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Abstract:  

In financial markets, corporate financial information serves as a vital 

resource for investor decision-making and plays a key role in 

reflecting economic realities in stock prices. The primary objective of 

this research is to design a conceptual model to assess the impact of 

financial information on stock price efficiency using the Mutual Effects 

Analysis method (MICMAC). Within this framework, key variables 

related to the usefulness of financial information were first identified, 

and then the relationships among them were analyzed within a 

dynamic system.  The research population consisted of experts in the 

financial and academic fields, and data were collected using the 

Delphi technique and content analysis of specialized texts. The 

findings indicate that factors such as disclosure transparency, 

regulatory complexity, timeliness of information, financial reporting 

quality, and political risks have the most significant impact on the 

usefulness of financial information and, consequently, on stock price 

efficiency.  The results demonstrate that enhancing transparency, 

standardizing disclosure practices, and considering social values and 

beliefs can lead to increased investor trust and improved market 

response to information. The proposed model not only provides a 

practical tool for analysts and managers but also establishes a suitable 

foundation for reforming regulatory policies and developing future 

studies in the domain of capital market efficiency. 
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Extended Abstract 

Introduction 

In today's world, financial markets are recognized as a fundamental pillar of the global economy, 

where their ability to accurately reflect information directly influences economic decisions and the 

optimal allocation of resources. A core issue in financial economics is the study of market 

efficiency, specifically concerning the stock market's capacity to absorb and react to new 

information. The Efficient Market Hypothesis posits that stock prices instantly and fully reflect all 

available information, with price movements occurring only in response to new data. 

Consequently, assessing the usefulness of information in the price formation process becomes 

paramount. Information, as a key driver of investor behavior, plays a critical role in market 

efficiency by facilitating faster and more accurate price adjustments. Empirical studies indicate 

that financial markets exhibit varied reactions to different types of information, and these 

variations can serve as indicators of market efficiency or inefficiency. Therefore, investigating the 

distinct effects of both financial and non-financial information on stock price efficiency can 

enhance our understanding of market dynamics and improve investor decision-making processes. 

This study aims to examine the effect of information usefulness on stock price efficiency and its 

manifestation in market prices. The primary objective is to propose a model for measuring the 

impact of financial information on stock price efficiency. The following sections outline the 

research problem, its significance and necessity, objectives and questions, target population and 

sample, scope, methodology, and key conceptual definitions. Stock trading in Iran has experienced 

rapid growth, largely propelled by advancements in information technology. These technological 

developments have significantly enhanced transaction processing capabilities within the capital 

market, contributing to its accelerated expansion. As a conduit for investment, the capital market 

enables individuals to allocate capital with the expectation of future growth. It also functions as a 

mechanism that facilitates investment activities. The proliferation of information technology 

allows investors to access information more swiftly and comprehensively. In this context, financial 

statements published by listed companies and the quality of financial reporting serve as essential 

foundations for informed investment decisions, thereby promoting investment efficiency. These 

disclosures provide shareholders and the general public with insights into capital market activities. 

Information is deemed valuable to investors if there is empirical evidence of its impact on security 

prices (Sytros & Morayingzare, 2019).            

Case Study 

Given the growing significance of financial information in investor decision-making and its role 

in enhancing capital market efficiency, this study seeks to develop a systematic model for 

measuring the usefulness of financial information, with a focus on its key influencing factors and 

resultant effects. Consequently, in addition to enriching the theoretical foundations and extending 

the related literature, the research findings are expected to be instrumental at both the policy-

making and implementation levels. They can help clarify the pathway toward improving 

disclosure quality, advancing reporting standards, and promoting greater transparency in the 

capital market. 

Theoretical framework 

Financial reports constitute the final product of the financial reporting process. This process 

encompasses the creation, assurance, dissemination, and ultimate use of financial information. Its 

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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scope extends from the initial application of financial reporting standards in report preparation to 

the subsequent stages of assurance, dissemination, and utilization by end-users. These users 

require high-quality information to make informed judgments and decisions in the capital market, 

evaluate contractual agreements, and oversee management performance. 

The usefulness of information is synonymous with the concept of "information quality." Financial 

reporting quality represents a specific and critical subset of this broader concept. It refers to the 

degree to which financial reports faithfully represent the underlying economic reality of a 

company (Dyfand & Gang, 2019). If researchers fail to examine the determinants of financial 

reporting quality from the users' perspective, their conclusions regarding its economic 

consequences may lack validity. Undoubtedly, the quality of financial reporting and its continuous 

enhancement are of paramount importance to all stakeholders, including investors, creditors, 

customers, suppliers, employees, governments, and society at large. Different user groups, 

influenced by their unique experiences and objectives, assign varying weights to the characteristics 

of reporting quality. Furthermore, auditors and report preparers may not fully appreciate the 

relative importance that users assign to these specific characteristics. These divergent perspectives 

are significant, as disagreements over accounting policy choices can often stem from 

fundamentally different views on the factors that shape accounting information quality (Nai, 

2018). 

Methodology 

This research is applied in purpose and employs a descriptive-analytical method within a mixed-

methods framework (integrating qualitative and quantitative approaches). The study is focused on 

the design and validation of a model to measure the usefulness of financial information in 

enhancing stock price efficiency. The statistical population comprises academic experts, financial 

managers, auditors, and capital market analysts. Participants were selected using purposive 

sampling based on the principle of theoretical saturation. Data were collected from two primary 

sources: (a) authoritative domestic and international scientific literature in the fields of financial 

reporting and market efficiency, and (b) a three-round Delphi questionnaire administered to 

experts to assess the importance and impact of the identified variables. For data analysis, the 

relevant indicators and variables were first extracted and refined. Subsequently, the relationships 

among these variables were examined using the Structural Interaction Analysis method 

(MICMAC). This method facilitates the identification of key variables that are highly influential 

(drivers) and those that are highly dependent (outcomes).  

Discussion and Results 

The research findings indicate that variables associated with the legal and political environment 

exert the most significant influence on the usefulness of financial information. Specifically, 

regulatory complexity, political risk, and government instability directly impact the quality of 

disclosure, transparency, and the reliability of information. Conversely, social values and beliefs 

also play a critical role as intangible, informal factors in bolstering public trust in financial 

reporting.  The results further demonstrate that factors such as information transparency, investor 

protection laws, industry-academia collaboration, and management strategies constitute key 

variables. In combination, these elements can significantly enhance stock price efficiency. This 

underscores the necessity of concurrently addressing structural, institutional, and social factors in 

the design of capital market regulatory policies.    
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Conclusion 

The findings of this research suggest that beyond financial reporting quality, social beliefs 

and corporate responsibility also exert a substantial influence on investor confidence and 

market behavior—a dimension that has received less attention in the local research 

context. The findings demonstrate that the usefulness of financial information is a 

multidimensional construct. It cannot be achieved merely through improvements in 

accounting quality but requires synergistic alignment with macro-level variables such as 

the political environment, legal stability, and social expectations. This conclusion is also 

congruent with emerging perspectives in behavioral finance. Overall, the proposed model 

can serve as a practical framework for policymakers, managers, and analysts. It illustrates 

that enhancing market efficiency necessitates concurrent reforms in legislation, the 

promotion of transparency, the strengthening of institutional linkages, and responsiveness 

to prevailing social values. Political risk refers to the uncertainty or potential disruptions 

arising from government policies, political instability, or direct political intervention. It 

can significantly undermine the usefulness of financial information. In high-risk political 

environments, companies may adopt a more conservative or opaque approach to financial 

disclosure to avoid conflicts with political actors. This behavior can erode stakeholder 

trust in financial reports and diminish the information's utility for investors and analysts. 

Furthermore, political risk can disrupt supply chains, deter investment, and drive away 

foreign capital. Consequently, investors may place less reliance on financial information 

for decision-making, anticipating that such data is tainted by underlying political 

uncertainties.   
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و در    یاطلاعات مال  یرا بر سودمند   ریتأث  نیشتریب  ،یاس یس  یهاسکیو ر  یمال  یگزارشگر 

کارا  جهینت نتا  مت یق  ییبر  دارند.  م  جیسهام  نشان  تقو  دهدیپژوهش    ت،یشفاف  تیکه 
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  مقدمه

ها در انعکاس  آن  ییو توانا  شوندیشناخته م   یاقتصاد جهان   یاز ارکان اصل   یک یعنوان  به  ی مال  یامروز، بازارها  یای در دن

تصم  حی صح به  تخص  یاقتصاد  ماتی اطلاعات  بستگ  صیو  مناسب  اساس  یکیدارد.    یمنابع  مباحث  نظر  یاز    ات یدر 

مربوط    دی بازار در جذب و واکنش به اطلاعات جد  ییتوانا  هدر بازار سهام است که ب  هامتی ق   ییکارا  ی بررس  ،ی اقتصاد

فرضشودیم ب  یی کارا  ه ی.  ق   کند یم   انیبازار  با  یها متیکه  و    د یسهام  را منعکس کنند  اطلاعات موجود  تمام  همواره 

اطلاعات جد  ها متیق   راتییتغ اساس  بر  م   د یتنها  اافتدیاتفاق  فرآ  ی راستا، سنجش سودمند  نی. در    ند یاطلاعات در 

 تواندیم   گذاران،هیبر رفتار سرما  رگذاریثأاز عوامل ت  یکیعنوان  . اطلاعات بهکندیم   دایپ  یاد ی ز  تیسهام اهم  متی ق   نییتع

اند  مختلف نشان داده  قات یمنجر شود. تحق  ها متی ق   ترقی و دق   ترعیسر  رات ییکند و به تغ   فا یبازار ا  یی در کارا  ی نقش مهم

دهنده  نشان توانند یها متفاوت نیو ا دهند، یبه انواع مختلف اطلاعات واکنش نشان م یت طور متفاوبه ی مال یکه بازارها 

  مت یق   یی بر کارا  ، یرمالیو غ   ی مختلف اطلاعات، اعم از مال   راتیتأث  ی رو، بررس  ن یبازارها باشند از ا  یی ناکارا  ا ی  ییکارا

فرآ  تواندیسهام، م بهبود  بازارها و  ا  گذاران هیسرما  یریگ می تصم  یندها یبه درک بهتر عملکرد    ق ی تحق   نیکمک کند. 

. با توجه به مطالب  باشدیم   هامتیسهام و انعکاس آن در ق  متی ق   ییاطلاعات بر کارا  ی سودمند   ریتأث  یدنبال بررسبه

 .باشدسهام می متیق یی بر کارا ی اطلاعات مال یسنجش سودمند  یبرا ی ارائه مدل تحقیق  هدف اصلی این ،فوق

اطلاعات رخ داده است.    یفناور  شرفتیپ   لیاتفاق به دل  نیکرده است. ا  شرفت یپ  عیسر  اری بس  رانیبورس در ا  معاملات

به سرعت در حال رشد باشد.   هیکمک کرده تا بازار سرما  هیاطلاعات به پردازش معاملات در بازار سرما یفناور  شرفتیپ

به رشد    هیکه سرما دیام  نی کنند، با ا یگذارهیخود را سرما  هیسرما  نندبتوا  گذاران هیاست که سرما  ی الهیوس  هیبازار سرما

.  کندیعمل م  یگذار هیسرما  یبرا  گذاران هیسرما  لیتسه  یبرا  ی لاتیبه عنوان تسه  ن یهمچن  ه یخود ادامه دهد. بازار سرما

فناور وجود  سرما  ی با  سر  گذارانهیاطلاعات،  را  کامل  عتریاطلاعات  م و  دست  به  اطلاعات    انی م  در .  آورندیتر  آنها، 

در    یبرا  یی مورد به عنوان مبنا  نیدر ا  ی مال   یگزارشگر  تیف ی صادر شده توس  بورس اوراق بهادار و ک  یمال   ی هاصورت

که    یابه گونه  ؛رد یگیمورد استفاده قرار م  گذار هیسرما  یمناسب برا  ی هایریگ میگذاران در تصم  ه ینظر گرفتن سرما

اتفاق    ه یکه در بازار سرما  یی هاتیدر مورد فعال  ی ها اطلاعاتیبررس  ن یا  .کارآمد خواهند بود  ده انجام ش  ی هایگذارهیسرما

  ی برا  یارزش دارد که شواهد  گذارانهیسرما  یاطلاعات برا  ی . در صورتدهدیسهامداران و عموم قرار م   ار یدر اخت   افتدیم

 (. Sytros & Morayingzare, 2019)  اوراق بهادار در دست باشد مت یبر ق  ریثأت

  ی و اجتماع  یاس یس  ،یاقتصاد    یجوامع به وجود آمده است. شرا  یاطلاعات  یازهایبه ن  ییبه منظور پاسخگو  یحسابدار

  ر ییمتناسب با تغ  زیآن ن  ی هاو روش  یحسابدار  یهاهدف  ،جهیدر نت  .در هر زمان متفاوت بوده است  یحسابدار   یمح

است به    افتهی توسعه و گسترش    ی حسابدار  ی هادفدگرگون گشته است. با توجه به گذر زمان ه  ی ط یمح    ی در شرا

ها و  از جانب اشخاص، شرکت  قیدق   یریگمی. تصمکندیم   فای را در اقتصاد ا  ینقش مهم  یکه امروزه حسابدار  یطور

غ و  کارا  ع یتوز  یبرا  رهیدولت  و  مال   ی مناسب  برا(Karimi et al., 2023)  است   یاساس   یامر   یمنابع   نگونهیا  ی. 

کمک به    ی در واقع هدف حسابدار  . داشته باشند  ار یقابل اتکا در اخت  ی اطلاعات  د یاب  رندگانیگ می ، تصمهایریگ میتصم

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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به وجود اطلاعات کاف  رندگانیگ میتصم با توجه  به موقع و سر  یاست.  انعکاس  بازار و  ق  ع یدر  بر  اوراق    متیاطلاعات 

  ش ی امکان پ  د یبا  ، سودمند باشند  رنده یگمیتصم  یبرا  یبازار دارد. اگر اطلاعات حسابدار  ییبا کارآ  ی بهادار، ارتباط تنگاتنگ

رو  ی برخ  ینیب داده  یی دادهایاز  عوان  به  تصم  ی ورود  ی هاکه  م   یریگ می مدل  مدل  شود،یاستفاده  کند.    ی هافراهم 

کرد    یی شناسا  یو بازار به اطلاعات حسابدار  گذاران هیواکنش سرما  یفیتوص   یهایتئور  قی توان از طریرا م  یریگ میتصم

(Hajaze & Mahemi, 2021 .) 

به عنوان هدف    ین یبشیدر پ   یسودمند  زین  رانیا   یمال  یو گزارشگر  یحسابدار  ینظر  یمبان  یشنهادی متن پ  را 

  صیاز خصا  یکی   ینیبشی در پ  یکه سودمند  کندیم  انی و ب  یمعرف  یحسابدار  یهایژگ یاز و  یک یو    یمال   یگزارشگر

  ی ن یبشیکنندگان را در پ  شود که استفاده راهمف  یبه نحو یآن است که اطلاعات مال  یمربوط بودن اطلاعات و به معنا 

در بازار سهام،    گذارهیاز سرما  گذارانهیدهد. هدف عمده سرما  یاری  یواحد تجار   ک ی  ی و آت  یجار  یهاتیفعال  جینتا

  گذاران هی. سرمادی آیبه دست م  ی می سهام و سود سهام تقس  متی ق  رات ییکسب بازده معقول است و بازده از دو بخشِ تغ

  یسنت   ی مال  یکنند. تئور  ین یبشیسهام را پ   متیق  گذار،هیسرما  یها بتوانند با استفاده از مدل  دیبا  ی مال  گرانلیو تحل

است.    یآت  ی نقد  یهاانی و منعکس کننده ارزش جر  دهدیسهام را نشان م  یادیسهام، ارزش بن  متی که ق   کندیم   انیب

که    رود یتمام اطلاعات موجود در بازار است و انتظار م   بهادار منعکس کننده  وراقا  متیبازار کارا، ق  هیفرض  دگاه یاز د

  گذاران هیسرما  ، یتئور  نیا  ه یسهام شرکت ها منعکس شود. بر پا   مت یدر ق   عا  یدر بازار، سر  د ی هرگونه اطلاعات  جد  ریتأث

سهام    متیق  راتییاساس، تغ  نیهستند. برا  خودمورد انتظار  تیبوده، به دنبال حداکثر ساختن مطلوب  ییرفتار عقلا  یدارا

بر بازده    یریثأت  گذاران هی سرما  ییرعقلایشرکت  مربوط است و رفتار غ  ی ادی بن  یهادر ارزش  کی ستماتی س  رات ییبه تغ

 (.Pourkarim et al., 2022ندارد )

  ی از اطلاعات حسابدار  رانیکه چگونه و چرا مد  کندیم   انیسه استدلال ب  ی ق ی در تحق (  ۲۰۲۴و همکاران )  1فرانسیس 

  ی وهایسنار  یبرا  یکه به عنوان ورود  ن یا  یبه جا  یاز اطلاعات حسابدار  ران ی. اول آن که، مد  کنندیدر کار خود استفاده م

که به    ی نقش  نیکنند. در ایکار استفاده م     یخود درباره مح   نشتوسعه دا  یخاص استفاده شود، بدوا  برا  یریگ میتصم

تا دانش خود را درباره    دی کمک نما  رانیبه مد  تواندیم  یاطلاعات حسابدار   ند،یگویم  ماتی تصم  یکنندگ لیآن نقش تسه

است که    یاد یاز اطلاعات ز  یفق  بخش  یاطلاعات حسابدار  دوم،ناشناخته توسعه دهند.    یآت  مات ی ها و تصم  تیفعال 

نقاط ضعف و قوت کار خود بدانند    خواهند یکه م  یرانیمد  یاطلاعات برا  نی. اکنندیکار خود استفاده م  نیدر ح  رانیمد

در ارتباطات و    ب اغل  رانیکه مد  ییاست. سوم، از آنجا  یدارند، ضرور   ار ی که در اخت  یمنابع اطلاعات  ریبا سا  سه ی در مقا

مدل از  م   یکلام   ی هامباحث  استفاده  مذاکره  حسابدار یبصورت  اطلاعات  و  یکنند،  داشتن  )گزارشات    یژگ یبواسطه 

  ی برا  یابالقوه  ت ی. اصولا اطلاعات مزرندیگ  ی مورد استفاده قرار م  تیریخاص و کار مد   یات ی (، در موضوعات عملینوشتار

قرار    ریثأشرکت را تحت ت  ی که عملکرد آت  ی درباره عوامل مهم  تواندیم   اطلاعات  نکه یسازمان دارد، که عبارتست از ا 

 
1 Feransis 
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به تصم ا  ی آگاه   رندهیگ  میدهد،  نقش تسه  نیدهد.  را  اطلاعات  از  ارائه    ؛انددهی نام  ماتی تصم  یکنندگ   لینقش  مانند 

 (. Hai & Fang, 2019بگذارد ) ریثأسهام شرکت ت ی نگهدار یها استیس ی رود رویکه انتظار م  یاطلاعات

  ه یدر اطلاعات در بازار سرما  متیبازتاب ق  زانیساخته شده، که م  «بازار کارآ  هیفرض» بر اساس    یگذارمتی ق   یی کارآ

. عموما   کندیبه اطلاعات را منعکس م   ت ینه تنها کل اطلاعات موجود، بلکه حساس  متی ق   نی. اکندیم  ی ریگرا اندازه

  ی اطلاعات خصوص   ا یاطلاعات خاص    ی سهام در آن حاو  متیباشد و ق   تر است که هرچه سطح اطلاعات بالا  نیاعتقاد بر ا

و   1احد زاده  .است شتریسهام ب  یگذارمتی و راندمان ق  شتریاطلاعات ب رات یینسبت به تغ مت ی نوسان ق  ت یباشد، حساس

  ی گذارمتیشود، ق  م یتنظ  یبا توجه به اطلاعات خصوص  مت ی ق   تر عیکه هر چه سر  کنند یاستدلال م (  ۲۰۲۳همکاران )

  ی همبستگ   بیبازده بازار را با ضر  توان یکردند که م شنهادی پ(  ۲۰1۴)  ۲اکوفیمشچارو    ای بلنیووزلکارآمدتر است.    یی دارا

 است.  ترنییپا یگذارمتیبزرگتر باشد، بازده ق یهمبستگ بی. هرچه ضردیو بازده بازار سنج  ی بازده سهام فرد نیب

  ی ا آینده می باشد. البته عده  یمال   یرخدادها  یو پیش بین  یگیردر تصمیم یغن  یمنبع اطلاعات  یاطلاعات حسابدار

 مانند:  یدانند بنابه دلایل می ی کنندگ ی را فاقد قدرت پیش بین یمال  یصورتها

 است. ی تاریخ ی بر رویدادها ی مبتن ی ( اطلاعات حسابدار1

 آنها .  ی دفاتر با ارزش واقع ی ( فاصله ارقام تاریخ۲ 

 (. Grandstaff, 2020)   یحسابدار ی ها هیبا رو یبودن ارقام حسابدار ری( تحت تاث ۳

  یامتفاوت بین رشته  یها مختلف و با مدل  یهادر حوزه  یمال   یاطلاعات مندرج در گزارشگر  یتوان سودمندیم  پس

ها گام برداشت.  برخوردار شده و در جهت رفع کاستی  یاز جایگاه خوب  یقرار گیرد و با انجام اطلاعات غیر مال   یمورد ارزیاب

از دید سرمایه گذاران    یاز محاسن اطلاعات حسابدار  ی کردن ریسک به عنوان یک  ی کم  ی از آنجا که در ادبیات حسابدار

همچون    ی متعدد  یهاسنجش ریسک به شیوه  یشده است، صاحب نظران و دست اندرکاران بازار سرمایه همواره برا  یتلق 

از آن    کنی . لندامتوسل شده  یدر مباحث مال   یشاخص   یهاو نیز مدل  یاسرمایه  ی هاییدارا  یگذارمدل بازار، مدل قیمت

فعال از    ی هاخارج از بورس  یهابه ناچار شرکت  ،بازار است  ی هافوق الذکر اتکاء به قیمت  ی هامدل  یرو که محور اصل 

  رسد یبه نظر م  ی اطلاعات  ی. با عنایت به تحقیقات متعدد انجام شده در مورد محتواگردندیگردونه مورد بحث خارج م

 (. Hoshmand et al., 2021ثر باشد )ؤها مو همچنین ریسک بازار شرکت ام در قیمت سه ی که اطلاعات حسابدار

اهم  با به  مال   نده یفزا  تیتوجه  تصم   یاطلاعات  ارتقا  گذارانهیسرما  یها یریگمیدر  در  آن  نقش  بازار    ییکارا  یو 

اطلاعات    یسنجش سودمند  یمند برانظام  یمدل   ر،یپژوهش تلاش دارد با تمرکز بر عوامل اثرگذار و اثرپذ  نیا  ه،یسرما

بد  ی مال دهد.  غنا  ب،یترت  نیارائه  بر  ادب  ی ظرن  یمبان  یعلاوه  توسعه  نتا  اتیو  سطح    تواندیم   قیتحق   جی مربوط،  در 

بازار    ت یشفاف   یو ارتقا  یگزارشگر   ی استانداردها  ، یافشاگر  تیف ی بهبود ک  ریراهگشا باشد و مس   زیو اجرا ن  یگذاراستیس

   .تر سازدرا روشن هیسرما

 
1 Ahadzadeh 
2 Vozlyublennaia & Meshcheryakov 

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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 پژوهش  و پیشینه مبانی نظری

 اطلاعات   ی مفهوم سودمند

نها   ،یمال  یهاگزارش فرآ  ی مال  یگزارشگر  ندیفرآ  ییمحصول  ا  ی مال   یگزارشگر  ندیاست.  انتشار،    جاد،یشامل 

مال  یبخشنانیاطم اطلاعات  از  استفاده  استفاده  ی و  اتوس   از  اجراا  هاگزارش  نیکنندگان  از  آن  حوزه  و   یست 

انتشار و استفاده از آنها    ، یبخش نانیتا اطم  و  شودیشروع م  یمال   یهاگزارش  هیته  یبرا  یمال   یگزارشگر  یاستانداردها 

م استفادهابدی یگسترش  برا.  تصم  یکنندگان  و  بازار سرما  یر یگمیقضاوت  ارز  ه یدر  قرارداد  یاب یو  مباشرت    ی مفاد  و 

  ی گزارشگر  تیفیاطلاعات« دارد. ک   تیف ی اطلاعات اشاره به مفهوم »ک  یبه اطلاعات سودمند دارند. سودمند  از ین  ت،یریمد

  ی هامعناست که تا چه اندازه گزارش نیبه ا یمال یگزارشگر تیف ی اطلاعات است. ک تیفیمورد خاص از ک  ک ی  زین یالم

ز  ، یمال به  یی ربنایاقتصاد  را  نشان م شرکت  اگر پژوهشگران عوامل  Dyfand & Gang, 2019)  دهند یطور منصفانه   .)

  ۀ آنان دربار ی هانکنند، استنتاج ی بررس کنندگان ستفادها دگاه ی را از د ی مال  ی گزارشگر تی فیک  یی در شناسا  کننده نییتع

اعتبار چندان  یگزارشگر  ت یف ی ک  ی اقتصاد  یامدهایپ بدون  ی از  بود.  نخواهد  کبرخوردار  و    یمال   یگزارشگر  ت یف ی شک 

  مندان،کنندگان، کارعرضه  ان، یاعتباردهندگان، مشتر  گذاران،هیکنندگان، شامل سرمااستفاده  ۀهم  ۀآن مورد علاق   شیافزا

 دولت و جامعه است. 

  ی گزارشگر  تیف ی ک  یها یژگ یبه و  یمختلف  یهاکنندگان مختلف براساس تجربه، وزناستفاده  ای   رندگانیگمیتصم 

  تیف ی ک  ی هایژگیکنندگان به وکه استفاده  یابالقوه  ت یممکن است به اهم  کنندگان هیو حسابرسان و ته  دهند یم   ی مال

نکنند. تفاوت بدهندیم  یمال  یگزارشگر ا  یاهگروه  نی، توجه  به    ی نکردن رودارد که توافق  تیاهم  لیدل  نیمختلف 

اطلاعات    تیفیک   ی هایژگی عوامل مؤثر بر و  ی نکردن روتوافقاز    یممکن است ناش   یحسابدار  یها انتخاب روش  است یس

 (.Nai, 2018باشد ) یحسابدار

  ی سطح سودمند  یکنندگان است. ارتقااستفاده  یری گمیمقاصد تصم  یارائه اطلاعات سودمند برا  یحسابدار  هدف

  ی هااز راه  ی کی .  کندیم   فای ا  یمال   یها کنندگان از گزارشاستفاده  یریگ می در تصم  یها نقش مهم شرکت  ی مال  یگزارشگر

  منظور سودمند به  ،یمال  یگزارشگر  ینظر  می . طبق مفاهستتوجه عوامل مؤثر بر آن ا  ،یمال   یگزارشگر  یبهبود سودمند

کردن  راستا مشخص  نیشده باشد. در ا  تیرعا  دی با  یفیک  اتیاز خصوص  یآنها مجموعه خاص   هیبودن اطلاعات، در زمان ته 

برخوردار است. در صورت    یاژهیو ت یاز اهم یمال  یگزارشگر ی ف ی ک  اتیو خصوص یمال  یگزارشگر  یسودمند نیرابطه ب

ها )چه  الزام شرکت  قیازطر  توانیم   ، یمال  یگزارشگر  یبر سودمند   ات یخصوص  ن یا  یِرگذار یتأث  زان یم  شدن شخصم

ازطر   قیازطر بهبود خصوص  نیقوان  قیاستانداردها و چه  به  تأث  یاتیو مقررات(  ارتقا  یشتریب  ریکه    ی دارند، در جهت 

 (.Ghaderi et al., 2021گام برداشت ) ی مال یگزارشگر  یسودمند

  ی هاهیاست. طبق نظر  ی و مال  ی اقتصاد  مات یبر تصم  ی گذار ریتأث  یاطلاعات برا  تیقابل  ی اطلاعات به معنا  یسودمند

اطلاعات    یسودمند  .ارائه دهد  نده یاز آ  ی ترقیدق   ی هاینیب شیکه بتواند پ  شود یم  ی سودمند تلق   یمختلف، اطلاعات زمان 
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  تیفی(، ک۲۰۲۰است. طبق پژوهش ژا و همکاران )  گذارانهیسرما  یآگاهانه برا  ی ریگمی در کمک به تصم   یی توانا  ی مال

  ی مال  ی در بازارها  ترقیدق   ی هایریگمیو منجر به تصم  کندیکمک م   ی به کاهش عدم تقارن اطلاعات  یاطلاعات مال   یبالا

  د یسهام در انعکاس اطلاعات جد  یهامتیدقت ق  شیبازار و افزا  ییموقع به بهبود کاراشفاف و به  ی. اطلاعات مال شودیم

بر نحوه واکنش بازار به    تواندیم  ی مال  یاطلاعات و گزارشگر  ت یف ی که ک  دهندینشان م   ر ی. مطالعات اخشودیمنجر م

.  شودیم  ی اطلاعات مال   یسودمند   ی سبب ارتقا  ی مال  ی(. کیفیت گزارشگرEsmit, 2021بگذارد )  ریتأث  ی اخبار اقتصاد

اند. اگرچه کیفیت  باکیفیت بیشتر هم عقیده  ی مال   یداشتن گزارشگر  ی برا  گذاران هیو سرما  گذاران ونواضح است که قان

  ه، یبازار سرما  ی عامل اصل  کینیست، مفسران برجسته آن را به عنوان    ریپذ  سه یبه طور مستقیم مقا   ی مال  یگزارشگر

و اقتصاد است و    ه یدرست بازار سرما  کرد عمل   یپیش شرط برا  کی   ی مال  ی کیفیت گزارشگر  رای؛ زکنندیم  ی مهم تلق

،  یشرکت کنندگان در بازار شده است. همچنین، باعث کاهش عدم تقارن  اطلاعات   یبرا  ی منبع ضرور  ک ی به    لیتبد

 (. Eing & Van, 2019) شود یم نفعان ی ذ ریگذاران جامعه و سا هیسرما ران،ی، مدینظارت یها سازمان

  نفعان یذ  یها یگیرخاص به منظور کمک در تصمیم  یها و عملکرد سازمان از داده  یارائه بینش مال  یاهمیت حسابدار

و کاربران    گذاران هیسرما  یبرا  یاطلاعات حسابدار  یسودمند  یابیارز  یکه هدف از تحقیقات حسابدار  یاست؛ در حال

در زمینه    ی گیرتصمیم  هر  یبرا  گذارهیاز اطلاعات مربوط به سرما  ی است که منبع بسیار مهم   ی مال  ی هاگزارش  گرید

منجر به تفسیر    یاطلاعات حسابدار  یدقیق سودمند  ندی( . فراGadferi & Hadson, 2018مورد نیاز است )  گذارهیسرما

  ی است؛ به  طور  یو امور مال   یدر حسابدار  یاست و موضوع بسیار ضرور  ی جار  ی اکه هنوز هم مسئله  شودیبازده سهام م 

وجود دارد،    ه یمربوط به هر شرکت را که در بازار سرما  ی اطلاعات مال  یمیزان سودمند  ۀردربا  یموضوع شواهد  ن یکه ا

 (.  Onvara & Jomee, 2020)  کندیفراهم م 

  ی بین و اعتباردهندگان را در پیش  گذارانهیبتواند سرما  یکه سود حسابدار  شودیم  ید یتأ  یزمان   ،یدر سود حسابدار

در بورس اوراق بهادار است و    گذار هیسرما  ی و میزان عدم اطمینان کمک کند. بازده سهام، انگیزه اصل  ی نقد  اناتیجر

و نتیجه    د یگذاران به حساب آ  ه یسرما  ی در اخذ تصمیمات منطق   یکمک مؤثر  تواندیبازده بازار م  یو پیش بین   ی ابیارز

محدود  نیا منابع  بهینه  تخصیص  نیز  حسابدار  یهاتیامر  کیفیت  تأثیر  همچنین  است.  حساسیت،    یجامعه  در 

اطلاعات    ریعلاوه بر تأث  که یی(. از آنجاChichil et al., 2018)  برد یرا از بین م   گذار هیسرما   ی نقد  ان یجر  گذار هیسرما

  ی رهایو بازده سهام، متغ  مت ی بر ق   یانی و ز  و اطلاعات سود  یااطلاعات ترازنامه  ،ینقد  یهاانیاطلاعات جر  رینظ  یحسابدار

  ی نی ب  شی پ  ی ابدارحس   ی اثبات  ی هاپژوهش  شتر ی در ب  ی . از طرف باشدیم  رگذار یسهام تاث  متیبر ق  ز یخرد و کلان ن  ی رفتار

  ز ین  هاییها ارزش شرکت است و ارزش داراپژوهش  ن یموارد در ا  نیتریو اساس   نیترسهام مد نظر بوده است. مهم  مت یق 

، به   هیاز کارا نبودن بازار سرما  یناش   یبا ارزش ذات   متی از ق   یتفاوت ناش   نیبنابرا  باشد؛یم   شریف    یمطابق با مدل قطع

اطلا نشدن  منعکس  ق   عات منزله  تلق   متی در  اشودیم  ی سهام  به  ب  ب،یترت  نی.  به     مت یق   نیتفاوت  عمدتا   ارزش  و 

  ی دادهایاست که افراد در رو  نیفرض ا  نیتربازار کارا مهم  ه ی. در فرضشودینسبت داده م   ی حسابدار  ستمی س  یها یینارسا

. اطلاعات  رندیگ یدر نظر م  یریگ می تصم  ند یاطلاعات موجود را در فرا  یو تمام   کنندیعمل م  یبه طور  منطق  ی اقتصاد

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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  یها صورت  ی اباشد. البته عدهآینده می  یمال   یرخدادها  ی و پیش بین  یگیردر تصمیم  ی غن  یمنبع اطلاعات   یحسابدار

  یتاریخ  یبر رویدادها   یمبتن   ی ( اطلاعات حسابدار1مانند:    یبنابه دلایل   .دانندمی  یکنندگ یبین را فاقد قدرت پیش    ی مال

تاریخ۲است.   ارقام  فاصله  واقع  ی (  ارزش  با  ت۳آنها    یدفاتر  ارقام حسابدار   ریثأ( تحت    ی حسابدار  یهاهیبا رو  یبودن 

(Kotare & Lindese, 2019.) 

  یامتفاوت بین رشته  یها مختلف و با مدل  یهادر حوزه  یمال   یاطلاعات مندرج در گزارشگر  یتوان سودمندیم  پس

ها گام برداشت.  برخوردار شده و در جهت رفع کاستی  یاز جایگاه خوب  یقرار گیرد و با انجام اطلاعات غیر مال   یمورد ارزیاب

گذاران  از دید سرمایه  یاز محاسن اطلاعات حسابدار  یکردن ریسک به عنوان یک  یکم   ی از آنجا که در ادبیات حسابدار

همچون    ی متعدد  یهاسنجش ریسک به شیوه  یشده است، صاحب نظران و دست اندرکاران بازار سرمایه همواره برا  یتلق 

از    کن ی. ل اندمتوسل شده  یدر مباحث مال   ی شاخص  یهاو نیز مدل  ی اسرمایه  یها   ییدارا  یگذارمدل بازار، مدل قیمت

فعال از   یهاخارج از بورس  ی هابازار است به ناچار شرکت  یهافوق الذکر اتکاء به قیمت ی هامدل  ی آن رو که محور اصل

  رسد یبه نظر م  ی اطلاعات  ی. با عنایت به تحقیقات متعدد انجام شده در مورد محتواگردندیگردونه مورد بحث خارج م

 (.  Samei & Najafe, 2017ثر باشد )ؤها مریسک بازار شرکت  همچنین ودر قیمت سهام  ی که اطلاعات حسابدار

  ی نی بشیپ  یبرا  ،شرکت است. لذا  ی دهنده عملکرد فعلنشان  نا یع ،باشد  ت یف یشده با ک   د یتول  یاگر اطلاعات حسابدار 

ها  از داده  ی همبخش م  ،یمال   یها و اطلاعات و گزارش  ی. ارقام حسابدارکندیم   یاب یبوده و ارزش شرکت را ارز  د یمف   ندهیآ

مندان بوده علاقه  رشیپذ  زمورد یآنها ن  ی شوند و سودمندیمحسوب م   ی اقتصاد  یریگ میتصم   ندیفرا  از ی و اطلاعات مورد ن

نگاه بس به وجود آمدن بحران  یاریاست.  به علت  افراد وکارشناسان  در سطح جهان، به سمت    یها و اختلافات مال از 

در نظر    ی منابع اطلاعات  نیاز قابل اعتمادتر  ی کی به عنوان    ی حسابدار  اطلاعاتکه    یبه نحو  ؛ جلب شده است  یحسابدار

اطلاعات حسابدار  ی نگرش  نی. چنشودیگرفته م اهم  یبه    ت یف ی شده است. ک  یاطلاعات حسابدار  تیفیک   تیموجب 

که اگر    ی ن معنیمطرح است. به ا  ی مال  یگزارشگر  دگاه یکنندگان از د و استفاده    گرانلی تحل  یبرا  ی اطلاعات حسابدار

 (. Dychovef, 2020)  برخوردار است  ی نییپا  تیف ی گمراه سازد از ک  ین یبشیکنندگان را در پ استفاده  ،یمال   یهاصورت

است. طبق پژوهش ژا و همکاران    گذارانهیسرما  یآگاهانه برا  یریگ می در کمک به تصم  ییتوانا  یاطلاعات مال   یسودمند

  تر قیدق   ی هایریگمیو منجر به تصم  کند یکمک م   ی به کاهش عدم تقارن اطلاعات  ی اطلاعات مال   یبالا  تیفی(، ک ۲۰۲۰)

  یی موقع به بهبود کاراشفاف و به    ی. اطلاعات مال(Mahmoudi and Pourshahabi, 2023)  شودیم  یمال   یدر بازارها

  ی. با توجه به موارد ذکر شده سودمندشودیمنجر م  دی سهام در انعکاس اطلاعات جد  ی هامتیدقت ق  شیبازار و افزا

 شوند. یم ی بندطبقه یمال  ریاطلاعات غ یو سودمند ی اطلاعات مال ی دسته سودمند دواطلاعات به  

 ی مال  ر یو غ  یاطلاعات مال  یسودمند

شامل    ی. اطلاعات مال کنندیم   فای مختلف ا  نفعان یذ  ی ریگمی تصم  ند یدر فرآ  ی دینقش کل  یرمال یو غ   یمال   اطلاعات

  ی مال  تیدهنده وضعاست که بازتاب    ینقد  یهاانیو جر  انی استاندارد مانند ترازنامه، صورت سود و ز  یمال   یهاگزارش
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که    دهند ینشان م   ، یالمللنیکشور و هم در سطح ب  داخلشده، هم در    انجام  قات ی تحق   .باشدیشرکت م  کی و عملکرد  

  ی داریپا   ریها را در مسکمک کند و شرکت  یریگ میتصم  ی ندهایبه بهبود فرآ  تواندیم  یرمال یو غ  یاطلاعات مال   بیترک

از عملکرد شرکت است که    ییهاشامل جنبه  یرمالی(. در مقابل، اطلاعات غAlmare & Jonz, 2021)  کند  تیبهتر هدا

  زان ی، میت یو حاکم  ی اجتماع  ، یست یز یمح   یهامانند گزارش  شوند، یمنعکس نم  ی مال  ی هادر صورت  م ی مستق   طوربه  

  ی هر دو نقش مهم   یرمالی و غ  ی . اطلاعات مال(Boledeh et al., 2025)  خدمات   ایمحصولات    تیف ی و ک  ان،یمشتر  تیرضا

اجتماع  یاقتصاد  یهایریگ می در تصم حال  نفعانیذ  ی و  مال  ی دارند. در  اطلاعات  عملکرد    ی سنت  اریمع  عنوانبه    ی که 

  ، یت یو حاکم  یست ی ز یمح  ، یاز مسائل اجتماع  ی آگاه شیافزا ل یبه دل ز ین یرمال یاطلاعات غ  شود،یها شناخته م شرکت

 & Amanبلندمدت است ) یهاسک ی ر تیریها و مدعملکرد شرکت یاب یارز یاز ارکان اصل یکی شدن به  لیدر حال تبد

Negoyen, 2022 .) 

 ی اطلاعات مال  یسودمند

  ی تجار  ی ها و واحدهاسازمان  ی و حسابدار  ی مال   یهاتیاشاره دارد که از فعال  ی ها و اطلاعاتبه داده  ی مال  اطلاعات 

.  شودیوجوه نقد منعکس م  انیترازنامه، و صورت جر  ان،ی سود و ز  ی هامانند صورت  یمال   ی هاو در گزارش  شودیحاصل م 

  ی قاتی. تحق شودیم ی تلق   رانیدهندگان، و مدوام گذاران، هیسرما یابر یریگ می تصم ی اصل ی به عنوان مبنا ی اطلاعات مال 

  ر یتأث  ، ینقد  ی هاانیمانند سود و جر  یکه اطلاعات حسابدار   دهندیتمرکز دارند، نشان م   ی اطلاعات مال  ی که بر سودمند

  ی همبستگ  زانیم   لیبه تحل  قاتی تحق   نیواقع، ا. دردارند  یاقتصاد   یهایریگ می ها و تصمعملکرد شرکت  یابی در ارز  ییبسزا

تغاند و نشان دادهپرداخته  یگذارهیسرما  مات ی و تصم  یاطلاعات مال  نیب   انات یو جر  یدر سود حسابدار  راتییاند که 

  ، یمال  تیمرتب  با وضع   ی هاداده ،یاطلاعات مال   (. Finkeler, 2019ها مرتب  است )با ارزش بازار شرکت  ما یمستق   ینقد

و    گذارانهیسرما  ران،یتوس  مد  ح یصح   ی ریگمیمنظور تصمها هستند که بهشرکت  ینقد   یهاانیو جر  ی عملکرد مال

ترازنامه، صورت    ان، یصورت سود و ز  رینظ  یاصل   یمال   یها اطلاعات شامل صورت  نی. اشوندیاستفاده م  نفعانیذ  ریسا

  شوندیارائه م  یسالانه و فصل یمال  یها در قالب گزارش یاست. اطلاعات مال  ی حیتوض یها ادداشتیو  ی نقد یهاانیجر

 (.Fazare et al., 2020)  کنندیرا فراهم م یگذار هیو سرما  ی مهم اقتصاد یهایریگ می تصم یو مبنا 

 یانواع اطلاعات مال

 شده. ین یبشیپ  یو اطلاعات مال  یخ یتار ی کرد: اطلاعات مال م یتقس ی به دو دسته اصل توانیرا م یمال  اطلاعات

و   کنندیاست که عملکرد گذشته شرکت را منعکس م ییهااطلاعات شامل داده نی: ای خ یتار ی اطلاعات مال (1

  ل یعملکرد گذشته و تحل   یابی ارز  ی عنوان مبنااطلاعات به  نی. اشوندیارائه م   یمال   ی هامعمولا  در قالب صورت

شده هستند    دییو تأ  ق یاغلب دق   یخ یتار  ی (. اطلاعات مالJanson, 2020)  شودیشرکت استفاده م   ی مال  یهاروند

 .کنندیم  فای ا یشرکت نقش مهم   یو سودآور یثبات مال  ی ابیمرتب  با ارز ی هایریگمیو در تصم 

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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شرکت اشاره دارد و معمولا     یآت  ی مال  تیوضع   ین یبشینوع اطلاعات به پ   نی: اشده  ینیبشیپ  ی اطلاعات مال (۲

  گذاران هیاطلاعات به سرما  ن یاست. ا  ی نقد  یهاانیجر  ی هاین یبشیدرآمد و پ   یها ینی بشیها، پشامل بودجه

ارندیبگ  ندهیآ  یابر  یبهتر  یات یو عمل   کیاستراتژ  مات یتا تصم  کند یکمک م   ران یو مد اطلاعات    نی. اگرچه 

  ی ضرور  ار یبس  سک یر  تیریو مد  یزیربرنامه  یاتکا هستند، اما براکمتر قابل  یخ یتار  ی نسبت به اطلاعات مال

 (. Esmeit, 2021هستند )

طور  است که به  هایو بده  هاییدارا  ها،نهیسود، هز  زانیمانند م   یعدد  یها: شامل دادهی کم   یاطلاعات مال (۳

  ی ابی اطلاعات به ارز  نی. اردیگیقرار م  سهی و مقا  لیو مورد تحل   شودیاستخراج م  یمال   یهااز صورت  م یمستق

 (. Lee et al., 2022)  کندیکمک م  ی واحد تجار ی عملکرد کم

  ،یتجار  یراهبردها  ران، یشرکت مانند اعتبار مد  ی کم  ریغ   یهاکه به جنبه  ی: اطلاعات ی ف یک  یاطلاعات مال (۴

  ی فی صورت توصسالانه به یهااطلاعات غالبا  در گزارش ن یاشاره دارند. ا ان یمحصولات و رواب  با مشتر تیفیک

 (.Beyker & Anderson, 2020باشد )  رگذار یشرکت تأث ی کل لی بر تحل تواندیو م شودیارائه م

 یرمالیاطلاعات غ  یسودمند

   ی مانند اطلاعات مح،  شودیها مربوط م سازمان  یرمال یغ  یهااست که به جنبه  ییهاشامل داده  ی رمالیغ  اطلاعات 

ها شناخته  شرکت  یداریمرتب  با پا   ی هایریگمیمنابع در تصم   نیتراز مهم  یک یبه عنوان    ،یت یو حاکم   ی اجتماع  ،یست یز

  ی دهکه گزارش  ییهاشرکت(،  ۲۰1۳)  1آکلس و سارافم   وس  شده تانجام    قی(. طبق تحق al Akles et., 2014)  شودیم

  ی ست ی ز یمح   یهاسک یر  زانینسبت به رقبا دارند، بلکه م  یبهتر  یدارند، نه تنها از نظر عملکرد مال  ESG  نه یدر زم  یقو

  ی اع عملکرد اجتم  نینشان داده است که ب( ۲۰۲۰) ۲پارکتال توس    زین یگرید قیکمتر است. تحق   زیها نآن یو اجتماع 

اطلاق   یی هاها و گزارشبه مجموعه داده ی رمالیوجود دارد. اطلاعات غ یمثبت  یها همبستگ آن ی ها و عملکرد مالشرکت

جنبه  شودیم سازمان  یرپول یغ   ی هاکه  توص عملکرد  را  اکنندیم  فی ها  گزارش  ن ی.  شامل    ،ی داریپا  ی هااطلاعات 

و فرهنگ    ینوآور  ان، یکارکنان و مشتر  ت یشرکت ، رضا  یجتماع ا  ت یاطلاعات مرتب  با مسئول  ، یطیمح ستیز  یهاگزارش

ها منعکس  شرکت  ی رمالیاسناد غ   ر یو سا  ی داری پا  یهاگزارش  ت، یریمد  ی هااطلاعات معمولا  در گزارش  ن یاست. ا  ی سازمان

 (. Lee et al.,2021)  شودیم

است که هم از    یچندبعد  یمفهوم   ی اطلاعات مال   یکه سودمند   دهد ینشان م  ق یتحق   نه یشی و پ  ی نظر  یمبان   مرور

.  ردیمورد توجه قرار گ  دی با  یاقتصاد  ی هایریگمینقش آن در تصم  هیو هم از زاو  یگزارشگر  یفیک   یها یژگیمنظر و

خارج  ی داخل  ی هاپژوهش  یها افتهی ک  ی حاک  ی و  که  است  آن  به  ، یافشاگر  تیشفاف   طلاعات،ا  ت یف ی از  بودن  و  موقع 

  ی رمالیو غ  ی اطلاعات مال  ب یترک  ن، یبازار هستند. همچن ییکارا  ی ابیدر ارز  کننده نییتع  ی هاشاخص نیترها مهمگزارش

 
1 Akles & Sarafem 
2 Parketal 
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  گذارانهیسرما ماتیتصم تیدقت و جامع  تواندیم  ،یشرکت یو حکمران یاجتماع تیمرتب  با مسئول یهاگزارش  ژهیوبه

  ی شوند که همسو با استانداردها ی بازطراح یاگونهبه یمال  یگزارشگر ی هاضرورت دارد نظام  جه،ی دهد. در نت  شیارا افز

 باشند. هیبازار سرما  نی نو یازهاین یپاسخگو ،یجهان

 روش پژوهش 

( اجرا  یو کم   یف ی )ک  ختهیآم   کردیاست که با رو  یلیر تحل  یفیو از نظر روش، توص  یپژوهش از نظر هدف، کاربرد  نیا

  متی ق   ییدر بهبود کارا  یاطلاعات مال   یسنجش سودمند  یبرا  یمدل   ی و اعتبارسنج  یبر طراح  قیشده است. تمرکز تحق

بوده است.    ه یبازار سرما  لگرانیحسابرسان و تحل   ،یمال   رانیمد  ،یشامل خبرگان دانشگاه   یسهام قرار دارد. جامعه آمار

  یگردآور  ی. برااستانجام شده    ینظر  تیهدفمند و بر اساس اصل کفا  یریگاز روش نمونه   یریگانتخاب نمونه با بهره

و    یمال   یدر حوزه گزارشگر  ی و خارج  ی معتبر داخل  ی و متون علم  د استفاده شد: الف( اسنا  یها از دو منبع اصل داده

 .  دیگرد  عیخبرگان توز  انی م  رها یمتغ  ر یو تأث  ت یسنجش اهم  یکه برا  یاسه مرحله  یدلف  ی هابازار، ب( پرسشنامه  ییکارا

اثرات    لیشدند. سپس با استفاده از روش تحل   شیاستخراج و پالا  رها یها و متغها، ابتدا شاخصداده  ل یتحل  منظوربه

اثرگذار و   ی دیکل  یرهایمتغ یی روش امکان شناسا نیشد. ا ی بررس رها یمتغ ان ی( رواب  م MICMAC) ی متقابل ساختار

توافق    ب یاز ضر  ، ییایپا  یشد و برا  د یی نظر خبرگان تأ  قی ها از طرپرسشنامه  یی محتوا  اعتبار.  سازدیرا فراهم م  ریاثرپذ

مک    ک ی افزار مدر نرم  هالیتحل  ج،ی از صحت نتا  نانیجهت اطم  ن،ی. همچن دی استفاده گرد  یکندال در مراحل مختلف دلف 

  شده رفتهیپذ یهاو شرکت رانیا ه یآن بازار سرما ی و قلمرو مکان 1۴۰۳تا  1۴۰۲ یهاسال قیتحق  یزمان  قلمرو اجرا شد.

  مت یق  ییو کارا  یاطلاعات مال  تیف ی ک  انیپژوهش بر ارتباط م  زین  یدر بورس اوراق بهادار تهران است. از نظر موضوع

 .  سهام متمرکز است

 های پژوهش یافته 

 رها ی متغ  ی ریرپذی و تاث  ی رگذاریپلان تاث  یابیارز

است. در حوزه    ستمیس   ی داریناپا  ای و    یداری پا  زانیاز م  یحاک  یدر صفحه پراکندگ   رها یو پراکنش متغ  عیتوز  وهیش

شده است که به نام    فی در مجموع دو نوع از پراکنش تعر  MICMACافزار  با نرم  ی اثرات متقابل/ ساختار  ل یروش تحل

است؛ در    Lبه صورت    رهایمتغ   یپراکندگ  داریپا  ستمیس  دلمعروف است. در م  داریناپا  هایستمی و س  داریپا  یهاستمیس

برخ  نیا برخ  یاثرگذار  ی دارا  رهایمتغ  یمدل  و  اما در س  یریاثرپذ  یدارا  یبالا  است.    ت یوضع   داری ناپا  هایستمیبالا 

مواقع حالت    شتری صفحه پراکنده است و در ب  یمحور قطر  رامون یمد نظر پ  ی روهاین  ستمیس   نیاست؛ در ا  تردهی چیپ

اثرگذار  نینابیب اثر  یاز  شناسا  یرپذیو  که  م  یدیکل  یرها یمتغ  ییدارد  دشوار   یالگو  ۲و  1شماره    شکل.  سازدیرا 

 انگری ب  یبه طور کل   ی پراکندگ  یالگو  ن ی. ادهدیرا نشان م   ندهیدر آ  یاطلاعات مال   یثر بر سودمندؤعوامل م  ی پراکندگ

  است. داری ناپا ستم یس  ک ی  تیوضع

https://sanad.iau.ir/journal/msds


 

 

 

 
 و همکاران  تیموری........  ............ .............................از  یری گ سهام با بهره  متیق ییبر کارا یاطلاعات مال ریمدل سنجش تأث یطراح 

  

 

67 

 
 . سیستم پایدار 2 نمودارسیستم ناپایدار           .۱ نمودار

(Source:By author ) 

 
 (Source:By author) ندهیدر آ یاطلاعات مال یعوامل موثر بر سودمند یپراکندگ  ی. الگو۳نمودار

  ندهیدر آ  یاطلاعات مال  یعوامل مؤثر بر سودمند  بندیدسته 

  ستم یس  ،نی. بنابراباشندیم  ریرپذیتر تأثبوده و کم  رگذاریتأث  شتریعوامل ب  نی: ارگذاریتأث  ای  کننده نییتع  عوامل

  رگذار ی. عوامل تأثشوندیداده م   ش ینمودار نما  ی عوامل در قسمت شمال غرب  ن یدارد. ا  یبستگ   رها یمتغ  نیبه ا  شتریب

مهم    ار ی عوامل بس  نیکنترل بر ا  زانیها است و م وابسته به آن  ستم یس   راتییکه تغ  رایز  باشند، یها ممؤلفه  نترییبحران

عامل بررسی    ۲۹. از میان  شوندیدر نظر گرفته م  زین  ستم ی س  یورود  ی رهایعنوان متغعوامل، به  نیا  گر،یاست. از طرف د

احصاء شده است.    نده یدر آ  ی اطلاعات مال  ی اثرگذار بر سودمند  های شرانی عنوان پشاخص به  1۰شده در این تحقیق،  

  ی افشا نیدولت، قوان راتیی انتخابات و تغ  ن، یقوان ی دگ یچی قسمت هستند شامل: پ  ن یکه در ا ی رهایپژوهش متغ   ن یدر ا
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  هاتوجه به ارزش  ، یاطلاعات  ت یشفاف   ت،یریراهبردها و اهداف مد  مات، یتصم  ثباتی یاطلاعات، ارتباط صنعت و دانشگاه، ب

 ها.میو تحر الملل نیبازار، رواب  ب ازسهم شرکت  ، یاجتماع باورهای و

عوامل    نی. اندینمایعمل م  ر،یرپذ یتأث  اری و بس  رگذاری تأث  اری صورت بسزمان بهعوامل، هم  نیا  :«ی »دووجه   عوامل

  ی رییهر عمل و تغ  رایاست، ز  ختهیآم  ی داریعوامل با عدم پا  نیا  عت ی. طبرندیگینمودار قرار م   یدر قسمت شمال شرق

اندازه و سابقه   ،یاس یس  سک یشامل: ر ه یناح نیدارد. عوامل ا دنبال عوامل را به  گریبر د یرییها، واکنش و تغآن یبر رو

در    گذاریهیسرما  ،یاجتماع   هایتیو مسئول  یملاحظات اخلاق  نفعان،یشرکت، انصاف و احترام نسبت به جامعه و ذ

 ی. رقابت   هایسک ی ر  ،یعدالت سازمان  گذاران،هیاز سرما  تی حما  نیو توسعه، معاملات عمده با اشخاص وابسته، قوان  قیتحق 

نمودار قرار دارند.    یعوامل در قسمت جنوب شرق  نیا  :جه«ی»نت  هایشرانیبهتر پ  انیبه ب  ای  ر« یرپذی»تأث  عوامل

  ، یو دووجه  رگذاریتأث  هایشرانی ها نسبت به تکامل پآن  نیدارند. بنابرا  ییبالا  اریبس  یریرپذیو تأث  نییپا  یرگذاریها تأثآن

  ، یاتی بر صنعت، فرار مال یپژوهش عوامل کنترل اقتصاد  ن ی. در اباشندیم یها عوامل خروجآن باشند،یحساس م اریبس

 قرار دارند.   هیناح  نیدر ای و اقصاد  ی عملکرد مال ، یمشتر حات یتوجه به ترج ،یمشارکت اجتماع 

 ها در قسمت جنوب هستند. آن  ی نیی پا  یریرپذیو تأث  ی رگذاریتأث  ی عوامل دارا  نی: ا ی مستثن  ایمستقل    عوامل

و نه باعث    یعوامل اصل   کی ها نه باعث توقف  آن  را یندارند. ز  ستم یبا س   یاصلا  ارتباط   ا ینمودار قرار داشته و گو  غربی

پ  و  از داده  رانهیتگ. عوامل مقررات سخشوندیم   ستمیآن در س   شرفت یتکامل    ن،یقوان  ر تغیی  برند،  شهرت  ها، حفاظت 

 قرار دارند.   هی ناح ن یشرکت در ا یاس یدولت، رواب  س های و کمک  ی بانی پشت

  ها شکل  نی. در ادهدیرا نشان م نده یدر آ ی اطلاعات مال  ی مؤثر بر سودمند هایشرانیپ  یک یگراف ش ینما ریز اشکال 

 مشخص شده است. ستمیس  های شرانیپ  ریبر سا هاشرانیپ  می رمستق یو غ می مستق  راتتأثی

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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 ( Source:By author) عوامل می رمستقیغ راتیتأث اگرامی. د۴ نمودار

 
 (Source:By author) (ریتأث نترییعوامل )قو میمستق راتیتأث اگرامی. د۵ نمودار
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 (Source:By author) عوامل میرمستقیو غ میمستق راتیتأث اگرامید .6 نمودار

 گر یکدیبر    هاشرانیپ  م یمستق یر یرپذیو تاث  یاثرگذار زانیم 

سودمند  های شرانیپ   1شماره    جدول مال  یمؤثر  آ  ی اطلاعات  تأث  ندهیدر  براساس  مستق به  یرگذار یرا    م ی صورت 

پ   ی بندرتبه است  ذکر  به  لازم  است.  ب  هاییشرانیکرده  م  از یامت   نیشتریکه  کنند  کسب  و    ی رگذاریتأث  زان یرا 

 .کندیم  رییشان تغ یریرپذیتأث

 (Source:By author) . میزان تأثیرات مستقیم عوامل بر یکدیگر۱جدول 

 رتبه
علامت  

 اختصاری 
 متغیر

میزان 

 تاثیرگذاری 
 رتبه

علامت  

 اختصاری 
 متغیر

میزان 

 تاثیرگذاری 

1 Var01  16 ۴۴۰ پیچیدگی قوانین Var09 
  حفاظت   سختگیرانه مقررات 

 ها داده از
۳۴۴ 

۲ Var12  1۷ ۴۲1 ریسک سیاسی Var21 
ملاحظات اخلاقی و  

 های اجتماعی مسئولیت
۳۳۴ 

۳ Var11  18 ۴۰1 انتخابات و تغییرات دولت Var26  ۳۳۴ راهبردها و اهداف مدیریت 

۴ Var05  1۹ ۳۹۲ اطلاعات  یافشا ین قوان Var29 
گذاری در تحقیق و  سرمایه

 توسعه 
۳۳۴ 

۵ Var17 
  ی ها و باورهاتوجه به ارزش

 ی اجتماع
۳8۲ ۲۰ Var04  ۳۲۵ عدالت سازمانی 
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 رتبه
علامت  

 اختصاری 
 متغیر

میزان 

 تاثیرگذاری 
 رتبه

علامت  

 اختصاری 
 متغیر

میزان 

 تاثیرگذاری 

6 Var22  ۲1 ۳8۲ ارتباط صنعت و دانشگاه Var24  ۳۲۵ کنترل اقتصادی بر صنعت 

۷ Var23  ۲۲ ۳8۲ سهم شرکت از بازار Var27  ۳۲۵ شهرت برند 

8 Var02 ۲۳ ۳۷۳ شفافیت اطلاعاتی Var07  ۳1۵ فرار مالیاتی 

۹ Var03 
معاملات عمده با اشخاص  

 وابسته 
۳۷۳ ۲۴ Var06  ۲۹6 تغییر قوانین 

1۰ Var08 
-قوانین حمایت از سرمایه 

 گذاران 
۳6۳ ۲۵ Var10  ۲۹6 رواب  سیاسی شرکت 

11 Var14  ۲6 ۳6۳ ها الملل و تحریمرواب  بین Var15 ۲۹6 های دولت پشتیبانی و کمک 

1۲ Var25  ۲۷ ۳6۳ اندازه و سابقه شرکت Var16 ۲8۷ مشارکت اجتماعی 

1۳ Var13  ۲8 ۳۵۴ بی ثباتی تصمیمات Var19  ۲۵8 توجه به ترجیحات مشتری 

1۴ Var18 ۲۹ ۳۵۴ های رقابتیریسک Var28 ۲۲۰ اقصادی و مالی  عملکرد 

1۵ Var20 
انصاف و احترام نسبت به  

 نفعان جامعه و ذی
۳۵۴  

 

انتخاب    ندهیدر آ یاطلاعات مال  یمؤثر بر سودمند  ید یکل   شرانیپ   ۵  ق،یتحق   نیدر ا شدهیبررس  شرانیپ   ۲۹  انیاز م

  ،یقانون    یاز جنس مح  ی اطلاعات مال  ی شده در رابطه با سودمند  ییمؤثر شناسا  ی دیکل   هایشرانیپ  نیشتری شده است. ب

)جدول    دشونیمحسوب م   ستمیس   هایشرانی پ  نترییدیکل   ال ح  نیو در ع   نیمؤثرتر  هاشرانیپ  نیاست. ا  یاس یس    یمح

 (.۲شماره 

 ( Source:By author) آینده )مستقیم و غیرمستقیم( در مالی اطلاعات های کلیدی مؤثر بر سودمندی. پیشران2جدول  

 علامت 

 اختصاری 
 دسته متغیر

 آمدهدستامتیاز نهایی به

 رتبه
تأثیرگذاری  

 مستقیم

تأثیرگذاری  

 غیرمستقیم

Var01  1 ۴۲۰ ۴۴۰ محی  قانونی  پیچیدگی قوانین 

Var12  ۲ ۴18 ۴۲1 محی  سیاسی  ریسک سیاسی 

Var11  ۳ ۴1۵ ۴۰1 محی  سیاسی  انتخابات و تغییرات دولت 

Var05  ۴ ۴۰1 ۳۹۲ محی  قانونی  اطلاعات  یافشا ین قوان 

Var17 ۵ ۳8۷ ۳8۲ محی  اجتماعی یاجتماع ی ها و باورهاتوجه به ارزش 
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اطلاعات    ینقش را در سودمند   نیشتریب  یاس یو س   یقانون  ی مرتب  با مح  یرهاینشان داد که متغ  قیتحق   یها افتهی

و    تیشفاف   ،یافشاگر  تیفی بر ک  می طور مستق دولت به  راتییو تغ  ،یاس یس   سک یر  ن،یقوان  یدگ یچ ی. پکنندیم  فا ی ا  یمال

در   ،یررسمینرم و غ  یعنوان عاملبه  زین  یاجتماع  یو باورها  هاارزش  گر،ید  ی. از سوگذارندیاطلاعات اثر م  یاتکا  تیقابل

  ، یاطلاعات  تیشفاف   رینظ  ی آن است که عوامل  انگری ب  جینتا  ن، یدارد. همچن  تیاهم  ی مال  یبه گزارشگر  یاعتماد عموم  تیتقو

هستند که    ید یکل  یرهای از جمله متغ   یت یریمد  یارتباط صنعت و دانشگاه و راهبردها  گذاران،هیاز سرما  تیحما  نیقوان

دهنده لزوم توجه همزمان به عوامل  امر نشان  نیسهام را بهبود دهند. ا  مت یق   ییکارا  توانندیم  گریکد یبا    بیدر ترک 

 است. ه یبازار سرما ینظارت  ی هااستی س یدر طراح ی و اجتماع ینهاد  ،ی ساختار

 بحث و نتیجه گیری 

  مات یاتخاذ تصم   یبرا  نفعان یذ   ریو سا  گذاران هیاطلاعات در کمک به سرما  نیا  یی به توانا  ی اطلاعات مال  یسودمند

ا با  یهاداده  ر یو سا  یمال   یهااطلاعات، شامل اقلام صورت  نیآگاهانه اشاره دارد.  به  ق، یدق   دی مرتب ،  موقع و  شفاف، 

تا ارزش اطلاعات قابل باشند  باشند. کارا  یی بالا  یاتکا  توانا  مت یق  یی داشته  به  انعکاس سر  یی سهام    ق ی و دق   ع یبازار در 

کننده تمام اطلاعات در  سهام منعکس مت یکارا، ق  یسهام اشاره دارد. در بازارها یهامتی در ق  یرمال یو غ یاطلاعات مال 

پژوهش به    نی. اردیگیقرار م  یاجتماع  ی هاو ارزش هااستی س ن،یمانند قوان یط یعوامل مح ریدسترس است و تحت تأث

 .سهام پرداخته است متیق یی ها در بهبود کاراو نقش آن یاطلاعات مال  ی اثرگذار بر سودمند ی دیعوامل کل  یبررس

پ  در حاضر  سودمند   رگذاریثأت  یدی کل  های شرانی پژوهش  مال  یبر  برا  ییشناسا  ی اطلاعات    یی شناسا  یشدند. 

پردازش اطلاعات از روش    یو برا  ی و روش دلف   یاز روش مطالعات اسناد  یاطلاعات مال   ی موثر بر سودمند  های شرانیپ

 .مک استفاده شد ک ی افزار مدر نرم  یاثرات متقابل ساختار لیتحل

  ت یقابل  ت،یشفاف  تواندیم  ی دگیچی پ  نیا  رایدارد، ز  یاطلاعات مال  یبر سودمند  یتوجه  قابل  راتیتأث  نیقوان  یدگ ی چیپ

و    هاهیممکن است منجر به استفاده از رو  دهیچ یپ  نیقرار دهد. قوان  ریرا تحت تأث  ی موقع بودن اطلاعات مالفهم و به

 از استفاده  ی بعض  رایرا کاهش دهد، ز  یاطلاعات مال   ت یشفاف   تواند یامر م  نیشود. ا  ی مال  یدر گزارشگر   ده ی چیمفروضات پ

  ی اجرا  نکه،یها را نداشته باشند. به علاوه اگزارش  اتیدرک کامل جزئ  یی ممکن است توانا  ی مال  های صورت  از  کنندگان 

منجر   یاطلاعات مال  ارائهو  ه یدر ته ریبه تأخ تواندیداشته باشد، که م ازین یشتریممکن است به زمان ب دهیچ یپ نیقوان

  ی دگیچ یپ  گر، ید  ی . از سودهدیموقع کاهش مبه  یهایر یگمیتصم   یرا برا  ی اطلاعات مال  ی سودمند  ر یتأخ  نیشود. ا

تفس  تواند یم  نیقوان مال   ا یاشتباه    ر یاحتمال  اطلاعات  از  نادرست  افزا  ی استفاده  ا  ش یرا  م   ن یدهد.   تواندیموضوع 

 . قرار دهد  ریرا تحت تأث نفعانیذ  ریو سا گذاران هیسرما یهایریگ میتصم

  ی افشاگر  تیاست که بر اهم پیشینحاضر همسو با    یها افتهیکه    دهد ینشان م   یخارج  یهاپژوهش  نهیش یبا پ  سهی مقا

 زیحاضر ن  قیتحق   جیمطالعات، نتا  نیاند. مشابه اداشته  د یبازار تأک   ییکارا  یدر ارتقا  رانهیسختگ  یشفاف و استانداردها

. در  کنندیعمل م   ی اطلاعات مال  ی سودمند  یعنوان موانع اصلبه  یاس یس   سک ی و ر  دهی چیپ  نیآن است که قوان  انگریب
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  تیفیکه علاوه بر ک  دهدیمطالعه نشان م  نیا  ج ی(، نتا1۴۰۰و همکاران )  یهمچون قادر  یداخل   یهابا پژوهش  سهی مقا

باورها  ،ی مال  یگزارشگر به  مسئول  یاجتماع  یتوجه  نشرکت  یریپذ تیو  معناداربه   تواندیم  زیها  اعتماد    یطور  بر 

  ی حاک  هاافتهی کمتر به آن پرداخته شده است.     یکه در مطالعات داخل  یو رفتار بازار اثرگذار باشد؛ موضوع   گذاران هیسرما

  ابد؛ ییتحقق نم   ی حسابدار  تیفیک   ی است که صرفا  با ارتقا  یبعد   چند  ی مفهوم  یاطلاعات مال   یاز آن است که سودمند 

قانون  ،ی اس یس    یمح   ریکلان نظ  یرهایبا متغ  یی افزاهم  ازمندیبلکه ن با    جهی نت  نیاست. ا  ی و انتظارات اجتماع  یثبات 

  ی عمل   یی عنوان الگوبه  تواندیم  شده یدارد.  در مجموع، مدل طراح  ی همخوان  ز ین  یرفتار  ی در حوزه مال  د یجد  ی هادگاهید

بازار مستلزم    ییکه بهبود کارا  دهدیمدل نشان م   نی. اردی مورد استفاده قرار گ   لگرانیو تحل  رانیمد  گذاران، استیس  یبرا

 .است یاجتماع  ی هابه ارزش ییو پاسخگو یارتباطات نهاد  تیتقو ت،یشفاف   یارتقا  ن،یاصلاح همزمان قوان

اطم  ی اسی س  سک یر ب   یهااستی از س  یناش   یاحتمال   رات ییتغ  ا ی  نانی به عدم  مداخلات    ا ی  ،ی اسیس  یثبات یدولت، 

  ی اس یس   سک ی ر   یداشته باشد. در شرا  یاطلاعات مال  یبر سودمند   یقابل توجه  راتیتأث  تواندیاشاره دارد و م  یاسیس

  ی ارائه دهند تا از برخوردها  رشفافیغ   ی حت  ا ی  ترکارانهمحافظه  یاوهیرا به ش   یها ممکن است اطلاعات مال بالا، شرکت

کاهش دهد و    یمال   یهارا به گزارش  نفعان یاعتماد ذ   تواندیامر م   نیکنند، هم   یریجلوگ  یاس یس   هایگروه  یاحتمال 

باعث اختلال در    تواندیم  یاس یس  سک یر  نیمحدود کند. همچن  گران لیو تحل  گذاران هیسرما  یاطلاعات را برا  یسودمند

ممکن است به    گذاران هی رو، سرما  ن یشود. از ا  یخارج   گذاران هیخروج سرما  ا یو    یگذارهیکاهش سرما  ن،یتأم  رهیزنج

مال  عنوان    یاطلاعات  تصم  کیبه  ز  ی ریگمیمنبع  کنند،  اعتماد  ا  رایکمتر  دارند  تأث  نیانتظار  تحت  عدم    ریاطلاعات 

 .باشند ی اسی س نانیاطم

اغلب با    نیهمراه است. بنابرا  یو قانون  ی اتیمال   ، یاقتصاد  ی هااستی در س  رییدولت معمولا  با تغ   راتییانتخابات و تغ 

  نده یعملکرد آ  ین یبشیپ   تواندیم   نانیعدم اطم  نیهمراه است. ا  ی و مال  یاقتصاد  یآت  یها استیدرباره س  تیعدم قطع 

دولت اغلب باعث    راتییانتخابات و تغ  نیرا کاهش دهد. همچن  یمال  تاتکا اطلاعا  تیها را دشوارتر کند و قابل شرکت

متفاوت باشد.    یبا دولت قبل   یتوجهبه طور قابل  دیدولت جد  یهااستیاگر س  ژهیوبه   شوند،یم  یمال   ینوسانات در بازارها

اطلاعات    یسودمند  جهیقرار دهد و در نت  ریرا تحت تأث  یمال   یهاین یبشیو پ   هاییدارا  یگذار ارزش  تواندینوسانات م  نیا

 .کاهش دهد  یریگمیتصم  یرا برا ی مال

.  گردد  ارائه کنندگان  موقع به استفاده دقت و به ت، یبا شفاف  ی که اطلاعات مال کنند یاطلاعات کمک م  ی افشا نیقوان

به    تیشفاف   نیو کامل ارائه دهند. ا  قیصورت دق را به  یتا اطلاعات مال   کنندیها را ملزم مافشا شرکت  نیرو، قوان  نای  از

سا  گرانلیتحل  گذاران، هیسرما م   نفعانیذ  ریو  تصم  کندیکمک  قوانرندیبگ  یترآگاهانه  مات ی تا  اطلاعات    یافشا  نی. 

  سه یاستانداردها مقا  نیها هستند. ا آن  ت یها ملزم به رعاکه شرکت  کند یم   ن ییارائه اطلاعات تع  یرا برا  یی استانداردها

 .دهندیم شیرا افزا ی اطلاعات مال  یو سودمند کنندیتر م کاربران آسان یمختلف را برا ی هاشرکت ی عملکرد مال

توجه باعث    ن یا  رایدارد، ز  ی اطلاعات مال  یسودمند  شی در افزا  ی نقش مهم   ز ین  یاجتماع   ی ها و باورهابه ارزش  توجه

مال   شودیم و داده  یاطلاعات  ارقام  از  به دغدغه  یها فراتر  و  بوده  نصرف  انتظارات جامعه  و  ز  زیها  در    رایپاسخ دهد. 
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دارند، ارائه اطلاعات    تیاهم   یداری عدالت و پا  ،یاجتماع   یریپذتیلمسئو  رینظ  یاجتماع   یها و باورهاکه ارزش  یجوامع

با شاخص  ی مال تقو  ی رمالیغ   ی هاهمراه  ذ   ت یباعث  با  اشودیم  نفعان یارتباط  به سرما  ن ی.    ر یو سا  گذاران هیاطلاعات 

. به علاوه رندیبگ  یترآگاهانه  ماتیاز عملکرد سازمان داشته باشند و تصم   یترکامل  یابی تا ارز  کندیکمک م   نفعانیذ

  ابد،ییم   شیها افزاآن  یمال   ی هابه گزارش  ی اعتماد عموم  کنند، یتوجه م   یاجتماع   یها و باورهاها به ارزششرکت  ی وقت

  ی هایریگمیتصم   یآن برا  یشده و سودمند   ی معتبرتر تلق  ی اطلاعات مال   شود یموجب م  ی اعتماد عموم  ش یافزا  نیهم

  ی اجتماع  یهاسک یمنجر به بروز ر  تواندیم   یاجتماع  یها و باورهاعدم توجه به ارزش  علاوهشود. به    شتری ب  گذارانهیسرما

  ی شنهادهای پ  ق یتحق   یها  افته یگردد. در ادامه با توجه به    یدولت   ی هامهیجر  ا ی  ی شود مانند اعتراضات عموم  یو قانون

 .شود ی ارائه م ریز

شفاف و    یچارچوب  نیو تدو  دهیچ یدر مقررات پ  یاطلاعات: بازنگر  یو افشا  یمال   نیقوان  یسازاصلاح و ساده (1

 . یمال یگزارشگر یقابل فهم برا

در ارائه اطلاعات    ریکاهش تأخ  یبرا  نینو  یهایاز فناور   ی ریگموقع: بهرهو به  ک یالکترون  ی افشا  ی هاتوسعه نظام (۲

 .گذارانهیبه سرما

  یبرا ی مال  یدر گزارشگر ESG یارهای: گنجاندن معیشرکت  یریپذ تیو مسئول  ی اجتماع ی هاتوجه به شاخص (۳

 .یاعتماد عموم شیافزا

  ت یف یک   ی ارتقا  ی برا  یی و اجرا  ی علم   ینهادها   انیمشترک م   ی سازوکارها  جادیارتباط صنعت و دانشگاه: ا  تیتقو (۴

   .یمال یها لیو تحل یگزارشگر

   (CRediT taxonomy اساس )بر سندگانینو مشارکت

 اند.تمام نویسندگان به نسبت سهم برابر در این پژوهش مشارکت داشته

 تأیید اخلاقی

 رضایت کتبی آگاهانه از افراد برای انتشار اطلاعات ناشناس آنها در این مقاله اخذ شده است.

 مجله  ی هوش مصنوع استیس

داده    دیتول   ای  لینگارش، تحل  ی( براAI)   یابزار هوش مصنوع  چیمقاله از ه  نیا  هیکه در ته دارندیاعلام م   سندگان ینو

   است. سندگان ینو ی مقاله حاصل تلاش و قضاوت انسان یمحتوا ی استفاده نشده است. تمام

 تعارض منافع

 پژوهش وجود ندارد.  ن یمرتب  با ا یشخص  ای ی تضاد منافع مال گونهچیکه ه   کنندیاعلام م سندگان ینو
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