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رفتار ریسکی بانکهاوررسی ارتباط بین تمرکز مالکیت ب

2محمدزادهامیر ، 1زینالیمینا 

دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوین-گرایش مالی-. کارشناس ارشد مدیریت بازرگانی1

. استادیار و عضو هئیت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوین2

چکیده
هر بانکی است که بانک را قادر می سازد هنگام رویارویی با مشکلات سرمایه رکن مهمی از پشتوانه مالی

اقتصادي، توانایی بازپرداخت بدهی هاي خود را داشته باشد. کفایت سرمایه، بعنوان مهمترین معیار وضعیت و 
سلامت مالی بانک ها شناخته شده است.از طرفی دیگر مالکیت شرکتی بعنوان مکانیزمی براي کنترل رفتارهاي

ریسک پذیر شرکت و رفتارهایی که می تواند در شرایط بحران اقتصادي منجر به ورشکستگی بانک ها شود، مورد 
هدف این پژوهش پاسخ به این سؤال است که آیا ساختار مالکیت بانکها بر رفتار ریسکی توجه قرار گرفته است.

امل بانکهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار بانکها تأثیرگذار است؟. براي پاسخ به این سؤال، جامعه آماري ش
بانک به عنوان نمونه 7گیري حذفی سیستماتیک، تعداد تهران در نظر گرفته شد و با استفاده از روش نمونه

، با استفاده از بانکهاي اطلاعاتی بورس اوراق بهادار 1392تا 1388طی سالهاي اطلاعات این بانکهاانتخاب شدند و
هاي گردآوري شده با استفاده از مدل رگرسیونی مورد ارزیابی قرار گرفت. ردآوري شد. در نهایت دادهتهران، گ

نتایج نشان دادند که مالکیت بر نقدشوندگی و کفایت سرمایه تأثیرگذار است. نتایج به دست آمده از این پژوهش 
انی دارد. آنها با استفاده از روش میدانی ) همخو1389و ستایش و همکاران ()2013با پژوهش چالرمچا و همکاران (

موجب وها پرداختند و نشان دادند که افزایش در تمرکز مالکیت موجب بهبود کفایت سرمایهبه گردآوري داده
شود، در تناقض است. افزایش ثبات سرمایه می

تمرکز مالکیت، ثبات سرمایه، کفایت سرمایه، نقدشوندگی: واژگان کلیدي
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مالی ایجادتعهداتانجامدرهابانکناتوانیوورشکستگی
دوروسازيروند خصوصیگرفتنشدتباکهاستشده
باراهابانکدولتی،امن مالکیتفضايازبانکینظامشدن

مواجهخودهايفعالیتزمینه ادامهدربزرگچالشی
کهعاملیترینمهمواولیناین راستا،راست. دساخته

ازناشیخطرهايمقابلرا درهابانکتواندمی
نسبتعاملوجودسازد،ناتوانی مصونوورشکستگی

کفایتنسبت.استبانکهايبه داراییکفایت سرمایه
سرمایهشاملپایهسرمایهحاصل تقسیمسرمایه

قانونی،ختهاندوانباشته،سودثبت شده،اصلی(سرمایه
مجموعبرتکمیلیسرمایهها) وسایر اندوختهوسهام

درصدحسببرریسکضرایببهشدههاي موزوندارایی
در تحلیلکلیديشاخصیکسرمایهکفایتاست. نسبت

توانمیبه آنتوجهباکهرودمیشماربهبانکوضعیت
سبدحد درچهتابانکهايداراییکهشدمتوجه

بهریسک ولحاظازوشدهگذاريسرمایهمناسبی
از وضعیتمختلفهايداراییدرسرمایهکارگیري
). هم1382(بانک مرکزي ایران، استبرخوردارمناسبی
کفایتنسبتمهمشاخصرويبراعمال مدیریتاکنون،

و مقرراتیابعاداهمیتازجدايهابانکسويسرمایه از
ارزیابی برايمهمهايشاخصازیکیبهاحتیاطی،

در وشدهتبدیلملیسطحدرهابانکمالیوضعیت
دیگر، طرفاز.استمؤثرالمللیبینمراوداتتنظیم

حفظ قیمتوسهامدارانانتظارموردسودساختنبرآورده
اقداماتونیازمند نگرشرقابتیبازارهايدرهابانکسهام
لوبمطهايحصول شاخصزمینهدرتريجديبسیار

ازسرمایهکفایتمیان، نسبتآنازکهاستفعالیت
سرمایهسایروسهامدارانبیشتري برايمراتببهاهمیت

نظریه ).1389است (شکري نوري، برخورداربانکیگذاران
کند که تضاد منافع بین مدیران و نمایندگی بیان می

شود، چرا که مالکان موجب افزایش هزینه نمایندگی می
در تلاشند تا منافع خود را حداکثر کنند تا اینکه مدیران

سرمایه سهامداران را بیشینه کنند. تضاد منافع بین 
مدیران و سهامداران در شرکتهاي با مالکیت غیرمتمرکز 
بیشتر از شرکتهایی با مالکیت متمرکز است چرا که در 

توانند مدیران شرکتهایی با مالکیت متمرکز، سهامداران می
ل کنند و حتی در مواردي که آنها عملکرد مناسبی را کنتر

). این 2001ندارند، جایگزینشان کنند (فرانک و همکاران، 
دهنده مزایاي حاصل از مالکیت متمرکز است. از امر نشان

تواند موجب افزایش هزینه طرف دیگر، مالکیت متمرکز می
نمایندگی از طریق تضاد منافع بین سهامداران کنترل 

؛ 1986شود (شلیفر و ویشنی، سهامداران جزء میکننده و
). چرا که مالکیت متمرکز به 2006فاسیو و استولین، 

دهد که مدیران خرد را وادار کننده اجازه میمدیران کنترل
به قبول سیاستهایی کنند که هزینه سهامداران جزء را 

دهد. افزایش می
ي این امر که آیا نظریه نمایندگی همانطور که برا

شرکتهاي غیرمالی کاربرد دارد، براي مؤسسات مالی نیز 
کاربرد دار یا خیر، جاي بحث دارد. از یک طرف بانکها از 
شرکتهاي دیگر مجزا هستند چرا که بانکها با قوانین 

تري مواجه هستند، اهرم بالاتري دارند و فعالیت و سنگین
هدف آنها از شرکتهاي غیرمالی متفاوت است (مکی و 

) 2007). از طرف دیگر، کاپریو و همکاران (2003را، اوها
هاي کنترل شرکتی که بر بر این باورند که مکانیسم

حاکمیت شرکتهاي غیرمالی تأثیرگذار هستند، بر عملکرد 
بانکها نیز تأثیرگذارند. آنها بر این باورند که تأثیر کنترل 
شرکتی بر عملکرد از طریق تأثیر آن بر مؤلفه هاي مختلف 

هایی که مکانیسم کنترل گیرد. از جمله مؤلفهورت میص
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تواند بر آن تأثیرگذار باشد، رفتار ریسکی بانکها شرکتی می
است. 

در زمینه تأثیر تمرکز مالکیت بر رفتار ریسکی بانکها، 
دو فرضیه مختلف وجود دارد. اول اینکه، همانند 
شرکتهایی با مسئولیت محدود، مالکیت متنوع، رفتار 

). با این 1998دهد (ایستی، کی بانک را افزایش میریس
وجود، مدیرانی با مهارتهاي سرمایه انسانی مشخص و 
مزایاي خاص کنترل تمایل به پذیرش ریسک کمتري 

-). مالکیت متمرکز می1976دارند (جنسن و مکلینگ، 

تواند به تمایل بانکها براي پذیرش ریسک تأثیرگذار باشد. 
یی با ساختار مالکیت متمرکز تمایل به از این منظر، بانکها

هاي پذیرش ریسک دارند. دوم اینکه، با افزایش تلاش
کنترلی سهامداران، تمایل مدیریت به استفاده از فرصتهاي 

یابد (بارکارت و همکاران، گذاري ریسکی کاهش میسرمایه
). این امر دلالت بر این دارد که با افزایش تمرکز 1997

یابد. پذیري مدیران کاهش میسکمالکیت رفتار ری
با توجه به مطالب مطرح شده، در پژوهش حاضر، 
هدف بررسی تأثیر تمرکز مالکیت بر رفتار ریسکی بانکها 
است که از طریق کفایت سرمایه، نقدشوندگی و پایداري 

تر، در این شود. به بیان دقیقگیري میسرمایه اندازه
ه آیا تمرکز پژوهش هدف پاسخ به این سؤال است ک

تواند بر کفایت سرمایه، نقدشوندگی و پایداري مالکیت می
سرمایه در بانکهاي ایرانی تأثیرگذار باشد؟

پیشینه تحقیق:
) در پژوهشی با عنوان 2013چالرمچا و همکاران (

تأثیر تمرکز مالکیت بانک بر کفایت سرمایه، نقدشوندگی «
کیت بر رفتار به بررسی تأثیر تمرکز مال» و ثبات سرمایه

پذیرانه بانکها پرداختند. آنها با اشاره به این مطلب ریسک
-که بحرانهاي مالی اتفاق افتاده در کشورهاي آسیایی می

تواند ثبات مالی این شرکتها را تحت تأثیر قرار دهد و 
-بنابراین شناخت عوامل مؤثر بر کفایت سرمایه بانک می

کشورهاي با تمرکز برتواند براي شرکتها مفید فایده باشد، 
، به بررسی 2009تا 2005آسیاي غربی طی سالهاي 

رابطه بین تمرکز مالکیت و کفایت سرمایه پرداختند. آنها 
و ها پرداختندبا استفاده از روش میدانی به گردآوري داده

بود. نمونه BCBSابزار گردآوري داده ها شامل پایگاه 
کشور آسیاي غربی 11بانک از 68مورد بررسی آنها شامل 

شامل چین، هنگ کنگ، هندوستان، اندونزي، ژاپن، 
مالزي، فیلیپین، سنگاپور، کره جنوبی، سریلانکا، تایلند 
بود. آنها براي سنجش رابطه بین متغیرها از مدل 
رگرسیونی استفاده کردند. متغیرهاي مورد بررسی شامل 

رایی، تمرکز مالکیت، اندازه بانک، اهرم مالی، نوسانات دا
ارزش بانک، رشد، سپرده بانکی و تولید ناخالص داخلی 
بودند. آنها براي ارزیابی رفتار ریسکی بانک از سه شاخص 
کفایت سرمایه، ثبات سرمایه و نقدشوندگی استفاده کردند 
و تأثیر تمرکز مالکیت و دیگر متغیرها را بر این سه متغیر 

که افزایش بررسی کردند. نتایج به دست آمده نشان دادند
به اندازه در تمرکز مالکیت موجب بهبود کفایت سرمایه

شود. همچنین، آنها دریافتند که تمرکز مالکیت % می7.6
شود. همچنین، آنها موجب افزایش ثبات سرمایه می

دریافتند که بین تمرکز مالکیت و ثبات سرمایه رابطه 
دار وجود دارد. علاوه بر این آنها دریافتند که معنی

تواند، روابط تعریف شده را تحت تأثیر بحرانهاي مالی می
قرار دهند.

) در پژوهشی با عنوان 2013لیپسون و مورتال (
به بررسی تأثیر » نقدشوندگی و ساختار سرمایه«

هاي انگلستان نقدشوندگی بر ساختار سرمایه شرکت
پرداختند. ایشان دریافتند که هرچه قابلیت نقدشوندگی 

ها تمایل بیشتري به تأمین مالی باشد شرکتتر سهام بیش



1394بهار،37، شماره دوازدهمسال (پژوهشگر) فصلنامه مدیریت، 142

از طریق انتشار سهام دارند و در نتیجه مقدار اهرم کاهش 
یابد. می

) در پژوهشی با 2010آدومسیریکول و همکاران (
به بررسی رابطه » نقدشوندگی و ساختار سرمایه«عنوان 

ها بین نقدشوندگی سهام و ساختار سرمایه شرکت
هایی تحقیق نشان دادند که شرکتپرداختند. نتایج این

که سهامشان قابلیت نقدشوندگی بالاتري دارد، هزینه 
کنند و انگیزه استفاده از سرمایه کمتري را تجربه می

شان انتشار سهام، در مقایسه با بدهی در ساختار سرمایه
بیشتر است. همچنین، شواهد تجربی رابطه معکوس بین 

ا نشان دادند. اهرم مالی و نقدشوندگی سهام ر
) در پژوهشی تحت عنوان 2008لزموند و همکاران (

نشان دادند که » ساختار سرمایه و نقدینگی سهام«
-استفاده از بدهی، منجر به کاهش نقدشوندگی سهام می

هایی که نسبت بدهی به سرمایه از این رو، شرکتشود.
اند، -بیشتري دارند، چون از طریق بدهی تأمین مالی نموده

تمالا عدم تقارن اطلاعاتی بیشتري دارند. ایشان بر این اح
باورند که هرچند اتخاب اهرم مالی بر نقدشوندگی سهام 
تأثیرگذار است، ولی نقدشوندگی سهام بر انتخاب اهرم 

باشد.مالی مؤثر نمی
رابطه بین «با عنوان ) در تحقیقی2007(تساي و گو 

باط بین ارت»مالکیت نهادي و عملکرد شرکت کاسینو
تا 1999مالکیت نهادي و عملکرد شرکتها را براي سالهاي 

مورد تحقیق قرار دادند. این تحقیق نشان داد که 2003
-ها ممکن است به سرمایهنهادي در شرکتگذاريسرمایه

گذاران کمک کند تا مسائل نمایندگی حاصل ازتفکیک 
مدیریت و مالکیت را کاهش دهند. افزون بر این، مؤسسات 

هاي بزرگتر با اهرم مالی مالی مایل هستند تا درشرکت
گذاري کنند.کمتر، سرمایه

) در پژوهشی تحت 1391پورابراهیمی و همکاران (
هاي شرکت و نقدشوندگی بازار سهام، ویژگی«عنوان 

هاي منحصر به پس از کنترل ویژگی» میزان سود تقسیمی
رشد به هايها شامل اندازه، سودآوري و فرصتفرد شرکت

بررسی رابطه بین نقدشوندگی بازار سهام و میزان سود 
145هاي ها با استفاده از دادهتقسیمی پرداختند. آن

شرکت پذیرفته شده در بازار بورس و اوراق بهادار تهران 
گذاران دریافتند که سرمایه1390تا 1383هاي بین سال

در بورس، عوامل نقدشوندگی سهام شامل نرخ گردش 
عنوان متغیري براي ام و نسبت روزهاي معاملاتی را بهسه

گیرند. علاوه بر این،توضیح سود تقسیمی در نظر نمی
نتایج نشان دادند که بین سودآوري و اندازه شرکت با 

داري وجود ندارد ، اما میزان سود تقسیمی رابطه معنی
هاي رشد با درصد داري بین فرصترابطه مثبت و معنی

وجود دارد. سود تقسیمی
) در پژوهشی با عنوان 1390حسینی و همکاران (

ها و نقدشوندگی بازار بررسی ارتباط بین عملکرد شرکت«
هاي نمایندگی و بازخورد، به بررسی بر پایه نظریه» سهام

ارتباط بین معیارهاي عملکرد و نقدشوندگی سهام با 
ان ها نشاستفاده از رگرسیون چندمتغیره پرداختند. یافته

دادند که بین معیارهاي نقدشوندگی و عملکرد شرکت 
ها با مقایسه دو دار وجود دارد. همچنین، آنرابطه معنی

توبین دریافتند Qها و شاخص معیار عملکرد بازده دارایی
هاي بازار، کارگیري ارزشتوبین به دلیل بهQکه شاخص 

تري براي مطالعه رابطه بین عملکرد و معیار مناسب
ها است. وندگی سهام شرکتنقدش

) در پژوهشی با عنوان 1390سلطانی و بهرامی (
رابطه تغییرات ساختار سرمایه و تغییرات نقدشوندگی «

به بررسی رابطه بین تغییرات ساختار سرمایه و »سهام
هاي پذیرفته شده در تغییرات نقدشوندگی سهام در شرکت
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1387ا ت1383هاي بورس اوراق بهادار تهران طی سال
ها براي بررسی این رابطه از روش رگرسیونی پرداختند. آن

هاي ترکیبی استفاده کرده و نشان دادند که با داده
تغییرات ساختار سرمایه بر تغییرات نقدشوندگی سهام 

دار دارد، اما تغییرات نقدشوندگی بر تأثیر منفی معنی
دار ندارد. تغییرات ساختار سرمایه تأثیر معنی

) در پژوهشی با عنوان 1389ش و همکاران (ستای
بررسی تأثیر کیفیت افشا بر نقدشوندگی سهام و هزینه «

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار سرمایه شرکت
تا 1383شرکت طی دوره زمانی 105با بررسی » تهران
دریافتند که بین اندازه شرکت و نقدشوندگی جاري 1387

دار وجود دارد. اما رابطه معنیو آتی آن رابطه مثبت و 
دار بین کیفیت افشا و نقدشوندگی جاري و آتی معنی

شرکت وجود ندارد. علاوه بر این، ایشان دریافتند که رابطه 
دار بین کیفیت افشا و هزینه سرمایه سهام عادي معنی

وجود دارد، همچنین بین اندازه جاري و آتی شرکت
جاري و آتی آن رابطه شرکت و هزینه سرمایه سهام عادي 

وجود ندارد. 
) در پژوهشی تحت 1389فر و همکاران (یحیی زاده

بررسی رابطه نقدشوندگی با بازده سهام در بورس «عنوان 
با استفاده از نرخ گردش سهام به » اوراق بهادار تهران

گیري نقدشوندگی به بررسی عنوان شاخصی براي اندازه
هام در بورس اوراق بهادار رابطه بین نقدشوندگی و بازده س

ها با استفاده از اطلاعات مربوط به بازه تهران پرداختند. آن
هاي تابلویی و روش تحلیل داده1387تا 1381زمانی 

دریافتند که رابطه مثبت و معنادار بین متغیر نرخ گردش 
و بازده سهام وجود دارد. ایشان بیان داشتند که این امر 

ایش جذابیت سهام نقدشونده و ممکن است به دلیل افز
گونه سهام باشد.افزایش تقاضا براي این

فرضیه هاي تحقیق:
فرضیه اصلی

-بین تمرکز مالکیت و رفتار ریسکی بانکها رابطه معنی

دار وجود دارد. 
فرضیه فرعی

رابطه کفایت سرمایه و تمرکز مالکیت بانک بین .1
دار وجود دارد. معنی
ونقدشوندگی رابطه ها تمرکز مالکیت بانک بین .2
دار وجود دارد. معنی
رابطه ثبات سرمایه ومالکیت بانک ها بین تمرکز.3
دار وجود دارد.معنی

اهمیت و ضرورت تحقیق:
سرمایه رکن مهمی از پشتوانه مالی هر بانکی است که 
بانک را قادر می سازد هنگام رویارویی با مشکلات 

ي خود را داشته اقتصادي، توانایی بازپرداخت بدهی ها
باشد. کفایت سرمایه، بعنوان مهمترین معیار وضعیت و 
سلامت مالی بانک ها شناخته شده است.از طرفی دیگر 
مالکیت شرکتی بعنوان مکانیزمی براي کنترل رفتارهاي 
ریسک پذیر شرکت و رفتارهایی که می تواند در شرایط 
بحران اقتصادي منجر به ورشکستگی بانک ها شود، مورد

ثیر تمرکز مالکیت أتوجه قرار گرفته است.در صورت تایید ت
شرکتی بر افزایش کفایت سرمایه، می توان از این مکانیزم 
بعنوان جایگزینی براي مقررات سخت گیرانه بانک هاي 

مرکزي استفاده نمود و در جهت بازار آزاد حرکت کرد.

روش تحقیق:
ــین    ــاط ب ــدف بررســی ارتب ــون ه ــق چ ــن تحقی در ای

ــتگی   مت ــت ازروش همبس ــته اس ــتقل و وابس ــاي مس غیره
استفاده شد. پس از انتخاب نمونه، با استفاده از متغیرهـاي  
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ــتقل( ــال، اندازهمس ــرم م ــرکتارزشی و اه ــا) و (ش يافش
هـا را در اکسـل   ي) به عنوان متغیر وابسته ابتـدا آن اریاخت

محاسبه و سپس بـه کمـک مـدل رگرسـیونی بـه آزمـون       
فرضیات پرداخته شد.

جامعه آماري:
هـاي پذیرفتـه   جامعه آماري در این تحقیق، کلیه بانک

باشـد تعـداد جامعـه    مـی شده در بورس اوراق بهادار تهران
باشد. دلایل اصلی اینکه بانک می25آماري در این تحقیق 

هاي پذیرفته شده در بورس به عنـوان جامعـه آمـاري    بانک
باشد :اند به شرح زیر میانتخاب شده

هاي پذیرفتـه شـده   سی به اطلاعات مالی بانکدستر-1
در بورس اوراق بهادار تهران آسانتر است؛ به خصـوص کـه   

هـاي اطلاعـاتی بـر روي    برخی از اطلاعات به صورت بانـک 
هاي مربوط در دسترس هستند.هاي فشرده و سایتلوح

وجود قوانین و مقررات نظارتی و انظباطی در مـورد  -2
ها استبانکلی و غیر مالیافشاي به موقع اطلاعات ما

هـاي پذیرفتـه   با توجه به اینکه اطلاعات مالی بانـک -3
شده در بورس اوراق بهـادار تحـت نظـارت و بررسـی قـرار      

هـاي  رسد اطلاعات منـدرج در صـورت  گیرد، به نظر میمی
ها از کیفیت بالاتري برخوردار باشد.مالی این شرکت

ررات و الاجــرا بــودن ضــوابط، مقــبــا توجــه بــه لازم-4
هـاي مـالی   استانداردهاي حسابداري مالی در تهیه صـورت 

شـده در بـورس اوراق بهـادار بـه نظـر      هاي پذیرفتهشرکت
-هاي مالی این شرکترسد، اطلاعات مندرج در گزارشمی

تر بوده و قابلیت مقایسه بیشتري داشته باشند.ها همگن
هـاي پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق     اطلاعات شـرکت 

تهران توسـط حسابرسـان رسـمی معتمـد سـازمان      بهادار 
شـود، بنـابراین، نسـبت    بورس و اوراق بهادار حسابرسی می

ها از قابلیت اتکاء بالاتري برخـودار  به اطلاعات سایر شرکت
است.

نمونه و روش نمونه گیري:
1گیري از روش غربالگريدر این تحقیق براي نمونه

شرایطی را براي استفاده شد ؛ به این صورت که پژوهشگر
نماید و در صورتی که انتخاب نمونه مورد نظر تعیین می

هر عضو جامعه واجد یکی از شرایط نباشد از جامعه حذف 
دهد. این ماندة جامعه، نمونه را تشکیل میو در نهایت باقی

شرایط عبارتند از:
شمسی 1387هاي انتخاب شده باید از سال بانک-1

تهران پذیرفته شده باشند و نام آنها در بورس اوراق بهادار
در تابلوي قیمت سهام درج شده باشد.به دیگر سخن، 

داراي 1387ها در اسفند رود که این بانکانتظار می
معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران بوده و تا پایان 

در بورس سهام باشند.1392سال 
هی به هاي انتخاب شده باید منتسال مالی بانک-2

اسفند ماه باشد.
هاي انتخاب شده نباید در طی دوره زمانی بانک-3

تحقیق پایان سال مالی خود را تغییر داده باشند.
هاي انتخاب شده مجموعاً لذا طبق شرایط فوق بانک

نوین، هاي: اقتصادبانک بوده است که شامل بانک7شامل 
ت، سینا، صادرات، ملت و کارآفرین پارسیان، تجار

باشند.می

١ Screening
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تعریف متغیرهاي تحقیق-1جدول
نوع 
متغیر

نحوه اندازه گیريتعریفنامنماد

وابسته

BankRi

رفتار 
ریسکی 

بانک
کل سرمایه / ارزش دارایی هاي ریسکینسبت کفایت سرمایه

دارایی جاري/تعهدات جارينسبت نقدشوندگی
: نسبت ثبات سرمایه

وام به سپرده
درصد تخصیص داده شده از سپرده به وام

OwnConcمستقل
تمرکز 
مالکیت

مالکیت سهامدار عمده 
از کل سهام

درصدي از جریان نقدي متعلق به سهامدار عمده

کنترل

Ln(TA)اندازه بانک
ارزش شرکت از جنبه 

دارایی
لگاریتم طبیعی کل دارایی شرکت

Qارزش بانکتوبین
ارزش سهام را در بازار 

دهدنشان می
بدهیهايدفتريارزش+سهامصاحبانبازارحقوقارزش

)داراییهاکلجمع(/)جاريخالص بدهیهاي+بلندمدت

Depositحجم کل سپرده در بانک مورد نظرحجم سپرده بانکیسپرده ها

Reghabatرقابت بانکی
سهم سپرده بانکی به 

کل سپرده
بانک به سپرده ها کلدرصد سپرده هاي 

ها:ابزار تجزیه و تحلیل داده
است ايتجزیه و تحلیل داده ها فرآیندي چند مرحله

گردآوري شده به طرق مختلف هايکه طی آن داده
تا شوندو در نهایت پردازش میبنديخلاصه، دسته

هاو ارتباط بین دادههازمینه برقراري انواع تحلیل
فراهم آید . در این فرآیند، هایهآزمون فرضمنظوربه

هم از لحاظ مفهومی و هم از جنبه تجربی پالایش هاداده
گوناگون آماري نقش بسزایی در هايو روششوندمی

دارند.عهدهبههااستنتاج

تحلیل استنباطی داده ها
فرضیه اول: بین تمرکز مالکیت و نسبت کفایت سرمایه 

دار وجود دارد. رابطه معنی
بهرگرسیونیمدلفرضیه،اینصحتبررسیبراي

.شددادهبرازشهادادهبه)1(فرم

نتایج حاصل از برازش این مدل به داده ها در ادامه 
نشان داده شده است. 
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) به مشاهدات1نتایج حاصل از برازش مدل (-2جدول

داريمعنیtآمارهانحراف استانداردضریبمتغیر
720/0-040/0122/0-004/0ضریب ثابت
720/0-152/0005/0112/0اندازه بانک

001/0362/12000/0-135/0سپرده بانکی
442/0035/0236/11000/0رقابت

006/0194/5000/0-003/0ارزش بانک
006/0945/4000/0-945/0تمرکز مالکیت

هاي جانبیشاخص
757/14فیشرآماره آزمون 733/0ضریب تعیین

000/0معنی داري آزمون فیشر730/0ضریب تعیین تعدیل شده
007/1لیمرFآماره آزمون 

701/1واتسون-آماره دوربین
903/0لیمرFمعنی داري آزمون 

با توجه به نتایج به دست آمده از آزمون مبنی بر 
ت توان گفبودن سطح معناداري آزمون، می0.05بزرگتر از 

برازش مدل رگرسیونی خطی نسبت به مدل پانل به 
Fداري آزمون شود. مقدار معنیمشاهدات ترجیح داده می

دار بودن دهنده معنیکوچکتر است که نشان0.05فیشر از 
مدل رگرسیون خطی برازش داده شده به مشاهدات است. 

قرار دارد که 2تا 1.5واتسون بین -مقدار آماره دوربین
ه این است که فرض ناهمسانی واریانس بین دهندنشان

0.733شود. مقدار ضریب تعیین برابر متغیرها پذیرفته می
% از واریانس 40است که نشاندهنده این مطلب است که 

شود. متغیر وابسته توسط متغیر مستقل تبیین می
دهنده نتایج حاصل از برازش مدل به مشاهدات نشان

یونی براي متغیر اندازه این است که مقدار ضریب رگرس
، 0.005، مقدار انحراف استاندارد برابر 0.152بانک برابر 

داري آزمون برابر و مقدار معنی-0.112برابر tمقدار آماره 
است و این امر دلالت بر این دارد که اندازه بانک 0.005

داري بر کفایت سرمایه دارد.تأثیر معنی
سپرده بانکی برابر مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر 

، مقدار آماره 0.000، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.135
t است 0.001داري آزمون برابر مقدار معنی12.326برابر

-و این امر دلالت بر این دارد که سپرده بانکی تأثیر معنی

دارد. داري بر کفایت سرمایه
مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر رقابت برابر 

t، مقدار آماره 0.035، مقدار انحراف استاندارد برابر 0.442

است 0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی11.236برابر 
و این امر دلالت بر این دارد که رقابت تأثیر مثبت و 

داري بر کفایت سرمایه دارد. معنی
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مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر ارزش بانک برابر 
، مقدار آماره 0.006استاندارد برابر ، مقدار انحراف-0.003

t است 0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی5.194برابر
و این امر دلالت بر این دارد که ارزش بانک تأثیر منفی و 

داري بر کفایت سرمایه دارد. معنی
مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت

، مقدار 0.006د برابر ، مقدار انحراف استاندار-0.945برابر 
0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی4.945برابر tآماره 

است و این امر دلالت بر این دارد که تمرکز مالکیت تأثیر
داري بر کفایت سرمایه دارد. منفی و معنی

فرضیه دوم: بین تمرکز مالکیت و نقدشوندگی 
دار وجود دارد. رابطه معنی

بهرگرسیونیمدلفرضیه،یناصحتبررسیبراي
.شددادهبرازشهادادهبه)2(فرم

نتایج حاصل از برازش این مدل به داده ها در ادامه 
نشان داده شده است. 

) به مشاهدات2نتایج حاصل از برازش مدل (-3جدول

داريمعنیtآمارهانحراف استانداردضریبمتغیر
505/1211/0138/7000/0ضریب ثابت
116/0-027/0618/1-508/0اندازه شرکت
432.000/0400/1172/0سپرده بانکی

037/0-184/0185/2-.606رقابت
000/0-030/0848/4-.108ارزش شرکت
000/0-031/0760/4-934/0تمرکز مالکیت

هاي جانبیشاخص
678/7آماره آزمون فیشر570/0ضریب تعیین

000/0معنی داري آزمون فیشر495/0تعدیل شدهضریب تعیین

608/1لیمرFآماره آزمون 
701/1واتسون-آماره دوربین

196/0لیمرFمعنی داري آزمون 
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با توجه به نتایج به دست آمده از آزمون مبنی بر 

توان گفت بودن سطح معناداري آزمون، می0.05بزرگتر از 

خطی نسبت به مدل پانل به برازش مدل رگرسیونی 

Fداري آزمون شود. مقدار معنیمشاهدات ترجیح داده می

دار بودن دهنده معنیکوچکتر است که نشان0.05فیشر از 

مدل رگرسیون خطی برازش داده شده به مشاهدات است. 

قرار دارد که 2تا 1.5واتسون بین -مقدار آماره دوربین

سانی واریانس بین دهنده این است که فرض ناهمنشان

0.401شود. مقدار ضریب تعیین برابر متغیرها پذیرفته می

% از واریانس 40است که نشاندهنده این مطلب است که 

شود. متغیر وابسته توسط متغیر مستقل تبیین می

دهنده نتایج حاصل از برازش مدل به مشاهدات نشان

ه این است که مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر انداز

، 0.027، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.508بانک برابر 

داري آزمون برابر و مقدار معنی-1.618برابر tمقدار آماره 

است و این امر دلالت بر این دارد که اندازه بانک 0.116

داري بر کفایت سرمایه ندارد. تأثیر معنی

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر سپرده بانکی برابر 

t، مقدار آماره 0.000، مقدار انحراف استاندارد برابر 0.432

است و 0.172داري آزمون برابر مقدار معنی1.400برابر 

-این امر دلالت بر این دارد که سپرده بانکی تأثیر معنی

داري بر نقدشوندگی ندارد.

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر رقابت برابر 

، مقدار آماره 0.184ارد برابر ، مقدار انحراف استاند-0.606

t 0.037داري آزمون برابر و مقدار معنی-2.185برابر

منفی و است و این امر دلالت بر این دارد که رقابت تأثیر

داري بر نقدشوندگی دارد. معنی

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر ارزش بانک برابر 

قدار آماره ، م0.030، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.108

t 0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی-4.848برابر

است و این امر دلالت بر این دارد که ارزش بانک تأثیر 

داري بر نقدشوندگی دارد. منفی و معنی

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت

، مقدار 0.031، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.493برابر 

داري آزمون برابر و مقدار معنی-4.760برابر tآماره 

است و این امر دلالت بر این دارد که تمرکز 0.000

داري بر نقدشوندگی دارد. منفی و معنیمالکیت تأثیر

فرضیه سوم: بین تمرکز مالکیت و ثبات سرمایه 

دار وجود دارد. رابطه معنی

مفربهرگرسیونیمدلفرضیه،اینصحتبررسیبراي

.شددادهبرازشهادادهبه)3(

نتایج حاصل از برازش این مدل به داده ها در ادامه 

نشان داده شده است. 
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) به مشاهدات3نتایج حاصل از برازش مدل (-4جدول

داريمعنیtآمارهانحراف استانداردضریبمتغیر
754/0719/0049/1303/0ضریب ثابت
929/0-091/0090/0-040/0اندازه بانک 
34/0001/0079/0938/0سپرده بانکی

000/0-734/5-628/0-289/0رقابت
230/0103/0276/1215/0ارزش بانک 
323/0-106/0005/1-175/0تمرکز مالکیت

هاي جانبیشاخص
894/9آماره آزمون فیشر834/0ضریب تعیین

000/0ري آزمون فیشرمعنی دا832/0ضریب تعیین تعدیل شده
823/1لیمرFآماره آزمون 

690/1واتسون-آماره دوربین
098/0لیمرFمعنی داري آزمون 

با توجه به نتایج به دست آمده از آزمون مبنی بر 
توان گفت بودن سطح معناداري آزمون، می0.05بزرگتر از 

برازش مدل رگرسیونی خطی نسبت به مدل پانل به 
Fداري آزمون شود. مقدار معنیاهدات ترجیح داده میمش

دار بودن دهنده معنیکوچکتر است که نشان0.05فیشر از 
مدل رگرسیون خطی برازش داده شده به مشاهدات است. 

قرار دارد که 2تا 1.5واتسون بین -مقدار آماره دوربین
دهنده این است که فرض ناهمسانی واریانس بین نشان

0.834شود. مقدار ضریب تعیین برابر ذیرفته میمتغیرها پ
% از واریانس 83است که نشاندهنده این مطلب است که 

شود. متغیر وابسته توسط متغیر مستقل تبیین می

دهنده نتایج حاصل از برازش مدل به مشاهدات نشان
این است که مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر اندازه 

، 0.091انحراف استاندارد برابر ، مقدار-0.040بانک برابر 
داري آزمون برابر و مقدار معنی-0.090برابر tمقدار آماره 

است و این امر دلالت بر این دارد که اندازه بانک 0.929
داري بر ثبات سرمایه ندارد. تأثیر معنی

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر سپرده بانکی برابر 
t، مقدار آماره 0.001د برابر ، مقدار انحراف استاندار0.34

است و 0.938داري آزمون برابر مقدار معنی0.079برابر 
-این امر دلالت بر این دارد که سپرده بانکی تأثیر معنی

داري بر ثبات سرمایه ندارد.
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مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر رقابت برابر 
ره ، مقدار آما0.628، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.289

t 0.037داري آزمون برابر و مقدار معنی-5.734برابر
منفی و است و این امر دلالت بر این دارد که رقابت تأثیر

داري بر نقدشوندگی دارد. معنی
مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر ارزش بانک برابر 

، مقدار آماره 0.030، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.108
t 0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی-4.848برابر

است و این امر دلالت بر این دارد که ارزش بانک تأثیر 
داري بر ثبات سرمایه دارد. منفی و معنی

مقدار ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت
، مقدار 0.106، مقدار انحراف استاندارد برابر -0.175برابر 

داري آزمون برابر عنیو مقدار م-1.005برابر tآماره 
است و این امر دلالت بر این دارد که تمرکز 0.323

داري بر ثبات سرمایه ندارد. منفی و معنیمالکیت تأثیر

نتیجه گیري: 
نتایج حاصـل از تجزیـه و تحلیـل داه هـا بـه تفکیـک       

فرضیات تحقیق به صورت زیر ارائه می گردد:
کفایت فرضیه اول : بین تمرکز مالکیت با نسبت

سرمایه رابطه معنی دار وجود دارد
براي بررسی این فرضـیه از مـدل رگرسـیونی اسـتفاده     

نشـان دادنـد کـه مقـدار     4-4شد. نتایج مندرج در جدول 
-0.945برابر ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت

برابـر  t، مقدار آمـاره  0.006، مقدار انحراف استاندارد برابر 
است و ایـن  0.000داري آزمون برابر نیو مقدار مع4.945

امر دلالت بر این دارد کـه فـرض صـفر عـدم تأثیرگـذاري      
تمرکز مالکیت شود و% رد می95متغیر در سطح اطمینان 

داري بر کفایت سرمایه دارد. منفی و معنیتأثیر

ــا پــژوهش   نتــایج بــه دســت آمــده از ایــن پــژوهش ب
کشـورهاي  بـر که با تمرکز) 2013چالرمچا و همکاران (

، بـه بررسـی   2009تـا  2005آسیاي غربی طـی سـالهاي   
رفتـار ریسـکی بانکهـا نشـان     رابطه بین تمرکز مالکیـت و 

دادند که افزایش در تمرکز مالکیت موجـب بهبـود کفایـت    
سرمایه می شود در تناقض است. 

فرضیه دوم : بین تمرکز مالکیت با نقدشـوندگی  
وجود داردرابطه معنی دار

ررسی این فرضـیه از مـدل رگرسـیونی اسـتفاده     براي ب
نشـان دادنـد کـه مقـدار     5-4شد. نتایج مندرج در جدول 

-0.493برابر ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت
برابـر  t، مقدار آمـاره  0.031، مقدار انحراف استاندارد برابر 

است و این 0.000داري آزمون برابر و مقدار معنی-4.760
ت بر این دارد کـه فـرض صـفر عـدم تأثیرگـذاري      امر دلال

شود و تمرکز مالکیت % رد می95متغیر در سطح اطمینان 
داري بر نقدشوندگی دارد. تأثیر منفی و معنی

ــا پــژوهش   نتــایج بــه دســت آمــده از ایــن پــژوهش ب
کشـورهاي  که با تمرکز بـر ) 2013چالرمچا و همکاران (

بـه بررسـی   ، 2009تـا  2005آسیاي غربی طـی سـالهاي   
رابطه بین تمرکز مالکیت و رفتار ریسکی بانکها پرداختنـد 
و نشان دادند که افزایش در تمرکز مالکیت موجب افزایش 

نقدشوندگی می شود، در تناقض است. 
فرضیه سوم : بین تمرکز مالکیت با ثبات سرمایه 

رابطه معنی دار وجود دارد
اده براي بررسی این فرضـیه از مـدل رگرسـیونی اسـتف    

نشـان دادنـد کـه مقـدار     6-4شد. نتایج مندرج در جدول 
-0.175برابر ضریب رگرسیونی براي متغیر تمرکز مالکیت

برابـر  t، مقدار آمـاره  0.106، مقدار انحراف استاندارد برابر 
اسـت و  0.323داري آزمـون برابـر   و مقدار معنـی -1.005
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-معنـی این امر دلالت بر این دارد که تمرکز مالکیت تأثیر

داري بر ثبات سرمایه ندارد.  
ــا پــژوهش   نتــایج بــه دســت آمــده از ایــن پــژوهش ب

کشـورهاي  که با تمرکز بـر ) 2013چالرمچا و همکاران (
، بـه بررسـی   2009تـا  2005آسیاي غربی طـی سـالهاي   

رابطه بین تمرکز مالکیت و رفتار ریسکی بانکها پرداختنـد  
ت موجب افزایش و نشان دادند که افزایش در تمرکز مالکی
ثبات سرمایه می شود، در تناقض است. 

پیشنهادات: 
بین «با توجه به پذیرش فرضیه اول مبنی بر اینکه 

دار رابطه معنیکفایت سرمایه باتمرکز مالکیت بانک ها 
شود که: پیشنهاد می» داردوجود
بانک مرکزي از طریق قانونگذاري، تمرکز مالکیت .1

بانکها رفتار ریسکی کمتري را بانکها را کاهش دهد تا
تجربه کنند. 

بانکها بایستی با ارائه چارچوبی براي پرداخت وام .2
کنند از سعی کنند تسهیلات ریسکی که پرداخت می

سرمایه بانک بیشتر نشود تا ریسک کفایت سرمایه کاهش 
پیدا نکند. 

بین «با توجه به پذیرش فرضیه دوم مبنی بر اینکه 
دار رابطه معنینقدشوندگیباک ها تمرکز مالکیت بان

شود که افرادي که پولشان را پیشنهاد می» داردوجود
کنند، سعی گذاري میبراي کسب سود در بانکها سپرده

گذاري کنند که تمرکز مالکیت نمایند در بانکهایی سرمایه
در آنها کمتر است چرا که این بانکها نقدشوندگی بالاتري 

دارند. 
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