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چکیده

در طول سه دهه اخیر بحث کیفیت سود مورد توجه خاص پژوهشگران قرار گرفته و تلاش بر این بوده است که با 
گذار بر آن شناسایی دست یافتن به یک روش منطقی و معتبر، کیفیت سود مورد ارزیابی قرار گرفته و عوامل تاثیر

و میزان احتمال تحقق سودهاي آتی است.به ، بهره وري شرکت ر از کیفیت سود زمینه بالقوه رشد سود منظو.شود
عبارت دیگر ارزش یک سهم تنها به سود هر سهم سال جاري شرکت بستگی ندارد بلکه به انتظارات ما از 

در سالهاي گی دارد.بستآینده آن شرکترشد و عملکردضریب اطمینان نسبت به بهره وري و و سودهاي آتی
هاي فکري، فرهنگی و اجتماعی در خصوص ارزیابی عملکرد و میزان بهرهاخیر رویکردي نسبتا مناسب در حوزه

وري موضوعی ناآشنا و غریب حداقل در تفکر و باورهاي ذهنی جامعه وري انجام شده و در واقع امروزه بهره
ریزي خطی میباشد که چارنزو ا رویکرد حل مسایل برنامهها یک روش ناپارامتري بتحلیل پوششی داده.نیست

گسترش BCCمعرفی مدل ا) ب1984طراحی و بنکر و همکاران ) (CCRآن را با معرفی مدل )1978(همکاران
لذا در این تحقیق به بررسی تاثیر کیفیت سود گزارش شده بر کارایی واحدهاي اقتصادي پرداخته ایم در دادند. 

بورس اوراق بهادار تهران مورد آزمون قرار گرفته اند و 1391الی 1386شرکت در فاصله سالهاي 102این تحقیق 
تاثیر معنادار و منفی کیفیت سود گزارش شده بر کارایی واحدهاي اقتصادي حاکی از آن می باشد که نتایج 

باشند و بصورت معکوس دارد.یعنی اینکه شرکتهاي با دستکاري سود بالاتر داراي درجه کارایی کمتري می 
شرکتهاي با کیفیت سود بیشتر کارایی بهتري دارند.

هاتحلیل پوششی دادهکارایی واحدهاي اقتصادي،،کیفیت سودکلمات کلیدي: 
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مقدمه
نظریه کیفیت سود براي اولین بار توسط تحلیل گران مالی 
و کارگزاران بورس مطرح شد،زیر آنها احساس می کردند 

ده میزان قدرت سودیک شرکت را آنچنان سود گزارش ش
که در ذهن مجسم می کنند، نشان نمی دهد. آنها 
دریافتند که پیش بینی سودهاي آتی بر مبناي نتایج 
گزارش شده،کار مشکلی است ضمناً تحلیل گران دریافتند 
که تجزیه و تحلیل صورتهاي مالی شرکتها به دلیل نقاط 

ت حسابداري کار ضعف متعدد در اندازه گیري اطلاعا
مشکلی می باشد.

در مقالات مختلف در تعریف مفهوم کیفیت سود به دو 
ویژگی براي تعیین کیفیت سود اشاره شده است: یکی 
ازآنها سودمندي تصمیم گیري و دیگري ارتباط بین این 

کیفیت سود از دیدگاه می باشد.مفهوم و سود اقتصادي 
. منظور از استبیان صادقانه سود گزارش شدههیکس

بیان صادقانه تطابق بین توصیف انجام شده و آن چیزي 
باشد. یعنی کیفیت سود بالا نشان که ادعاي آن را دارد، می

دهنده مفید بودن اطلاعات سود براي تصمیم گیري 
استفاده کنندگان و همچنین مطابقت بیشتر آن با سود 

عات باشد. اما بدلیل آنکه افراد از اطلااقتصادي هیکس می
در تصمیمات متفاوتی استفاده می کنند، امکان ارائه یک 

استاد » 1هاکینز«.تعریف جامع از سود وجود ندارد
کیفیت سود را به شرح زیر حسابداري دانشگاه هاروارد،

در ارزیابی کیفیت سود هرسهم شش توصیف می کند:
وقایع غیر عادي، اثر محیط اقتصادي، عامل ارائه شده 

دي و تکرار پذیر ، ساختار سرمایه ، روشهاي فعالیتهاي عا
رابطه بین آنها و تغییر مالیاتی و روشهاي حسابداري که

مدیر مالی شرکت جنرال 2سود هر سهم نقش دارد.هانت
میلز معتقد است که در ارزیابی کیفیت سود دو مورد 

١ -Hakinz
٢- Hant

ارزیابی می شود: یکی از تناسب داشتن سود فعلی شرکت 
ري برداشت بازار از کیفیت سود با سودهاي گذشته ودیگ

.شرکت
مدیر مالی شرکت رینولدز معتقد است که کیفیت 3هگن

سود را می توان با شناسایی یا حذف اثرات تغییر روشهاي 
حسابداري، اقلام غیر عادي و شرایط بازار یا هزینه هاي 

کونولی دیگر تحلیل گر مالی موقتی، اندازه گیري نمود.
سود را می توان از طریق اندازه معتقد است که کیفیت 

گیري ارزش قابل بازیافتنی داراییها ارزیابی کرد.
سوال اساسی این است که چرا تحلیل گران مالی در 
ارزیابی خود از سود خالص گزارش شده و یا سود هر سهم 
شرکت (بدون تعدیل) استفاده نمی کنند و جانب احتیاط 

ه در تعیین ارزش پاسخ این است کنمایند.را رعایت می
ت سود نگاه نمی شود، بلکه باید به کمیشرکت فقط به 

کیفیت آن نیز توجه شود. منظور از کیفیت سود زمینه 
و میزان احتمال تحقق ، بهره وري شرکت بالقوه رشد سود 

سودهاي آتی است.به عبارت دیگر ارزش یک سهم تنها به 
سود هر سهم سال جاري شرکت بستگی ندارد بلکه به

ضریب اطمینان بهره وري و و سودهاي آتیانتظارات ما از 
بستگی دارد.آینده آن شرکترشد و عملکردنسبت به 

هاي در سالهاي اخیر رویکردي نسبتا مناسب در حوزه
فکري، فرهنگی و اجتماعی در خصوص ارزیابی عملکرد و 

وري وري انجام شده و در واقع امروزه بهرهمیزان بهره
شنا و غریب حداقل در تفکر و باورهاي ذهنی موضوعی ناآ

.جامعه نیست

در سالهاي اخیر کاربرد تحلیل پوششی داده ها در علوم 
مختلف و حتی مسابقات ورزشی مورد توجه بسیاري از 

تحلیل پوششی ). 2015،محققین قرار گرفته است (کاستا
ها یک روش ناپارامتري با رویکرد حل مسایل برنامهداده

٣ -Hegen
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آن را با )1978(طی میباشد که چارنزو همکارانریزي خ
ا) ب1984طراحی و بنکر و همکاران (CCRمعرفی مدل 
گسترش دادند. این تکنیک یک روش BCCمعرفی مدل 

مناسب جهت ارزیابی کارایی واحدهایی است که با مصرف 
در روش .چند ورودي بتواند چند خروجی را تولید نمایند

وجودیت مورد بررسی که ورودیها ها متحلیل پوششی داده
گیرنده را به خروجیها تبدیل میکند، یک واحد تصمیم

یک واحد یتواندگیري منامیده میشود. این واحد تصمیم
و نظایرآن باشد.اقتصادي

بیان نمودند که واحدهاي ) 2002کوپر و همکاران (
تصمیم گیرنده باید داراي ورودي و خروجیهاي همگن 

مقایسه آنها مفهوم پیدا ابی، محاسبه کارایی وباشند تا ارزی
آیا کنیم که در این تحقیق سعی داریم بررسیکند. لذا 

ها توان با استفاده از تکنیک تحلیل پوششی دادهمی
بررسی و ثابت نمود که کیفیت سود مطلوب تاثیر مثبتی 
بر کارایی واحدهاي تحت ارزیابی داشته و کیفیت سود 

ی روي کارایی واحدهاي تحت ارزیابی نامطلوب تاثیر منف
و تا چه اندازه کارایی واحدهاي اقتصادي با کیفیت دارد

سود ارتباط دارد و میزان این ارتباط تا چه اندازه است.

پیشینه تحقیق
صورتهاي مالی حسابرسی شده یکی ازمنابع قابل اتکا 
اطلاعات براي استفاده کنندگان محسوب میشود اما این 

زمانی میتواند به وسیله استفاده کنندگان مورد اطلاعات 
استفاده قرار بگیرد که ویژگیهاي کیفی مربوط از جمله به 

).1393،موقع بودن را دارا باشد (مهدوي
تأثیر اقلام تعهدي ) به1389هاشمی و همکاران، (

اختیاري به عنوان شاخص کیفیت سود بر الگو، شیوه 
ري شرکت مورد بررسی تأمین مالی و کارایی سرمایه گذا

هدف اصلی پژوهش بررسی نقش اقلام .قرار گرفته است

تعهدي در تعیین بازده دارایی ها، حساسیت سرمایه 
گذاري به وجوه نقد داخلی و تعیین تأثیر میزان تأمین 
مالی از منابع خارجی بر قیمت گذاري بازار اقلام تعهدي 

مذکور و اختیاري می باشد. در راستاي دستیابی به هدف 
پاسخگویی به پرسش هاي تحقیق سه فرضیه تدوین 
گردیده و به منظور آزمون فرضیه هاي پژوهش از تحلیل 

شرکت عضو 107رگرسیون چند متغیره و اطلاعات مالی
استفاده شده است. 1386الی 1377نمونه بین سال هاي 

یافته هاي پژوهش حاکی از این است که در سطح کل 
داراي اقلام تعهدي اختیاري مثبت نمونه در شرکتهاي 

بزرگ، سرمایه گذاري در دارایی هاي سرمایه اي 
حساسیت بیشتري به جریان هاي نقدي داخلی دارد. 
افزون بر این نتایج حاصل شده بر رابطه منفی بین اقلام 
تعهدي اختیاري جاري و بازده آتی دارایی ها دلالت دارد. 

یمت گذاري بازار نتیجه دیگر تحقیق نشان می دهد که ق
اقلام تعهدي اختیاري تحت تأثیر میزان تأمین مالی 
خارجی قرار ندارد. افزون بر این آزمون فرضیه هاي تحقیق 
در بین صنایع مورد بررسی به نتایجی متنوع منتهی 

.گردید

گزارشگري) به بررسی کیفیت1387مدرس و همکاران، (
باتحقیقاینگذاري پرداختند. درسرمایهکاراییومالی

بورسدرشدهپذیرفتهشرکتهايمالیاطلاعاتازاستفاده
بینرابطه،1385تا1379در سالهايتهرانبهاداراوراق

بررسیگذاريسرمایهکاراییومالیگزارشگريکیفیت
بر اینکهعلاوهکه،دادنشانتحقیقایننتایج.استشده

سرمایهیکارایسطحبامالیگزارشگريکیفیتسطح
کیفیت بالاتردارد،مثبتیومعناداررابطهگذاري

میگذاريسرمایهکاراییبهبودموجبمالیگزارشگري
بیش(کم)که  بیندادنشانتحقیقاینهمچنین.گردد

ومنفیرابطهمالیگزارشگريکیفیتوگذاريسرمایه
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ازحاکیتحقیقاینبنابراین نتایج.داردوجودمعناداري
کاهشطریقازمالیگزارشگريکیفیتکهاستآن

کاراییارتقايموجبتواندمیسرمایه گذاري،بیش(کم) 
.گرددگذاريسرمایه

انواع کارایی خوددر مطالعه) 1387کاظمی و همکاران، (
شامل فنی،مدیریتی و کارایی مقیاس براي شهرستانهاي 
استان خراسان رضوي در کشت گندم دیم با استفاده از

اطلاعات روش تحلیل پوششی داده ها اندازه گیري شد.
آماري از سالنامه آماري استان خراسان رضوي که در سال 

منتشر گردیده بود استخراج گردید و جمع آوري 1387
سایر اطلاعات از طریق مصاحبه ،مطالعات کتابخانهاي و 
جستجو در وب سایتهاي مرتبط و مفید حاصل 

باسواد بودن کشاورزان بر میزان گردید.جهت تعیین تاثیر
SPSSعملکرد گندمکاران ،ابتدا با استفاده از نرم ابزار 

ضریب همبستگی اسپیرمن براي آن محایبه گردیده و پس 
از تایید وجود همبستگی این متغییر نیز به عنوان ورودي 

.انتخاب گردید
امروزه نیاز مردم به خدمات بانکی، بیش از پیش در حال 

است و مردم انتظار خدمات بیشتر و سریعتر از افزایش 
بانکها را دارند . حفظ مشتریان موجود و جذب مشتریان 
جدید، مستلزم برخورداري از مدیریت کارا و موثر در همه 

باشد . -ابعاد بانک، با تأکید بر مدیریت بازاریابی می 
رقابت در حال افزایش بانکها، نیاز به آگاهی و اطلاع از 

بانک، گسترش شهرها، لزوم پوشش گسترده خدمات 
مخاطبین، انعکاس ارزیابی مشتریان از خدمات بانک، 
نگهداري مشتریان موجود و جذب مشتریان جدید، از 
جمله عواملی هستند که اهمیت بازاریابی بانکی را موجب 
میشوند . در این مقاله، براي ارزیابی بازاریابی بانکی، یک 

)DEA(لیل پوششی داده ها مدل ریاضی مبتنی بر تح

ورودي BCCارائه می شود . مدل پیشنهادي یک مدل 
خروجی می باشد .2ورودي و 2گراست که داراي 

سودکیفیتبینرابطهبررسیبه)2008(1ویکیوکوین
پرداختند.ايسرمایهدارایی هايدرگذاريسرمایهو

يهاشرکتدرکهاستاینازحاکیپژوهش آناننتایج
بازدهنرخوسهامبازدهنرخپایینسودداراي کیفیت

سرمایههايدر داراییگذاريسرمایهواستکمترداراییها
حساسیتداخلی،نقديهايجریاننسبت بهآنهااي

دهد.مینشانکمتري
کیفیتکهدریافتندنیز2)2009وردي(هیلاري وبیدل،

جاريتهايحوزهدرکههاییشرکتدرگزارشگري
گذاري) سرمایهسرمایه گذاري (کمبه بیشمتمایل
به.(مثبت) داردمنفیرابطهسرمایه گذاريباهستند

ازجلوگیريموجببالاترگزارشگريعبارتی، کیفیت
شود.میگذاريسرمایهبیش(کم)

کیفیتارتباطبررسیدر،3)2006و هیلاري (بیدل
کهدریافتندشرکتهاسطحدرگذاريسرمایهوحسابداري

سرمایه کاراییحسابداري،اطلاعاتدربالاترکیفیت
وبین مدیراناطلاعاتیتقارنعدمکاهشباراگذاري
آناننماید.میتقویتسرمایه،خارجیکنندگانتامین

مالیتامینکشورهایی کهدرکهنمودندبیانهمچنین
)سرمایهعادي (بازارشرایطدرمعاملاتطریقازعمدتا
بیشترمالیتامینکهبا آنهاییمقایسهدرشود،میانجام

میانجامدولتی)هايبانکدهندگان(ماننداعتبارطریقاز
سرمایهکاراییوحسابداريبین کیفیتارتباطشود،

.بودخواهدبیشترگذاري

ومالیکیفیت گزارشگريبررسیدر،4)2006وردي (
مالیگزارشگريیفیتککهدریافتگذاريسرمایهکارایی

١ Kevin Li, K., and V.Wei tang. (٢٠٠٨)
٢ Biddle،G.،G،Hilary.،Verdi،R. (٢٠٠٨).
٣ Biddle،G.، G.Hilary.(٢٠٠٦).
٤ Verdi، R. (٢٠٠٦).
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رابطهگذاريسرمایهکموگذاريبیش سرمایهبابالاتر
کیفیت بینرابطهکهدادنشاناوبعلاوهدارد.منفی

باکهتهاییشركدرسرمایه گذاريکمومالیگزارشگري
بینرابطهو نیزهستندروروبهمالیتامینمحدودیتهاي

کهشرکتهاییدرسرمایه گذاريبیشوگزارشگريکیفیت
وياست.ترقويهستند،نقد عمدهوجهمانده هايداراي
کارایی ومالیگزارشگريکیفیتبینرابطهکهنمودبیان

اطلاعاتیمحیطکههاییشرکتبرايگذاريسرمایه
.باشدمیترقويدارند،ضعیف تري

روش شناسی 
و علی و همبستگینوع روش تحقیق به صورت توصیفی

اي د بود. ابتدا براي مباحث تئوریک از روش کتابخانهخواه
بندي و استفاده نموده و ادبیات مربوط به تحقیق جمع

آوري شدههاي جمعشود. سپس با استفاده از دادهارائه می
و صورت هاي مالی اساسی، ترازنامه و صورت سود و زیان 

موجود در پایگاه هاي اطلاعاتی سازمان اطلاعات آماري 
هاي س اوراق بهادار و سیستم معاملاتی سهام و گزارشبور

مالی شرکتهاي پذیرفته شده و بانک هاي اطلاعاتی آنها 
EVIEWSافزار به کمک نرموشده استاستفاده 

هاي اقتصادسنجی و نیز برآوردهاي لازم انجام تحلیل
هاي آماري مرسوم سپس به کمک شاخص؛ خواهد گرفت

نتایج حاصل و مالیي اقتصاديضمن استفاده از تئوري ها
گردیده است.از برآورد تجزیه و تحلیل 

جهت انتخاب نمونه بررسی از روش نمونه گیري غربالگري 
با توجه به محدودیت هاي موجود در واستفاده شده است

102این تحقیق که در زیر شرح داده شده است در نهایت
عنوان شرکت از شرکت هاي موجود در جامعه آماري به 

نمونه مورد بررسی انتخاب گردیده اند. 
 ساله تحقیق که سال هاي 6با توجه به دوره زمانی

را شامل می شود شرکت هایی که از مدت 1391تا 1386

سال گذشته باشد به عبارتی 4پذیرش آنها کمتر از 
به عضویت در سازمان 1385شرکت هایی که بعد سال 

سترسی به اطلاعات و صورت بورس درآمده اند به دلایل د
هاي مالی مورد نیاز جهت آزمون فرضیات از جامعه آماري 

حذف می گردند. 
 صنعت واسطه گري هاي مالی و کلیه شرکت ها با

چنین ساختاري در سایر صنایع به دلیل عدم تطابق 
اینگونه شرکت ها با فرضیات تحقیق از ه مایسرساختار 

جامعه آماري حذف شدند.
 شرکت هاي پذیرفته شده داراي گردش معاملات

بسیار کم بوده و به مدت یک ، دو و یا سه دوره مالی نماد 
معاملات آنها متوقف بوده و قیمتی براي سهام اینگونه 
شرکت ها در دوره هاي مورد بررسی وجود ندارند لذا در 
این مرحله معاملات سهام شرکت ها مدنظر قرار گرفته 

است.
ترتیب شرکت هایی که طی یکی از سال هاي به این 

معامله اي بر روي سهام آنها 1391تا1386مورد بررسی 
صورت نگرفته است از جامعه آماري حذف گردیدند. 

مدل تحقیق
در راستاي اهداف و فرضیه هاي تحقیق، یکی از اساسی 
ترین مسائلی که در این پژوهش به آن پرداخته می شود، 

به عنوان متغیر وابسته است.د بر کارایی تاثیر کیفیت سو
ارائه می شود.آنمتغیر هاي مدل تحقیق و ذیلاً 
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) EMسود (کیفیت
براي بررسی مدیریت 1991در مدلی که در سال جونز

سود در واحدهاي تجاري ارائه کرد فرض کرد که اقلام 
ند. در این تعهدي غیراختیاري در طول زمان ثابت هست
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مدل که سعی در تفکیک اقلام تعهدي اختیاري و 
است که تاثیر شرایط غیراختیاري دارد سعی شده

اقتصادي یک واحد تجاري بر اقلام تعهدي براي یک دوره 
زمانی معین که به دوره رویداد معروف است، برآورد شود. 

گیري مدیریت سود به کمک مدل تعدیل شده جونز اندازه
گیري آن براي هر شرکت به تفکیک نحوه اندازهخواهد شد

به شرح زیر است:
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: itTA کل اقلام تعهدي در سالt

: 1itA1هاي شرکت در پایان سالکل دارایی-t

: itREVتغییرات در درآمد فروش بین سالt 1و-t

: itRECهاي دریافتنی تغییرات در خالص حسابt و
1-t

: itPPE اموال و ماشین آلات وتجهیزات درپایان سالt

i : مجموع خطاي رگرسیون، داراي توزیع نرمال با
سپس این ضرایب برآوردي حاصل میانگین صفر هستند.

هاي شرکت کنترل براي برآورد میزان اقلام از رگرسیون
تعهدي مدیریت شده براي هر شرکت نمونه از طریق کسر 

نشده از جمع اقلام تعهدي نمودن اقلام تعهدي مدیریت 
توان از را میitTAشود. کل اقلام تعهديمحاسبه می

رابطه زیر به دست آورد:

ititit OCFETA 

: itEسود عملیاتی

itOCF :وجوه نقد حاصل از عملیات
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SBMبا استفاده از مدل (DEA)سنجش کارایی 

شرکت مورد 102با عنایت به اینکه اطلاعات موجود 
و هم در خروجی ها داراي داده بررسی هم در ورودي ها 

استفاده شده SBMهاي منفی می باشد از مدل جدید    
).2015،است (ونچه

DMUبراي محاسبه کارایی واحد oبا وروديX o و
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در مدل فوق فرض براین است که 
,Y X> >o oo o

DMUدرSBMپاراتوکارا است اگر و فقط اگر
1*P.

.نسبت به انتقال پایاستSBMقضیه: مدل 
SBMاین قضیه بدان معناست که اگر در مدل برهان.

ورودي ها و خروجی انتقال یابد، تابع هدف و کارایی 
بدست آمده تغییر نمی یابد. براي این منظور قیود مدل 

SBM:را در حالت کلی به صورت ذیل در نظر می گیریم
اول را در نظر می گیریم:قیود 
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قی می ماند.بی تغییر بایعنی 
یعنی اگر ورودي و خروجی ها را منتقل نماییم نمره 
کارایی جدید با نمره کارایی قدیم برابر است. لذا در این 
تحقیق چون با داده هایی مواجه هستیم که هم در ورودي 
و هم در خروجی داراي مقادیر منفی می باشد از این مدل 

دیم.استفاده نمو
اندازه شرکتمتغیرهاي کنترلی تحقیق شامل 

)LogSize (i در زمانt) اهرم مالی ،LEVشرکت (i در
می باشد.ROA(iو نرخ بازده داراییهاي شرکت(tزمان 

آماره اي توصیفی
ها. آمار توصیفی داده1جدول

تعداد انحراف معیارحداقلحداکثرمیانهمیانگینمتغیر
مشاهدات

DEA0.510.4810.090.22611
EM0.020.0113.541.86-0.79611

Log SIZE5.766850.69611
LEV0.640.642.660.10.24611
ROA0.140.110.720.0000.11611

پژوهشرگرسیونیمدلآزموننتایج. 2جدول
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)DEAمتغیر وابسته : درجه کارایی (

دارسطح معنیZآماره ریبضنمادمتغیر مستقل

0169/0-388161/2-772594/3عرض از مبدا

EM0.009-2.36-0.018کیفیت سود گزارش شده

Lo Size0.02-1.29-0.19اندازه شرکت

درجه اهرم
LEV

0.02-
1.18-0.23

ROA0.413.600.00نرخ بازده داراییها

Adjusted R20.3827F-statistic6.06

Durbin-Watson2.27Prob(F-statistic)0.000

می باشد که نشان دهنده تایید روش پنل دیتا است. در نتیجه از آزمون هاسمن 0.000لیمر برابر با Fسطح معنی داري آماره 
د. همچنین با توجه به اینکه براي بررسی اینکه آیا تخمین مدل با اثرات ثابت مناسب است یا اثرات تصادفی، استفاده می شو

% می باشد. در نتیجه مناسب ترین روش براي تخمین مدل رگرسیونی اول، روش اثرات 5سطح خطاي آماره هاسمن بیشتر از 
تصادفی می باشد. 

نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول که در جدول .... 
کیفیت سود ارائه شده است حاکی از آن می باشد که 

در سطح خطاي کارایی واحدهاي اقتصادي گزارش شده بر
% تاثیري معنی دار دارد و با توجه به اینکه 5کمتر از 

) می باشد، در نتیجه 0.009ضریب متغیر مذکور منفی (
کیفیت سود گزارش بیانگر تاثیر منفی و معنی دار بین 

در سطح اطمینان شده با کارایی واحدهاي اقتصادي 
اصلی تحقیق تایید می درصد است. بنابراین فرضیه 95

شود.

نتایج حاصل از آزمون متغیر کنترلی حاکی از آن می 
باشد که مقدار آماره متغیر اندازه شرکت در سطح خطاي 

% تاثیر معنی داري  بر کارایی واحدهاي 5کمتر از 
) 0.02اقتصادي وجود ندارد و ضریب متغیر مذکور منفی (

در سطح می باشد، در نتیجه میتوان ادعا نمود که 
درصد اندازه شرکت بر کارایی واحدهاي 95اطمینان 

اقتصادي تاثیري معنادار وجود ندارد. نتایج حاصل از 
آزمون متغیر کنترلی دوم حاکی از آن می باشد که مقدار 

% تاثیر 5آماره متغیر اهرم مالی در سطح خطاي کمتر از 
معنی داري  بر کارایی واحدهاي اقتصادي وجود ندارد و 
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) می باشد، در نتیجه 0.02یب متغیر مذکور منفی (ضر
درصد اهرم 95میتوان ادعا نمود که در سطح اطمینان 

مالی بر کارایی واحدهاي اقتصادي تاثیري معنادار وجود 
ندارد. نتایج حاصل از آزمون متغیر کنترلی سوم حاکی از 

نرخ بازده داراییها بر کارایی واحدهاي آن می باشد که 
% تاثیري معنی دار 5ر سطح خطاي کمتر از داقتصادي 

) می 0.41دارد و با توجه به اینکه ضریب متغیر مذکور (
نرخ باشد، در نتیجه بیانگر تاثیر مثبت و معنی دار بین 

در سطح بازده داراییها با کارایی واحدهاي اقتصادي 
درصد است. 95اطمینان 

.بحث و نتیجه گیري

اطلاعاتیجملهازآنبهمربوطاجزايوحسابداريسود
افرادتوسطگیريتصمیمدر هنگامکهشودمیمحسوب

تعهدي ارقامبرمبنايرقماین.شودمیگرفتهنظردر
درتعهديرویکردبراساس.شودمیشناساییومحاسبه
راسودتوانمیهاوقوع هزینهودرآمدهاتحققصورت
شناساییلزوماتعهديمبنايدرکهآنجااز.کردگزارش

نقدوجهپرداختودریافتباهمراههاهزینهدرآمدها و
و برآوردهابینی هاپیشازنیزسودمحاسبهدرونبوده،

کهشودمیمطرحپرسشاینرواینازشود،میاستفاده
تصمیماخذهنگامدررقمبه اینتوانمیمیزانچهتا

اهمیتجهتآنازپرسشاینبهپاسخ.کرداطمینان
اطلاعاتسبببهنادرستتصمیماخذکهکندپیدا می

بهمنابعکه تسهیمشودمیموجبناصحیحوناکافی
تحقیقنتایجبهتوجهشود. لذا باانجامناعادلانهصورت
شاخصارائهباشودمیپیشنهادبورسسازمانبهحاضر
بورسیهايشرکتبنديرتبهسودوکیفیتبامرتبطهاي

تخصیصدرمالیگزارشگريکیفیتوسودکیفیتنظرزا

موجبطریقاینازتانمودهکمکبازاردرسرمایهبهینه
.شودگیريتصمیممحیطافزایش شفافیت

سرمایهبازارفعالانبهتحقیقاینهايیافتهبهتوجهبا
گذارانسرمایهومالیتحلیلگران،گیرندگانتصمیم،

درمیگرددپیشنهادبهاداراوراقورسببالفعلوبالقوه
ومالیهايداراییدرگذاريسرمایههايطرحتحلیل
کارایی وسودکیفیتبینبه روابطبهبهاداراوراق

شد،اشارهبدانتحقیقایندرکهواحدهاي اقتصادي
منجرمهمعوامللحاظ اینزیرا؛داشتهمبذولویژهتوجه

ومخاطرهکمینهبابهینهيگذارسرمایهسبدانتخاببه
محیطآنکه شفافیتضمن،گرددمیبازدهیبیشترین

.نمایدمیدوچنداننیزراحاصلهنتایجوگیريتصمیم
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