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0�+N)�"+ M13+ � �!� ��� ���� v110� 4) �. �O3�� �"C. ��
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O3R u$�� u����" ���9�!� *:�Q 6.  
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���=. �)��"! ���. /��$�! �� �� S=�"R "��1. ���P+ ��� ���. 
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O��!� h!=+6O. 1 ,Stanley Blick) V��f ( �!� ��� ��P��
� �8)��+ 41�� ". ���8"�  ���� �� ,2=8 ) ����� &r�
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�!� .)@6� )��� $� "`)��+ l1� �) �8 �!� 4���b �"@O�� 
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������ ��C! /��G�B .  
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1. Non-dis counted cash flow 
2. payback period 
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"# 6.�)$�� ��". ����13� 4)��x� ���$ u$�� �. ��6C�=+ S=# 6 
� $� ���8 "� ������)3� 41$ &�=B �. ����)�x�"# 6.�)$�� �� "  ��

6� ��"- ���9�!� ��=� ��"1 .  
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�=�� 4113+ M�=� �R�)$�..� )���$ ���� 46�� 1 �8 �!� 6!�
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$�.)��"! �R�)���$ �6	. 19� ��1 �8 �!� �)"� ,) ��� /�
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1. accounting Rate of Return 
2. Inverse of payback period 
3. Dis counted cas flow 
4. Net present value 
5. Internal Rate of Return 
6. profitability index 
7. dis counted payback period 
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 �8IO. 1"# "`��:�� �Q��1��"! �)� ��b� � FV. 1 "`��

"�)/� ������ ��� )S�! ��� �R� ��� V �+ n � K��$�. 7"� 6 
�!� ��� ���9�!� S=�"R �� �8 .��$�. 7"�6 $� NB�G ) ,
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OQ�� ��$�.60� $� "��8 )! ����")��"! M���. �)� ��b�=! � ���
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��". �8 �!�$�. ���� ��!��� )��"! �R�)"� M�)/� ������ � 
0�+)�� N6 �=� .��� ���"R� $� M� "�)/� ������ �0�+ �� ) N

�6 $�. ���� DE! � ���8)��"! �R�)0�+ �) ��!��� �� ��� N
�6 ���)� .���� ���3+ ��6)��"! M�!� �$r �8 )� ��� �Q��"# 

�# ". M���)O3R u$�� �6"� )/� ������ � M�=� ���� U�=# 
$�. ����)��"! �R�)0�+ �)��� ��� N1� ��6 � �=�) ���� 4

$�.)��"! �R�)0�+ �) 4�R"`� ">� �� "(�Q �. $=�� ��� N
"�)/� ������ �$�. ���� $� �3. )��"! �R�)���� ��� 1� � ;) ��"

�6  ���.(Pandey, 2000).  
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o�� ��6)� ��P�� $� �8 )��+ 41� S���� �6 � �=�) �8 �!� 4
� ���.�1�@+ $� ���9�!� /�01,  �����=. � ��.���"! )� �� �� �� 
�8"� ���b# )��8 *
�� ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"M � 

3+11 ���8 $� �8 ��8 4)� $� ,)u�� 4 . ��1 ���9�!� "��
�6 !�". � ��"6��� )� �8 �). �1�@+ I=� 41 � ���9�!� ��=� ,

��"! �O��)� ��b��3� k��+�� 6 �����i�� � ���� �=�� 1 4
.1� 41]�+ /�01�� &'):�� /�"6� � 19�!� /�0 $� ���

�@+,1 ��� ���=. ���.��"! )� ���3� k��+�� 6 ���� �=�� 
�C� � ����)3��=� ��6� $� ���9�!� ��� �� �8 �� )�@+ 41,  �=�� ��
!�". ����6��� )� .����@��� ��+�Q �� ���". ;!��� � o"(". 

��@. ���=� /�"81"��@+ $� 1, ��� ���=. ���.��"! )� �� �� 
�8"� ��� �T��� ��)�.  

 �!� /� ��B �� �1��+ 4)� �� ��9 �� �i�� �. ��=+ �.
4)� $� "� ���1��+  6�� ���9�!� ��  ���=� 6!�". �. ��"

4)� $� ���9�!��1��+  \C� N)� �� �$��"E. ��  ���=� 4)"+
4)� �"1���.�1��+   �� �� �1��+ 4)� ��". �">� &�=B �. ��

6� ��"- �3:�5� ��=� ")$ ��	- �! \1�� .  

�	�� ��	���� �����  �������� ����������   ��  

��	�-� � �. /�&��: � NT�	� �. 6+��C� 6�R 63��=� 
 �)")�� *]
+ � u$=�� �. k��+�� �� �� ���� ����� 6+'���

w"( 6.�)$�� �. k��+�� �� /������ � �)��"! ���  ��=Q". � ��
 6]]
+ NT�	� �. 6�O����=. �)��"! ���. 6� �� ��.� . ��

*Q�� �1��+ 4)� �C� � 6�R ���=� ��". �� 6)�� ">� �� 6+�
$� ��+���� ��� ��R" :  

V� '(� �)�. �� 6������� 6.�)$�� ��=� �� �� �$r &��
w"( �)��"! ��� 1C+ ���b 6R�� �."P+ � *]
+ ���� �

������.  
Y� ">�w"( ��=� �� 6:�� ")�� $� /�"�� 6��=Q  ���

�)��"! ���b. 

W� h!=+ �� 6+��'(� �. �)")�� /���� �1��� 6:�� ")�� 
w"( 6.�)$�� ��=� �� �)��"! ���  �1C+ ���b6� ��". 

Z� R�� u$=�� /�=���1��+ ��=� �� /������ ��". 6  ���
�)")���1��+ �d)� �. 6  ������=. ���.�)��"!  ��.  


	�0%�* /�&��: �� �� ���� ����� 6+'��� � NT�	� �. 
k��+������". � &��'(� u$��"# �=�� �.  �0)� �� �� ��"� �

w"( 6.�)$�� �. k��+�� �)��"! ��� ���� �=�� �� . �1��+ 4)� ��
*Q�� ��Q�! ���=� ��". �� 6)�� ���� ��R" ">� �� ��

$� ��+���� :  
V�  "�� ��". ;!��� 6+��'(� \�	1! 4��������=. ���. 

�)��"! ��"� �� ��.  
Y� �". 4�������� �0)� w"( 6.�)$�� ��". ;!��� ���  ���

�)��"! ���b. 

W� w"( 6!".�	G ����". �=�� ��� �)��"! ���  ���b
/� ��"�� $� D#. 

Z� w"( ��"�� �)��"! ���  ����". � w"( /��. ���b
6R�� .  

�1�2� /�&��: y�+��� �� ���� ����� 6+'��� � NT�	� �. 
]�-� h)�"� "(�Q �.". �3��� ���6� �=�=. ��"� �) ��  �)�

6.�)$�� � w"( ��=� �� �� ��"� ��� �)��"! ���  ��+ ���b
6� ��"- "1c�+ ��� .*Q�� �1��+ 4)� ��  ���=� ��". �� 6)��

1��$� ��+���� ���� ��R" ">� �� 65 :  
V� ]�-� v1�B &��'(� �. 6!"�!� ��� ����� �$r ���

��=+ 7"� &���!=�.  
Y� � ��)$ &���!=�w"( �� "cz� ���]�-� ���"1H�  ���

�)��"! ���b ��. 

W� "�!� �����)0� ���.�� v1�B &��'(� �. 6!  ���
w"( ��"�� �)��"! ��� /�������1# �) ��$�. $� ���b .  
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�1<"R r�. ��� ����� �"1���. ���=� � o���� �. ��=+ �.  ���
6� w"5� ")$ � ". &��'(� �+ ��"�� ������� �C  � ����

�+ �. ��	� DE!)�1<"R /=�$� /� �� �) �1 �"1 &�=B ��.  
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w"( �����"! �) ��b��@+ $� �=Q ,1 ��� ���=. ���. 
��"!�) ��� ���9�!� 6 ���)��.  

6�"�� ��'7�" �   

V��8"�  ���b# ) ��� ��R"�". ����C. p���� L�=. ���$�� ).�6 
w"( �����"! �) ��$�. ���� u�� $� �=Q )��"! �R�) �

� ���9�!�6 ���)� .  
Y��8"�  ���b# )�". ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"�$�� ).�6 

w"( �����"! )� ��$�. ���� L=@3� u�� $� �=Q ) �R�
��"!)� ���9�!� �6 ���)�� .  

W��8"�  ���b# )� ��R"�". ����C. p���� L�=. �� ���$�� ).�6 
w"( �����"! )� �����.�	G ��$�. 7"� u�� $� �=Q � 

� ���9�!�6 ���)�� .  
Z��8"� ���b# )�". ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"�$�� ).�6 

w"( �����"! �) ��O3R u$�� u�� $� �=Q 6 *:�Q 
� ���9�!�6 ���)��.  

���8"�  ���b# )L�=. �� ��� ��R"�". ����C. p���� �$�� ).�6 
w"( �����"! )� ������=! *Q�� u�� $� �=Q � ���9�!� 

�6 ���)�� .  
e��8"�  ���b# )�". ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"�$�� ).�6 

w"( �����"! )� ��OQ�� ��$�. 7"� u�� $� �=Q 6 ���9�!� 
�6 ���)�� .  

3�. 4��:  

�1 "� $� ���9�!� /�0)�@+ $� ,1, ��� ���=. ���.��"! �) �� 
�8"� h!=+ ���b# ) �O�� �. ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"

��"!)� ��b��3� �5.�� 6 ��������  .  

3�.� 45 :  
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<"R1� $ ���)� �T��� "6 ��" :  

3�.� 46 :  

,1�@+ $� ���9�!� ��� ���. 6+��C� � 6�R ���=�  ���
���=. �)��"! ���. �8"� �� �� �!� ��)�" ��� ��R")b# ���.  

3�.� 47 :  

���Q�! ���=���@+ $� ���9�!� ��� ���. 1, ��� ���=. ���. 

��"!�) ���8"� ��  ���b# )��R"�" ��� )�!� �� .  

3�.� 48 :  

�� ���=�156�@+ $� ��9�!� ��� ���. 1, ��� ���=. ���. 
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����<"R \�! � ��B M1��+ &�1� /=�$� �6 ��" .  

 ����" ���#� ! ����" �$���  

���� �3����� )��+ 41O8 �1�� �):�� /�"6�8"�  ���b# ) ��R"
� ����C. p���� L�=. �� ���6  S�! �� �8 ���.VWXW:�3R 1 �

����� � ���3+ �8 ���)�8"� 4  S�! �� ��VWXW ". N���� 
ZYW� �8"� 6 ���. .��!� �86�8"�  ��� �3:�5� ��=� ��=�� 
# ��1��� �!=�" ���=Q �T)� .  

� �. ��=+ �.)8 �� &��'(� �@�196 �=O3� �. ��`�� M�!� 
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 S����� �8 �=5����Y� �>G'� 6  /=�$� ��". M�=�
 �1��+ S�� �1<"R �����)��"� �=. �� ��� ��R")b# ��� L

w"( 6.�)$�� ��". ����C. p���� �)��"! ���  $� �=Q ���b
�1��+ ���=. ��� �)��"! ���. 6� ���9�!� �� ���� (� $����� t 

 S��� ��( �� �!� ��� ���9�!� ���=1�!�Y)� /�01�  4
 ������3� v5! �� ��������B��   ���$� ���� � MV� M S��3�

)XZe/VY (6� ��.�1<"R p=R ������3� v5! �. ��=+ �. �b: � 
H0 �1<"R � ��R")b# H16� ��   �� �!� /� "`���� 4)� � �=�

�8"� ����� ">� $� ���b# ) $� ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"
�@+1, ������=.  ��.���"! )� ���� ���9�!� 6 ���)��.  

� �1<"R ���+ /� ��+ �. � S�� �1<"R �. k=."� 6�"R ��� �
$� ���9�!� �.  �����Pearson chi-square��"- /=�$� ��=�  

��R" �)�" �� 01� ��� .  
��+ ��1�6��9n �8 �) VWXV (�� ".��8"�  ����:�� 6 

�� �!� ���� ��P�� /��!$=Q /��!�1� /� �P)� �8 �=. 4) 4
�8"� �@+ $� ��,1 �����=. � ��.���"! )� �� ���9�!� 

��6 ���)�� � ��1��+ �P1� ��� �. )��+ 41�!� ��=. �.��� � .  
��+ ��1+��6��".� �8 1�6) VWfX (�� ".��8"�  ��� 

$�!=� � u"�	 /��$�! �3.�+�� )�"8 M/�"6) VWXg (�� ".� 
�8"� ����3�B 6 "#=8 N# M/��!$=Q /��!� )V��e (�� ".� 

��`���� ��� /��	O`�� /"P!� � N����! � )YggV (�� ".� 
�8"� ���=! ��0. �T�� �. ����� ��P�� )�� 41!� �P1 �8 ���

���+6� )��=�� 4 ����@+ $� �3:�5� ��=� 1, ������=.  ��.� 
��"!)� ��� ���9�!� 6 ���)�M��� �8 )�� �. ���� �!�. l1� �P) 4
��+1� &��9�� �6 � ���� �O� �8 ���.)&��9+ 4M &��9�� 

�� /�=.1h]�-� �����+ 1��1��+ �.  6O�- ��� ��� � 
����� �. ��	� &��91�@+ �1, ������=.  ��.���"! )� �� �� 

�3��� ���� �3:�5� ��=� 6 ���..  

������� 	
�� �� ���� �� ��� �  

�1��+ $� �)"� $� ���9�!� /�01� ���=. ���  �)��"! ���.
��"� h!=+ . �� ��� ��R")b# ��� �O�� �. ����C. p���� L�=

�)��"! 6�3� �5.�� ���b ���� ���� .  
 �1<"R)H0 (,1�@+ $� ���9�!� /�01� 41. ���=. ���  ���.

�)��"! �)��"! �O�� �. �� �8"� ���b 6�3� �5.�� �� ����� ����.  
<"R1 �)H1 (.1�@+ $� ���9�!� /�01� 41, ������=.  ��.� 

��"!)� ����"! �O�� �. )� ��b��8"�  �3� �5.�� ��6 ���� 
����.  

�. ��� �1<"R /=�$� l)��� ����� S���� w"� W � Z � � 

6� ���..  
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����� S��� ��( W  $� ���9�!� /�01� 4)"��1.

�1��+ ���=. ��� �)��"! ���. ��"� �� ��  ��R")b# ��� ���
w"( �� ����C. p���� L�=. ��  $� U1. �O�� �. ����g $� �B�� 

u$��6)���� *:�Q  6� ��"� ���  ���.)WY/V� ( 4)"��� �
 /�01��1��+ $� ���9�!� w"( �� �=�b� ���  "��� �O�� �. ���

 $�Vg6)���� *:�Q u$�� �B��  6� ��"� ��� ���..  
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 ����� S��� ��(Z ����� /�01� F ".�". )�gX/�X (

6�  ������3� v5! �. ��=+ �. /�01� 4)� �� ���.�� �B��  �
 ���$� ����V�6� ��R")b#  �1<"R 4)�".��. � �=�H0   � ��

 �1<"RH1 ��"� 41. &��9+ �=�� ". 6���  {=]Q �� ��
�1��+ 4)� $� ���9�!� �)��"! �O�� �.�5� �� ��"� ���b M

6� ��R")b# �=�. )�36�@+ I=� 1 �O�� �. ���9�!� ��=� ,
��"!)� ��b���� k��+�� �.  

 ����?:  ���� +���5�4�$2��� (�)*' �� ������ ,��  ,��
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�1��+ ���=. ��� �)��"! ���. w"( 41. �	)��� �� ��  �. ���
 $� "��� �O��Vg6)���� *:�Q u$�� �B��   � ��"� ���

w"(  41. �O�� �. ���Vg �+ �g &��9+ 4)� � ���� �=�� �B�� 
 ������3� v5! �����!� �3��� �. \1�3+ N.�- �B��  .  

w"( 41. �	)��� �� &��9+ 4)� 41�i�� �. ��� "��� �O�� 
 $�Vg6)���� *:�Q u$�� �B��  w"( � ��"� ���  �. ���

 $� U1. �O���g6)���� *:�Q u$�� �B��   �=�� ��"� ���
 ������3� v5! �� &��9+ 4)� � ������ �. \1�3+ N.�- �B�� 

�!� �3��� .  
��+ ��1�6"93� h!=+ �8 �) VWXY (�� ".��8"�  ��� 

� � �9� �3�B �� S�3R ��P�� �"1��R"� �. M)�� 41!� �P1 �8 �
.1��"! �O�� 4)� ��b��@+ I=� � 1���=. , ��.���"! )� �� 

�3� �5.�� ���9�!� ��=�6 �������� �=��  .�� �. �81� �P) 4
��+1� &��9�� �6 � �O� � ���.) /�=. &��9�� &��9+ 4
��h1 �����+ 1�!� ��=. �M=! $� � �� )� "`6 � �. /�=+1 /�0
���1� �)@+ 4�1,  "� �0� ��)��" $� , ��� �3:�5� ��=� 

 �=�� �����)�36�Q��� �. ��=+ �. 6� $� �8 )�@+ 41,  ����� ��
3!6� 6 �0R� �. ���8)��� U1��"! �O�� �)� ��b� $� 
�@+,1 ��6)��� ���9�!� )-� &��!��� �8 ��1� "+� � ���� 

N��8 &��'(� "+��Q� �� �� 1� ��"- ��6 ��� .  

�������� � �
� ����� 	
�� ��   

�1��+ $� ���9�!� /�01� ���=. ��� �)��"! ���.  /�01� �. ��
�1��+ �. �C�� 6)���� � /�")�� &'1]�+ ���=. ���  ���.

�)��"! 6�3� �5.�� �� ���� �=�� ���� .  
<"R1 �(H0). 1� 41�@+ $� ���9�!� /�01, ������=.  ��.� 

��"!)� ��� �. 1]�+ /�01�� &') /�":��6�3� �5.�� 6 ���� 
����� �=��.  

<"R1 �(H1). 1� 41�@+ $� ���9�!� /�01, ������=.  ��.� 
��"!)� ��� �. 1]�+ /�01�� &'):�� /�"6�3� �5.�� 6 ���� 

���� �=��.  
� �. ��=+ �.)"� �@� H�� ��1+"+ UP�! v5! �� "1�6 

�$���� 1"����  "< $� M���)`�	��� ;6�� �+ �! 6�". S���8 � 
$��).�6� 1� &��� � /�0)�!� ��� ���9�!� �5.�� 4 .S��� 

)YY�Z (�@+ $� ���9�!�1, ������=.  ��.���"! )� �� �� 
� ;	G".1]�+ /�01�� &')� /��� /�"6 ���:  
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0.952  Sig:       Kendall's tau-C:         0.02  

  
 �8 ��=`������R�) ��� ����� S��� e� � 1"< 0)�� �+ ;� 

!6� /��� S���8 6 . M���1H�� �� 41� "1]�+ /�01 &'
��)� � /�"1�@+ $� ���9�!� /�01, ������=.  ��.���"! )� �� 

�3� �5.��6 ��������� �=��  .�"2 �3� v5! �86 ����"< ) ;
�� �+�! 6r�. S���8 � g�/g� 6  ���.)��Y/gSig: .(�".��.) 4
<"R1��+ �=! �1��� �6� ". ). �@�1� 41]�+ /�01�� &') /�"
� �1�@+ $� ���9�!� /�01, �����=. � ��.���"! )� �� �5.�� 
�3�6 ����� �� M���� 6 �=� .�.)�3� 46. �8 1� 41 ���9�!� /�0

�@+ $�1, ������=.  ��.���"! )� ��� � 1]�+ /�0 &'1
�5.�� ��� �=�� ����.  

��+ ��1�6��9n h!=+ �8 �) VWXV (�� ��P���� �. M) 4
��1!� �P1. �8 �!� ��1� 41]�+ /�01�� &')� �. /�"1 /�0

�@+ $� ���9�!�1, ������=.  ��.���"! �) ����m� �5.�� 6 
� �8 ���� �=��)�� 41�� �. �P1��+ �P1 &��9�� "<�G �

�6 ���. .)@6r� $� )� N)/��� "�� 4 �- �8 �=( �� ��9 '
�� �=. &��9��1h �����+ 1� �6 ���. .=! $��� ) "`)@6 $� 

r�)� N)"�+ ���Q�! "`) ��)]�+ ">� $� /�	@1�� &'  �3���
��+ �� M�3:�5� ��=�1� "<�G �6  �8 ���.XV N8 $� �B�� 

�!�# ���� /������: ���� 1��=. D��	 ���.  
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�� �� ���� � ���� ����!" #�$ � �%&  

���� �':  

�1��+ $� ���9�!� ��� ���. 6+��C� � 6�R ���=�  ���
���=. �)��"! ���.  �� ����"�  ��)�" ��� ��R")b# ���
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 �1<"R(H0)�R ���=� 6+��C� � 6�@+ $� ���9�!� �� ,1 �� �
���=. ��.���"! )� ����� 6����� .  

 �1<"R(H1)�R ���=� 6+��C� � 6�@+ $� ���9�!� �� ,1 ��� 
���=. ��.���"! )� ����� 6���� .  

����� (:  

 ���=�����Q�!�1��+ $� ���9�!� ��� ���.  ���=. ���  ���.
�)��"! ��"� �� �� �!� ��)�" ��� ��R")b# ���.   

�1<"R (H0)�@+ $� ���9�!� �� ����Q�! ���=� ,1 ��� 
���=. ��.���"! )� ����� 6����� .  

 �1<"R(H1)� ����Q�! ���=� �@+ $� ���9�!� �1, ��� 
���=. ��.���"! )� ����� 6���� .  

 �����):  

51�� ���=��1��+ $� ���9�!� ��� ���. 6 ���=. ���  ���.
�)��"! ��"� �� �� �!� ��)�" ��� ��R")b# ��� .   

 �1<"R(H0)�� ���=� 156�@+ $� ���9�!� �� ,1 ��� 
���=. ��.���"! �) ����� 6����� .  

 �1<"R(H1) �� ���=�156�@+ $� ���9�!� �� 1, ��� 
���=. ��.���"! )� ����� 6���� .  

 ��� �1<"R /=�$� l)���Z � � � eS��� ��   ����� ���f 
 �X � �6� ")$ &�=B �.  ���. .  

  
 ����G: �#���;� �����  

E�� R R square 

! 4��/� ��/� 

  
 ����� S��� ��(f /�01� r /=!"1# )�We/g ( /�01� �

;)"< ".�". 411�+ )XX/g (�!� . "`��)��� 411�+ ;)"< /�01�
 �� �!� /�XX ��	.�� "1H�� D��)��� $� �B�� ) ���9�!� ���

�1��+ $� ���=. ��� �)��"! ���. �� ( ���=� "1H�� �! h!=+
 411�+ 651�� ���=� � ����Q�! ���=� M6+��C� � 6�R

6� �=�.  
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/���  ����� S��� �� �� ��=X �!� ��� ���� /��� 

 ����� /�01�F ������3� v5! �� �� ".�". �B�� )WgV/VY� (
6�  ��� ������ ������3� v5! �. ��=+ �. ����� 4)� �� ���.

� ��6� �3��� �. \1�3+ N.�- S�� ���..  
  

 ���� ����I : �#���;� ����� ����  

sig Beta B E�� 

���/�  4��/! constant 

�!�/� �!�/�: ���/�: 
 � 	�� �����
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���/� ���/�: ���/�: ������� ����� 

���/� ���/�: ���/�: 	���� ����� 

  
 ����� S��� ��(� �.�c ;)"< /�01� a v5! �� 

 ������3��� ".�". �B�� )�Yg/V (6� ���. . ;)�"< �������!�
 6+��C� � 6�R ���=� ���)ZVf/g �( ����Q�! ���=� M

)YXe/g � ( 651�� ���=� �)YeW/g � (6�  �� ���. 4)� 6���+
;)�"<�1��+ $� ���9�!� ��� ". 69�� �"1c�+   ���
���=. �)��"! ���. ����� �� . � 6�R ���=� ���=� 4)� 41. $�

 "1c�+ 4)"��1. ����� 6+��C�)ZVf/g � (���=� � ����� 651�� 
 "1c�+ 4)"���)YeW/g � (6� ���. . p=R S��� ��( 4)�".��.

 �1<"RH0 �1<"R � �� H1 ��� ���. ���=� 4)� ���)� ". 6��� 
�1��+ $� ���9�!� ���=. ��� �)��"! ���. 6� ��  �1)�+ M�=�

6� ��" .  

����� 	��	����! � �"�#:  

�P1�� ��� �� �1��+ l)��� �. ��=+ �. 6O� �"1 w"� �. �� �T
6� ")$ ���.:  
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����� ����� 

��� �����: �8"� ���b# )�". ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"�$�� ).�6 
w"( ��! ���")� ��b��@+ $� �=Q 1, ������=.  ��.���"! )� �� ���9�!� 

�6 ���)�� . 

6� �� ��" 

��� �����:� 1 "� $� ���9�!� /�0)�@+ $� ,1, ������=.  ��.���"! )� �� 
�8"� h!=+ ���b# )��"! �O�� �. ����C. p���� L�=. �� ��� ��R"�) ��b� 

�3� �5.��6 ��������  . 

6� �1)�+ ��" 

�
� �����:� 1�@+ $� ���9�!� /�01, �����=. � ��.���"! �) ��� �. 1 /�0
]�+1�� &')�3� �5.�� /�"6 ������� � . 

6� �� ��" 

���!" �����:R ���=� �6+��C� � 6�@+ $� ���9�!� ��� ���. ,1 �� �
���=. ��.���"! )� ���8"� ��  ���b# )�" ��� ��R"�!� ��). 

6� �1)�+ ��" 

���� �����:���Q�! ���=� ��@+ $� ���9�!� ��� ���. ,1 �����=. � ��.� 
��"!)� ���8"� ��  ���b# )�" ��� ��R"�!� ��) . 

6� �1)�+ ��" 
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