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 چکیده
 مواقع از بسیاری در. هستند مواجه دولت بزرگ یاندازه و کارایینا با طبیعی منابع رانت از برخوردار خصوصبه و توسعه درحال هایکشور

 در ایسرمایه تراز مازاد ایجاد به اقدام عمرانی هایهزینه کاهش با ساختاری، کسری جبران جهت طبیعی منابع رانت از برخوردار هایکشور

 رشد برای بلندمدت و منفی پایدار تبعات دارای امر این. دهندمی تخصیص جاری هایهزینه به را شده ایجاد ایسرمایه مازاد و کنندمی بودجه

 استقراض طریق از باقیمانده کسری و نیست دولت عملیاتی تراز کسری کل جبران به قادر نیز رویکرداین هاکشور از بسیاری در. است اقتصادی

 الیم توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و رشد بر دولت بدهی تاثیر تحلیل به حاضر مطالعه در. شودمی تامین داخلی اقتصاد یا خارج از

 رابطه وجود از نشان مدل غیرخطی قسمت نتایج. شد پرداخته( STAR) ملایم انتقال ایآستانه رویکرد بکارگیری و ٦٣١١-٦٣١۵ زمانی دوره طی

 ی،نفت شوک دولت، بودجه کسری دولت، اندازه هایمتغیر همچنین. دهدمی نشان را اقتصادی رفاه و رشد شاخص با مالی توسعه متغیر مثبت

. شوندمی اقتصادی رفاه و رشد درصدی ٢ و درصد ١٣ درصدی، ١ درصدی، ٦١ درصدی، ٦١ کاهش؛ به منجر تحریم به ترتیب و ارز نرخ نوسانات

 میتیحاک هایشاخص و اقتصادی هایتحریم کاهش مقررات، کیفیت گذاری،سرمایه کارآیی افزایش طریق از مالی، توسعة اثرگذاری اصلی کانال

 دیمنبهره و منسجم مالی هایبازار گیریشکل عدم و مالی نظام مدیریت ضعف مالی، هایبازار آزادسازی نحوة توانمی بنابراین. گیردمی انجام

 اهتمام و توجه باید نتیجه، در. دانست کشور در منابع بهینة غیر تخصیص طریق از گذاریسرمایه کارآیی کاهش دلایل از را، کشور در مقررات از

. یردگ انجام گذاری،سرمایه کارآیی افزایش و منابع ترکارآ تخصیص نتیجه در و مالی هایبازار کردن کارآمد و توسعه برای کشور، در بیشتری

 . رددگ افزایش مالیاتی درآمد به توجه و کاهش وابستگی این باید نفتی، هایدرآمد به دولت بودجه شدیدی وابستگی به باتوجه همچنین

  

 ایآستانه رویکرد مالی، توسعه اقتصادی، رفاه دولت، بدهی کلمات کلیدی:

 ;JEL :O23  E43; G21  طبقه بندی
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 مقدمه -1

 و حاکمیتی وظایف اساس بر اقتصاد در دولت دخالت

 ناپذیراجتناب امری بازار نارسایی رفع جهت آن گریتصدی

 ایینارس اندازهبه تواندمی نیز دولت نارسایی وجود،اینبا. است

 ندازها غیربهینه رشد با که طوری به. باشد داشته مصداق بازار

 و شودمی ترکمرنگ اقتصاد در خصوصی بخش حضور دولت،

 و ظرفیت شدن محدودتر به منجر زمان مروربه وضعیت این

 دولت جاری هایهزینه دیگر سوی از. شودمی مالیاتی یپایه

 هانههزی این و یابدمی افزایش دولت اندازه یغیربهینه رشد با

 هستند برخوردار تریکم پذیریانعطاف از نیز کاهش برای

 بار شرایط، این نتیجه در .٦(٢1٦١تامای و همکاران، )

 هایدرآمد بر دولت بزرگ و غیربهینه اندازه از ناشی ایهزینه

 عملیاتی تراز کسری با دولت و کندمی غلبه دولت جاری

 به دولت بزرگ یاندازه موارد، این بر علاوه. شودمی مواجه

 هایفعالیت گسترش و دولتی هایفعالیتکم کارایی دلیل

 پی در را اقتصادی رشد و پذیریرقابت کاهش جویانه،رانت

 ساختاری حالت بودجه کسری نیز امر این ینتیجه در. دارد

 طبیعی منابع از برخوردار هایکشور در. کندمی پیدا( دائمی)

به  .٢(٢1٦١کامی قوچی و تامای، ) است ترشدید وضعیت این

 منابع از ناشی اقتصادی رانت وجود کشورها این در طوریکه

 دولت گریتصدی و حاکمیتی وظایف زمان طول در طبیعی

 از بسیاری در .است داده توسعه سازنده غیر به صورت را

 جبران جهت طبیعی منابع رانت از برخوردار کشورهای مواقع

 ایجاد به اقدام عمرانی هزینه های کاهش با ساختاری، کسری

 ایسرمایه مازاد و کنندمی بودجه در سرمایه ای تراز مازاد

 این دهند.می تخصیص جاری هزینه های به را ایجاد شده

 اقتصادی رشد برای بلندمدت و منفی پایدار تبعات دارای امر

 جبران به قادر نیز رویکرد این کشورها از بسیاری در است.

 از باقیمانده کسری و نیست دولت عملیاتی تراز کسری کل

                                                           
1 . Toshiki Tamai, Akira Kamiguchi, 2019 
2 . Panagiotis Pegkas, 2018 
3 . Isibor Areghan Akhanolu, A.A. Babajide, Akinjare Victoria 
4 . Péter Benczúr, Stelios Karagiannis, Virmantas Kvedaras 

تا برای رونق سرمایه گذاری بخش خصوصی، میزان تسهیلات دهی خود  دهد می اجازه هابانک به که است مالی قانون طلایی توسعه مالی یک حاکمیت . قانون5 

 تولیدی افزایش دهند. اهداف برای فقط عمومی بخش خصوصی  بدهیمالی مخارج و  را در جهت تأمین

 شودمی تأمین داخلی اقتصاد یا خارج از استقراض طریق

 درحال هایکشور طورکلی به .٣(٢1٦2آرغان و همکاران، )

 اراییکنا با طبیعی منابع رانت از برخوردار خصوصبه و توسعه

 هاکشور قبیل این در. هستند مواجه دولت بزرگ یاندازه و

 کارایی از برخورداری علیرغم کلی مقیاس در خصوصی بخش

 از هیتوج قابل سهم دولتی، بخش به نسبت تربالا وریبهره و

 بخش رشد دیگر سوی از. ندارد اقتصادی هایفعالیت

 و اندازپس رشد نیازمند هاکشور این در خصوصی

 در اطمینان فضای شدن حاکم و بخش این گذاریسرمایه

 اداقتص از دولت استقراض که است حالی در این. است اقتصاد

 و شرایط به بسته ساختاری کسری مالی تامین برای داخلی

 تواندمی بدهی هایابزار ترکیب همچنین اقتصاد، ساختار

 هب خصوصی بخش دسترسی محدودیت اطمینانی،نا به منجر

 وهعلا امر این ینتیجه در. شود... و اندازپس کاهش مالی، منابع

 در اختلال و عمومی منابع تخصیص در کارایینا اینکه بر

 یزن اقتصاد در خصوصی بخش ماند، خواهد باقی بازار سیستم

 ابد،ی کاهش تواندمی اقتصادی رشد نتیجه در شود،می منقبض

 هب منجر تواندمی شرایطی چنین استمرار بلندمدت در حتی

 بلندمدت رشد کاهش نتیجه در و دولت هایبدهی پایدارینا

 ایران کشور در .١(٢1٦2بنجزور و همکاران، )شود  اقتصادی

 قشن یبهینه غیر یتوسعه به منجر طبیعی منابع رانت نیز

 وءس آثار و است شده اقتصاد در دولت حاکمیتی و گریتصدی

 اقتصادی رشد بر بودجه کسری از ناشی دولتی هایبدهی

 . بر این اساس در(٦٣١١)ناصری، باشد داشته مصداق تواندمی

 رفاه و رشد بر دولت بدهی تاثیر اثرات مطالعه حاضر به تحلیل

 زمانی دورهطی  ۵مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه

انتقال ملایم  رویکرد آستانه ایو بکارگیری  ٦٣١١-٦٣١۵

(STAR) شود.پرداخته می 

 نظری مبانی -2
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باشد که در بخش اول مبانی این قسمت شامل دو بخش می

ر شده مرو با ساختار اقتصادی کشور این مبانیو انطباق  نظری

و در بخش دوم نیز تعدادی از مطالعات خارجی و داخلی انجام 

 گردند.ارائه میگرفته، 

های تامین کسری بودجه روشدولت و  هایبدهی -2-1

 توسط دولت

 بدهی یا عمومی بدهی عنوان تحت همچنین که دولت بدهی

 که شودمی گفته قرض از نوعی به شود،می شناخته ملی

 فدرال، هایدولت در. است شده گرفته مرکزی دولت توسط

 یا هاشهر ها،ایالت هایبدهی به است ممکن دولتی بدهی

 واژه واژه، این مقابل در. شود اطلاق نیز محلی هایدولت

 حکومت یک هایوصول مقایسه به که دارد قرار بودجه کسری

 ةنتیج دولتی هایبدهی. پردازدمی آن سالانه مصارف برابر در

 ره بنابراین،. است زمان طول در دولت بودجه کسری انباشت

 ود،ش بودجه کسری انباشت و افزایش به منجر که سیاستی

 و بودجه کسری اقتصادی آثار. است بدهی ایجاد عامل واقعدر

 تامین هایروش و آمدن وجود به علل به دولتی هایبدهی

 اولیه راث دو برآیند از کل اثر بنابراین،. دارد بستگی آنها مالی

د باش منفی یا مثبت تواندمی که آیدمی دستبه ثانویه و

 ایجاد و بودجه کسری افزایش علل از . یکی٦(٢1٦١)برانسون، 

 مخارج ثبات فرض با مالیاتی هایدرآمد کاهش دولتی، بدهی

 وامت بودجه کسری افزایش با هامالیات کاهش اگر. است دولت

 تاثیر تحت را خصوصی بخش مصرف زیر کانال دو از باشد،

 داد: خواهد قرار

 تصرف قابل درآمد مالیات کاهش مشخص، طور به اینکه اول

 افزایش باعث نتیجه در دهد،می افزایش مستقیم طور به را

 بد،یا افزایش کسری اگر اینکه دوم. شودمی خصوصی مصرف

 و یابدمی افزایش نیز خصوصی بخش مالی هایدارایی خالص

 شود. یعنی:می نتیجه ملی درآمد تعادلی شرط از واقعدر این

G+I = S+T  (٦         )  

(G -T = S-Iبیانگر ) کاهش با. است دولت بودجه کسری 

 صخال باید لذا و یافته افزایش بودجه کسری S رابطه هامالیات

 الیم تامین حالت، این در. یابد افزایش نیز خصوصی اندازپس

                                                           
1 branson 

 هب منجر مرکزی، بانک از استقراض طریق از دولتی هایبدهی

 باعث تداوم صورت در و هاقیمت عمومی سطح افزایش

 شرایطی چنین در لذا. شودمی تورمی انتظارات گیریشکل

 خرید به اقدام خود، هایدارایی خرید قدرت حفظ برای مردم

 هایفشار افزایش با نیز امر این و نموده بادوام مصرفی هایکالا

 مصرف کاهش و مردم خرید قدرت کاهش باعث تورمی،

 بانک از استقراض جایبه دولت چنانچه. بود خواهد خصوصی

 و بانکی هایبخش به قرضه اوراق فروش به اقدام مرکزی

 اندازهبه خصوصی بخش مالی هایدارایی خالص کند، مردمی

 رد دیگرعبارتبه. یابدمی افزایش شده فروخته قرضة اوراق

 یتتقو را اولیه اثر بودجه، کسری ثانویه اثر شرایطی چنین

 تکاثری صورتبه را درآمد و مصرف دو، این درآینده و کندمی

 دیگر سوی از .٢(٢1٦2آرغان و همکاران، ) دهدمی افزایش

 افزایش از ناشی دولت بدهی و بودجه کسری افزایش اگر

 به خصوصی، بخش مصرف بر آن تاثیر باشد، دولت مخارج

 دولت مخارج اگر. داشت خواهد بستگی دولت مخارج ماهیت

 مطلوبیت کننده مصرف برای جاری زمان در که باشد نوعی از

 بخش مخارج و هاکالا جانشین افراد، مصرفی سبد در و داشته

 ار خصوصی بخش مصرف صورت، آن در شود، تلقی خصوصی

 در که باشد نوعی از دولت مخارج اگر اما. داد خواهد کاهش

 ماتخد و هاکالا مکمل نیز و داشته مطلوبیت مردم برای آینده

 بخش مصرف صورت، این در باشد، خصوصی بخش مصرفی

 دولت مخارج اگر این، بر علاوه. دهدمی افزایش را خصوصی

 بخش مصرف گیرد، انجام انتقالی هایپرداخت قالب در

 شافزای افراد تصرف قابل هایدرآمد افزایش طریق از خصوصی

 یابد.می

 دولت هایبدهی بلندمدت و کوتاه مدت اثرات -2-2

 و رفاه با در نظر گرفتن شاخص بازارهای مالی رشد بر

 مواجه چالش این با زیادی هایدولت بشری تاریخ طول در

 موثر صورتبه را خود هایبدهی تعهدات چگونه) که اندبوده

 به منجر هابدهی موارد، برخی در حتی( کنند مدیریت

. اندکرده تهدید را شهروندان رفاه و اندشده مالی هایبحران

 بلکه ،است بوده زمانبر تنهانه هاکشور قبیل این اقتصاد بهبود

2 . Isibor Areghan Akhanolu, A.A. Babajide, Akinjare 

Victoria 
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 عنوانهب. افتدمی تاخیر به رشد مسیر در آنها دوباره گرفتن قرار

 و آرژانتین روسیه در مکزیک اقتصادی و مالی بحران مثال،

 و اسپانیا پرتغال، ایرلند، یونان، همچون اروپایی هایکشور

 باشتان از ناشی انفعالات و فعل کمتر درجات با البته ایتالیا

 توانندمی هابدهی. اندداده نشان خوبی به را دولت هایبدهی

 رکود در مثال عنوانبه. باشند داشته هم مفید کارکرد

 طریق از فدرال دولت متحده ایالات جولای و ٢11١دسامبر

 از مانع و کرد اقتصاد از حمایت به اقدام بدهی یانباره افزایش

 عموما هابدهی بالای حجم انباشت. شد رکود شدن ترعمیق

 همراه به مالی انبساطی هایسیاست اتخاذ دلیل به

 ایجاد اقتصادی ثبات هدف با پولی انبساطی هایسیاست

 به دولتی خریدهای ٦(٦١١۵) گالی مطالعه با مطابق. شودمی

 کنند. عمل کننده تثبیت یک عنوان است به ممکن تنهایی

 تجزیه در ٢رابینسون و براتسیوتیس که همانطور دیگر، طرف از

 هایبدهی دادند، نشان ٦١١١سال در مکزیک مورد وتحلیل

 رانبح به منجر توانندمی شوند،می ناشی کسری از که دولت

 ردکارک مورد در متناقض تجربی شواهد بنابراین، شوند؛ مالی

 ها،بدهی. دارد وجود اقتصاد در دولت هایبدهی اثرات و

 نچنی تاثیر اما کند،می وسوسه را تورم طریق از آن یتسویه

 در است ممکن و باشد محدود رسدمی نظر به سیاستی

 یازن بدهی مدیریت این، بر علاوه. باشد داشته هزینه درازمدت

 و مناسب نقدینگی از اطمینان حصول هایابزار یتوسعه به

 به. (٣،٢1٢1جیس) دارد دولتی قرضه اوراق هایبازار عملکرد

 دولت هایبدهی یرابطه نظری مبانی حدی طیف دو حال، هر

 و ریکاردویی برابری اصل شامل اقتصاد، واقعی بخش و

 که کندمی بیان ریکاردویی برابری اصل. است کینزی ینظریه

 نبی انتقال دولت، مصرف از مشخص( سطح) مسیر یک برای

 تاثیری دولت هایبدهی کاهش یا هابدهی ها،مالیات ایدوره

 ستهب اقتصاد یک در بنابراین ندارد؛ خصوصی بخش مصرف بر

 اگر. ردک نخواهند تغییری نیز تولید و گذاریسرمایه بهره، نرخ

 کارکرد صورت این در باشد، صادق اقتصاد در اصل این

 ادیاقتص ثبات راستای در ابزار یک عنوانبه مالی هایسیاست

 دیدگاه برخلاف کاملا مساله این. شد خواهد محدود شدتبه

 حفظ با هامالیات کاهش ها،کینزین نظر از. است هاکینزین
                                                           

1 . Gali (1995) 
2 . Bratsiotis and Robinson 

 یک در( دولتی بدهی انباشت) دولتی مصرفی مخارج سطح

 نتیجه در و دهدمی افزایش را خصوصی بخش مصرف دوره

. ندکمی متاثر را اشتغال و تولید همچون اقتصادی یهامتغیر

 توجهمورد دوباره ریکاردویی ارزیهم یقضیه بارو مطالعه با

 دست در دولتی قرضه اوراق کرد استدلال بارو. گرفت قرار

 ،آیدنمی حساببه خالص ثروت هاخانوار برای خصوصی بخش

. ندارد تاثیری خصوصی مصرف بر هابدهی این نتیجه در

 تایجن البته. گذاشتند صحه نتایج این بر مختلفی مطالعات

 مایتح هاکینزی دیدگاه از نیز دیگر تجربی مطالعات از برخی

 داردمی بیان دولتی هایبدهی یدرباره متعارف دیدگاه. کردند

 و شودمی تعیین تقاضا مبنای بر تولید مدت،کوتاه در که

 تصرف، قابل درآمد بر( بالا دولتی هایبدهی) مالی کسری

 تمثب اثرات این. دارد مثبت تاثیر تولید کل و کل تقاضا

 بالقوه ظرفیت زیر واقعی محصول سطح که زمانی احتمالا

 منکیو و الماندورف .١(٢1٢1فرش،) بود خواهد بزرگتر است،

 صادق ریکاردویی برابری اگر بلندمدت در اند کرده بیان

 کسری از ناشی عمومی بخش اندازپس در کاهش نباشد،

 خصوصی بخش اندازپس افزایش با کامل طور به بودجه

 خواهد کاهش ملی اندازپس نتیجه در شد. نخواهد جبران

 هم و داخل در هم گذاری سرمایه کل آن دنبال به و یافت

 داخل در گذاری سرمایه کاهش کند.می پیدا کاهش خارج

 بالا، های بهره نرخ سرمایه، موجودی شدن کوچکتر به منجر

 (.٦٣١١شود )مدنی،می پایین کار نیروی دستمزد وری وبهره

 جریانهای یا )و پایینتر  خارجی سرمایه گذاری عوض، در

 در و خارجی سرمایه درآمد بر منفی اثر یک خارجی بالاتر(

 منفی این اثر داشت. خواهد کشور آتی GNP کاهش نتیجه

می  GNP  یاGDP روی  بر دولتی بدهی های در افزایش

 بنابراین شود؛ تقویت انحرافات مالیاتی وجود دلیل به تواند

 لازم بلکه داد، ادامه دولتی بدهی انباشت به همواره نمی توان

 به شوند. تسویه دولت هایبدهی رونق یدوره در است

 افزایش با مدت کوتاه در متعارف؛ دیدگاه اساس بر هرحال

 در اما یابد،می افزایش کل تقاضای دولت، هایبدهی

جایگزینی  اثر خصوصی با بخش گذاری سرمایه بلندمدت

 هااز بدهی بالایی سطوح که است شود. ممکنمی مواجه

3 JACE 
4 FERESH 
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 سیاستهای انجام برای کشور یک توانایی در را هاییمحدودیت

 افزایش تولید نوسانات نتیجه و در کند مطرح ایچرخه ضد

 برای توانایی و بدهی بین یابد. رابطه کاهش اقتصادی رشد و

 ترکیب به دارد احتمال بیشتر ایچرخه ضد سیاستهای انجام

 هایبدهی سطح به تا باشد داشته بستگی دولتی هایبدهی

 پولی ترتیبات با کشورهای که دهدمی نشان دولت. این

 سطوح در زیاد احتمال متفاوت به بدهی ساختار و متفاوت

 هر به هستند. مواجه مشکلات با هابدهی از متفاوتی بسیار

 و اقتصاد شرایط به بسته دولت هایبدهی کارایی حال

 بر .است متفاوت مختلف کشورهای در دولتها مالی وضعیت

 روشن چندان هنوز اقتصاد بر دولت بدهی اثرات اساس همین

 با سازگار که زمانی تا دولت استقراض کلی حالت نیست. در

 سیاست اگر است. مقبول باشد، مناسب عمومی مالی تأمین

 شود، اتخاذ مناسب عمومی مالی تأمین اساس بر بدهی ایجاد

 های بودجه کسری بدهی )مجموع فعلی ارزش عبارتی به

 مازاد مجموع فعلی ارزش با رکود یدوره در ایجادشده(

 آنکه شرط)به باشد برابر رونق یدوره در ایجادشده هایبودجه

تأمین  پرداختی به یبهره اساس بر فعلی ارزش یمحاسبه

 )با دولت توسط بدهی ایجاد بگیرد(، صورت بدهی کنندگان

 منابع موقتی انتقال به صرفاً منجر تغییرات( برخی از اغماض

 برای واقع در شود.می دولت به خصوصی بخش سمت از مالی

 دولت بدهی باید نماید، پرداخت را خود دولت تعهدات آنکه

 مالی اصول تأمین کند. پونزی( تبعیت غیر شرایط )بازی از

 کسری از باید که است استوار ایده این بر مناسب عمومی

 اولین کینز مینارد جان .شود ممانعت دائمی و ساختاری

کینز  نظر کرد، مطابق حمایت ایده این از که بود اقتصاددانی

 این و کند ایجاد بودجه کسری رکود یدوره در دولت باید

 این بر شود. جبران رونق زمان در مازاد ایجاد با باید کسری

 رونق شرایط در اختیاری مالی هایسیاست اتخاذ اساس،

 و ساختاری هایکسری دلایل مهمترین از یکی اقتصادی

 انتظاراتی ایجاد به منجر دائمی کسری است. بدهی انباشت

 به قادر هرگز دولت انتظارات؛ این بر مبنی که شودمی

 تواندمی انتظارت شد. این نخواهد خود هایبدهی بازپرداخت

 این نااطمینانی شود. منجر اقتصادی فضای در نااطمینانی به

 افزایش با را دولت خارجی، استقراض یحوزه در خصوص به

 دارای کشورهای سازد. درمی مواجه استقراض های هزینه

 چارچوب یک تحت دولت و مرکزی بانک ساختاری، کسری

 بودجه کسر از بخشی آن طی که دارند قرار هماهنگ عملکرد

 مالی تأمین پول انتشار با و مرکزی بانک از گیریوام با دولت

 درحالیکه گفت توانمی واقع در (.٦٣١١شود )ناصری،می

 ثبات ارتقاء و حفظ مرکزی، هایبانک بلندمدت اهداف از یکی

 در است، تورم کنترل طریق از مالی هایسیستم مالی

 روآوری و دولت بودجه کسری مالی تأمین مساله با رویارویی

 ادبیات در شود.می گرفته نادیده هدف این پول، خلق به

شود می مالی( نامیده اصطلاحاً )حاکمیت این پدیده اقتصادی

 در کنند. پیدا انفعالی حالت پولی سیاستهای شودمی .منجر

 اساس بر نخواهد بود قادر چندان مرکزی بانک نتیجه،

 ثبات آن )همچون برای شده تعیین اهداف پولی، هایسیاست

 این در کند. دنبال رفاه( را به و کمک اقتصادی رشد قیمت،

 درآمد گرفتن نظر در با مستقل صورت به مالی مقام حالت

 بانک و کندمی تعیین را اصلی تراز الضرب،حق ناشی از

 بر و کندمیتنظیم  را پول رشد نرخ منفعل صورت به مرکزی

 شود. بدهیمی تعیین جامعه در تورم رشد نرخ این اساس

 به خصوصی بخش دسترسی نیز تجاری هایبانک به دولت

 افزایش به منجر طریق این از و کندمی محدود را اعتبارات

 سرمایه امر، این ینتیجه در شود.می بانکی ی بهره نرخ

 دیگر سوی از یابد. کاهش تواندمی خصوصی بخش گذاری

 سرمایه فرآیند تواندمی نیز اقتصادی هایبنگاه به دولت بدهی

 وقفه با را آنها تولید نتیجه در و خصوصی هایبنگاه گذاری

 تأمین تحت خانوارها به دولت بدهی همچنین سازد. مواجه

 آنها اندازپس و مصرف سطح تواندمی نامناسب عمومی مالی

 کسری جبران جهت بدهی ایجاد کل در دهد. کاهش را

 و کند طولانی را اقتصاد در رکود یدوره تواندمی ساختاری،

 گریتصدی توسعه به منجر نیز رونق زمان در همچنین

 داشت نظر در باید (.٦٣١١شود )اخوان، دولت یغیرسازنده

 هایبدهی رشد به رو دائمی و ایبهره جاری هایکه پرداخت

 شود.می ساختاری بودجه کسری تشدید به منجر دولتی خود

 جبران و رکود یدوره در بدهی ایجاد که است حالی در این

 تعدیل را ملی تولید نوسانات توانستمی رونق دوران در آن

 کند.
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عبارت رفاه اجتماعی زاده تحولات و مناسبات اقتصادی و 

به بعد است. اما برخی، به خصوص  اجتماعی قرن نوزدهم اروپا

مورخان، تلاش می کنند این عبارت را به یک امر تاریخی 

معتقد است؛ حقوق رومی و حقوق  ٦منتسب کنند. گینزپست

مدون کلیسا، اندیشه هایی در خصوص نوع رفاه عمومی برتر 

و دلیل اصلی از کلمه  داز حد تعلقات محلی عرضه می داشتن

گرفته شده است که به معنی خوب بودن  Fare wellقدیمی 

و خوب شدن و در معنی وسیع تر، حالتی از مناسب بودن 

، رفاه اجتماعی را نوعی ٢جرمی بنتام (.٦٣١١است )یزدانی، 

تراکم ساده و مکانیکی از رفاه های فردی می داند. به نظر وی 

رفاه اجتماعی با بهره مندی اجتماعی و حداکثر خیر و 

حداکثر آحاد مردم برابر است )زاهدی و  خوشبختی برای

( با طرح نظریه سلسله مراتب ٦١21)٣(. مازلو٦٣22دیگران، 

نیازها، اساس فرض خود را بر این گذاشت که برای هر انسان 

هفت دسته نیاز وجود دارد که عبارتند از: نیازهای 

فیزیولوژیکی، نیاز به ایمنی، نیازهای اجتماعی، نیاز به احترام، 

کوفایی، معرفت پذیری، زیباشناسی. طبق این نظریه خودش

برای افزایش رضایت مندی افراد باید ابتدا نیازهای اولیه افراد 

مانند خوراک، پوشاک، مسکن و سایر نیازهای فیزیولوژیکی 

تأمین شود و در مراحل بعد، مسئله امنیت شغلی، نیازهای 

خر نیز آنچه ارتباطی در کار و نیاز به احترام مطرح شود. در آ

فرد می تواند باشد )خودشکوفایی(، باید بشود )رضاییان، 

بی تردید رفاه اجتماعی محصول فرآیند توسعه  (.٦٣١١

اقتصادی است و توسعه اقتصادی به معنای فراگیر آن، زمانی 

اتفاق می افتد که فقر و نشانه های آن از جامعه زدوده شوند. 

دم یت زندگی تمام مرتوسعه، فرآیند بهبود بخشیدن به کیف

است که از سه جنبه مهم برخوردار است: )الف( ارتقای سطح 

زندگی مردم، یعنی سطح درآمد و مصرف مواد غذایی آن ها، 

سطح خدمات پزشکی، آموزشی ... از طریق فرآیندهای مناسب 

رشد اقتصادی؛ )ب( ایجاد شرایطی که موجب رشد عزت نفس 

ها و نهادهای اجتماعی،  مردم شود، از طریق استقرار نظام

سیاسی، اقتصادی که مشوق احترام به انسان باشد؛ )ج( 

افزایش آزادی های مردم در انتخاب، از طریق وسعت بخشیدن 

به حدود متغیرهای انتخاب آنها )مانند: افزایش در تنوع کالاها 

و خدمات مصرفی(. به این ترتیب توسعه اقتصادی نقش 

گی داشته و افزایش رفاه عمومی بسزایی در بهبود کیفیت زند

 (.٦٣١۵را در زمره هدف های اصلی قرار می دهد )حق جو، 

اقتصادی مطابق مقالات  رفاه ترکیبی برای محاسبه شاخص

 بیس از فرمول زیر استفاده می شود:

 توجه با شده مطرح رفاه های شاخص بین از پژوهش این در

 خاص های ویژگی و رفاه اقتصادی جنبه بر مطالعه این تکیه به

 برای معیاری عنوان به شاخص این اقتصادی رفاه شاخص

 لشک است. شده واقع توجه مورد اقتصادی رفاه میزان سنجش

تامای و همکاران، ) است زیر صورت به شاخص این فرمول کلی

٢1١(٦١: 

ESIDWSCFIEWB ti , 

اجزاء چهارگانه ای که مقدار شاخص رفاه اقتصادی را اندازه 

موجودی  :wsجریان مصرف،  :CFگیری می کند؛ عبارت از 

سطح امنیت  :ESتوزیع درآمدهای فردی و  :IDدارایی مولد، 

 الگوی کلی این شاخص بدین شرح می باشد:. اقتصادی است

))()()((a)))(1()((a)(a))((a  43 21, PHRdPHRCRHRbWWRGINIPHREDFDINRHCRDKLEREWTGCIEWB ti  

 :از است عبارت ترتیب به شده ارائه رابطه اجزاء

 مصرف: جریان

 منظور جهت مصرف جریان محاسبه برای موردنظر رابطه

 از: عبارتست شاخص در آن داشتن

                                                           
1 geinzpest 
2 Jeremy Bentham 

))((a1, LEREWTGCCF ti  

 ،(٢1٦1 ثابت دلار) خانوار نهایی مصرفی مخارج C آن، در که

G ٢1٦1 ثابت دلار دولت عمومی نهایی مصرفی مخارج)، 

WT" کار، زمان مدت در تغییرات سرانه واقعی ارزش RE: 

 کارکنان، خدمات جبران) جبرانی مخارج سرانه واقعی ارزش

3 Abraham (Harold) Maslow 
4 . Toshiki Tamai, Akira Kamiguchi, 2019 
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 زندگی به امید :LE و( ساعت یک تولید سرانه واقعی ارزش

 شورک عنوان به ایران پایه کشور و سال به نسبت تولد زمان در

 .باشد می( ٢1٦1 پایه، سال و پایه

 ثروت: انباشت

 بدین شاخص در آن اجزاء و متغیر این مقدار محاسبه فرمول 

 :است شرح

)(a  2, EDFDINRHCRDKWS ti  

 نهسرا مصرف سرانه واقعی ناخالص ثابت سرمایه K: آن، در که

 سرانه، واقعی توسعه و تحقیق مخارج RD: ،(ثابت سرمایه

:AHC سرانه، واقعی انسانی سرمایه موجودی NR: موجودی 

 خالص واقعی سرانه FDI سرانه، واقعی طبیعی منابع ثروت

 هزینه سرانه ED: خارجی، مستقیم گذاری سرمایه جریان

 از ناشی آلودگی) زیست محیط فرسایش واقعی اجتماعی

 اب حاضر پژوهش در. باشد می( کربن اکسید دی گاز انتشار

 متغیر آماری محدودیت ها و داده به دسترسی عدم به توجه

NR (طبیعی منابع ثروت موجودی )تامای و ) می شود حذف

 .٦(٢1٦١همکاران، 

 آمد: در توزیع

 صورت به درآمد توزیع برای شاخص در شده استفاده فرمول 

 باشد: می زیر

)))(1()((a3, GINIPHRID ti   

 توزیع شاخص و بوده نسبی وزن ( 17١۵ با برابر) β آن، در که

 دست به جینی ضریب و فقر شدت وزنی میانگین از درآمد

 در خانوار سرپرست فقر نسبت :PHR همچنین. آید می

. است جینی ضریب :Gini روز، در دلار ٦7٢۵ درآمد حداقل

 نابرابری، و فقر شدت آمد، در توزیع نحوه سنجش برای

 بین از پژوهش این در. دارد وجود متعددی های شاخص

 کشور در داده و آماری محدودیت علت به ها شاخص تمامی

 وانعن به جینی ضریب متغیر از اطلاعات نبودن دسترس در و

                                                           
1 . Toshiki Tamai, Akira Kamiguchi, 2019 

 می استفاده بعد این برای فقر شدت سنجش برای معیاری

 .شود

 اقتصادی: امنیت

 هب رفاه شاخص در اقتصادی امنیت برای استفاده مورد رابطه 

 :است زیر شرح

))()()((a  4, PHRdPHRCRHRbWWRES ti 
 

 بیماری ریسک معرض در که است جمعیتی سهم b آن، در که

 هک معنا بدین. شود می گرفته نظر در درصد ٦11 که اند واقع

. اند بیماری خطر معرض در جامعه یک افراد درصد ٦11

 نسبت d جمعیت، کل به بیکار زنان نسبت c همچنین

 جزء. است جمعیت جمعیت کل به سال ١۵ بالای جمعیت

 بر در نیز را جمعیت کل به سال ٦۵-١۵ جمعیت نسبت اول،

 .است بیکاری ریسک دهنده نشان و گیرد می

52

WR
WWR 

 

 درآمد در کل شخصی مخارج سهم دهنده نشان دوم، جزء

 یماریب مقابل در اقتصادی امنیت ریسک که است تصرف قابل

 سلامتی برای کل شخصی مخارج نسبت از و دهد می نشان را

 :آید می دست به تصرف قابل درآمد به

DISP

HP
RHP 

 

 : Disp و سلامتی برای کل شخصی مخارج :HP آن، در که

 یم( مالیات منهای داخلی ناخالص تولید) تصرف قابل درآمد

 ستا زنانی اقتصادی امنیت میزان بیانگر سوم، عبارت. باشد

 انگربی چهارم، جزء و نیستند اجتماعی تامین پوشش تحت که

 رد آنان اقتصادی امنیت میزان و است مسن افراد فقر احتمال

 محدودیت دلیل به نیز بعد این در. دهد می نشان را جامعه

 جای به اطلاعات نبودن دسترس در و کشور در داده و آماری

  می شود. استفاده جینی ضریب از PHR فقر شاخص

 پیشنیه تحقیق -2-4
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 کیفیت بررسی به ایمقاله در( ٢1٢٢) ٦کانشبا و همکاران

 میانجی اثرات:  منابع بر مبتنی اقتصادی پایداری و نهادی

 از جهانی پانل هایداده مجموعه از استفاده با منابع حاکمیت

 اثرات مدل و ٢1٦١ تا ٢1٦1 سال از منابع دارای اقتصاد 21

. پرداختند( OLS) معمولی مربعات حداقل و( FE) ثابت

( OLS) معمولی مربعات حداقل و( FE) ثابت اثرات نتایج

 پایداری بر نهایی طور به نهادی کیفیت که کردند تایید

 یجزئ طور به که زمانی حال،اینبا. گذاردمی تاثیر اقتصادی

 تاثیر شد، واسطه منابع حاکمیت توسط( مکمل طور به اما)

 در انمیزب هایدولت اهمیت بر مقاله این بنابراین،. بود بیشتر

 هب نهایتدر این. کندمی تاکید خود هاینهاد کیفیت بهبود

 هب دستیابی برای آنها منابع حاکمیت هایقابلیت افزایش

 .کندمی کمک محیطی زیست و اجتماعی اقتصادی، پایداری

در به بازبینی  ای مقاله در( ٢1٢٦) ٢ادنان سعید و همکاران

: مطالعه رشد بین کشوری و )نفت( منابع طبیعی استفاده از

 ٦١کشور در حال توسعه شامل  ١2های اخیر متشکل از داده

شورای تعاون خلیج  ١( و MENAخاورمیانه و شمال آفریقا )

پرداختند. نتایج با استفاده  ٢1٦١-٦١١١فارس بین سالهای 

سازی، شواهد محکمی از های بین کشوری و مدلاز داده

ارتباط منفی بین رشد سرانه و وابستگی به منابع طبیعی را 

منفی به ویژه در کشورهای نفت خیز  نشان می دهد. این تأثیر

MENA  برجسته است. وجود یک نفرین منابع طبیعی

هایی را برای سیاست گذاران به ویژه در کشورهایی که چالش

اقداماتی را برای تنوع بخشیدن به پایه درآمد خود انجام داده 

 اند، ایجاد می کند

 در دولت بدهی عنوان )تأثیر با پژوهشی در (٢1٢1)٣جیس

 رابطه بررسی بازار یونان( به از تجربی ارزیابی اقتصادی: رشد

 رابطه این در مالی بحران نقش و اقتصادی رشد و دولت بدهی

 سال ١1طی یونان کشور منظور اطلاعات این برای .پرداختند

 مدل از آنها بررسی این برای .گرفت قرار بررسی مورد

 متغیرهایی شده طراحی مدل در و کردند استفاده رگرسیونی

 خارجی سرمایه گذاری تجاری، آزادسازی مالی، سیاست چون

 که داشت آن بر دلالت نتایج کردند. وارد را دولت مخارج و
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 از که اقتصادی رشد بر معنیداری و مثبت تأثیر دولت بدهی

 دارد. شود، می گیری اندازه ناخالص داخلی تولید طریق

 تأثیر» اطلاعات از استفاده با با پژوهشی در ١(٢1٢1فرش )

 ارزیابی اقتصادی: رشد بر دولت زیاد و رشد حال در بدهی

 رابطه که دریافتند ساله ١1عنوان  »اروپا منطقه از تجربی

 به دارد وجود اقتصادی رشد و دولت بدهی بین غیرخطی

 تولید از درصد چند دولت بدهی اینکه با بسته که طوری

 یا مثبت تأثیر تواند می دهد، می تشکیل را داخلی ناخالص

 دولت بدهی که کانالهایی .باشد داشته اقتصادی رشد بر منفی

 باشند، تأثیرگذار اقتصادی رشد بر آنها طریق از تواند می

 عمومی، سرمایه گذاری خصوصی، اندازپس از بودند عبارت

 بلندمدت. بهره نرخ و کل بهره وری

بررسی بدهی  به ای مطالعه در ۵(٢1٦١تامای و همکاران )

 یک در رفاه و اقتصادی مالی، سرمایه گذاری عمومی، رشد

یافته پرداختند. نتایج مطالعه نشان می  تداخل هم با الگوی

 مصرفی ابزار وزن و عمومی سرمایه وری بهره تأثیر دهد؛ که

 رایب اساسی عوامل بازنشستگی از دوره در خصوصی مصرف از

 به .است بودجه کسری بر مالی سیاست رفاهی تأثیرات و رشد

 مایهسر بقای میزان و عمومی سرمایه بالاتر مقادیر مثال، عنوان

 شود می حمایت بودجه کسری با عمومی گذاری

 با عنوان )بررسی پژوهشی در( ٦٣١2مرادی و همکاران )

 پایداری بررسی ایران( به اقتصاد در دولت بدهی پایداری

 برای پرداختند. پرداختند.دوره  طی ایران اقتصاد در بدهی

 و شد زده تخمین مالی واکنش تابع بدهی، پایداری آزمون

 خواهد مشاهده وقفه پایداری با وجود صورت در شد اشاره

 مثبت رابطه GDP به بدهی نسبت و GDP نشان نتایج شد.

 که است معنادار و مثبت باوقفه به بودجه مازاد نسبت بین

 که دادند GDP در گذشته های بودجه مازاد نقش از حاکی

 نشان معادل به طور یا فعلی بودجه به بدهی نسبت ضریب

 بودجه کسری در گذشته بودجه های کسری نقش دهنده

 واکنش تابع طریق از بدهی پایداری همچنین است، فعلی

 همجمعی تحلیل و بدهی پویایی های شده داده بسط مالی

 بدهی پایداری مدت کوتاه در دادند نشان نتایج شد. آزمون
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 بلندمدت در اما دارد، وجود ایران اقتصاد در ضعیف صورت به

 دولت اینکه برای کردند پیشنهاد بنابراین نیست، پایدار بدهی

 میبایست دهد کاهش را بدهی بحران خطر بتواند درآینده

 از و کند متنوع را درآمدی منابع و اقتصاد تا کند تلاش

 بکاهد نفتی درآمدهای به بودجه وابستگی

 عنوان بررسی با پژوهشی در( ٦٣١2شاپوری و همکاران )

 اطلاعات تحت اقتصادی رشد بر مالی توسعه تأثیر مقایسه ای

 حال در و یافته توسعه منتخب کشورهای نامتقارن مطالعه

اطلاعات  به تابلویی هایداده مدل برازش از استفاده توسعه با

 رشد بر مالی توسعه تأثیر بررسی منتخب به کشورهای

 مالی بازار بالاتر خشی بر اثر دال نتایج پرداختند. اقتصادی

 ساختار که است یافته توسعه کشورهای در بازارپولی به نسبت

 حال در کشورهای از نیزمتفاوت یافته توسعه کشورهای مالی

 اطلاعاتی تقارن یدرجه وجود خاطر به این و باشدمی توسعه

 در ولی است، بوده کشورها این در یافته تکامل و بالا

 مالی بازار با مقایسه در پولی بازار توسعه حال در کشورهای

 کندمی عمل قدرتمندتر

 رابطه در مطالعه ای به بررسی (٦٣١2صادقی و حسینی )

ه رابط این در مالی بحران نقش و اقتصادی رشد و دولت بدهی

 این از آمده دست به پرداختند. نتایج ٦٣١٢ تا ٦٣٣2 سال از

 کاهش موجب دولت بدهی افزایش که دادند نشان پژوهش

 که دهدمی نشان امر این. میشود داخلی ناخالص تولید

 اقتصادی رشد میتواند بدهی، از دولت حد از بیش استفاده

 نفیم تاثیر کشور اقتصادی موقعیت بر و دهد کاهش را کشور

 منفی تاثیر مالی بحران شرایط در همچنین،. باشد داشته

 .می شود کمتر اقتصادی رشد بر بدهی

با نگاهی به مطالعات انجام شده در داخل کشور، قابل مشاهده 

شد رتحقیقات گوناگونی در خصوص عوامل اثرگذار بر است که 

، دیصورت گرفته است که بدان ها اشاره گرد ایران اقتصادی

 بر دولت بدهی تاثیرولی نوآوری مطالعه حاضر نگاه کردن به 

 د،باشمی مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و رشد

 طریق از مالی، توسعة اثرگذاری اصلی هایکانالهمچنین به 

 بودجه اقتصادی، کسری هایتحریم حاکمیتی، هایشاخص

های خطی ارز در رژیم نرخ نوسانات نفتی و شوک بازار دولت،

 ستارا حدآستانه رژیمی تغییر هایمدلو غیرخطی بابکارگیری 

 ،ه به شرایط اقتصادی کشور ایرانکه باتوج پرداخته خواهد شد

شکاف مطالعات قبلی در این بررسی موضوع حاضر می تواند 

 حوزه بخوبی نشان دهد.

  ساختار مدل و داده ها -3

تامای و همکاران در مقاله حاضر به پیروی از مطالعات؛ 

، ٣(٢1٦2، پیکاس )٢(٢1٦١)، کامی قوچی و تامای ٦(٢1٦١)

و  ۵(٢1٦2، بنجزور و همکاران )١(٢1٦2آرغان و همکاران )

 رفاه و رشد بر دولت به بررسی اثرات بدهی  ١(٢1٦١اوشینا )

 بابکارگیری مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه

استار پرداخته خواهد شد.  حدآستانه رژیمی تغییر هایمدل

 کلان عوامل دولت، بدهیبه بررسی اثرات در مدل حاضر 

 تحت اقتصادی رشد بر تحریم سیاسی اثرات و اقتصادی

که می تواند با تاثیرپذیری از  مالی توسعه طلایی حاکمیت

های قیمت نفتی، متغیرهای کلان اقتصادی و همچنین شوک

اثیر ت اقتصادی تشدید تحریم های اقتصادی و نفتی بر رشد

 گذار باشد، پرداخته می شود.

 مدل اول:
𝐺𝐷𝑃t = 𝜙(𝐵𝐷𝑡, 𝐹𝐷𝑡) + (𝜃𝐵𝐷𝑡, 𝐸𝑋𝑡)𝐺(𝐺𝐷𝑃𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 

{        𝑡 = 1, … , 𝑇} 
 مدل دوم:

𝐼𝐸𝑊𝐵t = 𝜙(𝐵𝐷𝑡, 𝐹𝐷𝑡) + (𝜃𝐵𝐷𝑡, 𝐸𝑋𝑡)𝐺(𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 
{        𝑡 = 1, … , 𝑇 
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 برابر است با: Fکه در آن تابع گذار 
𝐹(𝛾, 𝑠𝑡 , 𝑐) = (1 + 𝐸𝑋{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐)})−1,        𝛾 > 0 

 و مدل نهایی تخمین برابر است با؛

 مدل نهایی اول:

ttitititititititi UEXBDDMFDGSOILSHGDPGDP   ,67, 6,5, 4,3, 21,1 0, aaaaaaaa

 مدل نهایی دوم:

ttitititititititi UEXBDDMFDGSOILSHIEWBIEWB   ,67, 6,5, 4,3, 21,1 0, aaaaaaaa

 

GDP : نرخ رشد اقتصادی،GS :بعنوان شاخص  ٦اندازه دولت

 ناخالص دیدولت به تول جاری نسبت کل مخارجحاکمیتی )

 GDPدولت به  ینسبت بده=  BD، (ی به قیمت جاریداخل

شاخص توسعه  :FDدولت،  بعنوان شاخص کسری بودجه

وان به تولید ناخالص داخلی به عن بانکی نسبت نقدینگی مالی:

 : OILSH(، BD) ٢شاخص توسعه مالی بخش واقعی اقتصاد

ه محاسب برای بیانگر شوک قیمت نفت خام سنگین ایران،

استفاده  EGARCHشوک های قیمت نفتی از روش 

 ٦٣١٦= متغیر مجازی سالهای تحریم، سالهای DMشود، می

 علیه های )تحریم به بعد عدد یک و مابقی سالها عدد صفر،

 ملل، سازمان امنیت شورای ای هسته های تحریم شامل؛ ایران

 کی بعلاوه پنج و اروپا اتحادیه های تحریم امریکا، های تحریم

 سال تا ٦٣۵2 سال از که شود می ایران ای هسته برنامه علیه

 طبق که هایی تحریم مهمترین اما. است شده اعمال جاری

 تصادیاق های بخش اکثر در را تاثیر بیشترین مطالعات نتایج

 مرکزی بانک نفتی، هایتحریم است، کرده خود درگیر جامعه

 فصل از که باشد می ایران ای هسته های تحریم بعبارتی و

 روی بر ژنو موقت توافق البته که. شد شروع ١1 سال سوم

 ایههست برنامه ایران توافق، این بر بنا) ایران ایهسته برنامه

 داد خواهد ادامه محدود شکلی به را اورانیوم سازیغنی و خود

 ودخ تأسیسات بر را اتمی انرژی المللیبین آژانس نظارت و

 از بخشی مقابل طرف عوض، در. نمود خواهد تسهیل

 وضع از و کندمی تعلیق را ایران علیه شدهوضع هایتحریم

 جانبهیک و چندجانبه المللی،بین از اعم جدید هایتحریم

 هالبت که افتاد اتفاق سالها این طول در( نمود خواهد خودداری

 یک بعلاوه پنج عضو کشور چند و آمریکا های عهدی بد با

                                                           
 ی به قیمت جاریناخالص داخل دیدولت به تول جاری نسبت کل مخارج1 

 و نشد منتج خاصی سرانجام به(  آلمان و انگلیس فرانسه،)

 رد بنابرین. ماند پابرجا مرکزی بانک و نفتی های تحریم

 ،(٦٣١٣) سلمانی و عزتی مطالعات از پیروی به حاضر مطالعه

 الدین شمس و اخوی سادات ،(٦٣١١) صادقی و طیبی

 از( ٦٣١۵) رضایی و زاده رضاقلی آقایی، و( ٦٣١١) حسینی

 که یا هسته و مرکزی بانک نفتی، تحریم سالهای دامی متغیر

 پایان تا داد نشان کشور اقتصاد بر را خود تاثیر ١٦ سال از

 شده استفاده ١١ سال یعنی حاضر تحقیق در مطالعه سال

= نوسانات نرخ ارز، برای محاسبه نوسانات ارزی از  EX (.است

 شود.استفاده می ARCH-GARCHمدل 

IEWB : که نحوه محاسبه آن  اقتصادی رفاه ترکیبی شاخص

 در مبانی نظری ارائه گردید.

بها تهابع انتقال    STRههای مهدل   بهه منظور بررسهههی ویژگی 

کنیم متغیر (، فرض می٦١١١)٣دیکلاجسهتیک بر اساس ون 

دار تنها تابعی از مقادیر وقفه IEWBو  GDPی وابسهههتهه 

 خودش باشهههد. در این صهههورت با فرض یک تابع انتقال دو

 رژیمی داریم:

𝐺𝐷𝑃 𝑡 = (𝜃0 + 𝜃1𝑦𝑡−1 + ⋯ 𝜃𝑝𝐺𝐷𝑃 𝑡−𝑝) + (
0

+


1

𝑦𝑡−1 + ⋯ 
𝑝

𝐺𝐷𝑃 𝑡−𝑝) 𝐺(𝐸𝑋𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 (3)  

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = (𝜃0 + 𝜃1𝑦𝑡−1 + ⋯ 𝜃𝑝𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑝) + (0 +


1

𝑦𝑡−1 + ⋯ 
𝑝

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑝) 𝐺(𝐸𝑋𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 (3)  

G(EXt, γ, c) =
1

1+exp {−γ(𝐸𝑋t−c)}
(١)  

2 . Liquidity ratio to GDP 
3. Van Dijk 
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شهههود دو رژیمی نامیده می LSTR نتایج این مدل یک مدل

ای از انتقهال بین دو رژیم حدی  نقطهه  cکهه پهارامتر مکهان    

G(EXt, γ, c) = ,G(EXtو  0 γ, c) = -را نشههان می 1

,𝐺(GDPtدهد که  𝛾, 𝑐) = نشههانگر سرعت  اسهت.   0.5

بیههانگر تغییر  تر ههها بوده و مقههادیر بیشانتقههال بین رژیم

هایی از تابع انتقال ( نمونه٦تر رژیم اسهههت. نمودار )سهههریع

دهد. را نشههان می لاجسههتیک دو رژیمی با مقادیر مختلف 

 طور که از نمودار نیز مشهخص است با افزایش مقدار  همان

 یابد.م دیگر افزایش میسرعت انتقال از یک رژیم به رژی

 ٦٣١١تا  ٦٣١۵بازه زمانی مطالعه حاضر، داده های فصلی از 

می باشد و همه داده های مطالعه از سایت بانک مرکزی 

 استخراج شده است.

 

 (:STARمدل رگرسیون انتقال ملایم ) -3-1

بسیاری با توجه به محدودیت های موجود در مدل های خطی، 

 از مطالعات استفاده از انواع مختلف مدل های غیرخطی را

برای تصریح رفتار غیر خطی موجود در سری های زمانی 

پیشنهاد کرده اند. در این مطالعه به منظور مدل سازی رفتار 

 تحت جامعه رفاه و رشد بر دولت بدهی تاثیرغیر خطی آزمون 

خورگرسیون انتقال ملایم از مدل  مالی توسعه طلایی حاکمیت

و  ٦(٦١١٢) شود که توسط تراسورتا و اندرسوناستفاده می

گسترش یافته است. بر خلاف مدل های  (٦١١١) ٢تراسورتا
٣TAR  که از تابع نشانگر جهت کنترل پروسه تغییر رژیم

از توابع نمایی و لاجستیک  STARکنند، در مدل استفاده می

بنا به گفته ون دجیک و  شود.میبرای این منظور استفاده 

این مدل ها جهت تحلیل سیکل های  (٢11٢) ١تراسورتا

نامتقارن متغیرها بسیار مناسب هستند و مطالعات زیادی 

نشان داده اند که برای بررسی پویای غیر خطی متغیرها به 

دل در حقیقت م .خوبی مکانیزم تغییر رژیم را برازش می کنند

                                                           
1 . Ter¨asvirta and Anderson 

2 . Ter¨asvirta, T. 1994 

3. Threshold Auto regression 

4 . Van Dijk, D And Terasvirta, T. 2002 

STAR  متغیر انتقال و مقدار پارامتر شیب ارتباط با استفاده از

غیرخطی میان متغیرها را به شیوه ای پیوسته مدل سازی می 

به صورت  ١تراسورتا ۵کند. مدل رگرسیون انتقال ملایم

 .رگرسیونی کلی زیر تصریح می گردد

                     
                                                       (٦)           

بردار  πبرداری شامل متغیرهای برونزای مدل؛  tzکه در آن 

جزء  tuبردار پارامترهای غیر خطی مدل؛  θپارامترهای خطی؛ 

شود به صورت یکسان و مستقل باقیمانده است که فرض می

با میانگین صفر و واریانس ثابت 
 

تواند می توزیع شده اند. همچنین تابع انتقال 

در قالب روبط زیر تصریح  2و یا نمایی ١لاجستیکبه صورت 

 گردند.

                 

5. Smooth Transition Autoregressive 

6 . Terasvirta, T.1994 

7 .Logistic 

8 .Exponential 

tt ucsF  ),,(zzy ttt 

)),0(u ( 2

t iid

  c), ,F(st 

   











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(٣                                                                                          )  

( تابع انتقال لاجستیک را به نمایش می ٢به طوری که رابطه )

ابع باشد. در تو( بیانگر تابع انتقال نمایی می٣گذارد و رابطه )

پارامتر شیب را نشان  γبیانگر متغیر انتقال است؛  tsفوق 

نشان دهنده حد آستانه ای یا محل وقوع تغییر  cدهد؛ می

که بیانگر سرعت  γرژیم است. در صورتی که پارامتر شیب 

انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر می باشد به سمت بی نهایت 

تبدیل  TARبه یک مدل آستانه ای  STARمیل کند، مدل 

 متغیر انتقال بزرگتر از حد شود، بدین معنی در صورتی کهمی

شود. ( میF=٦( تابع انتقال برابر یک )c <ts) آستانه ای باشد؛

(  مقدار تابع انتقال برابر با c >tsاز سوی دیگر در صورتی که )

( خواهد بود. همچنین در صورتی که مقدار پارامتر F=1صفر )

تبدیل به یک  STARشیب به سمت صفر میل کند، مدل 

 هد شد. مدل خطی خوا

بدین  STARفرایند تخمین مدل خود رگرسیونی انتقال ملایم 

صورت است که در گام نخست الگوی پویای مدل و یا تعداد 

شوند، سپس وجود رابطه غیرخطی وقفه های بهینه انتخاب می

شود و بر اساس آن میان متغیرهای مورد مطالعه آزمون می

د. در شونمتغیر انتقال و تعداد دفعات تغییر رژیم انتخاب می

و روش  ٦رافسون–گام دوم با استفاده از الگوریتم نیوتن 

انتخاب شده تخمین زده  STARحداکثر درست نمایی، مدل 

شود و در نهایت آزمون های تشخیصی جهت حصول می

 د.شوناطمینان از دستیابی به نتایج قابل اتکاء انجام می

 نتایج برآورد مدل: -4

آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع  -4-1

 مدل:

                                                           
1. Newton-Raphson 

. باتوجه به محدودیت تعداد صفحات نتایج برای علاقمندان قابل ارائه می 2 

 باشد.
3. Newton-Rafson 

انتقال ملایم، به منظور انتخاب  برای تخمین مدل رگرسیون

توسط آزمون  در مدل متغیر انتقال، تمامی متغیرهای موجود

 مورد آزمون قرار (ADFفولر تعمیم یافته )-پایایی دیکی

 ،٢پایا شدند (0I) در سطح ی مطالعهمتغیرها همه اند وگرفته

انتخاب متغیر برای  متغیرهای موجود در مدلهمه   همچنین

. از میان متغیرهای آزمون شده، هر آزمون شدند انتقال

متغیری که با احتمال بیشتری فرضیه صفر خطی بودن را رد 

کند به عنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد. لازم به ذکر 

( پیشنهادی توسط متغیر انتقال انتخاب STARاست که مدل )

 رب دولت بدهی تاثیرشده به عنوان مدل بهینه جهت برآورد 

 انتخاب مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و رشد

دهد که متغیر انتقال نشان می ٦شماره شود. نتایج جدول می

بوده و فرضیه صفر مبنی بر خطی  ارز نرخ در مدل برآورد شده،

( مرتبه اول مورد تأیید LSTRبودن مدل رد شده و مدل )

و تاکید اصلی مطالعه به نتایج بخش غیرخطی  گیردقرار می

 .باشدمعطوف می
 : آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل1جدول 

مدل 

 پیشنهادی
 متغیر Fآماره    F١آماره  F٣آماره  F٢آماره

1LSTR 17١۵2١۵ 17٣١١2۵ 17١۵2١١ 17١2١۵١ 
EX 
(t) 

 مأخذ:  یافته های تحقیق

 نتایج تخمین مدل: -4-2

که در آن  ٦LSTRدر مرحله بعدی با استفاده از یک مدل 

 دولت بدهی تاثیر تحلیل تابعباشد، می ارز نرخر انتقال متغی

ل مد مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و رشد بر

برای این منظور ابتدا مقادیر اولیه برای  سازی خواهد شد.

( انتخاب γشیب ) ( و پارامترCمقدار آستانه ای متغیر انتقال )

و سپس با بهره گیری از این مقادیر اولیه و با استفاده از 

پارامترهای مدل به روش  ٣الگوریتم نیوتن رافسون 

برآورد شده اند که نتایج آن ها در  ١حداکثرسازی راستنمایی

براساس نتایج تخمین آزمون ( گزارش شده است. ٢جدول )

4  .  Maximum Likelihood 

   2tt s- exp - 1   c), ,F(s c 
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متغیر انتقال انتخاب شده بعنوان  ارز نرخخطی بودن، متغیر 

 است.

دهد که نتایج برآورد قسمت خطی مدل )رژیم اول( نشان می

 رشد و رفاهشاخص  با ( رابطه مثبتFD)مالی  توسعهمتغیر 

(، OILSH)نفتی  شوکهمچنین متغیرهای  دارند. اقتصادی

شاخص  با رابطه منفی (DM)تحریم ( و EXنرخ ارز )نوسانات 

نتایج برآورد قسمت همچنین . دارند اقتصادی رشد و رفاه

متغیر  از وجود رابطه مثبت غیرخطی مدل )رژیم دوم( نشان

را نشان  اقتصادی شاخص رشد و رفاه ( باFDمالی ) توسعه

دولت  بودجه (، کسریGSدولت ) اندازه متغیرهای می دهد.

(BDشوک ،)  نفتی(OILSH( نوسانات نرخ ارز ،)EX و )

اقتصادی  شاخص رشد و رفاه با ( رابطه منفیDMتحریم )

 ،دولت بودجه کسری دولت، اندازه هایمتغیربطوریکه  دارند.

 هب منجر تحریم به ترتیب و ارز نرخ نوسانات نفتی، شوک

 ٢ و درصد ١٣ درصدی، ١ درصدی، ٦١ درصدی، ٦١ کاهش؛

 .شوندمی اقتصادی رفاه و رشد درصدی

اندازه  حوزه ی بیان کننده اینست که کاربردی تحقیقات نتایج

بر رشد و رفاه  توسعه بازارهای مالی با وجود دولت و بدهی

  "رشد یاندازه "و "توسعه مالی یدرجه"به  تنها ،اقتصادی

ه بمختلف  هایراه دیگر، یافتن سویی از است. شده محدود

 قدیمی و جدید هایتئوری هدف ،رشد یمحاسبه جهت

ی سیاست های کننده تعیین هایشاخص اما، متأسفانه .است

 شامل تمامی دقیق طور به که هستند نحوی توسعه مالی به

 پس در نتیجه در .توسعه مالی نیستند یدرجه مفاهیم

شمرده  رشد عامل توسعه مالی بین الملل، کشورهایی،

برتر و  تکنولوژی جذب با آنها مبادلاتی که کالاهای شودمی

 تولید ظرفیت قایارت قابلیت سرمایه گذاری مستقیم خارجی،

 خارج، دنیای با ارتباطی هر این حالت  غیر در دارا  باشند؛ را

از طرفی شوک . بود خواهد و رفاه رشد کاهش دهنده عامل

 کشورهای نفتی اثر منفی بر رشد و رفاه اقتصادی دارد. برای

 از حاصل نفت و از جمله ایران، درآمدهای یصادرکننده

 ارزی و مالی از درآمدهای مهمی بسیار منبع نفت، فروش

 قیمت به درآمدها این دهد و وابستگیمی تشکیل را هادولت

                                                           
1 -UNCERTAINTY 

2 -SUPPLY-SIDE SHOCKS 

3 -OIL-IMPORTING COUNTRIES 

 توانمی را آن بودن زابرون عبارتی به و جهانی بازار نفت در

 هایگذاری سیاست ثباتی دربی و ٦نااطمینانی بروز بر دلیلی

و  نوسان هرگونه که گفت توانمی بنابراین دانست. اقتصادی

 بحران حتی و تعادل عدم بروز به نفت جهانی بازار در ثباتیبی

 مواجهه در صحیحی های که سیاست آن مگر شود،منجر می

شود. از طرف دیگر،  اتخاذ هادولت سوی از نوسانات این با

 یپیکره بر ٢عرضه سمت شوک عنوان به نفت قیمت تغییرات

 هرگونه گذارد،می اثر ٣نفت یواردکننده اقتصاد کشورهای

 در مهم ینهاده که یک نفت قیمت در افزایش ویژه تغییر، به

و ۵وریبهره کاهش و هاهزینه افزایش است، باعث ١تولید تابع

کسری یا مازاد بودجه دولت،  بر تورم، علاوه و شودمی رشد 

است که نتایج گویای  گذار تأثیر هم و نرخ رشد اقتصادی رفاه

 این مطلب می باشد.

 اینتحریم  و دولت بودجه کسری منفیاثر  دلیلهمچنین 

آید و منجر به وجود می هاقیمت درعدم اطمینان  که است

خوبی و  به اقتصاد در منابع تخصیص که مکانیسم شودمی

تحقق  غیرکارآمد سرمایه گذاری های و درستی انجام نگیرد

این حالت  و نقدینگی به سمت بازار سیاه منحرف شود.یابد 

همچنین  .شد خواهد اقتصاد عملکرد بر منفی تاثیرات موجب

موجب خارج شدن برخی از  نرخ ارزهای شدید در بی ثباتی

افراد از چرخه و تمایل آنها به سمت معاملات کم خطرتر و 

سودآورتر خواهد شد و هر چه دست اندرکاران سرمایه گذاری 

کشور، ریسک گریزتر و سهم آنها در تولید ناخالص ملی بیشتر 

این نوسانات تاثیر بیشتری در جهت کاهش تولید  باشد،

ها خواهد داشت و احساس ثبات و داخلی، افزایش قیمت

 قدارمایمنی که لازمه برنامه ریزی و فعالیت اقتصادی است، تا 

توسعه  فرایند . لزوماً اجرایبا ضعف مواجه می گرددزیادی 

 و مستلزم نیست مثبت آثار و رشد با همراه بازارهای مالی

 مقررات ساختاری، لحاظ به داخلی اقتصاد هماهنگی

 .باشدمی ثبات اقتصادی و هماهنگ های سیاست اقتصادی،

 هبودج کسری همواره که است داده نشان ایران اقتصاد تجربه

 در اقتصاد که هنگامی. دارد وجود رکود و رونق دوران در

 است افزایش به رو دولت هایدرآمد مطمئنا است، رونق دوران

4 -Production function 
5 -Efficiency 
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 یزمان اما. یابدمی توجهی قابل افزایش نیز دولت هایهزینه و

 هایدرآمد شد، آغاز رکود دوران و شد تغییر دچار شرایط که

 چندان دولت هایهزینه اما یابد،می کاهش شدتبه دولت

 ریکس عموما رونق دوران در داشت توجه باید. کندنمی تغییر

 تامین به منجر که شده ایجاد ایتوسعه اهداف برای بودجه

 و گشته اقتصاد در وریبهره افزایش و ایسرمایه هایکالا

 دوران در اما. شد خواهد مثبت اقتصادی رشد موجب نهایتدر

 که است شکلی به عموما بودجه کسری مالی تامین رکود

 کاهش را خصوصی بخش گذاریسرمایه و استقراض امکان

 این در که شودمی استفاده جاری مخارج تامین برای و داده

عه نتایج مطالهمچنین  .دارد تولید رشد بر منفی تاثیر حالت

در بخش  (٢1٢٢) ٦کانشبا و همکارانحاضر با نتایج مطالعات؛ 

 ٢ادنان سعید و همکاراناثرگذاری شاخص حاکمیتی بر رشد، 

در بخش اثرگذاری شاخص منابع نفتی بر رشد،  (٢1٢٦)

  ۵(٢1٦١تامای و همکاران )و  ١(٢1٢1(، فرش )٢1٢1)٣جیس

بخش اثرگذاری شاخص بدهی دولت و بخش مالی بر رشد  در 

 باشد.همسو می

 LSTR(. برآورد الگو به وسیله مدل 2جدول )

 برآورد قسمت خطی مدل

 (اقتصادی رفاهمدل دوم ) (اقتصادی رشدمدل اول ) متغیر

 احتمال ضریب احتمال ضریب

C 1711٦٦ 17١2١1۵1 171111 -17٦١١٦١٢ عرض از مبدا 

GS 171٦٢١۵١ 17٦١2١ -17١٦2١22 اندازه دولت-  17٦١٦۵ 

BD 17٢2١١٦1 17١٣١٦ -17٦٣١١١٦ دولت کسری بودجه-  171۵١2 

FD 171٣٢2 17٢١11١٣ 171111 17٣2١١٦1 توسعه مالی 

OILSH 17٦١۵٣١1 171111 -17٢٣١1٣١ شوک نفتی-  17٣2٢٢ 

EX 17١١٦١١1 171111 -172١2١1١ نوسانات ارزی-  171111 

DM 17٢2١١٦1 17١١٦2 -171۵۵١١١ تحریم-  171۵١2 

 برآورد قسمت غیرخطی مدل

C 171111 17١١٦١١1 171111 -17٣2٦١٣٦ عرض از مبدا 

GS 1711١٦1١ 171٦٢١ -17٦١١٣٢١ اندازه دولت-  17111٣ 

BD 1711١٦ -17٦١٢١٢2 171111 -17٦١١١1٢ دولت کسری بودجه 

FD 171١١٢ 17۵١11٦١ 17111٦ 171١١١١1 توسعه مالی 

OILSH 171112 -17٦٦٢٦٣١ 1711٢1 -171١١١١٦ شوک نفتی 

EX 171111 -17٢۵1١٦١ 171111 -17١٣١٦١١ نوسانات ارزی 

DM 171111 -17٢١٣٣١۵ 171111 -171٢١2٢٦ تحریم 

 (C حد آستانه ای) 171111 ١7٢١١2 171111 ١7١٣٢۵ 

(γ)171111 17١2١۵ 1711١١ 17٣٢١۵  پارامتر شیب 

 (R2= )78.0ضریب تعدیل شده 

 مأخذ:  یافته های تحقیق
 

 و انتقال متغیر اساس بر مختلف رژیم دو در ضرایب مقایسه

 تواند می انتقال متغیر مقدار و پذیرد می صورت آن مقادیر

 قعوا در. نماید تعیین را حاکم رژیم نتیجه در و انتقال تابع

                                                           
1 . Jonathan Mukiza Peter Kansheba et al, 2022 
2 . Khalid Adnan Saeed et al 
3 JACE 

 دو واندت می آستانه حد از انتقال متغیر بودن بیشتر یا کمتر

 تخمین در. نماید ایجاد شده برآورد تابع در را مختلف رژیم

 رآوردب آستانه حد مقدار که باشد می نرخ ارز انتقال متغیر فوق

4 FERESH 
5 . Toshiki Tamai, Akira Kamiguchi, 2019 
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در  ١7٢١در مدل اول و  ١٣/١ با برابر( ٢) متغیر این برای شده

 مقدار این از نرخ ارز فاصله اساس بر. است بوده مدل دوم

 با .نمایدمی تبعیت مختلف حدی رژیم دو از الگو آستانه

 هک گردد می ملاحظه مختلف رژیم دو در الگو ضرایب مقایسه

 به بازار واکنش (٢١/١و ) (١٣/١) آستانه حد از نرخ ارز عبور با

 هر که یبترت بدین یافته، افزایش شدت به متغیر این تغییرات

 شتلا سیاست گذاران است، شده بیشتر نرخ ارز نوسانات چه

 را ارز نرخ رشد آن، به بیشتر العمل عکس با که اند نموده

 یحال در این. نمایند جلوگیری آن افزایش از و نموده کنترل

 نبنابرای. یابد می کاهشنرخ ارز انحرافات به واکنش که است

 کند، می تجربه را بالاتری رشد نرخ ارز که شرایطی

 و ندباش می نرخ ارزکنترل  دنبال به بیشتر گذارانسیاست

 .نمایند می توجه آن انحرافات به کمتر

 آزمون های تشخیصی: 4-3

خطای همبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل  مطابق برآورد

وجود ندارد. آزمون نبود رابطه غیرخطی  ٦LSTRتخمینی 

تمامی  ٦LSTRنیز نشان می دهد که مدل  ٦باقیمانده

رفتارهای غیرخطی موجود در مدل را تصریح کرده است. نتایج 

در رژیم های مختلف نیز نشان می  ٢آزمون ثبات پارامترها

دهد که فرض صفر آزمون مبنی بر ثبات ضرایب و پارامترهای 

مدل در دو رژیم مختلف رد می شود و این نتیجه یعنی ضرایب 

بل قبول است و متغیرهای توضیحی در دو رژیم مختلف، قا

مورد  ،جامعه رفاه و رشداثرات نامتقارن بر متغیر وابسته یعنی 

بنابراین بر اساس نتایج تخمینی مدل و  .تأیید قرار می گیرد

آزمون های تشخیصی انجام شده به نظر می رسد که مدل 

٦LSTR  شدر بر دولت بدهی تاثیر تحلیلمدل مناسبی برای 

باشد و می  مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و

 توان به صحت نتایج حاصل از تخمین این مدل اعتماد کرد.

 (. آزمون همبستگی سریالی پسماندها٣جدول )

Testing for Auto Correlation 

lag F-value 1df 2 df p-value 

٦ 17١2١۵ ٣٦ ٦ 17١2۵٢ 

٢ 17١١2۵ ٢١ ٢ 17١١۵٢ 

٦ ٣7١۵٢١ ٣ ٣٢ 17١٣۵٢ 

٦ ١7١۵٢ ١ ٢٦۵ 17١۵٣٢ 

۵ ٦7١٣۵٢ ۵ ٢٣ 17١۵٣٢ 

١ 17١2٢٦ ١ ١١ 17١2۵١ 

١ 17٣١2۵ ٦١ ١ 17١۵٣٢ 

2 17١۵٢٣ 2 ٦١ 172١۵١ 

 مأخذ:  یافته های تحقیق

  
 (. نتایج آزمون های تشخیصی4جدول )

 F-value P-value آزمون

ARCH LM-test 17٣١۵٢ 172١۵١ 

No remaining nonlinearity test ٦7١٣۵٢ 17٣۵٢١ 

Parameters constancy test ٦7١٣٢١ 17٣١۵٢ 

مأخذ:  یافته های تحقیق

 جمع بندی و نتیجه گیری  -5

 رشد رب دولت بدهی تاثیر تحلیل برآوردبه منظور در این مقاله 

از مدل  ،مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و

                                                           
1 . No remaining nonlinearity test 

الی  ٦٣١۵سال  سالانهرویکرد آستانه ای و بر اساس داده های 

قسمت غیرخطی مدل )رژیم دوم( نتایج  بهره بردیم. ٦٣١١

شاخص  ( باFDمالی ) توسعهمتغیر  از وجود رابطه مثبت نشان

2 . Parameters constancy test 
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 را نشان می دهد. همچنین متغیرهای اقتصادی رشد و رفاه

نفتی  (، شوکBDدولت ) بودجه (، کسریGSدولت ) اندازه

(OILSH( نوسانات نرخ ارز ،)EX( و تحریم )DM رابطه )

ی متغیر درآمد نفت اقتصادی دارند. شاخص رشد و رفاه با منفی

د با نگاهی به روناقتصاد ایران گره خورده است. به گونه ای با 

نموداری قیمت نفت برای اقتصاد ایران متوجه می شویم که 

 گذاری سرمایه افزایش شاهد نفت قیمت افزایش های دوره در

 بالعکس، و هستیم افزایش رفاه جامعهو در نتیجه  تولید و

رفاه  کاهشو  تولید کاهش کند، می افت نفت درآمد وقتی

 که باشد می تاکیدقابل  باز البته .کنیم می مشاهده را جامعه

 در باید نیز را دیگر عوامل و است عامل یک تنها نفت قیمت

 افزایش با ٦٣2١ تا ٦٣١2 سالهای فاصله در مثلا .گرفت نظر

 یکی سو آن از و داشت خوبی رشد ایران اقتصاد نفت، قیمت

 چند در کاهش رفاه جامعهو  اقتصادی رشد کاهش دلایل از

از رشد خوبی برخوردار  نفت قیمت که بود این گذشته سال

 توان می کشور اقتصادی کارنامه بر مروری همچنین؛ با. نبود

 خوبی به عمدتاً نفتی درآمدهای افزایش که نمود مشاهده

 مدت بلند های گذاری سرمایه عوض در و نشده مدیریت

 آن چیزی نتیجه که گشته مدت کوتاه مخارج جاری صرف

 و افزایش کسری بودجه دولت جامعه رفاه کاهش و تورم جز

. باتوجه به نتایج تخمین؛ در ادامه به ارائه است نبوده

 مطالعه حاضر پرداخته خواهد شد:پیشنهاداتی در خصوص 

قیمت نفت  ؛همانطور که در این بررسی بیان شد -

تاثیر زیادی را بر متغیرهای کلان اقتصادی بر جای 

گذارد. این اثر با توجه به نفت خیز بودن کشور می

ایران و وابستگی شدید و انکار ناپذیر درآمدهای 

متولیان اقتصاد  داردارزی به قیمت نفت لازم می

های کلان کشور در هزینه کردن و تزریق درآمد 

نفتی به  اقتصاد تدبیر و حساسیت لازم را نشان 

دهند. از آنجایی بودجه دولت وابستگی شدیدی به 

درآمدهای نفتی دارد، در اولین گام باید این 

وابستگی ازبین برود و بودجه دولت از منابع دیگری 

دد. زیرا تبدیل این درآمدها مانند مالیات تامین گر

به ریال و هزینه کردن آنها، سبب افزایش نرخ ارز، 

نقدینگی و در پی آن تورم شده و به بیماری هلندی 

انجامد. و تنها در صورتی این درآمدها به افزایش می

اه رفهای اقتصادی و توسعه بخش تولید و فعالیت

-های عمرانی و سرمایهگردد که در بخشمی جامعه

 .، صورت گیرد های زیربنایی و کاراگذاری

کسری بودجه و نوسانات نرخ ، براساس نتایج تخمین -

ارد، د رفاه جامعهو  تاثیر منفی بر تولید ارز و تحریم

 ،های اقتصادیمربوط به تحریممدیریت بحران های 

است. بنابراین  کشور حیات ادامة لازمة قطعاً

های اقتصادی مربوط به تحریممدیریت بحران های 

از اهم اموری است که توسط بانک ها انجام می 

مربوط به شود. مدیریت مناسب بحران های 

می تواند از احتمال مشکلات های اقتصادی تحریم

بکاهد. در واقع با توجه به اینکه بحران  کشورجدی 

می تواند های اقتصادی مربوط به تحریمهای 

تمی داشنه باشد، اهمیت پیامدهای گسترده سیس

برای هر های اقتصادی مربوط به تحریمبحران های 

 رو، این ورای هر موضوع دیگری است. از کشور

های مربوط به تحریمبحران های  تحلیل و تجزیه

 می ملزم را کلان کشور تیمدیر فقط نهاقتصادی 

 به طور را و کسری بودجه نقدینگی وضعیت کند

 که می کند وادار را آنها کهبل کند، ارزیابی مستمر

 سناریوهای نقد، تحت نیازهای تامین نماید بررسی

نامطلوب همچون  شرایط در جمله از متفاوت،

است.  امکانپذیر چگونه شرایط بی ثیاتی بانکی،

شود که برای ثبات قیمت ها و حتی معمولاً گفته می

ثبات اقتصاد باید از بی ثبات شدن و سیلان 

زیرا اگر رشد نقدینگی از  ،کردنقدینگی اجتناب 

طبق دلالت ساده  ،رشد تولید خیلی بیشتر باشد

به تورم و رشد قیمت امر نظریه مقداری پول، این 

ها منجر می شود. اما باید توجه داشت سطح 

در اقتصاد و نسبت بهینه و خلق پول نقدینگی 

به ساختار هر اقتصاد و GDP  نقدینگی به

الاها و خدمات و تعداد پیچیدگی های فن آورانه ک

 ضروری بنابراینمراحل ساخت آنها بستگی دارد. 

 بسترهای امنیت سطح ارتقای ضمن کشور است

 اعم بانکی حوزه در موجود مقررات و قوانین مربوطه،

رای ب تسهیلات اعتبارسنجی الکترونیک، بانکداری از
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 تطبیق رویکرد با را. . . و کاهش ریسک اعتباری

 و تکمیل المللیبین مقررات با مذکور قوانین

 با مواجهه در ویژه به موضوع این. کنند بازنگری

 ایهبانک با مراودات برقراری و المللبین بانکداری

 .یابدمی اهمیت پیش از بیش خارجی

 افزایش طریق از مالی، توسعة اثرگذاری اصلی کانال -

گذاری، کیفیت مقررات، کاهش  سرمایه کارآیی

 اقتصادی و شاخص های حاکمیتیهای تحریم

 آزادسازی نحوة توان می گیرد. بنابراین می انجام

 عدم و مالی نظام مدیریت ضعف مالی، بازارهای

 مندی بهره و منسجم مالی بازارهای گیری شکل

 کارآیی کاهش دلایل از را، کشور در مقررات از

 منابع بهینة غیر تخصیص طریق از گذاری سرمایه

 اهتمام و توجه باید نتیجه، در دانست. کشور در

 کردن کارآمد و توسعه برای کشور، در بیشتری

 و منابع کارآتر تخصیص نتیجه در و مالی بازارهای

 گیرد. انجام گذاری، سرمایه کارآیی افزایش

پیشنهاد می شود که دولت با کوچک کردن بدنه  -

خود فضا را برای بخش خصوصی و سرمایه گذاری 

با ورود سرمایه گذاری مستقیم  خارجی فراهم سازد،

خارجی و توسعه بازارهای مالی، درآمد ارزی دولت 

افزایش یافته و در نتیجه با رشد درآمدهای ارزی 

 دولت، ارزش پول ملی نیز افزایش می یابد.

 یدر انتقال ب یعامل اساس یآنکه رابطه مال لیبه دل -

اقتصاد  یهابخش رینفت به سا متیق یثبات

تنها راهکار مواجهه  ی، انضباط مالشودیمحسوب م

 یاردیو ناپا یهلند یماری، بکسری بودجهعاقلانه با 

کردن  نهیواکس جهت نیبه هم .است یو مال یارز

 قیاز طر ینفت یدرآمدها یثبات یاقتصاد در برابر ب

 یدولت با درآمد نفت امر یقطع ارتباط مخارج جار

لازم است در خصوص نحوه  نیاست. همچن یضرور

موجود در  نیقوان ینفت یکرد درآمدها نهیزه

در  ینفت یاز درآمدها یبخش رهیخصوص ذخ

نجام ا یشتریب ییبا ضمانت اجرا یصندوق توسعه مل

خود از صندوق  یامور جار یها براشود و دولت

 دیبرداشت نکنند در ضمن دولت با یتوسعه مل

کردن خارج از حد مجاز  نهیتلاش کند از هز

 .کند یدور یدر مخارج عمران ینفت یدرآمدها

های با سهم بالای درآمد با توجه به اینکه در بودجه -

ها ، قسمت با اهمیتی از این درآمدنفتفروش 

های پنهان و غیر پنهان توزیع صورت یارانهبه

شود و نتیجه آن ایجاد فساد گسترده نیز می

های نفتی باشد، توزیع مستقیم و برابر درآمدمی

اخذ مالیات از آن و همچنین حذف  میان مردم و

های مستقیم و غیر مستقیم، تاثیر چند کلیه یارانه

گذارد. از یک می رشد اقتصادی اخصای بر شجانبه

های حکومت باعث کاهش حجم سو با کاهش هزینه

حکومت و در نتیجه افزایش اثر بخشی و کارایی آن 

 گردد و از سوی دیگر فساد گسترده ناشی از رانتمی

دهد. همچنین فروش منابع طبیعی را کاهش می

اخذ مالیات و عوارض از مصرف داخلی منابع 

ا هطبیعی، از چند جنبه بر ترکیب منابع حکومت

گذارد، از یک سو باعث ایجاد درآمد پایدار تاثیر می

شود و از سوی دیگر باعث ها میبرای حکومت

هدایت جامعه به جلوگیری از اسراف در مصرف این 

 .شودقیمت بودن آن میمنابع به دلیل ارزان

 منابع و ماخذ: 

 در تقارن عدم ( بررسی٦٣١١فرزانه ) پیرو سیدعزیز، آرمن

آن،  ایجاد در نفتی های تکانه نقش و ایران تجاری ادوار

:    (اقتصادی بررسی های فصلنامه) مقداری اقتصاد فصلنامه

 صفحه از ;(٣١ پیاپی) ١  شماره7  ٦1  دوره7  ٦٣١٢ زمستان

 ٦١١ صفحه تا ٦٦٣

 اثرات بررسی(. ٦٣22) پور ادیب مهدی و کریم امامی،

. قتصادیا مدلسازی فصلنامه. تولید بر نفتی شوکهای نامتقارن

 ٦-٢١ صص. ٦٣22 زمستان. ٦1 پیاپی. ١شماره. سوم سال

 نامتقارن اثرات"( ٦٣١٦) قبادی سارا و حسین رنانی شریفی

: ایران در واقعی تولید سطح بر پولی سیاست های شوک

 ،٦٣١٦ پاییز "اقتصادی مدلسازی. مارکوف چرخش رویکرد

 2١-٦12 صص( ٦١  پیاپی) ٣  شماره ١ دوره



 و همکاران محمدباقرصادقی/ مالی توسعه طلایی حاکمیت تحت جامعه رفاه و رشد بر دولت بدهی تاثیر

 

 مشتری شیوا و یزدان قراهانی؛ گودرزی حسین، نژاد عباسی

 حقیقی اثرات دارای پول حجم نوسانات آیا " ،(٦٣١٦) دوست

 ندیشه،ا راه اقتصادی تحقیقات  فصلنامه ، "باشد می اقتصاد بر

 ١١-١١ صص. ٦٣١٦ بهار

 بهبودی، کویچ؛ پورعبادالهان پور، محسن ؛ فیروز فلاحی،

 اثرات بررسی"( ٦٣١٢. )زنوزی محسنی سادات فخری و داوود

 اب ایران اقتصاد در تولید بر نفتی درآمد شوکهای نامتقارن

 اقتصاد فصلنامه  "سوئیچینگ – مارکوف مدل از استفاده

 ٦1٣-٦٢١ صص. ٦٣١٢ تابستان. ١ شماره. ایران انرژی

 حقانی و یونس محمدزاده و محمود مهرگان، نادر و پرویز

 اقتصادی رشد رفتاری چند الگوی بررسی "( ٦٣١٢سلمانی )

 های مدل از کاربردی: خام نفت قیمت نوسانات به واکنش در

GARCH سازی مدل تحقیقات "مارکف چرخشی رگرسیون و 

 ٦1٦تا  ١٣، از صفحه ٦٢شماره  ،٦٣١٢تابستان  اقتصادی،

 نقاط تعیین (٦٣١1)علیرضا  مرادی و کامبیز کیانی، هژبر

 الگوی از استفاده با ایران اقتصاد تجاری های دوره در چرخش

اقتصادی، صص  مدلسازی . مارکف سوئیچینگ خودبازگشتی
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Abstract 

Developing countries, especially those with the rent of natural resources, are facing the inefficiency and 

large size of the government. In many cases, in order to compensate for the structural deficit, countries 

with natural resource rent create a capital balance surplus in the budget by reducing construction costs 

and allocate the created capital surplus to current expenses. This has long-term negative lasting 

consequences for economic growth. In many countries, this approach is not able to compensate the total 

deficit of the operating balance of the government, and the remaining deficit is financed through borrowing 

from abroad or the domestic economy. In this study, the impact of government debt on the growth and 

welfare of the society under the golden rule of financial development during the period of 1365-1399 and 

the application of the soft transfer threshold approach (STAR) was analyzed. The results of the non-linear 

part of the model show the existence of a positive relationship between the financial development variable 

and the economic growth and welfare index. Also, the variables of government size, government budget 

deficit, oil shock, exchange rate fluctuations and sanctions respectively lead to a decrease; 17%, 14%, 6%, 

43% and 2% are economic growth and prosperity. The main channel of influencing financial development 

is done through increasing investment efficiency, quality of regulations, reducing economic sanctions and 

governance indicators. Therefore, the way of financial market liberalization, the weakness of financial 

system management and the lack of formation of coherent financial markets and the benefit of regulations 

in the country can be considered as the reasons for the reduction of investment efficiency through the non-

optimal allocation of resources in the country. As a result, more attention and diligence should be done in 

the country to develop and make the financial markets more efficient, and as a result, allocate resources 

more efficiently and increase investment efficiency. Also, due to the strong dependence of the government 

budget on oil revenues, this dependence should be reduced and attention to tax income should be increased. 
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