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  مقدمه -1
به  ويژه بانك ها، به دليل نقش ، موسسات مالي

كليدي و موثري كه در اقتصاد هر كشور به عهده 
دارند، هميشه در كانون توجه ناظران اقتصادي قرار 

هاي ابتدايي قرن بيستم و تحولات دهه . اند داشته
نيز باعث شد تا اين توجه،  1930بحران مالي دهه 
لذا نقش بانكداري . به خود بگيرد ميرويكردي سيست

مركزي و يا در كل نهادهايي كه وظيفه مقررات بانكي 
و همچنين نظارت بر موسسات پولي و بانكي را به 

، يتر شدن بازارهاي پولي و بانك دهعهده دارند، با پيچي
ابعاد گسترده تري يافت و رويكردهاي متعددي با 
هدف افزايش كارآمدي اين نهادها ارائه گرديد، از 
جمله رويكردها، نگاه نوين به مفهوم نظارت بانكي و 

در حقيقت، بنيان نظارت بانكي در هر . ابعاد آن بود
كشوري ارتباط مستقيم با استحكام پولي و مالي آن 

بانكي و پولي شكل نظام  هر چه نظارت هاي. دارد
گيرد، استحكام  تري به خود مي تر و منسجم يافته

با اين وصف، .شود بازارهاي پولي و مالي نيز بهتر مي
اهميت و جايگاه  نظارت بانكي در اقتصاد مالي و 

يكي از مشكلاتي كه .شود ميپولي كشورها روشن 
باشد و به نظر  ميسيستم بانكي كشورها با آن مواجه 

تواند در حل آن كمك  سد بخش نظارتي مير مي
علي . باشد نمايد، بحث مربوط به مطالبات معوق مي

كنند فعاليت اعطاي  سعي مي ها بانكرغم اينكه 
اعتبارات را تحت نظارت داشته باشند اما هنوز بدهي 

در .هاي معوق از مسائل اصلي سيستم  بانكي است
د آنها فرا كه سررسي ها بانكواقع آن دسته از مطالبات 

رسيده است، اما در موعد مقرر توسط مشتريان 
پرداخت نشده اند، به حساب مطالبات سررسيد 
گذشته و در صورت تسويه نكردن در مهلت تعيين 

در . يابد شده، به حساب مطالبات معوق انتقال مي
عمل ايجاد چنين مطالباتي سبب خروج موقت يا 

شود  لياتي ميقسمتي از منابع بانك از چرخه عم ميداي
  . كند و بانك را با مشكلات فراواني روبه رو مي

بررسي ها حاكي از آن است كه  در بسياري از 
مطالعات به مسئله بدهي هاي معوق پرداخته شده 

 1)1997(برخي از مطالعات نظيرخان و ايسنبيز. است
متغير بدهي هاي معوق  2)2002(و سالاس و سورينا 

اند كه بر   ا در نظر گرفتهرا به عنوان متغير برونز
اخيراً مطالعاتي در .گذار است عملكرد سيستم بانكي اثر

مورد عوامل تعيين كننده بدهي معوق صورت 
با استفاده از آمار بانك  3)2006(برير. پذيرفته است

اثر مقررات و سياست و شرايط اجتماعي و  4اسكوپ
اقتصادي و ساختار بانكي را بر بدهي معوق بررسي 

متأسفانه به دليل اينكه آمار مربوط به .ده استنمو
بدهي معوق در سايت بانك اسكوپ براي تعداد 

لذا نتايج وي داراي . دارد محدودي از كشورها وجود
ارتباط بين متغيرهاي  5)2007(بابيهوگا. باشد اريب مي

مختلف كلان اقتصادي و شاخصهاي سلامت بانكي 
 8ها ت دارايي، كيفي7، سودآوري6نظير كفايت سرمايه
مشكل اين مقاله اين است كه . بررسي نموده است

نتايج حاصل از برآورد مدل، بسته به متغيرهاي بانكي 
 2004(بارث و همكاران  .كند و قطعي نيست فرق مي

ثر ساختار نظارتي و مقرراتي را بر ا9) 2006و 
متغيرهاي مختلف بانكي نظير مطالبات معوق بررسي 

نظير ( بررسي عوامل غير مقرراتيدر اين  .اند كرده
موثر بر عملكرد سيستم بانكي ) توليد ناخالص داخلي

اثر  10)2009(بودريگا و همكاران . اند را كنترل نشده
چارچوب نظارتي و مقرراتي را بعد از كنترل عوامل 
غير مقرراتي نظير توليد ناخالص داخلي بر مطالبات 

هاي  اخصالبته آنها اثر ش .اند معوق بررسي كرده
مقرراتي را با توجه به درجه توسعه يافتگي  –نظارتي 

  .كشورها بررسي نكرده اند
با توجه به اهميت مطالبات معوق در سيستم 
بانكي كشورها و نقشي كه سيستم نظارتي بانك 
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تواند در كاهش آن داشته باشد،در اين مقاله سعي  مي
 اثر شاخصهاي نظارتي با توجه به درجه ثبات. شود مي

سياسي كشورها و همچنين با توجه به درجه ثبات و  
. سلامت سيستم بانكي بر مطالبات معوق بررسي گردد
، در بخش دوم علاوه بر بيان مباني تئوريكي مرتبط

تصريح مدل در . گردد پژوهشهاي مرتبط نيز بيان مي
شود و در بخش چهارم نيز نتيجه  بخش سوم بيان مي

  .گردد گيري بيان مي
   

  وري بر مباني تئوريكي و مطالعات تجربيمر -2
در اين بخش مباني تئوريكي و مطالعات مرتبط با 

البته بايد اذعان نمود با توجه به . گردد موضوع بيان مي
اي درمورد موضوع مورد نظر  اينكه در ايران مطالعه

صورت نپذيرفته است لذا در اين قسمت مطالعات 
سعي شده است  .گردد مربوط به ساير كشورها بيان مي

مطالعات برحسب متغيرهاي موثر بر مطالبات معوق 
  .دسته بندي و ارائه گردد

از نظر تئوريكي كفايت سرمايه ابزاري براي كنترل 
ريسك بانكي و ممانعت آنها از قرار گرفتن در شرايط 

كه داراي  هايي بانك.باشد ميناتواني از پرداخت ديون 
ميزاني كه مقررات  نرخ كفايت سرمايه كمتر از حداقل

كند، باشند بايد سرمايه خود را جهت تعديل  ميتعيين 
در واقع افزايش سطح .در ترازنامه افزايش دهند

سرمايه بانك اثر مثبت بر عملكرد و سلامت سيستم 
بودريگا و . 11)2002(فريس و همكاران .بانكي دارد
دريافتند، هر چه كفايت سرمايه 12)2009(همكاران 

از .اشد، مطالبات معوق آن  كمتر استبانكي بيشتر ب
نشان  13)1991(يك طرف سينكي و گرين والت

ها با رعايت كفايت سرمايه به طور  دادند، بانك
طولاني مدت با نرخ كمتر بدهي معوق مواجه 

هايي كه داراي كفايت  شوند و از سوي ديگر بانك مي
هاي پر مخاطره بيشتر  سرمايه بالاتر هستند در فعاليت

كنند لذا مطالبات معوق آنها افزايش  ميشركت 

رسد اثر كفايت سرمايه بر بدهي  لذا به نظر مي.يابد مي
معوق روشن نيست و بسته به ميزان توسعه يافتگي 

بدين مفهوم كه . ها اثرات آن نيز متفاوت است بانك
هر چه كشوري داراي سيستم بانكي توسعه يافته تر 

مايد لذا با تواند مديريت ريسك ن باشد بهتر مي
افزايش كفايت سرمايه و افزايش فعاليتهاي پر بازده، 

  .يابد بدهي معوق كاهش مي
يك ابزار كنترلي براي مواجهه 14مقررات زيان وام 

زمانيكه سيستم بانكي با مطالبات . با زيان وامها است
شود، تمهيدات براي مقابله با آن  معوق مواجه مي

شاخص رابطه مثبت لذا بين اين دو . يابد افزايش مي
هايي كه  بانك. 15)2004(حسن و وال. وجود دارد

كنند با زيان سرمايه و مطالبات معوق بالا  بيني مي پيش
كنند براي كاهش عدم پرداخت  مواجه شوند، سعي مي

در واقع . مند شوند ها، از تمهيدات بيشتري بهره وام
دهد كه  ها هشدار مي اين شاخص به مديران بانك

هاي معوق  كي در چه شرايطي از نظر بدهيسيستم بان
در واقع اين شاخص نوعي معيار براي . قرار دارد

احمد و همكاران (كنترل ريسك سيستم بانكي است 
)1999(16.  

نوعي شاخص براي تعيين رفتار  17سودآوري بانك
كه با  هايي بانك .است ها بانكريسك پذيري مديران 

ميزان بالاي سود دهي مواجه هستند كمتر تحت فشار 
هاي  ايجاد درآمد هستند و در نتيجه كمتر در فعاليت

كه داراي  هايي بانك .كنند ميپر مخاطره شركت 
كارايي اندكي هستند  بيشتر با وامهاي مسئله دار 

همچنين مديراني كه  در مديريت .شوند ميمواجه 
هاي  ند بيشتر وارد فعاليتكن هزينه ها ضعيف عمل مي

شوند و بيشتر از سايرين مشتريان خود  پر مخاطره مي
از نسبت  18)2004(گادلسگي.سازند را دچار زيان مي
به عنوان شاخص عملكرد بانكي  19بازدهي به دارايي

استفاده كرده و اثر آن را بر مطالبات معوق بررسي 
نتايج حاصل از بررسي وي حاكي از اين است . نمود
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با ، ه هر چه سود آوري سيستم بانكي بالاتر باشدك
  .مطالبات معوق كمتري مواجه خواهد بود

رفتار ريسك پذيري و سطح 20مالكيت دولتي
سالاس و سورينا . دهد مطالبات معوق را توضيح مي

ها باعث  كنند كه مالكيت دولتي بانك بيان مي) 2002(
ار ها بيشتر در پروژه هاي مخاطره د شود كه بانك مي

تر مشاركت داشته باشند و بيشتر سعي كنند اعتبارات 
لذا . را به بنگاه هاي كوچك و متوسط اختصاص دهند

شود كه  ها باعث مي اين رفتار ريسك پذيرانه بانك
ميكو و . آنها با مطالبات معوق بيشتري مواجه شوند

هاي دولتي به  بيان كردند كه بانك21)2004(همكاران
هاي خصوصي در اعطاي  انكدليل اينكه نسبت به ب

كنند لذا با  اعتبارات به ظرفيت خود توجهي نمي
  .شوند مطالبات معوق بيشتري نيز مواجه مي

اثر مثبت بر سلامت بانكي دارد  22مالكيت خارجي
نشان داد كه مالكيت خارجي  23)1996(و لوين 

سيستم بانكي عرضه و كيفيت خدمات مالي را بهبود 
نظارتي دسترسي به منابع  با شرايط مساعد.بخشد مي

بارث و همكاران . شود مالي بين المللي راحت تر مي
ها اثر  نشان دادند كه مالكيت خارجي بانك24)2002(

آنها اثبات كردند كه .منفي بر مطالبات معوق دارد
شود كه كيفيت  ها باعث مي مالكيت خارجي بانك

بوبكري و . هاي داخلي نيز بهبود يابد وامها در بانك
نشان دادند كه مشاركت خارجيان 25)2005(كاران هم

شود كه سطح ريسك  در سيستم بانكي باعث مي
هاي داخلي كاهش يابد و مطالبات معوق  پذيري بانك

  .نيز به تبع آن كاهش يابد
اثر بر ميزان ريسك پذيري اعتباري  26تمركز بانكي

در ساختار .27)2000(فرناندز و همكاران(ها دارد  بانك
ستم بانكي، در بازار اعتبارات نرخ بهره انحصاري سي

شود تا بتوان زيانهاي آتي را پوشش  بالاتر وضع مي
در اين شرايط بنگاه هايي كه داراي كارايي . داد

توانند وامهاي خود را به موقع  كمتري هستند نمي

لذا سيستم بانكي با مطالبات معوق  مواجه . بپردازند
افتد  اتفاق نمي اين وضعيت در شرايط رقابتي.شود مي

به اين خاطر كه بنگاه هايي كه داراي كارايي كمتري 
توانند نرخ بهره بالاتر از نرخ بهره بازار را  هستند نمي

شوند و مطالبات  بپذيرند، بنابراين از بازار حذف مي
دريافت كه ) 2006(برير  .يابد معوق نيز كاهش مي

ي و رابطه مثبتي بين ميزان تمركز گرايي سيستم بانك
  .مطالبات معوق وجود دارد

به طور طبيعي سيستم بانكي براي اينكه بتواند به 
ثبات مالي كمك كند بايد از نظر اجراي مقررات، 

و بوجود آمدن  1988از سال .تحت نظارت قرار گيرد
در سال ) 2(و در پي آن اصول بال ) 1(اصول بال 

چارچوب نظارتي براي سيستم بانكي تعريف  2004
ن سوال مطرح شد كه چطور مقررات و شد و اي

نظارت بر عملكرد بانكي بر ثبات سيستم بانكي اثر 
گذارد؟براي بررسي اثر نظارت بر عملكرد سيستم  مي

بانكي و به خصوص مطالبات معوق از شاخصهاي 
دواتريپونت و تيرول . مختلفي استفاده شده است

را بر مطالبات معوق  29اثر محدوديت سرمايه28)1994(
سي كرده اند كه نتايج حاصل از مطالعه آنها بيانگر برر

اين است كه هر چه محدوديت سرمايه بيشتر باشد، 
بارث و همكاران . يابد ميمطالبات معوق نيز افزايش 

ارتباط بين چارچوب نظارتي و مقرراتي را 30)2004(
بر توسعه بخش بانكي بررسي كرده اند كه نتايج 

ن است كه رعايت حاصل ازبررسي آنها حاكي از اي
. شود كفايت سرمايه باعث كاهش مطالبات معوق مي

ارتباط مثبت بين كفايت سرمايه و  31)2008(پاسيراس 
كند كه رابطه مثبتي  كارايي سيستم بانكي را بررسي مي

كند كه هر  همچنين وي بيان مي.بين آنها وجود دارد
چه محدوديت مالي بيشتر باشد سود آوري سيستم 

يابد و بانك با ريسك و مخاطره  ميبانكي كاهش 
 .يابد ميبالاتر مواجه شده و مطالبات معوق افزايش 

اساس مباني تئوريكي افزايش قدرت نظارتي هم  بر
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بارث و . براي توسعه و هم براي ثبات مالي مفيد است
به خاطر وجود عدم ، بحث كردند)2004(همكاران 

باعث تواند  مي ميتقارن اطلاعات در بازار،نظارت رس
بنابراين تحت شرايط خاص .ثبات سيستم مالي گردد
تواند  نظارت پر قدرت مي، نظير فقدان دموكراسي

كارايي آن را نيز ، ضمن بهبود عملكرد سيستم مالي
همچنين بارث و  همكارانش نشان دادند .افزايش دهد

تواند مانع شكلي  كه سيستم نظارتي با قدرت مي
رسيدن به سيستم  گيري مطالبات معوق شده و آسيب

پارسيروس و . بانكي در يك سيستم سياسي بسته شود
دريافتند كه نظارت پر قدرت و 32)2006(همكاران 

اثر منفي بر مطالبات  33رتبه بندي اعتباري مشتريان
بيان  34)2008(دميگراك كانت و همكاران. معوق دارد

كردند بانكداري خصوصي و افزايش شفافيت در 
شود كه فساد اداري در سيستم  سيستم بانكي باعث مي

ها نيز  بانكي كاهش يابد و احتمال ورشكستگي بانك
ها اثر مثبت  در واقع خصوصي سازي بانك.كاهش يابد

  .بر كيفيت خدمات بانكي دارد
شود كه  استقلال مسئولين نظارتي باعث مي

سلامت سيستم بانكي افزايش يابد همانگونه كه 
باعث ايجاد نتايج  مداخله سياسي در سياستهاي پولي

 35)2008(كلامپ و هان  .شود سياستي غير منتظره مي
كشورنشان دادند، رابطه منفي بين  70با بررسي آمار 

عدم استقلال بانك مركزي و بي ثباتي مالي وجود 
همچنين هر چه ناظران استقلال بيشتري داشته . دارد

باشند نسبت به وظايف خود بيشتر پاسخگو بوده و 
  .كنند ميبهتر عمل 

  
  تصريح مدل -3
  داده ها و روش برآورد -1-3

هدف اين مقاله بررسي اثر نظارت بانكي بر 
براي همين منظور از .باشد كاهش بدهي هاي معوق مي

و روش  2009-2000و براي دوره  36كشور 30آمار 

) 2(در جدول.داده هاي تلفيقي استفاده شده است
  .ندپيوست، آمار و منابع آماري معرفي شده ا

بايست  هايي كه دارند مي ها به واسطه ويژگي بانك
سرمايه كافي براي پوشش دادن ريسك ناشي از 

ها  از طرف ديگر بانك. هاي خود داشته باشند فعاليت
هاي وارده به سيستم  بايستي مراقب باشند آسيب

گذاران منتقل نشود، و هر گونه زيان  به سپرده، بانكي
شود و به اين ترتيب جذب   احتمالي توسط سرمايه

به همين دليل . اعتماد عمومي به بانك حفظ شود
اي  سرمايه در مؤسسات بانكي از اهميت ويژه

برخوردار است و يكي از مهمترين معيارهاي سنجش 
. است) Car( سلامت اين مؤسسات كفايت سرمايه

هرچه اين شاخص بيشتر باشد سلامت سيستم بانكي 
  .بيشتر است

كه نسبت خالص درآمد به ) ROA(بازدهي دارايي
ها است بيانگر اين است كه كارايي بانك  كل دارائي

ميزان خيلي .  در گسترش سرمايه خود چه ميزان است
پائين آن معمولاً بيانگر مديريت ناكارآمد و مقادير 

با اين حال . باشد بالاي آن بيانگر مديريت كارآمد مي
مخارج  تواند توسط استهلاك و يا هر اين نسبت مي

استاندارد . معمولي به شدت تحت تأثير قرار گيرد غير
  .باشد درصد مي 1اين نسبت 

 )Prov(هاي معوق  نسبت ذخيره بانكي به بدهي
ابزار كنترل ريسك است كه هر چه بالاتر باشد نسبت 

  .يابد ميمطالبات معوق كاهش 
از ) POW(براي محاسبه شاخص قدرت نظارتي

پاسخ به اين سوال استفاده شده است كه آيا سيستم 
تواند از قدرت نظارتي خود براي تغيير  مينظارتي 

ساختار بانكي استفاده نمايد؟ كه در ايران پاسخ اين 
از اصول كميته بال  23سوال مربوط به بررسي اصل 

)II (براي . شود باشد كه تا حدودي اجرا مي مي
و براي مابقي  1اده اند عددكشورهايي كه پاسخ بله د

  .عدد صفر در نظر گرفته شده است
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Zscor    شاخص ريسك بانكي است كه به صورت

Roaσ
Roe+)Roa(E

=Zscor قابل محاسبه است  .E(Roa) 
و ، بازدهي سرمايه  Roeبيانگر بازدهي انتظاري دارايي، 

Roaσ  بيانگر انحراف استانداردRoa اين .باشد مي
شاخص هر چه كوچكتر باشد ريسك بانكي كمتر 

  .بوده و سيستم بانكي با ثبات بيشتري همراه  است
براي بررسي اثرات متقابل ثبات سيستم بانكي و 

كه از حاصلضرب  powerzقدرت نظارتي از شاخص 
شاخص ثبات سيستم بانكي و شاخص قدرت نظارتي 

براي  همچنين. حاصل شده است، استفاده شده است
بررسي اثرات متقابل شاخص كارايي سيستم بانكي و 

كه از  powerroaقدرت نظارتي از شاخص 
ضرب دو شاخص قدرت نظارتي و شاخص  حاصل

. بازدهي دارايي حاصل شده است، استفاده شده است
در پايان نيز جهت بررسي اثر متقابل حاكميت خوب 
و قدرت نظارتي از حاصلضرب ثبات سياسي  و 

استفاده شده ) powerpaa(قدرت نظارتي شاخص 
  .است

مدل مورد استفاده در اين مقاله با توجه به 
متغيرهاي موثر بر بدهي هاي معوق طراحي شده 

  :است و عبارت است از

bsc+pvac+Zscorc+consc+fdc
+powc+gdpc+roac+provc+c=Npl

109876

54321 

  
هاي تلفيقي  براي برآورد مدل از روش داده

هاي تلفيقي واحدهاي  داده در .استفاده شده است
 شوند مشابه، طي زمان بررسي و سنجش ميمقطعي 

و همكاران مهمترين  38هسيانو. 37))2003(گجراتي (
هاي تلفيقي را كنترل نمودن   مزيت استفاده از داده

خواص ناهمگن و در نظر گرفتن تك تك افراد، 
در حالي كه .كنند ها، ايالات و كشورها بيان مي شركت

ا كنترل مطالعات مقطعي و سري زماني اين ناهمگني ر
ها بيم اريب در  نكرده و با تخمين مدل بدان روش

در واقع با  .39)1995و1997(بالتاجي(رود  نتايج مي
گيري  هاي تلفيقي، شناسايي و اندازه استفاده از داده

تأثيراتي كه به سادگي در داده هاي مطلقاً مقطعي و 
  .شود سري زماني قابل شناسايي نيست، امكان پذير مي

ي تلفيقي مشتمل بر سه نوع تخمين روش داده ها
هاي درون گروه  ، تخمين40هاي بين گروه يعني تخمين

. است42هاي اثرات تصادفي و تخمين 41) اثرات ثابت(
ها  هاي بين گروه رگرسيون روي ميانگين در تخمين

پذيرد و معمولاً براي تخمين ضرايب  صورت مي
هاي  در تخمين. شود بلندمدت از اين روش استفاده مي

شود و تنها  درون گروه بعد زمان در نظر گرفته نمي
اثراتي كه مختص هر يك از كشورهاي مورد بررسي 

در . گردد است، به عنوان اثرات انفرادي منظور مي
شود كه عرض از  هاي اثرات تصادفي فرض مي تخمين
و ) a(داراي توزيع مشتركي با ميانگين ) ai(مبدأ 

ش قبلي، با بوده و بر خلاف رو) a2σ(واريانس
در اين روش، . متغيرهاي توضيحي مدل ناهمبسته اند

شود و اثرات انفرادي كشورها  مي  عامل زمان منظور
در طول زمان به طور جداگانه به عنوان متغيرهاي 

  .43))2000(ايگر( شوند توضيحي وارد مدل مي
براي تصميم گيري درمورد به كار گيري روش 

بايد توجه داشت كه اثرات ثابت و يا اثرات تصادفي 
كارايي دارد كه كل  ميروش اثرات ثابت معمولاً هنگا

جامعه آماري در نظر گرفته شود، در صورتي كه اگر 
نمونه هايي به صورت تصادفي ، از بين جامعه بزرگي

روش اثرات تصادفي ، انتخاب شود) نمونه گيري(
همچنين آزمون . ))2000(ايگر ( كاراتر خواهد بود

ي تعيين روش تخمين در روش داده برا 44هاسمن 
داراي توزيع ) H(رود كه آماره آن  ميتلفيقي به كار 

2χ  با درجه آزاديK  )تعداد متغيرهاي توضيحي( 
  :شود مياست و به صورت زير تعريف 

H = q^' var(q^)-1 q^  
  :كه در آن 

q^ = ß^
FE - ß^

RE(GLS)  
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var(q^) = var(ß^
FE) – var(ß^

RE(GLS))      
^ßبه طوري كه 

FE   معرف تخمين زننده هاي
^ßروش اثرات ثابت و 

RE(GLS)  نشان دهنده تخمين
اين آزمون در . زننده هاي روش اثرات تصادفي است

آزمون فرضيه نا همبسته بودن اثرات انفرادي ، حقيقت
 هاي تخمينو متغيرهاي توضيحي است كه طبق آن 

، سازگار H0تحت فرضيه  حداقل مربعات تعميم يافته،
، از طرف ديگر. ناسازگار است  H1و تحت فرضيه 

  H1و  H0اثرات ثابت تحت هر دو فرضيه  هاي تخمين
تحت روش اثرات ، به عبارت ديگر. سازگار است

تصادفي كه در آن از تخمين زننده هاي حداقل 
 H0فرضيه ، شود مربعات تعميم يافته استفاده مي

دهد، درحالي كه فرضيه  ميسازگاري ضرايب را نشان 
H1 تخمين زننده . مبتني بر رد اين سازگاري است

هاي روش اثرات ثابت نيز سازگار بودن  ضرايب را 
هسيانو، ( دهند مينشان   H1و  H0تحت هر دو فرضيه 

پذيرفته H0 بنابراين در صورتي كه فرضيه . 45))1986
ر و كاراتر انتخاب ت شود و به عنوان روش مناسب

روش اثرات ثابت كارا ، در غير اين صورت، شود مي
مدل مورد نظر اين مقاله بر اساس سه       . است
اثرات ثابت ، )ols(حداقل مربعات معمولي : روش

)FE ( و اثرات تصادفي)RE ( مورد بررسي قرار
با مقايسه نتايج كسب شده براي هر سه روش . گرفت

انتخاب روش داده   FLeamerه و در نظر گرفتن آمار
نسبت به حداقل مربعات )  FEو  RE(هاي تلفيقي 

زيرا بر اساس آماره . ارجحيت دارد) OLS(معمولي 
فرضيه پذيرش روش اخير ، FLeamerمحاسبه شده 

)OLS ( اين . شود ميدرصد اهميت رد  5در سطح
نتيجه حاكي از وجود تورش برآورد ضرايب با اين 

كند كه  ميآماره هاسمن ثابت   همچنين. روش است
درصد اهميت فرضيه برتري روش اثرات  5در سطح 

تواند تأييد  ميتصادفي نسبت به روش اثرت ثابت ن
بنابراين نتايج برآوردي ناشي از به كارگيري . شود

داراي اعتبار لازم براي تجزيه ) FE(روش اثرات ثابت 
به مدل  4لذا در اين مقاله حاضر، .و تحليلي است 

روش اثرات ثابت برآورد شده است كه نتايج حاصل 
از برآورد مدلها در بخش نتايج تصريح مدل بيان شده 

  .است
  

  نتايج تصريح مدل -2-3
مدل بيان  4نتايج حاصل از برآورد ) 1(در جدول 

مدل اول اثر قدرت نظارتي را بر مطالبات . شده است
قدرت كند در مدل دوم اثرات متقابل  ميمعوق بررسي 

اثرات .نظارتي و ثبات سيستم بانكي بيان شده است
متقابل قدرت نظارتي و كارايي سيستم بانكي در مدل 
سوم و اثرات متقابل حاكميت خوب و قدرت نظارتي 

نتايج بيانگر اين است .در مدل چهارم بررسي شده اند
و مطالبات معوق ) Car(كه بين شاخص كفايت سرمايه

ني هرچه كفايت سرمايه به رابطه منفي وجوددارد يع
عنوان شاخص سلامت بانكي بيشتر باشد، قدرت 
كنترل ريسك بانك بيشتر و لذا مطالبات معوق نيز 

كشورهايي كه داراي نرخ بالاي .يابد ميكاهش 
مطالبات معوق هستند داراي نسبت ذخيره به بدهي 

در واقع نسبت ذخيره به بدهي . باشند ميمعوق اندكي 
ي شاخص كنترل ريسك عدم نوع) Prov(معوق

باشد كه كشورهايي كه در آنها كنترل  ميپرداخت 
باشد لذا  ميريسك كاراتر است اين نسبت نيز بالاتر 

بايد رابطه منفي بين اين دو شاخص وجود داشته 
باشد كه نتايج حاصل از برآورد مدل نيز آن را تأييد 

رابطه منفي با بدهي ) Roa(بازدهي دارايي.كند مي
 ها بانكاز دليل عمده آن اين است كه .داردمعوق 

براي دستيابي به بازدهي دارايي بالاتر در فعاليتهايي 
كنند كه سودآوري بالاتري داشته باشد  شركت مي

كنند شناسايي خود را از مشتريان  بنابراين سعي مي
افزايش داده و به مشترياني كه احتمال قصور كمتري 

نتيجه مطالبات معوق كنند و در  دارند وام اعطا مي
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و )Cons(بين تمركز گرايي بانكي ..يابد كاهش مي
اين نتيجه . مطالبات معوق رابطه مثبت وجوددارد

بيانگر اين است كه در يك سيستم بانكي متمركز وام 
توانند به اعتبارات  گيرندگان پر خطر به راحتي مي

بزرگ دسترسي داشته باشند لذا سيستم  هاي بانك
عدم پرداخت به موقع اعتبارات مواجه  بانكي با خطر

شود در حالي كه در بازار غير متمركز افزايش  مي
شود ،نرخ بهره  رقابت ميان وام گيرندگان باعث مي

وامها افزايش يابد لذا مشتريان پر خطر كه توان باز 
پرداخت وام و بدهي را ندارند از مجموعه وام 

هش گيرندگان حذف و در نتيجه مطالبات معوق كا
هر چه سيستم بانكي داراي ثبات و سلامت .يابد مي

تواند وام گيرندگان را شناسايي  بيشتري باشد بهتر مي
كند و از دسترسي وام گيرندگان پر خطر بر اعتبارات 

و  zscoreممانعت بوجود آورد لذا بين شاخص 
ازشاخص ثبات .مطالبات معوق رابطه منفي وجود دارد

حاكميت خوب   به عنوان شاخص) Pva(سياسي
استفاده شده است براي ساختن آن از رتبه كشورها در 
اين شاخص استفاده شده است كه هرچه به  

. نزديك تر باشد بيانگر حاكميت خوب تر است100
و  powepoa(46(لذا رابطه منفي بين شاخص 

شاخص مطالبات معوق بيانگر اين است كه 
كشورهايي كه از نظر ثبات سياسي ضعيف هستند، 

توانند سيستم نظارتي قوي داشته باشند و لذا  نمي
هر چه قدرت نظارت .يابد مطالبات معوق افزايش مي

تواند بر حسن عملكرد  بانكي بيشتر باشد بهتر مي
سيستم بانكي نظارت داشته باشد و يكي از 
شاخصهاي حسن عملكرد سيستم بانكي، شاخص 

لبات باشد كه با بهبود عملكرد بانكي مطا آوري مي سود
يابد لذا رابطه منفي بين شاخص  معوق كاهش مي

)poweroa(47   و شاخص مطالبات معوق وجود
از سوي ديگر هر چه قدرت نظارتي بيشتر باشد .دارد

تر عمل نموده و  گيري وامها موفق بانك در بازپس
ضمن كاهش ريسك بانك، ثبات بانكي نيز بهبود يافته 

ايج حاصل از نت.يابد و لذا مطالبات معوق كاهش مي
برآورد مدل نيز  رابطه منفي بين شاخص 

)powerz(48كند مطالبات معوق تأكيد مي و.  
  

  نتايج برآورد مدل) 1(جدول
  )4(مدل  )3(مدل  )2(مدل  )1(مدل  متغيرها

Car 
11/0 -  

)08/0(  
13/0 -  

)12/0(  
21/0 -  

)024/0(  
18/0 -  

)33/0(  

Prov 
02/0 -  

)001/0(  
03/0 -  

)29/0(  
4/0-  
)1/0(  

31/0 -  
)0/0(  

Roa 
21/0 -  

)02/0(  
04/0 -  
)0/0(  

42/0 -  
)15/0(  

25/0 -  
)22/0(  

Gdp 
7/1-  

)008/0(  
017/2-  

)022/0(  
53/4 -  

)08/0(  
11/4 -  

)014/0(  

Pow 
04/0 -  

)045/0(  
3/0-  

)128/0(  
6/0-  

)002/0(  
81/0 -  

)001/0(  

FD 
67/3 -  

)000/0(  
36/2 -  

)03/0(  
41/3 -  

)005/0(  
95/1 -  

)12/0(  

Cons 
68/6  

)025/0(  
40/0  

)18/0(  
051/0  

)14/0(  
09/0  

)16/0(  

Zscore 
32/0 -  

)009/0(  
034/0-  

)04/0(  
31/0 -  

)001/0(  
15/0 -  
)1/0(  

Pva 
39/0 -  

)018/0(  
71/0 -  

)12/0(  
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  نتيجه گيري -4
، حفظ سپرده هاي ها بانكيكي از وظايف اصلي 

انجام اين وظيفه مستلزم اتخاذ تصميماتي . مردم است
و  ها بانكبراي به حداقل رساندن ريسك عملياتي 

، ها بانكسود يا زيان . جلوگيري از زيان آنهاست
. گيرد اصولاً از كيفيت تسهيلات اعطايي آنها نشأت مي

اگر تسهيلات اعطايي و سود متعلق به آن به موقع 
و در نتيجه  ها بانك، به طبع عمليات وصول شود

. سپرده هاي مردم با زيان و خطر مواجه نخواهد شد
صيانت از سپرده هاي مردم، به دلايل متعدد، از جمله 
به دليل اعمال سياست پولي مطلوب، يكي از اهداف 

از اين رو . بانك مركزي و در كل ناظران بانكي است
كنند كه  مي نظارت خود را به نحوي اعمال، ناظران

به عبارت ديگر، . رسيدن به به اين هدف تسهيل شود
تواند در اين زمينه  مي مينظارت ناظران بانكي هنگا

موثر باشد كه به طور مستمر از كيفيت دارايي هاي 
اطلاع  حاصل كنند و رهنمود هاي لازم را به  ها بانك

منظور اقدامات به موقع براي جلوگيري از زيان 
  .نها بدهندبه آ ها بانك

در اين مقاله با توجه به اهميت ارتباط بين بخش 
نظارتي و مطالبات معوق، اثر متغيرهاي مختلف بانكي 

براي . و بخش نظارتي بر مطالبات معوق بررسي شد
اين منظور مدلي بر اساس مباني نظري موجود و با 
توجه به متغيرهاي موثر بر مطالبات معوق طراحي 

رآورد مدل مويد نظريات نتايج حاصل از ب. شد
براي برآورد مدل از روش داده .موجود بوده است

-2000كشور براي دوره  30هاي تلفيقي و از آمار 
نتايج حاصل از برآورد مدل حاكي .استفاده شد 2010

از اين است كه هر چه كفايت سرمايه بالاتر باشد و 
هر چه نسبت ذخيره بانكي به مطالبات معوق بالاتر 

اين نتيجه با .يابد ميمطالبات معوق كاهش  باشد سطح
) 2009(نتايج حاصل از مطالعات بودريگا و همكاران

) 2004(همانند مطالعه بارث و همكاران. مطابقت دارد

نتايج اين مقاله نشان ) 2008(و پاسيراس و همكاران
دهد هر چه ثبات سيستم بانكي بيشتر باشد و هر  مي

ري برخوردار باشد چه سيستم بانكي از سلامت بالات
تواند عمل نمايد و مطالبات  ميبخش نظارتي بهتر 
از نظر متغيرهاي حاكميتي . يابد ميمعوق بيشتر كاهش 

بايد ) 2008( نيز همانند نتايج مطالعه كلامپ و هان
بيان نمود هر چه شاخص حاكميتي بهبود يابد، بخش 

تواند از قدرت نظارتي خود استفاده  نظارتي بهتر مي
آيد و  ميممانعت به عمل  ها بانكنمايد لذا از ريسك 

خواهد  بانك از ثبات و سلامت بيشتري برخوردار
  .بود

  
  تعريف متغيرها) 2(جدول

  منبع  شرح  شاخص

npl 
بدهي معوق  نسبت

 به كل بدهي ها
Bankscope Database

Car كفايت سرمايه 
Barth. Caprio and Levine 
Survey(2000),Survey(2003) 
,survey(2006) and Survey(2008)

prov 

نسبت ذخيره 
بانكي به بدهي 
 هاي معوق

IMF Global Financial Stability 
Report

ROA 
نسبت بازدهي به 

 دارايي
Bankscope Database

Gdp 
نرخ رشد توليد 
 ناخالص داخلي

IFS

POW 
شاخص قدرت 
 نظارت بانكي

Barth. Caprio and Levine 
Survey(2000),Survey(2003) 
,survey(2006) and Survey(2008)

FD 
متغير مجازي 
 توسعه مالي

Financial development reports

Cons 
تمركز گرايي 

 بانكي

Barth. Caprio and Levine 
Survey(2000),Survey(2003) 
,survey(2006) and 
Survey(2008)) 

Z-score ثبات سيستم بانكيFinancial Development and 
Structure(2010) 

pva 
شاخص ثبات 

World Governance indicator  سياسي

BS  بانكاندازه  Bankscope Database

  



  اعظم احمديان و آزاده داوودي  

دوازدهمشماره  / مجله حسابداري مديريت   126

  ها يادداشت
1. Kwan and Eisenbeis,1997 
2. Salas and Saurina,2002 
3. Breuer(2006) 
4. Bankscope 
5. Babihuga(2007) 
6. Capital adequacy 
7. profitability 
8. asset quality 
9. Barth et al(2004,2006)  
10. Boudriga et al(2009) 
11. Fries et al,2002 
12. Boudriga et al(2009) 
13. Sinkey and Greenwalt(1991) 
14. Loan loss provision 
15. Hasan and Wall,2004 
16. Ahmad et al,1999 
17. Bank profitability 
18. Godlewski(2004) 
19. Return on asset(ROA) 
20. State pwnership 
21. Micco et al(2004) 
22. Foreign ownership 
23. Levine(1996) 
24. Barth et al( 2002) 
25. Boubakri et al(2005) 
26. Banking industry concentration 
27. Fernandez de Lis et al.2000 
28. Dewatripont and Tirole,1994 
29. Capital Stringency 
30. Barth et al(2004) 
31. Pasiouras(2008) 
32. Pasiouras et al(2006) 
33. Credit rating 
34. Demirguc-Kunt et al(2008) 
35. Klomp and Haan(2008) 

آلمان، ايتاليا، استراليا،بلژيك، كانادا، دانمارك، فنلاند، فرانسه،  .36
كره، آمريكا، انگلستان، مجارستان، تركيه ، مالزي، مصر، 
آرژانتين، لبنان، عمان، عربستان سعودي، برزيل، شيلي، 
مكزيك، قبرس، فيليپين، سنگاپور، اسپانيا، سوئد، سويس، 

 .تايلند، ايران 
37. Gojarati,2003,636 
38. Hsiao 
39. Baltagi,1995,7 
40. between groups 
41. within groups(fixed effects) 
42. random effects 
43. Egger(2000) 
44. Hausman Test 
45. Hsiao (1986) 

اين شاخص اثر متقابل قدرت ناظران و ثبات سياسي را  .46
 دهد نشان مي

اين شاخص اثر متقابل قدرت نظارتي و ثبات بانكي را نشان  .47
 .دهد مي

اين شاخص اثر متقابل قدرت ناظران و ثبات بانكي را نشان  .48
 .دهد مي

  
  

  منابعفهرست 
1) Ahmad, A.S., Takeda, C. and Thomas S., 

‘Bank loan loss provisions: A 
reexamination of capital management, 
earnings management and signaling 
effects’. Journal of Accounting and 
Economics, Vol. 28, no.1, 1999, pp. 1-25. 

2) Babihuga, R., ‘Macroeconomic and 
_nancial soundness indicators: An 
empirical investigation’, IMF working 
paper, no.115, 2007. 

3) Boudriga,A,.Boulila,N and Jellouli,S. 
,”Does bank supervision impact 
nonperforming loans:cross-country 
determinants using aggregate 
data?”,MPRA Paper No.18068,Octobr 
2009. 

4) Barth, J.R., Caprio, JR.G. and Levine, R., 
‘Bank Regulation and Supervision: 
WhatWorks Best?’, Journal of Financial 
Intermediation,Vol.13, 2004, pp. 205-248. 

5) Barth, J.R., Dopico, L.G., Nolle, D.E. and 
Wilcox, J.A., ‘Bank safety and soundness 
and the structure of bank supervision: A 
crosscountry analysis’, International 
Review of Finance, Vol. 3, no. 3-4, 2002, 
pp. 163-188. 

6) Baltaji , Badi(1995), Econometric analysis 
of panel data , first edition ,  New york , 
john Wiley & Sons Press. 

7) Boubakri, N., Cosset, J.C. and Guedhami, 
O., ‘Postprivatization corporate 
governance: The role of ownership 
structure and investor protection’, Journal 
of Financial Economics, Vol. 76, no. 2, 
2005, pp. 369-399. 

8) Breuer, J.B, ‘Problem bank loans, con_icts 
of interest, and institutions’, Journal of 
_nancial stability, Vol. 2, 2006, pp. 266-
285. 

9) Demirguc-Kunt, A., Detragiache, E., and 
Tressel, T., ‘Banking on the Principles: 
Compliance with Basel Core Principles and 
Bank Soundness’, Journal of Financial 
Intermediation, Vol. 17, no. 4, 2008, pp. 
511-542. 

10) Egger, P.(2000). "A Note on the proper 
Econometric Specification of the Gravity 
Equation". Economic Letter, No.66, pp.25-
31. 

11) Fernandez de Lis, S., Martinez Pagés, J. 
and Saurina, J., ‘Credit growth, problem 
loans and credit risk provisioning in Spain’, 
Working Paper, no.18, 2000, Banco de 
Espana. 

12) Fries, S., Neven, D. and Seabright, P., 
‘Bank performance in transition 



 اثر نظارت بانكي بر كاهش مطالبات معوق 

شماره دوازدهم / مجله حسابداري مديريت   127

economies’, European banks for 
reconstitution and development,Working 
paper, no. 76, 2002. 

13) Godlewski, C.J., ‘Bank capital and credit 
risk taking in emerging market economies’, 
Journal of Banking Regulation, Vol. 6, no. 
2,2004, pp. 128-145. 

14) Hasan, I. and Wall, L.D., ‘Determinants of 
the Loan Loss Allowance: Some Cross-
country Comparisons’, Financial Review, 
Vol. 39,no.1, 2004, pp. 129-152. 

15) Klomp, J. and Haan, J., ‘Central Bank, 
independence and _nancial instability’, 
Working paper (University of Groningen, 
Netherlands,CESifo, Munich, Germany, 
2008. 

16) Kwan, S. and Eisenbeis, R.A., ‘Bank Risk, 
Capitalization, and Operating Ef_ciency’, 
Journal of Financial Services Research, 
Vol. 12, no. 2-3, 1997, pp. 117-131. 

17) Levine, R., ‘Foreign Banks, Financial 
Development, and Economic Growth’, 
International Financial Markets. AEI Press, 
Washington DC, 1996. 

18) Micco, A., Panizza, U. and Yañez, M., 
‘Bank Ownership and Performance’, Inter-
American Development Bank, Working 
paper, no.518, 2004. 

19) Pasiouras, F., ‘International evidence on 
the impact of regulations and supervision 
on banks’ technical ef_ciency: An 
application of two-stage data envelopment 
analysis’, Review of Quantitative Finance 
and Accounting, Vol. 30, 2008, pp. 187-
223. 

20) Pasiouras, F., Gaganis, C. and Zopounidis, 
C., ‘The impact of bank regulations, 
supervision, market structure, and bank 
characteristics on individual bank ratings: 
A cross-country analysis’, Review of 
Quantitative Finance and Accounting, Vol. 
27, no. 4, 2006, pp. 403-438. 

21) Salas, V. and Saurina, J., ‘Credit risk in 
two institutional regimes: Spanish 
Commercial and Savings banks’, Journal of 
Financial Services Research, Vol. 22, no. 3, 
2002, pp. 203-224. 

22) Sinkey, J. F. and Greenawlat, M.B., ‘Loan-
Loss Experience and Risk-taking 
Behaviour at Large Commercial Banks’, 
Journal of Financial Services Research, 
Vol. 5, no. 1, 1991, pp. 43-59. 

 
 
 
 

                                           
1 Kwan and Eisenbeis,1997 
2 Salas and Saurina,2002 3 Breuer(2006) 4 Bankscope 5 Babihuga(2007) 6 Capital adequacy 7 profitability 
8 asset quality 9 Barth et al(2004,2006)  10 Boudriga et al(2009) 11 Fries et al,2002 12 Boudriga et al(2009) 13 Sinkey and Greenwalt(1991) 
14 Loan loss provision 15 Hasan and Wall,2004 16 Ahmad et al,1999 17 Bank profitability 18 Godlewski(2004) 19 Return on asset(ROA) 
20 State pwnership 21 Micco et al(2004) 22 Foreign ownership 23 Levine(1996) 24 Barth et al( 2002) 25 Boubakri et al(2005) 
26 Banking industry concentration 27 Fernandez de Lis et al.2000 28 Dewatripont and Tirole,1994 29 Capital Stringency 30 Barth et al(2004) 31 Pasiouras(2008) 
32  Pasiouras et al(2006) 33 Credit rating 34 Demirguc-Kunt et al(2008) 35 Klomp and Haan(2008) 36  ،آرژانتين، لبنان، عمان، عربستان سعودي، برزيل، شيلي، مكزيك، قبرس، فيليپين، سنگاپور، اسپانيا، سوئد، سويس، تايلند، ايران استراليا،بلژيك، كانادا، دانمارك، فنلاند، فرانسه، آلمان، ايتاليا، كره، آمريكا، انگلستان، مجارستان، تركيه ، مالزي، مصر. 
37 Gojarati,2003,636 38 Hsiao 39 Baltagi,1995,7 
40 between groups 41 within groups(fixed effects) 42 random effects 43 Egger(2000) 44 Hausman Test 45 Hsiao (1986) 46 دهد اين شاخص اثر متقابل قدرت ناظران و ثبات سياسي را نشان مي 

 .دهد اين شاخص اثر متقابل قدرت نظارتي و ثبات بانكي را نشان مي 47
 .دهد اين شاخص اثر متقابل قدرت ناظران و ثبات بانكي را نشان مي 48


