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  چكیده

 مورد آزمون قرار گرفته است. محیط شرکت  اطلاعاتی محیط بر حسابرسی کمیته وجود تاثیر پژوهش، اين در

شرکت،  شرکت، عمر رشد هاي نهادي، فرصت شرکت، مالکیت اندازه ذيرمشاهده پ متغیرهاي اطلاعاتی شرکت توسط

سهام،  گردش سود، دفعات بینی پیش شرکت، خطاي سهامداران سهام، تعداد فروش و خريد پیشنهادي قیمت دامنه

تأثیر  شده و گیري سهام، بصورت يک شاخص جامع، اندازه بازده پذيري آمیهود و نوسان شوندگی نقد عدم معیار

دستورالعمل  بقبل و بعد از تصوي سال 4 انیه زمدر باز شرکت ها  اطلاعاتی محیطبر  ته حسابرسیوجود کمی

 41 بررسی از حاصل ت. نتايجقرار گرف مورد آزمون 1934تا  1931هاي  ، طی سال1931در سال  داخلی هاي ترلنک

اقدام به تشکیل کمیته حسابرسی کرده اند،  1931 سال در داخلی هاي کنترل دستورالعمل تصويب از شرکت که بعد

و  حسابرسی کمیتۀ بین وجود رابطه مثبت و معناداري که است آن بیانگر روش تابلويی، به ترکیبی هايداده طريق از

ها محیط اطلاعاتی آن ها  وجود دارد. بعبارتی ديگر با استقرار کمیته حسابرسی در شرکت شرکت اطلاعاتی محیط

 .شفاف تر شده  و مقدار شاخص افزايش يافته است

 

 .حسابرسی اطلاعاتی، کمیته شرکت، شاخص جامع محیط اطلاعاتی محیط كلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1

پیامدهاي  ،وجود محیط اطلاعاتی ضعیف در بازار

جمعی و فردي نامطلوبی نظیر مشارکت حداقلی 

هاي معاملاتی بالا، بازارهاي رقیق  گذاران، هزينه سرمايه

و کاهش سود ناشی از معاملات را به همراه خواهد 

گذشته از اين، محیط اطلاعاتی ضعیف ممکن  .داشت

در  آنچههاي سهام، نسبت به  است باعث شود تا قیمت

ت کامل بايد باشد، تفاوت داشته صورت وجود اطلاعا

هاي  ويژه پیرامون دوره باشند. اين آثار نامطلوب، به

رود منافع  انتشار اطلاعات يعنی زمانی که انتظار می

گردد بطوريکه  گران آگاه بیشتر باشد تشديد می معامله

تواند به سقوط کامل بازار  در بدترين شرايط می

(. شفافیت 2223بیانجامد )باتاچاريا و همکاران، 

اطلاعاتی پايین، همواره سبب مشکلات اطلاعات 

نامتقارن که منجر به انتخاب نامساعد، خطرات اخلاقی 

گردد شده است. بهبود محیط  و تخصیص نادرست می

منجر به  بالااطلاعاتی شرکت و شفافیت اطلاعات 

گذاران و درنتیجه افزايش نقدينگی  اعتماد سرمايه

(. حال 2221یلی و پالیپو، گردد )ه سهام شرکت می

گردد اين است که واکنش  ی که اينجا مطرح میسؤال

 ها در چنین شرايطی چگونه خواهد بود؟ شرکت

براي داشتن محیط اطلاعاتی قوي و بهبود 

شفافیت اطلاعات، سازوکارهاي متعددي در متون 

شده است که از آن جمله  حسابداري و مالی مطرح

شرکتی اشاره نمود. نیاز به  توان به ارتقاء حاکمیت می

حل مسائل نمايندگی و افزايش تقارن اطلاعاتی میان 

کند که در آن  مديران و مالکان، محیطی را ايجاد می

رسد و از آن  نقش کمیته حسابرسی ضروري به نظر می

عنوان يک ابزار نظارتی مهم جهت بهبود اطلاعات  به

يري پذ درباره وضعیت مالی، عملکرد مالی، انعطاف

گردد. در  شرکت و بهبود محیط اطلاعاتی تعبیر می

همین راستا با توجه به مطالعات گذشته محققان 

 تیفیدقت و ک یحسابرس تهیکم جاديبا ادريافتند 

و  هیبهبوديافته و با ته يو حسابدار یاطلاعات مال

 تيريمد يیشفاف، پاسخگو یتأيید اطلاعات مال

 تیفیو مناسب و بهبود ک یکاف يشرکت جهت افشا

 گیرد تحت کنترل قرار می شتریب یمال يگزارشگر

. در همین راستا (2221 ديفوئنتس، و مارتینِز -پوچتا)

بورس اوراق بهادار ايران براي ايجاد محیط کنترلی 

شده در بورس،  هاي پذيرفته مناسب در شرکت

 ،ها را علاوه بر ترغیب به تدوين منشور اخلاقی شرکت

به تشکیل واحد حسابرسی داخلی، استقرار نظام ملزم 

حاکمیت شرکتی، مديريت ريسک و کمیته حسابرسی 

 يها دستورالعمل کنترل 12نمود. در اجراي ماده 

شده در بورس اوراق بهادار  ناشران پذيرفته يبرا یداخل

منشور کمیته حسابرسی  ران،يتهران و فرابورس ا

 29/11/1931 خيعام( در تار یشرکت نمونه )سهام

 رهيمد ئتیه بيتبصره به تصو 2ماده و  14شامل 

 ب،يتصو خيو از تار دیسازمان بورس و اوراق بهادار رس

از سازوکارهايی  یکي یحسابرس تهی. کمالاجراست زملا

رود در راستاي حفظ منافع  است که انتظار می

کننده از اطلاعات حسابداري  هاي مختلف استفاده گروه

در  تهیکم نيکارگیري ا و به جاديمؤثر واقع شود. ا

بهبود  ،از وقوع اعمال خلاف غیرقانونی ريیشگیپ

و  عاتارائه اطلا نیو همچن یگزارشگري مال نديفرآ

اتکا مؤثر است. )علوي  شفاف و قابل یهاي مال گزارش

تحقیقات اخیر )احمد  (.1933طبري و عصابخش، 

( نشان 2223؛ حبیب و عظیم، 2212حاجی، 

نقش  تواند می حسابرسی جود کمیتهدهدکه و می

مـوثري در بهبود سیستم اطلاعاتی و ايجاد اطمینان از 

. داشته باشد شرکتمعتبر بودن گزارشات مالی 

( بیان کردند که 2223همچنین حبیب و عظیم )

اطلاعات حسابداري در صورت وجود کمیته 

حسابرسی، داراي ارزش بیشتري هستند. سان و 

معتقدند وجود کمیته حسابرسی  ( نیز2214همکاران )

علاوه بر ارتقاء سطح کیفی مکانیسم حاکمیت شرکتی 

شود.   مالی گزارشگري کیفیت تواند باعث افزايش می

توان چنین استدلال  لذا با توجه به مراتب فوق  می

تواند باعث ارتقا و  نمود که وجود کمیته حسابرسی می

تواند  می بهبود محیط اطلاعاتی شرکت گشته و متعاقباً

افزايش نقد شوندگی سهام شرکت را به دنبال داشته 

حال در عمده مطالعات صورت گرفته در  باشد.  بااين

حوزه حسابداري و مالی اين موضوع ناديده انگاشته 

 ايجادها ملزم به  که شرکت 1931از سال  شده و
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ی به بررسی اند تاکنون تحقیق کمیته حسابرسی شده

است و خلأ تحقیقاتی آن نیز در  اين موضوع نپرداخته

شود.  طورجدي احساس می متون حسابداري و مالی به

باشد.  اي براي پژوهش حاضر می که اين خود، انگیزه

ی يافتن شواهد تجربی در پبنابراين، مطالعه حاضر 

باشد که آيا وجود  جهت پاسخ به اين سؤال تحقیق می

از  بالقوه بعد سمیمکانعنوان  کمیته حسابرسی به

ها بر کاهش عدم  در شرکت 1931استقرار در سال 

ها و بهبود محیط اطلاعاتی  تقارن اطلاعاتی شرکت

شرکت در بازار سرمايه ايران اثرگذار است؟ و در 

صورت مثبت بودن پاسخ، میزان تأثیرگذاري آن 

 چگونه است؟ 

توان ادعا  که رابطه فوق تائید شود می درصورتی

بهبود شفافیت محیط اطلاعاتی نمود که اين کمیته در 

و ارتقا سطح شفافیت اطلاعات مالی و متعاقباً افزايش 

نقد شوندگی بازار نقش مهم و تأثیرگذاري داشته 

نتايج تحقیق ضمن آن که موجب بسط مبانی  است.

گزارشگري مالی و هاي گذشته در حوزه نظري پژوهش

تواند به توسعه ادبیات می، شودمی حسابرسی

کشورهاي در حال توسعه از و حسابرسی ي حسابدار

همچنین در اين  جمله ايران کمک شايانی نمايد.

مدل پیشنهادي جديد براي سنجش محیط پژوهش 

ها استفاده شده است که براي اولین  اطلاعاتی شرکت

 بار در اين تحقیق توسط نويسندگان مقاله مطرح شد.

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

كمیتههه حسابرسههی و ماههیا ا   هها ی   -2-1

 شركت

 گذاران سرمايه حسابداري، سنتی ديدگاه طبق

 توانند تحت می که آنجا از اطلاع( کم )عموماً کوچک

 سازمانی )درون محرمانه اطلاعات داراي افراد سلطه

 اين ديدگاه. دارند حمايت به نیاز گیرند، قرار ها(

 بازار در که است شده ناشی واقعیت اين از احتمالاً

 تعديل منظور نتیجه به در. دارد وجود نابرابري سرمايه

 مناسب راهکارهاي و مقررات به نیاز ها، نابرابري اين

 شواهد و نظري هاي تحلیل اساس بر .دارد وجود

با  اطلاعات، نابرابري يا تقارن عدم افزايش تجربی،

 معاملات، زياد هاي هزينه گران، معامله تعداد کاهش

 رابطه کم معاملات حجم و بهادار اوراق پايین نقدينگی

 اجتماعی منافع کاهش به منجر مجموع در و دارد

 .شود می معامله از ناشی

 بهبود و قوي اطلاعاتی محیط داشتن براي

 متون در متعددي سازوکارهاي اطلاعات، شفافیت

 جمله آن از که است شده مطرح مالی و حسابداري

 از. نمود اشاره شرکتی حاکمیت ارتقاء به توان می

 ادبیات در که داخلی کنترل ساختار ارکان جمله

 است، شده اي ويژه توجه آن به شرکتی حاکمیت

 بر علاوه حسابرسی کمیته .است حسابرسی کمیته

 نگرش با شرکتی، کنترلی هاي فعالیت بر نظارت

 قرار سؤال مورد را مديريت هاي قضاوت گرانه، جستجو

 حسابرس استقلال تقويت امر اين همچنین. دهد می

 با و دارد دنبال به را داخلی حسابرس جايگاه و مستقل

 کامل برقراري و پیدايش در آنها با ارتباط برقراري

 کمیته نمود خواهد کمک سودمند، اطلاعاتی جريان

 است شرکتی حاکمیت سازوکارهاي از يکی حسابرسی

 هاي گروه منافع حفظ راستاي در رود می انتظار که

 واقع مؤثر حسابداري اطلاعات از کننده استفاده مختلف

 از پیشگیري در کمیته اين کارگیري به و ايجاد. شود

 گزارشگري فرآيند بهبود غیرقانونی، خلاف اعمال وقوع

 مالی هاي گزارش و اطلاعات ارائه همچنین و مالی

 ابزار يک عنوان به آن از و است مؤثر اتکا قابل و شفاف

 وضعیت درباره اطلاعات بهبود جهت مهم نظارتی

 بهبود و شرکت پذيري انعطاف مالی، عملکرد مالی،

 با راستا همین در. گردد می تعبیر اطلاعاتی محیط

 ايجاد با دريافتند محققان گذشته مطالعات به توجه

 و مالی اطلاعات کیفیت و دقت حسابرسی کمیته

 مالی اطلاعات تأيید و تهیه با و بهبوديافته حسابداري

 جهت شرکت مديريت پاسخگويی و مسئولیت شفاف،

 گزارشگري کیفیت بهبود و مناسب و کافی افشاي

 و کونسولو) گیرد می قرار کنترل تحت بیشتر مالی

 (.2221 ، ديفونت

 اعضاي از متشکل اي کمیته حسابرسی، کمیته

 تا سه از ايران در معمول طور به که است مديره هیئت

 شرکت اجرايی مدير نه يعنی) غیرموظف مدير نفر پنج
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 افزايش و ضمانت جهت در ،(شرکت استخدام در نه و

 و کرده عمل گذران سرمايه و سهامداران منافع

 کاهش هدف با کنترلی سازوکار يک عنوان به همچنین

 ذينفعان ساير و راناسهامد بین اطلاعات تقارن عدم

؛ 1932)تختايی و همکاران،  شود می تشکیل

هدف از  (.2212؛ وانگ و همکاران، 1932محمديان، 

تشکیل کمیته حسابرسی، کمک به ايفاي مسئولیت 

مديره و بهبود آن جهت کسب اطمینان  نظارتی هیئت

معقول از اثربخشی فرآيندهاي نظام راهبري، مديريت 

 ت گزارشگري مالی،سلام هاي داخلی، ريسک و کنترل

استقلال حسابرس  ی حسابرسی داخلی،اثربخش

رعايت  مستقل و اثربخشی حسابرسی مستقل و

است )منشور کمیته  قوانین، مقررات و الزامات

 وظیفه (. کمیته حسابرسی،1931حسابرسی، 

فرآيند  بر نظارت جهت سهامداران طرف از بااهمیتی

 حسابرسی و داخلی حسابرسی مالی، گزارشگري

 نهادهاي سهامداران و کنونی، زمان در دارد. مستقل

 نقش بر اي فزاينده طور به مالی بازارهاي در گذار قانون

 گويی پاسخ مسئولیت، در ايفاي حسابرسی کمیته

بر  نظارت منظر از بخصوص خود وظايف به نسبت

اند )فی،  کرده حسابرسی تمرکز مالی هاي صورت

؛ ابوت و 1331پژوهشگران )بیسلی،  از بسیاري (.2219

؛ يوآنتو و 2211؛ کريشنان و همکاران، 2222پارکر، 

 و ( نقش1934؛ بذرافشان و همکاران، 2212همکاران، 

 گزارشگري کیفیت بهبود در حسابرسی کمیته تأثیر

 اند. نتايج کرده را بررسی اقتصادي عملکرد مالی و

 بر کمیته حسابرسی مثبت تأثیر از نشان تحقیقات

 واحد عملکرد ارتقاي و مالی کیفیت گزارشگري بهبود

در  حسابرسی کمیته بکارگیري و ايجاد .دارد اقتصادي

اعمال  وقوع از پیشگیري در يافته توسعه کشورهاي

و  مالی گزارشگري فرايند بهبود اخلاق، و قانون خلاف

اتکاموثر  قابل و شفاف مالی گزارشهاي و اطلاعات ارائه

بنابراين (. 1933نیا و همکاران،  است )طالب بوده

 در واحدهاي حسابرسی کمیته وجود رود می انتظار

 جهت گذاران اعتماد سرمايه بر نیز، ايران در اقتصادي

 .باشد تاثیرگذار واحدهاي اقتصادي در گذاري سرمايه

دهد که  هاي پیشین نشان می نتايج پژوهش

استفاده از کمیته حسابرسی فوايد بسیاري دارد. 

حسابرسی با افزايش  عنوان مثال وجود کمیته به

(، میزان اقلام 2222کیفیت حسابرسی )ابوت و پارکر، 

( و کیفیت افشاي بیشتر 2222تعهدي کمتر )کلین، 

 کلی ( در ارتباط است. نتیجه2222)کارامانو و وافیس، 

 مثبت کمیتۀ تاثیر دهنده ها نشان پژوهش اين

 و ارتقاي مالی هاي گزارش کیفیت بهبود بر حسابرسی

 اقتصادي است.  واحد عملکرد

 

 پژوهش پیشینه -2-2

چه در مطالعات داخلی و چه در مطالعات  تاکنون

خارجی صورت گرفته، تحقیقی که به  بررسی تجربی 

تأثیر وجود کمیته حسابرسی بر محیط اطلاعاتی 

شرکت پرداخته باشد صورت نگرفته است. اما با 

حال، در ادامه به تحقیقات مرتبط پرداخته می  اين

، دريافت پژوهشی انجام با 1331 سال در شود. بیسلی

در  تقلب احتمال برکاهش حسابرسی کمیتۀ وجود

 سال در دچاو و همکاران .دارد تاثیر مالی صورتهاي

 که دادند نشان خود انجام پژوهش با 1331

 وقوع زمان در مالی، مرتکب تقلب هاي بیشترشرکت

 همچنین، شواهد حسابرسی نداشتند، کمیتۀ تقلب

 کیفیت بر کمیتۀ حسابرسی وجود که دهد می نشان

 که پژوهشی گذار است. براساس تاثیر مالی گزارشگري

 نتیجه اين به دادند انجام 2222 سال در پارکر و ابوت

 که است عواملی زمرة حسابرسی در کمیتۀ که رسیدند

 مولن دارد. مک می باز رفتار نادرست از را ارشد مديريت

 با حسابرسی ارتباط بین وجود کمیتۀ ،1331 سال در

 اين بالقوه پیامدهاي گزارشگري مالی،اعتماد  قابلیت

 و کارهاي نظمی بی کاهش بروزخطا، شامل کمیته،

 که رسید نتیجه اين به وي. شناسايی کرد را غیرقانونی

 قانونی، شکايتهاي کاهش با کمیتۀ حسابرسی، وجود

 قابل مالی گزارشگري و قانونی اعمال غیر کاهش

که  احتمالدارد. همچنین، اين  رابطه مستقیم اعتماد،

اعتماد، کمیتۀ  قابل مالی گزارشگري داراي هاي شرکت

 سال در باشند بیشتراست. ويلد داشته حسابرسی

 هاي از شرکت تعدادي در پژوهشی انجام با 1331
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 از تشکیل پس که داد نشان حسابرسی کمیتۀ داراي

 گزارشهاي سود اطلاعات محتواي حسابرسی، کمیتۀ

 است. يونگ يافته افزايش اقتصادي، واحدهاي اين

 کمیتۀ تاثیر وجود خود تحقیق در 1333 سال در پارك

 و فرايند مالی گزارشگري کیفیت بر را حسابرسی

 که وجود رسید نتیجه اين به و نمود بررسی حسابرسی

 گزارشات مالی کیفیت افزايش باعث حسابرسی کمیتۀ

 به توجه با 1333 سال در شود. برايتورا می شرکت

 حسابرسان نصب و عزل در کمیتۀ حسابرسی وظیفۀ

 که رسید نتیجه اين به و داد مستقل، پژوهشی انجام

 سبب مهم، وظیفۀ اين با ايفاي حسابرسی کمیتۀ

 هاي کنترل از کفايت واحد اقتصادي اطمینان حصول

 حسابداري، هاي رويه و خط مشی بودن مناسب داخلی،

 موقع به و صحیح تنظیم مديريت و تقلب از ممانعت

نیا و همکاران،  کیفیت شود )طالب با مالی صورتهاي

( نشان دادند که وجود 2223(. کوهن و زاروين )1933

کمیته حسابرسی باعث کاهش مديريت سود در 

مقايسه با قبل از وجود کمیته حسابرسی در 

هاي  هاي آمريکايی شده است. آنها در يافته شرکت

ود واقعی بعد خود به اين نتیجه رسیدند که مديريت س

از وجود کمیته حسابرسی نسبت به مديريت سود از 

طريق اقلام تعهدي بیشتر شده است. اشمیت و ويلکنز 

( به بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی و تخصص 2219)

موقع بودن گزارشگري  مالی کمیته حسابرسی با به

هاي مالی،  فاصله زمانی ارائه مجدد صورت مالی در يک

هاي  بیانگر اين مطلب بود که  شرکتپرداختند. نتايج 

داراي کمیته حسابرسی متخصص داراي افشاي 

موقع تري هستند و عدم تخصص اعضاي کمیته  به

موقع بودن  درصد کاهش در به 93حسابرسی منجر به 

( 2212گردد. وانگ و همکاران ) هاي مالی می صورت

هاي  در تحقیقی به بررسی رابطه بین استقرار کمیته

با استفاده حسابرسی، شفافیت اطلاعات و کیفیت سود 

از مدل معادلات همزمان پرداختند. نتايج بیانگر اين 

هاي حسابرسی  مطلب بود که ايجاد )استقرار( کمیته

ارتباط مثبتی با شفافیت اطلاعات و کیفیت سود دارد. 

علیرغم تحقیقات خارجی در داخل کشور نیز تحقیقات 

حدودا مشابه اي انجام شده است که به انها پرداخته 

 پژوهش يک ( در1932همکاران ) و سجادي می شود.

از  کمیته حسابرسی ايجاد ضرورت بررسی به توصیفی

 بورس در شده پذيرفته هاي مالی شرکت مديران ديدگاه

نشان  تحقیق تهران پرداختند. نتايج بهادار اوراق

 بر نظري حسابرسی ازنظر کمیته وجود که دهد می

عملکرد  داخلی، هاي کنترل مالی، کیفیت گزارشگري

 داخلی و همچنین حسابرس عملکرد مستقل، حسابرس

نیا و  است. طالب مؤثر مديريت تقلب از جلوگیري در

( در پژوهشی به بررسی وجود کمیته 1933همکاران )

گذاران جهت  حسابرسی بر جلب نظر سرمايه

هاي پذيرفته شده در بورس  گذاري در شرکت  سرمايه

پژوهش آنها نشان  هاي پرداختند. نتايج آزمون فرضیه

دهد که بین وجود کمیته حسابرسی و جذب  می

گذاران ارتباط معناداري وجود دارد، در  اعتماد سرمايه

گذاران با اعتماد  توان بیان کرد که سرمايه نتیجه می

کنند.  گذاري می ها سرمايه بیشتري در اينگونه شرکت

( در تحقیقی به بررسی 1932تختايی و همکاران )

ه حسابرسی در کیفیت گزارشگري مالی نقش کمیت

منظور اطمینان  پرداختند. نتايج حاکی از آن بود که به

تري  از ارائه صادقانه فرايند گزارشگري مالی تأکید بیش

در زمینه بهبود آثار کمیته حسابرسی بر فرايند 

( 1931خنکا ) گزارشگري مالی انجام گیرد. باباجانی و

 استقرار و حسابرسی ضرورت تشکیل کمیته بررسی به

 شهرها کلان هاي در شهرداري داخلی واحد حسابرسی

 نتايج پاسخگويی پرداختند. سطح مسئولیت ارتقا براي

 و حسابرسی کمیته تشکیل که داد نشان پژوهش

هاي  شهرداري در واحد حسابرسی داخلی استقرار

مسئولیت  ارزيابی و ايفا سطح ارتقا موجب شهرها کلان

 شود. می مذکور نهادهاي و عملیاتی مالی پاسخگويی

 به بررسی یقی( در تحق1932و کاظم پور ) یسپاس

 یداخل یو واحد حسابرس یحسابرس تهیوجود کم ریتأث

بورس  شده  رفتهيپذ يها سود در شرکت يبر هموارساز

از  یحاک قاتیتحق جياوراق بهادار تهران پرداختند. نتا

و  یحسابرس تهیوجود کم نیمطلب بود که ب نيا

رابطه معکوس و  سود يبا هموارساز یداخل یحسابرس

 تهیبا مستقر کردن کم توان یوجود دارد و م يمعنادار

سود  يهموارساز ،یداخل یو واحد حسابرس یحسابرس
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از آن بودند  یحاک جينتا گريد يیرا کاهش داد. از سو

 يو هموارساز یحسابرس تهیکم يتعداد اعضا نیکه ب

کوکبی و همکاران  وجود دارد. يسود رابطه معنادار

کارايی عملکرد حسابرسی  تأثیر( به بررسی 1934)

 هاي صورتداخلی و کمیته حسابرسی بر تجديد ارائه 

بیانگر ارتباط  ها آنمالی پرداختند. نتايج تحقیقات 

معکوس بین کارايی عملکرد حسابرسی داخلی و 

مالی  هاي صورتکمیته حسابرسی بر تجديد ارائه 

( در 1934است. فخاري و همکاران ) اه شرکت

کمیته  هاي ويژگیتحقیقی تحت عنوان بررسی اثر 

حسابرسی بر مديريت سود از طريق اقلام واقعی 

بیانگر اين مطلب بود  ها آنپرداختند. نتايج تحقیقات 

کمیته حسابرسی و مديريت سود  هاي ويژگیکه بین 

. از طريق اقلام واقعی رابطه معناداري وجود دارد

( در پژوهشی به 1934بذرافشان و همکاران )

 بر حاکم داخلی هاي کنترل الزامات رويدادکاوي

حسابرسی  کمیته نقش بر تاکید با مالی گزارشگري

 ها نشان داد تشکیل هاي پژوهش آن يافته .پرداختند

 به و بودن اتکا قابل افزايش موجب حسابرسی کمیته

 و دستورالعمل تصويب حال اين با. گردد می بودن موقع

 در داري معنی تاثیر حسابرسی، کمیته تشکیل نیز

 .است نداشته مالی گزارشگري بودن مربوط

 

 شناسی پژوهش روش -3
پژوهش حاضر از نظر هدف، تحقیقی کاربردي و از 

نظر شیوه گردآوري داده از نوع تحقیقات نیمه تجربی 

در حوزه تحقیقات اثباتی حسابداري است که با 

از روش رگرسیون چند متغیره و مدل هاي استفاده 

اقتصاد سنجی انجام شده است. جامعه آماري اين 

هاي سهامی عام پذيرفته  پژوهش شامل کلیه شرکت

 3شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمانی  

است. نمونه  1934الی  1931ساله طی دوره زمانی 

 هايی است که حداقل از آماري پژوهش شامل شرکت

در بورس اوراق بهادار تهران  1931ابتداي سال 

در آن  1934شده باشند و تا پايان سال مالی  پذيرفته

 حضور داشته و حائز شرايط زير باشند:

 کنترل دستورالعمل طبق را حسابرسی کمیته (1

 1931از سال  تهران بهادار اوراق بورس داخلی

 .باشند داده تشکیل

ها  سال مالی آن منظور افزايش قابلیت مقايسه، به (2

 منتهی به پايان اسفندماه باشد.

هاي موردنظر تغییر فعالیت و يا تغییر  طی دوره (9

 سال مالی نداده باشند.

اطلاعات مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهاي  (4

هاي زمانی موردمطالعه در  تحقیق در طول دوره

 دسترس باشد.

هاي  گري گذاري و واسطه هاي سرمايه جزء شرکت (2

گذاري به علت  هاي سرمايه د )شرکتمالی نباشن

ها در جامعه  تفاوت ماهیت فعالیت با بقیه شرکت

 آماري منظور نشدند(.

ها طی  طول وقفه انجام معاملات در اين شرکت (1

 ماه نباشد.   1دوره زمانی مذکور  بیشتر از 

 41پس از اعمال محدوديت هاي فوق تعداد 

شرکت به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند. 

پژوهش از طريق   هاي لازم براي آزمون فرضیه ادهد

هاي توضیحی  هاي مالی و يادداشت مراجعه به صورت

هاي منتخب، پايگاه اينترنتی بورس اوراق بهادار  شرکت

نوين  آورد ره افزار از نرمهاي مرتبط و نیز  و ديگر پايگاه

هاي  گردد. تجزيه و تحلیل نهايی داده استخراج می

ز با استفاده از نرم افزار اقتصادسنجی گردآوري شده نی

Eviews .صورت گرفته است 

 

 پژوهش  فرضیه -4
در جهان سابقه  یحسابرس تهیکمبا توجه به اينکه 

ساله دارد، اينکه  4طولانی ندارد و در ايران نیز سابقه 

در  یحسابرس تهیکمو استقرار  یشرکت تیحاکمآيا 

ايران مفید بوده و چگونه بر محیط اطلاعاتی اثرگذار 

تواند موضوع قابل بررسی باشد. بنابراين،  است می

ی يافتن شواهد تجربی جهت پاسخ در پمطالعه حاضر 

باشد که آيا وجود کمیته  به اين سؤال تحقیق می

بالقوه بعد از استقرار در  سمیمکانعنوان  حسابرسی به

بر کاهش عدم تقارن  ها در شرکت 1931سال 

ها و بهبود محیط اطلاعاتی شرکت در  اطلاعاتی شرکت
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بازار سرمايه ايران اثرگذار است؟ و در صورت مثبت 

بودن پاسخ، میزان تأثیرگذاري آن چگونه است؟ با 

توجه به مطالب ارائه شده در بخش مبانی نظري و 

پیشینه پژوهش و همچنین پاسخ به پرسش مطرح 

 به صورت زير بیان می گردد: وهشپژ  فرضیهشده، 

 اثر  مایا ا   ا ی شركت بر حسابرسی كمیته وجود

 دارد.

 

 مدل و متغیرهای پژوهش  -5

-IEی موزون )بیترک پژوهش از شاخص نيدر ا

Indexگیري محیط اطلاعاتی شرکت قبل  ( براي اندازه

و بعد از ايجاد کمیته حسابرسی استفاده شده است، 

( که 1931-1934باشد ) ساله می 3)دوره موردمطالعه 

سال بعد از  4سال قبل از ايجاد کمیته حسابرسی و  4

 پژوهش براي بررسی  گیرد.( مدل ايجاد آن را در بر می

 اطلاعاتی محیط بر حسابرسی کمیته وجود تاثیر

 صورت زير ارائه شده است: شرکت به

 1رابطه 
IE-Indexit = β0 + β1AFTERt + 
∑           
 
    +  it                 

 

 :که در اين مدل

بیانگر شاخص محیط اطلاعاتی شرکت            

i  در سالt باشد. می 

AFTER باشد و بیانگر وجود کمیته حسابرسی می 

Controls باشد. بیانگر متغیرهاي کنترلی پژوهش می 

 

 متغیرها گیری اندازه
متغیرهـــاي موردمطالعـــه در ايـــن تحقیـــق شـــامل 

متغیــر وابســته، متغیــر مســتقل و متغیــر کنتــرل بــه  

 اند: گیري شده شرح زير اندازه

ــاتی  متغیههر وابسههته:  ــیط اطلاع ــاخص مح -IE)ش

Index) 

 

 مدل پیشنهادی جهت سنجش مایا ا   ا ی

ی مــوزون بــیترک پــژوهش از شــاخص  نيــدر ا

اسـت.   شـده اسـتفاده  براي سـنجش محـیط اطلاعـاتی    

ايــن پــژوهش ابتــدا بــراي ارائــه مــدل پیشــنهادي در 

ــود.    ــه ش ــر گرفت ــه در نظ ــره اولی ــه ف لازم اســت س

نخست اينکـه بـراي محاسـبه محـیط اطلاعـاتی اصـل       

ــع ــاتی    جم ــیط اطلاع ــی مح ــه، يعن ــذيري را پذيرفت پ

ــر آن.      ــذار ب ــل تاثیرگ ــوع عوام ــا مجم ــت ب ــر اس براب

اي بـا همـديگر جمــع    بعبـارتی عوامـل بـا يـک قاعـده     

ننـد. مضـافا   ک شده و محـیط اطلاعـاتی را تعیـین مـی    

اينکـه نحـوه تاثیرگـذاري هــر يـک از ايـن عوامـل بــر       

محیط اطلاعـاتی بـه تناسـب ضـريب يـا وزنشـان کـه        

باشــد )خاصــیت  در قســمت قبــل محاســبه شــد، مــی

ــاثیر       ــزان ت ــذيريم می ــی پ ــه م ــا اينک ــب(. ثالث تناس

گــذاري هــر عامــل بــر محــیط اطلاعــاتی بــه صــورت  

نرمــال شــده اســت ايــن عمــل بــه ايــن دلیــل انجــام  

ــ ــک    یم ــا ي ــادار ي ــف و ســقف معن ــک ک ــه ي شــود ک

حــداقل و حــداکثر بــراي محاســبه محــیط اطلاعــاتی  

تعیـــین شـــود. بـــا توجـــه بـــه توضـــیحات فـــوق و 

ــراي      ــر ب ــنهادي زي ــدل پیش ــه م ــات مطروح مفروض

 محاسبه محیط اطلاعاتی ارائه شده است.

 2رابطه 
      

∑          
     

            {     }
 

∑          
            {     }      

            {            {     }      }
       

 

 که در اين مدل:

ــاتی شــرکت         در ســال  iشــاخص محــیط اطلاع

t باشد. می 

N ها تعداد شرکت 

S     ــیط ــا مح ــه ب ــت ک ــواملی اس ــديس ع ــه ان مجموع

 اطلاعاتی رابطه مستقیم دارند

K ــه ــديس مجموع ــواملی ان ــت ع ــه اس ــا ک ــیط ب  مح

 دارند معکوس رابطه اطلاعاتی

  tدر سال  iام  شرکت  jوزن عامل        

  tدر سال  iام  شرکت  jمقدار عامل       

تعــدادکل عوامـل مــوثر   Mواضـح اسـت کــه اگـر    

ــاه   ــد آنگ ــاتی باش ــر محــیط اطلاع ــه  |M=|S|+|Kب ک

ــه   |S|در آن  ــر مجموع ــداد عناص  |K|و  Sنمايشــگر تع

 باشد.  می Kنمايشگر تعداد عناصر مجموعه 
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ــديس   (: 1قضههیه   ــا ان ــرکت ب ــراي دو ش ــر ب  bو  aاگ

 داشته باشیم:
                          

                                                  
 و آنگاه

                       

 

 داريم:   aهمچنین براي شرکت با انديس  (:2قضیه  
0             

 

 ( بديهی است که اگر1براي اثبات قضیه ) برهان:
                                                                               

 آنگاه
     

            {     }
           

            {     }
 

 

 از طرفی اگر
                

 

 آنگاه 
   
         

{     }           
         

{     }        

 

 بنابراين
            {     }      

            {            {     }      }
   

            {     }      

            {            {     }      }
 

 

 و از آنجاکه
        

 پس:  
                   

 

 ( بديهی است که2براي اثبات قضیه )
          

 

 براي اثبات نامساوي ديگر داريم:  
                   {     }             

 

 و بنابراين
     

   
         

{     }
   

 ازطرفی

   
         

{     }       

     
         

{    
         

{     }

      }  
 

 پس 

 
   
         

{     }       

   
         

{    
         

{     }       }
   

 

 و بنابراين

 

       ∑          
     

            {     }
 

∑          
            {     }      

            {            {     }      }
 

∑           ∑           
 

 و از آنجاکه
{1,2,3,…,M}=      

 و همینطور
 ∑                   

 داريم:  

∑       

   

∑        

   

 

 بنابراين:
         

 

ــیه ) م حظهها : ــت  ( نشــان1قض ــده آن اس دهن

کــه محــیط اطلاعــاتی خاصــیت يکنــوايی دارد، يعنــی 

براي هر شرکت بـا عوامـل ترتیبـی محـیط اطلاعـاتی      

شــود. ايــن   براســاس ترتیــب عوامــل مرتــب مــی    

ــاس    ــرکت براسـ ــذيري دو شـ ــه پـ ــیت مقايسـ خاصـ

ــی  ــه مـ ــاتی را توجیـ ــیط اطلاعـ ــل محـ ــد.  عوامـ کنـ

ــیه ) ــور قض ــ2همینط ــی( نش ــیط   ان م ــه مح ــد ک ده

 اطلاعـــاتی حاصـــل از مـــدل پیشـــنهادي پـــژوهش 

کرانــدار اســت و بنــابراين بــراي ارزيــابی يــک جامعــه 

 باشد. ها، قابل اتکاء می شامل شرکت
بـراي   را شاخصـی جـامع   تـوانیم  مـی  چگونه اينکه

ــنجش ــیط س ــاتی مح ــه اطلاع ــیم ارائ ــار روش ده  ک

 :است زير بوده صورت به
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 شده انجام هاي پژوهش پیشینه و ادبیات مطالعه 

 خارجی موضوع موردپژوهش و شناسايی و داخلی

 که شرکت اطلاعاتی محیط گیري اندازه معیارهاي

 اند قرارگرفته مورداستفاده پیشین هاي پژوهش در

 اطلاعاتی محیط به توجه با معیارها اين انتخاب و

 ايرانی. هاي شرکت

 درباره خبرگان از نظرخواهی براي پرسشنامه تهیه 

 براي شده گرفته نظر در معیارهاي اهمیت و وزن

 از يکی به کمک شرکت اطلاعاتی محیط سنجش

 توزيع و  چندمعیاره گیري تصمیم مدل هاي روش

 خبرگان. بین آن

 هر گیري اندازه براي موردنیاز هاي داده آوري جمع 

 از شرکت اطلاعاتی محیط بر مؤثر معیارهاي از يک

 داده. هاي پايگاه طريق

 و اطلاعاتی محیط بر مؤثر معیارهاي گیري اندازه 

  خبرگان. بین شده توزيع پرسشنامه آوري جمع

 محیط جامع شاخص گیري اندازه مدل تبیین 

 تأثیر معیارهاي از استفاده با ها شرکت اطلاعاتی 

 ترکیبی. صورت به آن بر گذار

ــه     ــژوهش کـ ــوال اول پـ ــه سـ ــخ بـ ــراي پاسـ بـ

ــاي ــبه معیارهـ ــت محاسـ ــیط کیفیـ ــاتی محـ  اطلاعـ

باشـند؟ بـا مطالعـه     مـی  مـواردي  چـه  شامل ها شرکت

 هــايو شــرايط بــومی کشــور داده ادبیــات پــژوهش

 اطلاعـاتی  محـیط  کیفیـت  تبیـین  پـژوهش بـراي   اين

 : انــدازه شــرکت،ده عامــل برگیرنــده در هــا شــرکت

دامنـه  ، عمـر شـرکت   رشـد،  فرصـت  ،مالکیـت نهـادي  

ــهام   ــروش س ــد و ف ــت خري ــهامداران ، قیم ــداد س  تع

دفعــات ، خطــاي پــیش بینــی ســود مــديرانشــرکت، 

ــازده ســهام، گــردش ســهام و عــدم  نوســان پــذيري ب

باشـند، کـه در اکثـر     نقد شوندگی سـهام شـرکت مـی   

ــژوهش ــارجی از ايــن     هــاي پ ــته داخلــی و خ گذش

هــا  عوامــل بــراي محاســبه محــیط اطلاعــاتی شــرکت 

 مـدل  نیـاز  مـورد  مـالی  هـاي شـد. داده  اسـتفاده مـی  

 رسـمی  سـايت  و نـوين  آوردره افـزار نـرم  از پـژوهش 

بــراي وزن  اســت. شــده اســتخراج ســازمان بــورس

هـاي ذکـر شـده در محاسـبه شـاخص       دادن به عامـل 

محــیط اطلاعــاتی از نظــرات خبرگــان اســتفاده شــد.  

اي الکترونیکــی حــاوي  بــدين ترتیــب کــه پرسشــنامه

ــار مــورد   12 ســوال کــه هــر ســوال شــامل يــک معی

اي و  نفــر خبــره حرفــه 92اســتفاده در مــدل بــود بــه 

و  علمـی، مـديران   هیئـت  دانشـگاهی شـامل اعضـاي   

ــل ــران تحلی ــرکت گ ــاي ش ــرمايه ه ــذاري و س  گ

ــد،  کــارگزاري ــا کــه در دســترس بودن ارســال و در  ه

گانــه مــوثر در ســنجش    رابطــه بــا وزن عوامــل ده  

ــپس     ــد. س ــواهی ش ــا نظرخ ــاتی از آنه ــیط اطلاع مح

ــنامه  ــه پرسشـ ــان    کلیـ ــه خبرگـ ــالی بـ ــاي ارسـ هـ

ري گرديــد و بــا اســتفاده از تکنیــک آنتروپــی آو جمــع

 شانون وزن عوامل مشخص شدند.

 

  وامل اثرگذار بر مایا ا   ا ی

 الف( دامنه قیمت پیشنهادی خرید و فروش سهام:

ــه     ــاتی )معامل ــارن اطلاع ــدم تق ــالاتر ع ــطوح ب س

ــالاتر همــراه   ــا دامنــه قیمــت پیشــنهادي ب آگاهانــه( ب

ــا و همکــاران،  ــود )باتاچاري رو  (. ازايــن2223 خواهــد ب

ــهام      ــروش س ــد و ف ــنهادي خري ــت پیش ــه قیم دامن

ــه ــه   ب ــین ب ــات پیش ــترده در تحقیق ــور گس ــوان  ط عن

معیــار معکــوس محــیط اطلاعــاتی بکــار رفتــه اســت.  

 )عامل اول(

(9) 

         
 

   
∑

(         )

(         )  ⁄

   

 

 

 

 ب( دفعا  گردش سهام:

هاي با عدم تقارن اطلاعاتی بالا، گردش  شرکت 

 رو  (. ازاين2223سهام، کمتري خواهند داشت )لیائو، 

عنوان يک معیار مستقیم  تعداد دفعات گردش سهام به

(. معمولاً 2222رود  )ماهد،  محیط اطلاعاتی بکار می

دفعات گردش سهام از طريق رابطه زير محاسبه 

 شود: )عامل دوم( می

(4 ) 

                 
 

   
∑
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 ج( معیار  دم نقد شوندگی آمیهود:

تر  بديهی است که هر چه محیط اطلاعاتی شفاف

باشد، از سطح عدم تقارن اطلاعاتی بازار کاسته شده و 

بنابراين،  يابد. نقد شوندگی سهام شرکت افزايش می

عنوان معیار  نسبت عدم نقد شوندگی آمیهود به

گردد. نحوه  معکوس محیط اطلاعاتی شرکت تلقی می

 محاسبه آن به شرح زير است: )عامل سوم(

(2 ) 

        
 

    
∑

|  |

    

   

 

 

 

 د( اندازه شركت: 

( و 2212بر مبناي مطالعات نظري واسان و بون )

تر به  هاي بزرگ (، شرکت2221)آتیگ و همکاران 

تر، توجه  اي گسترده دلیل برخورداري از پوشش رسانه

گذاران و پیگیري بیشتر  بیشتر از سوي بازار و قانون

مراتب  تحلیل گران بازار، از محیط اطلاعاتی به

باشند. بنابراين انتظار بر اين  تري برخوردار می شفاف

لاعاتی است که با افزايش اندازه شرکت محیط اط

عنوان يک معیار مستقیم محیط  بهبود يابد و اندازه به

رود. در اين پژوهش به پیروي از  اطلاعاتی بکار می

هاي شرکت براي سنجش اندازه  معیار مجموع دارايی

 گردد. )عامل چهارم( شرکت استفاده می

 

 های رشد شركت:  ه( فرصت

هــاي بــا  کــه شــرکت اســت معتقــد (2223) لیــائو

رشــد بــالاتر، بــا محــیط اطلاعــاتی     هــاي  فرصــت

ــارن ــند و  نامتق ــه باش ــري مواج ــت ت ــد  فرص ــاي رش ه

عنــوان معیــار معکــوس محــیط اطلاعــاتی  بــه شــرکت

ــژوهش از شــاخص   ــن پ ــد.. در اي ــی گردن شــرکت تلق

 هـاي رشـد شــرکت   فرصـت کیوتـوبین بـراي سـنجش    

 گردد. )عامل پنجم( استفاده می

 

 و( نوسان پذیری بازده سهام:

ــه   ــل ب ــن عام ــیط  ع اي ــوس مح ــار معک ــوان معی ن

اطلاعاتی شـرکت تلقـی مـی گـردد. در ايـن پـژوهش       

ــراي     ــهام، بـ ــه سـ ــازده روزانـ ــار بـ ــراف معیـ از انحـ

گیـــري نوســـان پـــذيري بـــازده ســـهام      انـــدازه

شــود:  شــده کــه از رابطــه زيــر محاســبه مــی  اســتفاده

 )عامل ششم(

(1 ) 

          it √
 

     
∑ (    ̅) 
   
  

 

 سود:بینی  پیشخطای ز( 

 آن، دقت و تکرار سود، بینی پیش موقع به انتشار

 کمیت نظر محیط اطلاعاتی از بهبود به مستقیم طور به

(. 2212همکاران،  و )هانگ شود می منجر اطلاعاتی

عنوان معیار معکوس محیط اطلاعاتی  اين عامل به

 گردد. )عامل هفتم( شرکت تلقی می

(1 ) 

   
|           |

|    |
  

 

 نهادی:ح( مالكیت 

آوري اطلاعات براي  ازآنجاکه هزينه نهايی جمع

گذاران  گذاران نهادي در مقايسه با ساير سرمايه سرمايه

رو  اين گروه از مالکین از مزيت  تر است، ازاين پايین

اطلاعاتی بیشتري برخوردار بوده و به اطلاعات 

محرمانه بیشتري  نیز دسترسی دارند. بنابراين انتظار 

ها،  با افزايش نسبت مالکیت نهادي شرکترود که  می

سطح عدم تقارن اطلاعاتی افزايش و محیط اطلاعاتی 

عنوان معیار معکوس  تضعیف شود و اين عامل به

محیط اطلاعاتی شرکت تلقی گردد. در اين پژوهش، 

براي محاسبه میزان مالکیت نهادي مجموع سهام 

هاي  ها، شرکت ها و بیمه تحت تملک بانک

هاي  هاي بازنشستگی، شرکت ذاري، صندوقگ سرمايه

گذاري و  هاي سرمايه تأمین سرمايه و صندوق

ها و نهادهاي دولتی، بر کل تعداد سهام  سازمان

 گردد. )عامل هشتم( منتشره شرکت تقسیم می

 

  :شركت سهامداران  عدادط( 

 باشد بیشتر شرکت يک سهامداران اندازه چه هر

 در و يافته افزايش نیز بازار در موجود اطلاعات میزان

شود و  تر می قوي شرکت اطلاعاتیمحیط  نتیجه

عنوان يک معیار مستقیم محیط اطلاعاتی بکار  به

 (. )عامل نهم(2212 ،کاي و همکاران) رود. می
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  مر شركت:ی( 

زمان پذيرش در بورس  متغیر عمر شرکت معادل

تر  گردد. بديهی است هر چه شرکت بزرگ تعريف می

هاي بیشتري در بازار سرمايه حضور  سال تعدادباشد يا 

 تري در مورد آن وجود دارد داشته باشد، اطلاعات بیش

 ،)لیري و روبرتس و براي فعالان بازار در دسترس است

عنوان يک معیار مستقیم  به(. بنابراين اين متغیر 2223

فره بر اين است که  رود. محیط اطلاعاتی بکار می

هاي با  متري در مورد شرکتعدم تقارن اطلاعاتی ک

 )عامل دهم( وجود دارد. تر عمر بیش

هاي مزبور  کارگیري هر يک از عامل از آنجا که به

گیري  تنهايی، ممکن است باعث بروز اخلال در اندازه به

رو در پژوهش  محیط اطلاعاتی شرکت شود، از اين

حاضر براي سنجش محیط اطلاعاتی شرکت، از يک 

براي هر شرکت استفاده  شاخص ترکیبی موزون

هاي محیط اطلاعاتی  گردد. بدين ترتیب که سنجه می

شرکت در اختیار خبرگان قرارگرفته تا با توجه به 

ها به هرکدام از  عوامل و شرايط تأثیرگذار بر شرکت

محیط  شاخص آنان وزنی اختصاص داده شود، سپس

شده  ي هر شرکت طبق مدل ارائه برا( IEاطلاعاتی )

شود. استفاده از اين شاخص جامع،  میمحاسبه 

کارگیري منفرد هر يک از معیارهاي  چولگی ناشی از به

تري را  محیط اطلاعاتی را کاهش داده و معیار دقیق

 کند. براي آزمون فراهم می

 

 متغیر مستقل: 

 (AFTERوجود كمیته حسابرسی  
ها  شرکتدر ايران  1931از سال  به دلیل اينکه

 آن اطلاعات ئهاراو  کمیته حسابرسی ايجادملزم به 

و  2براي سنجش اين متغیر از مقیاس اسمی  اند شده

هاي قبل از  استفاده شده است. بدين ترتیب که سال 1

 تهیوجود کمنشانگر عدم  AFTER=0مقدار  1931

 AFTER=1مقدار  1931از  بعد هاي ی و سالحسابرس

 باشد. ی میحسابرس تهینشانگر وجود کم

 

 

 

 پژوهش كنترلی متغیرهای

هاي سودآورتر براي آگاه  شرکت :سودآوری

گذاران از عملکرد مطلوب خود، از  ساختن سرمايه

نوبه خود  تري برخوردارند که به سطح افشاي گسترده

گردد. لذا بر  ساز کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می زمینه

مبناي استدلال فوق، اين انتظار وجود دارد که 

 تر و هاي سودآورتر از محیط اطلاعاتی قوي شرکت

شفافیت اطلاعات بهتري برخوردار باشند. در پژوهش 

حاضر از بازده حقوق صاحبان سهام براي سنجش 

 شود.  سودآوري شرکت استفاده می

اهرم مالی برابر است با بدهی کل  :اهرم مالی

دارايی کل در پايان سال مالی؛ در صورت  بر میتقس

ها به تأمین مالی  کمبود نقدينگی و نیاز شرکت

يافته و محیط اطلاعاتی  فشاء اختیاري افزايشخارجی ا

(. انتظار 2224يابد )پاپروکی و استون،  بهبود می

رود رابطه مستقیم و معناداري بین اهرم مالی و  می

شفافیت اطلاعات وجود داشته باشد )کارامونو و وافیز، 

2222.) 

 از متغیر اين گیري اندازه براي :مالی درماندگی

 مدل اين. شود می استفاده نآلتم شده تعديل  مدل

 (:2222 آلتمن،) شود می تعريف زير صورت به

(3) 
Z = 0.717 X1+ 0.847 X2 + 3.107 X3 +0.42 

X4+0.998 X5 

 

 که در آن:

Z بیانگر آلتمن تعديل شده 

 دارايی کل؛ بر میتقس سرمايه در گردش:   

 دارايی کل؛ بر میتقس سود )زيان( انباشته:   

 از بهره و مالیات)سود و زيان عملیاتی(سود قبل :   

 دارايی کل؛ بر میتقس

 بر میتقس ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام:   

 کل؛ بدهی هاي

 فروش خالص به کل دارايی ها. :  

 

باشد،  29/1کمتر از ( Z)مقدار  که یدرصورت

باشد، قادر به  33/2شرکت ورشکسته و اگر بالاي 

 که یدرصورت ،باشد. درنهايت پرداخت بدهی خود می
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بین اين دو عدد قرار گیرد، در منطقه خاکستري )قبل 

و  ( قرار دارديا همان درماندگی مالی از ورشکستگی

محیط اطلاعاتی ضعیفی دارد. در اين پژوهش در 

و در غیر  1صورت وجود درماندگی مالی عدد 

شود  ل در نظر گرفته میدر مد 2صورت عدد  اين

 (.2224)پاپروکی و استون، 

 

 پژوهش یافته های -6

  وصیفی آمار

(، آمار توصیفی متغیرهاي مورد آزمون 1نگاره )

که شامل برخی شاخص هاي مرکزي و پراکندگی می 

شرکت  -سال 1132باشد را براي نمونه اي متشکل از 

 1931 -1934مشاهده در فاصله زمانی سال هاي 

 دهد. مینشان 

 شود، می مشاهده (1نگاره ) که در همانطور

ها در  میانگین شاخص محیط اطلاعاتی شرکت طور به

باشد. بیشترين شاخص  می 293/2ساله  3طی بازه 

و  1933باشد که در سال  می 144/2محیط اطلاعاتی 

باشد و کمترين  مربوط به شرکت ايران خودرو می

که در سال باشد  می 949/2شاخص محیط اطلاعاتی 

باشد. همچنین  و مربوط به شرکت باما می 1933

 11هاي نمونه حدود  میانگین نسبت سودآوري شرکت

هاي  درصد از شرکت 41درصد و بطور میانگین حدود 

هاي  شده شرکت نمونه را طبق مدل آلتمن تعديل

 اند. درمانده تشکیل داده

  

 آمار  وصیفی متغیرهای پژوهش  -1 نگاره

 متغیر میانگین میانه اناراف معیار بیشترین كمترین چولگی مشاهدا 

923 222/2  2 1 222/2  2/2  2/2  وجود کمیته حسابرسی 

923 222/2  949/2  144/2  211/2  241/2  293/2  شاخص محیط اطلاعاتی 

923 919/2-  323/2-  112/2  143/2  119/2  114/2  سودآوري 

923 191/2-  233/2  219/1  134/2  231/2  233/2 مالی اهرم   

923 122/2  2 1 433/2  2 413/2 مالی درماندگی   

 

 

 نتایج آزمون فرضیه
 مشخص بتوان که اين براي ترکیبی هاي داده در

 برآورد در هاي پانل داده روش از استفاده آيا که نمود

 F آزمون از خیر، يا بود خواهد کارآمد نظر مورد مدل

 به پانل، هاي داده روش از صورت استفاده در و لیمر

کدام روش )اثرات ثابت و  گردد مشخص که اين منظور

تر است، از  يا اثرات تصادفی( به منظور برآورد مناسب

آزمون هاسمن استفاده می شود. همچنین در اين 

مدل براي تشخیص ناهمسانی واريانس از آزمون وايت 

استفاده گرديد. نتايج حاصل از اين آزمون ها در نگاره 

 ه است.( ارائه شد2)

 از (، بايد2با توجه به نتايج ارائه شده در نگاره )

 با مدل کرد و لازم است استفاده پانل هايداده روش

نتايج آزمون  .شود برآورد ثابت روش اثرات از استفاده

در  واريانس ناهمسانی که دهد می وايت نیز نشان

در  نتايج اين به توجه با مدل وجود دارد. بنابراين،

نهايی مدل از روش حداقل مربعات تعمیم يافته برآورد 

مدل  نتايج برآورد (،9) نگاره شود. در استفاده می

 .است شده ارائه تحقیق

 سطح ،9 نگاره در شده ارائه نتايج به توجه با

 بودن دار معنی بیانگر که F آماره به مربوط معناداري

 آن از حاکی و بوده 2222/2 برابر است، رگرسیون کل

. باشد می معنادار% 32 اطمینان سطح در مدل که است

( 111/2) عدد با برابر شده تعديل ،(R2) تعیین ضريب

%  13 تقريبی طور به که است مطلب اين بیانگر و بوده

 مدل مستقل متغیر توسط وابسته متغیر تغییرات از

 که است وضعیتی خطی هم سويی، از. است تبیین قابل

 ساير از خطی تابعی مستقل متغیر يک دهد می نشان

 معادله يک در خطی هم اگر. است ديگر متغیرهاي

 بین که است معنی بدين باشد بالا رگرسیون
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 و دارد وجود بالايی همبستگی مستقل متغیرهاي

 با. نباشد برخوردار بالايی اعتبار از مدل است ممکن

 کلیه براي VIF مقدار 9 نگاره آخر ستون به توجه

. باشد می( VIF<5) 2 از کمتر مستقل متغیرهاي

. ندارد وجود خطی هم مستقل متغیرهاي بین بنابراين

 .باشد می اعتبار داراي شده برازش مدل بنابراين

 در همبستگی خود وجود عدم آزمون منظور به

. شود می استفاده واتسون دوربین آزمون آماره از مدل

 211/2 برابر ،9 نگاره هاي يافته اساس بر آماره اين

 بگیرد قرار 2/2 تا 2/1 بازه در آماره اين چنانچه. است

(H0)، و پذيرفته باقیمانده بین همبستگی وجود عدم 

 آماره به توجه با. شود می رد( H0) صورت اين غیر در

 مدل اين در که پذيرفت توان می آمده دست به

 .ندارد وجود منفی و مثبت همبستگی

 براي t آمارة احتمال مقدار که از آنجايی سرانجام

 می 22/2، کمتر از 299/2حسابرسی  کمیته وجود

باشد، فره صفر رد شده و به بیان ديگر اين ضريب 

 درصد معنادار است. بنابراين، 2در سطح خطاي 

توان نتیجه گرفت  شود و می می تائید پژوهش فرضیۀ

 محیط و حسابرسی کمیتۀ وجود بین معناداري ارتباط

 مدل اين در همچنین. ها وجود دارد اطلاعاتی شرکت

و درماندگی  طبق نگاره فوق سودآوري، اهرم مالی

 شرکت ندارند اطلاعاتی محیط با معناداري رابطۀ مالی

 

 لیمر، هاسمن و وایت Fنتایج آزمون  -2 نگاره

 آزمون  عداد مقدار آماره درجه آزادی سطح معناداری

222/2  239/42  321/19  923 F لیمر 

223/2  4 123/19  هاسمن 923 

242/2  ---- 319/1  وايت 923 

 

 نتایج آزمون فرضیه پژوهش  -3نگاره 

 VIF سطح معناداری tآماره  اناراف معیار ضرایب متغیر وابسته  شاخص مایا ا   ا ی(

242/2 ضريب ثابت  212/2  222/91  222/2  --- 

221/2 )وجود کمیته حسابرسی(  229/2  142/2  299/2  21/1  

212/2 )سودآوري(  214/2  222/1  234/2  22/1  

-213/2 )اهرم مالی(  229/2  342/2-  933/2  93/1  

224/2 )درماندگی مالی(  224/2  233/1  219/2  21/1  

 داري(فیشر)سطح معنی Fآماره 
323/21  

(222/2)  
 211/2 آماره دوربین واتسن

321/2 ضريب تعیین  111/2 شده ضريب تعیین تعديل 

 

 

 حساسیت  الیل -7
در پژوهش حاضر سعی گرديده است تاثیر وجود 

کمیته حسابرسی بر بهبود محیط اطلاعاتی شرکت 

سنجیده شود، اما با توجه به اينکه در اين پژوهش 

همزمان با تصويب  31هايی که از سال  تعداد شرکت

داخلی اقدام به تشکیل کمیته  کنترل دستورالعمل

 نمونه کم شرکت بوده و تعداد 41اند  حسابرسی نموده

 آن از شـده اسـتنباط نتـايج است باعث شود ممکن

 و نبـوده برخـوردار کافی دقت از جامعه مـورد در

 به نمونه از حاصل نتـايج کارگیري به و تعمـیم امکـان

 باشد، فرضیه پژوهش در نداشته وجود جامعه

اقدام  1934الی  1931هاي  هايی که طی سال شرکت

اند، مجددا مورد  کمیته حسابرسی نموده به تشکیل

شرکت  121بررسی قرار گرفت. در همین راستا تعداد 

کمیته حسابرسی داخل  34تا  31هاي  که بین سال

عنوان نمونه انتخاب شدند. نتايج  ها وجود داشت به آن
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سال  313هاي  دادهآزمون مدل پژوهش با توجه به 

سال( طبق روش حداقل  3شرکت طی  121شرکت )

 ( ارائه شده است.4مربعات تعمیم يافته در نگاره )

 مقدار ،4نگاره  در شده ارائه نتايج به توجه با

 مدل بودن از معنادار فیشر حاکی F آماره معناداري

 t آمارة احتمال مقدار که از آنجايی. است شده برازش

 22/2، کمتر از 221/2حسابرسی  کمیته وجود براي

باشد، فره صفر رد شده و به بیان ديگر اين  می

درصد معنادار است.  2ضريب در سطح خطاي 

 هاي متفاوت نیز پژوهش براي نمونه فرضیۀ بنابراين،

 در نمونه از شـده اسـتنباط نتـايج شود و می تائید

 باشد. لذا می برخـوردار کافی دقت از جامعه مـورد

 بر حسابرسی کمیتۀ اصلی وجود هاي يافته همانند

 باشد. در ادامه ها اثرگذار می اطلاعاتی شرکت محیط

 مدل اين در که دهد می نشان نگاره اين نتايج

 و مثبت ارتباط شرکت، اطلاعاتی محیط با سودآوري

 شرکت سودآوري هرچه که معنی بدين. دارد معناداري

تر خواهد  شفاف محیط اطلاعاتی شرکت باشد، بیشتر

 .بود

 

 

 گیری متفاو   نتایج آزمون فرضیه پژوهش بر اساس نمونه -4 نگاره

 VIF سطح معناداری tآماره  اناراف معیار ضرایب متغیر وابسته  شاخص مایا ا   ا ی(

221/2 ضريب ثابت  222/2  232/122  222/2  --- 

221/2 حسابرسی()وجود کمیته   222/2  132/9  221/2  29/1  

223/2 )سودآوري(  224/2  312/1  243/2  23/1  

221/2 )اهرم مالی(  223/2  331/2  922/2  19/1  

-221/2 )درماندگی مالی(  222/2  131/2-  221/2  21/1  

 داري(فیشر)سطح معنی Fآماره 
213/22 

(222/2) 
 294/2 آماره دوربین واتسن

 192/2 ضريب تعیین تعديل شده 113/2 ضريب تعیین

 

 

 گیری و باث نتیجه -8
متعددي  وظايف و نقش داراي حسابرسی کمیتۀ

صحیح در  عملکرد و استقرار صورت در که است

واحد  عملکرد در مثبتی تاثیر اقتصادي، واحدهاي

کیفیت  همچنین داخلی، واحد حسابرسی و حسابداري

مطالعه  با. دارد اقتصادي واحد هر مالی گزارشگري

توسعه  کشورهاي اقتصادي واحدهاي تجربه و سابقه

حسابرسی،  کمیتۀ گیري بکار و ايجاد زمینه در يافته

هر  اساسی نیاز حسابرسی کمیتۀ وجود است، بديهی

اعتماد  قابل حافظ تواند می که است اقتصادي واحد

و  حسابداري اطلاعات کنندگان استفاده منافع

 عنوان به گذاران سرمايه ويژه به مالی، هاي گزارش

 از طرفی ديگر محیط. باشد سرمايه کنندگان تامین

 ذينفع افراد و گذاران سرمايه براي ها شرکت اطلاعاتی

 آنها خواستار و بوده مهم جامعه افراد کلی طور به و

 با و زمان کمترين در اتکا قابل اطلاعات انتشار

 بدون اقتصادي اما واحدهاي .هستند سرعت بیشترين

 اي حرفه و قانونی الزامات و خارج سازمان فشارهاي

مالی و بهبود محیط اطلاعاتی  اطلاعات افشا به تمايلی

 کمیته وجود و با تشکیل رود می انتظار. ندارند خود

 بورس در شده پذيرفته هاي شرکت در حسابرسی

 بهبود ها اطلاعاتی شرکتتهران، محیط  بهادار اوراق

 تأثیر بررسی به پژوهش اين در راستا، اين در. يابد

 با شرکت اطلاعاتی محیط بر حسابرسی کمیتۀ وجود

 و داخلی کنترل دستورالعمل از قبل سال چهار مقايسۀ

 پذيرفته هاي شرکت در آن، تصويب از بعد سال چهار

. است شده پرداخته تهران بهادار اوراق در بورس شده

 شده است، مطرح نظري مفاهیم در آنچه وجود با

 کمیته وجود که داد نشان پژوهش اين نتايج

 ها محیط اطلاعاتی شرکت بهبود موجب حسابرسی
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 تصويب از بعد حسابرسی کمیتۀ وجود گردد و بین می

 رابطۀ شرکت، اطلاعاتی محیط با داخلی قانون کنترل

اهمیت وجود دارد. نتیجه پژوهش حاضر  معناداري

نقش نظارتی حاکمیت شرکتی و کمیته حسابرسی 

هاي حاکمیت شرکتی، بر  عنوان يکی از مکانیسم به

بهبود شفافیت اطلاعات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

کند که کمیته  کند؛ و بیان می شرکت را تايید می

عنوان يکی از ارکان ساختار کنترل  حسابرسی به

هاي  ع گروهداخلی شرکت، در راستاي حفظ مناف

کننده از اطلاعات حسابداري شرکت  مختلف استفاده

 فرآيند بهبود در کمیته اين کارگیري به گام برداشته و

 و اطلاعات ارائه همچنین و مالی گزارشگري

اتکا و در نتیجه بهبود  قابل و شفاف مالی هاي گزارش

 توان می نتیجه محیط اطلاعاتی شرکت موثر است. در

 تشکیل و داخلی کنترل ورالعملالزامات دست گفت

بهبود  بر نظارتی عامل يک عنوان به حسابرسی کمیتۀ

 بوده تأثیرگذار نمونه هاي شرکت در محیط اطلاعاتی

 در بیشتري اعتماد با گذاران سرمايه است. بنابراين،

 دارد، وجود حسابرسی کمیته که هايی شرکت

 با مشابه پژوهش اين کنند. نتايج می گذاري سرمايه

( و بذرافشان 2211) همکاران و کريشنان هاي پژوهش

 پژوهش خود نیز در باشد. آنها ( می1934و همکاران )

 بودن موقع به بر حسابرسی کمیتۀ وجود که دريافتند

 کنترل دستورالعمل تصويب از بعد گزارشگري مالی،

 .است بوده تأثیرگذار داخلی

 فعالان کلی طور به تواند هاي پژوهش می يافته

 مديره هیئت اعضاي طور خاص به و سرمايه بازار

 حسابرسی هاي و استقرار کمیته تقويت به را ها شرکت

 در وجود کمیته حسابرسی که چرا .نمايد ترغیب

 و همچنین شرکت ارزش بر مثبت آثار داراي شرکت

 عملکرد کمیته حسابرسی،. است اطلاعاتی تقارن

 خواهان معمولا و کند می کنترل را مديران شرکت

 اطلاعات اين. باشد می موقع به و صحیح اطلاعات ارائه

 ، شرکت مديره هیئت جمله از اشکال مختلف به اغلب

 سهامداران اکثر اطلاع به طريق از اين و در بازار افشاء

 موجب امر اين. شود می لحاظ ها قیمت در و رسد می

 چه هر. شد خواهد اطلاعاتی از نظر بازار کارايی رشد

 قانونی ريسک باشد، تر قوي و تر شفاف اطلاعاتی محیط

 عمومی رضايت و کمتر مديره هیئت اعضاي

 اينکه به توجه بنابراين با .شد خواهد بیشتر سهامداران

 در کمیته حسابرسی را مؤثر نقش تحقیق نتايج

 نشان شفافیت محیط اطلاعاتی و کاهش عدم تقارن

ايجاد  شرايط شود می توصیه به مسئولین می دهد،

. آورند فراهم هاي بورسی همه شرکت در اين کمیته را

 بر نظارت اعمال منافعی همچون تواند می اقدام اين

بازار   به آنها سوي از اطلاعات مديريت، انتقال عملکرد

و بالطبع آن بهبود اطلاعاتی بازار و نقدشوندگی سهام 

 باشد. داشته دنبال شرکت را به

 تورم اثر بر ها داده از برخی که است به توضیح لازم

 تواند می آن تعديل عدم و دارد تعديل به نیاز

 .گردد محسوب پژوهش انجام براي اي عمده محدوديت

 بورس از خارج هاي شرکت اينکه به همچنین باتوجه

 هاي شرکت هاي فرابورس، شرکت از )اعم بهادار اوراق

 حسابرسی کمیته عمدتاً (... و سازمان نزد شده ثبت

 استفاده آنها اطلاعات از پژوهش اين اند؛ در نداشته

 جز ها، به شرکت به نتايج تعمیم براي نتیجتاً. نشد

. شود احتیاط بايستی بهادار، اوراق بورس هاي شرکت

 طی که سؤالاتی و تحقیق نتايج به توجه در پايان با

 اين تکمیل جهت گرديد، مطرح محقق براي آن انجام

 مرتبط هاي حوزه در بیشتر تحقیقات انجام و تحقیق

 :شود می ارائه زير پیشنهادات پژوهش، اين با

 در موجود صنايع تفکیک به حاضر تحقیق انجام (1

 .صنعت تأثیر کنترل منظور به بهادار اوراق بورس

 بر حسابرسی کمیته هاي ويژگی ساير تأثیر بررسی (2

 .ها شرکت اطلاعاتی محیط

 محیط بر حسابرسی کمیته اثربخشی تأثیر بررسی (9

 معادلات سازي مدل رويکرد با ها شرکت اطلاعاتی

 .ساختاري
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