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هاي پذيرفته  بررسي اثر نوع حسابرس بر مربوط بودن ارزش سود حسابداري در شركت
  در بورس اوراق بهادار تهران شده

  
  1  مهدي مراد زاده فرد

  2قادر رحمن نژاد  
  

   چكيده
هـدف ايـن   . به توانايي ارقام حسابداري بر بازده و قيمت سهام شركت ها گفتـه مـي شـود    1مربوط بودن ارزش

در شركت هاي پذيرفته شده در بـورس   3بر مربوط بودن ارزش سود حسابداري 2بررسي اثر نوع حسابرسپژوهش 
براي آزمون فرضيه هاي پژوهش، مدل هاي مبتني بـر شـاخص مربـوط بـودن ارزش     . مي باشد 4اوراق بهادار تهران
ق بهـادار تهـران در بـازه    شركت پذيرفته شده در بورس اورا 68نمونه آماري اين پژوهش شامل . تعريف شده است

آزمـون فرضـيه هـاي پـژوهش،      بـراي روش آماري مورد استفاده . انتخاب شده است 1388تا  1381زماني سالهاي 
يافته هاي پژوهش حاكي از آن است كه شركت هـاي كـه توسـط مؤسسـات     . بوده است» 5داده هاي مقطعي«روش 

گـزارش حسابرسـي شـركت     يعني ربوط تر استحسابرسي كوچك رسيدگي مي شوند رقم سود حسابداري آنها م
ارقـام سـود    6هاي كه توسط مؤسسات حسابرسي بزرگ رسيدگي مي شوند نسبت به مؤسسات حسابرسي كوچـك 

پيشنهاد شده است كه از طريق بررسي همپيشگان و اجراي نظام راهبري شركت ها، . حسابداري آنها مربوط تر است
  .ود تا از اين طريق كيفيت گزارش هاي حسابرسي بهبود يابدنظارت بيشتري بر مؤسسات حسابرسي اعمال ش
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  مقدمه -1
گسترش روز افزون جوامع و پيچيدگي معـاملات  
و مبادلات تجاري در بازار هاي سرمايه از يك سـو و  

دو گروه تهيه كننده و اسـتفاده  تضاد منافع موجود بين 
كننده اطلاعات از سوي ديگـر سـبب شـده اسـت تـا      
ضرورت انتخاب حسابرسان مستقل به منظور نظـارت  

   .و اعتبار بخشيدن به اطلاعات مالي آشكار گردد
ــودن ارزش    ــوط ب ــورد مرب ــادي در م ــوابق زي س

مربوط بـودن ارزش  . اطلاعات حسابداري وجود دارد
ارقـام حسـابداري كـه بـر ارزش     به توانايي انعكـاس  

مربوط بودن . شركت ها تاثير دارند، تعريف شده است
ارزش از ديدگاه سنتي مترادف با همبسـتگي زيـاد بـا    

بيشتر اطلاعات حسابداري بـا   ،باشد مياطلاعات بازار 
قيمت يا بازده بازار ارتباط دارند، مربوط بـودن ارزش  

 ,raffournier & filip) با اين ديدگاه مطرح شده است

2010).  
حرفه حسابرسي نقش مـوثري در بهبـود سيسـتم    
اطلاعاتي و ايجاد اطمينان از معتبـر بـودن گزارشـات    

كنندگان از  باافزايش شمار استفاده. مالي هر كشور دارد
، به عنـوان مشـتريان ايـن كـالاي     7گزارش حسابرسي

عمومي، باعث شده تا كيفيت كـار حسابرسـان مـورد    
كيفيـت كـار حسابرسـان و    . قرار گيـرد  توجه و دقت

سيستم اطلاعـات   بهبود تواند باعث اظهارنظر آنها، مي
گيري بهينـة اقتصـادي    مالي كشور و در نهايت تصميم

بررسي عوامـل مـؤثر بـر كيفيـت كـار       بنابراين،. شود
  . )1385, چرمي( است ضروريحسابرسان 

در سالهاي اخير با شكل گيري جامعه حسـابداران  
بخشي از فعاليت هاي سازمان حسابرسي بـه   ،8رسمي

مؤسسات خصوصـي عضـو آن جامعـه محـول شـده      
از طرفي ديگـر نتـايج تحقيقـات گذشـته نظيـر      . است

تحقيقات دربـاره كيفيـت سـود و شـاخص مـديريت      
حكايت از كاهش كيفيت گزارشگري مالي دارد  9سود

مـي   10و يكي از دلايل كاهش كيفيت گزارشگري مالي

لذا اين سوال بـراي محقـق    ،برس باشدتواند نوع حسا
پيش مي آيد تا چه انـدازه شـركت هـاي كـه توسـط      

، رسيدگي مي شوند رقم 11مؤسسات حسابرسي بزرگ
سود حسابداري آنها مربوط تر اسـت؟ نـوع گـزارش    
حسابرسي چه تـاثير مـي توانـد بـر روي رقـم سـود       
حسابداري داشته باشد؟ لذا اين تحقيق سـعي دارد تـا   

فيت گزارشـگري كـه از طريـق مربـوط     جنبه ديگر كي
بودن ارزش سود حسابداري اندازه گيري مي شود اين 

  .  موضوع را مورد بررسي قرار دهد
  

   مباني نظري و پيشينه تحقيق -2
، در تحقيقي عوامـل مـوثر بـر نـوع     )1385(چرمي

اظهار نظر حسابرس را در ايران مورد برسي قرار داده 
ارتبـاطي بـين   است كه نتايج تحقيق نشان مي دهد كه 

اظهار نظر حسابرس و مديريت شركت وجـود نـدارد   
اما ارتباط ميان اظهار نظر حسابرس بـا انـدازه واحـد    

ثقفــي و . مــورد رســيدگي معنــي دار مــي باشــد    
، با بررسي نقش سـود، ارزش دفتـري و   )1385(تالانه

اختيار واگذاري در ارزشيابي حق مالكانه در طي سال 
كه رابطه بين قيمـت و   نشان دادند 1370-1383هاي 

متغير هاي سود و ارزش دفتري بـه صـورت مجـزا و    
تركيبي براي وضـعيت هـاي سـود و زيـاني متفـاوت      
اســت، بــدين صــورت كــه ضــريب متغيــر ســود در  
وضعيت هاي زياني كوچكتر از وضعيت هاي سـودي  

، در تحقيق توان پيش )1386(سعيدي .و بلعكس است
ص، گـردش  بيني كننـدگي ارزش دفتـري، سـود خـال    

وجوه نقد عملياتي و سرمايه گذاري به عنوان نماينـده  
 ها اطلاعات حسابداري در رابطه با ارزش بازار شركت

يافتـه هـاي تحقيـق    . مورد بررسي قـرار داده اسـت   را
نشان مي دهد كـه ارزش دفتـري و سـود حسـابداري     
اقلامي مربوط تر هستند و وارد نمودن گردش وجـوه  

در قـدرت توضـيح   ) اريعملياتي و سـرمايه گـذ  (نقد
. دهندگي مدل ها افزايش معني داري ايجاد نمـي كنـد  
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، بــا انجــام پژوهشــي طــي )1386(ســعيدي و قــادري
نشان دادند كه ارزش دفتـري و   1380-1384سالهاي 

سود حسابداري نسبت به گردش وجوه نقد عمليـاتي  
و سرمايه گذاري داراي قدرت توضـيحي بيشـتري در   

تند و هـم چنـين قـدرت    تعيين ارزش شركت ها هس ـ
ضيحي ارزش دفتـري بـه تنهـايي بـالاتر از قـدرت      تو

توضيحي سود حسابداري در تعيين ارزش شركت هـا  
  .است

انـدازه  "اي بـا عنـوان   ، در مقاله)1981(آنجلو  دي
گيري كـرد كـه   نتيجه "حسابرسي و كيفيت حسابرسي

 ــ ــت حسابرس ــر، كيفي ي مؤسســات حسابرســي بزرگت
. بالاتري دارند زيرا آنها تمايل به حفظ شهرتشان دارند

همچنين، مؤسسات حسابرسي بزرگ داراي مشـتريان  
زيادي هستند و تحت تأثير از دست دادن مشتري قرار 

، نيز دريافتند كـه  )1996(لاسال و همكاران .گيرند نمي
مؤسســـات حسابرســـي كـــوچكتر، در مقايســـه بـــا 

صـاحبكاران خـود بـا     در برخورد با  big6هاي شركت
، به اين نتيجـه  )2001(لوپز . گذشت تر عمل مي كنند

رسيد كه ويژگي مربـوط بـودن ارقـام حسـابداري در     
صنايع جديد مثل مخـابرات   در كه يمورد شركت هاي

به مراتب بيشـتر   ،و ارتباطات راه دور فعاليت مي كنند
از ويژگي مربوط بودن در مورد شركت هاي با قدمت 

كاس ول و همكـاران   .است) و غذاييشيميايي (بيشتر
، معتقدند كه مؤسسات حسابرسي كوچك، به )2002(

احتمال زياد گزارش خود را تعديل مي كنند و به ايـن  
خاطر كه ظرفيت مؤسسات حسابرسـي بـزرگ بـراي    

تعـديل بـه    از كشف اشتباهات و تقلب هـا را ندارنـد  
عنوان يك استراتژي محافظه كارانه براي جبـران ايـن   

، در )2003(اسـپاتيس   كننـد  استفاده ميد ظرفيت كمبو
بررسي تعديل گزارش حسابرسي براي شـركت هـاي   

احتمال اينكه يك شركت گزارش  ،كوچك نشان دادند
به افزايش مي يابد  ،حسابرس تعديل شده دريافت كند

موسسـه حسابرسـي بـزرگ، حسابرسـي      اينكـه  شرط

، عنوان )2003(آيرلند  .شركت را به عهده داشته باشد
را انتخـاب   big6حسابرسـان   كرد كه شركت هاي كه

نموده اند، در مقايسه با ساير شركت هـا، بـه احتمـال    
كمتري گزارش حسابرسي تعديل شـده دريافـت مـي    

اما ايـن بـه ايـن معنـا نيسـت كـه كيفيـت كـار         . كنند
كمتر از سايرحسابرسان اسـت بلكـه    big6 حسابرسان

 به اين خاطر است كه شـركت هـاي كـه حسابرسـان    

big6 از ويژگـي هـاي مشـاهده     ،مي كننـد  را انتخاب
كيفيـت سيسـتم    و شده، مانند صداقت بالاي مـديران 

ام بـي و ديويـد   . هاي حسابداري، برخـوردار هسـتند  
به ايـن نتيجـه   ) 2005( ، هوديب و كوك)1998(سون 

رســيدند كــه مؤسســات حسابرســي بــا انــدازه هــاي 
بـا  ( مختلف، هنگام تصـميم گيـري در شـرايط تضـاد    

جـال  . معناداري با يكديگر ندارنـد  ، اختلاف)مديريت
، به اين نتيجه رسـيدند كـه   )2005(و باريزار ) 1981(

مؤسسات حسابرسي بزرگ در مقايسـه بـا مؤسسـات    
كوچكتر، توانايي بيشـتري بـراي ايسـتادگي در برابـر     

توسـط هلسـتروم   تحقيـق  . فشار هاي مديريت دارنـد 
ن ايج تحقيقات آنها نشـا نتصورت گرفت كه ، )2006(

سـلواكي  ا كه اطلاعات حسابداري در چـك و داد مي 
نسبت به سوئد مربوط بودن ارزش حسابداري كمتري 

، نشـان  )2007( دوبيجا و كليم ژاك .را نشان مي دهد
عـات حسـابداري بـه    داد كه مربوط بـودن ارزش اطلا 

مرور زمان در اثر توسعه بازار سـرمايه افـزايش يافتـه    
كـه سـود حسـابداري    اين نتايج تاييد مي كنـد  . است

عامل مهمي براي ارزيابي سهام در بورس اوراق بهادار 
لاورل فرانـزين و سـورش رادهاكريشــنان   . مـي باشـد  

، در تحقيقي سود و زيـان مخـارج تحقيـق و    )2009(
ــي    ــورد بررس ــودن ارزش م ــوط ب ــر مرب ــعه را ب توس

آنها با استفاده از مدل ارزشيابي سود بـاقي،  . قراردادند
 خارج تحقيق و توسـعه بـه طـور مثبـت    دريافتند كه م

هـا   شـركت ) زيان( بر قيمت هاي سهام و سود) منفي(
نتايج نشـان مـي دهـد كـه نقـش اطلاعـات       . دارد اثر
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مخارج تحقيق و توسعه در ارزشـيابي سـود يـا زيـان     
انــدري فليــپ و برنــارد .شــركت هــا ســودمند اســت

مربوط بودن سود حسـابداري را در   ،)2010(رافورنير
راق بهادار بخارست مورد بررسـي قـرار داده   بورس او

اند و در اين تحقيق نشـان مـي دهنـد كـه بـين سـود       
حسابداري و بازده سهام، براي اوراق بهادار مربوط به 
شركت هاي كوچك در مقايسه با بازارهـاي كارآمـد،   
ارتباط بيشتري وجـود دارد و بـا حـذف زيـان هـا از      

ابداري تجزيه و تحليل مربوط بودن ارزش سـود حس ـ 
افزايش مي يابد و ماهيت ناپايدار سود منفـي را تاييـد   

همچنين ضريب رگرسيوني تغييـرات سـود،   . مي كنند
منفي مي باشد و دليل آنـرا ناكارآمـدي بـازار سـرمايه     

  . عنوان كرده است
  

  تحقيقفرضيه هاي . 3
شــركت هــايي كــه توســط مؤسســات   :فرضــيه اول

ود حسابرسي بـزرگ، رسـيدگي مـي شـوند، رقـم س ـ     
 .حسابداري آنها مربوط تر است

در گزارش حسابرسي شـركت هـاي كـه     :فرضيه دوم
توسط مؤسسات حسابرسي بزرگ رسيدگي مي شوند، 

  .ارقام حسابداري مربوط تر هستند
  
  شناسي تحقيقروش . 4

پژوهش حاضر در پي يافتن پاسـخي بـه بررسـي    
نوع حسابرس چه تـاثيري مـي   : اين سؤالات است كه

ن ارزش ســود حســابداري در توانــد بــر مربــوط بــود
شركت هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار      
تهران داشته باشد؟ بنـابراين، ايـن پـژوهش كـاربردي     

طـرح پـژوهش از نـوع     و روش آن توصـيفي و  است
نيمه تجربي و با اسـتفاده از رويكـرد پـس رويـدادي      

از آنجا كه اين پژوهش با آزمون اجـزاء جامعـه   . است
لـي حـاكم بـر    مورد بررسي در صدد كشف قـوانين ك 

ــره تحقيقــات  . جامعــه اســت ــوان آن را در زم مــي ت
  .استقرايي قلمداد نمود

  
  تحقيق هايمتغير. 1-4

  :پژوهش عبارتند ازمستقل اين  هاي متغير
نوع مؤسسات حسابرسي، كه به با توجـه بـه    )1

درآمد ساليانه آنها بـه مؤسسـات حسابرسـي    
  . بزرگ و كوچك تقسيم مي شوند

برسـي، كـه بـه    نوع گـزارش مؤسسـات حسا   )2
  .گزارش مقبول و غير مقبول تقسيم مي گردد

متغيــر شــاخص مربــوط بــودن ارزش بــه عنــوان 
  .مورد آزمون قرار گرفته استوابسته 
  

  جامعه و نمونه آماري. 2-4
هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق   كليه شركت از

شـركت   68به عنوان جامعه آماري تعداد  بهادار تهران
با داشتن شـرايط زيـر بـه     88الي  81فعال در سالهاي 

  :عنوان نمونه آماري پژوهش انتخاب شده است
در بـورس   1381تا پايان اسـفند مـاه سـال     )1

  .اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد
  .سال مالي آن منتهي به پايان اسفند ماه باشد )2
فعاليـت  تحقيـق  شركت مورد نظر طي دوره  )3

ار مستمر داشته و سهام آن مورد معاملـه قـر  
  .گرفته باشد

ها نبايستي سال مالي خود را در طي شركت )4
  .هاي مورد نظر تغيير داده باشند دوره

هاي مورد نظـر   ها نبايد در طي دورهشركت )5
  .توقف فعاليت داشته باشند

 اطلاعات مالي مورد نيـاز بـراي انجـام ايـن     )6
به  1388الي 1381را در دوره زماني  تحقيق

  .طور كامل ارائه كرده باشد
 و مـالي  گـذاري هـاي سـرمايه  زء شـركت ج )7

  .نباشد
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  روش گردآوري داده ها. 3-4
ــا و    ــع آوري داده ه ــراي جم ــژوهش ب ــن پ در اي

شــده اي اســتفاده  اطلاعــات، ابتــدا از روش كتابخانــه
اي، مباني نظـري پـژوهش از    در بخش كتابخانه .است

كتب و مجلات تخصصي فارسي و لاتـين گـردآوري   
پژوهش از طريق جمع آوري  هاي گرديد و سپس داده

هاي منتخب بـا مراجعـه بـه صـورت      هاي شركت داده
هـاي توضـيحي، گـزارش هـاي      تش ـهاي مالي، ياددا

هفتگي و ماهنامه بورس اوراق بهادار و بـا اسـتفاده از   
نرم افزار هاي دنا سهم، صـحرا و تـدبير پـرداز انجـام     

و   Excelبراي پردازش اطلاعات از نرم افـزار  . گرديد
SPSS  استفاده شده است.  
  

  روش تجزيه و تحليل داده ها. 4-4
در اين روش بـا توجـه بـه نـوع داده هـا و روش      
تجزيه و تحليـل آمـاري موجـود، از روش داده هـاي     

زيرا به منظـور بررسـي اثـر نـوع     . مقطعي استفاده شد
ــود    ــودن ارزش س ــوط ب ــاخص مرب ــابرس  و ش حس

جنبـه   حسابداري، متغير هاي مسـتقل و وابسـته از دو  
از يك سو، ايـن  . متفاوت مورد بررسي قرار مي گيرند

متغير ها در ميـان شـركت هـاي مختلـف و از سـوي      
  .آزمون مي شوند 1388تا  1381ديگر، در دوره زماني 

براي آزمون فرضيه هـاي پـژوهش بـر اسـاس دو     
مدل ارزش بـازار و بـازده از مـدل هـاي اصـلي زيـر       

  .(Raffournier, 2010) استفاده شده است
MVjt = α0 + α1BVjt + εjt 

  كه

MVjt   :كل ارزش بازار سهام شركت j  در پايان سالt 
;  

BVjt  : ارزش دفتري شركتj   در پايان سالt  
Rjt = α0 + α1Ejt/Pjt−1+ εjt 

  با
Rjt  :  بازده بازار شركتj   در سالt ;  
Ejt  : سود شركتj  در سالt  

εjt  :بيانگرخطاي مدل  است. 

  
  تحقيقه هاي يافت.   5
 وابسته متغير توزيع بودن نرمال بررسي. 1-5

 نرمـال  اسميرنف -كلموگروف آزمون از استفاده با
دو ضريب تعيين بدست آمده از دو مـدل   توزيع بودن

ضـريب  داري بـراي   سـطح معنـي  . شده اسـت  بررسي
است كه نرمال نبوده  05/0كمتر از  R-E/Pتعيين مدل 

ســت مقــدار ســطح ولــي بــراي لگــاريتم آن نرمــال ا
ــين   ــريب تعي ــاداري ض ــتر از  MV-BVمعن  05/0بيش

ها براي آن از توزيع نرمال پيروي مي  يعني داده. است
  .كند

  
  نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول. 2-5

، ميانگين مربوط بودن ارزش )1(با توجه به نگاره 
براي شركت ها با نـوع مؤسسـات كوچـك بـالاتر از     

ها با نوع مؤسسات بزرگ مقدار ميانگين براي شركت 
  .است
  

  1نگاره 
 ميانگين خطاي برآورد انحراف معيار ميانگين تعداد نوع مؤسسه ين تعديل شدهيضريب تع

 ين تعديل شدهيضريب تع

 )MV-BV(  مدل

 0/02908 0/358520 0/24444 152 كوچك

 18220 /0 0/327462 0/17109 323 بزرگ

 ين تعديل شدهيلگاريتم ضريب تع

 R-E/P) (  مدل

 0/13657 1/68377 2/4672- 152 كوچك

 0/11460 2/05960 2/8269- 323 بزرگ
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  2نگاره 

 

برابري يا عدم برابري 
 واريانس

آزمون لون جهت برابري 
 واريانس

 جهت برابري ميانگين ها tآزمون 

F 
سطح معني 

 داري

 
T 
 

درجه 
 آزادي

سطح معني 
 داري

 ن تعديل شدهيضريب تعي

 )MV-BV(مدل

 0/028 473 2/208 0/036 4/434 برابري واريانس
 0/033 273/1 2/137عدم برابري واريانس

مدل  ين تعديل شدهيلگاريتم ضريب تع
)R-E/P(  

 0/061 473 1/878 0/107 2/615 برابري واريانس

  
 0/044 355/8 2/018  عدم برابري واريانس

  
  3نگاره 

 انحراف معيار ميانگين دتعدا نوع گزارش ن تعديل شدهييضريب تع

 (MV-BV) ن تعديل شدهيضريب تعي
 0/325512 0/163 326 غير مقبول

 0/36011 0/257 149 مقبول

 (R-E/P) ن تعديل شدهيضريب تعي
 1/96179 2/843- 326 غير مقبول

 1/93072 2/418- 149 مقبول

  
 بـراي  معناداري سطح قدار، م)2(با توجه به نگاره 

 MV-BVبراي ضريب تعيين  واريانس همساني آزمون
كمتـر اسـت يعنـي     05/0كه از مقـدار   036/0برابر با 

واريانس اين متغير براي دو گـروه ناهمسـان اسـت و    
 107/0برابـر بـا    R-E/Pبراي لگاريتم ضـريب تعيـين   

بيشـتر اسـت بنـابراين فـرض      05/0است كه از مقدار 
 .صفر همساني واريانس در اين دو گروه رد نميشود

برابـر بـا    MV-BVبـراي ضـريب تعيـين     tقدار م
برابـر بـا    R-E/Pو براي لگاريتم ضريب تعيـين   14/2
درصـد معنـادار    90اين مقدار در سطح (است    87/1

 -64/1و  64/1درصـد   90است مقادير بحراني بـراي  
يعنـي مقـدار ميـانگين بـراي شـركتها بـا نـوع        ) است

دار مؤسسه كوچك به صورت معناداري بزرگتر از مق ـ
ميانگين شركتها با نوع مؤسسه بزرگ است و در نتيجه 

ايـن نتيجـه از نظـر وجـود     . فرضيه اول رد مي شـود  

ارتباط با اكثر پژوهش هاي ديگـر مطابقـت دارد ولـي    
  .با برخي نتايج پژوهش هاي ديگر، متفاوت است

دليل اين امر ناشي از فرضيه هزينه هـاي سياسـي،   
اشد شركت هاي كـه  تحقيقات اثباتي حسابداري مي ب

از نظر سياسي در كانون توجه هسـتند از رويـه هـاي    
حسابداري استفاده مي كنند كـه سـود را كمتـر نشـان     

و اين باعـث مـي    )1388, بني مهد و نيكو مرام( دهند
شود كه مربوط بودن ارزش سود حسـابداري شـركت   
  .هاي كوچك نسبت به شركت هاي بزرگ بيشتر باشد

  
  آزمون فرضيه دوم نتايج حاصل از. 3-5

، مقـدار ميـانگين شـاخص    )3(با توجه به نگـاره  
مربوط بودن ارزش براي شـركتها بـا گـزارش مقبـول     
بــالاتر از مقــدار ميــانگين بــراي شــركتها بــا گــزارش 

  .غيرمقبول است
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  4نگاره 

 

برابري يا عدم برابري 
 واريانس

آزمون لون جهت برابري
 واريانس

 آزمون  جهت برابري ميانگين ها

 
F 

سطح معني 
 داري

 
T 

درجه آزادي
سطح معني 

 داري
 ين تعديل شدهيضريب تع

 )MV-BV(مدل 

 0/005 473 2/808- 0/022 5/277 برابري واريانس

 0/007 262/5 2/705- عدم برابري واريانس

 تعديل شده ينيلگاريتم ضريب تع

 )R-E/P(مدل 

 0/028 473 2/201- 0/901 0/016 برابري واريانس

 0/028 291/1 2/214- عدم برابري واريانس

  
 بـراي  معنـاداري  سطح مقدار، )4(با توجه به نگار

 MV-BVبراي ضريب تعيين  واريانس همساني آزمون
كمتـر اسـت يعنـي     05/0كه از مقـدار   022/0برابر با 

واريانس اين متغير براي دو گـروه ناهمسـان اسـت و    
 901/0برابـر بـا    R-E/Pگاريتم ضـريب تعيـين   براي ل

فـرض صـفر    و بيشـتر اسـت   05/0است كه از مقدار 
 بنابراين .همساني واريانس در اين دو گروه رد نميشود

-MVبـراي ضـريب تعيـين     واريانس همسانينا تحت

BV   لگاريتم ضريب تعيـين   واريانس تحتوR-E/P 
 .انجام ميگردد tبراي آزمون 

برابـر بـا    MV-BVاي ضـريب تعيـين   بـر  tمقدار 
برابـر بـا    R-E/Pو براي لگاريتم ضريب تعيـين   -7/2
يعنـي مقـدار ميـانگين بـراي شـركتها بـا        ،است -2/2

گزارش مقبول به صورت معناداري بزرگتـر از مقـدار   
در نتيجـه  . ميانگين شركتها با گـزارش نـامقبول اسـت   

اين نتيجه با اكثـر پـژوهش   . فرض دوم تاييد مي شود
ا مانند باريزرا، آيرلند، فاروجيا و همكاران، هوديـب  ه

  .كوك  مطابقت دارد
دلايــل آن مــي توانــد ايــن باشــد كــه مؤسســات  
حسابرسي بزرگ هم داراي سابقه كار حرفه اي و هـم  
از نظر مالي در وضعيت بهتري نسـبت بـه مؤسسـات    

مؤسسات حسابرسي بزرگ . حسابرسي كوچك هستند
ن جامعـه دارنـد بـه خـاطر     به خاطر اعتباري كه در بي

حفــظ شهرتشــان اســتقلال رأي بيشــتري نســبت بــه  

مؤسسات حسابرسي كوچك دارند و كيفيت گـزارش  
حسابرسي آنها نسـبت بـه مؤسسـات كوچـك بـالاتر      
اســت ولــي مؤسســات حسابرســي كوچــك هماننــد  
مؤسسات حسابرسي بـزرگ شـناخته شـده نيسـتند و     

ابرسي ميزان قرارداد هاي آنها نسبت به مؤسسات حس
به اين خاطر مؤسسات حسابرسـي  . بزرگ كمتر است

كوچك براي بقاي خود ممكن است گزارش خـود را   
  . تعديل نمايند

  
ــيون  . 4-5 ــتفاده از رگرس ــا اس ــا ب ــل داده ه تحلي

  چندگانه
  .مدل ارزش بازار به صورت زير خواهد بود

 
  

  :  H0     مدل معني داري وجود ندارد.  
  :  H1     اري وجود داردمدل معني د.  

 
  :نتايج تحليل رگرسيوني آورده شده است 5 در جدول

  
  
  
  
  
  



   نژاد قادر رحمن و مهدي مرادزاده فرد

 دهمشماره  / مجله حسابداري مديريت   58

  5نگاره 
 سطح معني داري F  ميانگين مربعات درجه آزادي حداقل مربعات  مدل

 0/002 6/574 0/74 2 1/479 رگرسيون
 0/113 470 52/876 باقي مانده ها

 472 54/355 كل

  
  6نگاره 

 خطاي معيار برآورد ن تعديل شدهضريب تعي ضريب تعين R مدل

1 0/165 0/027 0/023 0/335413 

  
  7نگاره 

 مدل
ضريب غير 
 استاندارد شده

ضريب استاندارد شده
 

 
 
t 

معني  حسط
 داري

1 

 بتا خطاي معيار B ثابت

0/216 0/029 7/513 
 0/004 2/913 0/133 0/033 0/097 گزارشنوع

 0/02 2/341- 0/107- 0/033 0/078- نوع موسسه

  
  

يـا سـطح   (، مقـدار احتمـال   )5(با توجه به نگاره 
چون ايـن مقـدار   . است 002/0برابر با  F) داري معني

است، بنـابراين فـرض صـفر در سـطح      05/0كمتر از 
داري  يعني مـدل معنـي  . شود درصد رد مي  95اطمينان 

  .وجود دارد
برابر ، ميزان ضريب تعيين يا )6(با توجه به نگاره 

درصـد از تغييـرات متغيـر     7/2يعنـي  . است 027/0با 
ايـن  . وابسته توسط متغيرهاي مستقل بيان مـي گـردد  

مقدار ضريب تعيين به لحاظ نظـري مقـدار آن خيلـي    
  . بالا نيست

مدل به صورت زير نوشته ) 7(با توجه به نگاره 
  .ميشود

 

و  بنابراين رابطه اي مسـتقيم بـين نـوع گـزارش     
يعني نوع گـزارش مقبـول   . ( ير وابسته وجود داردمتغ

و رابطـه اي  ) سبب افزايش مربوط بودن ارزش ميشود
و متغيـر وابسـته    معكوس و منفي بـين نـوع موسسـه   

يعنــي موسســه بــزرگ باعــث كــاهش . ( وجــود دارد
  )مربوط بودن ارزش ميشود

  .مدل بازده به صورت زير خواهد بود

 
داري مـدل بـه    يفرض صفر و فرض مقابل براي معن ـ

  .صورت زير است
H0             :مدل معني داري ندارد  

: H1           مدل معني داري دارد  .  
  

  :نتايج تحليل رگرسيوني آورده شده است 8در جدول 
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  8نگاره 
 سطح معني داري F ميانگين مربعات درجه آزادي حداقل مربعات مدل

 0/013 4/405 16/52 2 33/03 رگرسيون
 3/749 470 1761/905 ي مانده هاباق

 472 1794/935 كل

 
  9نگاره 

 خطاي معيار برآورد تعديل شده ينيضريب تع  نيضريب تعي R  مدل

2 0/136 0/018 0/014 1/93616 

  
  10نگاره 

 مدل
 
 
 

ضريب غير
 استاندارد شده

ضريب استاندارد
  شده

 
 

T 

  
 سطح معني داري

B بتا خطاي معيار 

1 

 0 15/51- 0/166 2/575- ثابت

 0/023 2/286 0/105 0/192 0/439 نوع گزارش

 0/042 2/036- 0/093- 0/191 0/39- نوع موسسه

  
  
يـا سـطح   (، مقدار احتمـال  )8(با توجه به نگاره  
چون ايـن مقـدار   . است 013/0برابر با  F) داري معني

است، بنـابراين فـرض صـفر در سـطح      05/0كمتر از 
داري  يعني مـدل معنـي  . شود درصد رد مي  95اطمينان 

  .وجود دارد
ميزان ضريب تعيـين يـا برابـر بـا     )9(با نوجه به نگاره 

ــر  8/1يعنــي . اســت 018/0 ــرات متغي درصــد از تغيي
  . وابسته توسط متغيرهاي مستقل بيان مي گردد

 براي نوع گزارش , tمقدار ) 10(با توجه به نگاره 
است  -04/2سه برابر با و براي نوع موس 29/2برابر با 

درصـد   95بنابراين هر دو متغيـر در سـطح  اطمينـان    
بــراي عــرض از مبــداء برابــر بــا , tمقــدار . معنادارنــد

است كه حاكي از رد فرض صـفر در سـطح    -51/15
  .درصد براي عرض از مبداء است 95اطمينان 

  .بنابراين مدل به صورت زير نوشته ميشود 

 
و  يم بين نوع گزارش بنابراين رابطه اي مستق

يعني نوع گزارش . ( لگاريتم متغير وابسته وجود دارد
و ) مقبول سبب افزايش مربوط بودن ارزش ميشود

و لگاريتم  رابطه اي معكوس و منفي بين نوع موسسه
يعني موسسه بزرگ باعث . ( متغير وابسته وجود دارد

  )كاهش مربوط بودن ارزش ميشود
  

  بحث  و نتيجه گيري. 6
اين پژوهش اثر نوع حسابرس بر مربوط بودن  در 

ارزش سود حسابداري در شركت هاي پذيرفتـه شـده   
سـاله   8در بورس اوراق بهـادار تهـران در يـك دوره    

اين پژوهش از آن منظر . مورد آزمون قرار گرفته است
داراي اهميت اسـت كـه در ايـران، تحقيقـات انـدكي      

رزش سود پيرامون اثر نوع حسابرس بر مربوط بودن ا
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بطـور كلـي نتـايج    . حسابداري صورت گرفتـه اسـت  
ي كه توسط يپژوهش، حاكي از آن است كه شركت ها

رقم  ،مؤسسات حسابرسي كوچك رسيدگي مي شوند
و اين با فرضـيه  . سود حسابداري آنها مربوط تر است

هزينه هاي سياسي، تحقيقات اثباتي حسابداري منطبق 
ه در كـانون  زيرا شركت هاي بزرگ بـراي اينك ـ . است

توجه نباشد رقم سـود حسـابداري را دسـتكاري مـي     
كنند در نتيجه از مربوط بودن ارزش سود آنها كاسـته  

پيشنهادي كه در اين باب مي توان داد بيشتر . مي شود
شركت ها بايـد از مـديريت سـود    . جنبه اخلاقي دارد

اجتناب نمايند و دسـتگاه هـاي نظـارت و كنتـرل بـر      
رسي آن اهتمام بيشتر ورزيـده و  مديريت سود و حساب

  .تلاش نمايند از آن جلوگيري نمايند
كـه   يهمچنين در گزارش حسابرسي شركت هـاي 

توسط مؤسسات حسابرسي بزرگ رسيدگي مي شوند 
دلايـل آن مـي   .ارقام سود حسابداري مربوط تر هستند

تواند اين باشد كـه مؤسسـات حسابرسـي بـزرگ بـه      
جامعه دارند استقلال خاطر اعتبار و شهرتي كه در بين 

رأي بيشتري نسبت به مؤسسات حسابرسـي كوچـك   
دارند و كيفيت گزارش حسابرسي آنها نيز نسـبت بـه   

ــت   ــالاتر اس ــك ب ــي كوچ ــات حسابرس ــا  ،مؤسس ام
ــات    ــد مؤسس ــي كوچــك همانن ــات حسابرس مؤسس
حسابرسي بزرگ شناخته شده نيستند و ميزان قـرارداد  

كمتـر   هاي آنها نسبت به مؤسسات حسابرسي بـزرگ 
ــن خــاطر كيفيــت گــزارش مؤسســات  . اســت ــه اي ب

حسابرسي كوچك نسـبت بـه مؤسسـات حسابرسـي     
بنابراين جامعه حسـابداران رسـمي   . بزرگ پايين است

بهتر است از طريق بررسي همپيشگان و اجـراي نظـام   
راهبري روي مؤسسات حسابرسـي نظـارت بيشـتري    
اعمال نمايند تا بتوانند كيفيت گـزارش حسابرسـي را   

شود كه سازمان بـورس اوراق  پيشنهاد مي. هبود دهندب
در راستاي اعمال كنترل هاي كارآمد نسبت بـه   بهادار

ــالي در    ــل م ــه و تحلي ــاي تجزي ــيون ه ــاد كميس ايج

خصوص اعمال رسيدگي هاي موازي با بررسي هـاي  
حسابرسي انجام شده اقدامات لازم را انجام دهند كـه  

شركت هاي ضمن تقويت اثر بخشي نظارت بورس و 
مربوطه، ارتباط حرفه اي بيشـتري نيـز بـا حسـابرس     

  . مستقل داشته باشند
با عنايت به نتايج اين پژوهش، پيشنهادات زيـر قابـل   

  :ارائه است
بررسي اثر افشاي اطلاعات داوطلبانه بر مربوط بودن ارزش  •

  سود حسابداري 
بررسي اثر افشاء و ارائه صورت ارزش افزوده بر مربوط  •

  زش سود حسابداريبودن ار
بررسي اثر افشاي اطلاعات زيست محيطي بر مربوط بودن  •

 ارزش سود حسابداري
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