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  حسابداري مديريتمجله 
 1389 مستانز / هفتمشماره   / ومسسال 

  
  
  

بررسي تاثير تورم  و پول غير ملي بر متغيرهاي اساسي اقتصاد با استفاده از رهيافت 
  )VAR( خودرگرسيون برداري

  
  1سيد عباس حيدري دكتر 

  2فيض فلاح شمس مير    
  3الهي حسين فضل

  4حميدرضا كردلويي
  

   :چكيده
يستم اقتـصادي، بررسـي رابطـه ايـن متغيرهـا و            با توجه به اهميت متغيرهاي مهم اقتصادي به علت ماهيت تاثيرگذار بر س            

متغييرهـاي اساسـي    . همكنش آنها بريكديگر يكي از اولويت هاي پژوهشي و مطالعاتي اقتصادانان و سياستگذاران اقتصاد است              
را همچون تورم، به عنوان يكي از مشكلات مهم اقتصادي اثرگذار بر سيستم اقتصادي كه تخصيص بهينه منابع و توزيع درآمـد                      

به لحاظ وابستگي كشور بـه درآمـد هـاي    )  نرخ ارز(بر هم زده و مانعي در امر توليد و مبادلات اقتصادي است و پول غيرملي        
ارزي حاصل از فروش نفت متغيرهاي مي باشند كه جهت بررسـي و تجزيـه تحليـل تاثيرگـذاري آنـان بـر يكـديگر و ديگـر                            

 .دينگي مورد استفاده قرار گرفته اندمتغيرهاي همچون توليد ناخالص داخلي و حجم نق

 كه در آن تمام متغيرها به صورت درونزا است و بر هيچ VAR)(رگرسيون برداري در اين مقاله با استفاده از روش خود
 متغيرها بطور همزمان وارد VARتئوري خاص اقتصادي تكيه نمي كند به بررسي موضوع فوق پرداخته شده است  در روش

 . مي باشد) D.V(و تجزيه واريانس )  IRF(واكنش آني :  شامل VAR در اين مقاله  ابزارهاي تحليل .مدل مي شوند

تابع آني نحوه و دوره تاثير شوك را بر متغير مورد نظر نشان مي دهد و تجزيه تحليل واريانس سهم ميزان تغيرات متغير را                  
نتايج حاصل از عليت گرنجر و تابع واكنش آني، در ايران  تـورم  با توجه به  . ناشي از شوك هاي متغير هاي ديگر نشان مي هد         

 دوره و بطـور  3بطوري كه شـوك ناشـي از تـورم در    .بر نرخ ارز اثر دارد ولي نرخ ارز بر تورم از نظر آماري بي تاثير مي باشد        
  .ا را نشان مي دهدو آزمون جوهانسون رابطه تعادلي بلند مدت بين متغير ه. افزايشي بر نرخ ارز اثر گذاشته است

  
  .تورم، نرخ ارز، خودرگرسيو برداري : كليديهاي هواژ

                                           
 عضو هيات علمي دانشكده مديريت دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزياستاديار و   -1

 سلامي واحد تهران مركزيعضو هيات علمي دانشكده مديريت دانشگاه آزاد ااستاديار و   -2

3-  

  الملل دانشجوي دكتري مالي واحد بين -4

 25/11/89: تاريخ پذيرش    10/9/89: تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
تورم از معظلات اقتصادي و به عبارتي مي توان 
گفت يكي از بيماريهاي مزمن اقتصاد ايران در چند 
دهه گذشته مي باشد به طوري كه متوسط نرخ تورم 

 درصد و در دهه 13 برابر 1350در ايران در دهه 
 23 حدود 1370 درصد و در دهه 17، حدود 1360
 درصد اعلام 19 برابر 1380و در نيمه دهه  درصد

 بسيار ايده آل 1340شده، و گرچه متوسط تورم دهه 
 درصد بوده اما در مجموع حاكي از وجود 3در حدود 

نرخ ارز . تورم بالا در حيات اقتصادي ايران مي باشد
د ايران به جهان با توجه به وابستگي و نياز اقتصا

خارج، هم از لحاظ تأمين كالاهاي اساسي و هم 
كالاهاي سرمايه اي و از جهتي درآمدهاي نفتي كشور، 
و تأثير مستقيم و غير مستقيم نرخ ارز در تورم، كه 
تورم وارداتي ناشي از تاثير مستقيم افزايش نرخ ارز 

هزينه هاي : و تاثير غير مستقيم آن از طريق. مي باشد
يد، مي باشد همچنين اگر پول كشورهاي ديگر يا تول

به عبارتي، ارز از ديد يك كالا نگاه كنيم به وجود تورم 
و افزايش سطح قيمت ها،قيمت ارز نيز افزايش مي 

و با توجه به سياست هاي تعديل و سياست هاي . يابد
ارزي گوناگون در ايران مي توان به تاثير نرخ ارز بر 

بر متغيري به نام تورم را درك كل اقتصاد و همچنين 
البته مطالعات گوناگوني در مورد ريشه يابي تورم . كرد

و عوارض ناشي از آن و همچنين سياست هاي ارزي 
در ايران و همچنين در اقصي نقاط گيتي يافت مي 

براي مطالعه رابطه بين متغيرها و تاثير آنها بر . شود
 يكديگر محققين توجه خاصي به مدل هاي خود

.  داشته اندVARرگرسيوني برداري معروف به مدلهاي 
 VARمطالعات مختلف نشان دهنده قدرت مدل هاي 

در بررسي و تجزيه و تحليل و بخصوص پيش بيني آن 
  .مي باشد

مطالعات موجود در ايران حكايت از آن دارد كه 
اي و استفاده از  اكثر مطالعات بصورت تك معادله

 مجزا در مورد متغيرها رگرسيون خطي بوده و بصورت
در اين مقاله سعي شده با . به بررسي پرداخته اند

نگرش جديدتري به موضوع با استفاده از روش خود 
رگرسيون برداري و معيارها و ابزارهاي تجزيه و 

العمل  تحليل آن يعني تجزيه واريانس و توابع عكس
به تبين تاثير تورم و نرخ ارز پرداخته ) تكانه(ضربه 
 و در مطالعات قبلي تاثير يك به يك متغيرها بر .شود

يكديگر، همچون اثر پولي بر تورم اثر توليد يا اثر 
اما در اينجا با . بيكاري مورد بررسي قرار گرفته است

وارد كردن توامان متغيرهاي تورم، نرخ ارز، حجم 
نقدينگي، و توليد ناخالص داخلي در غالب يك 

بر ارزش بهتري را دستگاه معادلات خود رگسيوني 
و در غالب مدلهاي موجود در پي . ارائه گرديده است

  . يافتن پاسخي مناسب به سئوال هاي زير مي باشيم
آيا رابطه بلند مدت بين نرخ ارز و تورم وجود  )1

  دارد؟
آيا تكانه نرخ ارز بر متغييرهاي الگو به حالت  )2

  هاي گوناگون مي باشد؟
 داخلي بيشتر آيا تكانه نرخ ارز بر توليد ناخلص )3

  مي باشد يا بالعكس؟
  آيا تكانه حجم پول بر تورم وجود دارد؟ )4
  

 پيشينه مطالعات در مورد تورم و نرخ ارز  -2

در ارتباط با سياستهاي ارزي و نرخ ارز، مسئله 
تورم و سطح عمومي قيمتها و نظاير اينها تحقيقات 
بسياري در سطح كشور و همچنين در سطح بين 

ه است كه در اينجا برخي از اين المللي انجام شد
تحقيقات كه به نوعي با موضوع مقاله ارتباط داشته 

 در مقاله 1)1379(اسلاملوئيان .  آورده شده است. باشد
خود به بررسي تاثير سياست لنگر انداختن نرخ ارز و  
اعمال سياست شبه شناور بر تورم  در ايران طي 

هاي  فتهيا.  پرداخته است1378 الي 1372سالهاي 
تحقيق وي نشان مي دهد اعمال سياست شبه شناور 
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باعث كاهش ماندگاري تورم شده است و سياستگذار 
از اعتبار لازم در اين دوره برخوردار بوده و احتمالا 
يكي از علل موفقيت وي در كاهش ماندگاري تورم به 

  . همين موضوع بر مي گردد
 ختايي و دانش جعفري در مقاله خود به بررسي
تاثير تكانه هاي توليد ، سطح قيمت ها، ارز و پول در 

در .  پرداخته اند2)1380(نوسان هاي اقتصاد كلان ايران
اين تحقيق با استفاده از روش خودرگرسيون برداري 

var كه اساس مطالعه انها را در بر مي گيرد و با 
استفاده از تابع عكس العمل ضربه و تجزيه واريانس 

مورد تجزيه و تحليل قرار مي دهند متغيرها مدل را 
چون بر اين باور هستند كه مكانيزم تكان باعث ايجاد 

در اين تحقيق از چهار .  نوسان اقتصادي مي شود
 – نرخ ارز –متغير، توليد ناخالص ملي بدون نفت 

حجم پول و سطح قيمت ها در مدل استفاده شده 
است و تغيير ساختاري مدل به اين صورت است كه 

 نوسان هاي توليد ايران، تكانه توليد نقش مسلط را در
. بازي مي كند و بقيه متغيرها نقش بسيار جزئي دارند

از طريق ديگر در نوسان هاي سطح قيمت ها در 
 درصد، مربوط 61اقتصاد ايران نقش مسلط با حداقل 

 درصد 37به تكانه سطح قيمت هاست و پول حداكثر 
ه تكانه توليد تاثير ناچيز در حاليك. آن را بر عهده دارد

در نوسان هاي نرخ ارز، نقش مسلط را . در آن دارد
و .  نرخ ارز، دارد و بقيه متغيرها نقش ناچيزي دارند

، با )ارز حقيقي(بررسي تاثير تكانه بخش خارجي 
افزايش نرخ ارز حقيقي شاهد كاهش در توليد 
ناخالص داخلي بوده و اين تكانه منجر به افزايش 

يمت ها، كاهش تقاضاي واردات، كاهش جزئي سطح ق
در نرخ ارز حقيقي در فصول بعد و كاهش عرضه پول 

  . مي شود
از مطالعات  خارجي انجام شده مرتبط با موضوع 
مي توان به تحقيق اختر حسين در بنگلادش در رابطه 

 3)2002(با واكنش نرخ ارز در مقابل تورم در بنگلادش

 در چارچوب 2002 سال اختر حسين در.  اشاره نمود
خطا به بررسي امكان اثرات باز خوردي –مدل تصحيح

بين كاهش ارزش پول و تورم در بنگلادش طي دوره 
 مي پردازد و مدل را براي تورم تخمين مي 99-1972

زند كه در واقع برداشتي از نظريه پول گرايان در مورد 
  . تورم مي باشد

بنگلادش وي با برآورد خود نشان مي دهد كه در 
تورم به نرخ كاهش ارزش پول، نرخ رشد اقتصادي، 
نرخ رشد حجم پول واقعي به يك دوره وقفه بستگي 

 اثر كاهش ارزش پول –و نتيجه مي گيرد كه اولا . دارد
بر تورم در كل دوره، معني دار نبوده ) افزايش نرخ ارز(

اما تورم دوره گذشته مورد بررسي به كاهش . است
  . شده استارزش پول منجر 

 رشد نقدينگي و رشد توليد ناخالص ملي –ثانيا 
واقعي دو عامل كليدي تعيين كننده تورم در بنگلادش 
محسوب مي شوند و اگر وقفه پولي تورم را قبول 
كنيم، تورم بالا مي تواند ريشه كاهش ارزش پول در 

بنابراين براي اجتناب از كاهش ارزش . بنگلادش باشد
ا از طريق سياست هاي مالي و پول بايستي تورم ر

تورم پايين شرايط را . پولي انقباضي پايين نگه داريم
براي رشد اقتصادي فراهم مي كند كه اين خود ممكن 

  است باعث كاهش ارزش پول شود 
 عوامل اصلي تعيين كننده تورم در 4)1995(موسر 

وي در اين مطالعه . نيجريه را مورد بررسي قرار داد
راي اين كشور را از طريق روش عدم مدل تورم را ب

  .تعادلي پولي به صورت زير برآورد كرده است
   

Pt =-3/028 + 689 Mt – 0/56yt + 0/25et + 0/1912t +ut 
R2 = 0/99 

  
 ، نرخ  (YT) رشد درآمد (MT) رشد پول  كه در آن

و در نهايت . مي باشد) Ut(، مقياس بارندگي ) et(ارز 
شد پول، رشد درآمد، محقق نتيجه مي گيرد كه ر

تغييرات نرخ ارز از علل مهم تورم در اين كشور 
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هاي پولي و مالي  همچنين سياست. بوده اند) نيجريه(
انبساطي علاوه بر تاثير قابل ملاحظه اي كه بر تورم 
دارند اثر تضعيف پول ملي بر تورم را هم تشديد مي 

  . كنند
 تورم، نرخ ارز، نقش سياست پولي در آلباني 

طالعه ايست كه توسط مارتين موكو و پيتر سانفي در م
 با استفاده از روش خودرگرسيون برداري 2004سال 

VAR)( ،با متغيرهاي كليدي اقتصاد كلان، يعني تورم 
نرخ ارز، حجم نقدينگي، و تراز تجاري به انجام 

در اين تحقيق  5)2004موكو  و سانفي ، . (رسيده است
طلب مي باشند كه در طي محققين در پي يافتن اين م

دوره گذر در آلباني كداميك از سياست هاي پولي بر 
هاي  براي اين كار داده. به جا بگذاردمتغيرها اثر بهتري 

تحقيقي يكبار با در نظر گرفتن سياست پولي مستقيم و 
يكبار سياست هاي پولي غير مستقيم را در مدل خود 

از تابع واكنش مورد آزمون قرار داده اند و با استفاده 
آني و تجزيه واريانس به بررسي اين موضوع پرداختند، 
بطوريكه اطلاعات نشان مي دهد نرخ ارز بر اثر تكانه 
تورم وقتي از سياست پولي به عنوان ابزار غيرمستقيم 
استفاده مي شود واكنش مثبتي دارد ولي با اجراي 
سياست پولي به عنوان ابزار مستقيم، واكنش نرخ ارز، 

بتدا بصورت افزايشي است و سپس اثر تكانه تورم ا
واكنش تورم به تكانه . باعث كاهش نرخ ارز مي شود

. نرخ ارز در سياست پولي غير مستقيم منفي مي باشد
ولي در سياست پولي مستقيم تكانه نرخ ارز ابتدا باعث 

  . افزايش نرخ ارز و سپس باعث كاهش آن مي شود
  
  روش شناسي تحقيق -3

 مقاله از روش اقتصادسنجي الگوهاي در اين
و آزمونهاي . خورگرسيون برداري استفاده شده است

مختلف، همچنين ابزارهاي تجزيه و تحليل اين الگوها 
در اين تحقيق از . مورد بررسي قرار داده شده است

آزمون هاي متفاوتي استفاده شده است كه مي توان به 

 پرون براي –  فولر و  آزمون فيليپس–آزمونهاي ديكي 
مانائي متغيرها و آزمون طول وقفه براي بدست آوردن 
طول وقفه بهينه و همچنين آزمون عليت گرنجري 
براي پي بردن به تاثير گذاري متغيرها بر يكديگر و 

سپس با . همچنين آزمون جوهانسون اشاره نمود
تخمين مدل جهت بررسي و تجزيه تحليل نحوه 

يگر از معيارهاي توابع تاثيرگذاري متغيرها بر يكد
و از معيار تجزيه ) IRF  (]تكانه[عكس العمل ضربه 

در اين تحقيق از  .استفاده شده است )V.D(واريانس 
سرزماني داده هاي مربوط نرخ تورم، نرخ ارز، حجم 

  براي برازش 1386  تا 1345نقدينگي طي سالهالي 
  .مدل خود رگرسيو برداري استفاده شده است

  
   تحقيقفرضيات -4

 دو متغير تورم و نرخ ارز با يكديگر داراي :فرضيه اول
  .رابطه تعادلي بلند مدت مي باشد

تاثير تكانه نرخ ارز بر تورم، بيشتر از تاثير : فرضيه دوم
  . تكانه تورم مي باشد

تاثير تكانه نرخ ارز بر توليد ناخلص : فرضيه سوم
  .داخلي اندك است

گي برتورم وجود حجم نقدين  تكانه:فرضيه چهارم
  دارد 
  

   متغيرهاي تحقيق -5
براي بررسي دو متغير بزرگ و تاثير گذار در 
اقتصاد كلان با توجه به نظريات مختلف و تاثير 
متغيرهاي ديگر بر اين دو متغير به علت وجود ديدگاه 
پولي كلاسيك ها مبني بر تنها فاكتور تاثيرگذار بر تورم 

به مدل خود اضافه در اين تحقيق حجم پول را نيز 
كرده ايم و همچنين توليد ناخالص داخلي كه با توجه 
به ديدگاه ساختار گرايان و همچنين فشار تقاضا و نياز 
به ارز براي واردات، توليد ناخالص داخلي را براي 
بهبود مدل مورد استفاده قرار داده ايم و خود نرخ ارز 
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 مورد نيز كه يكي از پايه هاي اصلي تحقيق مي باشد،
 و D1 و    D2متغيرهاي برون زا . استفاده قرار مي گيرد

 CPI , (E) , (M2 ) (GDP)متغيرهاي درون زا 
 همگي درون زا VARمتغيرهاي واقعي در مدل 

 به عنوان شاخص قيمتي مصرفي در CPIو . هستند
 نرخ ارز در بازار رسمي به Eمحاسبه نرخ تورم و 

 D2خالص داخلي و  توليد ناGDP نقدينگي،  M2دلار، 

استفاده از متغيرهاي . متغيرهاي مجازي استD1 و   
مجازي در اينجا بخاطر اين مي باشد كه بجز متغيرهاي 
اقتصادي عوامل كيفي نيز همانند پديده هاي خاص 
مثل جنگ، انقلاب، قحطي، اعتصاب، و ديگر عوامل بر 

  . متغيرهاي مورد نظر تاثير دارند
  

  يافته هاي تحقيق  -6
  آزمون مانايي سري زماني متغيرهاي تحقيق

كـه مـدل خودرگرسـيو        در اين تحقيق، قبل از ايـن      
ــامي    ــراي تم ــايي ب ــون مان ــود، از آزم ــين زده ش تخم

اگر سـري زمـاني     . هاي زماني استفاده شده است      سري
دليل بروز مشكل رگرسيون     مورد مطالعه مانا  نباشد، به     

سـيو وجـود    هاي خودرگر   كاذب، امكان استفاده از مدل    
 ريشه ي واحد    هاي  براي آزمون مانايي، از آزمون    . ندارد

هـاي    تـرين آزمـون     يكـي از رايـج    . استفاده شده اسـت   
 فـولر تعمـيم     -تشخيص ريشه ي واحد، آزمون ديكـي      

يافته است، كه در اين تحقيق از آزمون مذكور اسـتفاده           
  . شده است

تر از   كه مقدار آماره ي محاسبه شده  كم        در صورتي 
اشد، فرض صـفر مبنـي بـر         ب Fدير بحراني آماره ي     مقا

شـود؛     بستگي در پسماندها پذيرفته مـي     وجود خود هم  
پذيريم كه پسماندها     عبارت ديگر، در اين صورت مي      به

داراي خودهمبستگي هستند و اين بدين معني است كه     
اي قادر به خود توضيحي خواهـد         صورت بهينه  مدل به 

  .بود
ملاحظه مي شـود، بـراي       1همانطور كه در جدول     

كليه متغيرهاي موجـود  براسـاس مـدل آزمـون ريـشه          
  درصد نامانـا     99 فولر تعميم در سطح        –واحد ديكي   

اما بعـد از تفاضـل گيـري، در تفاضـل اول بـه              . بودند
به عـرض از     ) LE(مانايي رسيدن كه لگاريتم نرخ ارز       

 LCPI(مبدأ و بدون روند و لگاريتم شاخص قيمت ها          
ــا عــ)  رض از مبــدأ بــدون رونــد و لگــاريتم حجــم  ب

و لگــاريتم توليــد نــاخلص داخلــي LM2) (نقــدينگي 
)(LGDPنيز با عرض از مبدأ و بدون روند مانا شدند.  

  
   فولر تعميم يافته–نتايج  آزمون ريشه واحد ديكي ) 1جدول 

مقادير بحراني 
10% 

مقادير بحراني 
5% 

مقادير بحارني 
1% 

عدد محاسبه 
 شده

 متغيرها

60/2- 94/1- 59/3- 7/3- )I(LE 

61/2- 94/2- 62/3- 20/3- )I(LCPI 

61/2- 94/2- 62/3- 14/3-  )I(LM2
 

60/2- 95/1- 63/3- 04/3- )I(LGDP 
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   پرون–نتايج آزمون ريشه واحد فيليپس ) 2جدول 
مقادير بحراني 

10% 

ير بحراني مقاد
5% 

مقادير بحارني 
1% 

عدد محاسبه 
 شده

 متغيرها

60/1- 95/1- 62/2- 82/3- )I(LE 

61/2- 94/2- 62/3- 79/2- )I(LCPI 

61/2- 94/2- 63/3- 21/3- )I(LM2
 

60/-2 95/2- 623/3- 99/2- )I(LGDP 

  
روش آزمـون ريـشه     با توجه به انتقادات پـرون از        

واحد ديكي فولر، در زماني كه شكـست سـاختاري در          
سريهاي زماني وجود دارد، بررسي شكست سـاختاري        

 پـرون در صـورت مــصداق   –و آزمـون ريـشه واحـد    
داشتن شكستگي سـاختاري، ضـروري اسـت، وجـود          
شكست ساختاري با توجه به تاريخ تحولات اقتصادي        

توجـه بـه تغييـرات      بـا   ) 1357(ايران در اوايل انقلاب     
اقتصادي، سياسي اجتماعي و تـاثيرات قابـل توجـه در           

. قابل دفاع است  . متغيرهاي اقتصادي كه ايجاد شده بود     
و اين آزمون نشان مي دهد كه تمام متغيرهاي مـدل در      
تفاضل اول و با عـرض از مبـداء مانـا شـده انـد بجـز            

LGDP , LE    كه بدون عرض از مبـداء و بـدون رونـد 
چون قدر مطلق عـدد محاسـبه شـده از          . باشندمانا مي   

  .قدر مطلق مقادير بحراني بيشتر مي باشد
براساس نتايج آزمون جوهانسون نيـز ، نـشان داده          
مي شود كه تخمين انجام شده مشكل خاصي نداشته و          

باشد و طبق نتايج  قابل قبول مي  VARاستفاده از روش    
ر   بين چهار متغير مـدل، وجـود چهـار بـردا            3جدول  

شود و رابطه بلند مدت بين متغيرها برقرار مي         تاييد مي 
بنابر آين براساس اين آزمون فـرض اول تحقيـق     . باشد

 درصد مورد تائيد قرار مي گيرد و     95در سطح اطمينان    
نشان دهنده اين است كه تمام متغيرهاي مـدل بـا هـم             

  .رابطه تعادلي بلند مدت دارند
  
  

  نتايج مدل خودرگرسيو 
 نتايج برازش مدل خود رگرسـيو بـرداري         4در جدول   

  .ارائه شده است
) LE( ستون اول نرخ ارز به حالت لگاريتميدر 

است و ضريب آن نشان دهنده اين است كه وقفه اول 
نرخ ارز بر خودش تاثير مثبت داشته و افزايش نرخ ارز 

ستون . در وقفه اول منجر به افزايش دوباره آن مي شود
 مي (LCPI)ها تم شاخص قيمتدوم اين جدول لگاري

باشد و نشان مي دهد كه وقفه اول شاخص قيمت ها 
يا به عبارتي تورم منجر به افزايش خودش شده است 
كه مي توان به انتظارات تورمي در دوره اول اشاره كرد 
. كه منجر به افزايش سطح عمومي قيمت ها شده است

 منجر به) تورمي(ولي وقفه دوم در شاخص قيمت ها 
و دوباره در وقفه . كاهش سطح قيمت ها شده است

سوم شاخص قيمت ها تاثير مثبت بر خودش داشته 
است و منجر به افزايش سطح عمومي قيمت ها شده 

، ) LM2(ستون سوم، لگاريتم حجم نقدينگي . است
مي باشد و مشاهده مي شود كه وقفه اول حجم 

 تاثير tدن  نشان از معني دار بو2 بالاتر از tنقدينگي با 
و وقفه اول . مثبت حجم نقدينگي بر خودش مي باشد

توليد بر حجم نقدينگي تاثير مثبت داشته و با افزايش 
توليد ناخالص ملي بر حجم نقدينگي افزوده شده 

وقفه تورم بر حجم نقدينگي تاثير مثبت داشته . است
ستون چهارم، لگاريتم توليد ناخالص داخلي . است

)LGDP ( ،كه اثر هر يك از متغيرها در وقفه مي باشد
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و از . هاي اول تا سوم را بر اين متغير نشان مي دهد
 2 وقفه اول توليد ناخالص داخلي بالاتر از tآنجايي كه 

مي باشد و از نظر آماري قابل قبول است نشان مي 
  . دهد كه توليد ناخالص ملي بر خود تاثير مثبت دارد

پيروزي . ن دهند به ترتيب نشاD2 و D1متغيرهاي 
انقلاب اسلامي و جنگ تحميلي مي باشد و از نظر 

و نشان دهنده . آماري مورد تاييد مدل تحقيق مي باشد
اين مي باشد كه بعد از انقلاب اسلامي در شاخص 
هايي همچون حجم نقدينگي و نرخ ارز موثر بوده و 

و جنگ تحميلي نيز از . منجر به افزايش آنها شده است
 2 در حجم نقدينگي بزرگتر از tاز آنجا كه نظر آماري 
بر افزايش حجم ) البته از لحاظ قدر مطلق(مي باشد 

  . نقدينگي موثر بوده است
 درصد 99دهد كه بيش از نتايج رگرسيون نشان مي

از تغييرات تورم، نرخ ارز، حجم پول و توليد ناخالص 
. داخلي توسط مدل مذكور توضيح داده مي شود

-Rر انتهاي جدول مشاهده مي شود همانطور كه د

Squared درصد است98 براي تمام متغيرها بالايي .  
  

  6آزمون جوهانسون) 3جدول 
Hypothesized no. 

FCD(S) 
1percent critical 

value 
5percent critical 

value Trace statistic Eigen value 

None ** 54.46 47.21 75.58 0/6638 
At most 1** 35.65 29.68 37.43 0/4962 
At most 2 20.04 15.41 13.43 0/3108 
At most 3 6.65 3.76 0/4005 0/01137 

  
  

  نتايج مدل خود رگرسيو بر مبنا متغيرهاي تورم،نرخ ارز، توليد ناخالص داخلي،حجم نقدينگي)  4جدول 
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  توابع عكس العمل آني 
ر، اثر يك انحراف معيا) تكانه(عكس العمل آني 

  . شوك متغير را روي متغيرهاي ديگر بررسي مي نماييد
تخمين نشان مي دهد اگر يك تغيير ناگهاني يا 

 LEشوك به اندازه يك انحراف معيار توسط متغير 
 در دورانهاي مختلف به چه LCPIوارد شود، اثر آن بر 

صورت است براي تفسير اين شوك بر متغير مورد نظر 
  .  تاثير مي باشد بيLE به شوك LCPIواكنش 

 در دوره سوم LE نسبت شوك LEواكنش 
تاثيرگذار است و سه دوره تاثير مثبت شوك بر نرخ 

) حجم نقدينگي (LM2واكنش . ارز مشاهده مي شود
فقط در نيم . را به شوك نرخ ارز تاثير گذار مي باشد

  . نيز بي تاثير استLE به شوك LGDPدوره و واكنش 
  

    و بحثنتيجه گيري -7
با توجه به نارسايها و مشكل هاي ناشي از تورم، 
كه اقتصاد را در مسير رشد و حركت صحيح با تلاطم 

و آينده اقتصادي را براي فعاليت هاي . مواجهه مي كند
اقتصادي غبار آلود مي كند، پس مي توان از تورم به 
عنوان يك متغير تاثيرگذار و مهم ياد كرد كه در كنار 

، با توجه به اهميت )نرخ ارز(متغير پول غيرملي 
نوسانات نرخ ارز و تاثير آن در مبادلات بين المللي 
كشور و سطح توليد كشور، بررسي تاثيرات اين دو 
متغير بر هم  و ديگر متغيرهاي كلان اقتصادي مي 
تواند يكي از برنامه هاي مطالعاتي براي سياست 

  . گذاران اقتصادي باشد
ورم مطالعات قابل گرچه در مورد نرخ ارز و ت

قبولي انجام شده است و عوامل گوناگوني بر تاثير 
روي آنها ذكر شده است اما در اين تحقيق در كنار 
تاثير اين دو بر هم، متغيرهاي ديگري را براي برازش 

 وبا استفاده از مدل خود.  بهتر در مدل وارد شده است
مورد بررسي قرار گرفته ) VAR( رگرسيون برداري

  . است

در اين مدل تاثيرات بين حجم نقدينگي، تورم، 
نرخ ارز و توليد ناخالص داخلي مورد آزمون قرار 
گرفته است و با توجه به نتايج بدست آمده مي توان 
. تاثير هر كدام از متغيرها را بر يكديگر مشاهده نمود

 كه توسط سيمز معرفي شده بر مبنا VARمدل هاي 
رآن تمام متغيرها را غير تئوريك بودن مدل است و د

به صورت درونزا در نظر مي گيرد وي معتقد بر اين 
قضيه است كه تئوري اقتصاد در مورداينكه، چه 
متغيرهايي در طرف راست معادلات بايد ظاهر شود 
بحث مي كند، و در اينجا از ابزارهاي تابع عكس 

و همچنين تجزيه و واريانس در ) تكانه(العمل واكنش 
ل روابط بين متغيرها و شوك ها وارده تجزيه و تحلي

و در كنار آن از آزمون هاي . استفاده گرديده است
جوهانسون براي رابطه تعادلي بلند مدت و نيز از 

تا تجزيه و . آزمون عليت گرنجري استفاده شده است
تحليل كامل و جامع تري از موضوع وجود داشته 

گي، بر همين اصول اثر متغيرها و حجم نقدين. باشد
تورم، نرخ ارز، توليد ناخالص (شاخص قيمت ها 

داخلي را كه بر مبنا داده هاي سري زماني، سالانه مي 
  به كار گرفته 1386 – 1345براي دوره زماني . باشد

 معادله براي مدل با متغيرهاي تورم، 4كه . شده است
نرخ ارز، توليد ناخالص داخلي، حجم نقدينگي در نظر 

. هر كدام داراي يك معادله استگرفته شده است و 
  . در ضمنو نتايج آن از نظر آماري مورد تاييد است

براساس نتايج بدست آمده در رابطه به عليت 
گرنجر رابطه بين تورم و نرخ ارز مي توان اينگونه بيان 
نمود كه تورم و نرخ ارز تاثيرگذار بوده ولي نرخ ارز 

عكس العمل بر تورم تاثيرگذار نبوده است و در تابع 
 3نشان مي دهد كه تورم توانسته است در ) تكانه(آني 

دوره بر نرخ ارز تاثير بگذارد و تورم را در اين دوره 
ها افزايش بدهد و تورم انتظاري در كوتاه مدت نقش 
قابل قبولي را در تورم داشته است و در افزايش تورم 

تاثير تورم در كاهش توليد ناخالص . سهيم بوده است
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لي طي يك دوره كوتاه مدت را مي توان ناديده داخ
گرفت و در اثر افزايش نرخ ارز توليد ناخالص داخلي 

  . افزايش مجددي را پيدا نموده است
و با توجه به نتايج بدست آمده حاصل از ابزارهاي 
خودرگرسيون برداري و آزمون هاي ديگر تحقيق براي 

  .فرضيات چهرگانه مي توان چنين بيان كرد
ي رابطه تعادلي بلند مدت دو متغير با توجه به برا

نتيجه آزمون جوهانسون كه رابطه تعادلي بلند مدت 
براي تمام متغيرها مورد تاييد قرار داده است و مي 

  . توان به اثبات فرضيه رسيد
در مورد تاثير تكانه نرخ ارز بر تورم بلعكس 
بررسي تابع واكنش آني نشان مي دهد كه تكانه تورم 

  .  نرخ ارز موثر بوده است و بيشتر مي باشدبر
تاثير تكانه نرخ ارز و توليدناخالص داخلي بر 

  . يكديگر اندك مي باشد
تكانه هاي حجم نقدينگي در بوجود آمدن تورم 

  .موثر است
همانگونه كه نتايج آزمون نشان داد در بلند مدت 
مي توان يك رابطه بين متغيرها مدل پيدا كرد و از آنجا 

 تاثير تورم بر نرخ ارز مورد تاثير قرار گرفته است و كه
افزايش تورم در كشور علاوه بر مشكلات داخلي 
همچون بر هم زدن تخصيص منابع و كاهش توليد 
ناخالص و توزيع ناعادلانه ثروت در جامعه همچنين 
سمت گيري سرمايه گذاري به سمت دلالي و واسطه 

و از . ه استگري و مهجور ماندن توليد از آن جمل
طرف ديگر تغييرات نابسامان نرخ ارز باعث نوسانات 
اقتصادي و ضربه به صادرات و درآمدهاي كشور 

در اينصورت بررسي و پيش بيني متغيرها . خواهد شد
  . ميتواند در مسير  توسعه اقتصادي گره گشا  باشد

بطوري كه با اتخاذ سياست هاي پولي و ارزي 
. سانات ارزي جلوگيري كردمناسب از وقوع تورم و نو

لذا توجه به بخش توليد و افزايش عرضه محصولات 
براي پاسخ دهي به تقاضاي روز افزون حاصله و 

همچنين كنترل حجم نقدينگي براي جلوگيري از تورم 
  .راهكار اصلي بشمار مي آيد
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