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  چكیده

 یابیارز نینو یها یتئور و از 2گیری در حسابداری مدیریت استراتژیک یکی از فنون تصمیم 1ها تئوری محدودیت

می اندیشد.  ، به راهبرد رشدها نهیهز یرهبر یهماهنگ با استراتژ و به بنگاه کیستماتیبا نگرش س که عملکرد بوده

است، می  تیریاقتصاد مد میاز مفاهکه  3جویی به مقیاس صرفهها در تبیین  استفاده از مفاهیم تئوری محدودیت

 یمحصولات به ازا دیدر تول ریی، به تغجویی به مقیاس صرفه مفهوم ها گردد. تواند منجر به تفکر سیستمی در بانک

به  ییجو صرفه تحقیق نیحجم ستاده اشاره دارد. در ا شیدر اثر افزا نهیکاهش هز تیها و کسب مز در نهاده رییتغ

از  ه. با استفاددیها محاسبه گرد محدودیت یتئور کردیاساس رو بر 1369-69یزمان ی بانک کشور در بازه 11اسیمق

 یتئورمفاهیم کشور بر اساس  یها بانک اسیبه مق ییجو صرفه نیانگیم 4.1Frontierو نرم افزار 4مدل ترنسلوگ

از  ی کشورنظام بانک ی مجموعه دلالت برآن دارد که قتحقی نیا یها افتهیزده شد. نیتخم 6.19معادل  ها محدودیت

تراز ظرفیت بالقوه  و پایین ننموده کامل یبردار بهره ،موجود لیاما از پتانس باشد میبرخوردار  اسیمقی ها صرفه

 جویی به ها و صرفه یینسبت حقوق صاحبان سهام به دارا نیب چنین بر اساس نتایج این تحقیق، هم فعالیت می نماید.

حقوق صاحبان  شیبا افزا کهیبطور. وجود دارد ی معکوس ها رابطه محدودیت یها با استفاده از تئور بانک اسیمق

ها همچنان در  بانک با توجه به کوچکتر از یک بودن آن، و افتهیکاهش  اسیجویی به مق صرفهعددی سهام مقدار

تر قرارخواهند گرفت. لذا به  الاتر و بهره وری پایینی بیشتر، ظرفیت بالقوه ب ندهیفزآ اسیجویی به مق صرفه موقعیت

جویی به مقیاس آنها منجر به کاهش  ها بدون توجه به توابع هزینه و صرفه ی نگارندگان این مقاله، ادغام بانک عقیده

 .ی مطلوب را نخواهد داشت بهره وری گردیده و نتیجه

 

 .ادغامنه،یتابع هز اس،یبه مق ییجو صرفه ،ها محدودیت یتئور كلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1

اعتبواری   بانوک هوا و موسسوات    یکنوون  طیدر شرا

کشور عمدتاً از منظر ساختار ترازناموه وعوعیت نگوران    

ای دارند. همانگونه کوه در قوانون تجوارت بیوان      کننده

هوای وارده حوداقل نصو      گردیده هرگاه بر اثور زیوان  

یات مدیره مکلو  اسوت   ی بانک از بین برود، ه سرمایه

تا موعوع انحلال یوا بقوار را در مجموع مطورا نمایود.      

 یادیو موسسات مطالبات ز نیانباید فراموش کنیم که 

و دارند که پرداخوت نشوده    یو دولت یاز بخش خصوص

درماندگی مالی آنها ناشی از رکود مزمن اقتصادی بوده 

و آزاد  نوه یکوم کوردن هز   ،عیو تفکر ادغوام، تجم  است.

موسسه هوا و   بتواند در نگاه اول دیها شا ییکردن دارا

وعوعیت مناسوبتری سووق    شده را به  امادغ یبانک ها

 نوه یادغام بدون توجه به ساختار و توابع هز  کنی، لدهد

از آنجاییکوه هموواره   باشود.   انبوار یتوانود ز  یها م بانک

ی بانک بوا صورفه هوای مقیواس یکوی از       ارتباط اندازه

ار مهوم سیاسوتی و اقتصوادی اسوت، لوذا      مباحث بسوی 

های مقیواس   ی نظام بانکی و برخورداری از صرفه اندازه

ی فعالیت هوای اقتصوادی    به میزان گستردگی و اندازه

کشور وابسته است. به این معنی که هر انودازه اقتصواد   

تر و راوبط بین المللی وسیع تر باشد، نظام  کشور بزرگ

رداری پتانسوویل هووای بووانکی امکووان اسووتفاده و برخووو

موجود و منابع جمع آوری شده را دارا بوده و از صورفه  

های اقتصادی به میزان بیشتری بهره مند موی گوردد.   

با عنایت به شرایط کشور که تحت توثثیر شووه هوای    

های همه جانبه نفتوی   حاصل از جنگ تحمیلی، تحریم

و غیوور نفتووی، قوووانین و مقووررات عوود و نقووی  و     

 گذاران بووده اسوت،   ه گذاران و سپردهسردرگمی سرمای

 یو برخو  یموال  ینرخ سود توسط موسسوه هوا   شیزااف

آن وجوود   یبورا  یکوه پشوتوانه ا   یطیدر شرا بانک ها

درآسوتانه ورشکسوته    ایو و ینداشت، موجب ورشکستگ

در  ایو اسوت. آ  دهیو ها گرد موسسات و بانک یشدن برخ

هوا و موسسوات کوار     بانوک اینگونوه  ادغوام   طیشرا نیا

که بانک ها به طور مونظم بوا    یدر حال؟  است مناسبی

متعدد مواجه شده و گلوگاه ها  آن ها  یها تیمحدود

، دارد یاز عملکرد بواز مو   یبه سطح بالاتر دنیرا از رس

 تیمحودود  یتئوور  میرسد استفاده از مفاه یبه نظر م

 ی( در بخش خدمات خصوصاً صنعت بانکدارTOCها )

 میتصوم  یبورا  یمدل جادیا مورد غفلت واقع شده است.

 نووه،یتووابع هز ییدر خصوووش شناسووا رانیموود یریووگ

از  یناشو  یادغام شونده و صورفه هوا   یها ساختار بانک

توانود منجور بوه     یمو  دیو جد میادغام با توجه به مفاه

هوا   بانوک  یی و اثربخشی تصومیمات مودیران  بهبود کارا

 گردد.

 

 ی پژوهش مبانی نظری و پیشینه -2
 ریو نظ یمیمفواه  هیو با ارا کیکلاساقتصاددانان نئو 

 یو صورفه هوا   دیو توابع تول  ،یکم لیتحل ،یینها دیتول

اشواره نمووده و    دیعوامل تول متیبر ق اس،یاز مق یناش

بور   رانیمود  یدر گورو آگواه   رابنگاه  کی تیادامه فعال

. موی تووان شوکل    دانند یم دیتول یها نهیهز تیریمد

 عمومی تابع تولید را به صورت زیر نوشت:

 (1-2ی ) رابطه
                

 

هووای تولیوود   هووا نهوواده xمقوودار محصووول و   Qکووه 

 (.1361هستند)اکبری،

از طرفی توابع هزینوه بوه طوور کلوی رابطوه بوین       

ها را مشوخ  موی نمایود. بوه عبوارت       هزینه و ستانده

هوای   دیگر درحالت تئوریک برای دستیابی بوه سوتانده  

بیشوتر هسوتیم. شوکل    هوای   بیشتر نیازمند بوه هزینوه  

 عمومی تابع هزینه به شرا زیر است:

 (2-2ی ) رابطه
        

 

هزینه کل  TCمقدار محصول یا ستانده و  Qکه در آن 

 است.

 
نمودار هزینه متوسط بلند مدت و  -1-2شكل

 جویی به مقیاس موقعیت شركتها از منظر صرفه
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U ی هزینه متوسط بلنود مودت  شکل بودن منحن 

1LACاز  یناشو  یفرض است که صرفه ها نیاز ا یناش

وجود دارد و عدم صورفه   دیتول هیاول ریدر مقاد اسیمق

مشواهده   دیو در سطوا بوالاتر تول  اسیاز مق یناش یها

( LAC. لذا منحنی هزینه متوسط بلند مدت )شود یم

توابوع   نیدر تخمو را منحنی مقیواس نیوز موی نامنود.     

. شوود  یرفتوه مو  های تابعی مختل  بهره گ از فرم نهیهز

موجود، از جمله ترانسلوگ،  ریپذ توابع انعطاف انیدر م

و ...  افتوه ی میتعمو  1 یلئونت افته،ی میتعم 9اگلاسکاب د

اسوت   یا ترانسلوگ به گونه ی نهیساختار و فرم تابع هز

 .؛که روابط متقابل نهاده ها را در خود گنجانوده اسوت  

مبوانی نظوری تووابع ترانسولوگ، نخسووتین بوار توسووط     

ای بووا  ( در مقالووه1613) 6کریستنسوون و همکووارانش 

 Transcendental Logarithmic Production"عنوان

Functuin"  (محمد نبوی شوکینی تواش و    معرفی شود

. شکل کلی این تابع بوه صوررت زیور    (1362همکاران،

 است:

 (3-2ی ) رابطه

             
 

 
        

  ∑  

 

   

    

 
 

 
∑∑   

 

   

    

 

   

    

 ∑   

 

   

        

 

در کشوور  طی سنوات گذشوته  ها  ادغام عیوس موج

برخووورداری از  ی زهیوواز انگ یناشوو توانوود یموو کووا،یآمر

 لیباشد. شرکتهای ادغام شده، به دل اسیهای مق صرفه

 یرقابت تیبالا و مز اسیهای مق اندازه، از صرفه شیافزا

بر بوازار مسولط    تیگذاری برخوردار و در نها متیدر ق

کوه در   کایآمر یرقابت نیاساس، قوان نیهم بر. شوند یم

اعولام کورده بودنود،     یرقوانون یابتدا هرگونه ادغوام را غ 

 امسووونیلیهمچووون و یتحووت رهنمووود اقتصوواددانان 

 .دنوودیتوور گرد هووا منعطوو  ادغووام(، نسووبت بووه 1696)

 یهوا  صورفه  یریو گ انودازه  رامونیپ یکاربرد مطالعات

 رقابوت و انحصوار بوا    تیاثر آن بر ماه لیو تحل اسیمق

 46و  36اقتصاددانان دانشوگاه هواروارد در دهوه     اقدام

درمطالعوات  شوده  ی معرفو  یروشوها  آغاز شد. یلادیم

 11( و ویوووز1691) 16( و کوموووانور1663) 6فلوووورن 

هور   در فورض اسوتوار بوود کوه     نیو عمدتاً بر ا (1696)

را انتخوواب  تیوواز فعال یاسو یهووا آن مق بنگوواه ،صونعت 

 متوسوووط نوووهیکوووه متضووومن حوووداقل هز کننووودیم

 13(، هووورویتز1614) 12الهووادف.(1369)کاشووی، باشد

( دراواسووط دهووه پنجوواه و 1693) 14( و گرملوی 1693)

اوائل دهه شصت میلادی رابطه بین هزینه های بانوک  

ی بانووک همچووون وامهووا،  و اقوولام خاصووی از ترازنامووه

سرمایه گذاریها و کل سپرده ها مورد توجه قرار دادند. 

 11( و شوووایتزر1696) 19(، پوواورز1612) 11گوورین بوواوم

وان ( در مطالعات خود درآمد کول بانوک را بعنو   1612)

ستانده لحاظ نمودند با این اسوتدلال کوه درآمود کول     

بهتر از وامها، سرمایه گذاریها و یا سپرده ها موی توانود   

 16ارزش خوودمات بووانکی را موونعک  نمایوود. بنسووتون 

( بوا اسوتفاده از فورم    1696) 16( و بل و موورفی 1691)

های هزینوه عملیواتی،    تبعی کاب داگلاس و لحاظ داده

رد نمودنود. آنهوا تعوداد حسوابهای     توابع هزینه را بورآو 

موجود را بعنوان ستاده بانوک فورض نمودنود. بوا ایون      

اعتقوواد کووه تعووداد حسووابها بیووان مناسووبتری از ارزش 

ها و یا درآمد کل در شکل گیری هزینوه   دلاری سپرده

ی  های عملیاتی بانک می باشود. اکرور مطالعوات دهوه    

 هفتوواد از ایوون روش اسووتفاده شوود. لوویکن بووه اعتقوواد 

گیلبوورت اسووتفاده صوورف از هزینووه هووای عملیوواتی    

 26ها را محدود می سازد. فدرستون و موس گیری نتیجه

در یک کار تحقیقاتی و با استفاده از یک تابع  (1664)

هووای روسووتایی و  هزینوه تبعووی و نمونووه شووامل بانووک 

بووه تخمووین صوورفه هووای   1666کشوواورزی در سووال 

ج حواکی از  مقیاس و تنوع در این صنعت پرداخت. نتای

هوای کشواورزی بوود.     وجود صرفه به مقیاس در بانوک 

مطالعات در اتحادیوه   (1669) 21نک یآلتونباس و مول

ای ناشوی از   اروپا را که برای اندازه گیری منافع هزینوه 

های بانکی در این اتحادیوه بوود را انجوام دادنود.      ادغام

نتوایج بیوانگر وجووود صورفه هووای مقیواس در صوونعت     

ر آلمان بود. ایون کشوور در مقایسوه بوا     بانکداری کشو

سووایر کشووورهای بررسووی شووده در تحقیووق )فرانسووه، 

اسووپانیا، ایتالیووا( منووافع بیشووتری از تشووکیل اتحادیووه 

(  1661زنوور و هنورور )   ها دارد.  اروپایی و ادغام بانک
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را در  اسیو مق یتلاش کردنود صورفه هوا    یدر مقاله ا

کننود. آنهوا از داده    یریاندازه گ رانیا یتجار یها بانک

تووا  1661دوره  یدر طوو یتجووار یهووا بانووک یهووا

بار صورفه   نیاول یاستفاده کردند و توانستند برا1664

و بوا اسوتفاده از    کیو را بوه روش پارامتر  اسیو مق یها

زنوور و   یهوا  افتهیکنند.  یابیارز یقتصادسنجا نیتخم

در  اسیو مق یهنرور دلالت بر آن داشت که صورفه هوا  

 تیموعووع  یدوره مورد بررسو  یدر ط یککل نظام بان

 تیو بور اهم  دی( عمن تثک 2669) یو مدن یعباد دارد.

از  یرویو توسعه صادرات، اشاره داشتند کوه پ  یاستراتژ

 یچوون صورفه هوا    ییایو مزا یتوسعه صونعت  یاستراتژ

و تنووع را بوه هموراه خواهود داشوت. آنهوا بوا         اسیمق

و بووا  رانیووا یدو رقموو عیصوونا یاسووتفاده از داده هووا

کوه   ادنود معادلات همزمان نشوان د  ستمیس یریبکارگ

و  باشندیبرخوردار م اسیمق یاز صرفه ها رانیا عیصنا

 یرا بورا  اسیو مق یآنها انودازه صورفه هوا    نیعلاوه بر ا

بکوالی   بطور جداگانه به دست آوردند. یدو رقم عیصنا

آیووا  "ای تحووت عنوووان  ( در مقالووه2611و دیگووران )

سویار بوزرگ هسوتند؟ شوواهدی از     های اروپایی ب بانک

 TOO BIGی دهیپدبا تکیه بر   "جویی به مقیاس صرفه

TO FAIL (یموال  یهوا  تیو که موجوب حما  یموعوع 

 یممانعوت از ورشکسوتگ   یبرا کایدولت آمر ی گسترده

( بووه بررسووی اثوور متغیرهووای  دیووموسسووات گرد نیووا

ها پرداخته و  جویی به مقیاس بانک حسابداری بر صرفه

حاکی از تثثیر نسبتهای سرمایه گذاری و سرمایه نتایج 

هوای اروپوایی در    جویی به مقیاس بانوک  اصلی بر صرفه

 بوده است. 2611الی  2666بازه زمانی سالهای 

بار  نیاول یبرا رانیدر ا اسیمق یها صرفه یابیارز 

. خوداداد  گرفوت  صوورت  (1311ی)توسط خداداد کاش

 یها صرفه ینظر یها جنبه یبا معرف ( 1369 ی)کاش

از  رانیو ا یصونعت  یبازارهوا  یبرخووردار  زانیم اسیمق

 یو یها افتهینمود.  یریگ را اندازه اسیمق یها صرفه

کوچک  لیبه دل رانیاقتصاد ا کل دلالت دارند که آنبر

بوا  اسوت    برخووردار نبووده   اسیمق یها بودن از صرفه

 دیو شودن بوه سوطح تول    کیو اندازه بنگاه و نزد شیافزا

و  یمحمود  .افوت یخواهود   شیبوازده افوزا   نورخ ، نهیبه

 یتحوت عنووان صورفه هوا     ی( در مقاله ا1366طالبلو)

با اسوتفاده   یدر صنعت بانکدار اسیاز ابعاد و مق یناش

 یدر بازه زموان  یو خصوص یبانک دولت 11 یاز داده ها

در  اسیو جوویی بوه مق   بر وجوود صورفه   1366 -1311

حسوینی و خوداداد    اشواره نمووده انود.    رانیا یها بانک

 یبرخوووردار زانیووم یابیووارز( بوورای 1361کاشووی)

 نوه یمودل هز  ،اسیو مق یهوا  از صورفه  رانیا یها بانک

دوره  یدر طو  ینظوام بوانک   یهوا  داده برایترانسلوگ 

معووادلات بووه ظوواهر  سووتمیبووه روش س 1366-1361

 نیو ا یهوا  افتوه را استفاده نموده اند.ی نینامرتبط تخم

توا   یکوه مجموعوه نظوام بوانک    مقاله دلالت بر آن دارد 

برخوردار بوده اسوت اموا از    اسیمقی ها از صرفه یحد

اسووت.  نشووده کاموول یبووردار بهووره ،موجووود لیپتانسوو

 .باشدیم 6٫36معادل  یکل اسیمق یها صرفه ی اندازه

سوهم   ی( بوه بررسو  1361)یو سوپهر  ینقود  ان،یکاغذ

آن هوا در توابع    ینیو امکان جانشو  دیعوامل تول نهیهز

بانک رفاه با استفاده از تابع ترنسلوگ پرداخته و  نهیهز

و  اسیو از مق یاز وجود صرفه ناشو  یحاک قیتحق جینتا

 نیچنو  بوده است. هم اسینسبت به مق ندهیفزآ یبازده

هوم   نیبانک رفاه جانشو  دیتول لکه عوام افتندیآنها در

دارد.  نوه یبور توابع هز   یشوتر یب ریتوثث  هیبووده و سورما  

ارزیوابی   گری را بورای  و واسطه دییدو روش تول22ریفر

کورده اسوت. در    یبانکهوا معرفو   جویی به مقیاس صرفه

ها به عنووان مسسسواتی محسووب     بانک دی،یروش تول

کوار خوود    روییو و ن هیمیشوند که با اسوتفاده از سورما  

اشکال متنوعی از محصولات از جمله  دیها( به تول )داده

روش،  نیو در اپردازنود.   ها( می ها )ستاده ها و سپرده وام

به عنوان نهاده و وام و سوپرده   هیانسانی و سرما رویین

به عنوان ستاده بانک در نظور گرفتوه موی شوود. روش     

هوا بوه    روش، بانک نیگری است. در ا دوم، روش واسطه

عنوان گردآورندگان وجوه محسوب شوده و بوه عنووان    

و  ینقود  ان،یشووند )کاغوذ   های مالی معرفی می واسطه

روش، بانکووداران بووا   نیوو. براسوواس ا(1361،یسووپهر

 ایکوار خوود، سوپرده هو     روییو و ن هیسورما  رییبکارگ

 هیهوا و سورما   گردآوری شده را بوه اشوکال متنووع وام   

 شووتریکننود. در ب  موی  لیگوذاری هوای اقتصوادی تبوود   

مطالعات انجام شده، بانکها به عنوان یک واسطه موالی  

در (. 1361انود )آجرلوو و همکواران،    در نظر گرفته شده
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ثابوت و   هوای  ییو کوار، دارا  روییو هوا ن  روش، بانک نیا

سوتاده   جواد یسپرده ها را بکار گرفته اند تا نسبت بوه ا 

های سودآور و...، اقودام   مشارکت لات،یتسه رینظ ییها

بانوک در   هوای  نهی گری، کل هز . در روش واسطهندینما

)کوه  زیای را ن بهره های نهیهز عنیی شود  ینظر گرفته م

دهود(   موی  لیبانکی را تشک های نهیاز هز بخش بزرگی

 نیووا دییووشووود. حووال آنکووه در روش تول شووامل مووی

 شود. یم  گرفته دهیای( ناد بهره های نهی )هز ها نهیهز

ها از عملکورد شورکت    محدودیت یتئوردر حالیکه 

آن  سهیکند و در مقا یاستفاده م یاصل اریبه عنوان مع

اسوت.   ریاستحکام زنج یاصل اریمع ییگو ر،یزنج کیبا 

 نیبود  ها تیاولو ،ستمیسحسابداری عملکرد  یایدر دن

حاصول از   یدیعملکرد: نشانگر کل عا -شرا است: اول

و  یگوذار  هیسورما  -خدمات ، دوم ایفروش محصولات 

ها اغلوب   ی. تئوری محدودیتاتیعمل یها نهیهز -سوم

مشوکل ارائوه    یبورا 23یک راهکار به ظاهر غیر معمول 

 یراه حلو  ،معموول  ریو راهکار به ظواهر غ  کیکند.  یم

که  یرسد اما زمان یمدر ظاهرمنطقی به نظرناست که 

 نیو کنود. ا  یم جادیا یفهم خوب ،شود یداده م حیتوع

 تواننود  یم یبه طور تئور (Tی)اتیکه توان عمل تیواقع

کووووه یدر حال ابوووودی شیافوووزا  تیبووودون محوووودود 

 کیو تنهوا   (OEی)اتیو عمل نوه یهزو  (Iی)گوذار  هیسرما

 یبحوث قوو   کیو  ابود یتواند کاهش  یمقدار محدود م

تمرکوز   یاتیو بر توان عمل دیها با چرا شرکت نکهیا یبرا

 .دهد یکنند را ارائه م

 

 
 

( در مقالوه  1661) 24یمودن و موتووان   ،یبرامورسک

 یبووه بررسوو د،یووکووه در مجلووه بنکوور منتشوور گرد  یا

ها  ها در بانک محدودیت یتئور یساز ادهیپ یراهکارها

شدن مراحول پونج گانوه آن را مطوابق      یپرداخته و ط

در  نوودهایگلوودرت موجووب بهبووود مسووتمر فرآ یالگووو

: مرحلوه  تاسو  ریو ها دانسته اند. مراحل به شرا ز بانک

دوم:  مرحلوه ، سوتم یس یهوا  محودودیت  ییاول: شناسا

از  یبهوره بوردار   یدر خصووش چگوونگ   یریگ میتصم

شده توا حود امکوان، مرحلوه      ییشناسا یها محدودیت

جهوت بهوره    تیهمه بخش ها از محودود  تیسوم: تابع

سوطح عملکورد    شیمرحله چهارم: افوزا ، شتریب یبردار

مرحلووه پوونجم: پوو  از رفووع    و سووتمیس تیمحوودود

در  نیچنو  هوم  .میگورد  یبه مرحله اول بر م تیمحدود

هوور  ی( را بووه معنوواT) یاتیوومقالووه مووذکور توووان عمل

وام،  یبانک به عنوان درآمد از محول اعطوا   که یزیآنچ

 د،یو نما یفروش اموال و ... کسوب مو   ایخدمت و  جادیا

( را تحوت عنووان   I) یگوذار  هینموده اند. سرما  یتعر

بوه سوپرده    یسود پرداخت ها، ییدر دارا یگذار هیسرما

کسوب تروپووت    یلازم بورا  هیو سورما  یموال  نیتام ا،ه

( را شوامل  OE) یاتیو عمل یهوا  نهینموده و هز  یتعر

دانند که در مراحل کسوب   یم یهمه پول ها و مخارج

 21کوابیرو  شوده اسوت.   نوه یهز یتروپوت در دوره جوار 

هووا در  ( در مقالووه اسووتفاده تئوووری محوودودیت2616)

ها، با ارایه این مطلب کوه   بهبود عملکرد عملیاتی بانک

ها صرفاً از جنبوه هوای    در رویکرد سنتی، عملکرد بانک

ارزیابی قرار موی گرفتوه و در حوال حاعور      مالی مورد

سایر عوامل اقتصادی نظیر فشارهای خارجی منجر بوه  

تغییر تصومیم گیوری مودیران در کواهش یوا افوزایش       

هزینه های عملیاتی شده است، به ایون مقولوه تثکیود    

هوا در شورایط رقوابتی بوه      دارد که تئووری محودودیت  

تورهوای  خوبی بر اهداف مدیریت تمرکز داشته و با فاک

اصلی خود )تووان عملیواتی، سورمایه گوذاری، هزینوه      

عملیاتی و تنگناها(  زمینه را برای تصمیم گیری بهتور  

ای  ( بوا مقالوه  2614) 29فراهم می نماید. ماریا روزاریوو 

کوواربرد چوواچوب گلوودرات در صوونعت  "تحووت عنوووان

عمن تجمیع مطالعات سوایر محققوین در     "بانکداری

اشاره داشته اسوت کوه مودیران    این زمینه بر این نکته 

انود،   هوا را پذیرفتوه   هایی کوه تئووری محودودیت    بانک

نگرش خود را نسوبت بوه فاکتورهوای ارزیوابی سونتی      

هووا  تغییوور داده و بووا اسووتفاده از تئوووری محوودودیت  

فرآیندهای جذب منابع، سودآوری و رعایت کارکنوان  
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( در 2616) 21را بهبووود داده انوود. ملنوودز و دیگووران   

ها: یوک   تئوری محدودیت"ی خود تحت عنوان  مطالعه

به بحث پیراموون   "تفکر سیستمی در مباحث مدیریتی

ها در شرایط گونواگون   اثرات مختل  تئوری محدودیت

و شوورکتهای متفوواوت خوودماتی نظیوور بیمارسووتان     

وموسسات آموزشوی پرداختوه و بیوان داشوته انود کوه       

هوا اثربخشوی تصومیمات     استفاده از تئوری محودودیت 

دیریت را افزایش داده و منجر به بهبود فرآیندها موی  م

عومن مطالعوه    (1369ی)و صوالح  یمحمود  خانگردد.

کشوور در   یبانوک بورسو   16 اسیو بوه مق  ییجوو  صرفه

متووداول  کووردیاسوواس رو بوور 1361-61 یزمووان ی بووازه

بوا   ،ها محدودیت یتئور کردیرو نیچن و هم یگر واسطه

، 4.1Frontierاستفاده از مودل ترنسولوگ و نورم افوزار    

 کشور یبورس یها بانک اسیبه مق ییجو صرفه نیانگیم

 یتئووور میو مفواه  یگور  واسووطه کورد یبور اسواس رو   را

در  یزوجو  سهیآزمون مقا زده اند. نیها تخم محدودیت

 یهوا  نیانگیو م نیب دار یتفاوت معن زین SPSSنرم افزار 

( رابطوه  1362جوارچی )  .دهود  یرا نشان مو  کردیدو رو

معیارهای ارزیابی عملکرد مبتنی بور تئووری سونتی و    

معیارهووای ارزیوووابی عملکووورد مبتنوووی بووور تئووووری  

 96هووا بووا ارزش افووزوده نقوودی در تعووداد   محوودودیت

 11شرکت تولیدی پذیرفته شده در بورس بورای دوره  

با استفاده از مدل رگرسویون پانول    1366-1366ساله 

ا مورد مطالعه قرار داد. یافته های تحقیوق نشوان داد   ر

که بین سود خوال  عملیواتی مبتنوی بور حسوابداری      

عملکرد سیستم و سنتی و بازده سرمایه گذاری سونتی  

با ارزش افزوده نقدی رابطه معنی دار بوده و می تووان  

از این معیارها برای ارزیابی عملکرد اقتصادی شورکتها  

وونگ نشوان دهنوده    zین آزمون استفاده نمود. هم چن

هووا در ارزیووابی  تووان بیشووتر مودل تئوووری محودودیت   

در  نی( هوم چنو  1361ثالوث)  یبحرعملکرد می باشد. 

 یتووان شواخ  هوا    یابیو تحت عنووان ارز  گریمقاله د

نورخ مطالبوات    نییها در تب محدودیت یبر تئور یمبتن

 یابیو شاخ  ارز نیمناسب تر نییتع یها به بررس بانک

نشوان داد   جیها پرداخت. نتا البات معوق بر بانکاثر مط

 یبوور تئووور یعملکوورد مبتنوو یابیووارز یارهووایکووه مع

متوداول   یشواخ  هوا   ریها نسوبت بوه سوا    محدودیت

 نینورخ مطالبوات معووق بو     راتییاز تغ یشتریدرصد ب

(  در 1369خوانی)  دهد. یم حیرا توع یرانیا یها بانک

پایووان نامووه کارشناسووی ارشوود موودلی در خصوووش    

تصمیمات تعیین ترکیوب بهینوه تولیود بوا اسوتفاده از      

رویکرد هزینه یابی بر مبنای فعالیت هموراه بوا فلسوفه    

ها برای تعیین ترکیب بهینه تولیود و   تئوری محدودیت

 تنگناهای محدودیتی)گلوگاهها( شرکتها می باشد. 

 

 هشفرضیه های پژو -3
   هوا  یوی بوه کول دارا   یگوذار  هینسوبت سورما   نیبو 

 یها با استفاده از تئور بانک اسیبه مق جویی وصرفه

 وجود دارد. رابطهها محدودیت

 جویی  صرفه هاو ییدرآمد کل به کل دارا نسبت نیب

ها  محدودیت یها با استفاده از تئور بانک اسیبه مق

 رابطه وجود دارد.

 اسیو جوویی بوه مق   و صورفه  ینگینسوبت نقود   نیب 

هوا رابطوه    محودودیت  یها با استفاده از تئوور  بانک

 وجود دارد.

 جوویی بوه    ها و صورفه  به کل وام رهینسبت ذخ نیب

هوا   محودودیت  یها با استفاده از تئور بانک اسیمق

 رابطه وجود دارد.

 هوا و   یوی نسبت حقوق صاحبان سهام بوه دارا  نیب

 یتفاده از تئوور ها با اس بانک اسیجویی به مق صرفه

 ها رابطه وجود دارد. محدودیت

 

 روش شناسی پژوهش -4

حاعر به منظور پاسو  بوه    قیتحق نکهیبا توجه به ا

شوود و   یانجام مو  یواقع یایمطرا در دن ی مساله کی

مووورد  یآن ممکوون اسووت در صوونعت بانکوودار  جینتووا

 یمو  یاجرا کاربرد جهیلذا از نظر نت رد،یاستفاده قرار گ

 یبور تئوور   یمدل مبتن نییپژوهش با تب نیباشد. در ا

جوویی بوه    بر صرفه وثرعوامل م حیها به توع محدودیت

 نود ی، لذا از نظور فرآ استها پرداخته شده  بانک اسیمق

هوا و   داده یاست چرا که هم بوه گوردآور   یبیاجرا ترک

 نیو پرداخوت. در ا  میخواه دیهم به خلق اطلاعات جد

 نوه یابوع هز هوا تو  محودودیت  یبر اساس تئوور  قیتحق

جوویی بوه    و سپ  ارتباط آن بوا صورفه   دهیبرآورد گرد
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 زیو مطالعه خواهد شد، لذا از نظر منطق اجورا ن  اسیمق

از نظوور هوودف پووژوهش،  نیاسووت. هووم چنوو یبوویترک

طورف وعوع    کیو از  رایو اسوت، ز  یهمبستگ -یلیتحل

را در  رهوا یرابطوه متغ  گریو از طرف د لیموجود را تحل

 یمو  یدارنود، بررسو   ریتاث یخاص دهیکه بر پد یموارد

بوده و با توجوه بوه    یبیترک قیتحق نیا یها هکند. داد

 رانیو ا یهوا  بانوک  ی هیآماری آن که شامل کل ی                        جامعه

باشود،   یم 1369 یال 1369سال های  یزمان ی در بازه

 نیو ا یآموار  جامعوه  اسوت.  یطوول  یاز نظر بعود زموان  

می باشود. بوا توجوه بوه      ی بانکی کشور شبکهپژوهش، 

ی بانوک و موسسوه موال    17تعداد  ی زمانی تحقیق، بازه

اند انتخاب گردیده و  ی مذکور فعال بودهسال ها که در

اند. بنابراین تعوداد مشواهدات    مورد مطالعه قرار گرفته

 بانک می باشد. -سال 161تحقیق 
 

 مرحله اول تحقیق -4-1
 مفاهیم جویی به مقیاس بر اساس  محاسبه صرفه

 ها تئوری محدودیت

استفاده بهینه از منابع موجوود در بنگواه بوا بوازده     

بوه   دیو اگور تول  ثابت نسبت به مقیاس جلوه موی کنود.  

نسبت بوه   ندهآیفز ی بازده ابدی شیافزا یشترینسبت ب

بوا   ابود ی شیافوزا  یبه نسبت کمتر دیو اگر تول اسیمق

روبووورو  اسیوووکاهنوووده نسوووبت بوووه مق   ی بوووازده

 یصوورفه هووا یبررسوو ی(. بوورا2663)سووالواتور، میهست

نسوبت بوه    نوه یکشوش هز  دیو ابتدا با  اسیاز مق یناش

 محاسبه شود.   نهیبر اساس تابع هز دیمقدار تول

 (1-3) ی رابطه

   ∑
      

     

 

   

 

 

مجمووع مشوتقات    ی ( نشان دهنده1-3) ی رابطه

( در Qها ) از ستاده کی( به هر TCکل) ی نهیهز یجزئ

جووویی بووه  صوورفه باشوود. چنانچووه یموو یموسسووه مووال

صورفه   یباشد موسسوه دارا  کیکوچکتر از  ESمقیاس

و  خودمت  هیو ارا، دیو تول شیبوده و لوذا افوزا   اسیبه مق

اسوت و  ریپذ هیو توج هوا  استفاده بهینه از منابع و نهواده 

باشوود، نشووان دهنووده عوودم   کیووچنانچووه بزرگتوور از 

 ارهاییی مع محاسبهبرای  است. اسیبه مق جویی صرفه

در ابتودا   اس،یاز مق یصرفه ناش رییگ دازهمربوط به ان

( بوه صوورت   TC) نوه یتوابع هز  یلازم است شکل تبعو 

در مطالعوات انجوام   شوود.   حیو تصور   یو مشخ ، تعر

(، بنستون،هنوسوووک و 1614گرفتوووه توسوووط برگووور)

(، گیلیگوووان و 1663، مووووری و وایوووت ) 26هوووامفری

( کوولاری 1669م )( هووانتر و تووی 1664اسوومیرلوه )

( از فرم تبعی ترنسلوگ استفاده شده است. لذا 1661)

 حیتصر یبرا که تابع ترنسلوگ ینظر یمبانبا توجه به 

و  ستنسوونیبووار توسووط کر  نینخسووت نووه،یتووابع هز

و لوزوم برخوورداری از    شد ی( معرف1613همکارانش )

ماهیت انعطاف پذیری، امکان تغییر متناسب کشوش و  

مقیاس همراه با تغییر سطح سوتانده و عوامول تولیود،    

برابری هزینه نهایی و قیمت عوامل تولید بوا تغییورات   

در تقاعای عوامول تولیود و همگنوی توابع نسوبت بوه       

تغییرات قیمت عوامول، مودل زیور بورای بورآورد توابع       

 ها انتخاب گردید. بانکهزینه 

 (2-3) ی رابطه

         ∑    

 

   

   ∑    

 

   

         

  
 ⁄ [∑∑              

 

   

 

   

 ∑∑              

 

   

 

   

             ]

 ∑∑              

 

   

 

   

   ∑              

 

   

   ∑                 

 

   

 

 

( هوا  Pهوا و )  (ها ستادهQکل، ) نهی( هزTCدر آن ) که

( حقوق صاحبان سوهام  Eها و ) هر عامل از نهاده متیق

 محاسووبهبوورای (. 2613باشوود)هوگ  و مسووتر ، یموو

( بوا اسوتفاده از مودل    2-3ی )رابطه نهیتابع هز بیعرا

. ردیپذ یصورت م 4.1Frontierترانسلوگ  و نرم افزار 

کوه از شوروط خووش     ریو ز یهمگنو  ودیو ق نیهم چنو 

 گردد: یباشد در مدل اعمال م یم نهیتابع هز یرفتار
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∑     

 

        
 

∑      

 

        
 

∑      

 

( بوه  2-3ی مطابق )رابطه نهیاز تابع هز یریمشتق گ با

از  اسیجویی به مق صرفهطور خلاصه نسبت به بر آورد 

 :میینما یاقدام م ریرابطه ز

 (3-3) ی رابطه

       ∑       

 

   

  

  ∑∑                  

 

   

 

   

 ∑∑                  

 

   

 

   

 ∑       

 

   

     

 

جوویی بوه    صورفه تبیوین  فووق بوه منظوور     ی رابطه در

هووا  محوودودیت یتئووور میبوور اسوواس مفوواه  اسیوومق

(ES_TOCکل ،)با پسوند  بیعرا هیtoc   در نظرگرفتوه

هوای   کلیوه هزینوه   "کول  نهیهز"( TC)متغیر شده اند.

گذاران لحاظ  بانک به استرنای سود پرداختی به سپرده

هوا سوود    می گردد. با توجه به مبانی تئوری محدودیت

ایه گوذاری در  گذاران به عنوان سرم پرداختی به سپرده

برامورسوووکی، مووودن و نظووور گرفتوووه موووی شوووود ) 

هووا و  (هووا سووتادهQ)(.بوور ایوون اسوواس 1661،موتوووانی

 هی(: سووورما  ،)تسوووهیلات و تعهووودات(:   شوووامل)

هور عامول از    موت ی( هوا ق P، )هوا  و مشارکت ها یگذار

شامل  یو ادار یعموم نهی(: نسبت هز  ها شامل) نهاده

و سود پرداختوی بوه     هاییبه متوسط دارا یپرسنل نهیهز

)به استرنار سوود  بهره نهی(: نسبت هز  )،گذاران سپرده

 یوجوه استقراع متوسطبه  گذاران( پرداختی به سپرده

استهلاه بوه   نهیشامل هز ها نهیهز ری(: نسبت سا  و )

( حقوق صاحبان سهام E)در نهایت و  ثابت یها ییدارا

 .باشد یم

 
 

 
 ها ی كل مبتنی بر تئوری محدودیت هزینه  فاكتورهای تبیین كننده -1-3شكل 
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 مرحله دوم تحقیق -4-2
 ها  تحلیل چند متغیره و آزمون فرضیه 

(، نسبت بوه بررسوی عوامول    ES_TOCپ  از برآورد )

جویی به مقیاس با استفاده از رگرسویون   موثر بر صرفه

 (.  2611د متغیره خواهیم پرداخت)بکالی و دیگران،چن

 (4-3) ی رابطه
                                     

                        

             
 

(ES_TOCمتغیر وابسته صرفه )  جویی به مقیاس

چنانچه از یک بزرگتر باشد نشان دهنده عدم وجود 

جویی در مقیاس است. متغیرهای مستقل شامل:  صرفه

SECهای  ها به متوسط دارایی : نسبت سرمایه گذاری

: نسبت کل درآمدهای TRبانک یا موسسه مالی است. 

فاده از بانک به متوسط دارایی)توان عملیاتی( با است

: نسبت نقدینگی به LRها می باشد.  تئوری محدودیت

ها که به عنوان یک پروکسی از مفهوم ریسک  سپرده

: نسبت ذخیره زیان وام به LLPنقدینگی می باشد.

: CEها که نماینده ریسک اعتباری در تحقیق است. وام

متوسط حقوق صاحبان سهام به متوسط داراییها که 

لکانه یک بانک در نظر گرفته نماینده میزان حقوق ما

: متوسط تسهیلات و تعهدات به عنوان Lمی شود.

ها به  : متوسط سپردهDمتغیر کنترل تحقیق است.

 عنوان متغیر کنترل تحقیق است.

 

 یافته های پژوهش -5
های مورد مطالعه در  ی کل بانک تغییرات هزینه

( قابل مشاهده است. همانگونه که در شکل 1-4شکل )

های توسعه صادرات و  شده است، بانک نشان داده

نسبت به  1369-1369ی زمانی  پست بانک در بازه

ی کل  های دیگرکمترین افزایش را در هزینه بانک

ی مذکور بیشترین  اند و بانک ملی در بازه تجربه نموده

 افزایش را شاهد بوده است.

ی کل  ( میانگین هزینه2-4چنین شکل ) هم

رویکرد واسطه گری)سنتی( و ها مبتنی بر دو  بانک

ی زمانی تحقیق نشان  ها را در بازه تئوری محدودیت

می دهد. نمودارحاکی از این است که چنانچه سود 

ها  ی کل بانک ها از متوسط هزینه پرداختی به سپرده

خارج گردد، در برخی از موارد شاهد تغییر رتبه 

بود. به عنوان نمونه  ها در این بخش خواهیم بانک

ی  گری رتبه رچه بانک مسکن در رویکرد واسطهاگ

ها  پنجم را داراست لیکن بر اساس تئوری محدودیت

کل چهارم را به خود اختصاش   ی میانگین هزینه رتبه

 داده است.

 

 

 
 1331-1331زمانی  ی ها با رویكرد سنتی واسطه گری در بازه ی كل بانک تغییرات هزینه -1-4شكل 
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 ها ها مبتنی بر رویكرد واسطه گری و تئوری محدودیت ی كل بانک میانگین هزینه -2-4شكل 

 

 

فاکتورهوای  مربوط به  یفیآمار توص جینتاای از  خلاصه

ارائوه شوده    (1-4شوماره)  در جدولتعیین تابع هزینه 

 .است

به مقیاس بر اساس مفاهیم جویی  عرایب صرفه

 یوهمگن ودیق ها با لحاظ نمودن تئوری محدودیت

 متیق)منظور نمودن  نهیتابع هز یشروط خوش رفتار

 آنهانسبت به ینسب متینهاده هابه صورت ق گرید

مجدداً برآورد و به طور خلاصه در جدول  (  متغیر

  .( درج گردیده است2-4شماره )

عرایب برآوردی تابع هزینه به خودی خود معنا 

های اقتصادی  نداشته و صرفاً در قالب سایر شاخ 

(. پ  از 1361قابل تفسیر است)کاغذیان و دیگران، 

جویی به مقیاس با استفاده از عرایب  برآورد صرفه

در ( ES_TOC)مربوط به  یفیآمار توص جینتامذکور، 

 ( ارائه شده است.3-4جدول شماره )

 

 نتایج آمار توصیفی فاكتورهای محاسبه شده در توابع هزینه -1-4جدول شماره 

 نماد میانگین میانه بیشینه كمینه انحراف معیار
1.33 6.00 12.00 9.00 9.09           

1.21 8.00 15.00 13.00 12.41           
1.50 4.00 13.00 10.00 9.90           
0.78 -7.00 -3.00 -4.00 -4.26           

1.39 -8.00 -1.00 -3.00 -3.01           
0.83 -5.00 -1.00 -3.00 -3.28           
1.25 6.00 12.00 10.00 9.66     

 

 جویی به مقیاس ضرایب برآوردی صرفه -2-4شماره جدول 
                                            

0.003 -0.01 0.006 0.06 -0.001 -0.06 -0.05 0.11 0.11 -0.05 -0.12 -0.10 

 

 ( برآوردیES_TOCنتایج آمار توصیفی ) -3-4شماره جدول 

 نماد میانگین میانه بیشینه كمینه انحراف معیار
0.07 0.03 0.38 0.15 0.16 ES_TOC 
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جویی به مقیاس بر اساس رویکرد  میانگین صرفه

می  6.19( به میزان ES_TOCها ) تئوری محدودیت

ی فزآینده  باشد که کمتر از یک و نشان دهنده بازده

ها در قلمرو مکانی و  نسبت به مقیاس کلی برای بانک

زمانی تحقیق می باشد. خداداد کاشی و حسینی در 

و  رانیا یصنعت بانکدار نهیتابع هز نیتخممقاله 

( 1369) صنعت نیدر ا ها صرفه انواع یابیارز

ها در بازه زمانی  ه مقیاس کلی بانکجویی ب صرفه

 6.36با رویکرد واسطه گری را به میزان 1361-1366

جویی فزآینده کلی نسبت به  برآورد نموده و صرفه

آمار  جینتاای از  اند. خلاصه مقیاس را تثیید نموده

  EVIEWSآنها که از نرم افزارمربوط به  یفیتوص

ئه شده ( ارا4-4شماره ) در جدولاستخراج گردیده 

 .است

 Unitو آزمون   EVIEWSبا استفاده از نرم افزار

Root Tese  نسبت به بررسی مانایی متغیرها اقدام

گردید. برای تشخی  بین الگوهای اثرات مقید و 

های تابلویی )اثرات ثابت( از آزمون چاو و هاسمن  داده

،  EVIEWSاستفاده شد. با توجه به خروجی نرم افزار

% و رد فرض صفر، 1تحمل کمتر از سطح خطای قابل 

های ترکیبی مناسب  یا ساختار داده Panelساختار

 یوجود همبستگ است. با توجه به عدم رد فرض صفر،

 یم رفتهیپذ یحیتوع یرهایعرض از مبداها و متغ نیب

خلاصه بود. یشود، لذا مدل اثرات ثابت مدل مناسب

 خروجی نرم افزار برای برآورد مدل در جدول شماره

 ( امده است.4-1)

 

 متغیرهای تحقیقنتایج آمار توصیفی  -4-4 شمارهجدول 

 نماد میانگین میانه بیشینه كمینه انحراف معیار چولگی كشیدگی
3.52 0.79 0.07 0.03 0.38 0.15 0.16 ES_TOC 

11.93 -2.20 1.03 -9.77 -1.86 -3.65 -3.88 SEC 

2.79 -0.75 0.37 -3.33 -1.62 -2.10 -2.15 TR 

4.17 0.73 0.84 -6.12 -1.02 -4.32 -4.23 LR 

5.93 0.38 1.15 -7.62 0.78 -2.97 -2.74 LLP 

5.48 -1.09 0.15 -1.05 -0.13 -0.42 -0.44 L 

5.73 -1.84 0.40 -1.92 0.08 -0.32 -0.47 D 

5.51 0.09 0.75 -6.07 -0.61 -2.75 -2.61 CE 

 

 (ES_TOCها) جویی به مقیاس با رویكرد تئوری محدودیت نتایج آزمون مدل اول برآورد صرفه  -5-4جدول شماره 
 نتیجه آزمون VIF رابطه سطح معناداری tآماره  عریب متغیر متغیر ها

  - مربت 0.2639 1.121530 0.064408 مقدار ثابت
SEC -0.003396 -0.641473 0.5222 عدم تثیید 1.259686 مربت 

TR 0.012994 0.705435 0.4817 عدم تثیید 1.535457 مربت 

LR 0.007297 1.427268 0.1557 عدم تثیید 1.044557 مربت 

LLP 0.008710 1.876604 0.0626 عدم تثیید 1.169051 مربت 

CE -0.025221 -3.576809 0.0005 تثیید 1.118044 منفی 

L -0.031924 -1.020704 0.3091 متغیر کنترل 1.021914 منفی 

D -0.015851 -0.743523 0.4584 متغیر کنترل 1.357735 منفی 

 2.631136 آماره دوربین واتسون F 12.31323آماره 

 F 6.6666سطح معناداری 
 عریب تعیین

 عریب تعیین تعدیل شده
6.911614 
6.911916 

 آزمون پانل

 نتیجه آزمون آزمون معناداری آماره آزمون 
 Panelساختار 0.00 2.146614 لیمر( Fآزمونچاو)

 اثرات ثابت 0.02 31.121666 آزمون هاسمن
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( و 49266/26فیشور )آمواره    Fبا توجه بوه آزموون  

% آن، موی تووان اذعوان    1سطح معنوی داری کمتور از   

نمود که کل مودل رگرسویون معنوی دار اسوت و هوم      

% 91چنین عریب تعیین بیوان موی کنود کوه حودود      

درصود از تغییوورات متغیور وابسووته توسوط متغیرهووای    

توعیحی در مدل تشریح موی گردنود. از طورف دیگور     

%( بوه عوریب   92ل شوده ) نزدیکی عریب تعیین تعدی

ی انتخووواب صوووحیح  %( نشوووان دهنوووده91تعیوووین )

 متغیرهای توعیحی است.

هوای   ها بوه متوسوط دارایوی    نسبت سرمایه گذاری 

هوا   بانوک  یاصول  تیفعال نکهیبا توجه به ا(: SECبانک)

ها از  باشد و بانک یتعهدات م جادیو ا لاتیتسه یاعطا

رود  یظوار مو  انود، لوذا انت   منع شوده  یدار بنگاه تیفعال

 تیو فعال نیو چنانچه بانک)با وجود موانوع متعودد( در ا  

 یاقتصاد یدر صرفه ها ییبسزا ریورود کرده باشد، تثث

 نیو ( ا1-4)     توجه به جودول شوماره   اداشته باشد. ب

 جیو با توجه به نتوا  دهینگرد دییتث مقاله نیموعوع در ا

 هوای ایرانوی   ی بانوک گوذار  هیسرما ،یآمار یآزمون ها

 ندارد. اسیجویی به مق صرفه راتییبر تغ ینقش موثر

یوی  بانوک بوه متوسوط دارا    ینسبت کل درآمودها 

(TR :)جادیا یتوان بانک برا ی نشان دهنده  نسبت نیا 

بانوک بور    یاتیو باشد. در واقع آثار تووان عمل  یدرآمد م

شوود. بوا توجوه بوه      یمو  دهیسنج یاقتصاد یها صرفه

مقالوه  رسواله   نیر اموعوع د نی( ا1-4جدول شماره )

 ،یآموار  یآزمون هوا  جیو با توجه به نتا دهینگرد تثیید

جوویی بوه    صورفه  راتییو بور تغ  یموثر شدرآمد کل نق

د کوه نتیجوه بوا تحقیوق بکوالی و      ها نودار  بانک اسیمق

  ( مطابقت دارد.  2611دیگران)

 بوه کول وام   رهینسبت ذخ( و LRی)نگینسبت نقد 

(LLP:)  پوشوش   یبانوک بورا   تیو ظرف انگریو در واقوع ب

 هانسبت نید. انباش یم ی و اعتبارینگینقد های سکیر

 فوت ر یدارد، لذا انتظار م یمعکوس با سودآور ی رابطه

دار  یارتبواط معنو   زیو ن اسیو از مق یناشو  یها با صرفه

 نیو ( ا1-4داشته باشد. بوا توجوه بوه جودول شوماره )     

 یآزموون هوا   جیو با توجه به نتا دهینگرد دییموعوع تث

بوور  ینقوش موووثر  ی و ذخیوره گیووری نگینقوود ،یآموار 

که ایون   دنها ندار بانک اسیجویی به مق صرفه راتییتغ

( 2611نتایج نیز بوا نتیجوه تحقیوق بکوالی و دیگوران)     

   همسو می باشد.

 زانیو م نوده ینما (:CEحقوق صاحبان سهام) نسبت

باشود. بور اسواس     یاستحکام بانک در مقابل بحران مو 

 ،بووال ی تووهیکم یهووا نو رهنمووو یبانکوودار میمفوواه

 یمو ی سلامت بوانک  یدیاز عوامل کل ینظارت ی هیسرما

 ی  هیسورما  ،ینظوارت  ی هیسرما یاجزا نیباشد. ازمهمتر

پرداخوت شوده،    ی هیباشد کوه شوامل سورما    یم یاصل

باشد کوه اقولام    یانباشته م انیز سود و وصرف سهام 

. انود  دهیو گرد عیو مذکور در حقوق صاحبان سوهام تجم 

بانوک   تیو نسوبت ظرف  نیو ا شیرود بوا افوزا   یانتظار م

 .ابوودی شیافووزا یاقتصوواد یصوورفه هووا جووادیجهووت ا

( قابول مشواهده   1-4همانگونه که در جودول شوماره )  

هوا و   ییحقوق صاحبان سهام به دارااست، بین نسبت 

 یها رابطه وجود دارد. منفو  بانک اسیجویی به مق صرفه

 ی ( نشووان دهنووده-621221/6)ریوومتغ بیبووودن عوور

امقودار عوددی   رابطه معکوس حقوق صواحبان سوهام ب  

حقوق  شیبا افزا کهیاست. بطورجویی به مقیاس  صرفه

کواهش   جوویی بوه مقیواس    صورفه صاحبان سهام مقدار

. شوود  یمو  نوده یفزآ اسیجویی به مق و لذا صرفه افتهی

برای بررسی هم انباشتگی از آزمون ژوهانسون و مودل  

نتایج آزمون کائو سطح کائواستفاده نمودیم. با توجه به 

از  CEمعنی داری آماره آزمون مرتبط با مودل ومتغیور  

ی  % کمتور شوده و رابطوه   1سطح خطای قابل تحمول  

)حقوووق صوواحبان سووهام( دارای    CEخطووی متغیوور 

جوویی بوه    ی بلندت مدت( با صرفه انباشتگی) رابطه هم

( موی  ES_TOCهوا )  مقیاس رویکرد تئوری محدودیت

 باشد.

 ق،یتحق نیشده در ا هیارا یهد تجرببا توجه به شوا

ها بوا توجوه    در بانک یکل اسیجویی به مق وجود صرفه

شوده موورد    یجموع آور  یو نمونه هوا  یزمان ی به بازه

 قوات یتحق جیموذکور بوا نتوا    ی جهیقرار گرفت. نت دییتث

و  انی(، کاغوووذ 1369) ینیو حسووو یخوووداد کاشووو 

و  بوووده( همسووو 1366) ی( و محموود1361)گوورانید

جویی بوه   وجود صرفه ی نشان دهنده زیآنها ن قاتیتحق

است. بوا توجوه    رانیا یدر صنعت بانکدار یکل اسیمق

 چگونوه یدر مطالعات داخل کشوور، ه  تا کنون نکهیبه ا
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موووثر بوور  یعواموول مووال یبررسوو ی نووهیمطالعووه در زم

در اسوت، لوذا    دهیمشاهده نگرد اسیجویی به مق صرفه

( کوه در  2611)رانگو یو د یبکوال  ی مطالعوه  مقایسه با

(  و 2666-2611) یزموان  ی در بازه ،ییاروپا یها بانک

ارتبواط   ،اسوت  رفتوه یصورت پذ یواسطه گر کردیبا رو

 اسیو جوویی بوه مق   و صورفه  حقوق صاحبان سهام نیب

 شده است. دییتث قیتحق نیهمانند ا

 

 خلاصه و نتیجه گیری -1
تحقیووق حاعوور بووا ارایووه موودل مبتنووی بوور تئوووری    

جویی به مقیاس، عمن  برای تبیین صرفهها  محدودیت

هوا و   ارایه رویکرد جدید در تبیوین توابع هزینوه بانوک    

جویی به مقیاس، عوامل موثر بور   مفهوم اقتصادی صرفه

این مفهوم اقتصادی را از منظور راهبورد رشود بررسوی     

آورد  نماید. شاید بتوان مودل زیور را یکوی از دسوت     می

جوویی بوه    فههای نوین تحقیق حاعور در تبیوین صور   

مقیاس و ارزیابی عملکرد دانست که سود پرداختی بوه  

ها در بانکداری نوین را هزینه تلقی ننموده و بوه   سپرده

 .عنوان ورودی در فرآیند تبدیل لحاظ نموده است

هوا در   جوویی بوه مقیواس بانوک     ی شاخ  صرفه اندازه

ی زمووانی تحقیووق بوور اسوواس مفوواهیم تئوووری     بووازه

جویی  برآورد گردیده و صرفه 19/6ها معادل  محدودیت

ی بوازده   دهنوده  تر از یک نشان ناشی از مقیاس کوچک

فزآینده نسبت به مقیاس و عدم بهره برداری کامول از  

ظرفیت است. لذا به عقیده نگارندگان این مقاله، نظوام  

های بالقوه خود استفاده  بانکی نتوانسته است از ظرفیت

گوذاران اگرچوه در    هکامل نماید. پرداخت سود به سپرد

گردد، لویکن در   رویکرد سنتی به منزله هزینه تلقی می

گوذاری   ها نوعی خلق پول و سورمایه  تئوری محدودیت

بیشتر است  چراکه بانکداری الکترونیک منجر گردیوده  

ها خارج نشوده و در   ی سود پرداختی از بانک که عمده

بانک تجمیع شود. این امر منجور بوه افوزایش ظرفیوت     

ک برای توسعه، اعطای تسوهیلات و ایجواد تعهودات    بان

کنود   گردد. بنابراین، سوالی که به ذهن خطوور موی    می

این است که آیا در شرایط کنوونی نیوازی بوه افوزایش     

باشد؟ جواب این سوال با توجوه بوه    ها می ظرفیت بانک

و عدد یوک )کوه نشوانگر اسوتفاده      19/6ی عدد  فاصله

 باشد.   فی میباشد(، من کامل از ظرفیت می

 

   

 

 
 اسیجویی به مق صرفه ها ی و تئوری محدودیتدیتول ی،ا نگرش واسطه نیب ی رابطهمدل  -1-5 شكل
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 اسیو بوه مق  ییجوو  صورفه  تیقرار گرفتن در موقع

دارد، نشان  کیبا عدد  یادیز ی که فاصله 19/6معادل 

، عدم تولیود  تیکامل از ظرف یعدم برخوردار ی دهنده

چنوین   هوم  ستاده نظیور اعطوای تسوهیلات سوودآور و    

ناشوی از  توانود   یهوا اسوت کوه مو     بانک  یعملکرد عع

 باشد: دلایل زیر

بوه   یغالوب سوود پرداختو    نکوه یبا توجوه بوه ا   (1

 یگووذار هووا در بانووک مجوودداً سووپرده  سووپرده

در  و ظرفیوت  ا منوابع هو  بانوک  کنیگردد، ل یم

سود آور و  یها تیخود را در جهت فعالاریاخت

مصورف   هدفمنود  لاتیتسوه  یاعطا ریمولد نظ

 .ندینما ینم

 یشورکت  تیو و خوارج از حاکم  یدولت تیریمد (2

تولاش   ط،یها در جهت رشد و بهبود شورا  بانک

 کند. ینم

ها بوه   کشور، امکان ورود بانک یاقتصاد طیشرا (3

فووراهم سووودآور و زود بووازده را   یپووروژه هووا 

   نماید. نمی

بحران موسسات اعتباری غیر مجواز و حمایوت    (4

گذاران آنها در زموان   های بزرگ از سپرده بانک

هوا و   بحران، منجر به تل  شودن منوابع بانوک   

موسسات مجاز و کواهش تووان عملیواتی آنهوا     

گردیده است. عدم توجه به تئوری نمایندگی و 

هوای مجواز در    ران بانوک تضییع حقوق سهامدا

زده در  فرآینوود سوواماندهی موسسووات بحووران  

های اخیر لطموات فراوانوی را بوه شوهرت      سال

گوذاران وارد   صنعت بانکداری و اعتماد سوپرده 

هوای صوادرات و    طور مرال بانک نموده است. به

تجارت با ساماندهی موسسات میوزان، ثوامن و   

و البرز ایرانیان و تملک دارایی هوای تحمیلوی   

بدون کیفیت آنها، از یک سوو منوابع نقودی را    

که می توانست به بنگاه های تولیدی در قالوب  

تسووهیلات سووودآور اختصوواش یابوود، صوورف   

گوذاران موسسوات موذکور     پرداخت به سوپرده 

نموووده انوود و از سوووی دیگوور جهووت تکمیوول  

هوای تحمیلوی و نیموه تموام آنهوا نظیور        پروژه

ه و ورود بوه  پدیده شاندیز ناگزیر به تزریق وجو

داری بورخلاف فعالیوت اصولی بانکوداری      بنگاه

 اند.  گردیده

 یهوا  از صورفه  یو برخووردار  ینظام بوانک  ی اندازه

 یهووا تیووفعال و انودازه  یگسووتردگ زانیو بووه م اسیو مق

کوه   بیو ترت نیو بوه ا  ،وابسته است نیز کشور یاقتصاد

موجوود و   یهوا  لیپتانس و از بودههرچه اقتصاد بزرگتر 

 یهوا  تیو فعال ی توسوعه  یبورا  یو خوارج  یمنابع داخل

هور چوه   هوم چنوین   و  باشود  استفاده کورده  یاقتصاد

و اقتصواد کشوور    بوده شتریکشور ب یالملل نیتعاملات ب

و در اشتغال کامل  تر کیخود نزد دیتول به مرز امکانات

و از  بووده تور   گسترده ینظام بانک زانیبه همان م ،باشد

منود خواهود    بهره یشتریب زانیبه م اسیمق یها صرفه

چنود   یدر طو  رانیو ا کشوور  طی. با توجه به شراگردید

طورف عرعوه    یمنفو  یهوا  و تحمول شووه   ریدهه اخ

و  یرنفتو یو غ ینفت یها میتحر ،یلیهمچون جنگ تحم

مسولماً   ، مقوررات  یدائمو  رییو از تغ یناشو  یهوا  شوه

 دیو به سمت مورز امکانوات تول   حرکتدر  رانیاقتصاد ا

خوود در   لیعمل کرده است و از پتانسو  یخود به کند

منود   بهوره  یبه خووب  یاقتصاد یها تیفعال بسط جهت

 دچوار ی طوولان  دوراندر  نیو نبوده است و عولاوه بور ا  

 رود یاساس انتظار نم نیبوده است. بر ا زیرکود مزمن ن

جهووت  نووهیبه اسیوومق از زیوون رانیووا یکووه نظووام بووانک

 اگرچوه باشد.  مند بهره اسیمق یها از صرفه برخورداری

اقتصاد کشور و بهبود روابط و تعاملات  ی رشد و توسعه

 یبانکودار  تیو گسوترش فعال  یرا بورا  نهیزم یالملل نیب

 رانیگردد مود  یم شنهادیپ کنیل د،ینما یفراهم م رانیا

هوا در   محودودیت  یتئوور  میمفواه  رشیها بوا پوذ   بانک

 ایبه راهبرد رشد و پو ک،یاستراتژ یریگ میتصم ندیفرآ

نمووده و   دایو پ شیکشوور گورا   یبانکدارنمودن صنعت 

 یابیمذکور ارز یتئور میبر مفاه هیعملکرد خود را باتک

از  یریها و جلوگ بانک یا . بهبود ساختار ترازنامهندینما

کشوور و   یآنها در گورو رشود اقتصواد    یمال یدرماندگ

 نیچنو  اسوت. هوم   رانیو اقتصواد ا  ی بزرگ شدن انودازه 

که منجر به  یدر نظام بانک یولتد رانیکاهش نقش مد

L انحصوار را   کیو و  دهیگرد اسیق یشکل شدن منحن

تواند بوه عنووان راه    یآورد، م یبوجود م صنعت نیدر ا

 یتئووور گوورید یمطوورا گووردد. از سووو  یحوول بعوود
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و درجهت راهبرد رشد بوه   یها در بازار رقابت محدودیت

بوا   یها تیبر گسترش فعال نه،یبر کاهش هز هیتک یجا

بر  یمبتن یاتیتوان عمل شیافزا داشته و با دیصرفه تثک

 یهوا  یوی دارا ی تواند بوازده  یها م بانک اریمنابع در اخت

 دهد.         شیبانک را افزا

در تحقیووق حاعوور بووه بررسووی تووثثیر عواموول و    

هوا   جویی به مقیاس بانک متغیرهای حسابداری برصرفه

با توجوه بوه   نیز پرداخته شده است. هر بانک می تواند 

نوع توابع هزینوه و سواختار ترازناموه خوود نسوبت بوه        

گیری نمایود.   افزایش ظرفیت یا بهبود عملکرد، تصمیم

موثر بودن نقش نسبت حقوق صاحبان سوهام بوه کول    

ی  دهنده جویی به مقیاس، نشان دارایی در تبیین صرفه

گیوری در خصووش ادغوام یوا افوزایش       اهمیت تصومیم 

حقووق صواحبان    شیبا افزا کهیورط هبباشد.  سرمایه می

 ،کواهش  اسیو جوویی بوه مق   صورفه عوددی  سهام مقدار

و ظرفیت بانک افوزایش   ندهیفزآ اسیجویی به مق صرفه

جوویی بوه مقیواس از     یابد. با توجه به اینکوه صورفه   می

هوای سوودآور حاصوول    مشوتق توابع هزینوه بوه سوتاده     

 19/6هوا میوانگین    شود و رویکرد تئوری محدودیت می

دهود، لوذا افوزایش     را در صنعت بانکوداری نشوان موی   

در حووال حاعوور  هووا و ادغووام دسووتوری ظرفیووت بانووک

تواند منجر بوه   داده و میها کاهش  بانکرا در  یور بهره

شوود  موعووعی کوه     TOO BIG TO FAILی پدیوده 

ی دولت آمریکا پو    های مالی گسترده موجب حمایت

برای ممانعت از ورشکستگی ایون   2666از بحران سال 

. در شکسوت اقتصواد(   نیسونگ  نهی)هزموسسات گردید

بانوک   1466هوا،   آن زمان با بزرگ شدن برخی از بانک

چک به طورکامل از صنعت بانکداری آمریکوا حوذف   کو

های سیستم  درصد از کل دارایی 91گردیدند بطوریکه 

بانک بزرگ گردیده و  بحوران   9مالی آمریکا متعلق به 

مالی آنها اقتصاد آمریکا را در آستانه فروپاشی قرارداده 

دهد بطوور مشوابه و    بود. نتایج تحقیق حاعر نشان می

های ایرانی و عدم توجه به   از بانکبا بزرگ شدن برخی 

بانوک   برداری از ظرفیت فعلی آنهوا، ممکون اسوت    بهره

 کیو  یورشکستگ ی ایران به منظور جلوگیری از مرکز

از  یریجلووگ  یها نهیهز شودبانک و تبعات آن مجبور 

بور ایون اسواس پیشونهاد      را بپوردازد.  یورشکستگ نیا

ها  بانک شود بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و می

قبل از ورود به ادغام دستوری، نسبت به بررسوی توابع   

جویی به مقیاس اقودام   هزینه، ساختار ترازنامه و صرفه

 نمایند.  
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