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  حسابداري مديريتمجله 
 1389 بهار / چهارمشماره   / سال سوم

  
  
  

  
   پيش بيني سود مديريت درتأثير محافظه كاري بر خطاي

  
  1احمد لطفي 

  2پور ميثم حاجي    
  

  چكيده
 مالي را به خود هاي  مالي است كه توجه استفاده كنندگان صورتهاي سود يكي از اقلام مهم و اصلي صورت

دهاي گذشته است اما  مبتني بر رويدا،اطلاعات ارائه شده توسط شركت و در نتيجه سود. كند مي جلب
با در دست داشتن منابع و واحدهاي تجاري  مديريت .نياز دارند اطلاعاتي راجع به آينده شركت بهگذاران،  سرمايه

، كارايي بازارهاي مالي را ها اين پيش بيني  مي و با انتشار عموزندپردا ميي قابل اعتماد هاي امكانات به انجام پيش بيني
قيمت سهام، نقدينگي بازار سهام و پيش ،  مديريتهاي دهند كه پيش بيني ميعات پيشين نشان مطال. دهند ميافزايش 

، ز عوامل مختلفي چون اندازه، عمرپيش بيني سود متأثر ا همچنين خطاي .دهد ميثير قرار أبيني تحليلگران را تحت ت
،  علاوه براين.باشد مي.. . ومديريت  روانشناختيهاي  جانبداري، ميزان اطلاعات افشا شده،ساختار سرمايه شركت

 حسابداري، محافظه كارانه است و نيز در طي سي سال هاي  تجربي نشان دهنده اين است كه رويههاي پژوهش
 و تحقيقات صورت گرفته بعد از او) 1997(باسو. 1)2003واتس،( محافظه كارانه تر شده است ها گذشته اين رويه

دريافت كه حسابداري  2)2007( همچنين لي.ي محافظه كارانه فراهم نموده اندشواهدي حاكي از افزايش حسابدار
 گزارش شده در شرايط رشد سرمايه گذاري هاي محافظه كارانه منجر به كاهش جانبداري در سود و خالص دارائي

با .  است پيش بيني سود پرداخته شده مديريت در در اين مقاله به بررسي تأثير محافظه كاري بر خطاي.شود مي
هايي كه   در شركتشود به عبارت ديگر مي فرضيه تحقيق تأييد 1378-87 شركت براي دوره 88 هاي توجه به داده

  .بيني سود كمتر است تري دارند، خطاي مديريت در پيش كارانه حسابداري محافظه
  
  . محافظه كاري،خطاي پيش بيني سود : كليديهاي هواژ

                                           
  Mehdi.mohamadi@yahoo.com )نويسنده مسئول و طرف مكاتبات(، قزوين) ره(  كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه امام خميني-1

   قزوين) ره(كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه امام خميني  -2

 31/03/89: تاريخ پذيرش    17/02/89: تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
مالي ارائه اطلاعات مناسب هدف اصلي گزارشگري 

. براي تصميم گيري استفاده كنندگان اطلاعات مالي است
ي مالي ها صورتگزارشگري مالي ممكن است در قالب 

. صورت پذيردساير ابزارهاي انتقال دهنده ي اطلاعات يا 
بسياري از اطلاعات ارائه شده بوسيله ي گزارشگري مالي 

ليات آينده در بردارنده ي پيش بيني در خصوص عم
ي مالي عمدتاً به همين ها اطلاعات خارج از صورت. است

علاوه بر اطلاعات افشا شده خارج . گردند ميمنظور ارائه 
ي مالي كه در ها ي مالي، اطلاعات صورتها از صورت

گردند به صورت  ميي مالي منعكس ها اقلام صورت
 و برآوردهاي مديريت ها گسترده اي بر پايه ي پيش بيني

 بدليل برآوردهاي رود كه ميبنابراين انتظار . ار دارندقر
اطلاعات افشا ، ها ناقص مديران از آينده تجاري شركت

ي مالي و خارج از آن در بردارنده ها شده از طريق صورت
يكي از اطلاعات افشا شده . خطاهاي مشتركي باشند

ي مالي سود پيش بيني شده توسط ها خارج از صورت
نعكس كننده پيش بيني مديريت درباره مديريت است كه م

  . چشم انداز آتي است
ي ها دهند كه پيش بيني ميمطالعات پيشين نشان 

 قيمت سهام، نقدينگي بازار سهام و پيش بيني ،مديريت
 3براكمن و سيكون( دهد ميتحليلگران را تحت تأثير قرار 

 .)1377 ، خالقي مقدم2008، هرست و همكاران 2008
ي از آن است كه سود پيش بيني شده توسط ن نتايج حاكاي

 داراي محتواي اطلاعاتي و كارايي بوده و از اين ها شركت
جهت اهميت پيش بيني سود حسابداري به دليل نقش و 

 بويژه گاني استفاده كنندها تأثير آن در تصميم گيري
 .شود ميسرمايه گذاران بارزتر 

از سودهاي پيش بيني شده توسط مديريت در بسياري 
در . كشورها در زمره افشاي داوطلبانه اطلاعات قرار دارند

 1973سال در اوايل بهادار اوراق بورس آمريكا كميسيون

بورس  در شده پذيرفته هاي شركت به بار اولين براي
 بعد سال دو و داد را سود هاي افشاي پيش بيني اجازه

 آوريل در .كرد اطلاعاتي چنين انتشار به ملزم را ها شركت

 و شد برداشته مخالفت زياد، بدليل الزام اين ،1976 سال
 اتكا مالي تحليلگران به ناچار بودند جزء سرمايه گذاران

  ). 1386مشايخ و شاهرخي،  (كنند
 تعهدنامه )ج( بند 7بر اساس رديف  ،در ايران نيز
ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ها مديران شركت
 كه پيش بيني درآمد متعلق  موظف هستندها تهران، شركت

به هر سهم خود را به صورت سه ماهه و يك ساله برآورد 
روز بعد از پايان دوره سه ماهه به مديريت 20و حداكثر 

ي سازمان بورس اوراق بهادار تهران ها نظارت بر شركت
  ).1382جهانخاني و صفاريان، . (ارسال نمايند

دهاي مطالعات اخير حاكي از اين مطلب است كه سو
حسابداري محافظه كارانه هستند به عبارت ديگر سودها 

را نسبت به ) بازده منفي سهام( تمايل دارند تا اخبار بد 
براساس يك مبناي به ) بازده مثبت سهام(اخبار خوب

محافظه كاري در . 4)1997 ،باسو( موقع تر منعكس نمايند 
ن آمريكا بعنوا) 2(بيانيه مفاهيم حسابداري مالي شماره 

يك عكس العمل احتياط آميز به شرايط عدم احتياط 
ناميده شده و اشاره دارد به اينكه اگر دو برآورد در 
خصوص مقادير دريافتي يا پرداختي آتي تقريباً مشابه 
باشد، محافظه كاري بيانگر اين است كه برآورد كمتر 

ي تجربي ها  پژوهش.خوش بينانه مورد استفاده قرار گيرد
ي حسابداري،  محافظه ها اين است كه رويهنشان دهنده 

 ها كارانه است و نيز در طي سي سال گذشته اين رويه
همچنين . 5)2003واتس،(محافظه كارانه تر شده است 

شواهدي حاكي  باسو و تحقيقات صورت گرفته بعد از او
 هر .از افزايش حسابداري محافظه كارانه فراهم نموده اند

بيل واتس، به اين رسيدند كه  از ق،چند تحقيقات پيشين
محافظه كاري منجر به افزايش كارايي قراردادها و كاهش 

 تعهدات سرمايه گذار و مخارج قانونگذاري ،مالياتها
گردد كه از ديدگاه سرمايه گذاران ممكن است مطلوب  مي

 ،با فرض توزيع صحيح شرايط اقتصادي بنظر رسد ولي
اهدي را فراهم يك سيستم حسابداري محافظه كارانه شو
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نمايد كه احتمال طبقه بندي واحد تجاري بعنوان  مي
 ، اين نوع جانبداري.دهد ميشرايط غير منصفانه را افزايش 

اگر چه ممكن است توسط استفاده كننده نهايي تعديل 
شود، ريسك ارائه اطلاعات گمراه كننده را افزايش 

   6)2007پيك و همكاران،(.دهد مي
 هاي وق كه بيانگر نقش پيش بينيبا توجه به مطالب ف

مديريت در تأمين نيازهاي اطلاعاتي استفاده كنندگان 
صورتهاي مالي و همچنين الزام نهادهاي قانونگذار در 

 مديريت در مواعد هاي بازارهاي مالي بر ارائه پيش بيني
معين از يك طرف و تأثير محافظه كاري بر ابعاد مختلف 

مالي از طرف ديگر سيستم حسابداري و گزارشگري 
 در اين مقاله به بررسي تأثير حسابداري محافظه ،است

كارانه بر خطاي پيش بيني سود مديريت پرداخته شده 
 در ادامه بطور مختصر مباني نظري مرتبط با خطاي .است

پيش بيني سود و محافظه كاري ارائه و سپس پيشينه 
ر شود و د ميتحقيق و نحوه آزمون فرضيه تحقيق بررسي 

  .گردد ميپايان نتيجه تحقيق ارائه 
  
   مباني نظري و پيشينه-2
  خطاي پيش بيني سود -1-2

ي مالي ها سود يكي از اقلام مهم و اصلي صورت
ي مالي را به ها است كه توجه استفاده كنندگان صورت

سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان، . كند ميخود جلب 
 و ديگر مديران، كاركنان شركت، تحليلگران، دولت

ي مالي از سود به عنوان مبنايي ها كنندگان صورتاستفاده
گذاري، اعطاي وام، جهت اتخاذ تصميمات سرمايه

، محاسبه ماليات ها سياست پرداخت سود، ارزيابي شركت
 كنند ميو ساير تصميمات مربوط به شركت استفاده 

  ).1386مشايخ و شاهرخي، (
 ،تيجه سوداطلاعات ارائه شده توسط شركت و در ن

 بهمبتني بر رويدادهاي گذشته است اما سرمايه گذاران، 
 يكي از .نياز دارنداطلاعاتي راجع به آينده شركت 

ي موجود در اين مورد، ارائه صرفاً اطلاعات ها ديدگاه

تاريخي و جاري توسط واحد تجاري است البته به نحوي 
 ي مربوط بهها كه سرمايه گذاران بتوانند خود پيش بيني

ديدگاه ديگر اين است كه مديريت با . آينده را انجام دهند
يي ها در دست داشتن منابع و امكانات به انجام پيش بيني

، ها اين پيش بيني ميقابل اعتماد بپردازند و با انتشار عمو
 ).1382شباهنگ، (كارايي بازارهاي مالي را افزايش دهند 

 از سودهاي پيش بيني شده توسط مديريت در بسياري
در . افشاي داوطلبانه اطلاعات قرار دارند كشورها در زمره
 1973 سال در اوايل بهادار اوراق بورس آمريكا كميسيون

بورس  در شده پذيرفته هاي شركت به بار اولين براي
 بعد سال دو و داد را سود هاي افشاي پيش بيني اجازه

 يلآور در .كرد اطلاعاتي چنين انتشار به ملزم را ها شركت

 و شد برداشته مخالفت زياد، بدليل الزام اين ،1976 سال
 اتكا مالي تحليلگران به ناچار بودند جزء سرمايه گذاران

  ). 1386مشايخ و شاهرخي،  (كنند
 موظف هستند كه پيش بيني ها  شركتدر ايران نيز

درآمد متعلق به هر سهم خود را به صورت سه ماهه و 
وز بعد از پايان دوره سه ر20يك ساله برآورد و حداكثر 

ي سازمان بورس ها ماهه به مديريت نظارت بر شركت
ضمناً در صورت وقوع . اوراق بهادار تهران ارسال نمايند

موارد خاص يا رويدادهاي با اهميتي كه داراي آثار قابل 
 هرر درآمد بتوجه در وضعيت مالي، خصوصاً تأثير گذار 

 محصولات، نرخ سهم، از قبيل تغييرات ناشي از قيمت
مواد اوليه، توليد محصولات جديد و ساير موارد مربوطه 

با . بايد در اسرع وقت اطلاعات لازم به بورس ارائه گردد
ي سود هر سهم مربوط به ها اين حال اولين پيش بيني

 ها  است و تا قبل از سال مزبور شركت1374ابتداي سال 
كردند  ميتفا ي توليد و فروش اكها عمدتاً به ارائه گزارش

  ).1382جهانخاني و صفاريان، (
ي ها دهند كه پيش بيني ميمطالعات پيشين نشان 

 قيمت سهام،  نقدينگي بازار سهام و پيش بيني ، مديريت
 7براكمن و سيكون( دهد ميتحليلگران را تحت تأثير قرار 

 .)1377 ، خالقي مقدم2008، هرست و همكاران 2008



  احمد لطفي و ميثم حاجي پور 

   چهارمشماره/مجله حسابداري مديريت20                  

 كه سود پيش بيني شده توسط ن نتايج حاكي از آن استاي
 داراي محتواي اطلاعاتي و كارايي بوده و از اين ها شركت

جهت اهميت پيش بيني سود حسابداري به دليل نقش و 
ي استفاده كننده بويژه سرمايه ها تأثير آن در تصميم گيري

 .شود ميگذاران بارزتر 

شواهد تجربي نشان داده اند كه سرمايه گذاران به 
نظير پيش بيني سود هر سهم اتكا كرده و در اطلاعاتي 

اين پيش . كنند ميقيمت گذاري سهام از آن استفاده 
بيني، بيان كننده انتظارات مديريت در مورد رويدادهاي 
آتي است كه ممكن است به وقوع بپيوندد لذا دقت اين 
پيش بيني براي سرمايه گذاران حائز اهميت است زيرا 

 فروش و ،ان در مورد خريدتصميم گيري سرمايه گذار
 بنابراين .يا نگهداري سهام بر مبناي اين اطلاعات است

در عملكرد بازار  ميخطاي پيش بيني سود عامل مه
  8)2003جگ و مكنومي،(.ثانويه است

بيني سود نسبت به  پيشها براي بسياري از شركت
بيني قيمت بازار سهام مدت، در پيشكوتاه  ميسود تقسي
هميت بيشتري دارد و نيز فرض بر اين است كه در آينده ا
در آينده، به سود  ميهاي مربوط به سود تقسيپرداخت

بنابراين تصور . انباشته و عوامل رشد شركت وابسته است
شود كه انتظارات سود آينده، توسط بسياري از  مي

بيني سود در پيش ميگذاران به عنوان عامل مه سرمايه
گيرد و سودهاي  ميفاده قرار آينده مورد است مي تقسي
در تعيين ارزش جاري  ميمورد انتظار عامل مه مي تقسي

  .سهام يا ارزش كل شركت است
مدت نيز به دارندگان اوراق قرضه و بستانكاران كوتاه 

هر قدر انتظار . باشندمند ميسود آينده شركت علاقه
نسبت به سود شركت بيشتر باشد، انتظار اينكه بستانكاران 

ازده سالانه خود را دريافت نمايند و نيز انتظار اينكه ب
شركت بتواند اصل بدهي را در سررسيد بازپرداخت 

، 1992هندريكسون و ون بردا، . (نمايد، بيشتر خواهد شد
 )319ص

-توان نتيجه گرفت كه سودبا توجه به موارد فوق مي

  : تواند در موارد زير مفيد واقع گردد ميبيني شده هاي پيش
 كمك به ارزيابي قدرت سودآوري واحد تجاري •

 جاري سهام يا ارزش كل شركت تعيين ارزش  •

 برآورد ريسك سرمايه گذاري در واحد تجاري •

 برآورد ريسك وام اعطايي به واحد تجاري •

مديريت واحدهاي انتفاعي، عليرغم سودمندي ارائه 
ي مالي و ترغيب مقامات قانوني برخي از ها پيش بيني
برخي از  ميي ارائه آن باز هم در انتشار عموكشورها برا
  :ي مشخص به دلايل زير اكراه دارندها پيش بيني

، دقت بيش از ها امكان دارد كه انتشار پيش بيني •
 .اندازه و غيرقابل توجيه آنها را القا كند

 معمولاً به سرعت و با گذشت زمان، ها پيش بيني •
 دهند و تجديد نظر و ميارزش خود را از دست 

 .تعديل پي در پي آن ضرورت دارد
تواند به زيان شركت انتشار  مي ها انتشار پيش بيني •

 .دهنده و به نفع رقباي تجاري آن باشد
مديريت ممكن است خود را متعهد به تحقق  •

 بداند و براي رسيدن به اين مقصود، ها پيش بيني
تصميمات كوتاه مدتي را اتخاذ كند كه منفعت 

 .دكلي سهامداران نباش
عدم توفيق واحدهاي انتفاعي در تحقق پيش  •

تواند موجب نارضايتي سهامداران  مي ها بيني
 )1382شباهنگ، . (بشود

  
  عوامل موثر بر خطاي پيش بيني سود -2-2

 بازار كنندگان مشاركت براي شده افشا اطلاعات ميزان

  براي.گذارد مي تأثير گران سود تحليل بيني پيش دقت بر

 كه رسيدند نتيجه اين به )1996(ندهولملا و لانگ مثال

 اطلاعات افشاي ميزان در افزايش با بيني پيش دقت ميزان

 اطلاعات افشاي به ها يافته اين .يابد مي افزايش شركت

 حسابداري يها مشي خط ،مديريت تحليل و تجزيه درباره

 در ).1999اكنيف و بارون،كيل(اند  يافته گسترش غيره و
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 كه ييها شركت كه دارند دلالت بر آن اه يافته اين مجموع

 خارجي منتشر كنندگان استفاده براي بيشتري اطلاعات

 بيشتري سود بيني پيش دقت داراي كنند مي

 )1387آشتاب،(..هستند

 هستند نكته اين كننده بيان كه دارند وجود ييها تئوري

شركت بر دقت پيش بيني سود تأثير  سرمايه ساختار كه
 نشان دادند كه ممكن است  9)1932(و مينز بيول .گذارد مي

 چرا كه ممكن ،منافع مديران و مالكان مطابق هم نباشد
است مديران به دنبال منافع خود باشند و بخشي از 
اطلاعات را از مالكان پنهان كنند و براي سرمايه گذاران 

  )همان(..مؤثر نباشند
ي خود به ها با توجه به اينكه مديران در پيش بيني

مانند تقاضا، جريانهاي نقدي، (آورد مجهولات آتي بر
 ممكن است ها پردازند، اين پيش بيني مي..) .رقابت و

تحت تأثير اطمينان بيش از حد مديران قرار گرفته و تا 
حدودي در بردارنده اعتقادات شخصي مديريت باشد و 

براي مثال آنها . اي از خطا همراه سازد آنها را با درجه
دهايي را پيش بيني نمايند كه احتمال آن ممكن است سو

كم است و در نتيجه اين امر باعث بروز خطاهايي در 
اين  .سودهاي پيش بيني شده توسط مديريت گردد

 مديريت، ممكن ي روانشناختيها جانبداريموضوع كه 
ي مديران اثر منفي داشته ها است بر تصميمات و پيش بيني

داري مورد تاييد قرار باشد، در بسياري از مطالعات حساب
نشان ) a2005،  b2005 (مالمندير و تيت . گرفته است

 را بيش از  خوددهند كه مديراني كه بازده آتي شركت مي
كه وجوه داخلي فراواني در  مينمايند، هنگا مي واقع برآورد

ي مفرط و ها دسترس دارند تمايل به سرمايه گذاري
 بر اين بن افزون.  دارندها تحصيل غير ضروري شركت

و همكاران  11و دشماخ) 2007(و همكاران  10ديويد
 ،كنند كه اطمينان بيش از حد مديران ميبيان ) 2009(

تحريفاتي در مجموعه اي از تصميمات شركت شامل 
ي ها سرمايه گذاري، تامين مالي خارجي و خط مشي

 12يانگ  وريبرهمچنين ه. نمايد ميتقسيم سود ايجاد 

ر اطمينان بيش از حد مديران بر ضمن بررسي اث) 2006(
سودهاي پيش بيني شده بوسيله ي مديريت و مديريت 

كنند كه احتمال بيشتري وجود  ميسود چنين نتيجه گيري 
دارد كه مديران خوش بين در دستيابي به سودهاي پيش 

نتيجه ناشي از . بيني شده با عدم موفقيت مواجه گردند
 بيش از حد، خطاي دهد كه اطمينان ميتحقيق آنها نشان 

هم در قالب احتمال عدم دستيابي  ،ناشي از خوش بيني را
به سودهاي پيش بيني شده و هم در قالب مديريت سود، 

  .دهد ميافزايش 
ي مالي و خارج از آن دو ها افشا از طريق صورت

مسير مهم هستند كه از طريق آن مديران اطلاعات را به 
اگر چه شمار زيادي از . دهند ميسهامداران خارجي انتقال 

دهند كه هر دو نوع افشا در بردارنده  ميمطالعات نشان 
اهميتي قيمت  اطلاعات مربوطي هستند و به صورت با

دهند، اما اين سوال كه آيا  مياوراق را تحت تأثير قرار 
خارج از خطاهاي موجود در اطلاعات افشا شده 

شا شده توان بر مبناي اطلاعات اف مي را ي ماليها صورت
پيش بيني نمود، به طور ي مالي ها از طريق صورت

  . گسترده اي بدون پاسخ باقي مانده است
ي ها يكي از اطلاعات افشا شده خارج از صورت

سود پيش بيني شده توسط مديريت است كه  ،مالي
منعكس كننده پيش بيني مديريت درباره چشم انداز آتي 

ي مالارشگري از گز مياقلام تعهدي نيز، بعد مه. است
است و در بردارنده پيش بيني چشم گيري درباره عملكرد 

از آنجايي كه هم پيش بيني سود و هم ايجاد . آتي است
اقلام تعهدي هردو در بردارنده درجه زيادي از ذهن 
گرايي مديريت است، اشتباهات موجود در برآوردهاي 
تجاري مديريت به احتمال زيادي هم در پيش بيني سود و 

   .گردد مي در اقلام تعهدي آشكار هم
 مديران از نادرست افشا بدليل برآوردهاي شيوهاين دو 

، در بر دارنده خطاهاي مشتركي ها آينده تجاري شركت
مانند تغيير غير قابل (بدليل تغيير در شرايط تجاري . هستند

محيط ) ي رقباها پيش بيني در تفاضاي بازار و استراتژي
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اين امر بدين .  استابهامده از عملياتي يك شركت آكن
معني است كه دانش مديريت نسبت به محيط تجاري 

 مديريت به طور اجتناب كمدانش . يستشركت كامل ن
ناپذيري خطاهايي در برآورد چشم انداز تجاري ايجاد 

به علاوه، عدم اطمينان در محيط عملياتي . نمايد مي
 پردازش ي آگاهانه مديريت را درها تواند جانبداري مي

اطلاعات تشديد نمايد، كه منجر به خطاهايي در 
  . شود ميبرآوردهاي آينده ي تجاري 

 ،1377خالقي مقدم (ي تحقيقات قبلي ها همچنين يافته
نشان دهنده اين  )1387 و آشتاب1384تبريزي و دموري 

 بزرگ به دليل استقرار هاي موضوع است كه در شركت
 بكارگيري كاركنان و ، كنترلي و نظارتي دقيقهاي سيستم

 پاسخگويي به طيف گسترده اي از ،مديران متخصص
سرمايه گذاران و بستانكاران و كاركنان از جمله دلايل 
لزوم دقت بيشتر در پيش بيني سود است و هر چه نسبت 

 شركت از ريسك مالي بيشتري ،اهرم مالي بيشتر باشد
 برخوردار است و وجود ريسك حاكي از عدم امكان دقت

 هاي   همچنين شركت.در پيش بيني سود است
 تجارب بيشتري درباره ، جوانهاي نسبت به شركت ميقدي

 علاوه بر اين بين تغييرات سود و .پيش بيني سود دارند
دقت پيش بيني سود رابطه منفي وجود دارد زيرا پيش بيني 

  . به دليل ريسك بالا دشوار استها سود اين شركت
  

  محافظه كاري -3-2
در اين تحقيـق بـه بررسـي تـأثير محافظـه             آنجا كه    از

كاري بر خطاي پيش بيني سـود مـديريت پرداختـه شـده             
  .كاري ضرورت دارد  تبيين موضوع محافظهاست

مطالعات اخير حاكي از اين مطلب است كه سودهاي 
حسابداري محافظه كارانه هستند به عبارت ديگر سودها 

را نسبت به ) في سهامبازده من( تمايل دارند تا اخبار بد 
براساس يك مبناي به ) بازده مثبت سهام( اخبار خوب 

در بيانيه مفاهيم . 13)1997 ،باسو( موقع تر منعكس نمايند 

) 1980( هيئت تدوين استانداردهاي مالي آمريكا) 2(شماره
نشان دادن " :محافظه كاري اينگونه تعريف شده است
ايجاد اطمينان واكنش محتاطانه به وجود ابهام بمنظور 

خاطر از اينكه ابهام و خطرات احتمالي همراه با آن در حد 
هيئت تدوين  14."كافي مورد توجه واقع شده اند

 محافظه كاري را جزء ،استانداردهاي مالي آمريكا
 كيفي تعريف و طبقه بندي نكرده است در هاي ويژگي

فصل دوم مفاهيم نظري گزارشگري ) 18(حاليكه در بند 
 محافظه كاري بعنوان يك زير ويژگي كيفي ،رانمالي اي

احتياط ":  اتكا اين گونه تعريف شده استبراي قابليت
عبارت است از كاربرد درجه اي از مراقبت كه در اعمال 
قضاوت براي انجام برآورد در شرايط ابهام مورد نياز است 

 ها  بيشتر از واقع و هزينهها بگونه اي كه درآمدها يا دارايي
  ".دهيها كمتر از واقع ارائه نشوديا ب

 محافظه كاري عبارت است از 15نهاي از نظر گيولي و
انتخاب يك راهكار حسابداري تحت شرايط ابهام كه در 

 و درآمدها بينجامد و ها نهايت به ارائه كمترين دارايي
   .كمترين اثر مثبت را حقوق صاحبان سهام داشته باشد

اينگونه تعريف محافظه كاري را 16ولك و همكاران
محافظه كاري يعني شناسايي هر چه كندتر ": كنند مي

 ،مهراني ( ."ها سودها و ارزشيابي هرچه كمتر دارايي
1388(  

 در ادبيات ،عليرغم تعريف جامعي از محافظه كاري
حسابداري دو ويژگي مهم محافظه كاري مورد بررسي 

ز نخست وجود جانبداري در ارائه كمتر ا. قرار گرفته است
واقع ارزش دفتري سهام نسبت به ارزش بازار آن كه 

 . عنوان شده است1995توسط السن و همكاران در سال 
 و به ها  تمايل به تسريع بخشيدن در شناسايي زيان،دوم

تعويق انداختن شناسايي سودها كه توسط باسو در سال 
  )2005 پرايس، (.عنوان شده است1997
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ي تجربي نشان دهنده اين است كه ها پژوهش

ي حسابداري، محافظه كارانه است و نيز در طي ها رويه
 محافظه كارانه تر شده است ها سي سال گذشته اين رويه

همچنين باسو و تحقيقات صورت گرفته . 17)2003واتس،(
شواهدي حاكي از افزايش حسابداري محافظه  بعد از او

 از قبيل ، هر چند تحقيقات پيشين.دكارانه فراهم نموده ان
واتس، به اين رسيدند كه محافظه كاري منجر به افزايش 

 تعهدات سرمايه گذار ها، كارايي قراردادها و كاهش ماليات
گردد كه از ديدگاه سرمايه  ميو مخارج قانونگذاري 

با فرض  گذاران ممكن است مطلوب بنظر رسد ولي
يستم حسابداري  يك س،توزيع صحيح شرايط اقتصادي

نمايد كه احتمال طبقه  ميمحافظه كارانه شواهدي را فراهم 
بندي واحد تجاري بعنوان شرايط غير منصفانه را افزايش 

 اگر چه ممكن است توسط ، اين نوع جانبداري.دهد مي
استفاده كننده نهايي تعديل شود، ريسك ارائه اطلاعات 

  .18)2007ران،پيك و همكا(دهد  ميگمراه كننده را افزايش 
حسابداري محافظه كارانه منجر به كاهش جانبداري 

 گزارش شده در شرايط هاي در سود و خالص دارائي
 تحقيقات گذشته نشان .شود ميرشد سرمايه گذاري 

داده اند كه تحليلگران بطور كامل اين كاهش جانبداري 
كنند كه ممكن است تا حدودي خوش  ميرا درك ن

 بيني سود توسط آنها را تبيين بيني لحاظ شده در پيش
 مديران تحت اين فشار قرار دارند كه به سود .نمايد

پيش بيني شده يا حداقل مورد انتظار تحليلگران دست 
 هاي  از اين رو داراي اين انگيزه هستند كه اعلاميه،يابند

سود را منتشر نمايند كه ممكن است باعث شود 
به اثرات  پيش بيني خود را با توجه ،تحليلگران

  19)2007لي،(.حسابداري محافظه كارانه تعديل نمايند
  
  پيشينه تحقيق  -4-2

در ادامه به برخي از تحقيقاتي كه مشابه با پژوهش حاضر 
  :گردد  مي اشاره ،بوده اند

   تحقيقات خارج از كشور–الف 
 " در پژوهشي با عنوان 20)2002(واتس و سيمون

 گوناگوني از هاي   از جنبه"محافظه كاري در حسابداري
بين اجزاي  ميمبتني بر قراردادهاي رس( قبيل قراردادي

 حقوق ،)شركت مانند قراردادهاي بدهي و پاداش مديران
 مالياتي و قواعد حسابداري به بررسي ،صاحبان سهام

اعمال محافظه كاري در حسابداري پرداخت و به اين 
نتيجه رسيد كه حتي در غياب گزارشگري قانوني 

 جنبه قراردادي محافظه كاري باقي خواهد ،ريحسابدا
ماند چرا كه كارايي سود را به عنوان يك معيار عملكرد و 

خطاي پيش 
 بيني سود  

 شركتعمر 

تغييرات سود   

ساختار سرمايه 
 شركت

ميزان اطلاعات 
افشا  شده

از(نحوه افشاء اطلاعات
طريق صورت هاي مالي يا 

 )خارج از آن 

 اندازه شركت

جانبداري هاي 
روانشناختي

 عوامل موثر بر خطاي پيش بيني سود:)1(نگاره
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 را به عنوان معياري از ارزش واگذاري ها خالص دارايي
  .بخشد ميشركت بهبود 

 نقش " با عنوان  در تحقيقي21)2007(واتس و لافوند
ختند  به بررسي اين موضوع پردا"اطلاعاتي محافظه كاري 

داخلي و خارجي كه تقارن اطلاعاتي بين سرمايه گذاران 
 مالي هاي شركت باعث اعمال محافظه كاري در صورت

شود كه خود انگيزه و توانايي مديريت را در دستكاري  مي
ارقام حسابداري كاهش داده و باعث كاهش تقارن 

 مرتبط با آن شده و در نهايت باعث هاي اطلاعاتي و زيان
 .گردد ميزش شركت و حقوق صاحبان سهام افزايش ار

 تحقيق فرضيه آنها مبني بر وجود رابطه مثبت و هاي يافته
قوي بين تقارن اطلاعاتي و محافظه كاري را تأييد 

  .نمايد مي
بحران مالي و "نيز در تحقيقي با عنوان  )2002(كاچ 

يافت كه  در"ي سود مديريتها قابليت اتكاي پيش بيني
 داراي بحران مالي به رغم وجود يها مديران شركت

ي ها گزارشگري گمراه كننده، انگيزه ي ناشي ازها جريمه
ي سود خوش بينانه دارند ها زيادي براي انتشار پيش بيني

زيرا شركت يا موقعيت آنها در شركت ممكن است به 
ي ناشي از ها اندازه اي طول نكشد كه آنها با جريمه

    .  گزارشگري نادرست مواجه گردند
به بررسي ارتباط بين  )1995( و همكارانفرانكل

ي سرمايه و پيش ها  به دستيابي به بازارها تمايل شركت
دهد  مينتايج تحقيق آنها نشان . پردازند ميي سود ها بيني

 ماه 9ي انجام شده در فاصله ي كمتر از ها كه پيش بيني
 ي انجام شده در ها قبل از انتشار سهام نسبت به پيش بيني

.  ماه داراي خوش بيني بيشتري است9فاصله بيشتر از 
نيز انتشار پيش ) 1998( 22همچنين ماركواردت و ويدمن

ي سود خوش بينانه را قبل از دومين ارائه سهام، ها بيني
  .نمايند ميگزارش 

به بررسي اثر ) 2002(و همكارانش  23باجينسكي
ي سود ها محيط قانوني بر افشاي داوطلبانه پيش بيني

كنند كه  مديران به دليل  ميآنها بيان . پردازند مييريت مد

ي قانوني اولاً تمايلي به انتشار پيش ها هراس از بدهي
يي كه با ها ي سود داوطلبانه ندارند و ثانياً در دورهها بيني

اخبار بدي همراه است، فراواني پيش بيني سود بيشتر 
  .شود مي

ت  تح خود تحقيقدر )2005(روگرس و استوكن 
 به بررسي "ي مديريتها اعتبار پيش بيني"عنوان 
ش بيني و يي مديريت براي انحراف در پها انگيزه

.  پرداختندها چگونگي اتكا سرمايه گذاران به اين پيش بيني
كنند كه تمايل مديريت به ارائه نادرست  ميآنها بيان 

اطلاعات آينده نگر با توجه به توانايي بازار دركشف اين 
 اثر چهار عامل محيط آنها.  متفاوت استها تحريف

، بحران مالي شركت و )داخلي(قانوني، معاملات محرمانه 
ي سود مديريت مورد ها تمركز صنعت را بر پيش بيني

دهد  مي نشان ها نتايج تحقيق آن. بررسي قرار داده اند
 مشكل ها كه براي سرمايه گذاران كشف تحريف ميهنگا

ي خوش ها  پيش بيني،ار سهامباشد، مديران قبل از انتش
ي بدبينانه تري ها بينانه تر و هنگام تحصيل سهام پيش بيني

ي ها همچنين در اين شرايط مديران شركت. دهند ميارائه 
ي خوش بينانه تري ارائه ها داراي بحران مالي پيش بيني

 ها ي تحقيق آنها علاوه بر موارد فوق يافته.  دهند مي
 در ها كه رقباي بالقوه شركت ميبيانگر اين است كه هنگا

 با مشكل مواجه هستند، مديران ها كشف تحريف
نمايند، پيش  مييي كه در صنايع متمركز فعاليت ها شركت
نتايج اين تحقيق . دهند ميي بدبينانه تري انتشار ها بيني

ي ها بيانگر وجود ارتباط ضعيف بين انتشار پيش بيني
  .  استيي حقوقبدبينانه و خطر روبرو شدن با دعاو

 حسابداري " در پژوهشي با عنوان 24)2007(لي
دريافت "محافظه كارانه و رفتار پيش بيني سود مديران

 پيش بيني سود و تكرار آنها هاي كه انتشار اعلاميه
. يابد ميمتناسب با سطح محافظه كاري افزايش 

 ، مديريتهاي همچنين محتواي اطلاعاتي پيش بيني
 ،براساس ميزان ارتباط با نتايج تحليلاندازه گيري شده 

بطور منفي با سطح محافظه كاري مربوط است و اين 



 بيني سود  پيش مديريت دركاري بر خطاي تاثير محافظه

  25    شماره چهارم/مجله حسابداري مديريت

يابد و  مي تغيير ها ارتباط با تغيير در رشد دارائي
كه مديران اثر تركيبي تغييرات در ميزان محافظه  ميهنگا

شده در گزارشگري مالي را كه ممكن كاري اعمال 
 ،سط تحليلگران شوداست منجر به اشتباه در برآورد تو

علاوه بر اين متعاقب . دهند، ثابت است ميرا آشكار 
 پيش ، سود توسط مديران، تحليلگرانهاي انتشار اعلاميه

 سود را بمنظور كاهش دادن اثر محافظه كاري هاي بيني
 در حالت كلي مديران .نمايند مي اصلاح ،اعمال شده

سابداري كنند كه اثرات ح مي سود را منتشر هاي اعلاميه
محافظه كارانه را كه توسط تحليل گران بطور كامل 

  . را تعديل نمايند،شود ميشناسائي ن
تحقيقات پيشين بيانگر اين مطلب است كه 
تحليلگران مالي تأثير حسابداري محافظه كارانه روي 

 پاي و .نمايند ميسود گزارش شده را درك ن
 26 دريافت كه تحليلگران گمراه شده25)2003(تورنتون

ي كه هاي و خطاي پيش بيني سود آنها در مورد شركت
ي كه هاي كنند نسبت به شركت مياخبار بد را گزارش 

 آنها نتايج . بيشتر است،كنند مياخبار خوب را گزارش 
خود را بدين نحو تفسير نمودند كه تحليلگران مالي 

 اثر حسابداري محافظه كارانه در پيش 27قادر به تركيب
 و هاي  مشابه با اين نتايج.باشند ميد ن سود خوهاي بيني

 دريافتند كه خطاي پيش بيني اوليه 28)2004( ماتسوناگا
تحليلگران با سطح حسابداري محافظه كارانه اعمال 

 در حالي كه .)يابد ميافزايش  (شده متناسب است
 قبلي حاكي از اين مطلب است كه پيش هاي پژوهش

خوش ) ور متوسطبط( معمولاً گران  سود تحليلهاي بيني
 تحليل هاي بينانه است،  اين افراد دريافتند كه پيش بيني

 زماني كه يك شركت نسبتاً ،گران خوش بينانه تر است
  . محافظه كارانه تر است

  
   تحقيقات داخل كشور–ب 

به بررسي ) 1386(خوش طينت و يوسفي اصل 
 " محافظه كاريرابطه بين تقارن و عدم تقارن اطلاعاتي با"

 آنها براي اندازه گيري محافظه كاري و عدم .اختندپرد
تقارن اطلاعاتي به ترتيب از دامنه تفاوت قيمت پيشنهادي 

 نتايج .خريد و فروش سهام و معيار باسو استفاده نمودند
تحقيق مزبور حاكي از اين امر است كه بين عدم تقارن 
اطلاعاتي بين سرمايه گذاران و سطح  محافظه كاري 

داري   مالي رابطه مثبت معنيهاي  در صورتاعمال شده
 همچنين تغيير در عدم تقارن اطلاعاتي بين .وجود دارد

سرمايه گذاران موجب تغيير در سطح محافظه كاري 
   .شود مي

مطالعات انجام شده در داخل كشور بيانگر اين است 
كه سودهاي پيش بيني شده توسط مديريت اولاً داراي 

و  1382جهانخاني و صفاريان  (محتواي اطلاعاتي هستند
) 1384و وطن پرست  مي، قائ1383 خالقي مقدم و آزاد 
ي ها به وسيله مدلسود  از پيش بيني  ها ثانياً اين پيش بيني

و شريعت  ميقاس(سري زماني به واقعيت نزديك تر است 
  ).1386، مشايخ و شاهرخي 1384پناهي 

ي ها بينيمتغيرهاي موثر بر اعتبار پيش  )1387(اكبري 
 مورد 86 تا 75 توسط مديريت را در دوره زماني سود

دهد كه اولاً  مينتايج تحقيق نشان . بررسي قرار داده است
) سود پيش بيني شده كمتر از گذشته(اعلام خبر منفي 

نسبت به خبر مثبت واكنش بيشتري در قيمت سهام ايجاد 
في نزد نمايد به عبارت ديگر ميزان باور و اعتبار خبر من مي

ثانياً اندازه . كارگزاران بازار نسبت به خبر مثبت بيشتر است
 در ميزان باور و قبول سود پيش بيني شده، ها ي شركت

  همچنين.نزد سرمايه گذاران داراي تأثير بيشتري است
ي گذشته بر روي باور پيش ها صحت و تحقق پيش بيني

ي ميان اه  پيش بينيعلاوه براين. ي آينده موثر استها بيني
ي سالانه، واكنش بيشتري را در ها دوره نسبت به پيش بيني

نمايد و نهايتاً اينكه وجود يا عدم  ميقيمت سهام ايجاد 
 بر روي باور و اعتبار پيش ها وجود تعديل در پيش بيني

 اين امر بدين معني است ،ي بعدي تأثيرگذار نيستها بيني
بر مثبت، ي حاوي خها كه سرمايه گذاران به پيش بيني

ي كوچك، پيش ها ي انجام شده توسط شركتها پيش بيني
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يي كه در گذشته ها ي انجام شده توسط شركتها بيني
ي ساليانه به ها زيادي بوده و  پيش بينيداراي انحراف 

نگرند و از ديد آنها احتمال خطاي  ميديده شك و ترديد 
  . بيشتر استها پيش بيني در اين شركت
در مقاله اي تحت عنوان  )1386(مشايخ و شاهرخي 

بيني سود توسط مديران و عوامل موثر بررسي دقت پيش"
 1381-84 شركت را طي دوره 279ي ها  پيش بيني"برآن

نتايج اين . ادندمورد بررسي قرار د)  مشاهده639شامل (
ي مديران داراي ها دهد كه پيش بيني ميتحقيق نشان 

ي با توجه به انحراف خوش بينانه است و دقت پيش بين
اندازه ي شركت، سودده يا زيان ده بودن شركت و نوع 

  .صنعت متفاوت است
  

  فرضيه تحقيق -3
  تحقيق حاضر اين موضوع را مورد بررسي قرار 

دهد كه آيا بين اطلاعات افشا شده خارج از  مي
 ارتباطي ها  مالي و سطح محافظه كاري شركتهاي صورت

ط بين خطاي پيش بيني در اين تحقيق ارتبا. وجود دارد
نمونه اي از اطلاعات افشا شده (سود سال آتي مديريت 

و سطح محافظه كاري )  ماليهاي خارج از صورت
با توجه به  . مورد آزمون قرار گرفته استها شركت

تعاريف ارائه شده براي محافظه كاري انتظار بر اين است 
باشد ) كمتر(كه هر چه سطح محافظه كاري بيشتر 

 داراي برآوردهاي ها ي پيش بيني شده شركتسودها
بنابراين فرضيه . باشد) بيشتري(خوش بينانه كمتري 

  :توان به صورت زير بيان نمود ميتحقيق را 
ي كه هاي  شركت درپيش بيني سود  درمديريتخطاي «

  » كمتر است،حسابداري محافظه كارانه تري دارند
  
  شناسي تحقيق  روش-4

شي از نوع رويدادي روش تحقيق حاضر، پيماي
 هاي شركتشامل  تحقيقاين جامعه آماري . است

دوره . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است

 78 هاي  سال و از سال10ي تحت پوشش اين مطالعه 
ي كه دوره ي مالي هاي آن دسته از شركت .است 87تا 

 مورد نياز تحقيق در هاي  ختم شده، داده29/12آنها به 
 بيمه، واسطه گري هاي  بوده و شامل  شركتدسترس

 و موسسات مالي نباشند، نمونه تحقيق را ها  بانك،مالي
  .تشكيل داده اند

در تحقيق حاضر براي محاسبه متغيرها جهت 
آزمون فرضيه تحقيق ابتدا بايد ميزان محافظه كاري 

 براي اندازه گيري محافظه كاري با .شود مياندازه گيري 
 از چهار معيار به شرح ذيل ،ات پيشينتوجه به تحقيق

  :استفاده شده است 
  

  روش اول اندازه گيري محافظه كاري
 اين روش كه اولين بار توسط باسو بكار رفته 
براساس ضريب همبستگي سود و بازده مثبت سهام در 

 بدين نحو كه رگرسيون ،باشد ميمقابل بازده منفي آن 
برآورد معكوس سود روي بازده سهام سال جاري 

با توجه به اينكه محافظه كاري به اين معناست . شود مي
به موقع تر نسبت به اخبار ) بازده منفي(كه اخبار بد 

شود، بنابراين  ميشناسايي ) بازده مثبت سهام( خوب
يك ارتباط قوي تري بين سود و بازده منفي سهام 

 با .نسبت به سود و بازده مثبت سهام مورد انتظار است
 اين مفهوم محافظه كاري بر اساس رگرسيون توجه به

به شرح زير ) 1(سري زماني هر شركت براساس مدل 
   :شود  مياندازه گيري 

)1  (
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  ) :1(كه در مدل 

tEP :  سود سالt كه بر اساس قيمت سهم در ابتداي 
 . همگن  شده استtسال 

 tRET :  بازده سهام سالt 
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tNEGE : در ، است اگر بازده سهام منفي باشد1برابر 
  .غير اينصورت برابر صفر است

tCON1 : ميزان اولين معيار محافظه كاري براي سالt 
)tCON بزرگتر نشان دهنده حساسيت بيشتر سود 

ي در برابر بازده مثبت بوده و شركت نسبت به بازده منف
  .)حسابداري محافظه كارانه تري دارد

 هاي براي هر يك از شركت) 1(معادله رگرسيون 
نمونه بر اساس اطلاعات موجود طي دوره مورد 

اعمال گرديده كه حاصل آن ) 1378 -1387(بررسي 
ميزان معيار محافظه كاري اول براي شركت مربوطه 

   .است
اينكه عوامل ديگري مانند درجه عدم با توجه به 

 ماهيت وقايع اقتصادي ،آگاهي مخاطبين اخبار اقتصادي
 افشاء نيز موجب تفاوت زماني شناسايي هاي و رويه

 معيار اول به تنهايي كامل به ،شود مياخبار خوب و بد 
 بنابراين اين معيار همراه معيارهاي ديگر .رسد مينظر ن

  .شود ميبكار برده 
  

  م اندازه گيري محافظه كاريروش دو
 اين روش براساس ضريب هبستگي منفي تغيير در 
سود عملياتي نسبت به تغييرات منفي در مقابل تغييرات 

 شياكومر و راداك ،اين معيار توسط باسو ( مثبت است
براي تحقق اين امر مدل رگرسيون ). استفاده شده است

  :شود  ميبه شرح زير برآورد ) 2(
)2(  
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tOI∆  :  تغيير در سود عملياتي سالt كه بوسيله 
  ارزش بازار  اول دوره سرمايه همگن شده است

1−tDOI  :  1 است اگر 1برابر−∆ tOIمنفي باشد  ، 
  .در غير اينصورت صفر است

tCON    t محافظه كاري براي سال  دوم ميزان معيار:  2
 هاي براي هر يك از شركت) 2(معادله رگرسيون 

نمونه بر اساس اطلاعات موجود طي دوره مورد 
اعمال گرديده كه حاصل آن ) 1378 -1387(بررسي 

ميزان معيار محافظه كاري دوم براي شركت مربوطه 
   .است

دارد كه اخبار با توجه به اينكه تمايل بيشتري وجود 
خوب طي چندين دوره شناسايي شود بنابراين انتظار 

رود كه تغييرات مثبت سود نيز نسبت به تغييرات  مي
بنابراين ضريب همبستگي . منفي سود بيشتر تكرار شود

∆−1منفي بين  tOI 1و−tDOI در گزارشگري محافظه 
نان از اينكه معيار مورد نظر  براي اطمي.كارانه ثابت است

 از ،يابد ميبا حسابداري محافظه كارانه افزايش 
  .شود ميهمبستگي منفي نيز استفاده 

معيار دوم نيز در بر گيرنده مقداري خطاي اندازه 
باشد زيرا تغييرات منفي سود با عوامل غير  ميگيري 

محافظه كارانه اي از قبيل انتقال اقلام تعهدي آتي به 
مرتبط است،  بنابراين از  29جاري توسط مديراندوره 

  . شود ميمعيار سوم استفاده 
  

  روش سوم اندازه گيري محافظه كاري
 اين روش براساس ضريب همبستگي اقلام تعهدي 
و جريانهاي نقدي منفي در مقابل جريانهاي نقدي مثبت 

 براي اعمال اين معيار مدل زير را  طي يك دوره .است
  :گيريم  مي شركت بكار  ساله  براي هر9

)3(  
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  : در معادله فوق
tACC  :  تفاوت بين سود عملياتي و جريانهاي نقدي

 كه بر اساس ارزش كل tناشي از عمليات در سال 
  .  اول دوره همگن شده استهاي دارايي
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tCFO  : مليات در سال جريانهاي نقدي ناشي از عt 
 اول دوره همگن هاي كه بر اساس ارزش كل دارايي

  .شده است
tDCFO :  است اگر1برابر  tCFOدر . منفي باشد 

  . غير اين صورت برابر صفر است
tCON  چهارم محافظه كاري براي  ميزان معيار:  4

  tسال 
 هاي  فوق براي هر يك از شركتمعادله رگرسيون

نمونه بر اساس اطلاعات موجود طي دوره مورد 
اعمال گرديده كه حاصل آن ) 1378 -1387(بررسي

ميزان معيار محافظه كاري چهارم براي شركت مربوطه 
  .است

 اقتصادي براساس يك مبناي زماني به هاي اگر زيان
م كه منجر به شناسايي اقلا( موقع تر شناسايي شوند 

كه منجر (نسبت به سودهاي اقتصادي ) شود ميتعهدي 
 رابطه جريانهاي ،)شود مي نقدي هاي به شناسايي هزينه

 نقدي منفي هاي نقدي تعهدي منفي با وجود جريان
  .شود ميتعديل 
  

  روش چهارم اندازه گيري محافظه كاري
در مقايسه با اقلام تعهدي عملياتي، اقلام تعهدي غير 

 هاي زينه مطالبات مشكوك الوصول، هزينهعملياتي مانند ه
 ها،  مخارج مربوط به كنار گذاري دارايي،تغيير ساختار

) احتياطي(با اقلام محافظه كارانه .. .درآمدهاي انتقالي و
معيار دوم اندازه گيري محافظه كاري .  باشند ميمرتبط تر  

اين ( است  در غالب اقلام تعهدي غير عملياتي انباشته
ين استفاده شده ها  توسط گيولي و2000 سال معيار در

با اين فرض كه با افزايش گزارشگري محافظه  ).است
كارانه مجموع اقلام تعهدي غير عملياتي كاهنده در طي 

ما اقلام تعهدي غير عملياتي را به عنوان . زمان ثابت است
تفاوت بين كل اقلام تعهدي و اقلام تعهدي عملياتي 

س اقلام تعهدي غير عملياتي را  سپ.نماييم ميتعريف 
 ساله بوسيله ارزش بازار 5نموده و براي يك دوره انباشته

سپس . سازيم مي 30اول دوره حقوق صاحبان سهام همگن
اقلام تعهدي غير عملياتي كاهنده انباشته را به منظور 
سهولت تفسير نتايج و اندازه گيري افزايش آنها بوسيله 

  .كنيم ميخاب حسابداري محافظه كارانه انت
) سود خالص+ استهلاك  (–جريانهاي نقدي ناشي از عمليات 

  جمع اقلام تعهدي= 
پيش  (- ∆)حسابهاي پرداختني (- ∆)مالياتهاي پرداختني(

اقلام  = ∆) حسابهاي دريافتني +( ∆)موجوديها + (∆ )پرداختها
 تعهدي عملياتي

 غير اقلام تعهدي=   جمع اقلام تعهدي -اقلام تعهدي عملياتي
  عملياتي

هرچهار معيار اندازه گيري محافظه كاري بگونه اي 
 ،تعريف شده اند كه هر چه اندازه معيار بيشتر باشد

 بمنظور .نشان دهنده محافظه كاري بيشتر در سود است
حداقل نمودن اشتباهات مربوط به معيارهاي اندازه 

jtCONHiگيري محافظه كاري متغير مجازي  − 
 است در صورتيكه 1يف شده و مقدار  آن برابر تعر

بيشتر از ) jtCON(ميزان محافظه كاري شركت
 .باشد مي در غير اينصورت صفر ،ميانگين سالانه باشد
مربوط به ) 3(و ) 2 (،)1 (هاي بعبارت ديگر مدل

 هاي روشهاي اول، دوم و سوم براي تك تك شركت
 ميزان  ، مذكورهاي ك از مدل با هري،نمونه اعمال شده

محافظه كاري  هر شركت محاسبه گرديده كه بمنظور 
 مقدار آن با ميانگين محافظه ،آزمون فرضيات تحقيق

كاري كل مقايسه شده، در صورتيكه بيشتر از ميانگين 
 و در 1 در مدلهاي آزمون فرضيات تحقيق مقدار،باشد

  . غير اينصورت مقدار آن صفر است
  

  فرضيهروش آزمون 
با توجه به معيارهاي ذكر شده ابتدا ميزان محافظه 

 مورد سنجش قرار گرفته و در ادامه ها كاري شركت
به شرح زير ) 4(براي آزمون فرضيه تحقيق از مدل 

  :شود  مياستفاده 
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  :متغيرها عبارتند از) 4(در مدل 
  متغير وابسته

1+tMFE :طاي سود پيش بيني شده توسط مديريت خ
  t+1در سال 

  متغيرهاي توضيحي
   متغير اصلي-الف

tji CONH متغير مجازي كه به منظور : −,
حداقل نمودن اشتباه مربوط به معيارهاي اندازه گيري 
محافظه كاري تعريف شده و پس از محاسبه محافظه 

ه ميزان  در صورتيك،كاري بر اساس روشهاي بيان شده
tjCON(محافظه كاري شركت بيشتر از ميانگين ) ,

و در غير اينصورت صفر 1سالانه باشد، مقدار آن  برابر 
  .باشد مي
   متغيرهاي كنترلي-ب

تواند خطاي  ميمتغيرهاي گوناگوني وجود دارد كه 
. دهدپيش بيني سود توسط مديريت را تحت تاثير قرار 

اساس مطالعه انجام شده توسط در تحقيق حاضر، بر 
دو متغير زير به عنوان متغير ) 1388(كردستاني و لطفي 

  :كنترلي در در معادله لحاظ شده است
tWCACC : اقلام تعهدي سرمايه در گردش سالt  

tMFE :خطاي پيش بيني سود سال گذشته مديريت 

ر بر اين است كه هر با توجه به فرضيه تحقيق انتظا
 كمتر باشد، سود ها چه سطح محافظه كاري شركت

پيش بيني شده توسط مديريت نيز داراي خوش بيني 
01. (باشد و بالعكس ميكمتري  pβ(  
  

  نحوه محاسبه ي متغيرهاي تحقيق
  :(MFE)  خطاي پيش بيني سود -1

د واقعي هر سهم   سو-اولين پيش بيني سود هر سهم توسط مديريت 
  قدر مطلق سود پيش بيني شده هر سهم توسط مديريت

در فرمول فوق اولين پيش بيني سود هر سهم 
انتشار قبل اعلام سود سال با سودي است كه همزمان 

از آنجايي كه در بورس اوراق بهادار تهران . يابد مي
گردد و  مي عمدتاً در تيرماه تشكيل ها مجامع شركت

لي حسابرسي شده نيز در اين تاريخ به  ماهاي صورت
بيني گردد، سودي به عنوان سود پيشعموم عرضه مي

شده در فرمول فوق لحاظ گرديده كه قبل از پايان 
  .تيرماه به عموم ارائه شده باشد

2- tji CONH ,−  
متغير مجازي كه پس از محاسبه محافظه كاري بر 

كه ميزان محافظه  در صورتي،اساس روشهاي بيان شده
tjCON(كاري شركت بيشتر از ميانگين سالانه ) ,

و در غير اينصورت صفر 1باشد، مقدار آن  برابر 
  .باشد مي
   WCACCt) (اقلام تعهدي سرمايه در گردش -3

   جاريهاي كاهش در بدهي+  جاري  هاي افزايش در دارايي
  ي ابتداي دورهها كل دارائي

 جاري پس از كسر هاي وق داراييدر فرمول ف
 هاي موجودي نقد و سرمايه گذاري كوتاه مدت و بدهي

جاري پس از كسر ذخيره ماليات، سود سهام پيشنهادي 
تسهيلات در محاسبه اقلام تعهدي  و حصه جاري

 .گردد ميسرمايه در گردش لحاظ 

  
   فرضيات و آزمون تحقيقهاي يافته -5
  توصيفي نتايج -1-5

  .شود ميمار توصيفي متغيرهاي تحقيق ارائه در ادامه آ
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  آمار توصيفي متغيرهاي اصلي و كنترلي تحقيق) : 1(نمايه 
معيار محافظه 

 كاري
 ميانگين ماكسيمم مينيمم تعداد متغير

انحراف 
  معيار

 .Stdچولگي
Error 

 .Stdكشيدگي
Error

WCACC t392 -.35.56 .0767.14634.150 .123 .526 .246 معيار اول 
MFE t 392 -2.481.74 -.0472.44165-.996.123 4.390.246 

WCACC t380 -.46.61 .0744.15013.225 .125 .925 .250 معيار دوم 
MFE t 380 -2.481.74 -.0383.45181-.985.125 4.144.250 

WCACC t446 -.46.61 .0775.14955.175 .116 .806 .231 معيار سوم 
MFE t 446 -2.481.74 -.0604.44076-.942.116 3.986.231 

WCACC t177 -.34.61 .1039.17215.204 .183 .196 .363 معيار چهارم 
MFE t 177 -2.48.88 -.0287.45345-1.366.183 5.055.363 

1+tMFE : خطاي سود پيش بيني شده توسط مديريت در سالt+1،   tWCACC : اقلام تعهدي سرمايه در گردش سالt 

  
  )Hi -CONjt(معيار محافظه كاري

  روش چهارم  روش سوم  روش دوم  روش اول  
  792  792  689  672  تعداد
  -102/0  1818/0  -265/0  -117/0  ميانگين

  394/0  3879/0  529/1  969/0  انحراف معيار
  

  اي اندازه گيري محافظه كاريآمار توصيفي متغيره): 2(نمايه
  مينيمم  ماكزيمم  كشيدگي  چولگي  انحراف معيار  ميانگين  تعداد  متغير
EPt  702  33/20  84/51  21/5  29/31  79/494  0069./  
RTt  852  22/39  66/60  2/1  51/1  15/312  39/69-  

)OIt(∆ 787  065/0  16/0  87/2  15/15  33/1  42/0-  
ACCt  781  062/0  169/0  27/3-  09/60  82/0  42/2-  
CFOt  787  19/0  18/0  42/0  22/1  83/0  65/0-  

  -1682689  1910167  30  52/0  39/228693  77/39884  853  جمع اقلام تعهدي
  -1275931  1401799  01/29  14/1  61/169653  13/29602  764  اقلام تعهدي عملياتي

  -1569932  1867357  57/25  47/0  9/212092  17/29482  753  اقلام تعهدي غيرعملياتي
EPt :  سود خالص بعد از ماليات سالt تقسيم بر قيمت سهم در پايان سال t-1 ،    RTt  : بازده هر سهم سالt 

)OIt(∆   : اختلاف بين سود عملياتي سالt و t-1تقسيم بر ارزش بازار  اول دوره سرمايه   
ACCt : ال تفاوت بين سود عملياتي و جريانهاي نقدي ناشي از عمليات در سtاول دورههاي  تقسيم بر اساس ارزش كل دارايي   
CFOt :  جريانهاي نقدي ناشي از عمليات در سالtاول دورههاي  تقسيم بر ارزش كل دارايي   

  
  نتايج حاصل از آزمون فرضيه -2-5

نتايج حاصل از آزمون فرضيه تحقيق بـا اسـتفاده از           
 نـشان   )1(معيارهاي مختلف محافظه كـاري در نگـاره         

  .اده شده استد

دهد كه در تمام معيارهاي ذكر  مينشان ) 1(نگاره
شده به استثناي معيار دوم، رابطه منفي بين سطح 

 ها  و خطاي پيش بيني سود آنها محافظه كاري شركت
به عبارتي هر چه ميزان محافظه كاري . وجود دارد
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 كمتر خوش بينانه ها  بيشتر باشد، سود شركتها شركت
معني دار % 1 در سطح Fه اينكه آماره با توجه ب.است

توان به  مي فوق كفايت لازم را دارد و هاي است مدل
  .  اتكا كردها نتايج حاصل از آن

نتايج حاصل از معيار دوم محافظه كاري، داراي 
نتايجي مغاير با ساير معيارها بوده و نشان دهنده ي اين 
است كه ارتباط مثبتي بين خطاي پيش بيني سود و 

با وجود اين .  وجود داردها  محافظه كاري شركتسطح
  .باشد مي از لحاظ آماري معني دار ن مذكورنتايج

توان نتيجه گيري كرد كـه       ميبا توجه به موارد فوق      
 و  هـا   به طور كلي بـين سـطح محافظـه كـاري شـركت            

 يـك ارتبـاط منفـي وجـود         ها  خطاي پيش بيني سود آن    
 هـا  شـركت دارد بعبارتي هر چه سـطح محافظـه كـاري         
 نيز كمتر   ها  بيشتر باشد، ميزان خطاي پيش بيني سود آن       

). سود پيش بيني شده كمتر خـوش بينانـه اسـت          (است  
  .شود ميبنابراين فرضيه تحقيق تاييد 

  
   و بحثنتيجه گيري -6

ي مالي ها يكي از اطلاعات افشا شده خارج از صورت
سود پيش بيني شده توسط مديريت است كه منعكس 

 يش بيني مديريت درباره ي چشم انداز آتيكننده ي پ
دهند كه  ميمطالعات پيشين نشان .  استواحد تجاري

نقدينگي بازار سهام   قيمت سهام،،ي مديريتها پيش بيني
براكمن ( دهد ميو پيش بيني تحليلگران را تحت تأثير قرار 

، خالقي 2008، هرست و همكاران 2008 31و سيكون
ي از آن است كه سود پيش ن نتايج حاكاي .)1377 مقدم

 داراي محتواي اطلاعاتي و ها بيني شده توسط شركت
كارايي بوده و از اين جهت اهميت پيش بيني سود 

ي ها حسابداري به دليل نقش و تأثير آن در تصميم گيري
 .شود مي بويژه سرمايه گذاران بارزتر گاناستفاده كنند

ش بيني ي مالي از سود پيها استفاده كنندگان از صورت
، ارزيابي قدرت سودآوري واحد تجاريشده بمنظور 

برآورد ،جاري سهام يا ارزش كل شركتتعيين ارزش 
برآورد ريسك ، ريسك سرمايه گذاري در واحد تجاري

 همچنين .كنند مياستفاده ...  ووام اعطايي به واحد تجاري
 ،خطاي پيش بيني سود متأثر از عوامل مختلفي چون اندازه

 جانبداري روانشناختي ،ر سرمايه شركت ساختا،عمر
 .  باشد مي.. .مديريت و

از طرف ديگر مطالعات اخير حاكي از اين مطلب 
است كه سودهاي حسابداري محافظه كارانه هستند به 

بازده منفي (عبارت ديگر سودها تمايل دارند تا اخبار بد 
براساس ) بازده مثبت سهام(را نسبت به اخبار خوب) سهام

. 32)1997 ،باسو( اي به موقع تر منعكس نمايند يك مبن
ي ها ي تجربي نشان دهنده اين است كه رويهها پژوهش

حسابداري، محافظه كارانه است و نيز در طي سي سال 
 محافظه كارانه تر شده است ها گذشته اين رويه

همچنين باسو و تحقيقات صورت گرفته . 33)2003واتس،(
يش حسابداري محافظه شواهدي حاكي از افزا بعد از او

  .كارانه فراهم نموده اند
 هاي با توجه به مطالب فوق كه بيانگر نقش پيش بيني

مديريت در تأمين نيازهاي اطلاعاتي استفاده كنندگان 
صورتهاي مالي و تأثير محافظه كاري بر ابعاد مختلف 

 در اين مقاله ،سيستم حسابداري و گزارشگري مالي است
داري محافظه كارانه بر خطاي پيش به بررسي تأثير حساب

بيني سود مديريت پرداخته شده و اين گونه فرض شده 
ي كه هاي كه خطاي پيش بيني سود مديريت شركت

 با توجه . كمتر است،حسابداري محافظه كارانه تري دارند
 فرضيه 1378-87 شركت براي دوره 88 هاي به داده

 بيني شود به عبارت ديگر خطاي پيش ميتحقيق تأييد 
ي كه حسابداري محافظه كارانه هاي سود مديريت شركت

  . كمتر است،تري دارند
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 محافظه كاري

  معيار چهارم معيار سوم معيار دوم معيار اول
  هاي متغير

 توضيحي
معني داريضريبمعني داريضريبمعني داريضريبمعني داريضريب

α  0,02 0,54 0,05-  0,33 0,03-  0,26 0,03 0,53 
CONi,t 0,10-  0,01 0,03 0,61 0,08-  0,097 0,09-  0,18 

WCACC 0,36 0,01 0,34 0,03 0,32 0,02 0,18 0,35 
MFEt 0,33 0,00 0,28 0,00 0,29 0,00 0,26 0,00 

 F  19,14 0,00 13,13 0,00 17,03 0,00 6,18 0,00آمارة 
 0,1 0,1 0,09 0,13 ضريب تعيين

 177 446 380 392 تعداد مشاهدات

  
  منابعفهرست 

تأثير محافظه كاري بر "، )1388(حاجي پور ميثم  )1
 پايان ،") P/E( پايداري سود و نسبت قيمت به سود

نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه بين المللي امام 
 . قزوين) ره(خميني

، )1387(خوش طينت محسن و فرزانه يوسفي اصل )2
ه رابطه بين تقارن و عدم تقارن اطلاعاتي با محافظ"

 .37-40، صص20، ش"، مطالعات حسابداري"كاري 
كردستاني و غلامرضا و حبيب امير بيگلري لنگرودي  )3

 محافظه كاري در گزارشگري مالي، بررسي "،)1387(
 به عنوان دو MTBرابطه عدم تقارن زماني سود و 

، بررسيهاي حسابداري "معيار ارزيابي محافظه كاري 
 . 89-106،صص52 ش،و حسابرسي

ي بين اقلام تعهدي رابطه "، )1388(احمد لطفي  )4
سرمايه در گردش سال جاري  و خطاي پيش بيني 

 پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه ،"سود سال آتي
 . قزوين) ره(بين المللي امام خميني

 ،)1387 (ساربانها محمد رضا و علي آشتاب، )5
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