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زارشگری مالی  براساس مؤلفه های حاکمیت مدلسازی عوامل تعیین کننده لحن و خوانايی گهدف اصلی تحقیق حاضر 

در اين پژوهش مؤلفه های حاکمیت شرکتی )مالکیت مديريتی، مالکیت نهادی، شرکتی در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. 

مالکیت خانوادگی، اندازه هیئت مديره، استقلال هیئت مديره، تنوع جنسیتی هیئت مديره، استقلال کمیته حسابرسی، تعداد 

جلسات کمیته حسابرسی و اندازه کمیته حسابرسی( به عنوان متغیرهای مستقل تحقیق هستند. متغیرهای لحن و خوانايی 

شرکت طی دوره زمانی  720نمونه آماری تحقیق شامل  گزارشگری مالی به عنوان متغیرهای وابسته در نظر گرفته شده اند.

یل داده ها از طريق آزمون رگرسیون چندگانه انجام شده است. نتايج می باشد. روش تجزيه و تحل 7037تا  7032ده ساله 

مالکیت نهادی، استقلال هیئت مديره و استقلال کمیته حسابرسی بر لحن گزارشگری مالی تأثیر مستقیم فرضیه اول نشان داد 

. ثیر معکوس و معناداری دارندو معناداری دارند و متغیرهای مالکیت مديريتی و مالکیت خانوادگی بر لحن گزارشگری مالی تأ

تعداد جلسات کمیته حسابرسی، استقلال هیئت مديره و استقلال کمیته حسابرسی بر خوانايی نتايج فرضیه دوم نشان داد 

گزارشگری مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارند و متغیرهای مالکیت مديريتی و مالکیت خانوادگی بر خوانايی گزارشگری 

 . وس و معناداری دارندمالی تأثیر معک
 

 لحن گزارشگری مالی، خوانايی گزارشگری مالی استراتژی شرکتی،حاکمیت شرکتی،  واژگان کلیدی:
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 مقدمه

لحن و خوانايی گزارشگری مالی برای سهامداران و سرمايه 

گذاران اهمیت بالايی دارد. صورتهای مالی که ساده و با 

توانند عدم تقارن  شفافیت بیشتری تدوين می شوند می

اطلاعاتی بین مديران و سهامداران را کاهش دهند و از 

طرفی شفافیت بیشتر در اطلاعات صورتهای مالی می 

تواند اين علامت را به فعالان بازار سرمايه دهد که وضعیت 

 پژوهشهایمالی شرکت در حد مطلوبی است؛ چرا که 

ی قبلی نشان داده اند که  شرکتهايی که وضعیت مال

مطلوبی ندارند؛ مديران اين شرکتها اطلاعات را با 

پیچیدگی بیشتر و با ابهام ارائه می کنند تا وضعیت 

شدن تربیشتر و پیچیدهنامطلوب شرکت نمايان نشود. 

های همراه، گزارش های توضیحی )يادداشتمیزان گزارش

های اخیر، در عین حال مديره و...( در سالفعالیت هیئت

انداز ائۀ اطلاعات مفصل دربارۀ عملکرد و چشمکه فرصت ار

کند تا از آن طريق سودمندی ها را فراهم میآتی شرکت

ها را افزايش دهند، زمینه را نیز برای مديران گیریتصمیم

، 7)آوور منظور اعمال مديريت ادراک فراهم کرده استبه

2372).  

ز يک ديدگاه، حاکمیت شرکتی به رابطه بین شرکت و ا

اين يک الگوی قديمی است  .شود امداران محدود میسه

اين ديدگاه  ؛شود که در قالب تئوری نمايندگی ارائه می

متمرکز بر قابلیت های سیستم قانونی يک کشور برای 

حفظ حقوق سهامداران اقلیت است. از طرف ديگر، 

حاکمیت شرکتی را می توان بصورت يک شبکه از روابط 

و مالکان آنها بلکه بین شرکت  ديد که نه تنها بین شرکت

و عده زيادی از ذينفعان از جمله کارکنان، مشتريان، 

فروشندگان، دارندگان اوراق قرضه و ... وجود دارند. چنین 

بررسی  .ديدگاهی غالبا در تئوری ذينفعان ديده می شود

کلی تعاريف حاکمیت شرکتی در متون علمی نشان می 

مشترک و معینی هستند دهد که تمام آنها دارای ويژگی 

و نظارت بر کیفیت  ترين آنها پاسخ گويی که يکی از مهم

اين ديدگاه بر سطح پاسخگويی  است. گزارشگری مالی

وسیع تری نسبت به سهامداران و ديگر ذينفعان تاکید 

نظام حاکمیت شرکتی موجب ترغیب و تقويت  .دارد

ساير استفاده کارآمد و الزام پاسخ گويی شرکتها در قبال 

 مذينفعان خود می گردد از جهت ديگر اجرای نظا

حاکمیت شرکتی می تواند باعث اختصاص بهینه منابع و  

ارتقای لحن و در نهايت  و اطلاعاتارتقای شفافیت 

، 7هسی و همکاران) گردد خوانايی گزارشگری مالی

2372.) 

حال در عمده مطالعات داخلی صورت گرفته اين  با اين

نگاشته شده و يک فضای خالی در ادبیات موضوع ناديده ا

باره  حسابداری و گزارشگری مالی برای پژوهش در اين

ای جهت انجام اين  وجود دارد که اين خود، انگیزه

رو، پژوهش حاضر در پی يافتن  پژوهش است. ازاين

مکانیسم های پاسخی برای اين سؤال است که آيا 

مالی خوانايی گزارشگری لحن و  بر حاکمیت شرکتی

 ؟ ندمعناداری دار تأثیرشرکتها 

 پیشینه پژوهش

تأثیر خوانايی و قابلیت مقايسۀ  (2322) 2بلانکو و دئول

ها بر احتمال گزارشگری متقلبانه های مالی شرکتصورت

سال مشاهده  -شرکت 71321ای متشکل از را برای نمونه

های پژوهش در بازار سرمايۀ آمريکا بررسی کردند. يافته

های مالی با های دارای گزارشنشان داد شرکتآنان 

خوانايی و قابلیت مقايسۀ کمتر، احتمالاً بیشتر از ساير 

های مالی اقدام ها به ارتکاب تقلب در صورتشرکت

 کنند. می

در پژوهشی تأثیر خوانايی گزارشگری مالی  (2322) 0لی

را بر عملکرد شرکت و پايداری سود بررسی کرد. نتايج 

هايی که دارای های مالی شرکتشان داد گزارشپژوهش ن

اند، پیچیدگی بیشتری دارد. علاوه بر سودهای کمتری

های مالی خواناتر، از پايداری های با گزارشاين، شرکت

 سود بیشتری برخوردارند.

تأثیر خوانايی گزارشگری مالی بر  (2327) 0بونسال و میلر

 -شرکت 0203ای متشکل از هزينۀ بدهی را برای نمونه

سال مشاهده در بازار سرمايۀ انگلیس بررسی کردند. نتايج 

پژوهش نشان داد خوانايی گزارشگری مالی باعث کاهش 

 شود. ها میهزينۀ بدهی شرکت

ی به بررسی تأثیر پاداش پژوهش( در 2323) 7ژيائويان

شرکتهای مديران بر لحن و خوانايی گزارشگری مالی 

پرداخته  2372تا  2332بورس بخارست طی سال های 

اند. روش آماری آزمون فرضیه ها از طريق رگرسیون 

چندگانه می باشد. نتايج نشان داد پاداش مديران بر لحن 
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و خوانايی گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معناداری دار و 

مديران برای دريافت پاداش بیشتر صورتهای مالی را با 

 لحن منفی تری گزارش می دهند.

تاثیر ی به بررسی پژوهش( در 7033و همکاران ) میرزايی

لحن بدبینانه گزارشگری مالی بر گزارشگری مالی متهورانه 

. پرداخته اندباتوجه به نقش حفاظت از حقوق سهامداران 

انجام  7032تا  7032در اين پژوهش که در بازه زمانی 

شرکت بورس اوراق بهادار تهران مورد  730گرفت تعداد 

گرفتند. روش آنتروپی شنون به عنوان يکی از بررسی قرار 

گیری چندمعیاره در اين پژوهش به های تصمیمروش

منظور سنجش حفاظت از حقوق سهامداران استفاده شده 

ها نیز براساس تحلیل رگرسیون صورت و آزمون فرضیه

پذيرفت. نتايج نشان داد، لحن بدبینانه گزارشگری مالی بر 

تاثیر منفی و معناداری دارد.  گزارشگری مالی متهورانه

همچنین مشخص شد، حفاظت از حقوق سهامداران باعث 

تشديد تاثیر منفی لحن بدبینانه گزارشگری مالی بر 

 .شودگزارشگری مالی متهورانه می

ی به بررسی پژوهش( در 7033کاظمی علوم و همکاران )

تأثیر خوانايی گزارشگری مالی بر معیارهای ريسک پروژه 

بر اساس مبانی نظری و تجربی  .پرداخته اندی حسابرس

الزحمه حسابرسی، پژوهش، تأخیر گزارش حسابرسی، حق

اظهارنظر ابهام در تداوم فعالیت و تغییر حسابرس، 

عنوان معیارهای ريسک پروژه حسابرسی انتخاب شدند. به

شده در بورس اوراق بهادار شرکت پذيرفته 703های داده

آوری شد و جمع 7031تا  7037ی تهران، طی دوره زمان

های ترکیبی و های پژوهش با استفاده از دادهفرضیه

 .کارگیری رگرسیون چندگانه و لجستیک آزمون شدندبه

 بر اساس نتايج پژوهش،

هايی که خوانايی گزارشگری مالی آنها کمتر است، شرکت

 تأخیر گزارش حسابرسی 

احتمال الزحمه حسابرسی بیشتر و بهتر، حقطولانی

بیشتری اظهارنظر ابهام در تداوم فعالیت دريافت کرده و 

ها تغییر حسابرس بیشتری در مقايسه با ساير شرکت

های با دهند که در شرکتدارند. اين نتايج نشان می

خوانايی گزارشگری مالی کمتر، حسابرسان با ريسک 

شوند و بايد تلاش بیشتری حسابرسی بیشتری مواجه می

 .کنند

 یه ها فرض

. مؤلفه های حاکمیت شرکتی بر لحن گزارشگری مالی 7

 تأثیر  دارد.

درصد مالکیت مديريتی بر لحن گزارشگری مالی  -7-7  

 تأثیر دارد.

درصد مالکیت خانوادگی بر لحن گزارشگری مالی  -7-2 

 تأثیر دارد.

درصد مالکیت نهادی بر لحن گزارشگری مالی تأثیر  -7-0

 دارد.

سیتی هیئت مديره بر لحن گزارشگری تنوع جن -7-0 

 مالی تأثیر دارد.

اندازه هیئت مديره بر لحن گزارشگری مالی تأثیر  -7-0

 دارد.

استقلال هیئت مديره بر لحن گزارشگری مالی تأثیر  -7-2

 دارد.

استقلال کمیته حسابرسی بر لحن گزارشگری مالی  -7-1

 تأثیر دارد.

لحن  تعداد جلسات کمیته حسابرسی بر -7-2 

 گزارشگری مالی تأثیر دارد.

اندازه کمیته حسابرسی بر لحن گزارشگری مالی  -7-3

 تأثیر دارد.

گزارشگری خوانايی . مؤلفه های حاکمیت شرکتی بر 2

 مالی تأثیر  دارد.

درصد مالکیت مديريتی بر خوانايی گزارشگری مالی  -2-7

 تأثیر دارد.

رشگری درصد مالکیت خانوادگی بر خوانايی گزا -2-2

 مالی تأثیر دارد.

درصد مالکیت نهادی بر خوانايی گزارشگری مالی  -2-0

 تأثیر دارد.

تنوع جنسیتی هیئت مديره بر خوانايی  -2-0  

 گزارشگری مالی تأثیر دارد.

اندازه هیئت مديره بر خوانايی گزارشگری مالی  -2-0

 تأثیر دارد.

يی استقلال هیئت مديره بر خوانا -2-2              

 گزارشگری مالی تأثیر دارد.

استقلال کمیته حسابرسی بر خوانايی  -2-1             

 گزارشگری مالی تأثیر دارد.
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تعداد جلسات کمیته حسابرسی بر  -2-2            

 خوانايی گزارشگری مالی تأثیر دارد.

اندازه کمیته حسابرسی بر خوانايی  -2-3             

 دارد.گزارشگری مالی تأثیر 

 

 پژوهشمدل و متغیرهای 

مدلهای رگرسیونی آزمون فرضیات نیز بصورت زير می 

 :باشد

1)TONEi, t=α0+β1manage-owni, t+β2Insi, 

t+β3Family-owni, t+β4b-sizei, t+β5OUTDi, 

t+β6Genderi, t+β7Ind-Committeei, t+β8Size-

Committeei, t+β9Meetings-Committeei, t+εi, t 

2)READABILITYi, t=α0+β1manage-owni, 

t+β2Insi, t+β3Family-owni, t+β4b-sizei, 

t+β5OUTDi, t+β6Genderi, t+β7Ind-

Committeei, t+β8Size-Committeei, 

t+β9Meetings-Committeei, t+εi, t 

TONEلحن گزارشگری مالی : 

READABILITY: خوانايی گزارشگری مالی 

 manage-own =مالکیت مديريتی 

  Insمالکیت نهادی : 

 Family-ownمالکیت خانوادگی = 

 b-sizeاندازه هیئت مديره : 

 OUTDاستقلال هیئت مديره = 

Genderتنوع جنسیتی هیئت مديره : 

 Ind-Committeeاستقلال کمیته حسابرسی = 

Size-Committee =اندازه کمیته حسابرسی 

Meeting-Committee = تعداد جلسات کمیته

 حسابرسی

 

 تغیرهای وابستهالف: م

 لحن گزارشگری مالی 

لحن متغیری است که شاخصی برای زبان گزارشگری 

ها نیازمند مالی در گزارش سالانه است. تجزيه و تحلیل

بینانه و بدبینانه در استفاده از ابزار لحن خوش

مند لحن آوردن سطوح نظامدستهاست. برای بهنمونه

استفاده شده است که  هايیبینانه و بدبینانه، از واژهخوش

طور گسترده در تجزيه و تحلیل گفتمان روايت از جمله، به

های مداران، سخنرانیهای سیاستسخنرانی

های سالانه به سهامداران و ديگر گذاران، گزارشسیاست

)مرادی و همکاران،  ارتباطات کسب و کار کاربرد دارد

های موجود ها با فهرستی از واژه. تحلیل(7030

شده برای تجزيه و تحلیل متن و محتوا انجام شده اختهس

ها مبتنی بر نظريۀ زبانی است که است. اين فهرست از واژه

طور های کاربردی بههای دانشگاهی در زمینهدر پژوهش

عنوان ها بهشود. سه فهرست از واژهتر استفاده میگسترده

ه و س« انکار»و « سختی»، «سرزنش»، برچسب «بدبینانه»

با »، برچسب «بینانهخوش»عنوان ها بهفهرست از واژه

، ملاک تشخیص «فکر خوب»و « مندیرضايت»، «ارزش

و  7 نگارهلحن گزارشگری مالی در نظر گرفته شده که در 

کار رفته در تشخیص های بهذکر شده است. واژه 2 نگاره

های ای از فهرست واژهبینانه و بدبینانه، ترجمهلحن خوش

افزار تجزيه و تحلیل متن که اغلب در رفته در نرم ارکبه

شود. با توجه به اينکه گفتمان معاصر آمريکا استفاده می

کار رفته در تشخیص لحن بدبینانه و های بهواژه

های ظريف زبان طراحی بینانه، برای شناسايی جنبهخوش

گیری از شده است؛ بنابراين، با نهايت دقت و با بهره

ها شد. لازم به ذکر زبان، اقدام به ترجمۀ اين واژه استادان

های توضیحی حسابداری از است پس از بررسی گزارش

های مديرۀ شرکتهای سالانۀ هیئتجمله گزارش

شده در بورس اوراق بهادار تهران، مشاهده شد، پذيرفته

 اند.ای استفاده شدهطور گستردهها بهاين واژه

 ای مرتبط با لحن بدبینانههفهرست واژه: 1 نگاره

 های سرزنشفهرست واژه

 های نمونهواژه تعريف

تناسب اجتماعی و شر هستند. کنندۀ عدماصطلاحاتی که مشخص

های ناگوار و نوسانات غیرمنتظره کنندۀ موقعیتصفاتی که توصیف

 شود.های آشکار نیز مینماییهستند که شامل سیاه

دقتی، گران، سخت )پیچیده(، يک، بد، بیدار )ايراد(، آيندۀ تارمشکل

 کنندهثبات )ناپايدار(، ناراحتدشمن، بی

 های مرتبط با سختیفهرست واژه
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 های نمونهواژه تعريف

شامل بلایای طبیعی، اقدامات خصمانه و رفتارهای انسانی توبیخی 

بار و همچنین، نتایج ناخوشایند سیاسی و نیز ترس و سرزنش

 صلاحیت نیروی انسانی است.عدمطبیعی انسان و 

کننده، همخوانی(، افسرده، ناامیدسوء استفاده، هشدار، نبرد، تضاد )عدم

شدن، ترس، سختی، مشکل، پشیمانی )ناامیدی(، تنزل، دلسرد، ورشکسته

 تهديد، متأسفانه، ضعف )نقص(

 کردنپذيرش و ردهای مرتبط با انکار، عدمفهرست واژه

 ونههای نمواژه تعریف

کنندۀ هایی که مشخصهایی با کارکرد منفی و واژهواژه

 های تهی )پوچ( هستند.مجموعه

 ندادن، نه، هیچ )صفر(توان، انجام نداد، نبايد، انجامنیستند، نمی

                           

 

 بینانههای مرتبط با لحن خوشفهرست واژه :2 نگاره

 ارزش )تمجید(های بافهرست واژه

 های نمونهواژه تعريف

های ها و یا نهاد انتزاعی که شامل واژهتأیید برخی از افراد، گروه

های اجتماعی، کیفیت فیزیکی، کیفیت فکری، کنندۀ کیفیتمجزا

کیفیت کارآفرینی و کیفیت اخلاقی مهم است. همۀ اصطلاحات 

 در این فرهنگ لغت، صفت هستند.

 ، عالی، مهم، مثبت، سودآور، قوی، موفقبهترين، بهتر، توانا، مطلوب، خوب

 مندیهای رضايتفهرست واژه

 های نمونهواژه تعريف

بخش )عاطفی(، با های مثبت اثرهای مرتبط با حالتواژه

های مرتبط با بخش یا با واژهآور و تفریحات لذتهای لذتلحظه

 ها در حیطۀ پرورشی هستند.موفقیت. تمامی واژه

بردن، شور و نفس، خوشحال، لذتتن، راحت، اعتماد بهگرفتحسین، جشن

 زده، خوشحال، راضیشوق، هیجان

 های فکر خوبفهرست واژه

 های نمونهواژه تعریف

فضایلی که شایستۀ احترام جهانی هستند، بیشتر اصطلاحاتی 

طور های اخلاقی مطلوب و همینکنندۀ کیفیتهستند که مجزا

های اجتماعی و سیاسی نیز آلدههای شخصی مؤثر. ایخصوصیت

 ها هستند.شامل این واژه

 وری، پیشرفت، کیفیتتعهد، فداکاری، بهبود، وفاداری، بهره

  
داويس و ( و 2373)طبق روش فلدمن و همکاران 

های توضیحی حسابداری، در گزارش( 2372)تاماسويیت 

 ها، بیشترهای بدبینانه بر تعداد کل واژههرگاه نسبت واژه

ها باشد، لحن بینانه بر کل واژههای خوشاز نسبت واژه

گزارش، بدبینانه خواهد بود و برعکس.با توجه به اينکه 

لحن بدبینانه گزارشگری مالی، از قابلیت اتکا برخوردار 

شود و همچنین، است و بدون سوگیری خاصی بیان می

تر و مديران با استفاده از لحن بدبینانه، اطلاعات مربوط

کنند، از لحن های سالانه افشا مینگرتری در گزارشيندهآ

می شود ها استفاده بدبینانه در الگوی آزمون فرضیه

با توجه به نبودنِ   .(7031و همکاران،  زادهشفیع)

را  PDFافزاری که بتواند متون فارسی به فرمت نرم

تحلیل و تعداد و نوع کلمات مورد نیاز را استخراج کند، به 

مديره اقدام و با شمارش های سالانۀ هیئتۀ گزارشمطالع

های بینانه و کل واژههای بدبینانه، خوشدستی، تعداد واژه

های . سپس تعداد واژهمی شودهر گزارش استخراج 

طور جداگانه بر بینانه در هر گزارش بهبدبینانه و خوش

می دست هايی بهو نسبت شدهها تقسیم تعداد کل واژه

 .آيد

TONE= ( لغات مثبت -لغات منفی ) / ( لغات منفی  +  

 (لغات مثبت

 خوانایی گزارشگری مالی 

با پژوهش  ، مطابق خوانايی گزارشگری مالیبرای سنجش 

و رضائی  (2371)حسن (  2373آبرناسی و همکاران )
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شاخص خوانايی ( از 7031نوئی و صفری گرايلی ) هنپی

 از پژوهش گزارشگری مالی با عنوان فوگ )که در بسیاری

کار گرفته شده(  های حوزه حسابداری و حسابرسی به

اسـتفاده شده است. اين شاخص تابعی از دو متغیر طول 

شـده  جمله )بر حسب کلمات( و کلمات پیچیده )تعريـف

صـورت تعـداد کلمات با سه يا چند بخش( است که  بـه

 :شود محاسبه می زيرصورت رابطه  به

کلمات  تعدادر هر جمله + )میانگین تعداد کلمات د

 = شاخص فوگ 0/3پیچیده( 

های مالی در شاخص  حوه تعیین سطح خوانايی گزارشن

 (:7031)عبدی و همکاران،  ترتیب زير است بالا به

ای از ابتدا، يک نمونه  صد کلمه انتخاب يک نمونه يک. 7

 صـد کلمـه ای از وسط و يـک نمونـه يک صد کلمه يک

 صورت تصادفی؛ بهای از اواخر گزارش 

 ها؛ های هر يک از نمونه شمارش تعداد جمله. 2

ها از طريق تقسیم تعداد  محاسبه متوسط طول جمله. 0

 صد کلمه های کامل هر نمونه يک کلمات به تعداد جمله

 ای؛

هجايی  هجايی و بیش از سه شمارش تعداد کلمات سه. 0

 صد کلمه موجود )کلمات پیچیده( در هر يک از متون يک

 ای؛

کردن تعداد کلمات پیچیده با تعداد متوسط  جمع. 0

 ها؛  کلمات در جمله

کردن حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط  ضرب. 2

 ؛0/3ها با عدد ثابت  کلمات در جمله

 ،برای دو نمونه يک 2و  0، 0انجام محاسبات بندهای . 1

 ای ديگر؛ صد کلمه

ز طريق جمع محاسبه میانگین نتايج هر سه نمونه ا. 2

 کردن و تقسیم به تعداد

رابطه بین شاخص فوگ و سطح خوانايی بدين شرح است  

يعنـی مـتن خوانـدنی نیسـت و بسـیار  ≤FOG  72کـه 

متن ) 70-72متن سخت(، ) 72-70پیچیده است، 

متن آسان( ) 73-2متن قابل قبول( و ) 72-73مناسب(،

بیانگر میزان است. از آنجـا که مقادير بیشتر شاخص بالا، 

شده  خوانايی کمتر گزارشهای مالی است، مقدار محاسبه

شود تا معیار مستقیمی از  در عـدد منفـی يـک ضرب می

 .دست آيد شاخص خوانايی گزارشگری مالی به

 

 ب: متغیرهای مستقل

 مؤلفه های حاکمیت شرکتی 

تعداد اعضای هیئت مديره اندازه هیئت مدیره:  -

 ئت مديره می باشد. معیار سنجش اندازه هی

استقلال هیئت مديره از  استقلال هیئت مدیره: -

تقسیم تعداد اعضای غیرموظف هیئت مديره به کل 

 اعضا به دست می آيد. 

تنوع جنسیتی  تنوع جنسیتی هیئت مدیره: -

هیئت مديره متغیری مجازی می باشد که اگر 

ترکیب هیئت مديره دارای عضوی خانم باشد عدد 

 ر اينصورت عدد صفر داده می شود.يک و در غی

درصد سهام در دست مديران مالکیت مدیریتی:  -

 اجرايی و اعضای هیئت مديره شرکت

درصد سهام در دست نهادها و مالکیت نهادی:  -

 مؤسسات شبه دولتی 

مالکیت خانوادگی يک متغیر مالکیت خانوادگی:  -

گیـرد کـه  کیفی است و شرکتهايی را در بر مـی

 :حائز يکی از معیارهای زير باشد حداقل

يک يا چند نفر از اعضای يک يا دو خانواده، مالـک  

حـداقل بیسـت درصـد از سـهام شرکت باشند؛ مگر اين 

که با وجود تملک حداقل بیست درصد سهام، نفوذ قابل 

 ملاحظه يـا کنترل بر شرکت را نداشته باشند؛ 

، از اعضای حداقل پنجاه درصد از اعضای هئیت مديره 

 يک خانواده باشند؛ و يا 

به نحوی، نفوذ قابل ملاحظه و يا کنترل بر شرکت توسط  

اعضای خانواده ثابت شـود، حتی اگر مالکیت اعضای 

 .درصد باشد 23خانواده کمتر از 

جهت محاسبه نسبت مالکیت خانوادگی از نسبت تعداد 

کل سهام در اختیار افرادی که از يک خانواده هستند به 

 سهام شرکت استفاده می شود

تعداد اعضای کمیته  اندازه کمیته حسابرسی: -

حسابرسی از يادداشتهای همراه صورتهای مالی شرکتها در 

 سايت بورس تهران استخراج می گردد.

جهت محاسبه استقلال  استقلال کمیته حسابرسی: -

کمیته حسابرسی از نسبت اعضای کمیته حسابرسی که 
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ه شرکت نیستند به کل اعضای کمیته عضو هیئت مدير

 حسابرسی استفاده می شود.

تعداد گزارشات  تعداد جلسات کمیته حسابرسی: -

کمیته حسابرسی مبنای محاسبه تعداد گزارشهای کمیته 

 حسابرسی می باشد.

 

 آماری و نمونه جامعه 

شامل کلیه شرکت های پذيرفته  پژوهشجامعه آماری 

 7033تهران تا آخر سال  شده در بورس اوراق بهادار

 باشد.می
ها ی آماری مورد نظر، شرکتدر پژوهش حاضر از جامعه

 های زير انتخاب می شود:با توجه به شرايط و محدوديت

قبل از سال  ديها باانتخاب نمونه همگن، شرکت یبرا. 7

 یشده باشند و از ابتدا رفتهيدر بورس تهران پذ 7032

س مورد معامله قرار گرفته سهام آنها در بور 7032سال 

 باشد.

 نيفعال، معاملات ا یهامنظور انتخاب شرکت به. 2

در بورس  7037 یال 7032  یها در طول سالهاشرکت

 از سه ماه نشده باشد. شیدچار وقفه ب

ها شرکت یدوره مال سه،يمقا تیقابل شيلحاظ افزا به. 0

 به اسفند باشد. یمنته

 رییتغ اي تیفعال رییتغ 7037 یال 7032 یسالها نیب. 0

 نداشته باشند. یسال مال

بانک و  ،یمالیگرواسطه ،یگذارهيسرما عيصنا جزو. 0

 نباشد.  نگيزیل

شرکت به عنوان نمونه  720با توجه به شرايط فوق تعداد  

 آماری انتخاب شده است.

 تجزیه و تحلیل داده ها

  پژوهشآمار توصیفی متغیرهای 

 هشژوپ متغیرهایآمار توصیفی  :3 نگاره

 تعداد متغیر

 مشاهدات

 انحراف میانگین

 معیار

 کمترين

 مقدار

 بیشترين

 مقدار

 کشیدگی چولگی

 000/0 -220/3 002/3 -772/3 307/3 322/3 7203 لحن گزارشگری مالی

 233/77 720/0 -100/3 -022/22 021/2 -001/70 7203 خوانايی گزارشگری مالی

 722/0 3027/7 230/3 3 732/3 772/3 7203 مالکیت مديريتی

 277/0 332/7 012/3 3 200/3 307/3 7203 مالکیت خانوادگی

 711/1 030/2 002/3 3 707/3 230/3 7203 مالکیت نهادی

 712/0 001/2 7 3 703/3 302/3 7203 تنوع جنسیتی هیئت مديره

 073/0 370/2 0 0 223/7 2302/0 7203 اندازه هیئت مديره

 177/2 022/0 22/3 23/3 220/3 0700/3 7203 ديرهاستقلال هیئت م

 712/0 001/2 7 3 703/3 27203/3 7203 استقلال کمیته حسابرسی

تعداد جلسات کمیته 

 حسابرسی

7203 200/0 772/2 0 72 012/0 273/3 

 012/2 337/0 0 2 032/7 012/0 7203 اندازه کمیته حسابرسی

 

يی گزارشگری میانگین خوانا  ؛0 نگارهبا توجه به 

مالی نشاندهنده متن سخت گزارشات هیئت مديره 

شده  70شرکتها می باشد زيرا میانگین آنها حدود 

است.میانگین مالکیت خانوادگی و مديريتی در حد 

 77درصد و   0بسیار پائینی و به ترتیب حدود 

درصد می باشد. میزان تنوع جنسیتی در ترکیب 

 0ینی و حدود هیئت مديره نیز در حد بسیار پائ

درصد می باشد. استقلال کمیته حسابرسی نیز در 

  درصد برآورد شده است. 23حدود 

 

  پژوهشآزمون مانایی متغیرهای  
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های ترين مشکلات که در رگرسیون سریيکی از عمده 

زمانی ممکن است رخ دهد، پديده رگرسیون ساختگی 

شود باشد. رگرسیون ساختگی به وضعیتی اطلاق میمی

در آن علیرغم وجود ضريب تعیین بالا، رابطه معناداری  که

منظور اطمینان از نتايج بین متغیرها وجود ندارد. به

پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیون و 

معنادار بودن متغیرها، اقدام به انجام آزمون مانايی لوين، 

( برای IPS( و آيم، پسران و شین )LLCلین و چو )

پژوهش شده است. واضح است در صورتی که  متغیرهای

بر پايه آزمون های فوق متغیرها ريشه واحد داشته باشند 

و نیاز به يک بار تفاضل گیری باشد، ردجه انباشتگی يک 

((7)Iمی )های فوق صورتی که بر پايه آزمونباشد. در

متغیر مانا باشند آنگاه درجه انباشتگی آن متغیر صفر 

((3)Iخواهد بود ) .( نتايج آزمون مانايی 0-2) نگاره

دهد که مقدار دهد. نتايج نشان میمتغیرها را نشان می

اين آماره برای هر يک از متغیرها معنادار بوده، لذا فرضیه 

شود. صفر مبنی بر وجود ريشه واحد متغیرها رد می

 گردد.ها تائید میديگر، مانايی دادهبیانبه

 
 

 
 :  آزمون مانایی متغیرهای پژوهش4نگاره 

 
 ژوهشآزمون مانایی متغیرهای پ نگارهادامه 

تعداد جلسات کمیته  استقلال کمیته حسابرسی استقلال هیئت مديره متغیر

 حسابرسی

 اندازه کمیته حسابرسی

 -IPS 722/2- 272/0- 203/2- 017/77آماره 

 33/3 33/3 33/3 33/3 سطح خطا

 I (3) I (3) I (3) I (3) نتیجه آزمون

 -LLC 030/2- 001/2- 710/0- 331/3آماره 

 33/3 33/3 33/3 33/3 سطح خطا

 I (3) I (3) I (3) I (3) نتیجه آزمون

 

 اول  آزمون فرضیه 

 نتايج آزمون فرضیه اول به صورت زير می باشد.

 
 
 

  فرضیه اولنتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره  :9 نگاره
خطای  ضريب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد

 سطح خطا tآماره

لحن  متغیر

گزارشگری 

 مالی

خوانايی 

گزارشگری 

 مالی

مالکیت 

 مديريتی

مالکیت 

 خانوادگی

تنوع  مالکیت نهادی

جنسسیتی 

 هیئت مديره

اندازه 

هیئت 

 مديره

 -IPS 200/0- 032/2- 002/2- 373/2- 210/77- 020/2- 033/1آماره 

 333/3 33/3 33/3 33/3 33/3 33/3 33/3 سطح خطا

 I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I (3)  نتیجه آزمون

 -LLC 77/0- 22/0- 02/0- 20/0- 10/2- 03/0- 02/0آماره 

 33/3 33/3 33/3 33/3 33/3 33/3 33/3 سطح خطا

 I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I  (3) I (3)  نتیجه آزمون



 و همکاران /  مرتضی تشکریمدلسازی عوامل تعیین کننده لحن و خوانایی گزارشگری مالی براساس مؤلفه های حاکمیت شرکتی

 

 

 
 

 _ _ - _ زارشگری مالیلحن گ TONE متغیر وابسته

 077/3 022/7 2002/3 022/3 آلفا α مقدار ثابت

 

 

 

 

های متغیر

 مستقل

 

 

MANAGE-

OWN 
 333/3 -133/0 3227/3 -021/3* مالکیت مديريتی

Ins 333/3 032/0 3070/3 700/3* مالکیت نهادی 
Family-own 333/3 -200/0 3020/3 -272/3* مالکیت خانوادگی 

b-size 727/3 220/7 2010/3 072/3 زه هیئت مديرهاندا 

OUTD 333/3 200/0 7732/3 070/3* استقلال هیئت مديره 

Gender 332/3 110/7 2003/3 000/3 تنوع جنسیتی هیئت مديره 

Ind-

committee 
 333/3 220/2 3000/3 030/3* استقلال کمیته حسابرسی

Size-

committee 
 710/3 020/7 3200/3 702/3 اندازه کمیته حسابرسی

Meetings-

committee 
 700/3 277/7 7702/3 720/3 تعداد جلسات کمیته حسابرسی

DW 270/7 دوربین واتسون - _ _ 
F  آمارهF 720/3 - _ 333/3 

R Square 221/3 ضريب تعیین - _ _ 
Adjusted R Square 220/3 تعديل شده ضريب تعیین - _ _ 

 

چون سطح خطای دهد، ه نشان مینگارهمانگونه که اين 

 تیمالکی، نهاد تیمالکی، تيريمد تیمالکمتغیرهای 

 تهیکم استقلال و رهيمد ئتیه استقلالی، خانوادگ

درصد می باشد؛ بنابراين اين  0کمتر از  یحسابرس

متغیرها بر لحن گزارشگری مالی شرکت تأثیر معناداری 

برسی، تنوع و اندازه هیئت مديره، اندازه کمیته حسادارند 

جنسیتی هیئت مديره و تعداد جلسات هیئت مديره هیچ 

شرکت ندارند )زيرا سطح لحن گزارشگری مالی تأثیری بر 

 درصد است(.  0خطا اين متغیر بالاتر از 

درصد  0کمتر از  Fبه اينکه سطح معناداری اماره  با توجه

شده  محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراين ا333/3می باشد )

به عبارت ديگر ارتباط منطقی بین متغیرها  معنادار است

 ايجاد شده است.

 ،به دست آمده با توجه به ضريب تعیینهمچنین 

لحن در از تغییرات درصد  1/22ی مستقل متغیرها

آماره دوربین  .دندهرا توضیح می شرکت گزارشگری مالی

(؛ پس 270/7باشد )می 0/2تا  0/7واتسون نیز چون بین 

گیری کرد که بین جملات خطا در معادله توان نتیجهمی

 رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

 نتیجه فرضیه فرعی اول )فرضیه اصلی اول(:

( -021/3)مالکیت مديريتی منفی بودن ضريب متغیر 

 بر لحن گزارشگری مالیحاکی از تأثیر معکوس اين متغیر 

مالکیت دی واح 7طوری که با افزايش باشد؛ بهمی

واحد  021/3به میزان  لحن گزارشگری مالی، مديريتی

های يابد. بنابراين با توجه به تجزيه و تحلیلکاهش می

صورت گرفته در ارتباط با تايید فرضیه فرعی اول پژوهش 

مالکیت مديريتی بر لحن توان نتیجه گرفت که می

 معنادار و معکوس دارد.تأثیر  گزارشگری مالی

 ه فرعی دوم )فرضیه اصلی اول(:نتیجه فرضی

( -272/3)مالکیت خانوادگی معکوس بودن ضريب متغیر 

بر لحن گزارشگری حاکی از تأثیر معکوس اين متغیر 

مالکیت واحدی  7طوری که با افزايش باشد؛ بهمی مالی

واحد  272/3به میزان لحن گزارشگری مالی ، خانوادگی

های زيه و تحلیليابد. بنابراين با توجه به تجکاهش می

صورت گرفته در ارتباط با تايید فرضیه فرعی دوم 

مالکیت خانوادگی بر توان نتیجه گرفت که پژوهش می

 معنادار و معکوس دارد.تأثیر  لحن گزارشگری مالی

 نتیجه فرضیه فرعی سوم )فرضیه اصلی اول(:

( حاکی 700/3)مالکیت نهادی مثبت بودن ضريب متغیر 

 بر لحن گزارشگری مالیاين متغیر از تأثیر مستقیم 

، مالکیت نهادیواحدی  7طوری که با افزايش باشد؛ بهمی
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واحد افزايش  021/3به میزان  لحن گزارشگری مالی نیز

های صورت يابد. بنابراين با توجه به تجزيه و تحلیلمی

گرفته در ارتباط با تايید فرضیه فرعی سوم پژوهش 

یت نهادی بر لحن مالکتوان نتیجه گرفت که می

 معنادار و مستقیم دارد.تأثیر  گزارشگری مالی

 نتیجه فرضیه فرعی چهارم )فرضیه اصلی اول(:

با توجه به اينکه سطح خطای متغیر تنوع جنسیتی هیئت 

(؛ بنابراين با 332/3درصد می باشد ) 0مديره بالاتر از 

های صورت گرفته در ارتباط با رد توجه به تجزيه و تحلیل

توان نتیجه گرفت که ضیه فرعی چهارم پژوهش میفر

تنوع جنسیتی هیئت مديره تأثیری بر لحن گزارشگری 

 دارد.ن مالی

 نتیجه فرضیه فرعی پنجم )فرضیه اصلی اول(:

با توجه به اينکه سطح خطای متغیر اندازه هیئت مديره 

(؛ بنابراين با توجه به 727/3درصد می باشد ) 0بالاتر از 

های صورت گرفته در ارتباط با رد فرضیه یلتجزيه و تحل

اندازه هیئت توان نتیجه گرفت که فرعی پنجم پژوهش می

 دارد.ن مديره تأثیری بر لحن گزارشگری مالی

 

 نتیجه فرضیه فرعی ششم )فرضیه اصلی اول(:

( 070/3)استقلال هیئت مديره مثبت بودن ضريب متغیر 

 گزارشگری مالی بر لحنحاکی از تأثیر مستقیم اين متغیر 

استقلال هیئت واحدی  7طوری که با افزايش باشد؛ بهمی

واحد  070/3به میزان  لحن گزارشگری مالی نیز، مديره

های يابد. بنابراين با توجه به تجزيه و تحلیلافزايش می

صورت گرفته در ارتباط با تايید فرضیه فرعی ششم 

ديره استقلال هیئت متوان نتیجه گرفت که پژوهش می

 معنادار و مستقیم دارد.تأثیر  بر لحن گزارشگری مالی

 نتیجه فرضیه فرعی هفتم )فرضیه اصلی اول(:

استقلال کمیته حسابرسی مثبت بودن ضريب متغیر 

بر لحن ( حاکی از تأثیر مستقیم اين متغیر 030/3)

واحدی  7طوری که با افزايش باشد؛ بهمی گزارشگری مالی

به  لحن گزارشگری مالی نیز، یاستقلال کمیته حسابرس

يابد. بنابراين با توجه به واحد افزايش می 030/3میزان 

های صورت گرفته در ارتباط با تايید تجزيه و تحلیل

توان نتیجه گرفت که فرضیه فرعی هفتم پژوهش می

تأثیر  استقلال کمیته حسابرسی بر لحن گزارشگری مالی

 معنادار و مستقیم دارد.

 فرعی هشتم )فرضیه اصلی اول(: نتیجه فرضیه

با توجه به اينکه سطح خطای متغیر تعداد جلسات کمیته 

(؛ بنابراين 700/3درصد می باشد ) 0حسابرسی بالاتر از 

های صورت گرفته در ارتباط با با توجه به تجزيه و تحلیل

توان نتیجه گرفت که رد فرضیه فرعی هشتم پژوهش می

تأثیری بر لحن تعداد جلسات کمیته حسابرسی 

 دارد.ن گزارشگری مالی

 نتیجه فرضیه فرعی نهم )فرضیه اصلی اول(:

با توجه به اينکه سطح خطای متغیر اندازه کمیته 

(؛ بنابراين 710/3درصد می باشد ) 0حسابرسی بالاتر از 

های صورت گرفته در ارتباط با با توجه به تجزيه و تحلیل

تیجه گرفت که توان نرد فرضیه فرعی نهم پژوهش می

 تأثیری بر لحن گزارشگری مالیاندازه کمیته حسابرسی 

 دارد.ن

 دوم آزمون فرضیه 

 نگارهدر  دومنتیجه حاصل از آزمون فرضیه  :73 نگاره

 ارائه شده است: 73

 دومفرضیه :  نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره 11 نگاره

خطای  ضريب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد

 سطح خطا tهآمار

 _ _ - _ خوانايی گزارشگری مالی Readability متغیر وابسته

 733/3 232/7 3102/3 772/3 آلفا α مقدار ثابت

 

 

 

 

های متغیر

 مستقل

MANAGE-

OWN 
 333/3 -070/0 3202/3 -230/3* مالکیت مديريتی

Ins 722/3 277/7 3323/3 710/3 مالکیت نهادی 
Family-own 333/3 -022/0 3227/3 -230/3* دگیمالکیت خانوا 

b-size 021/3 033/7 0072/3 020/3 اندازه هیئت مديره 

OUTD 333/3 302/2 3032/3 031/3* استقلال هیئت مديره 
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Gender 007/3 271/7 2010/3 037/3 تنوع جنسیتی هیئت مديره 

Ind-

committee 
 301/3 000/2 3212/3 722/3* استقلال کمیته حسابرسی

Size-

committee 
 022/3 707/7 2333/3 007/3 اندازه کمیته حسابرسی

Meetings-

committee 
 333/3 110/0 3220/3 072/3* تعداد جلسات کمیته حسابرسی

DW 220/2 دوربین واتسون - _ _ 
F  آمارهF 232/71 - _ 333/3 

R Square 100/3 ضريب تعیین - _ _ 
Adjusted R Square 103/3 تعديل شده نضريب تعیی - _ _ 

 باشد.می 30/3داری برابر با : سطح معنی*

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

چون سطح خطای دهد، نگاره نشان میهمانگونه که اين 

 استقلالی، خانوادگ تیمالکی، تيريمد تیمالکمتغیرهای 

ی، تعداد جلسات حسابرس تهیکم استقلال، رهيمد ئتیه

ی تدافع یاستراتژی و تهاجم یژاستراتکمیته حسابرسی، 

درصد می باشد؛ بنابراين اين متغیرها بر  0کمتر از 

و خوانايی گزارشگری مالی شرکت تأثیر معناداری دارند 

اندازه هیئت مديره، اندازه کمیته حسابرسی، تنوع 

جنسیتی هیئت مديره و مالکیت نهادی هیچ تأثیری بر 

را سطح خطا شرکت ندارند )زيخوانايی گزارشگری مالی 

 درصد است(.  0اين متغیر بالاتر از 

درصد  0کمتر از  Fبه اينکه سطح معناداری اماره  با توجه

شده  محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراين ا333/3می باشد )

به عبارت ديگر ارتباط منطقی بین متغیرها  معنادار است

 ايجاد شده است.

 ،به دست آمده با توجه به ضريب تعیینهمچنین 

خوانايی در از تغییرات درصد  0/10ی مستقل متغیرها

آماره دوربین  .دندهرا توضیح می شرکت گزارشگری مالی

(؛ پس 220/2باشد )می 0/2تا  0/7واتسون نیز چون بین 

گیری کرد که بین جملات خطا در معادله توان نتیجهمی

 رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

 بحث و نتیجه گیری 

 به شرح زير می باشد: پژوهشفرضیه اصلی اول  نتايج

براساس نتايج فرضیه فرعی اول مالکیت مديريتی بر لحن 

گزارشگری مالی تأثیر  معکوس و معناداری دارد. مديران 

شرکت به علت تمايل به ارائه بهترين عملکرد به 

سهامداران ممکن است اصل تطابق را به خوبی رعايت 

حن خوش بینانه ای ارائه دهند که نکرده و گزارشات را با ل

 لحن مطلوبی برای گزارشات صورتهای مالی نمی باشد. 

براساس نتايج فرضیه فرعی دوم مالکیت خانوادگی بر لحن 

 گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معناداری دارد.

مالکان خانوادگی به علت حساسیت کمتر و اطمینان 

بر خاطر از مالکیت سهام شرکت، نظارت کمتری 

صورتهای مالی و رفتار مديران گزارش دهنده صورتهای 

مالی خواهند داشت و اين امر موجب کاهش لحن مطلوب 

 گزارشگری مالی شرکتها می گردد.

براساس نتايج فرضیه فرعی سوم مالکیت نهادی بر لحن 

 گزارشگری مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارد.

ان خبره و مالکان نهادی با در اختیار داشتن مدير

متخصص در بازار سرمايه، بهتر می توانند بر رفتار مديران 

گزارش دهنده صورتهای مالی نظارت داشته و اين امر 

 موجب ارتقای کیفیت لحن گزارشگری مالی خواهد شد.

براساس نتايج فرضیه فرعی چهارم تنوع جنسیتی هیئت 

 مديره بر لحن گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

تعداد بسیار کم اعضای خانم در هیئت مديره با توجه به 

شرکتهای بورسی تهران، اين امر موجب کاهش قدرت ابراز 

نظر و نظارت کارآمد آنان و در نهايت عدم تأثیر بر لحن 

 گزارشگری مالی خواهد بود.

براساس نتايج فرضیه فرعی پنجم اندازه هیئت مديره بر 

 لحن گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

یئت مديره با نظارت کارآمد و تخصص خود می اعضای ه

توانند موجب ارتقای مطلوبیت لحن گزارشگری مالی شوند 

و نوع و کارآمدی نظارت اعضا دارای اهمیت است و 
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، تعداد اعضا تأثیری بر لحن پژوهشبراساس نتايج اين 

 گزارشگری مالی ندارد.

براساس نتايج فرضیه فرعی ششم استقلال هیئت مديره بر 

حن گزارشگری مالی تأثیر  مستقیم و معناداری دارد. ل

اعضای غیرموظف هیئت مديره می توانند با نظارت بیشتر 

بر صورتهای مالی، مانع از دستکاری در اقلام گزارشگری 

 مالی شوند و لحن گزارشگری مالی را ارتقا دهند.

براساس نتايج فرضیه فرعی هفتم استقلال کمیته 

شگری مالی تأثیر مستقیم و حسابرسی بر لحن گزار

زمانی که اعضای مستقل کمیته حسابرسی  معناداری دارد.

بیشتر باشند، بهتر می توانند بیطرفانه صورتهای مالی را 

حسابرسی و اشتباهات عمدی يا سهوی را گزارش کنند. 

اين امر می تواند به لحن مطلوب گزارشگری مالی منجر 

 شود.

م تعداد جلسات کمیته براساس نتايج فرضیه فرعی هشت

 حسابرسی بر لحن گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

براساس نتايج فرضیه فرعی نهم اندازه کمیته حسابرسی بر 

 لحن گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

براساس نتايج آزمون فرضیه ها، تعداد کم يا زيا بودن 

اعضای کمیته حسابرسی و تعداد جلسات آنان نمی تواند 

ه لحن مطلوب گزارشات مالی باشد و تضمین کنند

استقلال و تخصص مالی اعضای کمیته دارای اهمیت زياد 

 می باشد.

 به شرح زير می باشد: پژوهش دومنتايج فرضیه اصلی 

براساس نتايج فرضیه فرعی اول مالکیت مديريتی بر 

خوانايی گزارشگری مالی تأثیر  معکوس و معناداری دارد. 

ايل به ارائه بهترين عملکرد به مديران شرکت به علت تم

سهامداران ممکن است اصل تطابق را به خوبی رعايت 

نکرده و گزارشات را با پیچیدگی بیشتری ارائه دهند که 

 موجب کاهش خوانايی گزارشگری مالی می گردد. 

براساس نتايج فرضیه فرعی دوم مالکیت خانوادگی بر 

داری دارد. خوانايی گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معنا

مالکان خانوادگی به علت حساسیت کمتر و اطمینان 

خاطر از مالکیت سهام شرکت، نظارت کمتری بر 

صورتهای مالی و رفتار مديران گزارش دهنده صورتهای 

مالی خواهند داشت و اين امر موجب می شود مديران 

گزارشات را با خوانايی کمتر و پیچیدگی بیشتری ارائه 

 نمايند.

نتايج فرضیه فرعی سوم مالکیت نهادی بر براساس 

 خوانايی گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

براساس نتايج فرضیه فرعی چهارم تنوع جنسیتی هیئت 

 مديره بر خوانايی گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

با توجه به تعداد بسیار کم اعضای خانم در هیئت مديره 

درت ابراز شرکتهای بورسی تهران، اين امر موجب کاهش ق

نظر و نظارت کارآمد آنان و در نهايت عدم تأثیر بر 

 خوانايی گزارشگری مالی خواهد بود.

براساس نتايج فرضیه فرعی پنجم اندازه هیئت مديره بر 

 خوانايی گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

اعضای هیئت مديره با نظارت کارآمد و تخصص خود می 

گری مالی شوند و نوع توانند موجب ارتقای خوانايی گزارش

و کارآمدی نظارت اعضا دارای اهمیت است و براساس 

، تعداد اعضا تأثیری بر خوانايی پژوهشنتايج اين 

 گزارشگری مالی ندارد.

براساس نتايج فرضیه فرعی ششم استقلال هیئت مديره بر 

خوانايی گزارشگری مالی تأثیر  مستقیم و معناداری دارد. 

ديره می توانند با نظارت بیشتر اعضای غیرموظف هیئت م

بر صورتهای مالی، مانع از دستکاری در اقلام گزارشگری 

مالی شوند و مديران را ملزم به ارائه اطلاعات ساده و روان 

 در صورتهای مالی نمايند.

براساس نتايج فرضیه فرعی هفتم استقلال کمیته 

حسابرسی بر خوانايی گزارشگری مالی تأثیر مستقیم و 

زمانی که اعضای مستقل کمیته حسابرسی  داری دارد.معنا

بیشتر باشند، بهتر می توانند بیطرفانه صورتهای مالی را 

حسابرسی و اشتباهات عمدی يا سهوی را گزارش کنند. 

اين امر می تواند به ارائه ساده و روان گزارشگری مالی 

 منجر شود.

براساس نتايج فرضیه فرعی هشتم تعداد جلسات کمیته 

سابرسی بر خوانايی گزارشگری مالی تأثیر مستقیم و ح

معناداری دارد. زمانی که اعضای کمیته حسابرسی 

جلسات بیشتری در سال برگزار می کنند، موارد صورتهای 

مالی چندين بار مورد بازبینی قرار گرفته و پیچیدگی ها 

در ارائه گزارشات کاهش می يابد و اين امر به افزايش 

 گری مالی منجر می شود. خوانايی گزارش
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براساس نتايج فرضیه فرعی نهم اندازه کمیته حسابرسی بر 

 خوانايی گزارشگری مالی تأثیری ندارد.

براساس نتايج آزمون فرضیه ها، تعداد کم يا زيا بودن 

اعضای کمیته حسابرسی نمی تواند تضمین کننده 

خوانايی گزارشات مالی باشد و استقلال و تعداد جلسات 

 ای کمیته دارای اهمیت زياد می باشد.اعض

 پژوهشپیشنهادهای 

 مبتنی بر نتایج هایپیشنهاد (الف

مبنی بر تأثیر معکوس مالکیت  پژوهشبراساس نتايج 

؛ مديريتی و خانوادگی بر لحن و خوانايی گزارشگری مالی

به سهامداران شرکتهای خانوادگی و شرکتهايی که درصد 

ی شود حسابرسی شرکت مالکیت بالايی دارند توصیه م

توسط افراد باتجربه و مؤسسات مشهور حسابرسی، می 

تواند کیفیت گزارشگری مالی را در مبحث لحن و خوانايی 

ارتقا دهد. همچنین کارآمد کردن بخش حسابرسی داخلی 

شرکت نیز می تواند موجب شفافیت، کیفیت و لحن و 

 خوانايی مطلوب گزارشگری مالی شود.

مبنی بر تأثیر مستقیم مالکیت  ژوهشپبراساس نتايج 

نهادی بر لحن گزارشگری مالی توصیه می شود 

سهامداران بخشی از سهام شرکت را به مالکان هادی 

واگذار نمايند زيرا کارامدی و تجربه مالکان نهادی می 

تواند موجب نظارت بیشتر و لحن مطلوب تر صورتهای 

 مالی شود.

یر مستقیم استقلال مبنی بر تأث پژوهشبراساس نتايج 

هیئت مديره بر لحن  و خوانايی گزارشگری مالی، توصیه 

می شود سهامداران، اعضای غیرموظف هیئت مديره را از 

بین افراد متخصص و باتجربه حسابرسی انتخاب نمايند 

زيرا اين افراد می تواننند نظارت بهتری بر گزارشگری 

رشات با لحن و مالی داشته و مديران را وادار به ارائه گزا

 خوانايی مطلوب نمايد.

مبنی بر تأثیر مستقیم استقلال  پژوهشبراساس نتايج 

کمیته حسابرسی بر لحن  و خوانايی گزارشگری مالی، 

توصیه می شود سازمان بورس بر استقلال اعضای هیئت 

مديره تأکید زيادی داشته باشد و اعضای هیئت مديره را 

ايند. زيرا استقلال بالاتر در کمیته حسابرسی استفاده ننم

کمیته حسابرسی می تواند موجب حسابرسی بیطرفانه و 

دقیقتر صورتهای مالی و کاهش پیچیدگی و افزايش 

 مطلوبیت لحن گزارشگری مالی گردد. 

مبنی بر تأثیر مستقیم تعداد  پژوهشبراساس نتايج 

جلسات کمیته حسابرسی بر خوانايی گزارشگری مالی، 

عداد جلسات کمیته حسابرسی در ماه به توصیه می شود ت

صورت منظم برگزار شود. براساس قانون، حداقل جلسات 

جلسه باشد که در بسیار  2کمیته حسابرسی در سال بايد 

 از شرکتها اين قانون رعايت نمی شود.

 ب(پیشنهادهای پژوهشی 

ی مشابه می توان تقسیم بندی استراتژی پژوهشدر  -

استراتژی شرکت را به استراتژی  شرکتها را تغییر داد و

های تمرکز، تمايز و رهبری هزينه تفکیک و مورد بررسی 

 قرار داد.

ی می توان به بررسی علل ناکارآمدی تنوع پژوهشدر  -

جنسیتی و اندازه هیئت مديره در ارتقای لحن و خوانايی 

 گزارشگری مالی پرداخته شود

ت در ديگر می توان نقش نوسانا پژوهشهمجنین در  -

متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تورم را بر رابطه بین 

حاکمیت شرکتی با لحن و خوانايی گزارشگری مالی را مد 

 نطر قرار داد.

 

 فهرست منابع و مأخذ:

باقری، ابوطالب، حصارزاده، رضا، عباس زاده، محمدرضا. 

-(. خوانايی صورتهای مالی و حساسیت سرمايه7031)

ز اطلاعات حسابداری. چشم انداز گذاران به استفاده ا

 730-21. ص ص 20مالی، شماره مديريت

 یمتن صورتها يی(. خوانا7033) یمیمنش و صم یریبش

 سکيحسابرسان در مواجه با ر یها یو استراتژ یمال

، 77. دوره یحسابدار یتجرب ی. پژوهش هایحسابرس

-701. صفحه7033، بهار 03 یاپیشماره پ - 7شماره 

723. 

 ثالث،ی، بحردیسع ،يیکنگرلو،محمد جبارزاده  م،يپورکر

سود بر  تيريمد ری(. تأث7031حسن. ) ،یجمال، قلاوند

 ران،يا یدر نظام حسابدار یمال یلحن گزارشگر

 .00-27(: 0)73 ،یمال یحسابدار یهاپژوهش



 و همکاران /  مرتضی تشکریمدلسازی عوامل تعیین کننده لحن و خوانایی گزارشگری مالی براساس مؤلفه های حاکمیت شرکتی

 

 

 
 

(. 7031) یمهد ،یليگرایصفر و اسري ،ینوئتهیپیرضائ

 یمال یزارشگرو احتمال گ یمال یگزارشگر يیخوانا

 .02-00(، 0)73 ،یمال یحسابدار یهامتقلبانه. پژوهش

 یشگرارنايیگزاخو(. 7033. )دسجا ک،برند ،فريبا ،نیاضور

و  اریحسابد ازندا چشم. حسابرسی یهزينههاو  مالی

 .72: )722-772( 2. مديريت

، زهرا ،یاله، پورزمانقدرت ا،ینطالب ،اعظم ،یسرو

فهم  تیو قابل يیخوانا یابيارز(. 7031) تايجهانشاد، آز

از منظر حسابداران و حسابرسان  یحسابدار یاستانداردها

 یهافلش و کلوز. پژوهش یهابا استفاده از شاخص

 .210-207(، 70)1 ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد

، یعل ،ی، رحمانیدعلیس ،ینیبهاره، حس زاده،عیشف

 تیافشف ،یمال ی(. نقش گزارشگر7031محمد. ) ،یسلطان

گذاران،  هياز حقوق سرما تيدر حما یشرکت یو راهبر

 .30-10(: 02)77فصلنامه بورس اوراق بهادار، 

(. توانايی 7031صفری گرايلی، مهدی و رضايی، ياسر. )

مديريت و خوانايی گزارشگری مالی: آزمون نظريه علامت 

 .737-272. ص ص 2دهی. دانش حسابداری، شماره 

 یطوس میو نس یمهد یصالح محمدرضا و، زاده  عباس

گزارش  يیعوامل موثر بر خوانا ی(. بررس7033فرهاد )

 یحسابدار ی. مطالعات تجربیزبان کرديرو کيحسابرس: 

، 7032، زمستان 20، شماره 72، دوره 2. مقاله یمال

 . 01-07صفحه 

 ،یعشریاثن، نیدحسیس ،یسجاد، گانهي ،یغفورمغرب

درک،  یانجیاثر م نیی(. تب7033) یعل ان،يیرضا و دهیحم

از اعتبار افشا بر  گذارانهيتسلط پردازش و برداشت سرما

و قضاوت و  یخبرگ ،يیخوانا ،یاحساس زبان نیرابطه ب

و  یحسابدار یهای. بررسگذارانهيسرما یریگمیتصم

 .770-21(، 7)21 ،یحسابرس

داود  ،ینامقیمحسن ،محمد ،یآقائ ،محمد پور،یکاشان

 یهای. بررسیاطلاعات و عملکرد آت یشا(. لحن اف7032)

 .030-013(، 0)22 ،یو حسابرس یحسابدار

حسن و  یو زلق یمصطف یو عبد یعلوم مهد یکاظم

بر  یمال یگزارشگر يیخوانا ری(. تأث7033) نیجلالوند حس

و  یحسابدار یهای. بررسیپروژه حسابرس سکير یارهایمع

 .203-232. صفحه 297033، شماره 21. دوره یحسابرس

 یجهرم یمحمدرضا و کوشک یو عبدال دهیسع يیرزایم

 یگزارشگر نانهیلحن بدب ریتاث ی(. بررس7033) رضایعل

متهورانه: حفاظت از حقوق  یمال یبر گزارشگر یمال

سال  یمال یحسابدار یسهامداران. مطالعات تجرب

 .20شماره  7203شانزدهم بهار 

ده، رضا. ، حصارزازهيمقدم، فا ی، غلامهيمهد ،یرعلیم

با عملکرد  یمال یرابطه لحن گزارشگر ی(. بررس7031)

(: 0)0 ،یمال یشرکت و بازده بازار، دانش حسابدار یآت

27-32 . 

 ،یداداش ،میابراه ،یعباس ،کاوه فر،نيآذ ،محمد ،ینوروز

 یلينقش تعد یابيمدل و ارز ی(. طراح7033) مانيا

و  یمال یگزارشگر يیخوانا نیبر رابطه ب تيريمد يیتوانا

(، 7)72 ،یمال یحسابدار یها. پژوهشیندگينما نهيهز

7-72. 

Awuor, O. B. (2016). The Effect of Corporate 

Strategy on Stock Performance of Firms Listed 

at The Nairobi Securities Exchange. Nairobi: 

University of Nairobi. 

Blanco, B., and Dhole, S.(2022).Financial 

Statement Comparability, Readability and 

Accounting Fraud. AFAANZ Conference, 

Working Paper, 

https://www.afaanz.org/openconf/2017/module

s/request.php?module=oc_program& 

action=summary.php&id=4  

Bonsall, S. B., and Miller, B. P. (2021). The 

Impact of Narrative Disclosure Readability on 

Bond Ratings and the Cost of Debt. Review of 

Accounting Studies, Vol. 22, No. 2, Pp. 608-

643. 

Chen, F. H., Chi, D. J., and Zhu, J. Y. (2018). 

Application of Random Forest, Rough Set 

Theory, Decision Tree and Neural Network to 

Detect Financial Statement Fraud–Taking 

Corporate Governance into Consideration. 

Intelligent Computing Theory, Vol. 8588, Pp. 

221- 234. 

Guay, W., Samuels, D., and Taylor, D. (2016), 

“Guiding through the Fog: Financial 

statement complexity and voluntary 



 و همکاران /  مرتضی تشکریمدلسازی عوامل تعیین کننده لحن و خوانایی گزارشگری مالی براساس مؤلفه های حاکمیت شرکتی

 

 

 
 

disclosure”, Journal of Accounting and 

Economics, Vol. 62 No. 2-3, pp. 234-269. 

Hamza, S. M., & Suman, S. S. (2018). The 

Impact of Ownership Strcuture on Firms 

Performance: A Study on Bombay Stock 

Exchange in India. International Journal of 

Accounting & Business Management, 6(1), 21-

38. 

Hasan, M.M. (2017). Managerial ability, 

annual report readability and disclosure tone 

(April 23, 2017). Available at SSRN 

Hassan, Mostafa Kamal, Abu Abbas, Bassam, 

Nathan Garas, Samy. (2019) "Readability, 

governance and performance: a test of the 

obfuscation hypothesis in Qatari listed firms", 

Corporate Governance: The International 

Journal of Business in Society. Vol. 19, PP. 

270-298. 

Hsieh, C., Hui, K., and Zhang, Y. (2018). 

Analyst Report Readability and Stock Returns. 

Journal of Business Financ & Accounting, 

Vol. 43, No. 1&2, Pp. 98-130.  

Li, F. (2022). Textual Analysis of Corporate 

Disclosures: Survey of the Literature. Journal 

of Accounting Literature, Vol. 29, Pp.143-165.  

Lo, K., Ramos, F., Rogo, R. (2019). Corporate 

Strategy and annual report readability. 

Accounting and Economics, Vol. 63, pp. 1–25. 

Zhiaovian R. (2020). "The use of partial least 

squares path modeling in international 

marketing, in Rudolf R. Sinkovics, Pervez N. 

Ghauri (ed.) New Challenges to International 

Marketing" Advances in International 

Marketing, Volume 20, pp. 277 – 319. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 



Journal of Management Accounting 

Vol. 18, No.64, Spring 2025 

 

 

 
 

Modeling the factors that determine the tone and 

readability of financial reporting based on the components 

of corporate governance 

 

riMorteza Tashako1 

2Hossein Badiei*  

3Roya Darabi  

 
Abstract 

The main goal of the current research is to model the factors that determine the tone and readability 

of financial reporting based on the components of corporate governance in the Tehran Stock 

Exchange. In this research, the components of corporate governance (managerial ownership, 

institutional ownership, family ownership, board size, board independence, board gender diversity, 

audit committee independence, number of audit committee meetings, and audit committee size) are 

the independent variables of the research. The variables of tone and readability of financial reporting 

are considered as dependent variables. The statistical sample of the research includes 125 companies 

during the ten-year period from 1392 to 1401. The method of data analysis is done through multiple 

regression test. The results of the first hypothesis showed that institutional ownership, independence 

of the board of directors and independence of the audit committee have a direct and significant effect 

on the tone of financial reporting, and the variables of managerial ownership and family ownership 

have an inverse and significant effect on the tone of financial reporting. The results of the second 

hypothesis showed that the number of audit committee meetings, the independence of the board of 

directors and the independence of the audit committee have a direct and significant effect on the 

readability of financial reporting, and the variables of managerial ownership and family ownership 

have an inverse and significant effect on the readability of financial reporting. 

Keywords: corporate governance, company strategies, financial reporting tone, financial reporting 

readability 
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