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 دانش ستاره بيني مالي و کارکردهای آن در تحليل بازار

 

 
  هحسي قاسوياى

  وبضقٙبؼ اضقس ٔسيطيت ٔبِي، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأي ٚاحس ػّْٛ ٚ تحميمبت تٟطاٖ )ٔؿئَٛ ٔىبتجبت(
fxmohsen@yahoo.com 

  رٌّوای رٍدپطتیفريذٍى 
  اؾتبز زا٘كىسٜ التهبز ٚ ٔسيطيت زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأي ٚاحس ػّْٛ ٚ تحميمبت تٟطاٖ

 
 
 

 چنيذُ

ٞطچٙس زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٔستٟبؾت وٝ خبيٍبٜ ذٛز ضا ثٝ ػٙٛاٖ يىي اظ ظيط ٔدٕٛػٝ ٞبی تحّيُ 

تىٙيىبَ زض ز٘يب تثجيت ٕ٘ٛزٜ اؾت أب ايٗ زا٘ف زض ثيٗ تحّيُ ٌطاٖ ٚ پػٚٞكٍطاٖ ثبظاضٞبی ٔبِي ايطاٖ ٕٞچٙبٖ 

ظٔٝ ی پػٚٞف ٚ آظٖٔٛ آ٘ؿت أب اظ ٘بقٙبذتٝ اؾت . زيسٌبٜ ٕٞطاٜ ثب قه ٚ تطزيس ثٝ ايٗ ٔمِٛٝ اظ يه ؾٛ لا

ؾٛی زيٍط وٕجٛز ٔٙبثغ ٚ ٘بقٙبذتٝ ثٛزٖ اثعاضٞبی آٖ ثبػث ذٛاٞس قس تب ضٚ٘س تٛؾؼٝ ٚ ؾطػت ثطضؾي آٖ 
 وبٞف يبثس . 

زض ايٗ پػٚٞف يٕٗ ثطضؾي ٔفبٞيٓ اِٚيٝ زض ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ، ٍ٘بٞي ذٛاٞيٓ زاقت ثٝ ثطذي اظ ٔٙبثغ ايٗ 

مبلات ٚ ٘طْ افعاضٞبی تٛؾؼٝ يبفتٝ زض ايٗ ذهٛل ، تب ثتٛا٘يٓ يٕٗ تؼطيف خبيٍبٜ آٖ زض حٛظٜ قبُٔ وتبة ٞب ، ٔ

ثيٗ اثعاضٞبی ٔٛخٛز ، ٌبٔي زض خٟت ٔؼطفي ايٗ زا٘ف زض حٛظٜ ی تحّيٍطی ٔبِي ثطزاضيٓ . ٘تبيح ايٗ پػٚٞف 

ٖ ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ ايٗ حبوي اظ وبضوطزٞبی زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي زض تحّيُ ثبظاض ؾطٔبيٝ ثٛزٜ ٚ ػلاٜٚ ثط آ

 .ا٘تربة ؾجس ؾطٔبيٝ ٌصاضی ٔٙبؾت ضا ٘يع فطاٞٓ ٔي ؾبظز زا٘ف أىبٖ زضن چطذٝ ٞبی ٔؼبٔلات ٚ ثٝ تجغ، 
 

 .ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي، تحّيُ تىٙيىبَ، ٔبِي ضفتبضی، چطذٝ ظٔب٘ي ٔؼبٔلات ّای مليذی: ٍاشُ
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 هقذهِ -1
تحّيُ تىٙيىبَ ضٚقي ثطای پيف ثيٙي ليٕت ٞب اظ َطيك ُٔبِؼٝ ی ٚيؼيت ٌصقتٝ ی ثبظاض اؾت . زض ايٗ 

تحّيُ اظ َطيك ثطضؾي تغييطات ٚ ٘ٛؾبٖ ليٕت ٞب ٚ حدٓ ٔؼبٔلات ٔي تٛاٖ ٚيؼيت ليٕت ٞب زض آيٙسٜ ضا پيف 

بظاض َلا ٚ زيٍط فّعات ٌطاٖ ثٟب وبضثطز ثيٙي ٕ٘ٛز . ايٗ ضٚـ زض ثبظاض اضظٞبی ذبضخي ، ثٛضؼ ٞبی اٚضاق ثٟبزاض ، ث

ٌؿتطزٜ ای زاضز . ايٗ ٘ٛع تحّيُ ثب اؾتفبزٜ اظ ُٔبِؼٝ ی ضفتبض ٚ حطوبت ليٕت ٚ حدٓ ؾٟبْ زض ٌصقتٝ ٚ تؼييٗ 

ليٕت ٚ ضٚ٘س آيٙسٜ ی ؾٟٓ نٛضت ٔي پصيطز . تغييطات ليٕت ؾٟٓ ثب اؾتفبزٜ اظ پيكيٙٝ ی تبضيري ٚ ٕ٘ٛزاض ، 

ٔٛضز تدعيٝ ٚ تحّيُ لطاض ٔي ٌيطز . ايٗ ضٚـ ثيكتط ٔٛضز اؾتفبزٜ ی ؾفتٝ ثبظاٖ لطاض  تٛؾٍ تحّيٍّط تىٙيىي

ٔي ٌيطز ٚ ثسيٗ نٛضت لهس زاض٘س تب ثبظزٜ ٔٛضز ٘ظط ذٛز ضا زض ٍٞٙبْ ثبلا ضفتٗ ليٕت ؾٟٓ افعايف زٞٙس . زض 

ايٗ تحّيُ ٞب وٝ ثط  ٚالغ ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ ثب زيسٌبٜ وٛتبٜ ٔست ٚ ٔيبٖ ٔست اظ ايٗ ضٚـ ثٟطٜ ٔي خٛيٙس .

اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛزاض ٚ ضاثُٝ ٞبی ضيبيي ٚ ٞٙسؾي تٕطوع ٔي وٙس ، زض پي يبفتٗ ضٚ٘سٞبی وٛچه ٚ ثعضي اؾت . 

زض ايٗ ضاؾتب فطنت ٞبی ذطيس يب فطٚـ اظ ضاٜ ثطآٚضز ٔحسٚزٜ ی ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ٔكرم ٔي قٛز . ايٗ ٘ٛع 

 بٖ تىبُٔ يبفتٝ اؾت . تحّيُ ، زا٘كي تدطثي اؾت وٝ اخعای آٖ زض ََٛ ظٔ

زض تحّيُ تىٙيىبَ ٔؼبّٔٝ ٌط ثب ٔكبٞسٜ ی ٕ٘ٛزاض ليٕت ٚ اؾتفبزٜ اظ قبذم ٞبی لاظْ ثطای اؾتطاتػی ذٛز 
ثٝ تحّيُ ثبظاض ٔي پطزاظز . اؾتطاتػی ، ضٚـ ٔحبؾجٝ ی ٘مبٌ ٚضٚز ثٝ ثبظاض ٚ ذطٚج اظ آٖ اؾت  وٝ ٔؼبّٔٝ ٌط يب 

ٞبی زيٍطاٖ اؾتفبزٜ ٔي وٙس . زيسٌبٜ تحّيُ ٌطاٖ تىٙيىي ايٗ اؾت وٝ ذٛز ثٝ آٖ زؾت يبفتٝ ٚ يب اظ يبفتٝ 

ٚلبيغ ٞطچٝ ثبقٙس اثط ذٛز ضا ثط ضٚی ليٕت ٚ زض ٟ٘بيت ضٚی ٕ٘ٛزاض ٔي ٌصاض٘س . ثٙبثطايٗ وؿي وٝ ٕ٘ٛزاض ليٕت 

 ضا ثكٙبؾس ، فبضؽ اظ اذجبض ٔي تٛا٘س ٔؼبّٔٝ وٙس . 

ٌؿتطـ يبفت . انَٛ ايٗ ٘ظطيٝ زضثبضٜ ی  1ٔيلازی ٚ ثب ٘ظطيبت زاٚ 1900ايٗ ٘ٛع تحّيُ اظ اٚايُ ؾبَ ٞبی 

ب قسٜ وٝ ٔي ٌٛيس ليٕت يب قبذم  يه ؾطی حمبيك َجيؼي ٔب٘ٙس ضٚ٘س ليٕت اؾت ٚ ثط ٔجٙبی فّؿفٝ ای ثٙ

 ثبظاض، ٞط ػبُٔ ٟٔٓ ٚ ٔؼٙي زاضی ضا ثٝ زضٖٚ ذٛز خصة ٔي وٙس ٚ آقىبضا آ٘طا ثبظتبة ٔي زٞس . 

ٗ ضٚقي اؾت وٝ ثطای پيف ثيٙي حطوبت ليٕت ثىبض ثطزٜ قسٜ ٚ زض آٖ وبٔلاً ثٝ زازٜ تحّيُ تىٙيىي ٘ٛي

 تٛخٝ ٔي قٛز . زض ايٗ ذهٛل چٙس ٘ىتٝ وّيسی ٘يع ٚخٛز زاضز: 2ٞبی ليٕت ثبظ ، ثبلا ، پبييٗ ٚ ثؿتٝ قسٖ ثبظاض

ٚ٘س ٚ تحّيُ تىٙيىي ثٝ ز٘جبَ تؼييٗ ليٕت )اضظقٍصاضی( ٘يؿت ٚ تٕطوع آٖ ثط ضٚی پيف ثيٙي ض (1

 حطوبت آيٙسٜ ليٕت اؾت . 

ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ثٝ ليٕت ٞبيي تٛخٝ ٔي وٙٙس وٝ ثبظاض آٟ٘ب ضا ثط اؾبؼ وّيٝ ی زازٜ ٞبی ٔٙتكط قسٜ ٚ  (2

 ا٘تظبضات ، تِٛيس وطزٜ اؾت . 
 تٟٙب ٔطوع اتىب ، تغييطات ليٕت زض ٌصقتٝ اؾت .  (3

يبض تهٕيٓ ٌيطی ثطخؿتٝ اؾت . زض تحّيُ تىٙيىي ٘ٛيٗ ، ليٕت زض ٚاحس ظٔبٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتطيٗ ٔؼ

ضٚا٘كٙبؾي ليٕت زض وٙبض خبيٍبٜ فٙي ، تؼطيف ٚ ؾبظٔب٘سٞي قسٜ اؾت ظيطا اضتجبٌ ٔؼٙب زاض ٚ لبثُ تٛخٟي ٔيبٖ 

ظٔبٖ، ليٕت ٚ اٍِٛی ثبظاض ٚخٛز زاضز . ٟٕٔتطيٗ وبضوطزٞبی تحّيُ تىٙيىي ٘ٛيٗ ضا ٔي تٛاٖ ثهٛضت ظيط ذلانٝ 

 ٕ٘ٛز :
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 ّيٍّط زض ذٛا٘سٖ ضفتبض ثبظاض ٚ زضن ا٘تظبضات ثبلا ثطزٖ تٛا٘بيي تح (1

 تؼبضيف ٔكرم زض اضتجبٌ ثب ضٚ٘سٞب ٚ ؾُٛح ػطيٝ ٚ تمبيب (2

 وبٞف ٚاثؿتٍي ثٝ تحّيُ ٞبی زيساضی ٚ چكٕي (3

 انَٛ لبٕ٘ٛ٘ٙس زض اضتجبٌ ثب تهحيح ليٕت ٚ تغييطات ضٚ٘س (4
 اضظقٍصاضی ؾُٛح ٔمبٚٔت ٚ تؼييٗ چٍٍٛ٘ي ٚاوٙف ػطيٝ ٚ تمبيب ثط حؿت ظٔبٖ (5

 زضن اضتجبٌ ثيٗ ظٔبٖ ، ليٕت ٚ ؾبذتبض ضٚ٘س (6

 اٍِٛٞبی لبػسٜ ٔٙس ٚ انَٛ ضٚقٗ ثطای تؼييٗ ٚ تحّيُ ؾمف ٚ وف (7

 تكريم ظٚز ٍٞٙبْ ٘مى اٍِٛٞب ٚ ضٚ٘س ثبظاض (8

 زضيبفت ٘كب٘ٝ ٞب ٚ ٞكساضٞبی ظٚز ٍٞٙبْ (9

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص -2

پيكيٙٝ ی پػٚٞف ثب ٞسف زا٘ف افعايي زض تحميك حبيط ثٝ ضٚـ قٙبذت تبضيري ثب ثطضؾي ازثيبت ػّٕي ٚ 

 حٛظٜ ی ٔبِي ثٝ ػٙٛاٖ تحميمي ٘ظطی ٚ تطٚيدي اخطا قسٜ اؾت .

ٞسف اظ ايٗ پػٚٞف ثطضؾي پيكيٙٝ ی ػّٕي زض حٛظٜ ی زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٚ آقٙبيي ثب وبضثطزٞبی آٖ 

ٗ ؾٛاَ ذٛاٞيٓ ثٛز وٝ : آيب ؾتبضٜ زض ثبظاضٞبی ؾٟبْ اؾت . ثٝ ػجبضت زيٍط زض ايٗ تحميك ثٝ ز٘جبَ پبؾد ثٝ اي
 ثيٙي ٔبِي ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضی خٟت تحّيُ ثبظاضٞبی ٔبِي وبضثطز زاضز ؟

 

 هباًی ًظری ٍ هرٍری بر پيطيٌِ ی پصٍّص -3

( يٕٗ اضائٝ ی تئٛضی أٛاج اِيٛت ، ا٘ٛاع اٍِٛٞب ٚ تحّيُ ٞبی ٔجتٙي 2002زض وتبة زايٙبٔيه تطيسيًٙ )ٔبيٙط 

 ی ظيط تمؿيٓ ثٙسی ٔي ٌطزز : ثط آٖ ثٝ ؾٝ زؾتٝ 

 تحّيُ ليٕت (1

 تحّيُ ظٔبٖ (2

 تحّيُ تطويجي ليٕت ٚ ظٔبٖ (3

زض تحّيُ ليٕت ، ٔٛاضزی ٘ظيط ؾُٛح حٕبيت ٚ ٔمبٚٔت، ذٌُٛ ضٚ٘س، وب٘بَ ٞبی ليٕت، ؾُٛح ثبظٌكتي 
، 4، اٍِٛٞبی ولاؾيه )ؾط ٚ قب٘ٝ، ٔثّث، ؾمف يب وف زٚلّٛ ٚ ...(، تحّيُ ٞبی وٕي3يب پيكطاٖ فيجٛ٘بچي

 ٚ يب تطويجي اظ ايٗ ٔٛاضز زض لبِت يه اؾتطاتػی اؾتفبزٜ ٔي قٛز .  5ا٘سيىبتٛضٞب ٚ اؾيلاتٛضٞب

زض تحّيُ ظٔبٖ ، تٛاِي قىُ ٌيطی ٘مبٌ ؾمف ٚ وف ٚ ظٔبٖ آٟ٘ب زض وٙبض ظٔبٖ ٞبی قطٚع ٚ پبيبٖ ضٚ٘س 

ُ ٘ؿجي ظٔبٖ اؾت وٝ زض وتبة ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي ٌيطز . يىي اظ ضايح تطيٗ ضٚـ ٞبی ايٙىبض اؾتفبزٜ اظ تحّي

٘كبٖ زازٜ قسٜ  1( ُٔطح ٌطزيسٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ای اظ آٖ زض تهٛيط 1996٘ٛؾب٘بت ٔٙظٓ زض ثبظاضٞبی ؾٟبْ )پؿبٚ٘تٛ 

زضنس ايٗ ٔمساض ثٝ ػٙٛاٖ  61.8ثٝ ػٙٛاٖ ٔجٙب ا٘تربة قسٜ ٚ  Fتب  Bاؾت . زض ايٗ ٕ٘ٛزاض فبنّٝ ی ظٔب٘ي ٘مبٌ 

 ليٕتي ثؼسی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت .ظٔبٖ ٔحتُٕ ثطای قىُ ٌيطی وف 
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 ًوًَِ ای تحليل ًسبی زهاى در تحليل تنٌينال -1تصَير 

 

اظ زيٍط ضٚـ ٞبی ٔؼَٕٛ زض تحّيُ ظٔبٖ ، ثطضؾي چطذٝ ٞبی تدبضی ٚ ٔؼبٔلاتي اؾت . زض وتبة ا٘ساظٜ ٌيطی 

ذبِم زاذّي ٞط وكٛض ثٝ ( آٔسٜ اؾت وٟجطضؾي ضٚ٘س تبضيري تِٛيس ٘ب1946 6ؾيىُ ٞبی تدبضی )ثط٘ع ٚ ٔيچُ

ػٙٛاٖ ٔؼيبضی اظ ؾُح فؼبِيت التهبزی آٖ وكٛض ٕ٘بيبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ ايٗ ٔتغيط زض ََٛ ؾبَ ٞب ، حَٛ يه 

ضٚ٘س ضقس ثّٙس ٔست ، ٘ٛؾبٖ وطزٜ اؾت . ايٗ ٘ٛؾب٘بت زض ازثيبت التهبزی ثٝ چطذٝ ٞبی تدبضی ٔؼطٚفٙس . ايٗ 

ولاٖ فؼبِيت التهبزی وكٛضٞب ضخ ٔي زٞٙس . يه چطذٝ حبٚی چطذٝ ٞب ٘ٛػي اظ ٘ٛؾب٘بت ٞؿتٙس وٝ زض ؾُح 
ضٚ٘مي اؾت وٝ ٕٞعٔبٖ زض ثؿيبضی اظ فؼبِيت ٞبی التهبزی ضخ ٔي زٞٙس ٚ پؽ اظ آٖ ضوٛز تمطيجبً ٔكبثٟي زض 

ِٚي ثي ٘ظٓ اؾت . ايٗ تؼطيف ثٝ زِيُ  ػْٕٛ فؼبِيت ٞبی التهبزی زيسٜ ٔي قٛز . ايٗ تطتيت تغييطات ، ٔىطض 

لبثُ ثؿٍ ٚ تفؿيط اؾت وٝ  "ثؿيبضی اظ فؼبِيت ٞبی التهبزی"ٚ  "تمطيجبً ٕٞعٔبٖ"اظ ػجبضاتي چٖٛ اؾتفبزٜ 

 تؼٕيٓ آٖ زض ثبظاض ؾٟبْ ثُٛض ػبْ ٚ ؾٟبْ قطوت ٞب ثُٛض ذبل ، يىي اظ ٔٛاضز ايٗ تفؿيط اؾت . 

ذٛز پيسا ٔي وٙس ٍٞٙبٔي وٝ قبذم ٔطخغ قٙبؾبيي چطذٝ ٞبی تدبضی ، ثيكتطيٗ فبنّٝ ضا اظ ضٚ٘س ثّٙس ٔست 

ٚ ثؼس اظ آٖ ثٝ ؾٕت ضٚ٘س ثبظ ٔي ٌطزز ، ثٝ ػٙٛاٖ ٘مُٝ ی چطذف يب ثبظٌكت قٙبؾبيي ٔي قٛز . ٘مبٌ چطذف 

ثبلای ضٚ٘س ثٝ ػٙٛاٖ اٚج ٚ ٘مبٌ چطذف پبييٗ ضٚ٘س ثٝ ػٙٛاٖ فطٚز )حًيى( قٙبذتٝ ٔي قٛ٘س . ثٙب ثٝ تؼطيف 

س ٔي ٌٛييٓ زض زٚضٜ ی ضٚ٘ك اؾت ٚ ٍٞٙبٔي وٝ اظ اٚج ثٝ ٍٞٙبٔي وٝ التهبز اظ فطٚز ثٝ ؾٕت اٚج حطوت ٔي وٙ

ٕ٘بيي اظ يه چطذٝ ی تدبضی ٘كبٖ  2ؾٕت فطٚز حطوت ٔي وٙس ٔي ٌٛييٓ التهبز زض ضوٛز اؾت . زض تهٛيط 

 زازٜ قسٜ اؾت . 
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 چرخِ تجاری -2صَير ت

 

ثبظاضٞبی ؾٟبْ ٘يع ثٝ ػٙٛاٖ يىي اظ ظيط ٔدٕٛػٝ ٞبی التهبز ، ٕٞٛاضٜ ٔتبثط اظ چطذٝ ٞبی تدبضی ٚ التهبزی 

ثٛزٜ اؾت وٝ ايٗ چطذٝ ٞب تٛؾٍ تحّيُ ٌطاٖ ثبظاضٞبی ٔبِي قٙبؾبيي ٚ ضزيبثي قسٜ ا٘س . چطذٝ ٞبی ؾيبؾي 

بی وؿت ٚ وبض اظ ٔؼطٚف تطيٗ چطذٝ )ٔب٘ٙس چطذٝ ی ا٘تربثبت ضيبؾت خٕٟٛضی( ، چطذٝ ٞبی فهّي ٚ چطذٝ ٞ

 ٞبيي ٔي ثبقٙس وٝ تٛؾٍ پػٚٞكٍطاٖ ٔٛضز آظٖٔٛ ٘يع لطاض ٌطفتٝ ا٘س . 

يىي زيٍط اظ چطذٝ ٞبی قٙبذتٝ قسٜ ، ٔٛج ثّٙس ٔستي اؾت وٝ ٘رؿتيٗ ثبض التهبززاٖ اتحبز خٕبٞيط 

ثٝ  8ضٜ ٚ خٛظف قٛٔپيتط( ثساٖ اقب1925زض وتبة چطذٝ ٞبی ػٕسٜ ی التهبزی ) 7قٛضٚی ٘يىلای وٙسضاتيف

ؾبِٝ اؾت وٝ  60تب  50افتربض ٘ٛيؿٙسٜ اـ آ٘طا چطذٝ ی وٙسضاتيف ٘بٔيس . ايٗ چطذٝ قبُٔ ازٚاض التهبزی 

قبُٔ زٚضٜ ٞبی ضقس التهبزی ثبلا ٚ زٚضٜ ٞبی ضوٛز التهبزی اؾت)ثٟبض ، تبثؿتبٖ ، پبييع ٚ ظٔؿتبٖ وٙسضاتيف( 
ض٘س . ٘ىتٝ ی خبِت تٛخٝ زض ذهٛل ايٗ چطذٝ آ٘ؿت وٝ ثطذي اظ وٝ خبيٍعيٗ يىسيٍط قسٜ ٚ قىُ ؾيٙٛؾي زا

ؾتطٖ زض اضتجبٌ ٔي زا٘ٙس وٝ زض وتبة اِتفٟيٓ اثٛضيحبٖ ثيطٚ٘ي  -تحّيٍّطاٖ آ٘طا ثب چطذٝ ی ٔمبض٘ٝ ی غٚپيتط

 ٞدطی لٕطی( اظ آٖ ثب ػٙٛاٖ لطاٖ ػّٛييٗ )اٚؾٍ ، انغط ٚ اوجط( يبز قسٜ اؾت .  420)

ی زض تحّيُ ظٔبٖ ثطای پػٚٞكٍطاٖ ثبظاضٞبی ٔبِي آغبظ ٌطزيسٜ وٝ زض آٖ ثٝ ثسيٗ تطتيت ٔجحث خسيس

ثطضؾي چطذٝ ٞبی ٔؼبٔلاتي ٚ اضتجبٌ آٟ٘ب ثب چطذٝ ٞبی ٘دٛٔي ٔي پطزاظ٘س . ايٗ حٛظٜ وٝ ثب ػٙٛاٖ ؾتبضٜ ثيٙي 

بت ؾيبضٜ ٞبی قٙبذتٝ قسٜ ٚ وبضوطز آٖ زض تحّيُ ظٔبٖ ٔي ثبقس ، تلاـ ٔي وٙس تب تبثيط حطوبت ٚ تطويج9ٔبِي

ٔٙظٛٔٝ ی قٕؿي ضا ثط ا٘ؿبٖ ٚ ويفيت تهٕيٓ ٌيطی اٚ ثطضؾي ٕ٘بيس تب اظ ايٗ ٔٙظط تهٕيٕبت التهبزی ٚ 

ؾطٔبيٝ ٌصاضی ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ زض ثبظاضٞبی ؾٟبْ ٔٛضز تحّيُ لطاض ٌيطز . اظ ايٙطٚ ايٗ ٔجحث ظيط ٔدٕٛػٝ ای اظ 

س قس . زض ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي اظ چطذٝ ٔبِي ضفتبضی ٚ تحّيُ تىٙيىبَ ثٛزٜ وٝ زض وٙبض تحّيُ  ليٕت وبُٔ ذٛاٞ

ٞبی حطوت ؾيبضات ٚ تطويجبت ظاٚيٝ ای آٟ٘ب ثطای تؼييٗ ظٔبٖ ٞبی احتٕبِي ثطای قىُ ٌيطی ؾمف ٚ وف ٞب ٚ 

يب قطٚع ٚ ذبتٕٝ ی ضٚ٘سٞب اؾتفبزٜ ٔي ٌطزز . ثطذي انُلاحبت ٘دٛٔي وٝ زض زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٔٛضز 

( ثٝ 1393يطز اظ وتبة ٔجب٘ي ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي )ضٕٞٙبی ضٚزپكتي ، لبؾٕيبٖ ، فطاٞب٘ي اؾتفبزٜ لطاض ٔي ٌ

 اذتهبض ٘مّٕي ٌطزز .
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وٝ ثٝ تحّيُ فيعيه ؾتبضٌبٖ، ٔىب٘يه اخطاْ آؾٕب٘ي ٚ ٔحبؾجبت ؾتبضٌبٖ ثط اؾبؼ  زا٘كي :10ستارُ ضٌاسی

 .ظز ؾطػت ٚ ٔساض آٟ٘ب ٔي پطزا

تحّيُ تبثيطات أٛاج ؾتبضٜ  ،ٚ ٔطاز اظ آٖ َٝبِغ ثيٙي ٘يع قٟطت زاقت ٚ : وٝ ػٕٛٔبً ثٝ اذتط ثيٙي11ستارُ بيٌی

 ای ثط ظ٘سٌي ؾبوٙيٗ ايٗ وطٜ ی ذبوي اؾت. 

ٔتحطن ٚ قٙبٚض زض ٘ظط ٌطفتٝ  ،: زض ؾتبضٜ ثيٙي، تٕبْ اخطاْ آؾٕب٘ي(البرٍج ِهٌطق -البرٍج  رٓداي)12ٍدياكز

ِصا اظ ضٚی ظٔيٗ ثٝ ايٗ ؾيبضات ٍ٘بٜ وطزٜ ٚ  ؛ظٔيٗ ٞؿتيٓثيطات آٟ٘ب ثط ؾبوٙيٗ أٔي قٛ٘س ٚ ثٝ ز٘جبَ ثطضؾي ت
ظٔيٗ ضا زض ٔطوع ٔٙظٛٔٝ ی قٕؿي فطو وطزٜ ٚ حطوت ؾبيط ؾيبضات اظ  ،آٟ٘ب ضا ضنس ٔي وٙيٓ. ثٝ ٕٞيٗ زِيُ

ٌفتٝ ٔي قٛز )زض ٔمبثُ  13ظٔيٗ ٔطوعی ،خّٕٝ ذٛضقيس ضا زض اَطاف آٖ ز٘جبَ ٔي وٙيٓ. ثٝ ايٗ ٚيؼيت

اؾتٛای ظٔيٗ ضا زض فًبی ٚ  ظٔيٗ ضا زض ٔطوع ٍ٘بٕٞبٖ ثٝ آؾٕبٖ لطاض زٞيٓ ،اٌطزض ٞط حبَ(. 14ذٛضقيس ٔطوعی

تب آ٘دب وٝ تٕبْ ٔساضات ؾتبضٌبٖ ضا زض ثط ٌيطز ٌؿتطـ زٞيٓ، وٕطثٙس ثؿيبض ٚؾيؼي ثٝ زؾت ٔي آيس وٝ  ،اَطاف

ػظيٕي ذٛاٞس ثٛز وٝ ثٝ  زض ٚالغ اؾتٛای وطٜ ی فطيي ،ٔي ٘بٔيٓ. ايٗ اؾتٛای آؾٕب٘ي 15آ٘طا اؾتٛای آؾٕب٘ي

ٔي ٌٛييٓ. اٌط حطوت ذٛضقيس ضا اظ ظٔيٗ ز٘جبَ وٙيٓ، ٔؿيط حطوت ظبٞطی آٖ ثٝ زٚض  16آٖ وطٜ ی آؾٕب٘ي

. ِيؿت  زيسٜ ٔي قٛز 3اِجطٚج يب ظٚزيبن ضا قىُ ٔي زٞس وٝ زض تهٛيط ٠ظٔيٗ زايطٜ ای فطيي ثٝ ٘بْ زايط

  آٔسٜ اؾت . 2-1ؾيبضات ٔٙظٛٔٝ ی ذٛضقيسی زض خسَٚ 

 

 
 مرُ آسواًی -3تصَير
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 سيارات هٌظَهِ ضوسی -2-1جذٍل 
 ًطاًِ در زٍدياك زهاى حضَر در ّر خاًِ زٍدياك ًام ػربی ًام فارسی ًام اًگليسی

Moon ٜضٚظ 2.25 لٕط ٔب B 

Mercury ضٚظ 18 ػُبضز تيط C 
Venus ضٚظ 23 ظٞطٜ ٘بٞيس D 

Sun ضٚظ 30 قٕؽ ذٛضقيس A 

Mars ْضٚظ 46 ٔطيد ثٟطا E 

Jupiter ضٚظ 365 (ثطخيؽ) ٔكتطی ٞطٔع F 

Saturn ٖؾبَ 2.5 ظحُ ويٛا G 

Uranus ؾبَ 74 - اٚضا٘ٛؼ H 

Neptune ٖٛؾبَ 144 - ٘پت I 
Pluto ٛؾبَ 204 - پّٛت J 

 

وٝ ثب تمؿيٓ فًبی ايٗ زايطٜ  وٙسنٛضت فّىي ػجٛض ٔي  12اظ  ،: زايطٜ ی فطيي ظٚزيبن ثط فطاظ آؾٕبٖ برج

لؿٕت ٔؿبٚی، ٞط لؿٕت ثٝ يىي اظ ايٗ نٛضت ٞبی فّىي اذتهبل ذٛاٞس يبفت. ثٝ ٞط يه اظ ايٗ  12ثٝ 

ٔكرم ٌطزيسٜ اؾت. لطاض ٌطفتٗ  2-2ٌفتٝ ٔي قٛز. اؾبٔي ايٗ ثطج ٞب زض خسَٚ  17يه ثطج ،لؿٕت ٞب

ثطج  دب،ي آٚضز وٝ ثٝ ٔٙظٛض ؾِٟٛت وبضثطز، زض ايٙذٛضقيس زض ٞط يه اظ ثطج ٞب، ٔبٟٞبی ذٛضقيسی ضا ثٛخٛز ٔ

 ٞب ضا ثب ايٗ اؾبٔي ثىبض ٔي ثطيٓ )اؾبٔي ٔبٟٞبی ذٛضقيسی(.

 

 برج ّای دٍازدُ گاًِ ی زٍدياك -2-2جذٍل 
 ًطاًِ در زٍدياك خَرضيذ در ايي برج ًام فارسی ًام اًگليسی

Aries ُٕفطٚضزيٗ لٛذ يب ح a 

Taurus اضزيجٟكت ٌبٚ يب ثٛض b 
Gemini ذطزاز زٚ پيىط يب خٛظا c 
Cancer ٖتيط ذطچًٙ يب ؾطَب d 

Leo ٔطزاز قيط يب اؾس e 

Virgo ّٝقٟطيٛض ذٛقٝ يب ؾٙج f 

Libra ٖٟٔط تطاظٚ يب ٔيعا g 
Scorpio آثبٖ وػزْ يب ػمطة h 

Sagittarius آشض وٕبٍ٘يط يب لٛؼ i 
Capricorn زی ثعغبِٝ يب خسی j 
Aquarius  ثٟٕٗ زِٛآثىف يب k 

Pisces اؾفٙس ٔبٞي يب حٛت l 
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ٔي تٛا٘س ثٍٛ٘ٝ ای ثبقس وٝ زٚ ؾيبضٜ زض ظاٚيٝ ای ٔكرم  ،: لطاضٌيطی ؾيبضات زض ظٚزيبن18ًسبتْای سيارات

اغّت ٔٛضز تٛخٝ ذبل ٔي  180ٚ  120، 90، 60، 45، 30، 0ظٚايبی  ،٘ؿجت ثٝ يىسيٍط لطاض ٌيط٘س. زض ايٗ ثيٗ

 ٔي ثبقس .  زضخٝ ٘ؿجت ثٝ يىسيٍط 60لطاض ٌطفتٗ ٚ٘ٛؼ ٚ اٚضا٘ٛؼ زض ظاٚيٝ  ثٝ ٔؼٙبیD$Hثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ثبقٙس.

ثٝ ز٘جبَ يبفتٗ ضاثُٝ ی ثيٗ حطوبت ٚ ٔٛلؼيت اخطاْ  ،پػٚٞكٍطاٖ ايٗ حٛظٜ اظ ؾتبضٜ ثيٙي: 19ستارُ بيٌی هالی

 ،يطفتٝ قسٜ اؾتفبزٜ ٕ٘ي قٛزآؾٕب٘ي ثب ٚلبيغ ثبظاضٞبی ٔبِي ٞؿتٙس. زض ايٗ حٛظٜ، اظ انَٛ التهبزی ضايح ٚ پص

تبثؼي اظ ضفتبض  ،ثّىٝ ٘ٛػي زيسٌبٜ التهبزی خسيس ُٔطح ٚ ثطضؾي ٔي ٌطزز. اظ ايٗ ٔٙظط ٘ٛؾب٘بت ثبظاضٞبی ٔبِي

ثط اظ ٔٛلؼيت ٚ حطوبت ؾيبضات اؾت وٝ ٔي تٛاٖ آٟ٘ب ضا أخٕؼي ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ اؾت ٚ ضفتبض ايٗ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ٔت

 . ٔٛضز ثطضؾي لطاض زاز

 

 پيطيٌِ  پصٍّص - 3

پػٚٞكٍطاٖ ٔبِي ٘يع ثطذي اظ ازػبٞبی ُٔطح قسٜ زض ٔٙبثغ ضا ثطضؾي ٚ آظٖٔٛ ٕ٘ٛزٜ ا٘س وٝ زض ازأٝ ثٝ ثطذي اظ 

 ايٗ تحميمبت اقبضٜ ذٛاٞيٓ ٕ٘ٛز .

( زض پػٚٞكي ثب ػٙٛاٖ ٔبٜ ٚ ثبظاض ، ثٝ ثطضؾي ػّٕي تبثيطات حطوبت 2013پيٙىبَ قبٜ ٚ خبيسيپ چبزضی )

پطزاذتٝ ا٘س . زض ايٗ تحميك وٝ ثط پبيٝ ی ؾتبضٜ ثيٙي ٚزايي )ثب ضيكٝ ی  20بظاض ؾٟبْ ثٕجئئبٜ ثط قبذم ث

ٞٙسی( نٛضت ٌطفتٝ اؾت ٔحمميٗ تلاـ ٕ٘ٛزٜ ا٘س تب ضاثُٝ ای ثيٗ حطوبت ٚ ضقس ثبظاض ؾٟبْ ٞٙسٚؾتبٖ ثب 

ذٛز ٔست ظٔبٖ حًٛض  ٔٛلؼيت ٔبٜ زض ذب٘ٝ ٞبی ٔرتّف ظٚزيبن ثيبثٙس . ثب تٛخٝ ثٝ ؾطػت حطوت ٔبٜ زض ٔساض

 ضٚظ ذٛاٞس ثٛز . ِصا زٚ فطييٝ زض ايٗ پػٚٞف ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت : 2.25آٖ زض ٞطيه اظ ذب٘ٝ ٞب 

ٔمبض٘ٝ ی ٔبٜ ثب/ثسٖٚ ذب٘ٝ ٞبی ظٚزيبن ٚ ٘ٛؾب٘بت ضٚظا٘ٝ ی ليٕت ؾٟبْ زض ٕٞبٖ ثبظٜ ، ٔؿتمُ اظ  (1

 يىسيٍط٘س . 
 زٜ ٔٙفي ضٚظا٘ٝ ، تفبٚت ٔؼٙي زاضی زيسٜ ٕ٘ي قٛز . ثيٗ ٔيبٍ٘يٗ ثبظزٜ ٔثجت ضٚظا٘ٝ ٚ ٔيبٍ٘يٗ ثبظ (2

ؾبِٝ زض ثبظاض ٞٙس ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظيغ ثبظزٜ  18ايٗ فطييبت زض ثبظٜ ای 

ٚ وبی زٚ اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ٔيبٍ٘يٗ ٘ٛؾب٘بت ٚ ٘ؿجت آٟ٘ب ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ تب حبلات  Tٞب، آظٖٔٛ ٞبی 

 ٘عِٚي ثٝ تفىيه ٔكرم ٌطزز .نؼٛزی ٚ 

( تبثيط ٚضٚز ذٛضقيس ثٝ ثطج ٞبی 2012ٕٞيٗ پػٚٞكٍطاٖ زض تحميمي زيٍط )پيٙىبَ قبٜ ٚ خبيسيپ چبزضی 

ؾبِٝ ٔٛضز ثطضؾي لطاض زازٜ ا٘س . زض ايٗ تحميك  18ٞٙسٚؾتبٖ زض ثبظٜ ای  ITٔرتّف ظٚزيبن ضا ثط نٙؼت 

ٌطزيسٜ ٚ ٔيبٍ٘يٗ ثبظزٜ ٔثجت ٚ ٔٙفي ؾٟبْ زض ايٗ ضٚظٞب ثب  ضٚظٞبی ٚضٚز ذٛضقيس ثٝ ذب٘ٝ ٞبی ٔرتّف تؼييٗ

% 50ؾبيط ضٚظٞب ٔمبيؿٝ ٌطزيسٜ اؾت . زض آظٖٔٛ ٔطثغ وبی ٘يع ٘تبيح ضٚظٞبی تؼييٗ قسٜ ثب حبِت تهبزفي )

% ثبظزٜ ٔٙفي( ٔمبيؿٝ قسٜ اؾت . ٘تبيح ايٗ تحميك ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ ٚضٚز ذٛضقيس ثٝ 50ضٚظٞب ثبظزٜ ٔثجت ٚ 

ايدبز ٔي  ITٟط اثطی ٘عِٚي ٚ ٚضٚز آٖ ثٝ ثطج ٞبی فطٚضزيٗ ، ذطزاز ٚ آشض تبثيط نؼٛزی زض ثبظاض ؾٟبْ ثطج ٔ

 ٕ٘بيس . 
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( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾي تبثيط ذطافبت زض ثبظزٜ ؾٟبْ پطزاذت . زض ايٗ تحميك اظ 2009ٌبثطيُ ِپٛضی )

ػٙٛاٖ ٚلبيغ ثس يٕٗ ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ ٚ زض  ٚلبيغ ٘دٛٔي قٙبذتٝ قسٜ ٔب٘ٙس ٔبٜ ٌطفتٍي ٚ ذٛضقيس ٌطفتٍي ثٝ

ؾبِٝ ، ضاثُٝ ی ايٗ ٚلبيغ ٚ ثبظزٜ چٟبض قبذم ؾٟبْ آٔطيىب ثطضؾي قسٜ اؾت . يبفتٝ ٞبی ايٗ  80يه ثبظٜ ی 

پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ زض ظٔبٖ ٚلٛع ٌطفتٍي ٞب )ٚلبيغ ثس يٕٗ( ثبظزٜ ؾٟبْ وٕتط اظ ٔمساض ٔيبٍ٘يٗ ثٛزٜ ٚ فكبض 
 ؾت . زض ايٗ ظٔبٖ ٞب حدٓ ٔؼبٔلات ٘يع ثهٛضت ٔؼٙبزاضی وبٞف يبفتٝ اؾت . ذطيس وبٞف يبفتٝ ا

( زض پػٚٞكي زيٍط ثٝ ثطضؾي ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٚ اثعاضٞبی آٖ پطزاذتٝ 2013پيٙىبَ قبٜ ٚ خبيسيپ چبزضی )

ضٞبی ٔبِي ثٝ ا٘س . زض ايٗ ٔمبِٝ يٕٗ ٔؼطفي ؾتبضٜ ثيٙي ٚزايي ٚ انَٛ وّي زض ايٗ زيسٌبٜ ، ػّٕىطز آ٘طا زض ثبظا

 زٚ زؾتٝ تمؿيٓ ٔي ٕ٘بيٙس :

زض ؾُح ذطز وٝ ثط ٔجٙبی ٕ٘ٛزاض َبِغ يه قطوت تؼطيف قسٜ ٚ ٘مبٌ لٛت ٚ يؼف ، زٚضاٖ ضٚ٘ك ٚ  (1

 ضوٛز ٚ ضفتبض قطوت اظ ضٚی آٖ تحّيُ ٔي قٛز . 

زض ؾُح ولاٖ وٝ ثط اؾبؼ ٔٛلؼيت ؾيبضات زض ظٚزيبن ٚ تبثيط آٟ٘ب ثط چطذٝ ٞبی التهبزی ، ػّٕىطز  (2

 نٙبيغ ٚ ثبظزٞي ؾٟبْ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي ٌيطز . 

زض ايٗ ٔمبِٝ ػٙٛاٖ ٔي قٛز وٝ تحّيُ ثٙيبزی ٔي تٛا٘س تؼييٗ وٙس وٝ ضٚی چٝ ؾٟٕي ؾطٔبيٝ ٌصاضی وٙيٓ 

ثط ٘مبٌ ٚضٚز  ذطٚج ٔتٕطوع ٔي قٛز تب زض آٖ ؾُح اظ ضيؿه ٔيعاٖ ثبظزٜ ثٝ  . زض وٙبض آٖ تحّيُ تىٙيىبَ

چٝ ظٔب٘ي ثبيس "حساوثط ضؾب٘سٜ قٛز . زض ايٗ ٔيبٖ ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٔي تٛا٘س ثٝ ايٗ پطؾف پبؾد زٞس وٝ 

 ٚ ثٝ ػجبضت زيٍط ثط ظٔب٘جٙسی تحّيُ ٔتٕطوع ٔي قٛز "ٔؼبّٔٝ وطز؟ 

پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾي تبثيط تٛفبٖ ٞبی غئٛٔغٙبَيؽ ثط ثبظاضٞبی ؾٟبْ  ( زض2013وطيِٛيٛٚا ٚ ضٚثٛتي )
پطزاذتٝ ا٘س . ٘تبيح ايٗ تحميك ثيبٖ ٔي زاضز وٝ اغّت ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ضيكٝ ی احؿبؾبت ٘بذٛقبيٙس ذٛز ضا ثٝ 

ػٛأُ ٘بزضؾتي ٘ؿجت ٔي زٞٙس وٝ ايٗ أط ثٝ لًبٚتٟبی ٘بنحيح ٔٙدط ٔي ٌطزز . ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ تحت تبثيط 

تٛفبٖ ٞبی غئٛٔغٙبَيؽ تٕبيُ ثيكتطی ثٝ فطٚـ ؾٟبْ زض ايٗ ضٚظٞب زاض٘س ٚ ضيكٝ ی ايٗ ٍ٘طا٘ي ٚ حؽ 

٘بذٛقبيٙس ضا ثدبی قطايٍ ٔحيُي زض ٘كب٘ٝ ٞبی ٔٙفي التهبز خؿتدٛ ٔي وٙٙس . ايٗ أط زض لبِت وبٞف 

 ليٕت زاضايي ٞبی ضيؿىي ٚ افعايف ليٕت زاضايي ٞبی ثسٖٚ ضيؿه زيسٜ ٔي قٛز . 

( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾي ثي لبػسٌي ٞبی ثبظاض زض اثط ٚلبيغ ؾيبؾي ، آة ٚ ٞٛا ، 2013بٚی ٔبضوؽ )٘

 –ٌطْ قسٖ ظٔيٗ ، تكؼكؼبت ذٛضقيسی ٚ ؾيبضات پطزاذتٝ اؾت . زض ثطضؾي تبثيط ؾيبضات ، ظٚايبی ٔبضؼ 

٘كبٖ زاز وٝ تطويجبت ظاٚيٝ  ؾتطٖ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت .٘تبيح ايٗ تحميك –ؾتطٖ ٚ ٘يع ظٚايبی غٚپيتط

 180ؾتطٖ لسضت پيف ٌٛيي ثي لبػسٌي ٞبی ثبظاض ضا زاضز . ٍٞٙبٔي وٝ ٔبضؼ ٚ ؾتطٖ زض ظاٚيٝ  -ای ٔبضؼ

زضخٝ ٘ؿجت ثٝ يىسيٍط لطاض زاض٘س ثبظاض ثهٛضت ٔؼٙب زاض ، ػّٕىطز ثٟتطی زاضز . اظ ؾٛی زيٍط ثي لبػسٌي ٞبيي 

ٔي ثبقس  22ٚ ٘ؿجت ثبظزٜ ثٝ ليٕت 21ضزی وٝ ٔجتٙي ثط ثبظزٜ زاضاييوٝ زض ثبظزٜ زيسٜ ٔي قٛز اظ لجيُ ٔٛا

 ػّٕىطز ثٟتطی ضا زض ظٔبٖ ٔمبض٘ٝ ی ايٗ زٚ ؾيبضٜ ٘كبٖ ٔي زٞس .
( زض پػٚٞف ذٛز ثطذي پيف ثيٙي ٞبی قرهيتي ٔجتٙي ثط ؾتبضٜ ثيٙي ضا آظٖٔٛ 1997ٚيٗ ٚ ٞبٌت )

٘بٔيسٜ ٔي قٛز . ٘تبيح  23ز ا٘دبْ قسٜ ٚ ػلائٓ ذٛضقيسیٕ٘ٛز٘س. ايٗ پيف ثيٙي ٞب وٝ ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض َبِغ افطا
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ايٗ تحميك ٘كبٖ زاز وٝ ػبزتٟبيي ٔب٘ٙس ؾيٍبض وكيسٖ ، ٔهطف ٔكطٚثبت اِىّي ٚ ٘يع ٌصضاٖ اٚلبت فطاغت ثب 

تبضيد تِٛس افطاز زض اضتجبٌ اؾت . اظ ايٗ اَلاػبت ٔي تٛاٖ خٟت ثبظاضيبثي ثٟتط ٚ فطٚـ ٔٛثط تط ٔحهٛلات ثٟطٜ 

  ثطز .

( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾي ؾٕجُ ٞبی ؾتبضٜ ثيٙي ٔٙتؿت ثٝ ؾبَ ٞبی ٔرتّف 2013اِىؽ ٔيؿٕي )
ضا آظٖٔٛ ٕ٘ٛزٜ اؾت . زض ايٗ تحميك اظ  24HSI  ٚS&P500پطزاذتٝ ٚ اثط ؾبَ ٞبی ذبل ثط ثبظزٜ قبذم ٞبی 

: ٔٛـ ، ٌبٚ ، ثجط ،  ؾٕجُ ٞبی ؾتبضٜ ثيٙي چيٙي اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٞط ؾبَ ضا ٔٙؿٛة ثٝ يه  حيٛاٖ ٔي زا٘س

ذطٌٛـ ، اغزٞب ، ٔبض ، اؾت ٌٛؾفٙس ، ٔيٕٖٛ ، ذطٚؼ ، ؾً ٚ ٌطاظ . ايٗ ؾٕجُ ٞب ثب تٛخٝ ثٝ ٘بٍٔصاضی ٞبی 

نٛضت ٌطفتٝ حبُٔ ٚيػٌي ٞبيي ٞؿتٙس وٝ ثٝ تفهيُ زض ؾتبضٜ ثيٙي چيٙي ٔٛضز ثحث ٚ ثطضؾي لطاض ٔي ٌيطز 

ضٚاٖ خٕؼي ٔطزْ ذٛاٞٙس ٌصاقت . ٘تبيح ايٗ تحميك ٘كبٖ ٔي ٚ ٌفتٝ ٔي قٛز ايٗ ٚيػٌي ٞب اثطات ذٛز ضا ثط 

ثُٛض ٔيبٍ٘يٗ زض ؾبَ ٔٛـ ثيكتطيٗ ٔمساض ٚ زض ؾبَ ٔبض وٕتطيٗ ٔمسا ثٛزٜ اؾت  HSIزٞس وٝ ثبظزٜ قبذم 

وٝ تبييس وٙٙسٜ ی ثبٚضٞبی ؾتبضٜ ثيٙي چيٙي اؾت . ٘تبيح ثطضؾي ٞبی آٔبضی زض ذهٛل ؾبيط ؾبَ ٞب ، تفبٚت 

٘كبٖ ٔي زٞس وٝ ؾبَ ٞبی ٔٛـ ٚ ٔبض ٞط زٚ ثبظزٜ  S&Pا ٘كبٖ ٕ٘ي زٞس . ٘تبيح ثطضؾي قبذم ٔؼٙب زاضی ض

 ٞبی وٕتطی ضا زض زٚضٜ ی ٍٟ٘ساضی زاض٘س .

 

 يافتِ ّای ًظری پصٍّص -4
قٛاٞسی   زض ٔطٚضی ثط ٔٙبثغ ٚ ٔطاخغ ٚ ٕٞچٙيٗ تٛؾؼٝ ی اثعاضٞبی تىٙيىي ٔطتجٍ ثب ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ،

وبضوطزٞبی ايٗ زا٘ف زض ثبظاض ؾطٔبيٝ اضائٝ قسٜ اؾت وٝ ٔي تٛا٘س ٔٙجؼي لبثُ اتىب زض پػٚٞف ٞبی ايٗ ٔجٙي ثط 

 حٛظٜ ی زا٘كي تّمي قٛز . اظ خّٕٝ :

وتبة ٔجب٘ي ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٚ چطذٝ ٞبی ٘دٛٔي اظ زيسٌبٜ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ )ضٕٞٙبی ضٚزپكتي ، لبؾٕيبٖ ٚ 

ی ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٔي ثبقس وٝ ثٝ فبضؾي تبِيف ٚ تطخٕٝ قسٜ اؾت . زض ( اِٚيٗ وتبة زض حٛظٜ 1393فطاٞب٘ي. 

ايٗ وتبة يٕٗ پطزاذتٗ ثٝ انَٛ ٔمسٔبتي ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ٚ ٔجب٘ي تحّيّي آٖ ، ثطذي تطويجبت ؾيبضٜ ای ٚ 

 -س ٚ٘ٛؼٕ٘ٛ٘ٝ ٞبيي اظ تبثيطات آٟ٘ب ثط ضٚی ٕ٘ٛزاضٞبی ليٕت اضائٝ ٌطزيسٜ اؾت . تطويجبت قٙبذتٝ قسٜ ای ٔب٘ٙ

پّٛتٛ ٚ تغييط ذب٘ٝ ی ٌطٜ قٕبِي زض ايٗ وتبة تكطيح قسٜ ٚ ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبيي اظ  -غٚپيتط ، ٚ٘ٛؼ -اٚضا٘ٛؼ ، ٔبضؼ

 ثبظاض ؾٟبْ ٚ وبلای أطيىب ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت . 

ی ؾٟبْ ( ثب ػٙٛاٖ زٚضٜ ی وبُٔ ؾتبضٜ ثيٙي ٚ تفؿيط ٕ٘ٛزاضٞبی َبِغ ثطا1937قبيس ثتٛاٖ وتبة خٛضج ثيط )

ٔكبثٝ افطاز ، ضا يىي اظ اِٚيٗ ٌبْ ٞبی ٘ٛيٗ زض ذهٛل ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي زا٘ؿت . زض ايٗ وتبة ٘ٛيؿٙسٜ  يٕٗ 
تكطيح ضٚـ ٞبی ٔٛخٛز زض تحّيُ ٕ٘ٛزاضٞبی َبِغ ، ايٗ ٕ٘ٛزاضٞب ضا ثطای ؾٟبْ قطوت ٞب ٘يع تطؾيٓ ٕ٘ٛزٜ ٚ 

ٔٙظٛض ٕ٘ٛزاض َبِغ ثطای يه ؾٟٓ زض اِٚيٗ ضٚظ ا٘تكبض چٍٍٛ٘ي اُ٘جبق ايٗ تفبؾيط ضا تكطيح ٕ٘ٛزٜ اؾت . ثسيٗ 

آٖ ؾٟٓ ٚ يب اِٚيٗ ضٚظ ٔؼبٔلاتي آٖ تطؾيٓ ٌطزيسٜ ٚ لٛاػس ٔطثٌٛ ثٝ تحّيُ ٞبی ؾتبضٜ ثيٙي ظايكي زض ذهٛل 

ؾتطٖ -غٚپيتط ٚ ٔطوٛضی-ايٗ ؾٟٓ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي ٌيطز . پػٚٞف انّي زضٔٛضز ٘ؿجت ٞبی ٔطوٛضی

 دبْ قس . تٛؾٍ خٛضج ثيط ا٘
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( يىي زيٍط اظ ٔٙبثؼي اؾت وٝ ثٝ ثطضؾي چطذٝ ٞبی 1984وتبة پيف ثيٙي ثبظاض ؾٟبْ )زٚ٘بِس ثطزِي 

اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ثٝ  25٘دٛٔي ٚ وبضثطز آٟ٘ب زض ثبظاض ؾٟبْ پطزاذتٝ اؾت . ايٗ وتبة اظ ضٚيىطز ؾتبضٜ ثيٙي ٚلبيغ

ٟبْ پطزاذتٝ اؾت . ثطذي تطويجبت ؾيبضٜ ای وٝ ثطضؾي ػّٕي ضاثُٝ ی ثيٗ ايٗ چطذٝ ٞب ٚ تغييطات زض ثبظزٜ ؾ

اٚضا٘ٛؾٕي  -اٚضا٘ٛؼ ٚ ٚ٘ٛؼ -ؾبِٝ ، چطذٝ ی غٚپيتط 3.5زض ايٗ وتبة ٔؼطفي ٌطزيسٜ ٔطثٌٛ ثٝ چطذٝ ٞبی 
ثبقس وٝ اظ ٔٙظط آٔبضی ٘يع ٔٛضز تدعيٝ ٚ تحّيُ لطاض ٌطفتٝ اؾت . ضٚـ ٔيبٍ٘يٗ ٌيطی زض ثبظٜ ٞبی ظٔب٘ي لجُ 

 يت ٘دٛٔي ٘يع ثطای اِٚيٗ ثبض زض ايٗ وتبة ٔؼطفي ٌطزيسٜ اؾت .ٚ ثؼس اظ ٚلٛع تطو

( يىي اظ ٔٙبثؼي اؾت 1971وتبة چطذٝ ٞب ٚ ٘يطٚٞبی اػدبة آٚض آٟ٘ب زض ثطٚظ ٚلبيغ )ازٚاضز زٚی ٚ ٔب٘سيٙٛ 

 وٝ زض آٖ ثٝ ثطضؾي چطذٝ ٞبی ٔرتّف ٚ تبثيط آٟ٘ب ثط ٚلبيغ ٌٛ٘بٌٖٛ پطزاذتٝ اؾت . ثطذي اظ چطذٝ ٞبی ٔؼطفي

ؾبِٝ ٟٔبخطت  18.2ٚچطذٝ ی  3-1قسٜ زض ايٗ وتبة ٔطثٌٛ ثٝ ٚلبيغ اختٕبػي ٘ظيط ٔيعاٖ ٟٔبخطت  )تهٛيط 

( ، زضنس اظزٚاج ٚ ... ثٛزٜ وٝ ثيبٍ٘ط تبثيط ٚلبيغ ٘دٛٔي ثط ػبزات ، ضفتبض ٚ 1950تب  1824ثٝ آٔطيىب زض ثبظٜ ظٔب٘ي 

 ػّٕىطز اختٕبػي افطاز اؾت . 

 

 
 1951تا  1824سالِ هْاجرت بِ آهرينا در بازُ زهاًی  18.2چرخِ  -3-1تصَير 

 

ؾبَ ، ثٟتطيٗ وتبة زض ظٔيٙٝ ی ايٗ ٔٛيٛع  50( ثطای ثيف اظ 1982وتبة ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي )زيٛيس ٚيّيبْ 

ثٛز. فطٔب٘سٜ ٚيّيبٔع، چطذٝ ٞبی التهبزی ٟٕٔي ضا ٌطزآٚضی وطز ٚ چٍٍٛ٘ي اضتجبٌ آٖ ٞب ثب چطذٝ ٞبی وؿت ٚ 

ؾبَ پيف اظ ٔيلاز، اظ ظٚزيبن ٚ  6000بيي ٕ٘ٛز. اٚ تٛييح ٔي زٞس وٝ چٍٛ٘ٝ ٔطزْ ثبؾتبٖ زض وبض ضا قٙبؾ

٘كب٘ٝ ٞبی آٖ آٌبٜ ثٛزٜ ا٘س. ؾفط تبضيري ٚ وٛتبٜ اٚ اظ آغبظ تب پبيبٖ زٚضٜ ٞبی زٌطٌٛ٘ي زض ؾتبضٜ ثيٙي، ثؿيبض 

اؾت. فؼبِيت ٞبی ذٛضقيسی ثط  خصاة اؾت. فؼبِيتٟب )ِىٝ ٞب(ی ذٛضقيسی زض چٙس خبی ٔتٗ تٛييح زازٜ قسٜ

آة ٚٞٛا، اضتجبَبت ٔربثطاتي، ؾلأت ٚ وكبٚضظی تبثيط ٌصاض اؾت. ايٗ وتبة ثٝ اثجبت ػّٕي تأثيطپصيطی وؿت ٚ 

 وبض ٚ ؾبيط فؼبِيت ٞبی التهبزی اظ ذٛضقيس ٚ ؾيبضات ٔي پطزاظز 
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ذتٗ ثٝ انَٛ ؾتبضٜ ثيٙي (٘ٛيؿٙسٜ يٕٗ پطزا1994زض وتبة ؾطٔبيٝ ٌصاضی ثب وٕه ؾتبضٜ ٞب )ٚيٍٙبضتٗ 

ٚلبيغ ٚ ظايكي ، ثطذي اظ ضيعـ ٞبی ثعضي زض ثبظاضٞبی ٔرتّف ز٘يب ضا ٔٛضز تدعيٝ ٚ تحّيُ لطاض زازٜ اؾت . 

يىي اظ ٔٛاضز ٟٔٓ زيٍطی وٝ زض ايٗ وتبة ٔٛضز اقبضٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت ، تطويت انَٛ ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ثب تحّيُ 

 ثبقس . تىٙيىبَ ٚ ؾبذت اؾتطاتػی فطزی ٔي 
( يىي اظ ٔٙبثغ قٙبذتٝ قسٜ زض حٛظٜ ی ايٗ 1977وتبة ؾتبضٜ ثيٙي ٚ پيف ثيٙي ثبظاض ؾٟبْ )ِٛئيؽ ٔه ضايتط 

 زا٘ف ٔي ثبقس .ٔه ضايتط تطويجبت ظيط ضا ثط ضٚ٘س ثبظاض ؾٟبْ ٔٛثط زا٘ؿتٝ ٚ ثط آٟ٘ب تبويس ٕ٘ٛزٜ اؾت :

 ٔمبض٘ٝ ی غٚپيتط ٚ ٌطٜ قٕبِي ٔبٜ (1

 120ٚ  60ٚ  30ٚ اٚضا٘ٛؼ زض ظٚايبی  تطويجبت ظاٚيٝ ای ؾتطٖ (2

 غٚپيتط زض ثطج ذطزاز ٚ تيط (3

 ثب ؾتطٖ ٚ اٚضا٘ٛؼ  120ٚ  60 ، 0غٚپيتط زض ظٚايبی  (4

 ٌطٜ قٕبِي زض ثطج ذطزاز (5

( ػلاٜٚ ثط ثيبٖ ضٚـ ٞبی تدعيٝ ٚ تحّيُ 1978زض وتبة چطذٝ ٞبی ٘دٛٔي ٚ ثبظاضٞبی ؾفتٝ ثبظی )خٙؿٗ 

، ثٝ ثيبٖ ضٚـ ٞبيي ثسيغ خٟت يبفتٗ ذٌُٛ حٕبيت ٚ ٔمبٚٔت ٘يع پطزاذتٝ  ظٔبٖ اظ زيسٌبٜ ؾتبضٜ ثيٙي ظايكي

. تطؾيٓ ذٌُٛ حٕبيت ، ٔمبٚٔت ٚ ضٚ٘س ثط ٔجٙبی اضتجبٌ ظٔبٖ ٚ  3-2قسٜ اؾت . ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ زض تهٛيط 

 ليٕت ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت . 

 

 
ًٍذ بر هبٌای ارتباط زهاى -3-2تصَير   ٍ قيوت ترسين خطَط حوايت ، هقاٍهت ٍ ر

 
(يىي زيٍط اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ٔٛفك زض حٛظٜ ی 1996ٔٙظٓ زض ثبظاضٞبی ؾٟبْ )پؿبٚ٘تٛ  وتبة ٘ٛؾب٘بت

پػٚٞكٟبی ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي اؾت . زض ايٗ وتبة ضٚـ ٞبی ٔرتّف تحّيُ ظٔبٖ اػٓ اظ ضٚـ ٞبی ٘ؿجي 

اؾت . زض ضٚـ ٞبی ٘ؿجي  )پطٚخىكٗ ٞبی ظٔب٘ي( ٚ ُّٔك )ؾتبضٜ ثيٙي ٚلبيغ( ٔٛضز ثحث ٚ ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ
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، چطذٝ ٞبی ٌصض٘سٜ اظ ؾمف ٚ وف ٞبی ليٕت قٙبؾبيي قسٜ ٚ ازأٝ ی آٟ٘ب )پطٚخىكٗ( ثط اؾبؼ ٘ؿجت ٞبی 

ٕ٘ٛ٘ٝ ای اظ تحّيُ ٘ؿجي ظٔبٖ زض ٕ٘ٛزاض ليٕت زاْ ظ٘سٜ زض ؾبَ  3-3فيجٛ٘بچي تؼييٗ ٔي ٌطزز . زض  تهٛيط 

ٜ اؾت .  ايٗ چطذٝ ٞب ٕٔىٗ اؾت اظ زٚ ؾمف ، زٚ وف ٚ ثب وٕه پطٚخىكٗ ٞبی ظٔب٘ي ٘كبٖ زازٜ قس 1990

 يب حتي يه ؾمف ٚ يه وف ػجٛض زازٜ قٛ٘س . 
 

 
 تحليل ًسبی زهاى در ًوَدار قيوت با مول پرٍجنطي ّای زهاًی -3-3تصَير 

 

زض ضٚـ ٞبی ُّٔك ٘يع چٙس تطويت زض ايٗ وتبة ٔؼطفي قسٜ اؾت . ٔبٜ زض ٚيؼيت تغييط ذب٘ٝ وٝ فطنت 

ٞبيي ضا ثطای ٔؼبّٔٝ ضٚی ٘مطٜ ايدبز ٔي ٕ٘بيس ، تغييط ؾطػت ٔطوٛضی ، ٔمبض٘ٝ ی ٚ٘ٛؼ ٚ ذٛضقيس ٚ ٔبضؼ زض 

 ض ايٗ وتبة اؾت . زليمٝ ی ٞطذب٘ٝ ، اظ زيٍط ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ٔؼطفي قسٜ ز 35زضخٝ ٚ  16ظاٚيٝ ی 

( ٘يع يىي زيٍط اظ ٔٙبثغ ٟٔٓ زض ايٗ حٛظٜ ٔي ثبقس . تطويجبت 2001وتبة ظٔبٖ ثيٙي زض ثبظاض ؾٟبْ )ٔطيٕٗ 

اٚضا٘ٛؼ ٔي ثبقس وٝ زض  -پّٛتٛ ، ٔبضؼ ؾتطٖ ٚ ٔبضؼ -غٚپيتط ، ٚ٘ٛؼ -ٔؼطفي قسٜ زض ايٗ وتبة قبُٔ ٔبضؼ
 لطاض ٌطفتٝ اؾت . ؾبِٝ زض ثبظاض أطيىب ٔٛضز ثطضؾي  60ثبظٜ ٞبی 

( اظ زيٍط ٔٙبثؼي ٔي ثبقس وٝ ثٝ زيسٌبٜ ؾتبضٜ ثيٙي تِٛس تٛخٝ 2003ٔؼبٔلات ؾيبضٜ ای ؾٟبْ )ٔطيسيٗ 

ٕ٘ٛزٜ اؾت . زض ايٗ وتبة ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ظيبزی اظ ؾٟبْ قطوت ٞبی ٔرتّف آٔطيىبيي اظ ايٗ زيسٌبٜ ٔٛضز تدعيٝ ٚ 

ب زض ثبظاض ثٝ ػٙٛاٖ ٔجسا خٟت تطؾيٓ ٕ٘ٛزاض َبِغ ٔٛضز اؾتفبزٜ تحّيُ لطاض ٌطفتٝ ٚ اِٚيٗ ضٚظ ٔؼبّٔٝ ی ؾٟبْ آٟ٘

 لطاض ٌطفتٝ اؾت . 

( ثٝ تبثيط ؾيبضات ثط ضٚی ضفتبضٞبی اختٕبػي ٚ ٚلبيغ ٔحيُي تٛخٝ ٕ٘ٛزٜ 2014وتبة خٟبٖ ٔبِي )اؾىيٙط 

ايٗ فؼبِيت ٞبی اؾت . ثبظاضٞبی ٔبِي ٘يع ثٝ ػٙٛاٖ ظيط ٔدٕٛػٝ ای وٛچه اظ ٔحيٍ اختٕبػي ثكط ، تحت تبثيط 

 ٘دٛٔي ثٛزٜ ٚ تبثيط فؼبِيت ٞبی ٘دٛٔي ثط آٟ٘ب ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت . 
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ػلاٜٚ ثط وتبة ٞبی فٛق ٚ ثؿيبضی ٔٙبثغ زيٍط ، ثطذي ٘طْ افعاضٞب ٘يع خٟت ؾِٟٛت اؾتفبزٜ اظ ايٗ ٌٛ٘ٝ 

 يٓ .تحّيُ ٞب تٛؾؼٝ زازٜ قسٜ ا٘س . وٝ زض ايٙدب ثٝ ؾٝ ٕ٘ٛ٘ٝ اظ آٟ٘ب اقبضٜ ٔي وٙ

يىي اظ اِٚيٗ ٘طْ افعاضٞبی تٛؾؼٝ يبفتٝ ثط ٔجٙبی تحّيُ ٞبی ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي اؾت .  26٘طْ افعاض ٌٗ تطيسض

ايٗ ٘طْ وٝ زضٖٚ ذٛز تمٛيٓ ٞبی ٘دٛٔي ٚ ٌطافيىي ضا ٘يع خبی زازٜ اؾت ، ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ضا لبزض ٔي ؾبظز تب ثٝ 
ٕٛزٜ ٚ ٘تبيح حبنُ اظ تطويت آٟ٘ب ضا ثطضؾي ضاحتي ٚلبيغ ٘دٛٔي ٟٔٓ ضا ضٚی ٕ٘ٛزاضٞبی ليٕت ٔكرم ٘

٘حٜٛ ی تطؾيٓ ذٌُٛ ا٘حطاف ؾيبضٜ ای زض ايٗ ٘طْ افعاض ٕ٘بيف زازٜ قسٜ اؾت . زض  4-5. زض تهٛيط  27ٕ٘بيٙس

 ٘يع تطويت ذٌُٛ ا٘حطاف ؾيبضٜ ای ٚ حبلات ٔبٜ زض ٘طْ افعاض ٌٗ تطيسض زيسٜ ٔي قٛز .  4-6تهٛيط 

 

 
 Gann Traderترسين خطَط اًحراف سيارُ ای در ًرم افسار  -3-4تصَير 

 

 
 Gann Traderترميب خطَط اًحراف سيارُ ای ٍ حالات هاُ در ًرم افسار  -3-5تصَير 
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يىي زيٍط اظ ٘طْ افعاضٞبی ايٗ حٛظٜ ٔي ثبقس وٝ أىب٘بت ٌؿتطزٜ تطی ضا ٘يع  28٘طْ افعاض ٔبضوت آ٘بِيؿت

قبُٔ ٔي قٛز . تحّيُ ٞبی ظايكي ، ٚلبيغ ٚ تطويت ذٌُٛ ا٘حطاف ؾيبضٜ ای ثٝ ػٙٛاٖ ؾُٛح حٕبيت ٚ 

 ٕ٘ٛ٘ٝ ای اظ ٘حٜٛ ی ٕ٘بيف ظٔبٖ ٚلٛع 3-6. زض تهٛيط  29ٔمبٚٔت اظ زيٍط أىب٘بت ٟٔٓ ايٗ ٘طْ افعاض اؾت

٘يع تطويت ٚلبيغ ٔرتّف ٘دٛٔي زيسٜ  3-7تطويجبت ٘دٛٔي ضٚی ٕ٘ٛزاض ليٕت ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت . زض تهٛيط 
ذٌُٛ ا٘حطاف ؾيبضٜ ای ضٚی ٕ٘ٛزاض ليٕت زيسٜ ٔي قٛز وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؾُٛح حٕبيت  3-8ٔي قٛز . زض تهٛيط 

 ٚ ٔمبٚٔت وبضثطز زاض٘س . 

 

 
 Market Analystات ًجَهی در ًرم افسار هطخص ًوَدى زهاى ٍقَع ترميب -3-6تصَير 

 

 
 Market Analystبررسی تاثير ترميبات هختلف ًجَهی در ًرم افسار  -3-7تصَير 
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 Market Analystترسين خطَط اًحراف سيارُ ای در ًرم افسار  -3-8تصَير 

 

طْ افعاض ػلاٜٚ ثط وّيٝ يىي زيٍط اظ ٘طْ افعاضٞبی ايٗ حٛظٜ ٔي ثبقس . ايٗ ٘ 30٘طْ افعاض تبيٕيًٙ ؾِٛٛقٙع

أىب٘بت فٛق اػٓ اظ ٔكرم ٕ٘ٛزٖ تطويجبت ٘دٛٔي ٚ ذٌُٛ حٕبيت ٚ ٔمبٚٔت ٔجتٙي ثط ذٌُٛ ا٘حطاف ؾيبضٜ 

ای ، اظ قجىٝ ٞبی ػهجي ٔهٙٛػي ٘يع ثٟطٜ ٌطفتٝ ٚ أىبٖ خؿتدٛی ٞٛقٕٙس زض ثيٗ زازٜ ٞبی ليٕت ثٝ ٔٙظٛض 
اظ ٔحيٍ ايٗ ٘طْ افعاض زيسٜ ٔي  3-9ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض تهٛيط  . 31يبفتٗ چطذٝ ٞبی ٔطتجٍ ضا ٘يع فطاٞٓ ٔي ؾبظز

أىبٖ تطؾيٓ چطذٝ ٞبی تطويجي  3-10قٛز ، أىبٖ تطؾيٓ ظٚزيبن زض ٔحيٍ ايٗ ثط٘بٔٝ ٚخٛز زاضز . زض تهٛيط 

ثب وٕه چطذٝ ٞبی تطويجي لبثُ  3-11زيسٜ ٔي قٛز ٚ زض ٟ٘بيت ٔٛلؼيت ٞبی ٔؼبٔلاتي ٘يع ٔكبثٝ تهٛيط 

 قس . ٕ٘بيف ٔي ثب

 

 
 Timing Solutionsترسين زٍدياك در ًرم افسار  -3-9تصَير 
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 Timing Solutionsترسين چرخِ ّای ترميبی در ًرم افسار  -3-11تصَير 

 

 
هطخص ًوَدى هَقؼيت ّای خريذ ٍ فرٍش با مول چرخِ ّای ترميبی در ًرم افسار  -3-11تصَير 

Timing Solutions 
 

 ًتيجِ گيری ٍ بحث -5
زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي وٝ اظ زيط ثبظ زض ثيٗ ا٘سيكٕٙساٖ ايطا٘ي خبيٍبٞي لبثُ تٛخٝ زاقتٝ ، ضفتٝ ضفتٝ زض ثيٗ 

پػٚٞكٍطاٖ ثبظاضٞبی ٔبِي ٘يع زض حبَ ضقس ٚ تٛؾؼٝ ٔي ثبقس . وتبة ٞب ، ٔمبلات ٚ ٘طْ افعاضٞبی ثؿيبضی زض ايٗ 

َطاحي ٌطزيسٜ تب زيسٌبٜ فؼبلاٖ ثبظاض ٘ؿجت ثٝ  ذهٛل تٟيٝ ٚ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ ٚ آظٖٔٛ ٞبی ثيكٕبضی

 ايٗ زا٘ف ، قفبف ٚ وبضثطزی ٌطزز . 

زض وتبة ٞبی ثطضؾي قسٜ وبضثطز زٚ زيسٌبٜ ؾتبضٜ ثيٙي ٚلبيغ ٚ ظايكي زض ثبظاض ؾٟبْ ٚ ثٝ ٔٙظٛض تحّيُ 

ٛػي اظ ؾيبضات ٚ ظٔب٘ي چطذٝ ٞبی ٔؼبٔلات اضائٝ ٌطزيسٜ اؾت . اظ زيسٌبٜ ؾتبضٜ ثيٙي ٚلبيغ ، تطويجبت ٔتٙ

ظٚايبی آٟ٘ب ٔؼطفي ٌطزيسٜ وٝ تبثيط ايٗ تطويجبت ثط ثبظاضٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ٘يع ثب ٔثبَ ٞبی ٔرتّف تكطيح قسٜ اؾت 
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. اظ زيسٌبٜ ظايكي ٕ٘ٛزاضٞبی َبِغ ثطای ؾٟبْ قطوت ٞبی ٔرتّف تطؾيٓ قسٜ ٚ اِٚيٗ ضٚظ ٔؼبّٔٝ ی ؾٟٓ زض 

اؾت . اظ ايٗ زيسٌبٜ چطذٝ ٞبی ذبل ٞط ؾٟٓ قٙبؾبيي ٚ حبلات ثبظاض ، ٔؼبزَ ثب ضٚظ تِٛس آٖ ٔٙظٛض ٌطزيسٜ 

 آٖ تفؿيط ٚ تحّيُ ٔي ٌطزز . 

ِصا َيف ٚؾيؼي اظ تطويجبت ٘دٛٔي تؼطيف ٌطزيسٜ وٝ ٞط يه اظ آٟ٘ب ثب زيسٌبٞي ذبل ثٝ تحّيُ چطذٝ 
بئع إٞيت زض ٞبی ظٔب٘ي ٔؼبٔلات زض يه ؾٟٓ ٚ يب ٔدٕٛػٝ ؾٟبْ ٔٛخٛز زض يه ثٛضؼ ٔي پطزاظز . ٘ىتٝ ی ح

ايٍٙٛ٘ٝ تحّيُ ٞب آ٘ؿت وٝ ظٔبٖ ٞبی ٔؼطفي قسٜ تٛؾٍ تطويجبت ٘دٛٔي ، ٔؿتمُ اظ قىُ ٌيطی اٍِٛٞبی 

ليٕت زض ٞط ؾٟٓ ٚ تٛؾٍ ضٚاثٍ زليك ضيبيي اظ ٔست ٞب لجُ ، لبثُ ٔحبؾجٝ ٚ تؼييٗ ٔي ثبقس . ٕٞيٗ ٚيػٌي 

يٗ ٍ٘بٜ ُّٔك )ٔؿتمُ اظ ليٕت( خّت ٕ٘ٛزٜ ٚ آٟ٘ب ضا ثٝ تٟٙبيي وبفيؿت تب تٛخٝ تحّيٍّطاٖ ثبظاضٞبی ٔبِي ضا ثٝ ا

 خٟت آظٖٔٛ آٔبضی ايٗ تطويجبت ٘دٛٔي تكٛيك ٕ٘بيس . 

زض ايٗ پػٚٞف تلاـ قس تب يٕٗ ٔؼطفي زا٘ف ؾتبضٜ ثيٙي ٔبِي ، ثٝ ثطذي اظ وتبة ٞب ، ٔمبلات ٚ ٘طْ 

ي ضفتبضی ٚ تحّيُ تىٙيىبَ ٔي ثبقس ثٝ افعاضٞبی ايٗ حٛظٜ ٘يع اقبضٜ ٌطزز . ايٗ زا٘ف وٝ ظيط ٔدٕٛػٝ ای اظ ٔبِ

ٔمِٛٝ ی تحّيُ ظٔبٖ اظ زيسٌبٜ ُّٔك پطزاذتٝ ٚ زض وٙبض تحّيُ ليٕت وبُٔ ٔي ٌطزز . ٔفبٞيٓ ٚ اثعاضٞبی 

ٔتٙٛػي زض ايٗ حٛظٜ ٚخٛز زاضز وٝ ٕٔىٗ اؾت وبضثطز آٟ٘ب ثبػث ثٟجٛز وبضايي تحّيُ ٞبی تىٙيىبَ ٌطزيسٜ ٚ 

ضٚـ ٞبی آظٖٔٛ   ٔؿتّعْ آ٘ؿت وٝ پػٚٞكٍطاٖ ٔبِي يٕٗ آقٙبيي ثب ايٗ ٔفبٞيٓ ، ؾٛزٔٙس ٚالغ ٌطزز . ايٗ أط

ػّٕي آ٘طا تٛؾؼٝ زازٜ ٚ ٔٛاضز وبضثطزی ٚ ؾٛزٔٙس آ٘طا قٙبؾبيي ٕ٘بيٙس تب ثسيٗ تطتيت ظٔيٙٝ ی تٛؾؼٝ ٚ وبضثطز 

 آٖ زض ثبظاضٞبی ٔبِي ايطاٖ ٘يع فطاٞٓ ٌطزز . 
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