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  چكيده
 هاي پذيرفته شده در بورساين پژوهش تاثير افشاي اجزاي سرمايه فكري بر كيفيت گزارشگري مالي شركت

شركت پذيرفته  184براي انجام اين پژوهش نمونه اي مشتمل بر . دهدمورد بررسي قرار مي اوراق بهادار تهران را
شده در بورس اوراق بهادار تهران در صنايع شيميايي و دارويي، ساير كاني هاي غيرفلزي، سيمان، آهك، گچ، ، 

دني، قند و شكر، نفت، فرآورده هاي حاصل از كاشي و سراميك، لاستيك و پلاستيك، محصولات غذايي و آشامي
براي اين . فعال بوده اند، انتخاب گرديد 1390 - 1385هاي تصفيه نفت و سوخت هاي هسته اي در طي سال

روش تحقيق حاضر از نظر هدف كاربردي و از نوع . فرضيه فرعي تدوين شد 3تحقيق، يك فرضيه اصلي و 
كارگرفته شده، تحليل همبستگي و اجراي رگرسيون خطي چندگانه  تحقيقات همبستگي است و روش آماري به

نتايج حاصل از آزمون فرضيه ها نشان داد كه از اجزاي سرمايه فكري، تاثير دو جزء سرمايه ارتباطي و . است
سرمايه انساني بر متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي مثبت و معنادار و تاثير سرمايه ساختاري بر كيفيت 

از بين سه جزء سرمايه فكري، تاثير سرمايه انساني بر كيفيت گزارشگري . شگري مالي منفي و معنادار استگزار
ها به تفكيك صنعت حاكي از آن است كه  تحليل داده. مالي نسبت به دو عامل ديگر به مراتب قويتر بوده است

ايه انساني در تمام صنايع تقريبا مشابه و و كارايي سرم) توانايي فكري( تاثير مثبت دو عامل كارايي ايجاد ارزش
) به عبارتي صنعت در نوع ارتباط اين دو عامل بر كيفيت گزارشگري مالي بي تاثير بوده است( مثبت بوده است 

اما تاثير كارايي سرمايه بكار گرفته شده  و كارايي سرمايه ساختاري بر  كيفيت گزارشگري مالي در صنايع 
  ).نعت در نوع ارتباط اين دو عامل بر كيفيت گزارشگري مالي موثر بوده استص(متفاوت است , مختلف

 
  .كيفيت اقلام تعهدي –كيفيت گزارشگري مالي  –گزارشگري مالي  –اجزاي سرمايه فكري  :هاي كليدي واژه
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  مقدمه -1
يك در اقتصاد دانش محور، دانش يا سرمايه فكري به عنوان  .قرن اقتصاد دانش محور است 21قرن 

عامل توليد ثروت در مقايسه با ساير دارايي هاي مشهود و فيزيكي، ارجحيـت بيشـتري پيـدا مـي كنـد      
نتيجه دانش به عنوان مهمترين سرمايه، جايگزين سرمايه هاي مالي و فيزيكي در  ، در1)1998بنتيس، (

شاهد ايـن موضـوع   طور قابل ملاحظه اي با رشد اقتصاد دانش محور، به. اقتصاد جهاني امروز شده است
هستيم كه دارايي هاي نامشهود شركت ها در مقايسه با دارايي هاي مشهود، عامـل مهمـي در حفـظ و    

و اجـزاي آن   3بنابراين سرمايه فكـري . 2)2002تيلز و همكاران، (تحقق مزيت رقابتي پايدار آنها هستند 
مايه گذاران و اعتباردهندگان است مورد علاقه سر) سرمايه انساني، سرمايه ارتباطي و سرمايه ساختاري(

منظـور از سـرمايه فكـري،    . اي را ايفا مي كند و افشاي آنها در تصميم گيري اين دو گروه نقش برجسته
توسعه و بكارگيري منابع دانش در شركت ها است از اين رو در هزاره سوم مـيلادي كـه در آن سـرمايه    

وفقيـت آتـي شـركت در اقتصـاد دانـش محـور اسـت        فكري نه فيزيكي، زيربناي اصلي براي پويايي و م
، افزايش شناخت و به كارگيري سرمايه فكري به شركت ها كمك مي كند تـا كـاراتر،   4)2000ويليامز، (

  ).2005چن، (اثربخش تر، پربازده تر و نوآورتر باشند 
گيـرد،  يكي از مهمترين منابعي كه به منظور تصميم گيري در اختيار اسـتفاده كننـدگان قـرار مـي    

هـاي حسـابداري   آن گروه از گزارش. هايي است كه از آنها با عنوان گزارشگري مالي ياد مي شودگزارش
شـود، در   كه با هدف تامين نيازهاي اطلاعاتي استفاده كنندگان خارج از واحد تجاري تهيه و ارايـه مـي  

را صـورتهاي مـالي    بخش اصـلي فراينـد گزارشـگري مـالي    . حيطه عمل گزارشگري مالي قرار مي گيرد
تشكيل مي دهد كه مجموعه كامل آن شامل ترازنامه، صورت سود و زيان، صورت سود و زيان جـامع و  

تمايـل  ). 1386كميتـه تـدوين اسـتانداردها،    . (صورت جريان وجوه نقد و يادداشتهاي توضـيحي اسـت  
ابل اتكا مي باشـد؛ چـرا كـه    استفاده كنندگان از اطلاعات مالي به استفاده از اطلاعاتي دقيق، روشن و ق

آنان قصد دارند با تكيه بر اين اطلاعات، سرمايه هاي خود را در بخشهاي مهم  اقتصادي سرمايه گذاري 
بنابراين استفاده از سـرمايه  ). 1388فرد،  وكيلي(به همين دليل به صورتهاي مالي اتكا مي كنند . نمايند

كننـدگان   ي موجب سودمندي در تصميم گيري استفادهفكري در شركتها و افشاي آنها در صورتهاي مال
رضـايي و  (بنابراين لزوم نگرش سازمان ها به سرمايه فكري بيش از پيش احسـاس مـي شـود    . مي شود

  ).1389همكاران، 
هـاي مـالي   طرفي تهيه گزارشات مالي با رويكرد سرمايه فكـري موجـب بهبـود كيفيـت گـزارش      از
دقت و صحت گزارش هاي مالي در بيان اطلاعات مربوط به عمليات كيفيت گزارشگري مالي، . گردد مي

هاي نامشهود و سرمايه فكري به منظور آگاه هاي شركت ازجمله داراييشركت و اظهاركردن تمام دارايي
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طبق بيانيه مفهومي شماره يك هيـات اسـتانداردهاي حسـابداري مـالي،     . كردن استفاده كنندگان است
اطلاعات سودمندي فراهم نمايد كه سرمايه گذاران بالفعل و بـالقوه را در انجـام   « گزارشگري مالي بايد 

هـاي مـالي موجـب    بنابراين افشاي سـرمايه فكـري در صـورت   . »گيري هاي منطقي ياري نمايد تصميم
كنندگان خواهد شود و در نتيجه لزوم نگرش سازمان ها به سرمايه  سودمندي در تصميم گيري استفاده

  . پيش احساس مي شود فكري بيش از
  
 مروري بر پيشينه پژوهشو  ادبيات نظري -2

نمـازي، ابراهيمـي،   (منظور از سرمايه فكري، توسعه و بكارگيري منابع دانش در شـركت هـا اسـت    
سرمايه فكري شامل دانش، اطلاعات، دارايي فكري و تجربه است كـه مـي توانـد بـراي ثـروت      ). 1388

سرمايه فكري عبارت است از توانايي ذهني جمعي يا دانش كليـدي بـه   . دآفريني مورد استفاده قرار گير
  ). 2000بنتيس و همكاران، (صورت يك مجموعه 

محققينـي ماننـد    .بنابراين سازماني برتر است كه در هر سه جـزء سـرمايه فكـري قدرتمنـد باشـد      
و سـايرين در  ) 1997( 7، اسـتوارت )1996( 6، بروكينـگ )1997( 5، روس و همكـاران )1998(بنتييس 

مورد سرمايه فكري مطالبي را ارائه كردند كه همگي بـه برجسـته بـودن ايـن دارايـي نامشـهود اذعـان        
  ).1388نيكومرام، (داشتند 

در دهه اخير شركت ها توجه ويژه اي را براي اندازه گيري و افشاي سرمايه فكري براي ارائه گزارش 
ها، علاقمند هستند كيفيت اطلاعات ارائه شده خود را شركتاز طرفي . به استفاده كنندگان ابراز كردند

پژوهش هاي اخير اظهار مـي دارنـد كـه افـزايش كيفيـت گزارشـگري مـالي مـي توانـد          . بهبود بخشند
 9)2001بوشمن و اسميت، (،  8)2001هيلاي و پالپو، (پيامدهاي اقتصادي مهمي به همراه داشته باشد 

  .10)2006لامبرت و همكاران، (، 
رمايه فكري دارايي نامشهودي است كه از فناوري، اطلاعات مشتريان، اعتبـار و فرهنـگ سـازمان    س

     ً                    معمولا  سرمايه فكري شـامل  . تشكيل شده است كه براي توان رقابتي سازمان بسيار مهم و حياتي است
كنـان  سرمايه انساني، ذخيره دانش سازمان است كه توسط كار. سرمايه انساني، مشتري، ساختاري است

سرمايه مشتري، در دانش پنهان در كانال هاي بازاريابي و روابط مشتري قرار مي . نمايش داده مي شود
ايـن سـه جـزء سـرمايه     . سرمايه ساختاري، شامل تمامي ذخاير غيرانساني دانش در سازمان است. گيرد

ي و ديگـران،  جعفـر (فكري، محرك كليدي عملكرد سازمان و ايجادكننده ثروت آتي براي شركت است 
1384 .( 
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پيـرو پيشـنهاد   . كيفيت گزارشگري مالي هميشه مورد توجه سرمايه گذاران فعلي و آتي بوده اسـت 
مبني بر لزوم ارزيابي كيفيت اصول حسابداري مورد اسـتفاده در تهيـه    1991درسال  11كميته بلوريبون

ش كردند تا تعريف دقيق تلا 2000درسال  (AICPA)صورتهاي مالي، انجمن حسابداران رسمي آمريكا 
معياري عيني بـراي كمـك    ": آنها كيفيت را بدين گونه تعريف نمودند. و واضحي از كيفيت ارائه نمايند

رحماني، ( "به ارزيابي يكنواخت اصول حسابداري مورد استفاده در تهيه صورتهاي مالي يك واحد است 
1381(. 

 "حسـابداري مـالي، گزارشـگري مـالي بايـد       طبق بيانيه مفهومي شماره يك هيـات اسـتانداردهاي  
اطلاعات سودمندي فراهم نمايد كه سرمايه گذاران بالفعـل و بـالقوه را در انجـام تصـميم گيـري هـاي       

 "هيـات اسـتانداردهاي حسـابداري مـالي،      37همچنـين طبـق بيانيـه شـماره     . "منطقي ياري نمايـد  
ران بالفعل و بالقوه را در ارزيابي مبـالغ، زمـان   گزارشگري مالي اطلاعاتي فراهم مي كند كه سرمايه گذا

گيري كيفيت اقلام تعهدي به  لذا از اندازه ".بندي و عدم قطعيت وجوه نقد دريافتي آتي ياري مي نمايد
براساس اين ديدگاه كه اقـلام تعهـدي،   . عنوان شاخصي براي كيفيت گزارشگري مالي استفاده مي شود

همچنـين،  . اثر نوسانات ناپايدار در جريان هاي نقدي بهبود مي بخشدارزش اطلاعاتي سود را با كاهش 
خـدائي،  (، 12)2006ورودي، (اقلام تعهدي، برآوردهايي از جريان هاي نقدي و درآمدهاي آتـي هسـتند   

يكي از عوامل تاثيرگـذار  ) 2002( 13براساس تحقيقات انجام شده ازجمله تحقيق ديچو و دايچو). 1389
مالي، كيفيت اقلام تعهدي است و بنابراين هرچـه كيفيـت اقـلام تعهـدي بيشـتر      بر كيفيت گزارشگري 

  .باشد كيفيت گزارشگري مالي نيز بيشتر خواهد بود
هاي انجام شده، پژوهشي كه تاثير سرمايه فكري بر كيفيت گزارشـگري  كه در بررسيبا توجه به اين

كدام داراي يك بعد از تحقيق حاضر بوده مالي را بررسي نموده باشد يافت نشد، تعدادي پژوهش كه هر 
  .اند، ارائه شده اند

رابطه بين كيفيت گزارشگري مالي و كارايي سرمايه گـذاري   "در مقاله اي با عنوان ) 2006(وردي 
بيان مي كند كه افزايش كيفيت گزارشگري مالي مي تواند پيامدهاي اقتصادي مهمـي نظيـر كـارايي     "

داشته باشد و رابطه بين كيفيت گزارشگري مالي و كارايي سرمايه گـذاري را  سرمايه گذاري را به همراه 
نتايج مطالعات او نشان مي دهد كه شاخص . ، مورد آزمون قرار مي دهد2003تا  1980براي سال هاي 

چن . كيفيت گزارشگري مالي كه كيفيت اقدام تعهدي ناميده مي شود با سرمايه گذاري همبستگي دارد
هاي عضو اتحاديه اروپا را در دوره ي قبل و بعد از كيفيت حسابداري براي شركت) 2010( 14و همكاران

بـه منظـور   . مورد مقايسه قرار دادنـد  2005پذيرش استانداردهاي بين المللي گزارشگري مالي در سال 
ارزيابي كيفيت حسابداري، فاكتورهاي هموارسازي، مديريت سود، كيفيت اقلام تعهدي و شناسـايي بـه   

نتايج تحقيق نشان داد كه بيشترين درجه كيفيـت حسـابداري در دوره   . موقع زيان در نظر گرفته شدند
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،  15بـارت و همكـاران  (ي بعد از پذيرش استانداردهاي بين المللي گزارشگري مالي وجود داشـته اسـت   
  ).2008و  2007

سـرمايه فكـري بـر    بررسي تـاثير اجـزاي    "در تحقيق خود تحت عنوان  )2007( 16رودز و ميهاليك
                              ً                                        به اين نتايج دسـت يافتنـد كـه اولا  رابطـه معنـاداري بـين اجـزاي         "عملكرد مالي در صنعت هتلداري 

سرمايه فكري و عملكرد مالي در اين صنعت وجود دارد و اين امـر نشـان دهنـده تـاثير بـالاي سـرمايه       
در تحقيق خود ) 2008( 17چن تاي و. ارتباطي در مقايسه با ساير اجزاي سرمايه فكري بر عملكرد است

يك مدل جديد بـراي ارزيـابي    " Linguisticمدل جديد سنجش سرمايه فكري مبتني بر "تحت عنوان 
با روش تكنيك تصميم گيري چنـد   tupeعملكرد سرمايه فكري به وسيله تركيب رويكرد فازي و سپس 

نتـايج  . ايوان آزمـون گرديـد  متغيره ارائه نمودند كه براي شركت هـاي داراي فـن آوري پيشـرفته در ت ـ   
 18                        برامهنـدكار و همكـاران  . تحقيق، حاكي از ارتباط معناداري بين اجزاي سرمايه فكري و عملكرد است

                              شـركت داروسـازي پرداختنـد،         139                                                  در تحقيق خود به بررسي تأثير سرمايه فكري بر عملكرد   )     2007 (
  .                 هـا وجـود دارد                        فكري و عملكـرد شـركت                                                           نتايج حاكي از اين بود كه رابطه معناداري بين اجزاي سرمايه 

   به    " )      گذاران                 سود سرمايه سرمايه (                          اثر سرمايه فكري بر عملكرد  "                    در تحقيق خود با نام   )     2007 ( 1       آپوهامي
                                                                                                   بررسي رابطه اجزاي سرمايه فكري شامل سـرمايه انسـاني، سـرمايه سـاختاري و سـرمايه ارتبـاطي بـر        

                 دهنـده ارتبـاط                                     اخته است كه نتـايج تحقيـق نشـان                                  ها در صنعت بانك و بيمه كشور پرد           عملكرد شركت
    نيز   )     2006 (  19   شيو  .           ها بوده است                                                          مثبت معنادار بين تك تك اجزاي سرمايه فكري و عملكرد اين شركت

  .                            شركت با تكنولوژي بالا پرداخت    80                                                          در تحقيق خود به بررسي تأثير سرمايه فكري بر عملكرد سه ساله 
  20  گي         جوما و مك  .            ها بوده است                            ين سرمايه فكري و عملكرد شركت                                   نتايج حاكي از وجود ارتباط معنادار ب

           هـاي بـا                                                                                  در تحقيق خود به بررسي تأثير هر يك از اجزاي سـرمايه فكـري بـر عملكـرد شـركت       )     2006 (
                                                       دست آمـده نشـان داده اسـت كـه سـرمايه فكـري بـا                نتايج به  .                                     تكنولوژي بالا در كشور آمريكا پرداختند

                      در تحقيق خود به بررسي   )     2006 (  21                ريچيري و همكاران  .             عناداري دارد               ها رابطه مثبت م           عملكرد شركت
      2005   تا       2000    هاي              ها در بين سال                               ها بر معيارهاي عملكرد مالي شركت                          اثر اجزاي سرمايه فكري شركت

                                                   نتايج تحقيق نشان داده است كه بين اجزاي سرمايه فكري   .                                      در بين هزار شركت بزرگ برزيلي پرداختند
   .                                              هاي مورد بررسي ارتباط مثبت معناداري وجود دارد          ها در شركت         د مالي آن          ها و عملكر    شركت

تاكنون هيچ پژوهش تجربي داخلي در مورد تاثير افشاي اجزاي سرمايه فكري بر كيفيت گزارشگري 
ساير پژوهش هاي داخـل انجـام شـده در    . مالي شركت هاي بورس اوراق بهادار تهران انجام نشده است

  :ري به قرار زير استزمينه سرمايه فك
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، در تحقيقي پس از ارائه تعاريفي در مورد سرمايه فكري و اجزاي )1382(انواري رستمي و رستمي 
تشكيل دهنده آن، برخي از روش هاي سنجش سرمايه فكري را به طور مختصر ارائـه و در پايـان چنـد    

  .                                                    مدل كم ي ساده را براي سنجش سرمايه فكري پيشنهاد نمودند
، به بررسي رابطه ميان سرمايه فكري و ارزش بازار سـهام شـركت   )1384(ستمي و سراجي انواري ر

                                     ـ     دراين راستا، با استفاده از روش هاي كم ي و   . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند
هـاي پذيرفتـه شـده در     ساله شركت7و داده هاي ) 1382(رياضي پيشنهادي انواري رستمي و رستمي 

ورس اوراق بهادار تهران، سرمايه فكري شركت ها سنجيده شده و سپس رابطه بين نتـايج هـر روش و   ب
يافتـه هـاي پـژوهش    . هاي تحت بررسي ازنظر آماري مورد آزمون قـرار گرفتـه اسـت    ارزش بازار شركت

زار حاكي از آن بود كه تنها دو مورد ارزش هاي پيشنهادي، همبسـتگي بـالا و معنـي داري بـا ارزش بـا     
  .سهام شركت هاي عضو بورس اوراق بهادار تهران دارند

نوروش و همكاران كيفيت اقلام تعهدي و سود را با تاكيد بر نقش خطاي برآورد اقلام تعهدي مـورد  
) غيـر نقـدي  (نتايج تحقيق نشان مي دهد كه ميان تغييرات سـرمايه در گـردش را   .بررسي قرار داده اند

داري وجود دارد و تغييرات سرمايه در گـردش را مـي تـوان بـه عنـوان       وجريان هاي نقدي رابطه معني
كـه  (ابزاري براي ارزيابي كيفيت سود به كار برد ومعيار مورد استفاده در ارزيابي كيفيـت اقـلام تعهـدي   

رابطـه  ) باقيمانده هاي حاصل از رگرسيون ميان تغييرات سرمايه در گردش و جريان هاي نقدي هستند
  .با پايداري سود دارد مثبت معنا داري

بررسي تاثير سرمايه فكري بر عملكـرد مـالي   « در تحقيقي تحت عنوان ) 1388(نمازي و ابراهيمي 
نتايج حـاكي از ايـن   . انجام دادند» هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  جاري و آينده شركت

ي گذشته، بين سرمايه فكري و عملكرد است كه صرف نظر از اندازه شركت، ساختار بدهي و عملكرد مال
مالي جاري و آينده شركت، هم در سـطح كليـه شـركت هـا و هـم در سـطح صـنايع، رابطـه مثبـت و          

درنهايت تحقيق هاي داخلي همگي به اين نتيجه رسيدند كه باوجود عدم انعكاس . معناداري وجود دارد
ارزش و سودآوري سازمان ها تـاثير چشـمگيري   اين سرمايه در ترازنامه، تاثير سرمايه فكري بر عملكرد، 

 .دارد
                ها با اسـتفاده                                                      ، در تحقيقي به بررسي رابطه سرمايه فكري و عملكرد شركت )    1388 (               زارع و همكاران 

   ها                                                                 نتايج نشان داده است كه بين سرمايه انساني و ارتباطي و عملكرد شركت  .    اند                      از رويكرد فازي پرداخته
                               ها رابطـه معنـاداري نداشـته                                         رد، ولي سرمايه ساختاري با عملكرد شركت                           رابطه مثبت معناداري وجود دا

  .   است
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  پژوهش شناسي روش -3
استقرايي است كه در آن، مباني نظري موضوع مورد پژوهش از طريق  –روش تحقيق حاضر قياسي 

ده مطالعات كتابخانه اي با توجه به روش هاي قياسي بدست مي آيد و اطلاعات مربوطه از طريق مشـاه 
جمـع آوري مـي    www.rdis.comهاي همراه آن از طريق سايت اينترنتـي  هاي مالي و يادداشتصورت
  .شود

اين تحقيق به صورت تجربي به بررسي تاثير اجزاي سـرمايه فكـري بـر كيفيـت گزارشـگري مـالي       
تعدادي صنعت منتخب پرداخته، بنابراين ايـن   هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران درشركت

از . پژوهش از نظر هدف كاربردي است كه مبتني بر تجزيه و تحليل اطلاعـات جمـع آوري شـده اسـت    
  .همبستگي است  -طرف ديگر اين تحقيق از نوع تحقيقات توصيفي 

-طي سـال  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانجامعه پژوهش حاضر شامل كليه شركت
شـركت از صـنايع ذكـر     184تعداد . باشدمي 1صنعت به شرح جدول شماره  6در  1390تا 1385هاي 

گيري  اند و هيچ گونه نمونههاي مورد بررسي فعاليت داشته مورد بررسي قرار گرفتهشده كه در طي سال
  .است 1ول شماره جد  شرحهاي مورد بررسي به تفكيك هر صنعت بهتعداد شركت. به عمل نيامده است

  
 فهرست صنايع مورد بررسي -1جدول 

  تعداد  صنايع زير مجموعه  صنعت  رديف
  61 ساير محصولات كاني غير فلزي، شيشه، سيمان، آهك، گج، كاشي و سراميك  كاني غير فلزي  1
  56  محصولات شيميايي و دارويي  شيميايي و دارويي  2
  5  فت و سوخت هسته ايساخت كك، فراورده هاي حاصل از تصفيه ن  نفت  3
  32  محصولات مواد غذايي  جز قند و شكرمواد غذايي به  4
  17  محصولات قند و شكر  قند و شكر  5
  13  محصولات لاستيك و پلاستيك  لاستيك و پلاستيك  6

 184      جمع

  
 روش تجزيه و تحليل داده ها -4

                      انـد در دوره زمـاني             كيل داده                            شركت كه نمونه آماري ما را تش     184                اطلاعات مربوط به   بخش       در اين 
                                                         اند تا ارتباط بين متغيرها بـراي آزمـون فرضـيه تحقيـق                                    مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته      1390-    1385

  و   Spss        افـزار                         محاسـبه و بـا نـرم     Excel        افـزار                                    آوري شده بـا اسـتفاده از نـرم            هاي جمع      داده  .          بررسي شود
Eviews  اند                               مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته    .   



  انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي  پژوهشي فصلنامـه 

112   
 

 1391 زمستان/ چهارمشماره  / سال اول

                                             هـاي مركـزي از جملـه ميـانگين، ميانـه و                                            ها در بخش آمار توصيفي با محاسبه شاخص      داده       تحليل
                    در ادامـه، آزمـون     .                   شـروع شـده اسـت       24        و كشيدگي  23       ، چولگي22                         هاي پراكندگي انحراف معيار      شاخص

  –                                                                                                      نرمال بودن متغير وابسته را مورد بررسي قرار داديـم ايـن آزمـون بـا اسـتفاده از آزمـون كلمـوگروف        
      هـاي                                           ها از ضريب همبستگي پيرسون و بـراي داده                         براي تجزيه و تحليل مدل  .              انجام شده است         اسميرنف

  27                   و با اثرات تصـادفي   26                              بدون اثرات ثابت، با اثرات ثابت  25                   هاي تركيبي يا پانلي                         ادغام شده از تحليل داده
          اسـتفاده                                                                        براي تشخيص مناسب بودن مدل با اثرات ثابت يا تصادفي از آزمـون هاسـمن    .              استفاده كرديم

    .        شده است
  

  پژوهشفرضيه هاي 
. شرح زير تدوين مي گرددباتوجه به ادبيات نظري و مطالعات انجام شده، فرضيه هاي تحقيق حاضر به

  :تحقيق حاضر يك فرضيه اصلي و سه فرضيه فرعي دارد
  .داري وجود دارد بين اجزاي سرمايه فكري و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني :فرضيه اصلي

  :هاي فرعيفرضيه
  .بين سرمايه انساني و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود دارد) 1
  .بين سرمايه ارتباطي و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود دارد) 2
  .بين سرمايه ساختاري و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود دارد) 3 

  
  

  گيري متغيرهاي آن پژوهش و اندازه مدل هاي -5
هـاي مـالي از مـدل ديچـو و ديچـاو      در مطالعه انجام شده، براي محاسبه شـاخص كيفيـت صـورت   

و براي سنجش و اندازه گيري سرمايه فكري از مدل ضـريب  ) 2005( 28و فرانسيس و همكاران) 2002(
در ادامـه  هـا  استفاده مي شود كـه هريـك از ايـن مـدل    ) 2000و  1998( 29ارزش افزوده فكري پوليك

  .تشريح مي گردند
  

  مدل اندازه گيري شاخص كيفيت گزارشگري مالي
هاي مالي، از شاخص كيفيت اقلام تعهدي منطبـق بـا   به منظور اندازه گيري شاخص كيفيت صورت

بـه صـورت    مدل مذكور. استفاده مي شود) 2005(و فرانسيس و همكاران ) 2002(مدل ديچو و ديچاو 
  :تارائه شده اس) 1(رابطه 
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,௧ܿܣܿ ൌ ܤ  ,௧ିଵܨଵܿܤ  ,௧ܨଶܿܤ  ,௧ାଵܨଷܿܤ  ∆ସܤ ܵ,௧  ,௧ܧହܲܲܤ  ,௧ߝ                     )1(رابطه  
           

cAc   =اقلام تعهدي جاري  
  تغيير در فروش=  ܵ∆   

CF  =ملياتي شركت درطي سال هاي وجه نقد حاصل از فعاليت هاي ع–it  ، t ، +it  
PPE  = بهاي تمام شده اموال، ماشـين آلات و تجهيـزات   (ارزش دفتري اموال، ماشين آلات و تجهيزات

  )منهاي استهلاك انباشته
  خطاهاي برآورد اقلام تعهدي=  ܿܣܿ_ߝ 

منظـور ارزيـابي كيفيـت    در اين مدل از جريان نقدي عملياتي سال جاري، سال گذشته و سال آتي بـه  
  .اقلام تعهدي استفاده مي شود

جمله اي پسماند است كه انحراف معيار جمله اي پسمان، كيفيت اقلام تعهدي را نشان مي  אمتغير 
از آنجا كه اقلام تعهدي با جريانات نقدي مرتبط نيست، بنابراين هرچه قرنيه اندازه انحـراف اقـلام   . دهد

گردش از جريانات وجه نقد عملياتي كوچكتر باشد، اقلام تعهدي با كيفيت تر تلقـي  تعهدي سرمايه در 
  .مي گردد

PPE  و∆ୗ به عنوان متغيرهاي كنترل براي اين مدل تعريف گرديده اند.  
  

  مدل اندازه گيري شاخص سرمايه فكري
ابتي، تـاكنون  به دليل افزايش درك مديران درمورد نقش دارايي هاي نامشهود در ايجـاد مزيـت رق ـ  

هـانتر،  (روش هاي متعددي براي اندازه گيري سرمايه فكري روش هـاي متعـددي مطـرح شـده اسـت      
در اين پژوهش بنا به دلايل زير براي اندازه گيري سرمايه فكري از مدل ضريب . 30)2005وبستر، وايت، 

  ):1388نمازي، (شود  استفاده مي) VAIC(ارزش افزوده فكري 
هاي ملمـوس و نـاملموس در   هر دو جنبه ارزيابي كارآيي و خلق ارزش از دارايياين مدل مبتني بر 

گيـري  اين مدل يك مبناي استاندارد و سازگار از اندازه). 2007، 31تان و همكاران. (باشديك شركت مي
هايي كـه بتواننـد سـرمايه فكـري را     در واقع روش). 2001، 32اسويبي(، )1998پوليك، (كند فراهم مي

هاي استفاده شـده در محاسـبه ضـريب ارزش    كليه داده. باشندگيري كنند محدود ميقيق اندازهبطور د
-افزوده سرمايه فكري مبتني بر اطلاعات استاندارد حسابداري و مالي است كه بطور معمول در گـزارش 

ييـد  بنابراين محاسبات مبتني بر هدف، قابل رسـيدگي، تصـديق و تأ  . شوندها درج ميهاي مالي شركت
  ).   2007تان و همكاران، (، )1998پوليك، . (باشندمي
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گيري، ذهنـي بـوده و مشـكلات زيـادي را در     هاي سرمايه فكري به علت اينكه در اندازهاغلب روش
  ).   2001، 33ويليامز). (2000اسويبي، . (گيرندكنند مورد انتقاد قرار ميگيري ايجاد ميجريان اندازه

  :باشد مي )2(رابطه بصورت ) VAIC(سرمايه فكري هاي فرمول بندي شاخص
  

iiii                                )2(رابطه    SCECEEHCEVAIC ++=  
  

iVAIC  ،ضريب سرمايه فكري ،iHCE  ،ضريب سرمايه انساني ،
iCEE  ضريب سرمايه ارتباطي و ،

iSCE  ضريب سرمايه ساختاري مي باشند .  
محاسبه ارزش افزوده  iSCEو iHCE ، iCEEاولين گام براي محاسبه اجزاي سرمايه فكري شامل

  : گرددباشد كه بشرح ذيل تشريح ميكلي شركت مي
  : باشد مي) 3(كه بصورت رابطه  i شركت) VAi(محاسبه ارزش افزوده 

iiiiiii)                                              3(رابطه  RTDWDPIVA +++++=  
  
iI  : ،هزينه بهره

iDP :  ،هزينه استهلاك
iW  : ،حقوق و دستمزد

iD  :د سهام، سو
iT  :ماليات  و

iR  : سود انباشته  
، )HC(هاي سرمايه انساني شركت يكي از شاخص) 1998(و پوليك ) 1997(طبق نظرات ادوينسون 

iHCEبنابراين.  باشدهاي حقوق و دستمزد ميجمع هزينه  : شود تعريف مي) 4(ت رابطه بصور  

  iHCE  =
i

i

HC
VA                                                                       )4(رابطه                      

                   
iHCE ،ضريب كارآيي سرمايه انساني ،iVA  ارزش افزوده كلي شركت و ،

iHC كل مبلغ سرمايه ، -
  .باشدگذاري شده براي حقوق و دستمزد مي

iCEE  شود تعريف مي) 5(بصورت رابطه :  

iCEE  =
i

i

CE
VA                                                                              )5(رابطه                      

iCEE    ،ضريب كارآيي سرمايه ارتباطي ،
iVA      ارزش افزوده كلي شركت و ،

iCE ارزش دفتري ،
  .باشدها ميخالص دارايي

iSCE  شود تعريف مي) 6(بصورت رابطه : 

iSCE  =
i

i

VA
SC )6(رابطه                                                                                                   
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iSCE ،ضريب كارآيي سرمايه ساختاري ،iSC  سرمايه ساختاري و ،
iVA  ارزش افزوده كلي ،

  .باشدشركت مي
  : شود استفاده مي) 7(در فرمول بالا از رابطه ) سرمايه ساختاري( SCiبراي محاسبه  

iSC  = iVA  - iHC
)7(رابطه                                                                                  

iSC   ،سرمايه ساختاري ،
iVA   ارزش افزوده كلي شركت و ،

iHC كل مبلغ سرمايه گذاري شده ،
 .باشدبراي حقوق و دستمزد مي

يك تنها سرمايه بكارگرفته شده، سرمايه انساني و سرمايه سـاختاري را  خاطرنشان مي سازد كه مدل پال
  ).1388نمازي، (گونه رسمي توجه نمي كند  درنظر مي گيرد و به سرمايه مشتري به

  
عنوان متغير مستقل در نظر گرفته شده است كه اجزاي آن سـرمايه  در اين تحقيق سرمايه فكري به

هستند و بـر اسـاس مـدل ضـريب      (SCE)و سرمايه ساختاري  (CEE)، سرمايه ارتباطي (HCE)انساني 
  .ارزش افزوده فكري محاسبه خواهند شد

متغير وابسته اين پژوهش، كيفيت گزارشگري مالي است كه از شـاخص كيفيـت اقـلام تعهـدي بـه      
 .منظور اندازه گيري شاخص كيفيت گزارشگري مالي استفاده مي شود

  

  شهوژپ جياتن -6
هاي مركزي همچون ميانگين و  ها با استفاده از شاخص در بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل داده

مقـدار چـولگي و   . هاي پراكندگي انحراف معيار، چولگي و كشيدگي انجام پذيرفته است ميانه و شاخص
سـت، چـولگي   كشيدگي متغيرهاي سرمايه انساني،سرمايه ساختاري و كيفيـت گزارشـگري مـالي بـه را    

                                                                            ً              سرمايه ارتباطي به چپ و چولگي لگاريتم كيفيت گزارشگري مالي در حدود صفر و نسبتا  متقارن اسـت  
                                 بيشـتر از توزيـع نرمـال اسـت     لگاريتم كيفيـت گزارشـگري مـالي                              كشيدگي تمام متغيرها به جز   ميزان

   ).2جدول شماره (
  

  آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق -2جدول 
 كشيدگي چولگي انحراف معيار ميانه ميانگين متغير

 28/468 2/278- 1/491 1/140 1/174سرمايه ارتباطي

 29/129 4/593 10/657 3/144 5/027سرمايه انساني

 41/179 3/272 0/824 0/726 0/700سرمايه ساختاري

 42/116 5/891 1501400 204011 645071كيفيت گزارشگري مالي

 1/273 1/028 0/792 13/010 13/247لگاريتم كيفيت گزارشگري مالي
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  آزمون نرمال بودن
فرض صفر و فرض مقابل در اين آزمون به صورت زير نوشته  ،براي بررسي نرمال بودن متغير وابسته

  .شود مي
   H0: كند ها براي متغير وابسته از توزيع نرمال پيروي مي داده
 H1: كند توزيع نرمال پيروي نميها براي متغير وابسته از  داده

   .وضعيت نرمال بودن توزيع مقادير متغير وابسته ارائه شده است 3در جدول شماره 
  

 اسميرنف - آزمون كلموگروف  -3جدول 
 مقادير احتمال اسميرنف - كلموگروف  zمقدار  تعدادسال متغير

  كيفيت گزارشگري مالي
(FRQ) 

83 184 3/946 0/000 
84 184 4/130 0/000 
85 183 4/105 0/000 
86 184 4/468 0/000 
87 184 4/219 0/000 
88 184 3/726 0/000 

(LnFRQ) 
 لگاريتم كيفيت گزارشگري مالي

83 184 1/219 0/103 
84 183 1/049 0/221 
85 182 1/349 0/053 
86 183 1/331 0/058 
87 183 1/154 0/139 
88 184 1/136 0/151 

  
 5كمتر از در تمام سالها )  FRQ( داري براي متغير كيفيت گزارشگري مالي ار سطح معنيمقد

در  FRQلگاريتم داري براي متغير  اما مقدار سطح معني. توزيع نرمالي ندارد FRQدرصد است بنابراين 
  .توزيع نرمالي دارد FRQبنابراين لگاريتم  05/0تمام سالها بيشتر از 

 
  مدل مناسبفرآيند انتخاب 

يكي از اساسي ترين موضوعات مورد بحث تعيين مقدار عرض از مبدا است و  34در تحليل پانلي
  . يا مدل با عرض از مبدا) مدل قبل( اينكه مدل بدون عرض از مبدا برازش گردد 

در حالتي كه مدل داراي عرض از مبدا باشد سوال بعدي اين است كه مدل با اثرات ثابت مناسبتر است 
  :بنابراين رويه انتخاب مدل به شرح زير است. اثرات تصادفي يا

  .برآورد شده است) داده هاي ادغام شده( ابتدا مدل بدون اثرات  )1



رويا دارابي/  ي سرمايه فكري بر گزارشگري ماليتاثير افشاي اجزا  

117 
 

  1391 زمستان/ چهارمشماره  / سال اول

مدل با اثرات ثابت برآورد شده و اين مدل در مقايسه با مدل بدون اثرات با استفاده از  )2
  .آزمون چاو بررسي شده است

مدل با اثرات تصادفي برآورد شده و مدل با اثرات تصادفي در مقابل مدل بدون اثرات ثابت  )3
  .با آزمون هاسمن مقايسه شده است

در نهايت بين سه مدل بدون اثرات، مدل با اثرات ثابت و مدل با اثرات تصادفي مناسبترين مدل 
لازم به ذكر است . حث خواهد گرديدانتخاب شده و در مورد معناداري هر كدام از متغيرهاي مستقل ب

  .كه كليه جداول و مباحث مربوط به انتخاب مناسبترين مدل در پيوست مقاله ارائه مي گردد
  

  آزمون فرضيه اصلي
با توجه به موارد بيان شده در فوق و با توجه به بررسي انجام شده، مدل با اثرات تصادفي به عنوان 

گو انتخاب شده و نتايج حاصل از به كارگيري اين مدل به شرح زير مي مناسبترين مدل براي برازش ال
  .باشد

  .داري وجود دارد بين اجزاي سرمايه فكري و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني: فرضيه اصلي
 : شود بيان مي) 8(مدل رگرسيوني استفاده شده براي فرضيه اصلي تحقيق به صورت رابطه 

  

ititititit          )              8(رابطه  SCEHCECEEFRQLn εββββ ++++= 3210)(  
  

FRQ  :متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي  
CEE  :سرمايه ارتباطي  
HCE  :سرمايه انساني    
SCE  :سرمايه ساختاري هستند . 

  .داري مدل به صورت زير است فرض صفر و فرض مقابل براي معني

⎩
⎨
⎧

=≠
===

3,2,10:
0:

1

3210

iH
H

iβ
βββ

  
  

  .تحقيق نشان داده شده است آزمون فرضيه اصلي 4در جدول شماره 
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 تحليل داده هاي پانلي با اثر تصادفي  - 4جدول 

 Fمقدار ضريب تعيين tمقدار مقدار برآوردي متغيرها
مقدار دوربين 

 واتسون
مقدار احتمال آزمون 

 هاسمن
 57/535 13/195 مقدار ثابت

0/079 0/000 1/730 1/000 CEE 0/016 1/671 
HCE 0/010 3/542 
SCE -0/028 -4/187 

  
 95است، بنابراين فرض صفر در سطح اطمينان  05/0و كمتر از  000/0برابر با  Fمقدار احتمال 

است كه نشان   079/0برابر با  R2ميزان ضريب تعيين يا  .داري وجود دارد درصد رد شده و مدل معني 
 -آزمون دوربين. اندسته تحقيق داشتهدهد متغيرهاي مستقل، اثري قوي و معنادار بر متغير وابمي

؛ زيرا آماره اين آزمون نداشب ميمشاهدات مستقل از يكديگر دهد كه واتسون اين مدل نيز نشان مي
  .قرار گرفته است) 5/1 - 5/2(بوده و در فاصله  73/1

قدار درصد معنادار است، م 90است كه در سطح  67/1برابر با ) CEE(براي سرمايه ارتباطي  tمقدار 
t  براي سرمايه انساني)HCE ( و در نهايت براي سرمايه ساختاري  54/3برابر با)SCE ( 19/4برابر - 

دهد كه دو متغير نتايج تحقيق نشان مي. درصد معنادارند 95در سطح  SCEو  HCEاست و بنابراين 
ري مالي دارند در اثر مثبت بر متغير وابسته كيفيت گزارشگ مستقل سرمايه ارتباطي و سرمايه انساني

  . كه اثر متغير مستقل سرمايه ساختاري بر متغير وابسته منفي استحالي
  :گرددبرآورد مي) 9(بنابراين مدل نهايي اين پژوهش به صورت رابطه 

  
itititit)             9(رابطه  SCEHCECEEFRQLn 028/001/0016/0195/13)( −++=  

  
  آزمون فرضيه هاي فرعي

   .كيفيت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود دارد بين سرمايه ارتباطي و: فرضيه فرعي اول 
 :شود ارائه مي) 10(مدل رگرسيوني استفاده شده براي فرضيه فرعي اول به صورت رابطه 

    
itit                                                      )10(رابطه  CEEFRQLn 10)( ββ +=  

  
   .يفيت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود داردبين سرمايه انساني و ك: فرضيه فرعي دوم 
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 :شود ارائه مي) 11(مدل رگرسيوني استفاده شده براي فرضيه فرعي دوم به صورت رابطه 
    

itit                                                     )11(رابطه  HCEFRQLn 10)( ββ +=  
  

   .يت گزارشگري مالي رابطه معني داري وجود داردبين سرمايه ساختاري و كيف: فرضيه فرعي سوم 
 :شود ارائه مي) 12(مدل رگرسيوني استفاده شده براي فرضيه فرعي سوم به صورت رابطه 

    
itit                                                        )12(رابطه  SCEFRQLn 10)( ββ +=  

  
  .يق نشان داده شده استآزمون فرضيه هاي فرعي تحق 5در جدول شماره 

  
  هاي ساده خطيبرآورد ضرايب براي مدل  - 5جدول 

 tمقدار مقدار برآوردي متغيرها
ضريب 
 تعيين

 Fمقدار 
مقدار دوربين 

 واتسون
مقدار احتمال 
 آزمون هاسمن

 51/764 13/222 مقدار ثابت
0/010 057/0 1/73 1/000 

CEE 0/018 1/908 
 56/567 13/194 مقدار ثابت

0/080 000/0 1/72 1/000 
HCE 0/010 3/565 

 50/190 13/263 مقدار ثابت
0/010 002/0 1/72 0/638 

SCE -0/027 -3/190 
  

هاي شود مقادير احتمال آزمون هاسمن براي مدلمشاهده مي 5طور كه در جدول شماره همان
كه اين مقادير به شده است؛ از آنجا محاس 638/0و براي مدل سوم عدد  1فرضيه فرعي اول و دوم عدد 

ها ارجحيت نيستند همانند فرضيه اصلي، استفاده از مدل با اثرات تصادفي بر ساير مدل 05/0كمتر از 
  :هاي معرفي شده با اثرات تصادفي به شرح زير برآورد شده استبنابراين مدل. دارد

  
  ) فرضيه فرعي اول(مدل اول 

نيست  05/0است و چون اين مقدار كمتر از  CEE (057/0(سرمايه ارتباطي  براي Fمقدار احتمال 
درصد معنادار  90درصد معنادار نبوده ولي در سطح اطمينان  95بنابراين اين متغير در سطح اطمينان 

دهد كه متغير مستقل سرمايه ارتباطي به است و نشان مي 01/0ضريب تعيين مدل برابر با . است
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واتسون اين مدل  -آزمون دوربين. استي و معنادار بر متغير وابسته تحقيق نداشته تنهايي اثري قو
 -5/2(بوده و در فاصله  73/1هستند زيرا عدد آن برابر  مشاهدات مستقل از يكديگردهد كه نشان مي

  .قرار گرفته است) 5/1
  :برآورد شده است ) 13( مدل اثرگذاري متغير مستقل سرمايه ارتباطي بر متغير وابسته به صورت رابطه

ii                                )   13(رابطه  CEEFRQLn 018/022/13)( +=  
  

  ) فرضيه فرعي دوم(مدل دوم 
 05/0است و چون اين مقدار كمتر از  000/0برابر با ) HCE(براي سرمايه انساني  Fمقدار احتمال 

 08/0ميزان ضريب تعيين برابر با . صد معنادار استدر 95است بنابراين اين متغير در سطح اطمينان 
دهد كه متغير مستقل سرمايه انساني به تنهايي اثري قوي و معنادار بر متغير وابسته است و نشان مي

مشاهدات مستقل باشد و بنابراين مي 72/1واتسون اين مدل برابر  -آزمون دوربين. استتحقيق نداشته 
  .هستند از يكديگر

برآورد شده ) 14(ذاري متغير مستقل سرمايه انساني بر متغير وابسته به صورت رابطه مدل اثرگ
  :است 

ii             )                      14(رابطه  HCEFRQLn 010/019/13)( +=  
  

  )فرضيه فرعي سوم(مدل سوم 
قدار كمتر از است كه چون اين م 002/0برابر با ) SCE(براي سرمايه ساختاري  Fمقدار احتمال 

ميزان ضريب تعيين برابر با . درصد معنادار است 95است بنابراين اين متغير در سطح اطمينان  05/0
دهد كه متغير مستقل سرمايه ساختاري همانند دو متغير مستقل ديگر به است و نشان مي 01/0

واتسون اين مدل برابر  - بينآزمون دور. استتنهايي اثري قوي و معنادار بر متغير وابسته تحقيق نداشته 
  .هستند مشاهدات مستقل از يكديگربوده و بنابراين  72/1

  :برآورد شده است) 15(مدل اثرگذاري متغير مستقل سرمايه ساختاري بر متغير وابسته به صورت رابطه 
  

ii                                      )  15(رابطه  SCEFRQLn 027/026/13)( −=  
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  ريب همبستگي بين متغيرهابررسي ض
ميزان . شودبراي اثبات خطي بودن رابطه بين دو متغير از ضريب همبستگي پيرسون استفاده مي

  .گرددارائه مي) 16(همبستگي متغيرها به صورت فرض صفر و فرض مقابل در رابطه 

⎩                                                     )                           16(رابطه 
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

XY

XY

H
H

ρ
ρ

  
  

  .محاسبه شده و مهمترين نتايج آن به شرح زير است 6پيرسون در جدول  ماتريس همبستگي
  

  ميزان ضريب همبستگي پيرسون براي بررسي روابط متغيرها -6جدول 
  LnFRQ  

CEE HCE  SCE  
  0/044  **0/363  **0/085  ضريب همبستگي
  0/143  0/000  0/005  سطح معني داري

  1099  1099  1096  تعداد
  

شود همبستگي بين متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي مشاهده مي 6همانطور كه در جدول 
)LnFRQ ( و سرمايه ارتباطي)CEE ( همبستگي متغير وابسته با سرمايه انساني و  085/0برابر با
)HCE ( همبستگي متغير وابسته با سرمايه  باشد كه هر دو معنادار هستند وليمي 363/0برابر با

  .معنادار نيستباشد كه مي./. 44برابر با ) SCE(ساختاري 
  

  بحث  و نتيجه گيري -7
هاي مورد نياز براي محاسبه اجزاي سرمايه فكري شامل سرمايه ارتباطي در اين تحقيق ابتدا داده

)CEE( سرمايه انساني ،)HCE ( و سرمايه ساختاري)SCE (غيرهاي مستقل و كيفيت به عنوان مت
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  184براي به عنوان متغير وابسته  (FRQ)گزارشگري مالي 

تهران در صنايع شيميايي و دارويي، ساير كاني هاي غيرفلزي، سيمان، آهك، گچ، كاشي و سراميك، 
فرآورده هاي حاصل از تصفيه  لاستيك و پلاستيك، محصولات غذايي و آشاميدني، قند و شكر، نفت،

هاي مالي از صورت 1390تا  1385هاي ساله براي سال 6نفت و سوخت هاي هسته اي در يك دوره 
اند؛ سپس متغيرهاي مورد استفاده هاي همراه آن جمع آوري شدهها و يادداشتحسابرسي شده شركت

 و فكري سرمايه ميان معنادار يت، رابطهمحاسبه شده و در نها Excelافزار  در تحقيق با استفاده از نرم
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مورد تجزيه و  Eviewsو  Spssافزار  با استفاده از نرم هاي مورد بررسيكيفيت گزارشگري مالي شركت
  . است  تحليل قرار گرفته

   :شد حاصل زير هاي يافته ها،كه از نتايج حاصل از آزمون
متغير بر ) CEE(ير سرمايه ارتباطي از بين اجزاي سرمايه فكري به عنوان متغير مستقل، تاث )1

  .مثبت و معنادار بوده است (FRQ)وابسته كيفيت گزارشگري مالي 
متغير بر ) HCE(از بين اجزاي سرمايه فكري به عنوان متغير مستقل ، تاثير سرمايه انساني  )2

  .مثبت و معنادار بوده است (FRQ)وابسته كيفيت گزارشگري مالي 
متغير بر ) SCE(به عنوان متغير مستقل، تاثير سرمايه ساختاري  از بين اجزاي سرمايه فكري )3

 .منفي و معنادار بوده است (FRQ)وابسته كيفيت گزارشگري مالي 
از بين سه جزء سرمايه فكري، تاثير سرمايه انساني بر كيفيت گزارشگري مالي نسبت به دو  )4

  .عامل ديگر به مراتب قويتر بوده است
ز پژوهش حاضر و با توجه به تاثير قابل توجه اجزاي سرمايه فكري به نتايج حاصل ا به توجه با

كه طبق بيانيه مفهومي شماره يك و از آنجايي عنوان يك دارايي نامشهود بر كيفيت گزارشگري مالي
اطلاعات سودمندي فراهم نمايد كه سرمايه «حسابداري مالي، گزارشگري مالي بايد  هيات استانداردهاي

: ، پيشنهاد مي شود كه» گيري هاي منطقي ياري نمايد تصميم و بالقوه را در انجام گذاران بالفعل
- تدوين كنندگان استانداردهاي حسابداري مالي به دليل اينكه افشاي اجزاي سرمايه فكري در صورت

كنندگان است ضرورت ارائه و افشاي اين دارايي  گيري استفادههاي مالي موجب سودمندي در تصميم
- د را در صورت هاي مالي الزامي كنند در نتيجه لزوم افشاي مناسب سرمايه فكري در گزارشارزشمن

  .شودها براي رسيدن به اين اهداف و نتايج بيش از پيش احساس ميهاي مالي شركت
  

 فهرست منابع
سنجش سرمايه فكري و بررسي رابطه ميان "، )1384(انواري رستمي، علي اصغر وسراجي، حسن،  )1

هاي فصلنامه بررسي "هاي بورس اوراق بهادار تهرانكري و ارزش بازار سهام شركتسرمايه ف
  .49-62، صص 39حسابداري و حسابرسي، سال دوازدهم، شماره 

ارزيابي مدل ها و روش هاي سنجش و "،) 1382(انواري رستمي،علي اصغر و رستمي،محمد رضا، )2
ي حسابداري و حسابرسي، سال دهم، هامجله بررسي "ارزش گذاري سرمايه هاي فكري شركت ها

  .51-75، صص 34شماره 
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بازنگري مدل هاي انداره گيري سرمايه فكري يك رويداد كل ")1384(جعفري،مصطفي و ديگران )3
 ،چهارمين كنفرانس بين المللي مديريت تهران"نگر

لي و بررسي رابطه بين كيفيت گزارشگري ما "، )1389(خدايي وله زاقرد، محمد، يحيايي، منيره  )4
مجله حسابداري مديريت، سال سوم، شماره  "كارايي سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار تهران 

 .1389پنجم، تابستان 
،  صص 17فصلنامه حسابرس، شماره  "ارزيابي كيفيت گزارشگر مالي  ") 1381(رحماني، علي،  )5

52-62  
و عملكرد مبتني بر ارزش و سرمايه فكري ")1389(رضايي،فرزين،همتي،حسن،كارگر شاملو،بهرام، )6

  1389فصلنامه تحقيقات حسابداري وحسابرسي، سال دوم،شماره هفتم،پاييز "سرمايه فكري
 59-70،صص 

، پايان نامه "هابررسي رابطه بين سرمايه فكري و عملكرد شركت"، )1388(زارع، محمد جواد،  )7
  .كارشناسي ارشد حسابداري، دانشگاه مازندران

، اصول و ضوابط حسابداري و )1386(داردهاي حسابداري كميته تدوين استان )8
  160حسابرسي،استانداردهاي حسابداري، سازمان حسابرسي،كميته فني، نشريه 

بررسي ارتباط سرمايه فكري وعملكرد شركتهاي هاي "، ) 1388(نيكومرام، هاشم ، ياري ،حسين ،  )9
رشناسي ارشد دانشگاه آزاد اسلامي واحد ، پايان نامه كا "پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

  علوم وتحقيقات 
بررسي تاثير سرماه فكري برعملكرد مالي جاري و آينده "،) 1388(نمازي،محمد،ابراهيمي،شهلا، )10

فصلنامه تحقيقات حسابداري وحسابرسي، "شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
  4-25،صص   1388سال اول،شماره چهارم،زمستان

تاثير بكارگيري استانداردهاي حسابداري بر  "، )1388(وكيلي فرد، حميدرضا، علي اكبري، مونا،  )11
مجله حسابداري  "كيفيت گزارشگري مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

  .1388مديريت، شماره سوم، زمستان 
12) Appuhami, B., and Ranjith, A. (2007). The Impact of Intellectual Capital on Investors’ 

Capital Gains on Shares: An Empirical Investigation of Thai Banking, Finance & 
Insurance Sector. International Management Review, 3(2), 14-25. 

13) Barth, M., and Landsam, W., and Lang, M. (2008). International Accounting Standards 
and Accounting Quality. Journal of Accounting Research, 46(3), 467-498. 

14) Barth, M., & Landsman, W., Lang, M. and Williams, C. (2007). Accounting quality: 
International Accounting Standards and US GAAP. Working paper (Stanford 
University and University of North Carolina), (November). 



  انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي  پژوهشي فصلنامـه 

124   
 

 1391 زمستان/ چهارمشماره  / سال اول

15) Bontis, N. 1998. Intellectual Capital: An Exploratory Study That Develops Measures 
and Models. Management Decision, 36(2), 63-76. 

16) Bontis, N., Chua, W. and Richardson, S. (2000). Intellectual Capital and the Nature of 
Business in Malaysia. Journal of Intellectual Capital, 1 (1), 85-100.  

17) Brooking, A. (1996). Intellectual Capital: Core Asset for the Third Millennium 
Enterprise, International Thomson Business Press, New York. 

18) Bramhandkar, A., and Erickson, S. and Applebee, I. (2007). Intellectual Capital and 
Organizational Performance: an Empirical Study of the Pharmaceutical Industry. the 
Electronic Journal of Knowledge Management, 5(4), 357-362. 

19) Bushman, R., and  Smith, A. J. (2001). Financial Accounting Information and 
Corporate Governance. Journal of Accounting and Economics, 32 (April), 237-333. 

20) Chen, H., and Tang, Q.,& Jiang, Y.,& Lin, Z. ( 2010). the Role of International 
Financial Reporting Standards And Accounting Quality: Evidence from the European 
Union. Journal of International Financial Management & Accounting, 21(3), 220-278. 

21) Chen, M-C. and Cheng, S-J. and Hwang, Y. (2005). An Empirical Investigation of the 
Relationship between Intellectual Capital and Firms’ Market Value and Financial 
Performance. Journal of Intellectual capital, 6(2), 159-176. 

22) Chen, P. (2005). Intellectual Capital Performance of Commercial Banks in Malaysia. 
Journal of Intellectual Capital, 6(3), 385-396. 

23) Dechow, P.M., and Dichev, I.D.  (2002). the Quality of Accruals and Earning: The 
Role of Accrual Estimation Errors. the Accounting Review, 77(1), 35-59. 

24) Francis , J., and LaFond, R.,& Olsson, P., and Schipper, K. (2005). ‘the Market Pricing 
of Accruals Quality. Journal of Accounting and Economics, 39(2), 295-327. 

25) Hunter, L., and Webster, E., and Wyatt, A. (2005). Measuring Intangible Capital: A 
review of current Practice. Australian Accounting Review, 15(36), 4-21. 

26) Healy, P., and Palepu, K. (2001). Information Asymmetry, Corporate Disclosure, and 
the Capital Markets: A Review of the Empirical Disclosure Literature. Journal of 
Accounting & Economics, 31(1-3), 405–440. 

27) Juma, N., and McGee, J. (2006). the Relationship between Intellectual Capital and New 
Venture Performance: An Empirical Investigation of the Moderating Role of the 
Environment. International Journal of Innovation and Technology Management, 3(4), 
379-405. 

28) Lambert, R., and  Lenz, CH., and Verrecchia, R. E. (2006). Accounting Information 
Disclosure & the Cost of Capital. Journal of Accounting Research, 45(2), 385-420. 

29) Pulic, A. (1998). Measuring the Performance of Intellectual Potential in the Knowledge 
Economy. Available online: http://www.measuring-ip.at/OPapers/Pulic/ Vaictxt 
/vaictxt.html. 

30) Pulic, A. (2000). VAICTM- An Accounting Tool for IC Management. International 
Journal of Technology Management, 20(58), 702-714. 

31) Richieri, F.L., and Cruz Basso, L. F., and Leiva Martin, D. De. (2008). Intellectual 
Capital and the Creation of Value in Brazilian Companies. Electronic copy available at: 
http:// ssrn.com. (January): 1-22. 



رويا دارابي/  ي سرمايه فكري بر گزارشگري ماليتاثير افشاي اجزا  

125 
 

  1391 زمستان/ چهارمشماره  / سال اول

32) Roos, J., and Roos , G.,& Dragonetti, N. C., and Edvinsson, L. (1997). intellectual 
Capital: Navigating the New Business Landscape. Macmillan, New York, NY. 

33) Rudez, H.  N., and Mihalic, T. (2007). Intellectual Capital in the Hotel Industry: A 
Case Study from Slovenia. International Journal of Hospitality Management, 
26(1),188-199. 

34) Shiu, H. (2006). Application of the VAIC Method to Measures of Corporate 
Performance: A Quintile Regression Approach. The Journal of American Academy of 
Business, 8(2), 156-160. 

35) Stewart, T.A. (1998). Intellectual Capital: The New Wealth of Organizations. 
Performance Improvement,  37(7),  56–59.  

36) Sveiby, K.E. ( 2000). Intellectual Capital and Knowledge Management'. Available 
online: http:// www. Sveiby.com.au/book contents.html, accessed: (May). 

37) Sveiby, K.E. (2001). A Knowledge-Based Theory of the Firm to Guide in Strategy 
Formulation. Journal of Intellectual Capital, 2(4), 344-358.  

38) Tai, W-S., and Chen, C-T. (2009). A New Evaluation Model for Intellectual Capital 
Based on Computing with Linguistic Variable. Expert Systems with Applications, 
36(2): 3483-3488.  

39) Tan, H.P., Plowman, D.,  and  Hancock, P. (2007). Intellectual Capital and Financial 
Returns of Companies. Journal of Intellectual Capital, 8(1), 76-95.  

40) Tayles, M., and Bramley, A.,&  Adshead, N., and Farr, J. (2002). Dealing with the 
Management of Intellectual Capital : The Potential Role of Strategic Management 
Accounting. Accounting, Auditing & Accountability Journal, 15(2), 251-267. 

41) Verdi, R.(2006). Financial Reporting Quality and Investment Efficiency. Working 
Paper (Massachusetts Institute of Technology (MIT), (September). 

42) Williams, S. Mitchel. (2000). Is Company’s Intellectual Capital Performance and 
Intellectual Capital Disclosure Practices Related? Evidence from Publicly Listed 
Companies from the FTSE 1000. Working Paper (Presented at McMasters Intellectual 
Capital Conference, Hamilton Ontario). 

43) Williams, M. (2001). Is Intellectual Capital Performance and Disclosure Practice 
Related?. Journal of Intellectual Capital, 2(3), 192-203. 

  
  :پيوست 

ر قسمت فرآيند انتخاب بهترين مدل بيان شد براي دستيابي به بهترين همانطور كه در متن مقاله د
مدل براي برازش الگوهاي پژوهش، مدل هاي مختلفي مورد بررسي قرار گرفت كه با توجه به نتايج 
بدست آمده، مدل با اثرات تصادفي به عنوان مناسبترين مدل انتخاب شد و نتايج حاصل از آن در متن 

هاي مورد استفاده در تحقيق و نتايج آن به شرح در پيوست مقاله ساير مدل. گرديداصلي پژوهش ارائه 
  .گرددزير ارائه مي
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  هاي مورد استفاده در پژوهش مدل -1
  مدل بدون اثرات ثابت و اثرات تصادفي 1-1

دليل استفاده از . در اين بخش براي بررسي و برآورد مدل كلي از تحليل پانلي استفاده شده است
 35زماني -ها به صورت مقطعي زيرا در تحليل پانلي، داده. ها است وش به علت نوع ماهيت دادهاين ر

هايي كه بدين صورت جمع آوري مي شوند، استقلال مشاهدات حفظ نمي  در داده. اند گردآوري شده
هاي مختلف چندين مشاهده وجود دارد كه اين مشاهدات به هم  گردد؛ زيرا از هر شركت در سال

ها ضربدر تعداد  ها عبارت است از تعداد شركت به عبارت ديگر در اين تحليل تعداد داده. ته اندوابس
  .ها سال

  :خواهد بود ) 1(مدل برآورد شده به صورت رابطه 
ititititit)                           1(رابطه  SCEHCECEEFRQLn εββββ ++++= 3210)(  

 
  .داري مدل به صورت زير است فرض صفر و فرض مقابل براي معني

⎩
⎨
⎧

=≠
===

3,2,10:
0:

1

3210

iH
H

iβ
βββ  

 
  :نتايج تحليل پانلي آورده شده است  1در جدول شماره 

  
  تحليل داده هاي ادغام شده -1جدول 

 Fمقدار  ضريب تعيين tمقدار  مقدار برآوردي متغيرها
مقدار دوربين 

 واتسون
 419/412 13/052 مقدار ثابت

0/138 0/000 1/720 CEE 0/0372/977
HCE0/02713/350
SCE 0/0231/391

  
است، بنابراين فرض صفر در  05/0چون اين مقدار كمتر از . است 000/0برابر با  Fمقدار احتمال 

 R2ميزان ضريب تعيين يا  .داري وجود دارد درصد رد شده و در نتيجه مدل معني  95سطح اطمينان 
است، براي سرمايه انساني  98/2برابر ) CEE(براي سرمايه ارتباطي  tمقادير . است 138/0برابر با 

)HCE ( و در نهايت براي سرمايه ساختاري  35/13برابر)SCE ( است و در نتيجه تنها دو  39/1برابر
درصد معنادار بوده و جهت تاثير هر دو  95متغير مستقل سرمايه ارتباطي و سرمايه انساني در سطح 

  .متغير مثبت است
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  مدل با اثرات ثابت -1-2
  :شود ارائه مي )2(كه به صورت رابطه  ر اين بخش مدل با اثرات ثابت برآورد شده استد
 

ititititit SCEHCECEEFRQLn εββββ ++++= 3210)( )                      2(رابطه    

  
  اثرات ثابت –تحليل داده هاي ادغام شده  - 2جدول 

 Fمقدار  ضريب تعيين tمقدار  مقدار برآوردي متغيرها
مقدار دوربين 

 واتسون
احتمال  مقدار

 آزمون چاو
 267/148 13/219 مقدار ثابت

0/870 0/000 1/730 0/001 CEE 0/0161/904
HCE 0/0062/880
SCE -0/030-3/272

 
است، بنابراين فرض صفر در  05/0چون اين مقدار كمتر از . است 000/0برابر با  F مقدار احتمال 

 R2ميزان ضريب تعيين يا  .داري وجود دارد نتيجه مدل معني درصد رد شده و در  95سطح اطمينان 
دهد متغيرهاي مستقل، اثري قوي و معنادار بر متغير وابسته تحقيق است كه نشان مي 87/0برابر با 
هستند؛ مشاهدات مستقل از يكديگر دهد كه واتسون اين مدل نيز نشان مي - آزمون دوربين. اندداشته

  .قرار گرفته است) 5/1 -5/2(بوده و در فاصله  73/1زيرا آماره اين آزمون 
، )درصد اطمينان 90معنادار در سطح ( است  9/1برابر با ) CEE(براي سرمايه ارتباطي  tمقدار 

است و  - 27/3برابر ) SCE(و در نهايت براي سرمايه ساختاري  88/2برابر ) HCE(براي سرمايه انساني 
جهت تاثير دو . درصد معنادارند 95ي و سرمايه ساختاري در سطح در نتيجه دو متغير سرمايه انسان

متغير مستقل سرمايه ارتباطي و سرمايه انساني بر متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي مثبت و جهت 
  :شود ارائه مي) 3(مدل برآوردي به صورت رابطه . تاثير سرمايه ساختاري منفي است

itititit)            3(رابطه  SCEHCECEEFRQLn 03/0006/0016/021/13)( −++=  
  

از آزمون  ،36تر است يا مدل ادغام شدهدر مرحله بعد براي تشخيص اين كه مدل با اثرات ثابت مناسب
  :كند به عبارت ديگر آزمون چاو فرض زير را آزمون مي. شودچاو استفاده مي

⎩
⎨
⎧

:
:

1

0

H
H

 

  

  مدل ادغام شده مناسب است 
 مدل با اثرات مناسب است
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است در نتيجه فرض صفر  001/0مقدار احتمال براي آزمون مناسب بودن مدل با اثرات ثابت برابر 
دهد كه مدل با اثرات ثابت به جاي مدل ادغام شده مناسبتر شود؛ رد شدن فرض صفر نشان ميرد مي
در نهايت مدل با اثرات تصادفي مورد بررسي قرار گرفت كه در متن اصلي مقاله به تفصيل ارائه  است و

  .شده است
  

  بررسي ضريب همبستگي بين متغيرها
در . ستگي بين متغيرها به صورت كلي در متن اصلي مقاله مورد بررسي قرار گرفته استضريب همب

اين بخش از پيوست مقاله، ضريب همبستگي پيرسون براي بررسي روابط متغيرها به تفكيك صنايع در 
 .گرددارائه مي 3جدول 

سيمان رابطه در صنعت ) CEE(شود متغير سرمايه ارتباطي مشاهده مي 3همانطور كه در جدول 
( و در صنعت نفت رابطه مثبت معناداري  31/0در صنعت قند مثبت معنادار ) - 17/0( منفي معنادار 

در ساير صنايع رابطه بين . دارد)   LnFRQ(متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي با لگاريتم ) 435/0
  .اين دو متغير بي معني است

متغير وابسته كيفيت رابطه مثبت معناداري با لگاريتم  در تمام صنايع) HCE(متغير سرمايه انساني 
. تنها در صنعت لاستيك و پلاستيك اين رابطه بي معني است. دارد)  LnFRQ(  گزارشگري مالي

 55/0و صنعت كاشي برابر با  60/0، صنعت نفت برابر با 68/0بيشترين همبستگي در صنعت شيميايي 
  .است

صنعت سيمان و داروسازي رابطه مثبت معنادار به ترتيب برابر با در ) SCE(متغير سرمايه ساختاري 
در ساير صنايع رابطه . دارد)  LnFRQ(متغير وابسته كيفيت گزارشگري مالي با لگاريتم  49/0و  33/0

  .بين اين دو متغير بي معني است
  نسنمودارهاي پراكنش باقيمانده در مقابل مقادير برآورد شده جهت تشخيص همساني واريا

نمودارهاي باقيمانده در مقابل مقادير برآورد شده حاوي اطلاعات بسيار مهمي است از جمله اينكه 
تواند مويد همساني واريانس باشد كه يكي از پيش نداشتن الگوي منظم در پراكندگي اين نقاط مي

قريبا در نمودارهاي زير به اين نكته توجه شده است و ت. هاي الگويبندي رگرسيوني استفرض
 .پراكندگي در تمام نمودارها تصادفي بوده و الگومند نيست
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  ميزان ضريب همبستگي پيرسون براي بررسي روابط متغيرها به تفكيك صنايع - 3جدول 

  

Correlations

-.008 .027 -.057 .126
.065 .683** .086 .679**
-.009 .211** .334** .194*
-.169* .239** .494** .215**
.110 .206** -.096 .177*
.306** .318** -.062 .204*
.224 .554** .062 .289*
-.022 .199* .053 .129
.435* .598** -.031 .604**
.945 .816 .622 .276
.393 .000 .261 .000
.913 .007 .000 .013
.026 .002 .000 .004
.129 .004 .185 .015
.002 .001 .544 .043
.088 .000 .637 .025
.805 .022 .545 .141
.016 .000 .871 .000
76 77 77 77
174 174 174 174
162 162 162 162
174 174 174 174
191 191 191 191
98 99 99 99
59 60 60 60
132 132 132 132
30 30 30 30

نام صنعت
صنعت لاستيک و پلاستيک  
صنعت شيميايي 
داروسازي
صنعت سيمان
صنعت غذايي
صنعت قند
صنعت کاشي
صنعت کاني غيرفلزي
صنعت نفت
صنعت لاستيک و پلاستيک  
صنعت شيميايي 
داروسازي
صنعت سيمان
صنعت غذايي
صنعت قند
صنعت کاشي
صنعت کاني غيرفلزي
صنعت نفت
صنعت لاستيک و پلاستيک  
صنعت شيميايي 
داروسازي
صنعت سيمان
صنعت غذايي
صنعت قند
صنعت کاشي
صنعت کاني غيرفلزي
صنعت نفت

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

CEE HCE SCE VAIC
LnFRQ

Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).**. 
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 ها يادداشت

                                                 
1 . Bontis 
2 . Tayles et al 
3 . Intellectual capital 
4 . Williams 
5 . Roos et al 
6 . Brooking  
7 . Stewart 
8 . Healy & palepo 
9 . Bushman & smith 
10 . Lambert et al 
11. BlueRibbon 
12. Verdi  
13 . Dechow & Dichev  
14.  Chen et al  
15.  Barth et al 
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16.  Rudez  & Mihalic  
17. Tai & chen   
18.  Bramhandkar et al     
19.  Shiu 
20.  Juma & Mcgay 
21.  Richieri et al     
22 - Std Deviation 
23 - Skewness 
24 - Kurtosis 
25 - Pooled Data, Panel Data 
26 - Fixed Effect Model(FEM) 
27 - Random Effect Model (REM) 
28. Francis et al 
29. VAIC.Pulic 
30 . Hunter , Webster , Wyatt  
31 . Tan et al  
32.  Sveiby 
33.  Williams 
34 . Panel Analysis 
35 Cross section-time series 
36  Pooled 

  


