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 چكیده

گذاران با استفاده از های مالی بر قضاوت و تصمیم سرمایهتغییر الگوی صورتهدف از این پژوهش بررسی تاثیر 

تدوین شده است و چنین انتظار می  1های پژوهش بر مبنای نظریه بار شناختیرویکرد شبه آزمایشی است. فرضیه

ت و تصمیم رود که تغییر الگوی ارائه اطلاعات صورت های مالی از طریق کاهش تلاش شناختی بتواند بر  قضاو

سرمایه گذاران تاثیر بگذارد. برای بررسی این موضوع الگوی ارائه اطلاعات صورتهای مالی بر مبنای مطالعه مشترک 

دو هیات استانداردهای حسابداری بین المللی و هیات استاندارد های حسابداری مالی آمریکا در سطح سه صورت 

گان به سوالات تحقیق بر اساس صورت های مالی جدید ارائه مالی اساسی تغییر نموده و نحوه پاسخ شرکت کنند

آزمون شده توسط سازمان بورس اوراق و سازمان حسابرسی با الگوی پیشنهادی این دو هیات مقایسه شده است. 

 یحسابدار سانسیمدرک ل یبوده و حداقل دارا یو مال یتجربه حسابدار یهستند که دارا یشوندگان شامل افراد

نفر به عنوان نمونه آماری تحقیق انتخاب شده است.  92بر همین اساس  بوده اند تیریمختلف مد یها شیگرا ای

 
1 Cognitive Load Theory 
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استفاده شده است نتایج این آزمون  1با توجه به عدم نرمال بودن داده های پژوهش از آزمون ناپارامتریک من ویتنی

یم سرمایه گذاران از طریق کاهش تلاش نشان می دهد که الگوی انسجام یافته صورت های مالی بر قضاوت و تصم

 شناختی تاثیر گذار بوده است.

 قضاوت و تصمیم گیری، تلاش شناختی، الگوی انسجام یافته صورت های مالی. های كلیدی:واژه

 

 

 مقدمه -1

های مختلف درگیر در گسترش روزافزون بازارهای اوراق بهادار و جدایی مدیریت از مالکیت باعث گردید که گروه

که براساس این طوریعنوان یک ابزار اطلاعاتی مهم بنگرند بهها بههای مالی منتشرشده شرکتصورتبازار به

تحلیل را بخرند، بفروشند یا نگهداری نمایند،  یک شرکت گیرند که آیا سهامگذاران تصمیم میسرمایهاطلاعات 

پردازند که مدیران به این موضوع می، ینده چگونه خواهد بودآ که سود شرکت در پردازندگران به این موضوع می

نسبت نظر مشروط اظهار که آیا باید یک  گیرندحسابرسان تصمیم می، باید افشاهای اختیاری چگونه باشد

گیرند که الزامات ارائه اطلاعات کنندگان استاندارد تصمیم مینهایتاً تدوینو  رائه گردد یا خیراهای مالی صورتبه

با بحث قضاوت و  استهای مالی در ارتباط خودکار هر موضوعی که با صورت صورتبنابراین بهباید چگونه باشد؛ 

 .باشددر ارتباط مینیز تصمیم 

ها شناختی است که منجر به انتخاب از میان یک مجموعه از گزینه گیری یک فرآینداز سوی دیگر بحث تصمیم

گام ورود اطلاعات، پردازش اطلاعات و گیری شامل سه( معتقدند که فرآیند تصمیم1977) 2شود. لیبی و لیوزمی

ت و همچنین گیری به ماهیت و محتوای اطلاعاباشد. از آنجا که فرآیند تصمیمگیری از این اطلاعات مینهایتاً نتیجه

گیرندگان با توجه به محدودیت انسان نحوه ارائه اطلاعات بستگی دارد، همواره این نگرانی وجود دارد که تصمیم

 در پردازش اطلاعات قادر به تحلیل اطلاعات نباشند.

عات اقتصادی و روانشناسی به بررسی تأثیر اطلا هایتئوریسینبا توجه به محدودیت انسان در پردازش اطلاعات 

رفتار افراد در مواجهه با نحوه اقتصاددانان برای توضیح اند. بر همین مبنا اغلب بر قضاوت و تصمیم افراد پرداخته

و توصیف اطلاعات  تفاوت در جایگاه. به عبارت دیگر کننداستفاده می 3دهیعلامتتئوری های مختلف از ارائه

ه نماید، در تحقیقات یت این اطلاعات مخابرمگیرندگان در ارتباط با اهتصمیمممکن است یک سیگنال را به 

برخلاف در حیطه این تیوری قرار می گیرد. از سوی دیگر  های مالیصورت یادداشتمتن یا  افشا در حسابداری

گر اطلاعات هیچ شناسی اهای رواندر تئوری ،های اقتصادی که باید اطلاعات دارای محتوای اطلاعاتی باشندتئوری

سهولت در پردازش از طریق  توانداز لحاظ محتوای اطلاعاتی نداشته باشند بازهم نحوه ارائه مینیز ای افزودهارزش

بر قضاوت و تصمیم سرمایه گذاران تأثیر بگذارد. بر همین اساس بر فرایند تلاش شناختی و تاثیر  اطلاعات

 
1 Mann–Whitney test 
2 Libby & Lewis 
3 Signaling Theory 
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 های مختلفی از جمله نظریهاند که در این حوزه نظریهگیری پرداختهمروانشناسان به بررسی فرآیند قضاوت و تصمی

مطرح شده است که اغلب این  3، تئوری هزینه و منفعت2، تئوری تناسب شناختی1شناختی، تئوری برتین بار

 اند.ها به اهمیت نحوه ارائه اطلاعات در کاهش تلاش شناختی اشاره نمودهتئوری

های نوین علوم مالی، مفروضات منطقی ، به عنوان یکی از شاخه4مالی رفتاری در حوزه اقتصادی نیز شاخه

 نماید. از منظر مالی رفتاری، هر سه فرض بنیادیهای رفتاری قابل استنادتری جایگزین میمذکور را با بنیان

رو  بهو با چالش ردر مورد رفتار انسان اقتصادی ( نیروی اراده نامحدود، نفع شخصی بی پایان عقلانیت نامحدود،)

صورت عقلایی ها در مواجهه با رویدادهای مختلف همواره بهدهد که انسان. نتایج این تحقیقات نشان میاست

های رفتاری مختلفی است. بر مبنای تحقیقات صورت گرفته در ها دارای سویهکنند و رفتار آنگیری نمیتصمیم

ی خود به دنبال یک سری از اطلاعات خاص بوده و به کل اطلاعات بهگذاران بر مبنای دانش و تجرسرمایهاین حوزه 

کنندگان این اطلاعات از این موضوع عنوان تهیهاز سوی دیگر، مدیران شرکت به نمایند.های مالی توجه نمیصورت

اطلاعات بر تصمیمات ی ارائه ها نیز از طریق نحوهبنابراین این احتمال وجود دارد که آن باشند؛آگاه می

اند با ملزم کردن کنندگان استاندارد با علم به این موارد سعی نمودهاز این رو تدوین. گذاران تأثیر بگذارندسرمایه

اما  گذاران تدبیری بیندیشند،های مالی در مقاطع مختلف زمانی، جهت حمایت از سرمایهها به ارائه صورتشرکت

های مالی تصویر در حال حاضر صورتت توسط محققان مختلف مشخص گردید که باگذشت زمان و انجام تحقیقا

(، ترکیب 5(ITAC) 2009گذارند )کمیته مشورتی فنی،منسجم و کاملی از عملکرد یک شرکت را به نمایش نمی

صورت جریان وجوه نقد با صورت سود و زیان و صورت وضعیت مالی مشکل بوده و گزارشات مالی فعلی به 

به  کنند وکنندگان در درک هسته اصلی عملیات شرکت و همچنین بررسی عملکرد آن کمک اندکی میهاستفاد

همین دلیل درک این موضوع که چه طور رویدادها در سه صورت مالی اساسی منعکس شده و چگونه این 

. (2009، 6ت شرکتیکنندگان گزارشاباشد)انجمن استفادههای مالی با یکدیگر در ارتباط هستند دشوار میصورت

ای که در هیئت استاندارهای حسابداری مالی آمریکا است که از میان پنج پروژه اهمیت این موضوع تا جایی

(FASB)7 طور مستقیم و غیرمستقیم به ی ارائه بهتعریف شده، سه پروژه چارچوب نظری، چارچوب افشا و نحوه

نیز به  8(IASBالمللی حسابداری )یگر هیئت استانداردهای بیناند. از سوی دی ارائه پرداختهموضوع شکل و نحوه

بررسی این موضوع پرداخته و اعلام داشته است که تمرکز اصلی این هیئت بر روی تدوین چارچوب نظری است و 

دهد های این هیئت نشان میباشد. همچنین بررسیترین عامل میدر این چارچوب، نحوه و شکل ارائه اطلاعات مهم

گردد. در ارتباط با تعبیر می 9بار افشابوده و از این دشواری گاهی اوقات به اضافه های مالی دشواردرک صورت که

 
1 Bertin’s Theory 
2 Cognitive fit theory 
3 Cost-Benefit Theory 
4 Behavioral Finance 
5 Technical Advisory Committee 
6 Corporate Reporting User Forum 
7 Financial Accounting Standards Board 
8International Accounting Standards Board 
9Disclosure Overlod 
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بار اطلاعاتی نیست، بلکه شکست در فیلتر کردن است. بر همین مشکل، اضافه این موضوع بسیاری بر این باورند که

هیات استاندارد های حسابداری آمریکا پروژه مشترکی را در اساس دو هیات استاندارد حسابداری بین المللی و 

ارتباط با الگوی ارائه اطلاعات صورت های مالی آغاز نموده و پیش نویسی را در ارتباط با الگوی ارائه، پیشنهاد 

نمودند که در این الگوی ارائه سه صورت مالی اساسی)صورت وضعیت مالی، صورت سود و زیان و صورت جریان 

نقد( به بخش های عملیاتی، سرمایه گذاری و مالی تفکیک گردیده و از این طریق انسجام میان صورت های  وجوه

مالی افزایش یافته است. در این تحقیق سعی شده است تا به بررسی مزایای این صورت های مالی پیشنهادی در 

ر تهران بر مبنای یک روش شبه آزمایشی مقایسه با شکل ارائه جدید پیشنهاد شده توسط سازمان بورس اوراق بهادا

گذاران هدف پرداخته شود از این رو بررسی تأثیر نحوه ارائه اطلاعات صورت های مالی بر قضاوت و تصمیم سرمایه

 باشد.اصلی این تحقیق می

 

 چارچوب نظری و پیشینه تحقیق

عنوان ابزاری برای ارزیابی مالی به هایصورت های مالی بر هیچ شخصی پوشیده نیست.ی اهمیت صورتمسئله

ی یک شرکت، گذاران فعلی و بالقوهگیرند. بسیاری از سرمایهگذشته و آینده یک شرکت مورد استفاده قرار می

؛ ها مراجعه نموده و اطلاعات را دریافت نمایندتوانند مستقیماً به شرکتکنندگان نمیاعتباردهندگان و سایر استفاده

طور که در چارچوب نمایند. همانهای مالی برای نیازهای اطلاعاتی خود استفاده میها از اطلاعات صورتراین آنبناب

باشد. ها میوتحلیل شرکتی اصلی تجزیههای مالی هستهشده است، صورتنظری استانداردهای حسابداری بیان

های مالی که صورتورد ارزش شرکت بوده نه اینگذاران در برآهای مالی کمک به سرمایهکه هدف صورتطوریبه

 ارزش شرکت را نشان دهد.

شده گذاران مجبورند بر اطلاعات ارائهاز این رو در غیاب یک شاخص واضح برای تعیین ارزش شرکت، سرمایه

موضوع ای از اطلاعات روبرو هستند و از طرفی دیگر، ها با طیف گستردهتوسط شرکت تمرکز نمایند. از طرفی آن

ای از اطلاعات روبرو گذاران با طیف گستردهباشد. در شرایطی که سرمایهگذاری کاری بسیار پیچیده میسرمایه

گذاران در درک اطلاعات مالی یک ی ارائه اطلاعات بسیار افزون خواهد بود. توانایی سرمایههستند، مزایای نحوه

دهند به خود اطلاعات مربوط نیست. تحقیقات دانشگاهی نشان میی ارائه اطلاعات دارد و ی مستقیم با نحوهرابطه

بار اطلاعاتی را کاهش داده و همچنین باعث کاهش تلاش شناختی و بهبود که الگوی ارائه اطلاعات اثر اضافه

ای ههای صورتگردد. اکثر این تحقیقات به بررسی جایگاه ارائه اطلاعات در متن یا یادداشتهای فکر کردن میراه

 (2009 2، هیویت12010بلومفیلد و همکاران)پردازند. مالی می

 است اصلاحاتی نیازمند استفاده هنگام در فعلی مالی های صورت حاضر حال درهمان طور که اشاره گردید 

 مالی های الگوی ارائه صورت اصلاح به اقدام خود گیری تصمیم برای کنندگان استفاده از بسیاری که طوری به

( از این 3،2011نمایند، به عبارت دیگر صورت های مالی فعلی ابزار ارزیابی مناسبی نیستند. )کلر و همکاران می

 
1 Bloom field et al 
2 Hewitt 
3 koller et al 
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رو نهادهای مختلف استانداردگذار در سال های اخیر به بررسی این موضوع پرداخته اند تا تغییراتی را در نحوه ارائه 

داری مالی آمریکا و هیات استاندارد های بین المللی نیز از اطلاعات مالی ایجاد نمایند، هیات استاندارد های حساب

این امر مستثنا نبودند، این دو هیات پروژه مشترکی را در این ارتباط شروع کردند که یکی از اهداف اصلی این 

است از این رو آنها سه صورت مالی اساسی)صورت وضعیت مالی،  مالی های صورت افزایش ارتباط میان پروژه

می نمایند  تفکیک گذاری و مالی سرمایه عملیاتی، سود و زیان و صورت جریان وجوه نقد( را به سه بخشصورت 

 دو از تفکیک آنها چنین استدلال می کنند که این .یابد مالی افزایش های صورت میان انسجام طریق این از تا

تاثیر خواهد  گذاران سرمایه تصمیم و شناختی بر کیفیت قضاوت تلاش تصمیم و کاهش دقت منظر، افزایش

گذاشت. از این رو چنین انتظار می رود که طبقه بندی انسجام یافته صورت های مالی بر فرآیند تحصیل، ارزیابی 

 و وزن دادن به اطلاعات تاثیر بگذارد و از این طریق قضاوت و تصمیم سرمایه گذاران متاثر گردد.

 

 انسبت ه کیستماتیس لیو تحل هیو تجز یاتیو عمل یبخش مال زیمات

 هایی فعالیت به مربوط عملیاتی مالی ناشی از این اصل است که بخش و عملیاتی بخش میان شدن قائل تمایز وجه

مالی این چنین نیست و ناشی از فعالیت های فاقد  داشته در حالی که بخش ارزش افزوده شرکت برای که است

 استدلال. شود می مشاهده ( نیز1961،1958) 1کارهای میلر و مودیلیانی در تفکیک ارزش افزوده ای است. این

 تغییر دیگر عبارت به. نیست وابسته ادعاها ترکیب و اجزا به شرکت یک ارزش که است این تمایز این برای ها آن

 در شرکت یک ارزش و باشد نمی ارزش کننده ایجاد سهام صاحبان حقوق و ها بدهی میان سرمایه ساختار در

 گردد. می تعیین شرکت آن گذاری سرمایه های سیاست همچنین و ها دارایی سودآوری قدرت طریق از واقع

 عملیاتی بخش میان تمایز به که هستند افرادی جمله از ( نیز2001) 3پنمن و نسیم ( و1995)2اولسون و فلتهم

اولسون  باقیمانده سود گذاری ارزش مدل مبنای بر و اولسون فلتهم .اند نموده حسابداری توجه تحقیقات در مالی و

 از تابعی یک شرکت ارزش که اند نموده بیان و دانسته متمایز مالی سوددهی از را عملیاتی (، سوددهی1995)

است.  عملیاتی های دارایی خالص بازده آتی و عملیاتی های دارایی ارزش خالص ارزش جاری خالص دارایی ها،

 می تعیین( RNOA) 4عملیاتی های دارایی بازده خالص طریق از شرکت ارزش بنابراین آنها استدلال می کنند که

تلقی می  نامربوط اطلاعات گذاری ارزش فرآیند صفر بوده و در فعلی ارزش دارای مالی، های فعالیت و گردد

 (5،2012گردند.)اسپلین و همکاران

 برای فشرده و سیستماتیک روش یک مالی های بررسی نسبت (2008) 6همکاران و تحقیق بارنز مبنای بر

اندازه  برای متداول از روش های یکی. است مالی های صورت در شده ارائه اطلاعات تحقیق در ارتباط با کیفیت
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 و تجزیهکه بر مبنای  است( ROE) 1سهام صاحبان حقوق بازده نسبت از استفاده شرکت یک سوددهی گیری

 می گردد. تفکیک ذیل اجزا نسبت به این دوپانت تحلیل

 

(ROE) بازده حقوق صاحبان سهام =  
سود خالص

حقوق صاحبان سهام
=  

سود خالص

فروش
 ×  

فروش

هادارایی
 ×  

داراییها

حقوق صاحبان سهام 
 

 

نسبت می گردد به درک بهتر از چگونگی افزایش این  باعث بخش این سه تفکیک بازده حقوق صاحبان سهام به

 بخش از ناشی اگر و شرکت مناسب عملکرد دهنده ی نشان باشد اول بخش دو از ناشی طوری که اگر این افزایش

است. سایر تحقیقات در این حوزه نیز به این موضوع  یافته افزایش شرکت ریسک که معناست این به باشد اهرمی

بخش های مختلف می تواند قدرت پیش بینی سود دهی آتی را پرداخته اند که آیا تفکیک صورت سود و زیان به 

(، فرفیلد و 2010)2نیز از این تفکیک حمایت می کند. برادشو و همکاران این تحقیقات افزایش دهد نتایج

 افزایش باعث عملیاتی از عملیاتی غیر سود تفکیک که رسیدند نتیجه این به خود تحقیق ( در1996)3همکاران

تفکیک خالص  طریق از را خود ( مطالعه2001) 4یوهن و فرفیلد همچنین. شود می آتی سود نیبی پیش توانایی

 این به بررسی و دادند گسترش ها دارایی گردش و سود حاشیه بخش دو ( به RNOA بازده دارایی های عملیاتی )

 پیش را دارایی های عملیاتی آتیبتوان خالص بازده  بهتر که گردد می باعث تفکیک این آیا که پرداختند موضوع

 .گردد بینی این شاخص می پیش بهبود باعث تفکیک این که داد نشان ها آن نتایج تحقیقات. بینی نمود

 طبیعی سوال یک حال باشد درست بینی پیش در عملیاتی و مالی تفکیک توانایی در تحقیقات این نتایج اگر

 را تفکیک این سهام قیمت آیا دیگر عبارت به. است تفکیک این کننده منعکس سهام قیمت آیا پیش می آید که

از شش  استفاده با را پنمن و نسیم توسط شده ارائه مدل (2011) 5ویلند و واهلن راستا همین در. دهد می نشان

 گردش در تغییر(، SGAتوزیع و فروش ) های هزینه در (، تغییرGMناخالص) سود در مالی )تغییر ( نوع اطلاعات6)

 های دارایی خالص (، بازدهACCتعهدی) (، اقلامGNOAعملیاتی ) های دارایی خالص در (، رشدATOها) دارایی

 اطلاعات این کننده منعکس سهام قیمت که داد نشان ها آن تحقیقات (( باز نگری نمودند، نتایجRNOAعملیاتی)

 دست درصدی 9/10 غیرعادی بازه به اطلاعات این از استفاده با توان می زمانی دوازده ساله بازه یک در و نیست

 ارتباط دوپانت نسبت با سهام بازار بازده آیا که پرداخت موضوع این بررسی ( به2008) 6سلیمان همچنین. یافت

 این  بررسی به او همچنین. پرداخت( ATOها) دارایی گردش در تغییر نسبت بررسی به خالص صورت به او دارد

 اساس بر و دهند می نشان واکنش دوپانت نسبت سوددهی های سیگنال به گران تحلیل آیا که پرداخت موضوع

 دارایی گردش در از تغییر استفاده با ناخالص صورت به او. کنند می اصلاح را خود آتی بینی پیش ها سیگنال این
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 همه گران تحلیل نشان دهنده این است که موضوع این که یافت دست درصدی 8/7 عادی غیر بازده به( ATOها)

 این به عبارت دیگر نتایج گیرند. نمی کار به گیری تصمیم هنگام در را دارد وجود دوپانت نسبت در که اطلاعاتی

 .کنند نمی توجه اطلاعات همه در هنگام تصمیم گیری خود به گران تحلیل که دهد می نشان تحقیق

 های نسبت اطلاعات برخی از از گران تنها تحلیل که گرفت نتیجه توان می فوق مطالعات اساس بر بنابراین

کنند بنابراین چنین انتظار می رود که تفکیک اقلام در  نمی استفاده اطلاعات همه از و نمایند می استفاده مالی

م تصمیم گیری یاری صورت های مالی و افزایش انسجام میان صورت های مالی به استفاده کنندگان در هنگا

 رساند.

 

 دهنده)هشدار دهنده( شكل ارائه اطلاعات یآگاه ریتاث

 ایجاد را شده فهرست وار و طبقه بندی ساختار یک مالی های ( صورت1984) 1فلیکس و والر مطالعه مبنای بر

 بیان موارد مبنای بر. دهند می شکل را خود دانش مالی اطلاعات از کنندگان استفاده آن مبنای بر که کند می

 تصمیم و قضاوت بر تاثیر مثبتی توانند نمی نشوند ارائه خود جایگاه در مناسب صورت به مالی اطلاعات اگر شده

 باعث امر این که نموده فرموله را مالی اطلاعات دیگر بار یک که شد خواهد مجبور 2کاری حافظه بنابراین بگذارند

 همان این. گذارد می تاثیر نیز تصمیم و قضاوت کیفیت بر و شده کارا غیر صورت به شناختی تلاش افزایش

 حسابداری کنند می بیان ها آن که طوری به کنند می اشاره آن به (2001) 3شیلدز و لوفت که است موضوعی

 بندی طبقه که کند می بیان (1996) 4هاپکینز مشابه صورت به. بگذارد تاثیر خود آموزش فرآیند بر تواند می

 حسابداری استانداردهای هیات رو این بگذارد. از تاثیر اطلاعات این از استفاده و دستیابی دانش بر تواند می اطلاعات

باعث می گردد که استفاده از داده های مالی صورت  مالی های صورت ارائه شکل تغییر که معتقد است المللی بین

 باعث مالی های صورت انسجام همچنین اعتقاد بر این است که افزایش. بیافتد اتفاق بالاتری کیفیت های مالی با

 شکل از استفاده با ها آن چون شود می مالی های نسبت از بهتر استفاده در کنندگان استفاده توانایی تقویت

 طبقه یک خلاصه صورت به. دهند تشخیص را مالی اطلاعات میان ارتباط توانند می بهتر شده ارائه پیشنهادی

 برقرار زیان ارتباط و صورت وضعیت مالی و صورت سود اطلاعات میان بتوان بهتر که گردد می باعث منسجم بندی

و ارزیابی  تحصیل کارایی تقویت باعث منسجم بندی طبقه یک شد نیز بیان بخش های قبل در که طور همان. نمود

 کلیدی عنصر یک است مطرح مالی اهرم عملیاتی و عملکرد ارزیابی بحث که زمانی امر این گردد و می اطلاعات

 است.
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 پیشینه پژوهش

رفتاری در حسابداری تنها بر روی محتوای اطلاعات حسابداری توجه داشتند و از تمرکز بر روی  مطالعات اولیه

ی ارائه های اخیر نشان از اهمیت نحوهسالی ارائه در نمودند، اما رشد مطالعات نحوهنحوه ارائه اطلاعات پرهیز می

( تحقیقات صورت گرفته در حوزه نحوه ارائه را 2009بندی غنی و همکاران )گیری دارد. در یک تقسیمبر تصمیم

 بندی نموده است.به شرح ذیل طبقه

 1وجورفتار جست (1

اند. در این تحقیقات به بررسی پرداختهوجو ی ارائه به مبحث رفتار جستتحقیقات بسیاری در ارتباط با نحوه

ها پرداخته گیرندگان و مقدار اطلاعات کسب شده توسط آندو موضوع چگونگی کسب اطلاعات توسط تصمیم

که از طوریباشند. بهشناسی تحقیق، این حوزه از تحقیقات شبیه به یکدیگر میشده است. از لحاظ روش

گیری ی ارائه، تصمیمسته شده تا با استفاده از انواع مختلف نحوهکنندگان خواعنوان شرکتدانشجویان به

ی ارائه هم از لحاظ کمیت اطلاعات و هم شیوه دستیابی به دهد که نحوهنمایند. نتایج این تحقیقات نشان می

پیامد تواند هم پیامد مثبت و هم گذارد. این تأثیر میگیرندگان تأثیر میوجوی تصمیماطلاعات بر رفتار جست

ای متفاوت بوده و ای و غیرحرفهگیرندگان حرفههمچنین رفتار جستجوگرانه بین تصمیم منفی داشته باشد.

گیرندگان به ای تصمیمای و غیرحرفهها است. هر دو گروه حرفهتفاوت در دانش و مهارت آن دلیل این امر نیز

ای از یک روش مستقیم گیرندگان حرفهکه تصمیمطوریبههای خاصی گرایش دارند، پیروی از راه و روش

های مالی گذر نموده و به دنبال ای به صفحه دیگر از صورتها از صفحهکنند و در این روش آناستفاده می

ای از یک روش گیرندگان غیرحرفهای از اطلاعات مربوط هستند در حالی که تصمیمدستیابی به مجموعه

نمایند. تحقیقی که توسط هرست و هاپکینز در موده و گزارشات را خط به خط مطالعه میاستفاده ن 2ترکیبی

نمایند در نظر مینگر صرفای از اطلاعات گذشتهدهد که تحلیل گران حرفهاین باره انجام شده است نشان می

دیگر با توجه به ای ممکن است به این اطلاعات وزن بیشتری بدهند. از سوی حالی که تحلیل گران غیرحرفه

اند، ممکن است نتوانند به های مالی انتخاب نمودهای برای مطالعه صورتگذاران غیرحرفهروشی که سرمایه

بنابراین اگر اطلاعات مربوط  های مالی در زمان معین دست یابند؛های آخر صورتاطلاعات مربوط صفحه

ای کمک گذاران غیرحرفهتواند به سرمایهگردد می ی ارائه مناسب برجستههای مالی بر مبنای یک نحوهصورت

 گیری نمایند.کند تا بهتر تصمیم

 3مؤثر واکنش (2

کنندگان بعد از تأثیر گرفتن از یک موضوع خاص وخوی شرکتهای مؤثر به تغییر در تصمیم یا خلقواکنش

شود و ی ارائه داده میوهای از اطلاعات در مورد نحکنندگان مجموعهاشاره دارد. در واکنش مؤثر به شرکت

 ها تغییری ایجاد کرده است.ی ارائه در تصمیم آنگردد که آیا نحوهسپس این موضوع بررسی می
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( به بررسی این موضوع پرداختند که آیا حالات روحی و روانی افراد قبل از انجام 1993مارتین و همکاران )

برای بررسی این موضوع قبل از انجام آزمایش به  هاآن گذارد.ها تأثیر مییک آزمایش بر تصمیمات آن

ها نشان داد که شاد بودن و غمگین بودن افراد کنندگان یک کلیپ را نشان دادند. نتایج آزمایش آنشرکت

( نشان دادند که حالات 1997گذارد. همچنین هیرت و همکاران )ها تأثیر میقبل از آزمایش بر تصمیمات آن

کنند ها در آزمایش انتخاب میهایی که آناد یا ناراحت بودن( بر تلاش و استراتژیکنندگان )شروحی شرکت

تواند به ی ارائه اطلاعات می( نشان دادند که نحوه1995گذارد. همچنین کیدا و اسمیت )تأثیر می

طورکلی تحقیقاتی که در این حوزه انجام شده است، دهی ذهنی کمک کند. بهگیرندگان در شکلتصمیم

 گذارد.کنندگان تأثیر میی ارائه بر روی واکنش مؤثر شرکتحاکی از آن است که نحوه

 1گیریدقت تصمیم (3

گیری ی دقیق اشاره دارد. اغلب دقت تصمیمگیری به توانایی یک استراتژی در تولید یک نتیجهدقت تصمیم

ر این حوزه انجام شده است در شود. تحقیقاتی که دگیری میی نتایج با یک شاخص اندازهاز طریق مقایسه

گیری گردد. نتایج تواند باعث افزایش دقت تصمیمی ارائه میجستجوی این موضوع هستند که آیا نحوه

 شود.گیری میی ارائه باعث افزایش دقت تصمیمحاکی از آن است که نحوه تحقیقات برخی از محققان

 2تلاش شناختی (4

شود تا یک وظیفه کامل شود، اشاره دارد. تلاش شناختی از می تلاش شناختی به مجموع مخارجی که مصرف

شود. از آنجا گیری میهای شناختی اندازهگیری یا مجموع فعالیتطریق مجموع زمان صرف شده برای تصمیم

های خود را در زمان کمتری انجام دهد، صورت ذاتی به دنبال روشی است تا فعالیتکه انسان همواره به

ها تلاش هایی را بیابند تا از طریق این روشعنوان یک انسان همواره تمایل دارند روشگان نیز بهگیرندتصمیم

ی ارائه نیز بر روی تلاش شناختی رو مطالعات نحوهشناختی خود را برای حل یک مسئله کاهش دهند. ازاین

ارائه بر روی تلاش شناختی تأثیر ی دهد که نحوهطورکلی نتایج حاصل از مطالعات نشان میاند. بهتمرکز کرده

اند. برای نمونه دال و همکاران گذارد. البته مطالعاتی نیز وجود دارد که به نتایج متناقضی دست یافتهمی

بینی و مقدار دستیابی به اطلاعات های مختلف بر روی قضاوت، پیش( به بررسی تأثیر نحوه ارائه2003)

ها کنندگان نیز پرداختند. آنگیری زمان صرف شده توسط هر یک از شرکتها به اندازهپرداختند. همچنین آن

ی معناداری میان زمان صرف شده و نحوه ارائه های کوچک رابطهبه این نتیجه دست یافتند که در شرکت

 های بزرگ این چنین نیست.وجود دارد در حالی که در شرکت

ی ارائه جدولی و گرافیکی بر روی فرآیند ثیر نحوه( در تحقیق خود به بررسی تأ1985بن بست و دکستر )

گیری ها دریافتند که شکل جدولی نسبت به شکل گرافیکی به تصمیمآن گیری افراد پرداختند.تصمیم

اما شکل گرافیکی هنگامی که محدودیت زمان وجود ندارد، عملکرد بهتری نسبت به  انجامد؛تری میسریع

 
1 Decision accuracy 
2 Cognitive effort 
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( نیز دریافتند استفاده از شکل جدولی سرعت را در مقایسه با شکل 1998)شکل جدولی دارد. توتل و کرشا 

 دهد.گرافیکی افزایش می

 1تثبیت عملکردی (5

به یک عنوان یا یک موضوع  تثبیت عملکرد به این موضوع اشاره دارد که یک شخص معنا و مفهومی را

در حسابداری  جایگزین برای آن موضوع نیست.دهد و قادر به تشخیص سایر معناها و کاربردهای اختصاص می

های های ناشی از پذیرش روشتواند تفاوتگیرنده نمیآید که یک تصمیمتثبیت عملکرد زمانی بوجود می

(. نتایج مطالعات مختلفی که در این حوزه انجام شده 2002مختلف حسابداری را درک نماید)لیبی و همکاران،

لکردی در حسابداری زمانی وجود دارد که یک شرکت با دو گزینه، افشا دهد که تثبیت عماست نشان می

های پیوست رو به روست. مطالعات متعددی به بررسی های مالی و یا افشا در یادداشتقلم در متن صورتیک

ائه و ی اراند که برای کاهش این امر باید از مکانیسم نحوهاند و نهایتاً نتیجه گرفتهتثبیت کارکردی پرداخته

حلی بالقوه برای کاهش ی ارائه منجر به راه( دریافتند که نحوه2004آموزش استفاده نمود. هاگ و همکاران )

 گردد.تثبیت کاربردی می

( دریافتند که 2004که هاگ و همکاران )طوریهای اخیر نیز مطالعات نحوه ارائه افزایش یافته است بهدر سال

گردد که باعث می xbrlها متفاوت است، استفاده از ام میان شرکتوقتی، روش حسابداری اختیار سه

در تحقیق خود  2001تر کسب نمایند. همچنین هاگ در سال ای اطلاعات را راحتکنندگان غیرحرفهاستفاده

های مالی صورتهای مالی غیر حسابرسی نسبت بهنشان داد که استفاده از هایپرلینک کردن اطلاعات صورت

گذاران در ارتباط با حسابرسی شود. اگرچه آگاه کردن سرمایهشده باعث افزایش اثر تمرکز بیش از حد میحسابرسی 

شود. در یک تحقیق مشابه کلتون و پنینگ های مالی باعث کاهش اثر این تحقیق میو غیر حسابرسی بودن صورت

باشد نسبت به حالتی که ایپرلینک میهصورتکنندگان زمانی که اطلاعات به( دریافتند که استفاده2012تن )

ها به مدارکی کنند، اما آنگذاری تلاش شناختی کمتری میاطلاعات کاغذی است در مواجهه با یک موضوع سرمایه

ی ارائه وجود دارد دست نیافتند. همچنین غنی و همکاران که نشان دهد یک ارتباط معنادار میان تصمیم و نحوه

(، pdf،Html،Xbrlشامل ) ضوع پرداختند که آیا استفاده از یک فرمت ارائه دیجیتال( به بررسی این مو2011)

تواند ها نشان داد که استفاده از فرمت ارائه نمیتواند باعث غلبه بر اثر تمرکز بیش از حد شود. نتایج تحقیق آنمی

 باعث کاهش تمرکز بیش از حد نیست.

گذاران های مالی بر قضاوت سرمایهثرات ارائه صورتعنوان ا( در تحقیق خود با 1377خوش طینت، محسن)

ها و اینکه آیا استفاده از اطلاعات گذاران در مورد پیش بینی سود شرکتنقش ذهنیت گرایی سرمایهبه بررسی 

پرداخت. نتایج تحقیق او نشان  گذاران گرددتواند موجب حذف یا کاهش ذهنیت گرایی سرمایهحسابداری مالی می

ارائه اطلاعات در قضاوت رخدادهای  و راهنماییاین ذهنیت گرایی، یکی از راه های کم اثر کردن یا حذف داد که 

 .باشدآتی می

 
1 Functional Fixation 
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اثر نحوه ارائه و میزان پردازش ( در تحقیق خود به بررسی 1381خوش طینت، محسن و رافیک باغومیان)

گیری مبتنی کیفیت تصمیمها برای بررسی این موضوع به مقایسه پرداختند، آن گیریاطلاعات بر کیفیت تصمیم

 گیری مبتنی بر اطلاعات گرافیکی پردازش نشده، از لحاظ آماریتصمیمبا بر اطلاعات عددی پردازش نشده ، 

که کیفیت ی دارند به طور تفاوت معنی داری دهد که این دو مورد از لحاظ آماریپرداختند، نتایج نشان می

 .باشدگیری مبتنی بر اطلاعات عددی میگیری مبتنی بر اطلاعات گرافیکی، بهتر از کیفیت تصمیمتصمیم

صورت یک ستون مجزا ( نشان دادند که جداسازی اطلاعات ارزش منصفانه به2013پروال و همکاران )-کلار

کند، بلکه ک اطلاعات ارزش منصفانه کمک میای در درگذاران غیرحرفهتنها به سرمایهدر صورت سود و زیان نه

 رساند.( و همچنین برآورد سود نیز یاری میP/Eها در نسبت قیمت به سود )به قضاوت آن

گذاران در ( به بررسی این موضوع پرداخت که چه چیزی باعث افزایش عدم توانایی سرمایه2009هوویت )

ی ارائه اطلاعات را شود. او برای بررسی این موضوع، نحوهیتر تمایز میان بخش نقدی و تعهدی سود مدرک کامل

تغییر داد و در ذیل صورت سود و زیان عناصر نقدی و تعهدی سود را افشا نمود. نتایج تحقیق او نشان داد که با 

 یابد.ها افزایش میبینی آناین تفکیک دقت پیش

تمرکز بیش از حد و تمرکز بر کار مشترک دو هیئت های اقلام تعهدی و ( با تمرکز بر آنومالی2014لی ژینگ )

استاندارد حسابداری بین المللی و هیات استاندارد های حسابداری آمریکا اقدام به بررسی این موضوع پرداخت که 

های مالی از این طریق آیا افشا بخش نقدی سود در ذیل صورت سود و ریان و افزایش یکپارچگی میان صورت

های مالی یاری رساند او از طریق یک طرح آزمایشی ای در درک بهتر صورتگذاران غیرحرفهایهتواند به سرممی

گذاران را بهبود بخشیده و همچنین باعث بهبود عملکرد تواند ارزیابی ریسک سرمایهدریافت که تغییر شکل ارائه می

 ها شود.تصمیم و قضاوت آن

 نیازمند استفاده هنگام در فعلی مالی های صورت حاضر حال درتحقیقات نشان می دهد که بنابراین نتایج 

الگوی ارائه  اصلاح به اقدام خود گیری تصمیم برای کنندگان استفاده از بسیاری که طوری به است اصلاحاتی

نهادهای نمایند، به عبارت دیگر صورت های مالی فعلی ابزار ارزیابی مناسبی نیستند. از این رو  می مالی های صورت

مختلف استانداردگذار در سال های اخیر به بررسی این موضوع پرداخته اند تا تغییراتی را در نحوه ارائه اطلاعات 

مالی ایجاد نمایند، سازمان بورس اوراق بهادار و سازمان حسابرسی نیز در سال جاری اقدام به تغییر نحوه ارائه 

 تصمیم و شناختی بر کیفیت قضاوت تلاش تصمیم و کاهش تدق صورت های مالی نمودند تا از طریق افزایش

تاثیر بگذارند. از این رو چنین انتظار می رود که طبقه بندی جدید صورت های مالی بر فرآیند  گذاران سرمایه

 تحصیل، ارزیابی و وزن دادن به اطلاعات تاثیر بگذارد و از این طریق قضاوت و تصمیم سرمایه گذاران متاثر گردد.

 

 همیت و ضرورت تحقیقا

گیری به ماهیت و محتوای اطلاعات و همچنین نحوه ارائه اطلاعات بستگی دارد و با توجه به فرآیند تصمیم

محدودیت انسان در پردازش اطلاعات، همواره این نگرانی وجود دارد که انسان تحت تأثیر جایگاه ارائه اطلاعات 

گذاران در تواند به سرمایهبنابراین بررسی این موضوع که آیا نحوه ارائه اطلاعات میقادر به تحلیل اطلاعات نباشد 
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ای از اطلاعات های مالی در حال حاضر شامل طیف گستردهصورت تحلیل اطلاعات کمک کند مفید خواهد بود.

گردد. بار افشا یاد میاز آن با عنوان اضافه باشد و این گستردگی باعث دشوار شدن درک اطلاعات مالی شده کهمی

های مالی یک شرکت باشد، اما در حال های مالی باید در برگیرنده واقعیتصورت( 1993) 1بر اساس نظر لیتلتون

 اند؛شدن و ... شرکت ها بسیار پیچیده شدههای مالی به دلایل مختلف از جمله رشد، جهانیحاضر این واقعیت

های مالی که ها چگونه ارائه شوند تا به هدف اصلی صورته این واقعیتبنابراین سؤال مهم و اساسی این است ک

مطالعات  کمک به تخصیص بهینه منابع است، دست یافت بنابراین بررسی موضوع تحقیق حائز اهمیت خواهد بود.

ی حوهو از بررسی تأثیر ن های مالی تمرکز نمودهرفتاری گذشته حسابداری بیشتر بر روی محتوای اطلاعاتی صورت

( بنابراین تمرکز بر روی این 21996اند. )هاپ وود،پوشی نمودهکنندگان چشمارائه اطلاعات بر روی تصمیم استفاده

 .گذاران تأثیر بگذارد خالی از لطف نیستتواند بر تصمیم سرمایهموضوع که آیا نحوه ارائه اطلاعات می

 

 های پژوهشفرضیه

 که گردد می باعث اطلاعات می شود، بلکه تحصیل در کارایی باعث تنها نه مالی های صورت منسجم بندی طبقه

 ارائه نحوه معمول، غیر و جدید طراحی رغم به که رود می انتظار رو این از. یابد افزایش نیز اطلاعات این درک

 را مالی های نسبت از خودشان درک بتوانند بهتر گذاران سرمایه که منسجم شده صورت های مالی موجب شود

به دلیل این امر که ارتباط میان فعالیت های عملیاتی، سرمایه گذاری  آنها تحلیل و تجزیه عملکرد و دهند شکل

و مالی در میان صورت های مالی واضح و آشکار شده است، کاراتر گردد و در نتیجه این امر موجب شود تلاش 

 ح ذیل تعریف می گردد:شناختی آنها کاهش یابد. از این رو فرضیات تحقیق به شر

 شکل مالی های صورت کارا تحلیل و تجزیه با ارتباط در را مثبتی درک و انداز گذاران چشم سرمایه :1Hفرضیه 

 می دهند هنگامی که اطلاعات ارائه شده به آنها میان صورتهای مالی مختلف از انسجام بالایی برخوردار باشد.

 با گذاران سرمایه یابد زیان افزایش و سود صورت وضعیت مالی و صورتمیان  انسجام که هنگامی :2Hفرضیه 

 ترکیب نمایند. را مالی اطلاعات توانند می بیشتری دقت

 تفاوت معناداری میان دقت در استخراج شکل سنتی و شکل منسجم شده وجود دارد. :3Hفرضیه 

 هیعملکرد سرما یابیتواند بر ارز یم انیو صورت سود و ز یمال تیمنسجم صورت وضع یطبقه بند :4H هیفرض

 بگذارد. ریگذاران تاث

 هیسرما سکیر یابیتواند بر ارز یم انیو صورت سود و ز یمال تیمنسجم صورت وضع یطبقه بند :5H هیفرض

 بگذارد. ریگذاران تاث

 

 

 

 
1 Littleton 
2 Hopwood 
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 روش پژوهش

گذاران  از روش آزمایش بین  سرمایه قضاوت و تصمیم بر شده منسجم اطلاعات ارائه شکل تاثیر ارزیابی برای

 با گزینه بازی می کند که را گذاران سرمایه نقش آزمایش این در کنندگان شرکت. است استفاده شده 1آزمودنی

 پیشرفته مدل اصلی نسبت (3که سه ) است شده خواسته آنها از و هستند شرکت الف و ب روبرو در گذاری سرمایه

 5توسط نسیم و پنمن ( که4مالی ، اهرم3مالی های ، خالص هزینه2عملیاتی های دارایی خالص دوپانت )بازده

مستقل تحقیق صورت های مالی است که از طریق دو  از این رو متغیر .نمایند محاسبه را است شده ( ارائه2001)

الگوی جدید ارائه شده توسط سازمان حسابرسی و بورس  و منسجم شده )الگوی پیشنهادی دو هیات( ارائه الگوی

 کارایی گذاران، رمایهس انداز چشم نیز تحقیق وابسته اوراق بهادار در اختیار شرکت کنندگان قرار می گیرد. متغیر

عملکردی آنها است که از طریق پاسخ به سوالات تحقیق  تحصیل، ترکیب و استخراج اطلاعات و نهایتا قضاوت

توسط شرکت کنندگان اندازه گیری می گردد. نکته آخر نیز در طراحی این شبه آزمایش این است که این آزمایش 

مشابه همدیگر  (ROEظ نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )لحا از نمونه طوری طراحی شده است که دو شرکت

 نسبتا ریسک دارای شرکت این نموده و استفاده بیشتری مالی اهرم از نسبت اهرمی شرکت الف لحاظ بوده اما از

 .دارد نیز را سود از بالایی نوسان و است زیادتری

 

 آزمون شوندگان و نحوه انجام كار

کننده در تحقیق یک همخوانی وجود داشته باشد، در این تحقیق از آنجا که باید بین سؤال تحقیق و افراد شرکت

 92افراد حاضر در نهادها و بازارهای مالی در نظر گرفته شده اند و نمونه آماری نیز شامل  ی مورد بررسیجامعه

درصد زن  78درصد مرد و  22بوده که شامل سال  27.8شرکت کننده می باشد. میانگین سن شرکت کنندگان 

بوده اند. تمام شرکت کنندگان دارای تجربه مالی و حسابداری بوده و حداقل دارای لیسانس حسابداری و گرایش 

های مختلف مدیریت بوده اند. به هر یک از شرکت کنندگان با توجه به این امر که در چه گروهی قرار می گیرد 

اطلاعات اضافی در ارتباط با دو شرکت الف و ب ارائه شده است و از آنها خواسته شده  صورت های مالی و برخی

 به سوالات تحقیق پاسخ دهند.

 

 یافته های پژوهش

در ابتدا برای بررسی نرمال بودن مشاهدات از آزمون کولموگرف اسمیرنف استفاده شده است، سپس با توجه به 

های پژوهش، از آزمون آماری مناسب نرمال بودن یا نبودن داده ها برای آزمون فرضیهنتایج این آزمون در ارتباط با 

 استفاده شده است.

 
1 between-subject 
2 Return on Net Operating Assets 
3 Net Borrowing Cost 
4 Financial Leverage 
5 Nissim & Penman 
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 ی اولنتایج آزمون فرضیه

به این موضوع می پردازد که یک طبقه بندی منسجم باعث سهولت در جمع آوری و استخراج  ی اولفرضیه

ان آنها نسبت به قضاوتشان خواهد شد. برای بررسی این اطلاعات توسط سرمایه گذاران و همچنین افزایش اطمین

فرضیه از آزمون شوندگان در ارتباط با میزان سهولت جمع آوری و استخراج اطلاعات و همچنین میزان اطمینان 

آنها در ارتباط با صحت پاسخ هایشان به سوالات تحقیق، سوال گردیده است و سپس به مقایسه نتایج براساس 

 ف ارائه صورت های مالی پرداخته شده است.الگوهای مختل

استفاده شده است نتایج در جدول  رنفیاسم-آزمون کولموگوروفدر ابتدا برای بررسی نرمال بودن داده ها از 

درصد فرضیه ی نرمال بودن مورد  5( خلاصه شده است که با توجه به معناداری آماری کمتر از 1شماره یک )

پذیرش قرار نمی گیرد از این رو برای بررسی این فرضیه از آزمون من ویتنی استفاده شده است، با توجه به سطح 

این آزمون می توان نتیجه گرفت که از لحاظ آماری تفاوت معناداری میان دو  درصد نتایج 5معناداری کمتر از 

الگوی ارائه سنتی و منسجم شده وجود دارد به طوری که شرکت کنندگان در ارتباط با سهولت در جمع آوری و 

الت تقویت نمره و در ح 6.51نمره ممکن در حالت سنتی به طور میانگین  14استخراج اطلاعات و دقت پاسخ ها از 

نمره به سوالات اختصاص داده اند. بنابراین فرضیه ی شماره یک مورد پذیرش قرار گرفته به طوری که  8.45شده 

 الگوی ارائه منسجم شده باعث افزایش دقت و همچنین سهولت در استخراج و جمع آوری داده خواهد شد.

 

 

 
 

 

 

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0.166470.0020.921470.004الگوی ارائه سنتی

0.180450.0010.923450.005الگوی ارائه منسجم شده

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

476.51الگوی ارائه سنتی

458.44الگوی ارائه منسجم شده

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

355.5

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

1.78

جدول شماره یک )1(-نتایج آزمون فرضیه شماره یک

)Sig( سطح معناداری Z آماره ی )Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسون

1,483.5-5.572 0.000

آزمون من ویتنی

آمار توصیفی

انحراف معیارمیانه

6

81.22

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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 ی دومنتایج آزمون فرضیه

پرداخته می شود که وجود صورت های مالی منسجم باعث می گردد تا سرمایه  در این فرضیه به این موضوع

گذاران بسیار با دقت بیشتر اطلاعات مالی را ترکیب نمایند. برای اندازه گیری اثربخشی ترکیب کردن از شرکت 

ی ( نسبت کلیدی)بازده خالص دارایی های عملیاتی، درصد هزینه ها3کنندگان درخواست شده است که سه )

مالی و درجه اهرم مالی( را محاسبه نمایند و سپس به بررسی صحت پاسخ ها آزمون شوندگان پرداخته شده است، 

خلاصه شده است. همانطور که در این جدول مشخص است سطح معناداری  2نتایج این آزمون در جدول شماره 

ده است، بنابراین برای آزمون این فرضیه حاکی از عدم نرمال بودن دا رنفیاسم -کولموگرفدرصد آزمون  5کمتر از 

درصد نتایج این آزمون نیز نشان می دهد  5نیز از آزمون من ویتنی استفاده شده است، سطح معناداری کمتر از 

که از لحاظ آماری تفاوت معناداری میان دو الگوی ارائه سنتی و منسجم شده وجود دارد و شکل ارائه باعث تفاوت 

درصد در  43د اثر بخشی ترکیب اطلاعات توسط شرکت کنندگان، شده است به طوری که معناداری در فرآین

سوال در ارتباط با نسبت ها به درستی پاسخ دهند در  4سوال  حداقل به  5شکل منسجم شده توانسته اند از 

ین شکل منسجم درصد توانسته اند نسبت ها را به درستی محاسبه نمایند. بنابرا 10حالی که در شکل سنتی تنها 

 شده صورت های مالی می تواند بر استفاده کنندگان در جهت افزایش دقت ترکیب اطلاعات یاری رساند.

 

 
 

 ی سومنتایج آزمون فرضیه

این فرضیه بیان می کند که میان الگوی ارائه سنتی و منسجم شده صورت های مالی در ارتباط با استخراج اطلاعات 

د. برای اندازه گیری اثربخشی استخراج اطلاعات از شرکت کنندگان درخواست شده تفاوت معناداری وجود دار

( سوال در ارتباط با سهام خزانه، سود سرمایه گذاری در شرکت های وابسته و نسبت جاری پاسخ 3است به سه )

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0.324940.0000.603940.000الگوی ارائه سنتی

0.244900.0000.874900.000الگوی ارائه منسجم شده

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

470.74الگوی ارائه سنتی

453.40الگوی ارائه منسجم شده

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

700.5

آزمون من ویتنی

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

5,165.5-10.0279 0.0000

انحراف معیارمیانه

0.001.29

3.400.87

آمار توصیفی

جدول شماره دو )2(-نتایج آزمون فرضیه شماره دو

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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 رنفیاسم -وگرفکولمخلاصه شده است. در ابتدا برای بررسی نرمال بودن از آزمون  3دهند، نتایج در جدول شماره 

درصد فرضیه ی نرمال بودن مورد پذیرش قرار نمی  5استفاده شده است که با توجه به سطح معناداری کمتر از 

گیرد از این رو برای بررسی این فرضیه نیز از آزمون من ویتنی استفاده شده، که با توجه به سطح معناداری کمتر 

ماری تفاوت معناداری میان دو الگوی ارائه سنتی و درصد این آزمون نیز می توان نتیجه گرفت که از لحاظ آ 5از 

درصد بیشتر از  20منسجم شده وجود دارد به طوری که میانگین پاسخ های صحیح در الگوی تقویت شده حدود 

 الگوی سنتی است.

 

 
 

 ی چهارمنتایج آزمون فرضیه

ر روی ارزیابی عملکرد سرمایه این فرضیه بیان می کند که طبقه بندی منسجم صورت های مالی خواهد توانست ب

گذاران تاثیر بگذارد. برای بررسی این موضوع از شرکت کنندگان درخواست شده است تا ابتدا عملکرد عملیاتی دو 

واحد پول چه مقدار  10.000ارزیابی نموده و سپس مشخص نمایند با داشتن  1396شرکت الف و ب را برای سال 

ب سرمایه گذاری می نمایند. طراحی آزمایش طوری بوده است که بازده در شرکت الف و چه مقدار در شرکت 

کاهش یافته در حالی که این نسبت برای شرکت ب طی  1396تا  1394دارایی های عملیاتی شرکت الف از سال 

این مدت افزایش یافته است. بر همین اساس اعتقاد بر این است که شرکت کنندگان در الگوی ارائه تقویت شده 

درصد  5به ی متمایزتری را به شرکت ب نسبت به شرکت الف اختصاص دهند. نتایج سطح معناداری کمتر از رت

نشان می دهد که داده های این فرضیه نیز همانند سه  3ارائه شده در جدول شماره  رنفیاسم -کولموگرفآزمون 

مون من ویتنی استفاده شده است، سطح فرضیه گذشته نرمال نمی باشد بنابراین برای بررسی این فرضیه نیز از آز

درصد آماره ی این موضوع نیز نشان می دهد که از لحاظ آماری تفاوت معناداری میان دو  5معناداری کمتر از 

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0.268470.0000.809470.000الگوی ارائه سنتی

0.433450.0000.605450.000الگوی ارائه منسجم شده

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

473.09الگوی ارائه سنتی

453.56الگوی ارائه منسجم شده

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

770.50

آزمون من ویتنی

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

1,898.50-2.51 0.012

انحراف معیارمیانه

3.001.00

4.000.76

آمار توصیفی

جدول شماره سه )3(-نتایج آزمون فرضیه شماره سه

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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( الگوی ارائه سنتی و منسجم شده وجود دارد به طوری که شرکت کنندگان در حالت تقویت شده وزن بیشتری 2)

کمتری را به شرکت الف تخصیص داده اند. بنابراین این فرضیه نیز مورد پذیرش  را به شرکت ب داده اند و نمره

 قرار می گیرد.

 

 
 

 ی پنجمنتایج آزمون فرضیه

این فرضیه بیان می کند که طبقه بندی منسجم صورت های مالی خواهد توانست بر روی ارزیابی ریسک سرمایه 

گذاران تاثیر بگذارد. برای بررسی این موضوع از شرکت کنندگان درخواست شده است تا ریسک سرمایه گذاری در 

خلاصه شده است. در ابتدا برای  5شماره  دو شرکت الف و ب را برآورد نمایند. نتایج آزمون این فرضیه در جدول

استفاده شده است با توجه به سطح معناداری کمتر از  رنفیاسم -کولموگرفبررسی نرمال بودن داده ها از آزمون 

درصد آماره ی این آزمون فرضیه ی نرمال بودن مورد پذیرش قرار نمی گیرد از این رو برای بررسی این فرضیه  5

مشخص است سطح معناداری  5نیز از آزمون من ویتنی استفاده شده است همان طور که در جدول شماره ی 

اره این آزمون نشان می دهد که الگوی ارائه می تواند باعث تفاوت معناداری در برآورد ریسک درصد آم 5کمتر از 

 شرکت کنندگان گردد از این رو این فرضیه نیز مورد پذیرش قرار می گیرد.

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0.148470.0120.972470.307الگوی ارائه سنتی

0.146450.0180.946450.036الگوی ارائه منسجم شده

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

4712.55الگوی ارائه سنتی

4514.22الگوی ارائه منسجم شده

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

671.5

آزمون من ویتنی

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

1,799.5-3.036 0.002

انحراف معیارمیانه

12.002.95

14.002.20

آمار توصیفی

جدول شماره چهار )4(-نتایج آزمون فرضیه شماره چهار

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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 نتیجه گیری

ورد بررسی قرار گذاران مهای مالی بر قضاوت و تصمیم سرمایهدر این پژوهش تاثیر ارائه الگوی انسجام یافته صورت

شرکت کننده به عنوان نمونه آماری که دارای تجربه مالی و حسابداری بوده اند در  92گرفته است، بدین منظور از 

سوال پاسخ دهند. براساس نظریه بار  18خواست شده تا بر اساس دو الگوی گزارشگری سنتی و منسجم شده به 

تظار بر این است که الگوی گزارشگری منسجم شده نسبت به شناختی و تئوری پردازش طلاعات توسط انسان، ان

 و ترکیب کارایی اطلاعات، آوردن دست به کارایی گذاران، سرمایه انداز الگوی سنتی اطلاعات بهتری را درباره چشم

این اطلاعات عملکردی در اختیاران سرمایه گذاران قرار دهد و آنها بتوانند با استفاده از  قضاوت و اطلاعات استخراج

بهتر تصمیم گیری نمایند. برای بررسی این موضوع از شرکت کنندگان در آزمایش درخواست گردید که نسبت های 

مالی شرکت های نمونه را با توجه به نحوه ارائه مختلف محاسبه نمایند نتایج نشان داد که ارائه صورت های مالی بر 

 و کاهش زمان تحصیل اطلاعات می گردد. مبنای شکل منسجم شده باعث افزایش دقت تصمیم

اطلاعات می  تحصیل در کارایی باعث تنها نه مالی های صورت منسجم بندی همانطور که اشاره گردید طبقه

در فرضیه اول به این موضوع پرداخته  رو این از. یابد افزایش نیز اطلاعات این درک که گردد می باعث شود، بلکه

 خودشان درک بتوانند بهتر گذاران سرمایه که منسجم شده صورت های مالی موجب می گردد ارائه شد که نحوه

به دلیل افزایش ارتباط میان فعالیت های عملیاتی، سرمایه  تجزیه و تحلیل آنها و دهند شکل را مالی های نسبت از

 گذاران چشم داد که سرمایهگذاری و مالی در میان صورت های مالی بهبود یابد، نتایج آزمون فرضیه اول نشان 

می دهند هنگامی که اطلاعات ارائه  شکل مالی های صورت کارا تحلیل و تجزیه با ارتباط در را مثبتی درک و انداز

 شده به آنها میان صورتهای مالی مختلف از انسجام بالایی برخوردار باشد.

صورت های مالی منسجم شده باعث می گردد در فرضیه شماره دو به این موضوع پرداخته می شود که وجود 

تا سرمایه گذاران بسیار با دقت بیشتر اطلاعات مالی را ترکیب نمایند. برای اندازه گیری اثربخشی ترکیب کردن از 



 و همکاران زیآناق يصابر شعر... /  با سهيمقاگذاران در  هيسرما میبر قضاوت و تصم يمال يصورت ها افتهيانسجام  يارائه الگو ریتاث 

 1402 تابستان/  46 ياپی/ پ 12دوره  221

( نسبت کلیدی)بازده خالص دارایی های عملیاتی، درصد هزینه های مالی 3شرکت کنندگان درخواست شد تا سه )

را محاسبه نمایند همچنین در فرضیه شماره سه به بررسی این موضوع پرداخته شد که الگوی و درجه اهرم مالی( 

ارائه منسجم شده صورت های مالی باعث می گردد که سرمایه گذاران بهتر بتوانند اطلاعات در رابطه با سهام 

یج آزمون فرضیه دوم و خزانه، سود سرمایه گذاری در شرکت های وابسته و نسبت جاری را استخراج نمایند. نتا

گذاران سوم نیز نشان داد که زمانی که انسجام میان صورت وضعیت مالی و صورت سود و زیان افزایش یابد، سرمایه

 با دقت بیشتری اطلاعات مالی را استخراج و ترکیب می نمایند.

بقه بندی منسجم در فرضیه شماره چهار به بحث ارزیابی عملکرد پرداخته شده است براساس این فرضیه ط

صورت های مالی خواهد توانست بر روی ارزیابی عملکرد سرمایه گذاران تاثیر بگذارد. برای بررسی این موضوع از 

ارزیابی  1396شرکت کنندگان درخواست شده است تا ابتدا عملکرد عملیاتی دو شرکت الف و ب را برای سال 

ول چه مقدار در شرکت الف و چه مقدار در شرکت ب واحد پ 10.000نموده و سپس مشخص نمایند با داشتن 

بندی منسجم، گذاران در طبقهسرمایه گذاری می نمایند. نتایج آزمون فرضیه چهارم هم نشان داد که سرمایه

اند و نهایتا در فرضیه شماره پنج به بررسی ارزیابی ریسک پرداخته شده ها را بهتر ارزیابی کردهعملکرد شرکت

سی این موضوع از شرکت کنندگان درخواست شده است تا ریسک سرمایه گذاری در دو شرکت الف است برای برر

و ب را برآورد نمایند. نتایج آزمون فرضیه پنجم نشان داد که در طبقه بندی منسجم صورت وضعیت مالی و صورت 

 گذاری توسط سرمایه گذاران بهتر ارزیابی می گردد.سودو زیان، ریسک سرمایه

قیق نیز همانند سایر تحقیقات آزمایشگاهی دارای محدودیت هایی است. اولین محدودیت انتخاب این تح

شرکت کنندگان و پاسخ های آنهاست که در یک محیط آزمایشگاهی ممکن است با محیط واقعی و بازار سرمایه 

متنوع از لحاظ متفاوت باشد که برای کاهش این محدودیت سعی گردیده است که با انتخاب شرکت کنندگان 

رشته و سابقه کار بر این محدودیت غلبه نمود. دومین محدودیت ناشی از گستردگی نحوه ارائه اطلاعات می باشد 

به طوری که نمی توان تمام این گستردگی ها را در این تحقیق و در یک نحوه ارائه اطلاعات گنجاند به عنوان 

. بنابراین به سایر محققین  XBRLستمر شرکت یا استفاده از مثال تفکیک بخش عملیات متوقف شده از عملیات م

 پیشنهاد می گردد که در تحقیقات خود تاثیر این عوامل را نیز بررسی نمایند.

علیرغم محدودیت های اشاره شده این تحقیق دارای مزایایی می باشد. اولین مزیت استفاده از روش آزمایشی 

رشته حسابداری تحقیقات در این حوزه اندک می باشد. دومین مزیت  در این تحقیق می باشد به طوری که در

استفاده از نظریه بار شناختی در ادبیات حسابداری و مالی است که این تحقیق جز اولین تحقیقات در این حوزه 

حالی می باشد و نهایتا بیشتر تحقیقات حسابداری بر روی محتوای اطلاعات ارقام حسابداری تمرکز می نمایند در 

که در این تحقیق بر روی نحوه ارائه اطلاعات صرف نظر از محتوای اطلاعاتی تمرکز شده است و در آخر نیز نتایج 

این تحقیق می تواند برای استفاده کنندگان از صورت های مالی، نهادهای قانون گذار حسابداری و سازمان بورس 

 اوراق بهادار مورد استفاده قرار گیرد.
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the effect of changing the pattern of financial 

statements on the judgment and decision of investors using a quasi-experimental approach. 

The research hypotheses are based on the theory of cognitive burden and it is expected that 

changing the pattern of financial statement information by reducing cognitive effort can 

affect the judgment and decision of investors. To examine this issue, the pattern of financial 

statement information based on the joint study of the two International Accounting Standards 

Board and the American Financial Accounting Standards Board at the level of the three basic 

financial statements has changed and how participants answered research questions based on 

the new financial statements. It has been compared by the Tehran Stock Exchange and the 

auditing organization with the model proposed by these two boards. The test takers include 

people who have accounting and financial experience and have at least a bachelor's degree 

in accounting or various management orientations. Accordingly, 92 people were selected as 

the statistical sample of the research. Due to the non-normality of the research data, non-

parametric Mann-Whitney test has used. The results of this test show that the cohesive pattern 

of financial statements has influenced the judgment and decision of investors by reducing 

cognitive effort. 

Keyword: Judgment and decision making, cognitive effort, Cohesiveness pattern of financial 

statements 

mailto:accountingsheri@yahoo.com
mailto:m.h.ebrahimi@at.ac.ir
mailto:ghblue20@yahoo.com

