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 چكیده

سلامتی به مفهوم توان سودآوری و تداوم فعالیت واحد اقتصادی می باشد این تحقیق براساس نیاز روز پیرامون 

شرکت های تولیدی که منجر به خلق کالا و محصول می گردند و در شاخص بهره وری و تولید ناخالص داخلی 

شند می پردازد. این پژوهش از نوع تجربی و از روش های تئوری داده بنیاد )گرند کشور دارای نقش موثر می با

پدیدار شونده و پارادیم تخمینی و درجه ایی( بهره گرفته شده است نمونه آماری تحقیق حاضر با استفاده -تئوری

انتخاب گردید و از روش گلوله برفی )گزینشی( و براساس پنج گروه تخصصی مطرح در حرفه حسابداری و قضایی 

گزارشات مالی اساسی و [اطلاعات لازم از طریق مصاحبه جمع آوری گردید و یافته های شامل شش کد انتخابی 

کاربردی ترین نسبت  – معیار ارزیابی نسبت های مالی  –آزمایشگاه تشخیص ورشکستگی  –شفافیت حسابرس 

و شامل سه مرحله کدهای  ]گروه نسبت مالی ضریب اختصاصی هر –شرایط خاص و تجمیع نسبت ها  –های مالی 

 –سود و زیان  –دسته بندی نسبت های مالی سه گانه )ترازنامه  –بهترین و بدترین شرکت های تولیدی [نظری 

بار مصاحبه خروجی پژوهش دچار تکرار  11که در  ]پیدایش مدل ریاضی )چیدمان پازل پژوهشی( –تلفیقی( 

گردید مدل حاضر برای ذینفعان داخلی و برون سازمانی از قبیل بانک ها اعتباردهندگان و حسابرسان مستقل و 

دادگاهی و ... کارائی لازم را دارد و ابزار مناسبی برای تشخیص تداوم فعالیت و ایستگاه برای تشخیص سلامتی 

 تولیدی را مهیا می نماید.برای شرکتهای 

 .تشخیص تداوم فعالیت و سلامتی، روش تئوری داده بنیاد، مدل ریاضی اکتشافی های كلیدی:واژه
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 مقدمه -1

ای به اقتصاد بخشیده است. رقابت روزافزون امروزه پیشرفت سریع فناوری و تغییرات محیطی وسیع، شتاب فزاینده

)پیرایش  ها را افزایش داده استسود را محدود کرده و احتمال ورشکستگی شرکتهای اقتصادی، دستیابی به بنگاه

های بورس اوراق المللی و نوسانهای بزرگ در سطح بینسابقه اخیر شرکتهای بی(. ورشکستگی1396و همکاران، 

شکستگی و نابودی ها در ورها و صنایع مهم داخلی و تأثیر آنهای مالی در شرکتبهادار در ایران، وجود بحران

هایی را ایجاد کرده که نیاز به وجود توان به سونامی وحشتناک مالی یاد کرد نگرانیها میها که از آنشرکت

بیات و همکاران، دهد )ها با توجه به شرایط محیطی را نشان میابزارهایی برای ارزیابی توان و سلامت مالی شرکت

( و قزاوی 1400(، برگ بید و همکاران )1399یی و همکاران )کلاهارون(، 1398(. سیدی و همکاران )1397

توان های دانست است. همچنین  میهای مهم در شرکتسلامت مالی را یکی از مولفه( در مقالات خود 2016)

موقعی دارند و دارای توانایی مدیریت دارایی هستند )سجادی های بههای دارای سلامت مالی، پرداختیگفت شرکت

به نقل از نیک کار و  2014ها دارای عدم سلامت مالی هستند )راشل، شرکت %57(. لذا امروزه 1398مکاران، و ه

که رویاهایشان را دنبال کنند، (. این امر تاثیر واقعی در زندگی و توانایی افراد و حتی در شانس این1397همکاران، 

)پارکر تواند باعث ارتقا سلامت مالی مشتری شود رتر میهای بدارد. در این راستا خدمات مالی جدید و تکنولوژی

کنند، ها برای اتخاذ یک سیاست جدید به آن توجه می(. در واقع یکی از موضوعاتی که شرکت2018و همکاران، 

تواند بطور غیرمستقیم در کیفیت زندگی و کیفیت کارایی کارکنان یک شرکت سلامت مالی است که این امر می

 (. 2019موثر باشد )هانگ و هاگر، 

کنند که یکی از این های بسیاری استفاده میاز طرفی، پژوهشگران برای ارزیابی رشد تجاری شرکت از مولفه

کازنتسوا دهد )ختلف را مورد بررسی قرار میهای مبینی سلامت مالی است زیرا سلامت مالی جنبهها، پیشمولفه

عنوان راهبردی بنیادی است که هدف آن تضمین (. در این راستا، اجتناب از ورشکستگی به2019 و کوزنتسو،

ها مورد توجه محققان بوده بینی سودآوری و ارزیابی تداوم فعالیت شرکتهای تجاری است که بحث پیشفعالیت

هوم توان سودآوری و تداوم فعالیت واحد اقتصادی برای کلیه سهامداران و ذینفعان از مفاست و سلامت مالی به

 (. 1392علی، اهمیت بالایی برخوردار است .)پور

تحقیقات   مالی سلامت بر موثر با عواملدر اقتصاد کشورها در رابطه  یموضوع سلامت مال تیتوجه به اهم با

و  شیرای)پ وع بپردازندموض این به خاصی زاویه از که اندنموده یسعانجام گرفته است و هر یک گسترده ای 

 یاز عوامل موثر در سلامت مال یکی ،یجارت( معتقدند که نام 2017) رمیه و شریفمثال  ی(. برا1396 همکاران،

 هیسرما کی آوردن دستبه یبرا یاستیارزش اعتبار شرکت و س یبرا یقو هایگنالیاز س یکی یارجاست. نام ت

و ارزش برند باعث  کندمی کمک هاشرکت یمال متبه سلا یتجار گذاریهیچگونه سرما دگوییم یاست. و دیجد

 یعملکرد را بررس یرهایخود و متغ میتصم یایتعامل پو دیبا یو مال یابیبازار رانی. مدشودیم یمنابع مال جادیا

سلامت  برای هاکنند بدون شک شرکت یابیشرکت را ارز یخود در مورد سلامت مال ماتیتصم راتیکنند تا تاث

 (.2017 رم،یو ه شریفتوجه دارند )خود  یبه نام تجار یکارآمد و تجارت مال هیسرما کیبه  دنیسر یو برا یمال

که  ییدر ارتباط است. از آنجا ی( با سلامت مالITاطلاعات ) ینشاده داده شده که فناور قاتیاز تحق یاریدر بس
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IT شرکت را  یآن، سلامت مال یبر رو گذاریهیبا سرما توانیاست، م یمال هایدر شرکت یاز مسائل اصل یکی

  (.1399و همکاران،  هارونکلایی)کنترل و بهبود داد 

رو روبه یورشکستگبحران های مالی و با  یاریبس یهاشرکت ریاخ یهادر سال یجهان یمال یهابحران یط

و  عی. واکنش سریکنندم تیفعال یو رقابت ریمتغ اریبس یطیدر مح یاقتصاد هایاند. در حال حاضر، بنگاهشده

 یو مال یپول یدارد. با توسعه بازارها ییابسز نقش هابنگاه تیبازار، در موقع ریمتغ اریبس طیدرست در مقابل شرا

 نی. اشوندیها ورشکسته از گردونه رقابت خارج ماز شرکت یاریبس ،یرقابت تین وضعو متعاقب آن، حاکم شد

 یریخود جلوگ هیاز سوخت شدن اصل و فرع سرما نکهیا یرا فراهم نموده، برا هیصاحبان سرما یامر موجبات نگران

یکی از این عوامل همانطور که در  کنند. ینبی شیها را پشرکت یهستند که بحران مال ییاهکنند، به دنبال روش

در  یچکاپ سلامت مالمتناسب با   بالا بیان گردید سلامت مالی است. این پژوهش قصد دارد به یک  الگویی

دست یابد  به عبارت دیگر هدف از نگارش پژوهش حاضر رسیدن به الگویی  شرکت ها یورشکستگ ینیبشیپ

ی تولیدی شرکت هاآن بتوان تشخیص تداوم فعالیت و سلامتی مفهومی برای سلامت مالی شرکت هاست که با 

به دنبال پاسخ گویی  این نگرانی  است که  صاحبان صدها  کارخانه ها و مراکز تولید کالا  مطالعه حاضر را داشت.

از خود سوال میکنند که شرکت من در سلامت و توان لازم برای ادامه فعالیت است یا خیر؟ و صدها حسابرس 

ل و دادگاهی از خود سوال میکنند آیا تشخیص من برای صدور قضاوت که شرکت تولیدی در وضعیت سلامت مستق

ای متقن )تداوم فعالیت( یا عدم سلامت )وا ماندگی یا  ورشکستگی( برخوردار است و آیا قضاوت من از پشتوانه

ولفه هایی اساسی اقتصاد بخصوص علمی و حرفه ای برخوردار است ؟ محقق بدلیل نقش تاثیر گذار تولید بر م

ورشکستگی قبل از  ینبیشیپ تلاش نماید تا به اقتصاد مقاومتی قصد دارد تا با بومی کردن مدل ها و یافته ها ،

بپردازد. مثلی معروف در این باره وجود دارد که میگوید پیش گیری بهتر از درمان است. بهره برداری از   وقوع

قبل از وقوع عدم تداوم فعالیت را لازم  یهشدارهااین مهم را ایجاد کند که به شرکت ها  تواندیم پژوهش حاضر

 ها کمکشرکت به شده ارائه تسهیلات رداختبازپ توان آزمون جهت مالی هایبه مؤسسه نیهمچن اعلام نماید .

 مالی هایاظهار نظر حسابرس مستقل و حسابرس قانونی نسبت به مطلوبیت صورت نکهیکند. با توجه به ا فراوانی

 جنبه و گرددبه افزایش کیفیت اطلاعات می منجر حسابداری و حسابرسی  استانداردهای چارچوب در

مطالعه به ارائه  نیرو ا نای از. گرددمی تسهیل شده حسابرسی مالی هایورتاقتصادی براساس ص هایگیریتصمیم

 یاظهارنظر حسابرس دادگاه نیو همچن تیاظهارنظر حسابرس مستقل راجع به استاندارد تداوم فعال یبرا یمدل

ورشکستگی خواهد بینی هایی جهت پیشپردازد و به نسبتیمبا استفاده از روش گرند تئوری  یراجع به ورشکستگ

 . های تولیدی ایران بومی شده استرسید که دارای وزن بوده و همچنین براساس شرکت

 

 مبانی نظری پژوهش

سلامت مالی در نظام اقتصادی کشورها دارای اهمیت است. منظور از سلامت مالی ایجاد شرایطی است که موجب 

ها، ورشستگی و تعطیلی رویدادهایی چون تغییر نرخ بهره، ارزش داراییهای مالی در نتیجه پیشگیری از بحران

ها موضوعی است که (. به عبارتی سلامت مالی شرکت1395هیر و همکاران، )میرباقریشود های اقتصادی میبنگاه
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قابل  های کیفی اطلاعات حسابداری )مربوط بودن وبه بحث تداوم فعالیت، ورشکستگی، درماندگی مالی و ویژگی

 بینیپیش برای را الگوهایی...(  و بیور، آلتمن، شیراتا، اهلسون) مانند زیادی اتکا بودن( در ارتباط است. پژوهشگران

 ارائه مالی هایصورت در موجود متغیرهای دیگر و هاشرکت مالی هاینسبت به توجه با هاشرکت مالی ورشکستگی

 شرکت موجود منابع نمودن تلف از و تشخیص مالی ورشکستگی گوناگون مراحل در را شرکت وضعیت تا اندنموده

 تداوم به و داده ادامه رقابت به بتوانند همچنان تا بپردازند خود مدیریت در ساختار تجدید به یا و کرده جلوگیری

(، سلامت مالی را اینگونه تعریف میکند 2019(. سیکوسووا و همکاران )2018همکاران،  و پارکر) بپردازند فعالیت

 نیو در ع طیدر مح ریمتغ طیحفظ تعادل در برابر شرا ییتوان به عنوان توانا یشرکت را م کی یسلامت مالکه، 

بینی ( در زمینه پیش1966در این میان تئوری بیور ) حال در ارتباط با همه افراد شرکت کننده در تجارت دانست.

بینی همکاری نموده است. خارج ورشکستگی تاثیر بسزایی در دنیای تجارت گذاشت و در توسعه چندین مدل پیش

های آماری، های تجربی بودند که در رقابت با متغیرهای توضیحی جایگزین و روشاز این زمینه، تعدادی از مدل

( متغیر وابسته در این مدل معمولا یک متغیر 1399اطبی و همکاران، برای برآورد مدل ورشکستگی بکار رفتند.)ق

شرکت  0شرکت قادر به بازپرداخت تعهدات و مجموعه  1دوگانه است )ثبت شرکت برای ورشکستگی( مجموعه 

های مالی در نظر های حسابداری برای صورتقادر به بازپرداخت تعهدات نیست، متغیرهای مستقل را اغلب نسبت

باشد و همچنین تعدادی از مطالعات شامل متغیرهای های سودآوری، نقدینگی و اهرم میرند که شامل نسبتگیمی

های اساسی حسابداری توسط باشد. توسعه مدلمحور مانند نوسانات از بازده سهام و بازده مازاد گذشته می -بازار

بینی ورشکستگی ظهور کرد و اغلب توسط شهای پیترین مدلعنوان محبوب( به1980) ( و اولسون1968آلتمن )

کار را به MDAشود، آلتمن تحلیل جداگانه چندگانه عنوان معیار نابسامانی مالی استفاده میآزمایشات تجربی به

هایی که از نظر آماری با ورشکستگی روبرو هستند شناسایی های مالی شرکتگرفت او ابتدا یک لیست از نسبت

با مفروضات محدود کننده کمتر است.  MADکرد. اولسون از مدل لاجیت استفاده کرد که برگرفته از مدل 

ای متفاوت های حسابداری است، اما مجموعه( مدل پروبیت را انتخاب نمود که بر اساس داده1984زمیجوسکی )

های مالی حسابداری بینی ورشکستگی از آینده براساس نسبتتقل را بکار برد که همه پیشاز متغیرهای مس

( مدل مخاطره گسسته زمان را برای 2001های مالی در اختیار عموم مردم هست. شاموی )باشد که از صورتمی

ست. هیلگسیت و ها با استفاده از حسابداری و متغیرهای بازار پیشنهاد کرده ابینی ورشکستگی شرکتپیش

 -گذاری مدل بلکرا توسعه دادند که مبتنی بر قیمت BSM-Probبینی ورشکستگی ( مدل پیش2004همکاران )

دهد. نشان داد که این مدل بهتر از مدل آلتمن و السون جواب می BSM-Probمرتون است که نتیجه مدل  -شولز

 متغیر را بکار گرفت 15ورشکستگی استفاده نمود و  بینیکاوی برای پیش( از درخت تصمیم در داده2011اکسی )

 30درصد و مجموعه کنترل  70آزمایش  گروه که کرد تقسیم کنترل و گروه آزمایش دو به را هاداده تحقیق این در

درصد  88/57ها را در گام آزمایش و درصد داده 87/92درصد مشاهدات است، الگوریتم درخت تصمیم اکسی 

 یک شکست بینیپیش در ( یک رویکرد جدید2012)گ بینی کرد. چنگام کنترل بدرستی پیشها را در داده

 هیأت هایویژگی اساس بر شده ورشکستگی ساخته یک مدل با آلتمن ورشکستگی های مدل از ترکیبی که شرکت
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 مدل بعلاوه و است اعتبار و صحت دارای مدل ورشکستگی آلتمن چنگ نتایج اساس بر کرد. بررسی را بود مدیره

 کند  تقویت ورشکستگی بینی پیش در را تواند مدل آلتمنمی و است پیشگویانه مدلی مدیره، هیأت ورشکستگی

های فاقد های ورشکسته( و شرکتهای دارای بحران مالی )شرکتنقش اطلاعات حسابداری در تمایز بین شرکت

های اخیر یکی از موضوعات بحث برانگیز در دههبینی ورشکستگی های غیرورشکسته( و پیشبحران مالی )شرکت

گذاری و همچنین های سرمایهگیری مناسب از فرصتتوان با استفاده از آن به بهرههایی که میبوده است. یکی از راه

بینی بحران مالی و در نهایت ورشکستگی آن است. به این ترتیب جلوگیری از به هدر رفتن منابع کمک کرد، پیش

ها را نسبت به بحران مالی آگاه کرد سو با ارائه هشدارهای لازم، شرکتبینی از یکهای پیشستفاده از مدلکه با ا

گذاران کمک ها به اقدامات مقتضی دست بزنند و از سوی دیگر به سرمایهها و آگاهیها با توجه به این نشانهتا آن

های امطلوب تشخیص دهند، منابع مالی خود را در فرصتهای نگذاری را از فرصتهای مطلوب سرمایهکند تا فرصت

های هنگفت، تواند زیانها میگذاری کنند. عدم آگاهی در خصوص بحرانی شدن وضع شرکتمناسب سرمایه

گذاران وارد سازد. زمانی که شرکت ناپذیری را به هر یک از ذینفعان از جمله سهامداران و سرمایهسنگین و جبران

توان کار مفیدی جهت فایده بوده و دیگر نمیو سهامداران متحمل زیان گردند آگاهی از آن بیورشکسته شده 

از عوامل مؤثر در سلامت  گرید یکی (.1396همکاران، جلوگیری از ورشکستگی آن شرکت انجام داد )پیرایش و 

 اندازهشرکت و  کی یبازده نیارتباط معکوس ب کینشان داده شده است که  قاتیشرکت است. در تحق اندازه یمال

 نترییپا یبا بازده هایرا نسبت به شرکت یبالاتر عملکرد بهتر یبا بازده هایشرکت یشرکت وجود دارد. از طرف

 اندازه نیارتباط معکوس ب کیگرفت که  جهینت توانیم نیدارند. بنابرا یبهتر یمال متسلا جهیدارند و در نت

معتقدند که (، 1391عطارزاده و سیدحسینی ) (.2017و نجاد،  ینیمسدشاوجود دارد ) یشرکت و سلامت مال

تواند ناشی از محیط کلان اقتصادی و عوامل آن یا تصمیمات ناموفق و شکست و متعاقب آن ورشکستگی می

مالی  بحران هایعوامل مختلف تعیین کننده . نادرست مدیران و همچنین نتیجه عوامل طبیعی و اقلیمی باشد

بیشتر تحقیقات در مورد  .داشته باشند و سازمان ها شرکتممکن است اثرات متفاوتی بر سلامت مالی و عملکرد 

شرکت ، (2018) و همکارانکلیشتیک  طبق گفته های. پریشانی مالی بر علل داخلی عملکرد ضعیف  متمرکز است

و  دن به یک شرکت موفق و رقابتی در محیطی که به صورت پویا در حال تغییر استدر تلاش برای تبدیل شها 

یک شرکت، بلکه مراقبت از توسعه مالی آن در  حاضر نه تنها برای حفظ وضعیت مالی خوباین درحالی است که 

کارآمد و ناکافی با این حال، از این منظر، استفاده از روش های تحلیل مالی گذشته نگر نا. آینده نیز ضروری است

های هر کشور از بینی با پذیرش ویژگیهای پیشدر چنین فرآیندی، توسعه و استفاده از مدل. به نظر می رسد

 .اهمیت اساسی برخوردار است

 یدر شرکت ها یعملکرد مال یبر رو یسلامت مال ریتاث یپژوهش به بررس نیدر ا (،1394گودرزی و جنائی )

و  هایی از دو نسبت بازده دارا یمحاسبه سلامت مال ی. برامیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته ا رفتهیپذ

استفاده شده  نیتوب Qاز نسبت  یعملکرد مال یبررس در نیهمچن .میبازده حقوق صاحبان سهام بهره گرفته ا

که با استفاده از نرم  قیتحق جیده است. نتاگر استفاده ش لیتعد ریبه عنوان متغ هایی رشد دارا قیتحق نیاست.در ا

و  یسلامت مال نیب یبه دست آمد ، نشان دهنده وجود رابطه معنار قیشرکت نمونه تحق 113 یبرا  SPSSافزار 
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 یرهایمتغ نیتواند بر رابطه ب یم هایی نشان داد که رشد دارا قیتحق نیا جینتا نیاست. همچن یمال دعملکر

سلامت  نیب رابطه یبه بررس (2014و همکاران ) ایهواکاثرگذار باشد. و  یو عملکرد مال یسلامت مال یعنی قیتحق

 هایافتهینمودند . فیتعر یسلامت مال یبرا یاریرشد را مع یپرداختند آنها فرصتها ینهاد یگذار هیو سرما یمال

و رابطه  کنندیم جادیسهامداران ا یرا برا یشتریب هیسرما یدعای بالاتر رشد نرخ با هاآنها نشان داد که شرکت

است که با  موضوعی هاشرکت یوجود دارد. سلامت مال ینهاد یگذار هیرشد و سطح سرما نیب یمثبت معنادار

)مربوط بودن و قابل اتکا  یاطلاعات حسابدار یفیک یهایژگیو و یمال یدرماندگ ،یورشکستگ ت،یبحث تداوم فعال

 یداقتصاواحد  تیو تداوم فعال یبه مفهوم توان سودآور یسلامت مال (.1394)تاران، است بودن( در ارتباط 

متفاوت  قاتیبرخوردار است و در تحق ییبالا تیسهامداران از اهم هیکل یبرا (2000پول،  المللینی)صندوق ب

ورشکستگی  ینبیشیبه پ یزاشاره شده است. مطالعه حاضر ن مالی سلامت در موثر عوامل به پراکنده صورتبه

به  نیرا به شرکت بدهد و همچن خصوصلازم در این  یهشدارها تواندیو م پردازدیشرکت قبل از وقوع م

 کمک ورشکستگی، معرض در هایشرکت به شده ارائه تسهیلات بازپرداخت توان آزمون جهت مالی هایمؤسسه

 مالی هایاظهار نظر حسابرس مستقل و حسابرس قانونی نسبت به مطلوبیت صورت نکهیند. با توجه به اک فراوانی

اقتصادی  هایگیریتصمیم جنبه و گرددبه افزایش کیفیت اطلاعات می منجر حسابداری استانداردهای چارچوب در

اظهارنظر  یبرا یمطالعه به ارائه مدل نیرو ا نای از. گرددمی تسهیل شده حسابرسی مالی هایبراساس صورت

با  یراجع به ورشکستگ یاظهارنظر حسابرس دادگاه نیو همچن تیحسابرس مستقل راجع به استاندارد تداوم فعال

بینی ورشکستگی خواهد رسید که دارای وزن هایی جهت پیشپردازد و به نسبتیماستفاده از روش گرند تئوری 

در مقاله خود با  (،2021همکاران ) واورک و. های تولیدی ایران بومی شده استبوده و همچنین براساس شرکت

 یاسلواک یدر جمهور یشرکت کشاورز 469جامع  یسلامت مال ییمطالعه شناسا شهدفعنوان نگارش کرده اند که 

به دست آمده با استفاده از آزمون  جی. نتامیباشد 2016فوق الذکر در سال  یبا استفاده از سه مدل ورشکستگ

 یها یمشاغل و تعاون ندهیمشکلات بالقوه آ ،شد. مدل آلتمن دییشاخص موران تأ ای نیآزمون لو س،یوال-کروسکال

توان نه  یرا م یشد )سلامت مال یابیارز یخنث تی، وضعBonityدهد. با استفاده از شاخص  یرا نشان م یکشاورز

را ندارد.  یدهد و انتظار بروز مشکلات به زود یارائه م یمتناقض جیدر نظر گرفت(. مدل تافلر نتا نهیو نه به یناکاف

 زیکه ناچ میکرد دییتأ زیرا ن ینیسرزم میو تقس یبه شکل قانون تهاشرک یسلامت مال یدر مطالعه، فرض وابستگ

سلامت مالی یک شرکت را ردند که بیان ک (،2019) سیکوسووا و همکاراندر پژوهشی دیگر شد.  دییبودن آن تأ

این مطالعه . می توان به عنوان توانایی حفظ موقعیت خود در شرایط متغیر بازار و در یک محیط رقابتی درک کرد

ها در کشورهای ویسگراد را تحلیل کرد، های انتخاب شده برای ارزیابی وضعیت اقتصادی شرکتکاربرد عملی روش

های این یافته .یخی مشترک و منافع استراتژیک و تجربیات اقتصادی مشابهی دارندزیرا این کشورها پیشینه تار

گیری سلامت مالی نهادها در کشورهای ویسگراد نشان تجزیه و تحلیل نیاز به استفاده از چندین روش را در اندازه

یابی سلامت مالی و شاخص های مختلفی برای ارز .شودداد، زیرا این امر منجر به حذف نسبی معایب هر یک می

د. پیش بینی مشکلات مالی شرکت ها استفاده می شود که می تواند به عنوان ورودی برای برآورد حرفه ای باش

 یارزش آت ینیبشیپ یبرا یسلامت مال یهااز شاخص توانیکه چگونه م دهدیمقاله نشان م نیا(، 2009کوپتا )
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 دیبا ارزش شاخص بالاتر با ییها نگیاست که هلد نیو خطرات بالقوه استفاده کرد. فرض بر ا سکیو ر شرکتدها

مشروط شاخص  ییکارا یانجام شد. بررس تولیدی کشاورزی 117 یبعد موفق تر باشند. مطالعه بر رو یدر سال ها

شده ارزش محاسبه نیب. رابطه دهدیشرکت نشان م کیارزش  شیافزا ینیبشیپ یرا برا IN99و شاخص  کیگورچ

 یورشکستگ ینیب شیها ثابت شده است. امکانات در پآن شاخص یآن برا یآت انیشاخص و ارزش سود/ز کی

  محدود است.

 های اسلامی پرداختند. یافته ت مالی بانکلامبه بررسی سیستم های سیاسی و س (،2017) بیتار و همکاران

 اسلامی در کشورهای غربی از نظر منطق مالی، زیرساخت مالی و محدودیتهای  های بانک ها نشان دهنده چالش

های آنها و پذیرش فرهنگی های قانونی عملکرد بود. همچنین در کشورهای غربی حضور به رسمیت شناختن ویژگی

 کارانو هم انگینر خطاهای استاندارد صورت میگیرد. اصلاحهای  روش 10و و مذهبی آنها با استفاده از تکنیکها 

متحده  ایالاتهای  در بانک 2012 تا 1926های سلامت مالی در فاصله سال های  گیری شاخص به اندازه( 2018)

های سلامت مالی در شرکتهای بزرگ به نسبت  های مالی مربوط به شاخص نتایج نشان داد پیش بینی. پرداختند

های زمانی به تفکیک  برای سلامت مالی در فاصلههای مربوط  بهتر از شرکتهای کوچکتر میباشد. همچنین شاخص

 یحسابدار یهاتوسعه مفهوم سازهدر مقاله ای با عنوان (، 1400. قادری و همکاران )مورد بررسی قرار گرفت

هدف هدف از پژوهش خود را اینچنین بیان کردند که  رانیا هیها در بازار سرماشرکت یو سلامت مال یداریپا

 یحسابدار یهاسازه انیم یروابط علَ ینیبشیپ قیها از طرشرکت یسلامت مال یبرا ییلگوپژوهش حاضر ارائه ا

 یانسان هیافشاء سرما ،یطرز فکر حسابدار تیشفاف ،یداوطلبانه حسابدار تیفعال ،یاخلاق حسابدار ی)آگاه یداریپا

و کارشناسان  رانیپژوهش، مد نیا ی. جامعه آمارستها اشرکت ی( و سلامت مالیاجتماع تیمسئول یو گزارشگر

شده است. پس از انجام نامه استاندارد استفادهها از پرسشداده یبوده و جهت گردآور یموردبررس یهاشرکت یمال

ی معادلات ساختار یسازمدل کردیمربوط بر اساس رو یهالینمونه، تحل یهاداده ییو روا ییایپا یهاآزمون

 یپژوهش نشان داد که سلامت مال جیصورت گرفت. نتا smart-plsافزار م( به کمک نریجزئ عات)حداقل مرب

 یطرز فکر حسابدار تیشفاف ،یداوطلبانه حسابدار یهاتی)فعال یحسابدار یداریپا یهاسازه ریها تحت تأثشرکت

 ینشوند و سلامت مال یمال یدچار درماندگ نکهیا یها برا. شرکتردیگی( قرار میاجتماع تیمسئول یو گزارشگر

نتوانند به  نفعانیو ذ گذارانهیاگر سرما ن،یباشند؛ بنابرا یداریپا یحسابدار یهایژگیو یدارا دیداشته باشند، با

 (،1399عاطفی فر و فتحی ) .افتیشرکت کاهش خواهد  یشوند، احتمال سلامت مال یمتک داریاطلاعات پا نیا

 یریبا بکارگ یبانک یبحران مال یبه عنوان نمادها یسلامت مال یشاخص ها یاثربخش یبررس نیز مقاله ای با عنوان

نگارش کرده اند. آنها بیان کردند  شده در بورس( رفتهیپذ یبانکها ی)مطالعه موردرهیچند متغ تیلاج یمدل ها

 یشده در رتبه بند یکمل معرف ینسبت ها نیاز ب ینسبت مال 4تنها  ت،یمدل لاج یآمار جیبر اساس نتاکه 

 تیفیک ،یدلف کیمطابق با تکن نیکمل موثر هستند. همچن یبیمورد مطالعه بر اساس مقدار ترک یبانکها حیصح

 تیدر اولو 0.104با وزن نرمال  ییدارا تیفیبرخوردار است.ک تیاولو نیشتریاز ب 0.221با وزن نرمال  تیریمد

 یچهارم و سودآور تیدر اولو 0.075با وزن نرمال  هیسرما تیسوم،کفا تیدر اولو 0.085با وزن نرمال  ینگیدوم،.نقد

 هدف (،1398سید و همکاران ) آخر قرار داشت. تیدر اولو 0.070با وزن نرمال 
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خبرگان  دگاهیاز د یتجار یهابانک یسنجش سلامت مال یهاشاخص یابیو ارز ییاز انجام پژوهش شناسا 

 یهاکملز شامل مؤلفه یهاعلاوه بر شاخصکه،  نشان دادی پژوهش آنها هاافتهی. بیان کرده است یو دانشگاه یکبان

 یهابازار، شاخص سکینسبت به ر تیو حساس تیریمد تیفیک ،ینگینقد ،یسودآور ،ییدارا تیفیک ه،یسرما تیکفا

هستند.  رگذاریها تأثبانک یمالبر سلامت  یو الزامات قانون یشرکت تیحاکم ،یاسلام یبانکدار رینظ یگرید

نگاه  کیشواهد لزوم توجه به  نیارتباط متقابل دارند. ا گریکدیبا  یسلامت مال یهانشان داد مؤلفه جینتا نیهمچن

  سازدیمطرح م یبهبود سنجش سلامت مال یرا برا یشنهادیپ یهاجامع شامل شاخص

 یپرداختند آنها فرصتها ینهاد یگذار هیو سرما یسلامت مال نیب رابطه ی( به بررس2014و همکاران ) ایهواک

 یدعای بالاتر رشد نرخ با هاآنها نشان داد که شرکت هایافتهینمودند . فیتعر یسلامت مال یبرا یاریرشد را مع

 ینهاد یگذار هیرشد و سطح سرما نیب یو رابطه مثبت معنادار کنندیم جادیسهامداران ا یرا برا یشتریب هیسرما

و  یمال یدرماندگ ،یورشکستگ ت،یاست که با بحث تداوم فعال موضوعی هاشرکت یوجود دارد. سلامت مال

 ی(. سلامت مال1394است )تاران، )مربوط بودن و قابل اتکا بودن( در ارتباط  یاطلاعات حسابدار یفیک یهایژگیو

سهامداران از  هیکل یبرا (2000پول،  المللینی)صندوق ب یداقتصاواحد  تیو تداوم فعال یتوان سودآور به مفهوم

اشاره شده  مالی سلامت در موثر عوامل به پراکنده صورتمتفاوت به قاتیبرخوردار است و در تحق ییبالا تیاهم

 است. 

 یسلامت مال ییمطالعه شناسا شهدف(، در مقاله خود با عنوان نگارش کرده اند که 2021واورک و همکاران )

 2016فوق الذکر در سال  یبا استفاده از سه مدل ورشکستگ یاسلواک یدر جمهور یشرکت کشاورز 469جامع 

شد. مدل  دییشاخص موران تأ ای نیآزمون لو س،یوال-به دست آمده با استفاده از آزمون کروسکال جی. نتامیباشد

، Bonityدهد. با استفاده از شاخص  یرا نشان م یکشاورز یها یمشاغل و تعاون ندهیمشکلات بالقوه آ ،آلتمن

 یمتناقض جیگرفت(. مدل تافلر نتا در نظر نهیو نه به یتوان نه ناکاف یرا م یشد )سلامت مال یابیارز یخنث تیوضع

به شکل  تهاشرک یسلامت مال یرا ندارد. در مطالعه، فرض وابستگ یدهد و انتظار بروز مشکلات به زود یارائه م

 سیکوسووا و همکاراندر پژوهشی دیگر شد.  دییبودن آن تأ زیکه ناچ میکرد دییتأ زیرا ن ینیسرزم میو تقس یقانون

سلامت مالی یک شرکت را می توان به عنوان توانایی حفظ موقعیت خود در شرایط متغیر بیان کردند که  (،2019)

های انتخاب شده برای ارزیابی وضعیت این مطالعه کاربرد عملی روش. بازار و در یک محیط رقابتی درک کرد

نه تاریخی مشترک و منافع ها در کشورهای ویسگراد را تحلیل کرد، زیرا این کشورها پیشیاقتصادی شرکت

های این تجزیه و تحلیل نیاز به استفاده از چندین روش را در یافته .استراتژیک و تجربیات اقتصادی مشابهی دارند

گیری سلامت مالی نهادها در کشورهای ویسگراد نشان داد، زیرا این امر منجر به حذف نسبی معایب هر یک اندازه

ای ارزیابی سلامت مالی و پیش بینی مشکلات مالی شرکت ها استفاده می شود شاخص های مختلفی بر .شودمی

 توانیکه چگونه م دهدیمقاله نشان م نیا(، 2009د. کوپتا )که می تواند به عنوان ورودی برای برآورد حرفه ای باش

کرد. فرض بر  و خطرات بالقوه استفاده سکیو ر شرکتها یارزش آت ینیبشیپ یبرا یسلامت مال یهااز شاخص

 117 یبعد موفق تر باشند. مطالعه بر رو یدر سال ها دیبا ارزش شاخص بالاتر با ییها نگیاست که هلد نیا

 شیافزا ینیبشیپ یرا برا IN99و شاخص  کیمشروط شاخص گورچ ییکارا یانجام شد. بررس تولیدی کشاورزی
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آن  یآن برا یآت انیشاخص و ارزش سود/ز کیشده ارزش محاسبه نی. رابطه بدهدیشرکت نشان م کیارزش 

  محدود است. یورشکستگ ینیب شیها ثابت شده است. امکانات در پشاخص

 های اسلامی پرداختند. یافته ت مالی بانکلامبه بررسی سیستم های سیاسی و س(، 2017) بیتار و همکاران

 شورهای غربی از نظر منطق مالی، زیرساخت مالی و محدودیتهای اسلامی در ک های بانک ها نشان دهنده چالش

های قانونی عملکرد بود. همچنین در کشورهای غربی حضور به رسمیت شناختن ویژگیهای آنها و پذیرش فرهنگی 

 و همکاران گنران خطاهای استاندارد صورت میگیرد. اصلاحهای  روش 10و و مذهبی آنها با استفاده از تکنیکها 

 ایالاتهای  در بانک 2012الس  1926های سلامت مالی در فاصله سال های  گیری شاخص به اندازه (2018)

های سلامت مالی در شرکتهای بزرگ  های مالی مربوط به شاخص نتایج نشان داد پیش بینی. متحده پرداختند

های زمانی  ط برای سلامت مالی در فاصلههای مربو به نسبت بهتر از شرکتهای کوچکتر میباشد. همچنین شاخص

 یهاتوسعه مفهوم سازه(، در مقاله ای با عنوان 1400. قادری و همکاران )به تفکیک مورد بررسی قرار گرفت

هدف از پژوهش خود را اینچنین بیان کردند که  رانیا هیها در بازار سرماشرکت یو سلامت مال یداریپا یحسابدار

 یهاسازه انیم یروابط علَ ینیبشیپ قیها از طرشرکت یسلامت مال یبرا ییالگو هدف پژوهش حاضر ارائه

افشاء  ،یطرز فکر حسابدار تیشفاف ،یداوطلبانه حسابدار تیفعال ،یاخلاق حسابدار ی)آگاه یداریپا یحسابدار

 رانیپژوهش، مد نیا ی. جامعه آمارستها اشرکت ی( و سلامت مالیاجتماع تیمسئول یو گزارشگر یانسان هیسرما

شده است. نامه استاندارد استفادهها از پرسشداده یبوده و جهت گردآور یموردبررس یهاشرکت یو کارشناسان مال

معادلات  یسازمدل کردیمربوط بر اساس رو یهالینمونه، تحل یهاداده ییو روا ییایپا یهاپس از انجام آزمون

پژوهش نشان داد که سلامت  جیصورت گرفت. نتا smart-plsافزار ( به کمک نرمیجزئ عات)حداقل مرب3یساختار

طرز فکر  تیشفاف ،یداوطلبانه حسابدار یهاتی)فعال یحسابدار یداریپا یهاسازه ریها تحت تأثشرکت یمال

شوند و ن یمال یدچار درماندگ نکهیا یها برا. شرکتردیگی( قرار میاجتماع تیمسئول یو گزارشگر یحسابدار

 نفعانیو ذ گذارانهیاگر سرما ن،یباشند؛ بنابرا یداریپا یحسابدار یهایژگیو یدارا دیداشته باشند، با یسلامت مال

عاطفی فر و فتحی  .افتیشرکت کاهش خواهد  یشوند، احتمال سلامت مال یمتک داریاطلاعات پا نینتوانند به ا

 یبانک یبحران مال یبه عنوان نمادها یسلامت مال یشاخص ها یاثربخش یبررس (، نیز مقاله ای با عنوان1399)

نگارش کرده اند. آنها  شده در بورس( رفتهیپذ یبانکها ی)مطالعه موردرهیچند متغ تیلاج یمدل ها یریبا بکارگ

شده در رتبه  یکمل معرف ینسبت ها نیاز ب ینسبت مال 4تنها  ت،یمدل لاج یآمار جیبر اساس نتابیان کردند که 

 ،یدلف کیمطابق با تکن نیکمل موثر هستند. همچن یبیمورد مطالعه بر اساس مقدار ترک یبانکها حیصح یبند

در  0.104با وزن نرمال  ییدارا تیفیبرخوردار است.ک تیاولو نیشتریاز ب 0.221با وزن نرمال  تیریمد تیفیک

چهارم و  تیدر اولو 0.075با وزن نرمال  هیسرما تیسوم،کفا تیدر اولو 0.085با وزن نرمال  ینگیدوم،.نقد تیاولو

 ییهدف از انجام پژوهش شناسا(، 1398سید و همکاران ) آخر قرار داشت. تیدر اولو 0.070با وزن نرمال  یسودآور

. بیان کرده است یو دانشگاه یخبرگان بانک دگاهیاز د یتجار یهابانک یمال سنجش سلامت یهاشاخص یابیو ارز

 ،ییدارا تیفیک ه،یسرما تیکفا یهاکملز شامل مؤلفه یهاعلاوه بر شاخصکه،  نشان دادی پژوهش آنها هاافتهی

 یبانکدار رینظ یگرید یهابازار، شاخص سکینسبت به ر تیو حساس تیریمد تیفیک ،ینگینقد ،یسودآور
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نشان داد  جینتا نیهستند. همچن رگذاریها تأثبانک یمالبر سلامت  یو الزامات قانون یشرکت تیحاکم ،یاسلام

 یهانگاه جامع شامل شاخص کیشواهد لزوم توجه به  نیارتباط متقابل دارند. ا گریکدیبا  یسلامت مال یهامؤلفه

 .سازدیمطرح م یبهبود سنجش سلامت مال یرا برا یشنهادیپ

 حال میخواهیم به ارائه چندی از مدل های ورشکستی در دنیا بپردازیم:

های تولیدی بینی ورشکستکی و سلامت مالی شرکتبا توجه به اینکه در این پژوهش بحث طراحی مدل جهت پیش

پردازد و از بیان سلامت مالی می بینی ورشکستگی وها معروف جهت پیشاست در این قسمت به بیان مدل

مدل  13های انجام شده تاکنون رو طی بررسیاند پرهیز شده است. از اینها استفاده نمودههایی که از مدلپژوهش

باشد که از بین آنها چهار مدل اخر و پر کاربرد  بعنوان پیشنه مورد توجه قرار گرفته ورشکستگی در دنیا مطرح می

 ت از :است که عبارت اس

 686برای الگوی خود روش تحلیل تمایزی چندگانه را برگزید. نمونه آماری او مشمول : (1998مدل شیراتا ) (1

بینی باشد. نتایج پژوهش او نشان داد که الگوی وی قدرت پیششرکت غیر ورشکسته می 300شرکت ورشکسته و 

 را خواهد داشت.  %86.14ورشکستگی را با دقت بیش از 

 (1رابطه )

 Z =0.014A - 0.003B – 0.058C- 0.062D+ 0.7416                                

 که در آن:  

A  = کل دارایی ها/سود انباشته             

B  = ق صاحبان سهام سال جاری  بدهی ها و حقوق صاحبان سهام سال قبل  /   به بدهی ها و حقو      

C  = مجموع میانگین سالانه وامها وبدهی ها و اوراق قرضه دریافتنی تنزیل شده / هزینه بهره          

D  =                         × 12فروش / نسبت مجموع میانگین حسابهای پرداختنی و اسناد پرداختنی  

 

 

 

 

 

 

ارائه شد از دیگر  1998که توسط کاپلان و زینگالس در سال  KZمدل  (:1998مدل كاپلان و زینگالس ) (2

 باشد که فرمول آن بطریق زیر است: گیری محدودیت مالی میهای اندازهمدل

 (2رابطه )

KZ=-1.2 A+0.283 B+3.139 C-39.368 D -1.315 E 

 که در آن : 

 Aکل دارایی / جریان وجه نقد شرکت= 

 Bارزش دفتری شرکت / ارزش بازار شرکت=

 Zدامنه احتمال ورشکستگی

 Z<0.38 ورشکسته

 Z>0.38 غیر ورشکسته
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 Cکل خالص دارایی شرکت/ کل بده های شرکت=

 Dتمامی شرکتها( =  کل داراییها / سود تقسیمی شرکت )برای یکسان سازی

  Eمجموع داراییها /  میزان وجه نقد شرکت =

 باشد: دل بالا را با توجه به مختصات ایران ارائه نمودند که بصورت زیر میم 1388راعی و حصارزاده در سال 
 

KZIR=17.33-37.486E -15.21D+3.39C-1.402B 
 

 2006گیری محدودیت مالی است که در سال های اندازهاز دیگر مدل (WW)مدل (: 2006( مدل واریتد و وو)3

 به بدین گونه ارائه شده است: 

WW=-0.91 A - 0.06B + 0.02C - 0.044D + 0.102E - 0.035F  

 که در آن : 

 Aکل دارایی / جریان وجه نقد عملیاتی = 

  Bارزش دفتری شرکت / ارزش بازار شرکت =

  Cکل دارایی ها/ کل بده های بلند مدت =

 Dها( = تمامی شرکت ها / سود تقسیمی شرکت )برای یکسان سازیکل دارایی

  Eرشد فروش صنعتی که شرکت در آن قرار دارد = 

 = Fرشد فروش شرکت 

آنها از میانگین نمونه بیشتر باشد دارای محدودیت مالی بیشتر   WWهایی که شاخصبرطبق این معیار شرکت

 از میانگین نمونه هستند. آن کمتر  WW هایی است که شاخصنسبت به شرکت

 

بینی های مالی را برای پیش( برای اولین بار ترکیبات گوناگون نسبت1968در سال ) آلتمنمدل آلتمن :  (4

مدل   Score- Zآشفتگی مالی یا درماندگی بررسی کرد. وی در این پژوهش از روش تحلیلی ممیزی استفاده نمود. 

ها مورد سلامتی مالی شرکتارزیابی برای  یشاخص هنوز هم به عنوان معروفی است که آلتمن به دست آورد و

نسبت برای  ترینمناسبنظر او  ازسبت مالی که ن 22 بیناز را نسبت  5 با این روش ویگیرد. استفاده قرار می

نسبت برای پیش بینی ورشکستگی شرکت  5الگوی مناسبی با ترکیب این و  برگزید،بینی ورشکستگی بوده پیش

های تجاری، و بررسی اعطا وام، در ارزیابی فرایندهای کنترل داخلی آلتمن رامدل  استفاده ازو پیشنهاد  ارائه کرد

 را داد گذاری ایههای سرمگزینه

 (3رابطه )

Z =1.2A+ 1.4B + 3.3C+ 0.6D + 0.99E 

 که در آن: 

A  = ها / سرمایه در گردشکل دارایی  

B  = هاکل دارایی /  سود انباشته  
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C  = ها / سود قبل از بهره ومالیاتکل دارایی   

D  = ی ها / ارزش دفتری حقوق صاحبان سهامکل بد  

E  = هاداراییکل  /  فروش  

Z = )مقدار متغیر وابسته بدست آمده از الگو )شاخص کلی 

 
از ورشکستگی به عنوان متغیر مستقل استفاده کرده  پیشهای های مالی دورهاز داده z -SCORE آلتمن در مدل 

ینی بپیشاند این مدل به دقت های ورشکسته یا سالم به عنوان متغیرهای وابسته در نظر گرفته شدهاست. و شرکت

های شرکتو  اشخاص توسط  Zاز مدل ها استفادهاز سال پساما  از بحران مالی دست یافت. پیشدر سال اول  95%

 که بر این معتقدندها، خود شرکت و حتی مالی گرانتحلیل، شد. حسابداران مطرح انتقاداتی مدل برای گوناگون

 مدل ، رویپژوهش در ادامه . آلتمنیت استفاده داردقابل عمومی تجارت با ماهیت موسسات برای فقط مدلاین 

 شد.    'Zنام نوینی به مدل و ارائهZ مدل  اصلاح به موفق ورشکستگی بینیپیش

بازارحقوق صاحبان  رزشجای ا بهD) ) حقوق صاحبان سهام دفتری ارزش جانشینی آلتمن اصلاحیه ترینگویا

 باشد. و به وسیله این تغییرات ضرایب به شرح زیر تغییر یافت: سهام در میان متغیرها می

 (4رابطه )

E 0/998D + 0/420  + C  3/107 +  B0/847   +A0/717 = Z' -SCORE 

 

     بشرح زیر است: D)جایگزینی متغیر ) ‘Zبرای تبدیل به مدل  Zبراین اساس تنها تغییر در متغیرهای مدل 

 D) ) ها / ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام=ارزش دفتری بدهی

های تولیدی بورسی و خصوصی توسط این تغییر بدست بینی ورشکستگی موسسات شرکتمدل توانایی پیش

 است:  زیربشرح جدول   'Zآید. در این مدل، حدود مقدار مدل می
 

 ‘Zدامنه احتمال ورشکستگی

 Z‘ ≤1.21 زیادخیلی 

 Z‘ ≤2.99> 1.21 ضعیف

 Z‘ >2.99 ندارد

 



 و همکاران ييرضا يمصطف/  رانيدر ا يدیتول يهاشرکت يسلامت صیو  تشخ تیتداوم فعال يبرا يمدل 

 1402/ بهار  45 ياپی/ پ 12دوره  333

-"Z)های تولیدی داشته، سپس با پیشبرد تحقیقات مدل ای به شرکتآلتمن در طراحی این دو مدل توجه ویژه

SCOREفروش حذف نسبت  .طراحی کردرا غیر تولیدی و های خدماتی بینی ورشکستگی شرکت( را برای پیش

 است: 3که بشرح جدول شماره .باشدمی پیشینتفاوت این مدل با دو مدل وجه   (E)داراییهابه کل 

  (5رابطه )

 1.05 D  ++ 6.72C  3.26 B +A  =6.5 Z"-SCORE  

 

شرکتهای   'Zبینی نمود مدل صحیح پیش %97و  %94ورشکسته و غیر ورشکسته را با های آلتمن شرکت   Zمدل 

های ورشکسته و غیر شرکت "Zبینی و درآخر مدل درست پیش %97و  %91ورشکسته را با غیر  ورشکسته و

 بینی کرد.صحیح پیش %94و  %91ورشکسته را با 

 

 ”Zدامنه احتمال ورشکستگی

 Z” ≤1.1 خیلی زیاد

 Z” ≤2.6> 1 .1 ضعیف

 Z” >2.6 ندارد

 

 پرسش های پژوهش

است که آیا معیاری برای تشخیص تداوم فعالیت و سلامتی برای هدف پژوهش حاضر پاسخ گویی به این پرسش 

 شرکت تولیدی در ایران وجود دارد؟ بر اساس این پرسش اصلی تعدادی پرسش فرعی قابل طرح میباشد :

جایگاه و اهمیت  گزارشات مالی با رعایت کلیه قوانین مالی و تجاری و استاندارهای حسابداری و  پرسش اول:

 حسابرسی در این  تشخیص کجاست ؟

 جایگاه و اهمیت نسبت های مالی و کاربردیترین این نسبت ها در این تشخیص کجاست ؟ پروسش دوم:

دسته بندی و تجمیع و ضرایب تاثیر هر دسته از نسبت های کاربردی مالی چگونه باشد و نظر به  پرسش سوم:

اینکه علائم ریاضی در صورتهای مالی هر یک مفهوم خاص خود را  دارند این محدودیت ها  در مدل رعایت شده 

 است؟ 
 

 روش پژوهش

 کیفیپژوهش  نیا قیوقوع( است. روش تحق )پس از یعل ت،یهدف، کاربردی و از نظر ماه ثیپژوهش حاضر از ح

 پژوهشی میباشد. گراند تئوری روش 1روش تجزیه و تحلیل داده های کیفی به صورت تئوری داده بنیاد .باشدیم

 تحقیق طول در تئوری گراندد است. شده نهاده بنا هامند دادهنظام تحلیل و گردآوری اساس بر که تئوری تولید برای

 شده ساخته تئوری کمک شود و بهمی حاصل هاداده تحلیل و گردآوری بین مستمر تعامل از رهگذر و کندمی رشد

 
1GroundedTheory  
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بندی بپردازند. این روش به پنج نوع تقسیم آنها آزمون به های بعدیپژوهش که کرد تدوین هاییفرضیه توانمی

-(2010)چارمزگرا ( ساخت1978و1992گلیزرکلاسیک )پدیدار شونده -(1998شود سیستماتیک )استراوسمی

که در این تحقیق از روش کلاسیک یا رویکرد پدیدار ( 2010)شاتزمنتحلیل ابعاد -(2005حلیل موقعیت )کلارک ت

 شونده استفاده شده است.

 از خلاق اکتشافی هایپویایی داشتن و عمل و آزادی خلاقیت عمق، داشتن محقق اصلی در این روش دغدغه

 بالاترین در هاداده از برخاسته های که روش تولید نظریه این اصلی هایویژگی .است هاداده مداوم قایسهطریق م

 درون نظریه سطح که ترسیم نمودار )روش سیستماتیک( است. خاستگاه ترینپایین نه دارد قرار سطح تجربه

 بر قواعد مضاعف تأکید مند،نظام طرح بر آشکار نقدی شود و در گنجانده هامقوله در که نیست اصراری و هاستداده

 آن )روش سیستماتیک( ضعف نقاط جمله از را تعیین شده قبل از و مشخص چارچوبی از استفاده نیز و هارویه و

 میان رابطة قبل از پژوهشگر اینکه نه ظهور یابد، و بجوشد هاداده دل از خود باید و اعتقاد دارد نظریه .شمردبرمی

 الگو )پارادایم این با که هایی بگرددمقوله پی در گاه آن باشد، گرفته نظر در محوری قالب کدگذاری در را هامقوله

ها مقوله میان روابط نشان دهندة که ایاولیه نمودار شونده پدیدار طرح در بدین سبب .باشند کدگذاری( سازگار

 الف( است مرحله کدگذاری دو واقعی شامل گذاری (کد1مرحله  در دو  گذاری کد .شودنمی ترسیم باشد،می

از  انتخابی ب( کدگذاری مفاهیم(.  نشانگر )مشخص کردن -مفهوم مدل بر مبنای کدگذاری طریق باز از کدگذاری

 شد ظاهر محوری مقوله که زمانی محوری مقوله شدن ظاهر تا هامقوله و مفاهیم کدها، مقایسه مستمر طریق

(کد گذاری 2شوند. می محوری کدگذاری مقوله جهت در بعدی هایمصاحبه و شودآغاز می نتخابیا کدگذاری

 هایمقوله که انتزاعی هایمدل از عبارتند نظری ارتباطی کدهای الگوی یک طریق از هاتلفیق مقوله شامل نظری:

 تکه تکه هایداستان و بوده ظهوریابنده واقعی مانند کدهای و کنندمی ترکیب نظریه یک جهت در را آمده به دست

 پردازد.می مطالعه مورد پدیده روایت به محقق نیز رویکرد این در کنند سرانجاممی متصل و بافته هم به دوباره شده را

 معرفی واقعی کدهای تلفیق الگوهای به عنوان را نظری کدهای از خانواده هیجده ابتدا واقعی، کدهای تلفیق برای

 را محقق و دهدنمی نموداری ارائه الگوی استراوس مانند اما کند،می اضافه هاخانواده شمار این به بعدها و کند،می

 حد تا شدن نزدیک تخمین یا در این تحقیق از خانواده ( که- 1998گذارد ) گلیزرمی آزاد نظری کدهای پیوند در

 (.1399درجه ای(ستفاده شده است )رسول نوروزی سید حسینی    (آن به نرسیدن هرگز اما امکان،

 

 جامعه و نمونه آماری

های تولیدی ایران دارای تجربه و فعالیت جامعه آماری این پژوهش کلیه متخصصین که به نحوی در  شرکت

 برفی گلوله گیرینمونه برفی انتخاب گردید. در گلوله گیریهستند . نمونه های  مورد نظر تحقیق از طریق نمونه

 افراد که خواهدمی آنها سپس از دارد، وجود آنها در تحقیق مورد نظر معیار که کندمی شناسایی را افرادی محقق

های انتخابی چهار ویژگی کنند. در این پژوهش سعی شده تمامی نمونه معرفی او به دارند را معیار که آن را دیگری

ارتباط تحصیلی و سابقه  _آشنایی با موضوع تحقیق  _کارشناسان رسمی دادگستری لازم یعنی عضویت در کانون 

 علاقمندی به موضوع تحقیق را دارا باشند . _کار اجرایی 



 و همکاران ييرضا يمصطف/  رانيدر ا يدیتول يهاشرکت يسلامت صیو  تشخ تیتداوم فعال يبرا يمدل 

 1402/ بهار  45 ياپی/ پ 12دوره  335

 های مصاحبه شونده) قسمت اول از مرحله اول كدگذاری (( تحلیل كدهای باز گروه1جدول )

 مفاهیم استخراجی تعداد كدهای باز شرح كد تخصیصی مصاحبه شوندگان كد تخصیص ردیف

1 A 17 78 گروه دانشگاهیان 

2 B 12 60 گروه حسابرسان مستقل 

3 C 12 62 گروه مدیران مالی و بورسی 

4 D 15 60 گروه کارشناسان رسمی دادگستری 

5 E 10 44 گروه قضات با تخصص ورشکستگی 

 

سال و متوسط زمان  20مابقی آقا و متوسط سابقه کار اجرایی نفر خانم و  4نفر که  20تعداد مصاحبه شوندگان 

 ،گروه: دانشگاهی 5سال )کارشناسی ارشد( و در 18ساعت و متوسط سال تحصیلی 6سال تحقیق  2مصاحبه طی 

بار تکرار 11باشد و در مدیران مالی و بورسی، حسابرسان دادگاهی، قضات ورشکستگی می، حسابرسان مستقل

ها در این تحقیق روش مصاحبه، مشاهده و تخلیص کور پدیدار گردید. روش جمع آوری دادهمصاحبه تئوری مذ

بندی شده به جهت عدم اجازه ضبط مصاحبه و انجام مصاحبه از طریق تلفن های دستهنامهمباحث در قالب پرسش

 بدلیل وضعیت حد کرونا بوده است که  از محدویت این پژوهش می باشد.

 

  های پژوهشیافته

در این پژوهش پس از انتخاب افراد متخصص و خبره از  طریق مصاحبه و اتفاق نظر مصاحبه شوندگان بهترین 

نسبت هایی که توسط پژوهشگران خارجی مورد استفاده قرار گرفته است به بحث و بررسی پرداخته و پس از 

بندی آن استخراج و سپس با دستهارزیابی هر یک از نسبت ها متناسب با وضعیت شرکت های تولیدی در ایران 

های های اصلی گردید و در ادامه ترکیب و جمع جبری نسبتبندی مقولهبه بهترین شکل کاربردی آن اقدام به جمع

های مالی در مدل  استخراج گردید و در ادامه بندی شده انتخابی و تعیین ضریب تأثیرپذیری هر گروه نسبتدسته

اورد تئوری داده بنیاد به روش کلاسیک )پدیدار شونده( که  در دو  گام  الف( کد بعنوان بهترین مدل از دست

انتخابی( ب( کدگذاری نظری بررسی و  استخراج گردید. در مرحله نخست پژوهش اقدام به کد -گذاری واقعی )باز

 باشد.های آتی میگذاری باز و انتخابی شده که به شرح جدول

 
 تعیین كدهای انتخابی ) قسمت دوم از مرحله اول كدگذاری(( تحلیل مراحل 2جدول )

 مرحله
شرح تجزیه و تحلیل كدهای باز 

 برای تعیین كدهای انتخابی
 شرح كد های انتخابی جمع كدهای باز و مفاهیم انتخابی

 اول

 16تحلیل کد های باز به تعداد 

مورد برای تعیین کدهای 

 انتخابی

A 4 

 شفافیت اطلاعاتگزارشات مالی اساسی و 
B 4 

C 4 

D 1 
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 مرحله
شرح تجزیه و تحلیل كدهای باز 

 برای تعیین كدهای انتخابی
 شرح كد های انتخابی جمع كدهای باز و مفاهیم انتخابی

E 3 

 دوم

 23تحلیل کد های باز به تعداد 

مورد برای تعیین کدهای 

 انتخابی

A 5 

آزمایشگاه تشخیص ورشکستگی  )پیشگیری 

 بهتر از درمان (

B 4 

C 3 

D 5 

E 6 

 سوم

 25تحلیل کد های باز به تعداد 

کدهای مورد برای تعیین 

 انتخابی

A 42 

 معیار ارزیابی نسبت های مالی
B 42 

C - 

D 41 

E - 

 چهارم

 66تحلیل کد های باز به تعداد 

مورد برای تعیین کدهای 

 انتخابی

A 22 

 نسبت های مالی ترین کاربردی
B 11 

C 12 

D 10 

E 11 

 پنجم

 54تحلیل کد های باز به تعداد 

مورد برای تعیین کدهای 

 انتخابی

A 12 

 شرایط خاص و تجمیع نسبتها
B 10 

C 10 

D 12 

E 10 

 ششم

تحلیل کد های باز به تعداد 

مورد برای تعیین کدهای 13

 انتخابی

A 3 

اختصاصی همان مالی  ضریب هر گروه نسبت

 شرکت تولیدی

B 2 

C 2 

D 4 

E 2 

 

کد باز استخراجی ار مصاحبه شوندگان در قسمت دوم )کد های انتخابی( از مرحله اول در روش  304مجموع از 

 مرحله عمل گردید : 6پدیدار شونده به ترتیب زیر جهت تعیین کدهای انتخابی در قالب 

ر چهار گزارش که منظو "گزارشات مالی اساسی و شفافیت در اطلاعات"گزارش با کد انتخابی   -در مرحله اول  

صورت سود و زیان انباشته و جامع  گردش وجوه  "صورت سود و زیان"اصلی در هر شرکت تولیدی شامل: ترازنامه 
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نقد است و همچنین حسابرسی انجام شده و رعایت موارد محدودیت های حسابرس به خصوص عدم توافق در 

با ارائه کدهای هر گروه از مصاحبه شوندگان  3 باشد و همچنین نقش سایر موارد که در جدول شمارهگزارشات می

 تعیین گردیده است.

پیشگیری بهتر از درمان و  "کدگذاری انتخابی و تجزیه و تحلیل و مصاحبه های متعدد کد -در مرحله دوم 

نظر ایشان را به خود جلب و این مقوله در  "ایجاد آزمایشگاه تشخیص ورشکستگی مانند ساختار طبی و پزشکی

 گانه تعیین و استخراج گردید.5ورد توسط مراحل مختلف واکاوی در مباحث با گروه های مختلف م 23

بهترین معیار برای این ایستگاه  "کدگذاری انتخابی و تجزیه و تحلیل و مباحث های متعدد -در مرحله سوم  

استخراج و تعیین گردید گروه  5در تمامی "های مالی از روی صورتهای مالی اساسی و شفاف آزمایشگاهی نسبت

 مورد کدهای انتخابی دسته بندی و تحلیل گردید. 45که در 

( که Aو  Bو  Cو  Dکدگذاری انتخابی پس از بحث های فراوان به خصوص با چهارگروه)  -در مرحله چهارم 

خارجی کاربردی بیشترین اطلاعات و آگاهی در مبحث نسبت های مالی را داشتند با توجه به مطالعات داخلی و 

ها مورد بررسی و تحلیل های فراوان قرار گرفت که بیشترین زمان تحقیق به این بخش به بعد تخصیص ترین نسبت

مورد تجزیه و تحلیل و استخراج گردید که در  37"های مالیکاربردترین نسبت "یافته است که با کد انتخابی

( تعیین و در صورت سود و زیان و Aو  Bو  Cو  Dگروههای )ترازنامه سه نسبت با اتفاق نظر آراء به خصوص در 

نسبت  6سود و زیان انباشته دو نسبت ودر ترازنامه و سود و زیان و گردش وجوه نقد و سود و زیان انباشته  برای 

 اتفاق نظر گردید.

سته بندی د "هاشرایط خاص هر نسبت و تجمیع نسبت"کدگذاری انتخابی که تحت مقوله   -در مرحله پنجم 

نسبت و شرایط خاص  11گردید که با توجه به هر نسبت که خصوصیات خاص تحلیلی دارد در مورد تجمیع این 

مورد  14و نتایج حاصله در  Aو  Bو  Dهر کدام  ساعتها و   چندین جلسه بحث گردید به خصوص در گروه های 

 جمع بندی و تخلیص گردید. 

بحث های بسیار "های مالیضریب هر گروه از نسبت"ه تحت مقولهکدگذاری انتخابی ک  -در مرحله ششم 

های مهم آن مورد طبقه بندی گردید که سرفصل13ویژه و کاربردی صورت پذیرفته که ماحصل مصاحبه ها در 

های مالی هر شرکت تولیدی اشاره کرد و به عبارتی ضرایب منحصر به فرد هر می توان به ضرایب در داخل صورت

در رابطه با ترازنامه و صورت سود و زیان و گردش وجوه نقد و ضرایب که صورت و مخرج چه مبالغی  شرکت است.

صحبت و بررسی با دامنه  Cو   Bو  Aها به خصوص در  گروه های از کدام حسابها باشد چندین جلسه و ساعت

ی می باشد در قالب کدگذاری های عملی، طرح موضوع  گردید. در مرحله دوم نیز که آخرین مرحله کدگذارمصداق

گردد و نهایتاً در آن نظریه موردنظر نظری قرار دارد به شرح جدول های آتی اقدام به  جمع بندی مباحث می

بار تکرار نهایی و به اشباع نظری می  11محقق به اتفاق نظر اکثر مصاحبه شوندگان و خبرگان انتخابی پس از 

 .رسد
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 كدهای نظری )مرحله دوم كدگذاری(( تحلیل گام  اول 3جدول )

 های كلیدیتلفیق مقوله شرح كدهای انتخابی كدهای انتخابی ردیف

 الف
مرحله اول و 

 دوم

کلینک درمانی یا آزمایشگاه -گزارشات مالی اساسی و  شفاف 

 تشخیص ورشکستگی  )پیشگیری بهتر از درمان (
 بهترین و بدترین شرکت

1 A -1-1  بهترین و بدترین شرکت .ها استخراج گردد ییکصد شرکت برتر صرفا تولیدبهتر است از بین 

2 A_1_2 بهترین و بدترین شرکت .بایستی تمامی شرکتها تولیدی باشند 

3 A_1_3 بهترین و بدترین شرکت .در بازه زمانی یکسان ارزیابی شوند 

4 A_1_4 بهترین و بدترین شرکت .سال مالی یکسان داشته باشند 

5 A_1_5 بهترین و بدترین شرکت .اگر دارای هلدینگ هستند شرکت اصلی مورد ارزیابی قرار گیرد 

6 A_1_6 بهترین و بدترین شرکت .در ارزیابی متوجه تجدید ارزیابی دارائیها بود 

7 A_1_7 

ی بهترین سالهاتخصصی  مراکز از سوی  بر اساس تحقیقات جامع

(می  92و  90و91سه سال اول این دهه)  90 ثبات اقتصادی در دهه 

 باشد

 بهترین و بدترین شرکت

8 B_1_1 
میتوان برای بهترین شرکت ها به سالنامه یکصد شرکت برتر مرکز 

 .های سازمان مدیریت صنعتی نیز استناد کردپژوهش
 بهترین و بدترین شرکت

9 C_1_1 
ی تولید ، داشتن یک معیار کازمایشات پلی کلینفکر درست برای این 

 .خوب و بد است
 بهترین و بدترین شرکت

10 C_1_2 بهترین و بدترین شرکت .این معیار خوب و بد باید دارای یک شرایط اولیه یکسان باشد 

11 C_ -1-_3 
این شرایط فعلا در کشور ما در بورس وجود دارد ولی وجود قیمت 

 کندمنحرف  اتحقیق ر دمیتوانهای حبابی 
 بهترین و بدترین شرکت

12 C_1_4 
از بین شرکتهای تولیدی برتر مدیریت صنعتی  برای بالا بردن اعتبار 

 .که در بورس هستند از بین انان انتخاب شود یتحقیق شرکتهای
 بهترین و بدترین شرکت

13 C_1_5 

شرکتها  بهتراینست  از وقتی معیار بهترین مشخص شد برای بدترین 

بین شرکتهای حذف شده )بدلیل نابسامانی مالی (از بورس انتخاب 

 .شود

 بهترین و بدترین شرکت

14 D_1_1 
برای رفع این ایراد بی ثباتی اقتصاد بدنبال بهترین سالهای اقتصاد در 

 .باشیم 90دهه 
 بهترین و بدترین شرکت

15 D_1_2 
نسبت های کلیدی میتواند دامنه بهترین و بدترین شرکتهای تولیدی 

 قرار داد ارزیابی شرکت را مورد ، را ارائه و در پلی کلینگ درمانی 
 بهترین و بدترین شرکت

16 E_1_1 
حاد شده که اکثر استان ها به توسعه  90ورشکستگی بقدری در دهه 

 .و تجهیز اداره ورشکستگی  اقدام کردند
 ن و بدترین شرکتبهتری
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گزارشات مالی و شفافیت و ایجاد  "های  کد انتخابیدر مرحله کدگذاری نظری، قدم اول )الف( با تلفیق در مقوله

بالاترین (از بین صد شرکت  (اجماع نظری حاصل گردید و برای تعیین حد نرمال  "پایگاه تشخیص ورشکستگی 

برتر سازمان مدیریت صنعتی که تواما عضو ناشرین سازمان بورس)شرکتهای پذیرفته شده ( باشند  و غیر نرمال) 

جز لیست شرکتهای حذف شده بورس و ترجیحا دارای سابقه قضایی ورشکستگی باشند. شایان پایین ترین( که 

واسطه ای  –ذکر است منظور از شرکتهای تولیدی شرکت هایی هستند که کالا و محصول خود را به صورت اولیه 

بهترین شاخص   نهایی تولید می نمایند . جامعه آماری زمانی که بر اساس آمار رسمی بانک مرکزی در دهه –

ردیف خلاصه و  16مورد تست و آزمون قرار گرفت و در  1392لغایت  1390های اقتصادی در بین سالهای 

 کدگذاری گردید.

 
 ( تحلیل گام  دوم كدهای نظری )مرحله دوم كدگذاری(4جدول )

 تلفیق مقوله ها ی كلیدی شرح كدهای انتخابی كدهای انتخابی ردیف

 ب
مرحله سوم و 

 چهارم
 دسته بندی نسبت های مالی معیار ارزیابی نسبت های مالی و کاربردیترین آنها

1 A,B,C,D ترازنامه ای نسبت بدهیهای جاری تقسیم بر دارائی های جاری 

2 A,B,C,D 
نسبت بدهیهای غیر جاری تقسیم بر دارائیهای غیر 

 جاری
 ترازنامه ای

3 A,B,C,D 
ارزش دفتری سهام )سرمایه نسبت کل بدهیها تقسیم بر 

) 
 ترازنامه ای

4 A,B,C,D سود و زیانی نسبت سود و زیان نا خالص تقسیم بر فروش 

5 A,B,C,D سود و زیانی نسبت سود و زیان عملیاتی تقسیم بر فروش 

6 A,B,C,D نسبت فروش تقسیم بر کل دارائیها 
تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (

7 A,B,C,D 
نسبت سود و زیان قبل از مالیات تقسیم بر ارزش دفتری 

 سهام

تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (

8 A,B,C,D نسبت سود و زیان قبل از مالیات تقسیم بر کل دارائیها 
تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (

9 A,B,C,D 
نقدی ناشی ازفعالیتهای عملیاتی تقسیم نسبت جریانات 

 بر خالص سرمایه در گردش

تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (

10 A,B,C,D 
نسبت جریانات ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری تقسیم 

 بر  دارائیهای غیر جاری

تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (

11 A,B,C,D 
نسبت جریانات نقدی ناشی از فعالیتهای تامین مالی 

 تقسیم بر بدهیهای غیر جاری

تلفیقی )ترازنامه، صورت سود و 

 زیان،گردش وجوه نقد (
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معیار ارزیابی نسبت  "در مرحله کدگذاری نظری، قدم دوم )ب( با تلفیق دو مقوله در قالب کد انتخابی تحت عنوان

های تکمیلی با مصاحبه شوندگان نهایی و بهترین ایده در قالب دسته بحث "هاپرکاربردترین این نسبتهای مالی و 

سود و  -)ترازنامه {نسبت(، گروه تلفیقی 2نسبت( گروه سود و زیانی ) 3نسبت به گروه ترازنامه ایی ) 11بندی 

  (Dو  Cو  Bو  Aهر چهار گروه )  نسبت({ به اتفاق نظر رسید که در این مقطع 6گردش وجوه نقد( ) -زیان 

 ردیف خلاصه و جمع بندی گردید. 11بیشترین وقت بررسی و مصاحبه را به خود اختصاص دادند و مباحث در 

 
𝑦1 ≥ 𝑎1 = ±𝛽1∑𝐴1 ± 𝛽2∑𝐴2 ± 𝛽3∑𝐴3 

 
 ( تحلیل گام  سوم كدهای نظری  )مرحله دوم كدگذاری(5جدول )

 ها ی كلیدی تلفیق مقوله انتخابیشرح كدهای  كدهای انتخابی ردیف

 ج
مرحله پنجم و 

 ششم

شرایط خاص و تجمیع نسبتها و ضریب هر گروه 

 نسبت مالی

 بهترین شرکتها :

  

1 

 ترازنامه ای

A1 

B1 
β1 

اگر جوب نسبت بزرگتر از یک بود  علامت نسبت 

منفی است و اگر کوچکتر از یک بود علامت 

ترازنامه ایی نسبت مثبت است. ضریب گروه 

سرمایه و اندوخته ها تقسیم بر جمع ترازنامه می 

 باشد.

 

2 

 ترازنامه ای

A1 

B1 
β1 

اگر جواب نسبت بزرگتر از یک بود علامت نسبت 

است و اگر کوچکتر از یک علامت علامت منفی 

نسبت مثبت است. ضریب گروه ترازنامه ایی 

ترازنامه می سرمایه و اندوخته ها تقسیم بر جمع 

 باشد.

       

3 

 ترازنامه ای

A1 

B1 
β1 

جواب نسبت ها است. بدون محدودیت برای 

ضریب گروه ترازنامه ایی سرمایه و اندوخته ها 

 تقسیم بر جمع ترازنامه می باشد.

 

 

4 

 سود و زیانی

A2 
Β2 
β2 

اگر سود بود علامت نسبت مثبت و زیان بود 

ضریب گروه سود و  است علامت نسبت منفی

زیانی سود و زیان انباشته تقسیم بر جمع ترازنامه 

و اگر ضریب گروه منفی و جواب نسبت های 

استخراجی  منفی باشد،  جواب در منفی یک 

 ضرب خواهد شد.

 

 
 

 

 
 

𝛽𝑛𝐴𝑛 = 𝛽𝑛 ×∑𝐴𝑛 
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 ها ی كلیدی تلفیق مقوله انتخابیشرح كدهای  كدهای انتخابی ردیف

5 

 سود و زیانی

A2 
Β2 
β2 

اگر سود بود علامت نسبت مثبت و زیان بود 

ضریب گروه سود و  است منفیعلامت نسبت 

زیانی سود و زیان انباشته تقسیم بر جمع ترازنامه 

و اگر ضریب گروه منفی و جواب نسبتهای 

استخراجی  منفی جواب در  منفی یک ضرب 

 شود

 

 

6 

تلفیقی )ترازنامه، 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

 برای جواب نسبت ها استبدون محدودیت 

گروه تلفیقی وجه نقد در ترازنامه تقسیم ضریب 

 بر جمع ترازنامه

 بدترین شرکتها:

 

7 

تلفیقی )ترازنامه، 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

اگر سود بود علامت نسبت مثبت و زیان بود 

ضریب گروه تلفیقی  استعلامت نسبت منفی 

 ترازنامهوجه نقد در ترازنامه تقسیم بر جمع 

𝑎2 = 𝑦2 ≤ 𝑎3 = ±𝛽1∑𝐵1 ±
𝛽2∑𝐵2 ± 𝛽3∑𝐵3 

8 

تلفیقی )ترازنامه، 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

اگر سود بود علامت نسبت مثبت و زیان بود 

است ضریب گروه تلفیقی علامت نسبت منفی 

 وجه نقد در ترازنامه تقسیم بر جمع ترازنامه

 

 

9 

)ترازنامه، تلفیقی 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

و  جریانات نقدی اگر خروجی بود علامت منفی

اگر ورودی بود علامت مثبت است که تقسیم بر 

قدرمطلق سرمایه در گردش است. ضریب گروه 

تلفیقی وجه نقد در ترازنامه تقسیم بر جمع 

 ترازنامه است.
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 ها ی كلیدی تلفیق مقوله انتخابیشرح كدهای  كدهای انتخابی ردیف

10 

)ترازنامه، تلفیقی 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

جریانات نقدی اگر خروجی بود علامت منفی و 

ضریب گروه  است. اگر ورودی بود علامت مثبت 

تلفیقی وجه نقد در ترازنامه تقسیم بر جمع 

 ترازنامه است.

 

11 

تلفیقی )ترازنامه، 

صورت سود و 

زیان،گردش وجوه 

 نقد (

A3 
Β3 
β3 

جریانات نقدی اگر خروجی بود علامت منفی و 

ضریب گروه  است.اگر ورودی بود علامت مثبت 

تلفیقی وجه نقد در ترازنامه تقسیم بر جمع 

 ترازنامه است.

𝛽𝑛𝐴𝑛 = 𝛽𝑛 ×∑𝐴𝑛 

 

 ایده ب و الف مرحله دو به خاص توجه و عنایت با و جهات جمعی با آخرین مرحله  نظری،  کدگذاری مرحله در

 ادامه ارائه و توضیح داده می شود: در فرمول شرح که گردید استخراج مدنظر پازل چینی و  مدل و نهایی

   
𝑦1 ≥ 𝑎1 = ±𝛽1∑𝐴1 ± 𝛽2∑𝐴2 ± 𝛽3∑𝐴3 

𝛽𝑛𝐴𝑛 = 𝛽𝑛 ×∑𝐴𝑛  

𝑎2 = 𝑦2 ≤ 𝑎3 = ±𝛽1∑𝐵1 ± 𝛽2∑𝐵2 ± 𝛽3∑𝐵3 

𝛽𝑛𝐵𝑛 = 𝛽𝑛 ×∑𝐵𝑛  

 

𝑎1 بهترین شرکت های تولیدی ایرانی ) حد نرمال آزمایشگاه تداوم فعالیت ::  میانگین بیشترین عدد بدست آمده از

 و سلامتی (

𝑎2  کمترین  عدد بدست آمده از بهترین  شرکت های تولیدی ایرانی )آغاز واماندگی و حد غیر نرمال  میانگین

 آزمایشگاه تداوم فعالیت و سلامتی (

   : 𝑎3 حد غیر نرمال آزمایشگاه تداوم )میانگین بیشترین عدد بدست آمده از بدترین شرکت های تولیدی ایرانی

 فعالیت و سلامتی(

: 𝑌1     متغیر وابسته( (جمع جبری بدست آمده برای تست شرکت های تولیدی ایرانی در آزمایشگاه 

: 𝑌2  در آزمایشگاه   )متغیر وابسته( های تولیدی ایرانی برای تست شرکت آمده جمع جبری بدست 

: 𝛽 :ضریبی از گروه نسبت های مالی که هر عدد صحیح مثبت و منفی را می تواند اختیار کنند که عبارت است از 
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 : ± 𝛽1 ترازنامه سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی  موازنه سرمایه و اندوخته های آخر دوره تقسیم بر جمع

 شده 

:±𝛽2 ترازنامه سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی  موازنه تقسیم بر جمع دوره ن( انباشته آخرسود )زیا

 ] اگر ضریب گروه منفی و جواب نسبتهای استخراجی منفی جواب در منفی یک ضرب شود شده[ شرط محاسباتی:

: ± 𝛽3 مانده وجه نقد آخر دوره تقسیم بر جمع موازنه ترازنامه سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده 

𝐴1و𝐵1 :گروه نسبت های ترازنامه ای هستند : 

] شرط محاسباتی :اگر جواب نسبت بزرگتر از یک باشد با علامت  بدهی های جاری تقسیم بر دارایی های جاری-1} 

 ا علامت مثبت است[ سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {منفی است و عکس آن ب

]شرط محاسباتی: اگر جواب نسبت بزرگتر   کل بدهی های  بلند مدت  تقسیم بر کل دارایی های  بلند مدت -2} 

 از یک باشد با علامت منفی است و عکس آن با علامت مثبت[ سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {

سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی ]ارزش دفتری سهام تقسیم بر کل بدهی ها ]بدون محدودیت  -3}  

 شده {

𝐴2و𝐵2 : گروه نسبت های سود و زیانی هستند : 

 ]– عملیاتی تقسیم بر فروش خالص ]شرط محاسباتی :اگر سود بود علامت + و اگر زیان باعلامت ( زیان) سود -1}

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {

 ]– تقسیم بر فروش خالص ]شرط محاسباتی :اگر سود بود علامت + و اگر زیان باعلامت ( ناویژه زیان) و سود -2} 

 حسابرسی شده { سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش

𝐴3و𝐵3   گردش وجوه نقد ([هستند: -سود و زیانی – )ترازنامه ای [: گروه نسبت های تلفیقی 

 ]– تقسیم بر کل دارایی ها ]شرط محاسباتی :اگر سود بود علامت + و اگر زیان باعلامت  مالیات از قبل سود -1} 

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {]تقسیم بر کل دارایی ها ]بدون محدودیت  خالص فروش -2} 

تقسیم بر قیمت دفتری سهام ]شرط محاسباتی :اگر سود بود علامت + و اگر زیان باعلامت  مالیات از قبل سود -3} 

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده { ]– 

قدر مطلق خالص سرمایه درگردش )ورودی  :شرط محاسباتی [الیت های عملیاتی تقسیم برجریانات ناشی از فع -4} 

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده { )   -+ و خروجی

ورودی + (شرط محاسباتی: [ جاری غیر های فعالیت های نقدی ناشی از سرمایه گذاری تقسیم بر دارایی -5} 

 بهمراه گزارش حسابرسی شده {سال مورد رسیدگی  )]– وخروجی 

شرط محاسباتی: )ورودی +  [فعالیت های نقدی ناشی از فعالیت های تامین مالی تقسیم بر کل بدهی ها  -6} 

 سال مورد رسیدگی بهمراه گزارش حسابرسی شده {]( -وخروجی 
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 پاسخ پرسش های و نتیجه گیری

ابتدا  از طریق انتخاب افرادی که در حوزه های مربوط به همانگونه که در بخش یا فته های  پژوهش گفته شد 

موضوع سلامتی و تداوم فعالیت شرکت در ساختار اقتصادی و قضایی صاحب نظر بودند در یک فرآیند بحث و 

در یک فرآیند دو مرحله ای) کدهای باز و انتخابی( درقالب  مفاهیم و مقوله های  کلیدی تحت عنوان:   بررسی

الی اساس و شفافیت اطلاعات که حاصل رعایت کامل قوانین و مقررات از قبیل قوانین مالی وقانون (گزارشات م1

(ایجاد یک آزمایشگاه تشخیص سلامتی و تداوم فعالیت 2تجارت و استانداردهای حسابداری و حسابرسی است.  

رای این  آزمایشگاه نسبت های مالی (  بهترین معیار و ابزار ب3برای شرکتهای که صرفا تولید محصول و کالا دارند .

نسبت مالی کلیدی مطرح به یازده نسبت اجماع گردید و لحاظ نمودن  شروط محاسباتی آن  37( از بین 4است 

گردش -سود و زیان-( تجمیع این نسبت های منتخب در هر گروه ترازنامه ایی و سود و زیانی و تلفیقی )ترازنامه5.

(برای ضریب تاثیرگذاری هر گروه از نسبت های مالی منتخب 6محاسباتی آن   وجوه نقد( ولحاظ نمدن  شروط

 ولحاظ نمودن شروط محاسباتی مربوطه .

در ادامه با سه گام در مرحله کدهای نظری با روش تخمینی قریب به یقین)درجه ای ( به مدل و فرمول مورد  

گام سوم کدهای نظری و نتایج یافته ها ( پس نظر با قید شروط محاسباتی )که به تفصیل در جدول پنج تحلیل 

 از یازده مورد تکراربا  مصاحبه شوندگان  و اخذ پرسش نامه به اجماع نظری رسید .

 

 پاسخ سوالات پژوهش

هدف پژوهش حاضر پاسخ گویی به این پرسش است که آیا معیاری برای تشخیص تداوم فعالیت و  پرسش اصلی

 ران وجود دارد؟سلامتی برای شرکت تولیدی در ای

  با توجه به نابسامانی اقتصادی و اجتماعی که ریشه آن در بیکاری و کاهش تولید ارزش در کشور است و

از طرفی در راستای اقتصاد مقاومتی و تاکید مسیولین نظام به دغدغه های تولید  جهت سلامتی این 

صرفا تولیدیهای  محصول و کالا  شرکت ها میتوان ازمایشگاهی از بررسی سلامت و تداوم فعالیت برای

فرمول پدیدار شونده آن برای بهترین و بدترین  و تبین نمودجدول پنجم تحلیل گام سوم کدهای نظری

شرکتهای تولیدی قرار است  حد نرمال و غیر نرمال برای این  آزمایشگاه تشخیص تداوم فعالیت و سلامتی 

 باشد   . 

ارشات مالی  با رعایت کلیه قوانین مالی و تجاری و استاندارهای حسابداری جایگاه و اهمیت  گز پرسش اول فرعی:

 و حسابرسی در این  تشخیص کجاست ؟

  در مرحله کدهای باز و انتخابی این پرسش پاسخ و اهمیت آن اثبات گردید . و تاکید خاص بر صورتهای

 .مالی حسابرسی شده )جدول دو تحلیل مراحل تعیین کدهای انتخابی ( دارد
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 جایگاه و اهمیت نسبت های مالی و کاربردیترین این نسبت ها در این تشخیص کجاست ؟پروسش دوم :

  نسبت های مالی به شرط رعایت کامل قوانین و استانداردهای حسابداری و حسابرسی)صورتهای مالی

یازده نسبت نسبت کاربردی  37حسابرسی شده ( بهترین معیار برای این آزمایشگاه میباشند و ازبین 

 کلیدی انتخاب گردید)جدول دو تحلیل مراحل تعیین کدهای انتخابی(

دسته بندی و تجمیع و ضرایب تاثیر هر دسته از نسبت های کاربردی مالی چگونه باشد و نظر به  پرسش سوم  :

عایت شده اینکه علائم ریاضی در صورتهای مالی هر یک مفهوم خاص خود را  دارند این محدودیت ها  در مدل ر

 است؟ 

  ادرار  –با توجه به جدول دو مقاله و  الهام گیری از آزمایشگاه تشخیص  طبی سه گانه انسانی  ) خون – 

(که  4جدول  (مدفوع ( دسته بندی سه گروه  کیت  آزمایشگاهی برای  شرکت تولیدی اتفاق نظر گردید

نسبتهای  تلفیقی) از ترازنامه و سود  –نسبتهای سود وزیان   -عبارت است  از : نسبتهای ترازنامه ای 

ضریب تاثیر که در وزیان و گردش وجوه نقد( و از طرفی تجمیع هر دسته و گروه مذکور و سپس اعمال 

نوع خود غیر تکراری  و برای هر شرکت منحصر بفرد میباشد میتوان مدل را یک نواوری جدید دانست . 

:همانگونه که در توضیح هر نسبت و ضریب ملاحظه میشود تمامی شروط محاسباتی و قواعد و اصول اولیه  

استفاده کننده از این نسبتها را میگردد ریاضی که منجر به اختلال  در محاسبات عددی و نهایتا انحراف 

توسط تست در گروه شرکتهای مورد آزمون )جدول سه مقاله (مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و با 

وسواسی ویژه بعنوان شرط محاسباتی در فرآیند فرمول قرار گرفته است  و به جرات میتوان اذعان داشت 

پژوهش است که تمامی استثناعات را لحاظ نموده است که  شروط محاسباتی از دقت نظر بالای این 

 )جدول سه و چهار تحلیل گام اول و دوم از مرحله کدهای نظری (

 

 خصوصلازم در این  یهشدارها تواندیو م پردازدیورشکستگی شرکت قبل از وقوع م ینبیشیبه پ یزحاضر نمقاله 

 هایشرکت به شده ارائه تسهیلات بازپرداخت توان ونآزم جهت مالی هایبه مؤسسه نیرا به شرکت بدهد و همچن

اظهار نظر حسابرس مستقل و حسابرس قانونی نسبت  نکهیکند. با توجه به ا فراوانی کمک ورشکستگی، معرض در

 و گرددبه افزایش کیفیت اطلاعات می منجر حسابداری استانداردهای چارچوب در مالی هایبه مطلوبیت صورت

مطالعه  نیرو ا نای از. گرددمی تسهیل شده حسابرسی مالی هایاقتصادی براساس صورت هایگیریتصمیم جنبه

اظهارنظر حسابرس  نیو همچن تیاظهارنظر حسابرس مستقل راجع به استاندارد تداوم فعال یبرا یبه ارائه مدل

بینی هایی جهت پیشاستفاده از روش گرند تئوری پرداخت است و به نسبت با یراجع به ورشکستگ یدادگاه

 .های تولیدی ایران بومی شده استورشکستگی رسیده است  که دارای وزن بوده و همچنین براساس شرکت
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 پیشنهادات

  ترغیب پژوهشگران جهت طراحی مدلی برای شرکتهای بازرگانی و خدماتی و موسسات بانکی و بیمه ای

 که در کشور این نوع فعالیت ها نیز دارای معیاری برای  ارزیابی تداوم فعالیت و سلامتی داشته باشند . 

 ج از کشور و تست ترغیب پژوهشگران برای تطبیق این مدل و فرمول  در شرکتهای تولیدی بورسی  خار

 صحت سقم   کاربری آن در شرکتهای غیر ایرانی 

  قانون اساسی قاضی  مکلف به ورود برای رسیدگی به  بنگاه ورشکسته است که از  167بر اساس اصل

اهمیت ویژه برخوردار است و به تبع آن در قانون ورشکستگی مواردی از امکانات از جمله توقف هر گونه 

ها بین بستانکاران به ترتیب بهره بر مبالغ بدهی بنگاه ورشکسته یا تقسیم مانده داراییکارمزد و جریمه و 

سایر بستانکاران( و ....که این خود نیاز به اصلاح قانون ورشکستگی  ،ارجحیت )حقوق ممتازکارکنان، دولت

ن ورشکستگی برای برای جلوگیری از ایجاد فرار تعهدی از خلاهای قانون ورشکستگی و سو استفاده از قانو

های قانونی در نظر گرفته شده فرار از تعهدات بانکی و همچنین تصحیح و رعایت تناسب معقولانه مهلت

ای روزآمد و قابل دسترس برای استعلام وضعیت تجار در هنگام معاملات در قانون تجارت، تأسیس سامانه

ریزی مالی و حقوقی با نگاه اصلاح قانون، برنامه های مشترک بینو...... دارد  که مطلبد در این زمینه رساله

 و انجام پذیرد. 

  ًدر این پژوهش فقدان ساختار سازمان یافته از گروه مشاوران مالی و حقوقی در فرآیند ورشکستگی کاملا

مشهود است که جهت اصلاح این ایراد اساسی شایسته است که دولت برای از بین بردن معضل و کاهش 

ر سیستم قضایی کشور  افراد  بازنشسته در حوزه های مالی و حقوقی را  ساماندهی و با شکایت مالی د

تعیین حق الزحمه های معقول و منصفانه که بر ذمه دولت باشد  این افراد را در اختیار سرمایه داران 

ه در تولیدی قرار دهد و یا با تصویب قانونی  افراد با داشتن ثروت پولی از یک سقف مشخص مکلف ب

 اختیار گرفتن این مشاورین  باشند .
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11-28. 
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Abstract 

Health means the ability to profitability and continuity of economic activity. This research is 

based on the needs of the day around manufacturing companies that lead to the creation of 

goods and products and have an effective role in the index of productivity and GDP of the 

country. This research is of experimental type and the methods of data foundation theory 

(grand theory-emerging and estimative and degree paradigm) have been used.  

The statistical sample of the present study was selected using the snowball method 

(selective) and based on five specialized groups in the accounting and judicial profession and 

the necessary information was collected through interviews and findings including six 

selected codes] Basic financial reports and auditor transparency - Bankruptcy Diagnosis 

Laboratory - Criteria for evaluating financial ratios - The most practical financial ratios 

Special conditions and aggregation of ratios - Specific coefficient of each financial ratio 

group [and including three stages of theoretical codes] The best and worst manufacturing 

companies - Classification of triple financial ratios (balance sheet - profit and loss - 

consolidated) - Emergence of mathematical model (layout The present model has the 

necessary efficiency for internal and external stakeholders such as banks, creditors, 

independent auditors, courts, etc., And is a suitable tool for determining the continuity of 

activities and stations for research. Provides health diagnosis for manufacturing companies. 

Keywords: Diagnosis of activity continuity and health, data theory theory method, heuristic 

mathematical model 
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