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 گـذاري دانش سرمايه علمي پژوهشي فصلنامـه

 1041بهار / ويکم چهل/ شماره يازدهمسال 

 

تبیین رابطه بین پیچیدگی گزارشات مالی مورد استفاده سرمایه گذاران با حاکمیت شرکتی 

 در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 
 غلامرضا بیگلرخانی

 دانشگاه آزاد اسلامی جزیره کیش ایرانگروه حسابداری واحد بین المللی کیش 

 قدرت اله طالب نیا
 دانشیار و عضو هیات علمی گروه حسابداری واحد علوم و تحقیقات تهران ایران)نویسنده مسنول(

 
 

 

 چكیده
سرمایه بحث و نگرانی ها در خصوص پیچیدگی در نظام های گزارشگری مالی  در کل دنیا برای امروزه 

و موضوع پیچیدگی گزارشگری  اهمیت فزاینده ای یافته است گذاران و سایراستفاده کنندگان از گزارشات مالی 

ناظرین بورس اوراق بهادار و سازمان  ،حسابرسان   ،قانون گذاران ،مالی از مهمترین دغدغه های سرمایه گذاران 

های مختلف می باشد ،که عوامل مختلفی به آن وابسته است. نقش حاکمیت شرکتی که باعث افزایش قدرت 

اتکاء به گزارشگری مالی می شود در کنار بحث پیچیدگی های گزارشگری مالی مفهومی حائز اهمیت است. 

 یدر شرکت های شرکت تیبا حاکم گزارشات مالی یدگیچیپن رابطه بی یدرصدد است تا به بررسپژوهش حاضر 

به همین منظور با استفاده از اطلاعات ده ساله صورت های بپردازد.  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

انتخاب  یبه صورت حذف 9813تا  9831مالی شرکت های نمونه پذیرفته شده در بورس که طی سال های 

بررسی فرضیه های تبیین شده برای این پژوهش و با بکارگیری نرم افزارهای آماری و اقتصادسنجی به شدند 

نتایج آزمون فرضیات در این پژوهش نشان می دهد که بین پیچیدگی گزارشات  مالی باحاکمیت  پرداختیم.

مکانیزم های حاکمیت  و با اعمال هرچه بیشتری معکوس و معناداری برقرار است شرکتی  در شرکتها رابطه

،پیچیدگی و ابهامات در گزارشگری  مالی کاهش می یابد و منجر به ارتقائ قابلیت فهم این گزارشات  شرکتی

 .برای  سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان  از اطلاعات مالی شرکتها میگردد
 

 .مالکانتمرکز  ،حاکمیت شرکتی، پیچیدگی گزارشگری مالی هاي كلیدي: واژه
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 مقدمه -1
از اهداف  کییاستفاده کنندگان خارجی از صورت های مالی،  رییگ میبرای تصم دیفراهم آوردن اطلاعات مف

قابل فهم، مربوط،  دیبا رییگ میبودن برای تصم دیمهم گزارشگری مالی شرکت ها است. اطلاعات به منظور مف

 یشود و نگران یبزرگ منجر م یها کتشر یمیزان تقلب به ورشکستگ شیباشند. افزا سهیقابل اعتماد و قابل مقا

احتمال وقوع تقلب  ییرو، شناسا نیکند؛ از ا یم جادیا یمال یصورت هاو شفافیت ر ا درخصوص کیفیت  ییها

 جیو حسابرسان بوده است. نتا رانیگذاران، قانون گذاران، مد هیهمواره کانون توجه سرما یمال یدر صورت ها

 ریکمتر، احتمالاً بیشتر از سا ییبا خوانا یمال یصورت ها یادار یدهد شرکت ها یاخیر نشان م یش هاپژوه

کنند. افشاء اطلاعات معمولاً از سه بخش شامل محتوا،  یاقدام م یمال یشرکت ها به ارتکاب تقلب در صورت ها

فهم  لتیو قابل ییاز آن ها به خوانا کیهر  یشده است که سودمند لیو نحوه ارائه اطلاعات تشک یزمان بند

در سال  کایبورس اوراق بهادار آمر ونیسیراستا، کم نی( در ا7110س،یدارد)کورت یبستگ یمال یها شگزار

شرکت  یافشا یها هیفهم رو تیو قابل ییبه منظور بهبود خوانا ییارائه رهنمودها یبرا یگروه مطالعات کی 9102

کرد از آنجا  یم هیشد، توص نتشرم تیبا عنوان گزارش و 9101گزارشات که در سال  نیا جیداد. نتا لیها تشک

از انتشار  دیلذا شرکت ها با ستند،یشرکت ها ن دهیچیگزارشات پ عیگذاران قادر به فهم سر هیکه همه سرما
 (.7190)و همکاران،  نای(آجندینما یخوددار د،یزا ایو  یطولان ده،یچیپ یگزارش ها

، ی مال یدر مورد بهبود گزارش ها (SEC) متحده الاتیبورس و اوراق بهادار ا ونیسیمشاوره کم تهیکم

از اصول  حیاستفاده صح یبرا یآمادگ یدشوار"کند:  یم فیتعر نیرا چن (FRC) یمال یگزارشگر یدگیچیپ

 کی یماده اقتصادو ارتباط با  (GAAP)همتحد الاتیا متحده الاتیشده در ا رفتهیپذ یبه طور کل یحسابدار

 .(7113 س، اوراق بهادار و بور ونیسی)کم"شرکت  کی یکل جیو نتا یمال تیو وضع دادیرو کی ایمعامله 

بالا، محیط اطلاعاتی با مطلوبیت کمتر و ریسک سوء گزارشگری بالاتری دارند.  FRC عموما شرکت هایی با 

که نشان دهنده ی انتخاب  FRCپیشینه و ادبیات موجود، عموماً این یافته ها را نسبت می دهد به سطوح بالای 

 FRCد که عمومی مدیران شرکت برای مبهم نمودن گزارش های مالی است. اخیرا برخی مطالعات نشان داده ان

در ابتدا به جهت پیچیدگی عملیات تجاری شرکت ها و استانداردهای حسابداری ایجاد می شوند تا قصد مبهم 

 نمودن گزارش ها.

 جو ایجاد به می تواند نهایت در که آن، بهبود در شرکتی حاکمیت نقش و مالی گزارشگری کیفیت اهمیت

 در گسترده شکست های شود. منجر منابع بهینه تخصیص نتیجه در و سرمایه بازارهای در اطمینان و اعتماد

 تدوین طریق از مدیران کنترل و تقویت مالی اطلاعات کیفیت بهبود به نیاز اطلاعات، افشای و مناسب گزارشگری

گزارش  و اطلاعات در حقیقت، ت.اس داده قرار توجه کانون در پیش از بیش را قوی شرکتی حاکمیت ساختارهای

 برای گزارش ها این. می آورد سرمایه فراهم بازار فعالان توسط سرمایه گذاری برای تصمیم های مبنایی مالی های

 سودمند است، شرکت گذشته عملکرد تحلیل راستای در قانون گذاران و تجاری شرکای اعتباردهندگان مالکان،

 نظارت مدیران اقدامات بر و کرده بینیپیش  را آتی سودآوری اطلاعات این اساس بر توانند می آن ها همچنین

 .(7118 و 7119 کنند)بوشمن واسمیت
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کنترل  و مالی صورت های تقلب در سود، دستکاری مالی، گزارشگری کیفیت و ضعیف شرکتی حاکمیت بین

 شرکتی حاکمیت بین رابطه همچنین (.7117( و )کلاین،7119دارد)کریشنان، وجود ارتباط ضعیف داخلی های

 پژوهش های .کرده اند نمایان را است، مالی کمترگزارشگری کیفیت نشان دهنده که سود بیشتر مدیریت و ضعیف

صورت  سطح در تقلب از بالاتری سطح و ضعیف مالی کنترل های و حاکمیت شرکتی بین داده اندنشان  پیشین
 مستقیم ارتباطی وجود از حاکی تجربی پژوهش های کلی به طور .(9110بیسلی،) دارد وجود رابطه ای مالی های

 .بوده اند مالی کیفیت گزارشگری و شرکتی حاکمیت سازوکارهای بین

 مالی گزارشگری ، برای شرکتی حاکمیت هنجارهای که داشت (، اذعان7112بین المللی) بازرگانی اتاق

 اطلاعات گزارش کیفیت که گرفتند نتیجه خود مطالعات (، در7110وینتراپ) و بیارد، لی د.هستن حیاتی باکیفیت

 اقلام با شرکتی حاکمیت بالاتر سطوح که دریافتند همچنین .یابد می افزایش شرکتی حاکمیت کیفیت با دهش

 حاکمیت با هایی شرکت که است معنا بدین این .است ارتباط در بالاتر سود کیفیت و کمتر مطلق اختیاری تعهدی

 یا برآورده را تحلیلگران های بینی پیش تا زنند می سود مدیریت به دست تری قوی احتمال به ضعیف شرکتی

 به بسیاری حد تا جهان های قسمت سایر و بریتانیا مریکا،آ در بالا سطح های شرکت های ناکامی .کنند نقض

 را شرکتی حاکمیت های رهنمون و ها قانون .است بوده مربوط شرکتی گزارشگری فرایند در آن ها های ناکامی

 وضع مشابه های توصیه با غیره و هند آلمان، فرانسه، کانادا، مانند توسعه، حال در و یافته توسعه کشورهای بیشتر

 .اند کرده
 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش -2

 پیچیدگی گزارشگري مالی -2-1

پیش  تئوری پیچیدگی چارچوبی برای فکر کردن و در نظر گرفتن جهان ارائه می کند. این تئوری رویدادی را
بینی نمی کند، اما قادر است به سازمان جهت شناسایی قابلیت ها و یافتن ریسک های آن ها کمک کند. 

پیچیدگی سیستم ناشی از قواعد پیچیده نمی باشد، بلکه ناشی از رفتار پیچیده ای است که از روابط درون 

ستم و محیط به وجود می آید. سازمانی، تعاملات متقابل و ارتباطات دوجانبه عوامل در داخل و بین سی

پیچیدگی را می توان بر حسب پیچیدگی ساختاری و پیچیدگی عملیاتی طبقه بندی نمود. پیچیدگی ساختاری 

در رابطه با قابلیت پیش بینی بهای تمام شده محصولات، بهای تمام شده فرآیند تولید و بهای تمام شده مواد 

یاتی به بهای تمام شده غیر منتظره تنوع در محصولات ناشی از عدم اولیه و نیروی کار می باشد. پیچیدگی عمل

اطمینان در تقاضای مشتریان مربوط است. همچنین، ممکن است ناشی از زیان تداوم فعالیت سازمان به دلیل 

 (.7192کمبودها و کاستی ها باشد )العمودی و کومار، 

در میان آنها ابزارهای مالی از همه پیچیده تر پیچیدگی یکی از مهمترین موضوعات گزارشگری مالی است و 

مشکل استفاده  "(، پیچیدگی گزارشگری مالی را اینگونه تعریف می کند: 7113است. بورس اوراق بهادار آمریکا )

کنندگان صورت های مالی به منظور درک و تجزیه و تحلیل جزئیات فعالیت های اقتصادی و عملکرد شرکت از 

( نیز پیچیدگی 7197پترسون ) .K" (ACIFR ،7113)-10اطلاعات حسابداری در فرم  طریق پر کردن افشای
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پیچیدگی ناشی از مشکلات ذاتی در استفاده از اصول پذیرفته شده  "اطلاعات حسابداری را چنین بیان کرد: 

با  حسابداری و ترسیم فعالیت های اقتصادی یک شرکت برای شناخت و اندازه گیری عناصر صورت های مالی

وی نشان داد که پیچیدگی اطلاعات حسابداری به شناخت درآمد و همچنین  "استفاده از قواعد حسابداری است

( مرتبط است. او به سه دلیل K-10ناتوانی در تکمیل فرم ارائه گزارش سالیانه به کمیسیون بورس اوراق بهادار )
( اشتباه در گزارشگری 7ها وجود دارد.  ( شناخت درآمد در همه شرکت9بر شناخت درآمد تمرکز می کند. 

( شواهد غیر رسمی نشان می دهد که 8درآمد به طور معمول منجر به ارائه مجدد صورت های مالی می گردد. 

 شناخت درآمد می تواند پیچیده باشد.

یکی از عواملی که ممکن است بر به موقع بودن ارائه صورت های مالی حسابرسی شده تأثیر گذار باشد، 

(، 7113پیچیدگی اطلاعات حسابداری است. از دیدگاه هیأت تدوین استانداردهای بین المللی حسابداری )

مشکلات پیچیدگی ناشی از موارد زیر است: الف( تعداد ابزارهای مالی اندازه گیری ب( حسابداری پوشش ریسک 

ای مالی د( عدم شناخت ابزارهای ج( دامنه استانداردهای حسابداری در خصوص ابزارهای مالی و تعریف ابزاره

مالی ( ارائه و افشا و سایر موضوعات )از قبیل واحد حسابداری(. برای مثال، به کار بستن رویه صحیح حسابداری 

تحصیل یک واحد اقتصادی توسط واحد اقتصادی دیگر، مسائل حسابداری نسبتا پیچیده و مهمی را ایجاد می 

ت می تواند منجر به افزایش فرآیند مدت زمان تهیه بهای تمام شده کند و یا افزایش تعداد محصول شرک

 (.7113محصولات گردد)هیأت تدوین استانداردهای بین المللی حسابداری،) 

 

 حاكمیت شركتی -2-2
تعاریف زیادی از حاکمیت شرکتی ارایه شده است. لذا تعریف کامل و جامع حاکمیت شرکتی عبارت  تاکنون 

مقررات ، ساختارها ،فرآیندها، فرهنگ ها و نظام هایی است که موجب دستیابی به هدف های است از قوانین ، 

چند چارچوب نظری متفاوت برای توضیح و  پاسخگویی ،شفافیت، عدالت و رعایت حقوق ذی نفعان می شود.

تی متفاوت هر یک از آن ها با استفاده از واژگان مختلف و به صورکه  تحلیل حاکمیت شرکتی مطرح شده است

اند که ناشی از زمینه علمی خاصی است که به موضوع حاکمیت شرکتی می  به موضوع حاکمیت شرکتی پرداخته

نگرند. به عنوان مثال، تئوری نمایندگی ناشی از زمینه مالی و اقتصادی است، در صورتی که تئوری هزینه 

ذی نفعان ناشی از یک دیدگاه اجتماعی در  معاملات ناشی از تئوری های اقتصادی، حقوقی و سازمانی و تئوری

مورد موضوع حاکمیت شرکتی است. هم چنین باید دانست که زمینه های فرهنگی و قانونی بر حاکمیت شرکتی 

حاکمیت شرکتی در سطح یک شرکت ویژگی هایی همچون تعداد اعضای (.9819تاثیر بسزایی دارند)هاشمی،
ساختار ،نسبت اعضای موظف هیئت مدیره،ریاست هیئت مدیرهتفکیک وظایف مدیر عامل از ،هیئت مدیره

(، توجه به موارد ذیل در بحث حاکمیت شرکتی 9810مالکیت و غیره را در بر می گیرد)گرمسیری و همکاران

برای شرکت های ایرانی ضروری می باشد. اصلاح ساختار مالکیت شرکتها،توجه به حقوق سهامداران 

امداران،گسترش سرمایه گذاری نهادی،اصلاح ساختار هیات مدیره،استقرار سیستم اقلیت،برخورد منصفانه با سه
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 9831های حسابداری و کنترل داخلی کارآمد و کمیته های تخصصی مرتبط)رهنمای رود پشتی ، فریدون ،

 ( 071صفحه 

 

 ساختار شركت و ویژگی هاي هیئت مدیره -2-2-1
رابطه  کرد، تفویض او به را تصمیم گیری اختیار و نمود منصوب خود جانب از را عاملی کار، صاحب که زمانی از

 حداکثر را خود منافع دارند سعی طرفین از یک هر که فرض می شود نمایندگی، رابطه در آمد. بوجود نمایندگی

 شرکت مبنای عملکرد بر مدیران به پاداش پرداخت نمایندگی، تضاد کاهش جهت مناسب از راه های یکی نمایند.

 باشد.می 

 و محدود بود مسئولیت با سهامی های شرکت تشکیل آغازی برای نوزدهم، قرن در صنعتی انقلاب ظهور

 مالکان که سازماندهی گردید طوری بازار سیستم .ساخت میسر برای عموم را ها شرکت این مالکیت در مشارکت

 مسئله آمدن بوجود به منجر مدیریت از مالکیت جدایی کردند. تفویض شرکت به مدیران را شرکت اداره ها، شرکت

 یا صاحب کار آن براساس که است قراردادی و مکلینگ، جنسن تعریف برطبق نمایندگی رابطه نمایندگی گردید.

 رابطه در تفویض می کند. او به را گیری تصمیم اختیار و نموده خود منصوب جانب از را عامل یا نماینده مالک،

 نیز مالکان نمایند. هدف حداکثر را خود منافع دارند سعی طرفین از یک هر می شود فرض نمایندگی،

 بین منافع سویی هم عدم از احتمال ناشی نمایندگی مشکلات تقلیل است. به منظور ثروتشان حداکثرسازی

 آن ها تمرکز بین ریسک و منافع تسهیم نحوه و دو طرف از یک هر مطلوبیت تابع بر باید و سهامداران، مدیران

 ترغیب مالکان، راستای منافع در مهارتهای شان و ها توانایی ارگیریه کدر ب را مدیران توان می ترتیب، بدین نمود.

آن  حق الزحمه از جزئی عنوان مدیران، به به عملکرد اساس بر پاداش پرداخت ایجاد کرد. انگیزه آن ها در و نمود

 ها و دیدگاه نمودن همسو منظور به رایج، ابزارهای یکی از و مدیران انگیزش منظور به مطرح های از روش یکی ها،

 و ثروت توسعه امکان آن به که پرداختن مهمی مسئله است. ثروت سهامداران افزایش راستای در مباشران عملکرد

نظریه پردازان  ذهن کشور از خارج در که ها عملکرد شرکت بر مالکیت انواع تاثیر می دهد. را افزایش درآمد

 منافع بودن گیرد. همسو قرار بررسی ها از بسیاری محور نیز باید ایران در است، کرده مشغول خود به را اقتصادی

 غالبا نامناسب، مالکیت با است. در اقتصادهایی مهم نظارتی مکانیزم یک سهامداران عمده، با اجرایی مدیر

انگیزه  بر .مالکیت، تمرکز تاثیر هستند. ها عامل شرکت مدیران پاداش تغییر مسئول شرکت، سهامداران عمده

 به حقوق پرداخت طریق مدیریت از در تا دارند زیادی انگیزه عمده است.  سهامداران متفاوت اجرایی های مدیر

 ها شرکتی، شرکت راهبری سهامداری تئوری کنند. طبق ایجاد انگیزه شرکت، عملکرد براساس گزارش مدیرعامل

 باشند. داشته حق تصمیم گیری باید سهامداران و کنند حداکثر را ثروت سهامداران که شوند اداره ای گونه به باید

 از برخی کاری کم برای حل راه که عنوان کرده اند بوده اند، ها دارایی حقوق تئوری که پیشگامان دمستز و آلچن

برای  اختیار و قدرت داشتن و کردن کنترل طریق که از است تیم اعضای سایر نزد در تیمی، کار یک اعضاء در

 طریق از گیرد، انجام خوبی کار به دارند تمایل که اعضایی کنترلی کار نتیجه می گیرد. در صورت کردن رهبری

 (.9818شد)ناظمی، حداکثر خواهد کار کل ارزش نهایتاً خود، علایق و بر اهداف آن ها پافشاری
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 تمركز مالكیت -2-2-2
بر اداره امور شرکت راتمرکز مالکیت گویند.بادآور نهندی و کنترل مطلق سهامداران عمده 

(در پژوهش خود نشان دادند که ساختار مالکیت شرکتهای پذیرفته 7199(فروغی و فولادی )9831همکاران)

شده در بورس اوراق بهادار ایران متمرکز بوده و تحت تاثیر دولت است که این سبب ایجاد ریسک مالی و 

 عملیاتی میگردد.

 

 پیشینه پژوهش -2-3

رابطه میان حاکمیت شرکتی با افشای اختیاری سرمایه »( در پژوهشی به بررسی 7191) 9آلوز و همکاران

شرکت، از  991های بور کشور شیلی بودند که تعداد  ی آماری این تحقیق شرکت پرداختند. جامعه« فکری
ررسی قرار گرفتند. در این تحقیق به منظور مورد ب 7199-7110های بورس شیلی، در بازه زمانی  مجموع شرکت

سنجش حاکمیت شرکتی از معیارهای تمرکز مالکیت و اندازه کمیته حسابرسی استفاده شده و جهت سنجش 

استفاده گردید. باتوجه به اینکه سرمایه فکری به عنوان متغیر وابسته بود  9و  1افشای اختیاری سرمایه فکری از 

ی بود، از رگرسیون لوجستیک استفاده گردید و نتایج تحقیق نشان داد، پویایی ی سنجش آن دو وجه و نحوه

ها افزایش  های فکری شرکت تواند افشای اختیاری سرمایه حاکمیت شرکتی یعنی کاهش تمرکز مالکیتی می

د بر توان های حسابرسی می های نمایندگی را کاهش دهد. اما افزایش اندازه کمیته ی بین هزینه بخشد و فاصله

 افشای بهتر و مطلوب تر سرمایه فکری کمک نماید.

 مالی و شاخص راهبری شرکتی گران تحلیل بررسی تأثیر»( پژوهشی تحت عنوان 7191) 7چن و همکاران

 نشان بینی، پیش کیفیت و تخصص از گیری بهره باها  آن. انجام دادند «شرکت گذاری سرمایه تصمیمات کارایی بر

 گران تحلیل بالای تخصص بنابراین. است مرتبط گذاری سرمایه بالای سطوح بینی با پیش بالای کیفیت که داند

ها  آن همچنین. شود می گذاری سرمایه کارایی بهبود موجب حد، از کمتر و بیشتر گذاری کاهش سرمایه طریق از

. است پایین، قویتر نهادی مالکیت و بالا اطلاعاتی تقارن عدم باهای  شرکت برای تاثیری چنین که دادند نشان

 محیط و اطلاعاتی در محیط نظارت گران، تحلیل بینی پیش بالای کیفیت که ادعاست این با سازگار نتایج این

 .بخشد بهبود می را گذاری سرمایه کارایی خود نوبه به و داده افزایش را خارجی

 

(، با مطالعه بر روی پیچیدگی استانداردهای گزارشگری مالی و تخصص 7193چیچیلیا و همکاران)

حسابداری، بررسی کردند که آیا شرکت ها در جستجوی کاهش اثرات منفی پیچیدگی صورت های مالی به 

یدگی را بر مبنای پیچ FRCوسیله سرمایه گذاری در تخصص حسابداری هستند یا خیر. آنها معیاری از 

 FRCاستانداردهای حسابداری که افشاهای سالانه را مقرر می کند تدوین کردند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که 

و پیامدهای   FRCبا تخصص هیأت مدیره و کمیته حسابرسی رابطه مثبت دارد و تخصص حسابداری ارتباط بین 

 گزارشگری منفی )بد( را کاهش می دهد
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 قوانین حقوقی، دعاوی ریسک سیاسی، های ههزین یراثت بررسی به درپژوهشی (،7193) شونهاجی و سنینگتیا

 کمیتۀ کردن وارد با مالی گزارشگری کیفیت بر سهام صاحبان قحقو هب بدهی نسبت گذار، هسرمای از حمایت

 می نشان متغیره چند رگرسیون برآورد اساس بر آن ها های هیافت .اند هپرداخت گر متغیرتعدیل عنوان هب حسابرسی

 حمایت قوانین ولی گذارد نمی یراثت مالی گزارشگری کیفیت بر حقوقی، دعاوی ریسک و سیاسی های ههزین دهد

 همچنین نتایج .است یرگذاراثت مالی گزارشگری کیفیت رب سهام، صاحبان قحقو بر بدهی نسبت و گذار هسرمای از

 قوانین و حقوقی دعاوی ریسک سهام، احبانص وقبرحق بدهی نسبت بین ارتباط حسابرسی کمیتۀ داد نشان

 واقعی ومدیریت سیاسی های هزینه بین ارتباط ولی کند می تعدیل سودرا واقعی مدیریت با گذاره سرمای از حمایت

 .کند نمی تعدیل را سود

 (، در پژوهشی به بررسی رابطه حاکمیت شرکتی و کیفیت گزارشگری مالی با7192و باباتوند ) آکجو 

استفاده از رگرسیون چندمتغیره در نیجریه پرداختند. آنها بین سازوکارهای حاکمیت شرکتی از قبیل ویژگی 

هیئت مدیره و کیفیت گزارشگری مالی  ۀهای هیئت مدیره، کمیته های حسابرسی، استقلال هیئت مدیره، انداز
افزایش می  ارتباط معناداری مشاهده کردند و درنهایت نشان دادند حاکمیت شرکتی، کیفیت گزارشگری مالی را 

 .دهد

(در پژوهشی به بررسی چهار ویژگی ابهامات حسابداری،ساختار مالکیت،ساختار هیات 7190اندرو و همکاران)

تی ارزش سهام پرداختند.نتایج پژوهش آنها نشان داد که سیستم های حاکمیت مدیره و فرایندها برسقوط آ

 شرکتی سبب محدود کردن رفتار فرصت طلبانه مدیران میگردد.

 سازوکارهای از یکی عنوان به حسابرسی های تهکمی نقش بررسی به پژوهشی در ،(7192کاران )مه و الشائر

 در متغیره چند رگرسیون از استفاده با حسابداری اتعاطلا ایافش و مالی گزارشگری کیفیت بر شرکتی حاکمیت

 ،الاب کیفیت با حسابرسی هایه کمیت دارای های شرکت دهد می نشان ها آن پژوهش نتایج .اند هپرداخت بریتانیا

 گزارشگری کیفیت و افشا یالاب حطوس بلوکی، داران سهام با رگبز های شرکت و دارند یرت باکیفیت افشاهای

 .هستند دارا را مالی
تأثیر پیچیدگی گزارشگری مالی بر هم حرکتی سهام؛ عامل های (، به مطالعه 9811رحیمی و همکاران)

 ریسک تأخیر حسابداری و غیرحسابداری و کارایی قیمت گذاری سهام در میان سهامداران بزرگ و کوچک

رای پیچیدگی گزارشگری مالی بالا، نتایج نشان داد میزان هم حرکتی سهام در بین شرکت های داپرداختند. 

بیشتر از شرکت های با پیچیدگی های گزارشگری پایین می باشد و این نتیجه در راستای تئوری انتخاب 

( می باشد. به علاوه تأثیر پیچیدگی گزارشگری مالی بر هم 9818اطلاعات و پژوهش سرهنگی و همکاران )

و غیر حسابداری قیمت سهام و کارایی قیمت گذاری سهام در حرکتی سهام، عامل های ریسک تأخیر حسابداری 

میان سهامداران کوچک نسبت به سهامداران بزرگ، بیشتر است و این نتایج در راستای تئوری اقتصاد اطلاعات و 

 .( می باشد9819نتایج پژوهش ابراهیمی )

مدیرحسابرسی داخلی بر پیچیدگی تأثیر دوره همکاری مدیرعامل و (، به بررسی 9811ورهرامی و محمدی)

نه ی لاگیری پیچیدگی گزار شگری مالی از تعداد صفحات گزارش سا هت اندازهج پرداختند. گزارشگری مالی
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استفاده شده است.  (تر؛ پیچیدگی بیشتر نیلاهای طو گزارش)فعالیت هیئت مدیره به عنوان معیار پیچیدگی 

تر بین مدیرعامل و مدیرحسابرسی داخلی  نیلاره ی همکاری طوکه دو بودیافته حاصل از پژوهش بیانگر آن 

منجر به افزایش پیچیدگی گزار شگری مالی می شود. علت این امرآن است که هرچقدر دوره ی همکاری بین 

تر شود، مدیرعامل و مدیرحسابرسی داخلی دست به تبانی می زنند و به منظور پنهان ساختن  نیلاآنها طو
 منتشر می (تر صفحات بیشتر؛ پیچیده(تر نیلایت از دید سرمایه گذاران، گزارش های طوعملکرد ضعیف مدیر

 .کنند

ای دارند.  های حرفه های شخصیتی و اخلاقی، تأثیر بسزایی در بروز رفتار ویژگی ،(9813صادقیان و همکاران)

لکرد بنگاه تجاری در یک اهمیت حرفه حسابداری بوده و بیانگر وضعیت مالی و عم گزارشگری مالی نیز بخش با

گیری اخلاقی در  دوره عملیات است. هدف این پژوهش شناخت ارتباط ویژگی شخصیتی ماکیاولیسم و جهت

اهمیت در سود، ویژگی شخصیتی ماکیاولیسم بر بروز  با فرض دستکاری با .بروز گزارشگری مالی متقلبانه است

گرایی تأثیر معناداری بر گزارشگری مالی متقلبانه  آل د، ایدهگزارشگری مالی متقلبانه تأثیر مثبت و معنادار دار

گرایی بر تمایل به گزارشگری مالی متقلبانه، معکوس و معنادار است. با فرض دستکاری  ندارد و تأثیر نسبی

گرایی بر گزارشگری مالی  دست آمد با این تفاوت که ویژگی اخلاقی نسبی اهمیت در سود نیز نتایج مشابه به کم

های پژوهش، ویژگی اخلاقی ماکیاولیسم بر هر دو  تقلبانه، تأثیر معناداری نداشت. همچنین بر مبنای یافتهم

کند  شواهد این پژوهش تأیید می .گذارد گرایی تأثیر مستقیم و معنادار می گرایی و نسبی آل  ویژگی اخلاقی ایده

گزارشگری مالی متقلبانه است. از این رو،  های شخصیتی و اخلاقی، از عوامل رفتاری تشدیدکننده که ویژگی

 های اخلاقی را در ضمیر خود ارتقا دهند. حسابداران و حسابرسان برای بهبود کیفیت گزارشگری مالی، باید ارزش
 در مالی گزارشگری کیفیت بر آن تأثیر و شرکت حاکمیت ساختار به بررسی(، 9812نیک بخت و خان بیگی )

 کیفیت با شرکتی ای که از بررسی خود گرفتند این بود که حاکمیت نتیجه.پرداختند ایران سرمایه بازار محیط

 مالی کیفیت گزارشگری در آمده ه وجودب تغییرات ومی تواند داشته معناداری و مثبت رابطه مالی گزارشگری

هم  .است سازگار نوظهور، بازارهای در صورت گرفته پژوهش های نتایج با نتایج این .کند پیش بینی را شرکت ها

 مالکیت، ساختار و حسابرسی بعد دو مالی، گزارشگری کیفیت بر شرکتی حاکمیت بررسی شده ابعاد بین چنین از

 .داشته اند معناداری مالی تأثیر گزارشگری کیفیت بر

 تیمسئول یگر گزارش تیفیهمچون ک یاثر عوامل یبه بررس ی(، در پژوهش9810و همکاران) یریگرمس

شده  رفتهیپذ یدر شرکت ها یبر شهرت اجتماع ،یعملکرد مال ،یشرکت تیحاکم یها یژگیها، و شرکت یاجتماع

نشان داد که عامل  نهاآ یپژوهش ها جیپرداختندنتا 9831-9818 یدر بورس اوراق بهادار تهران، در بازه زمان

 انیباشد، و از م یکت مشر یبا شهرت اجتماع میارتباط مستق یدارا یاجتماع تیو مسئول یگزارشگر تیفیک

 ئتیه تیمالک زانیمعکوس، م یرابطه ا یعامل دارا ریپست مد یعامل دوگانگ یشرکت تیحاکم یها یژگیو

 یاندازه شرکت، نسبت اعضا ره،یمد ئتیه ازهو سه عامل اند میرابطه مستق یدارا یصنعت تیو عضو رهیمد
پزوهش نشان داد  یها افتهی تیو در نها ستندین یبا شهرت اجتماع یرابطه معنادار یدارا  رهیمد ئتیموظف ه

 وجود ندارد. یشرکت رابطه معنادار یو شهرت اجتماع یعملکرد مال نیکه ب
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تاثیر  یه به بررسی، در بخش اولپرداخته انددو بخش اصلی  خود بهپژوهش (، در9812حیدرپور و همکاران )

پیچیدگی حسابداری شرکت ها از نظر تهیه صورت های مالی تلفیقی برمیزان تاخیر در ارایه گزارش حسابرس 

بر  و در بخش دوم نیز تاثیر شفافیت پایین گزارشگری مالی از نظر کیفیت اقلام تعهدی شرکت هاپرداخته اند 

. برای این منظور پس از غربالگری انجام شده اندداده میزان تاخیر در ارایه گزارش حسابرس مورد ارزیابی قرار 
تا  9811شرکت از بین شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای سالهای  -سال 832تعداد 

انتخاب و با استفاده از مدل های رگرسیونی برای تجزیه وتحلیل، ارتباط بین پیچیدگی حسابداری و  9810

رکت ها بر میزان تاخیر در ارایه گزارش حسابرس مورد بررسی قرار گرفته است.نتایج شفافیت گزارشگری مالی ش

های مالی تلفیقی توسط شرکت مادر و پایین بودن شفافیت  نشان داد که بین تهیه صورت آن ها تحقیق

نشان داد رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. به عبارت دیگر، نتایج  گزارشگری مالی با تاخیر درگزارش حسابرس

مالی شرکت ها موجب  که تهیه صورت های مالی تلفیقی توسط شرکت مادر و پایین بودن شفافیت گزارشگری

 .افزایش تاخیر در ارایه گزارش حسابرس خواهد شد

 

 فرضیه هاي پژوهش -3
 فرضیه فرعی است و به شرح زیر می باشند: چهار فرضیه های پژوهش حاضر شامل یک فرضیه اصلی و

 با افزایش حاکمیت شرکتی در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد. -8-9

 با افزایش تمرکز مالکان در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد. -8-9-9

با افزایش نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری  -8-9-7

 یابد.مالی آنها کاهش می 

عامل در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش با افزایش دوگانگی مسئولیت مدیر -8-9-8

 می یابد.

 با افزایش اندازه شرکت در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد. -8-9-0

 

 پژوهش یروش شناس -4

باشد که برای کشف همبستگی بین  پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی یک پژوهش از نوع همبستگی می روش

است که از اطلاعات  یکاربرد قیتحق کیاز نظر هدف  نیرویدادی عمل خواهد شد. همچن ها به روش پس متغیر

حوزه تئوری اثباتی قرار  درو  گردد یاستفاده م ها هیعدم رد فرض ایرد  یبرا یمختلف آمار یها و روش یواقع

 نهیشیو پ ینظر یکه مبان یمعن نیبد باشد، یم یاستقرائ –یاسیپژوهش در چارچوب استدلالات ق نیگیرد. ا می

رد  ای دییتأ یاطلاعات برا یو گردآور یاسیدر قالب ق ها تیمقالات و سا ،یا پژوهش از راه مطالعات کتابخانه

شرکت عضو بورس اوراق  972جامعه آماری این پژوهش شامل  .اند دهش یبررس یدر قالب استقرائ ها هیفرض

 91بهادار تهران می باشدکه به روش حذف سیستماتیک انتخاب شده اند. بدین منظور اطلاعات مربوط به قلمرو 
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در بخش های مربوطه انتخاب و به عنوان حجم نمونه مورد بررسی و آزمون  9813تا  9831ساله، طی سال های 

 اهد گرفت.قرار خو

 

 و متغیرهاي پژوهش مدل  -5
 مدل ها و متغیرهای پژوهش به شرح زیر می باشد:

 

 مدل اصلی پژوهش -5-1

                                                                       

                                                    

                                                    

 

حاکمیت شرکتی  =               

حاکمیت شرکتی از طریق چهار عامل تمرکز بین مالکان، نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره، دوگانگی 

 مسئولیت مدیرعامل و اندازه شرکت بررسی و اندازه گیری می شود.

=  پیچیدگی گزارشگری مالی می باشد که از طریق سه فاکتور صورت های مالی تلفیقی، وجود               

بیش از یک نوع محصول و وجود اقلام تعهدی بیش از سطح میانگین را شامل می شود. در صورتی که شرکت ها 

فاکتور فوق را همزمان دارا باشند به عنوان شرکت های دارای پیچیدگی بیشتر شناسایی و در آن صورت هر سه 

 می باشد و در غیر اینصورت متغیر تحقیق برابر با صفر است. 9مقدار متغیر پیچیدگی برابر 

 اندازه شرکت که به وسیله لگاریتم طبیعی دارایی کل به دست می آید          

 = اهرم مالی           

         
    

      
 

 = بازده دارایی       

    
          

           
 

 = نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری      

    
          

            
 

 یکیفیت اقلام تعهد =           

 

 كیفیت اقلام تعهدي:

(، به صورت زیر استفاده می 9111در این پژوهش برای اندازه گیری کیفیت اقلام تعهدی از رابطه ی  کازنیک )

 کنیم:
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 :در این رگرسیون

 اقلام تعهدی، معادل کل         

 نسبت به سال قبل tمعادل تغییر درآمد فروش سال          

 نسبت به سال قبل tمعادل تغییر در خالص حساب های دریافتنی سال           

 معادل بهای تمام شده اموال، ماشین آلات و تجهیزات        

 نسبت به سال قبل tمعادل تغییر در جریان های نقدی حاصل سال          

 = نوسانات بازدهی           

 نوسانات بازدهی طبق رابطه ی زیر محاسبه می شود:

استفاده می شود. علت استفاده از این روش، این است که تغییر  GARCHجهت بررسی این متغیر از مدل 

انات در بازارهای مالی به نوعی نشان دهنده ی ناهمسانی واریانس در یک دوره ی زمانی است. اگر داده های نوس

بازده یک شرکت در دسترس باشد، در آن صورت انحراف معیار این بازده نشان دهنده ی سطح ریسک سهام 

 ARCH ل که تعمیم مدل خواهد بود. طبیعی است که ریسک سهام در طول زمان تغییر خواهد کرد. این مد

 (.9823معرفی شد) گجراتی،  9130است، توسط بولرسلو در سال 

 

      ∑[      
              (     )]  ∑      

 

   

 

   

 

 

 واریانس شرطی همبسته    =

 نرخ رشد سبد سهام            =

 بازدهی مازاد سبد سهام (     )=

 جزء پیش بینی واریانس تأخیری     =

      
اخبار راجع به نوسان پذیری در دوره گذشته که توسط متغیر تأخیری مربع که می توان با محاسبه    

 آن را محاسبه کرد.          

 = شاخص صادرات            

 

ت است که تغییرات سطح عمومی قیمت های قیم شاخص بهای کالاهای صادراتی در ایران یکی از انواع شاخص
تاکنون بانک مرکزی شروع به محاسبه این شاخص  9820دهد. از سال  کالاهای غیرنفتی صادراتی را نشان می

قیمت »را به « قیمت ارزی کالاهای صادرشده»است. نحوه تعیین این شاخص هم به این صورت است که  کرده

ص، نمایانگر تغییرات قیمت کالاهای صادرشده در بازارهای جهانی و کنند و تغییرات این شاخ تبدیل می« ریالی

« شده کالای صادراتی قیمت تمام»نوسانات نرخ ارز است. افزایش شاخص کالاهای صادراتی به این معناست که 

 پذیری کالاهای صادراتی در بازار داخل و است و این موضوع در نهایت منجر به کاهش قدرت رقابت افزایش یافته
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گفته کارشناسان، نوسانات نرخ ارز و تورم در تعیین شاخص بهای  کاهش میزان سودآوری صادرات است. به

های تولید یک  یابد هزینه ای دارند. چون هر چه نرخ تورم افزایش می کننده کالاهای صادراتی نقش تعیین

شده کالا  ه بالارفتن قیمت تمامهای تولید در نهایت منجر ب یابد و این افزایش هزینه محصول هم افزایش می

 .یابد شده کالا، حاشیه سود تولیدکنندگان و صادرکنندگان کاهش می شود. با افزایش قیمت تمام می
 = زیان شرکت       

 است 1و در غیر اینصورت  9در صورتی که درآمد شرکتی در دو یا چند سال منفی باشد برابر با 

 

بزرگ شرکت که اگر حسابرسی شرکت به وسیله شرکت های بزرگ صورت گرفته = حسابرسان               

 باشد برابر با یک و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود.

 = شاخص صنعت            

 

توان  ها را بر اساس ماهیت فعالیتشان می که شرکتدر خصوص شاخص صنعت لازم است به این نکته اشاره کنیم 

شوند. بیش از  های بورسی را شامل می های تولیدی و خدماتی دو دسته اصلی شرکت بندی کرد. شرکت یمتقس

چنین مشاوره مالی و  دهند. هم های تولیدی تشکیل می های فعال در بورس را شرکت درصد شرکت 01

های حاضر در دسته اول را در زمره  شوند. شرکت های تأمین سرمایه جزو خدمات مالی محسوب می شرکت

شرکت  کنند. برای مثال بندی می های حاضر در حوزه دوم را در شاخص مالی تقسیم شاخص صنعت و شرکت

آوران که به تولید متانول اشتغال دارند در شاخص صنعت و شرکت تأمین  پتروشیمی زاگرس و پتروشیمی فن
گردند. لازم به ذکر است که شیوه  بندی می سرمایه نوین و تأمین سرمایه لوتوس پارسیان در شاخص مالی تقسیم

ن شاخص هستند، در واقع مشابه شاخص های فعال در آ محاسبه هر دو شاخص بر اساس میانگین موزون شرکت

 .های حاضر در آن صنعت است ها با شاخص مزبور در تعداد شرکت گردند و تفاوت آن کل قیمت محاسبه می

 

  مدل هاي فرعی پژوهش -5-2

 مدل فرعی  -5-2-1
                                                                   

                                                    

                                                    
 

 مدل فرعی  -5-2-2
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 مدل فرعی  -5-2-3
                                                                       

                                                    

                                                    
 

 مدل فرعی  -5-2-4
                                                                          

                                                    

                                                    
 

 که در مدل های بالا:

FBO در  9درصد باشد برابر  2یا تمرکز مالکیت است در صورتی که مالکیت سهامداران بیش از = تمرکز مالکان

 غیر این صورت صفر است
DUALITY در غیر این صورت  9= دوگانگی مسئولیت مدیرعامل می باشد و در صورتی که مالک مدیر هم باشد

 صفر است

NonBoardنسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره است = 

Board sizeاندازه شرکت می باشد که از لگاریتم طبیعی دارایی حاصل می شود = 

 

 پژوهش يها افتهی-6

 قیتحق يرهایمتغ یفیآمار توص-6-1
در آمار توصیفی به وضعیت داده ها با شاخص های مرکزی پرداخته می شود. نگاره شماره یک وضعیت داده ها را 

میانه، بیشینه، کمینه، انحراف معیار، چولگی، آماره جارک برا و به شرح زیر نشان می دهد که شامل میانگین، 

 احتمال آن می باشد.

 

 (آماره ههاي توصیفی تحقیق1جدول شماره )

 كمینه بیشینه میانه میانگین متغیرهاي پژوهش
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولگی

آماره 

 جارک برا

احتمال 

 برا جارک

 0.00 3308.54 8.92 2.81- 0.29 0.00 1.00 1.00 0.91 پیچیدگی

 0.00 462.21 4.50 1.33- 1.05 0.00 4.43 2.84 2.71 حاکمیت شرکتی

 0.00 341.78 2.70 1.30- 0.42 0.00 1.00 1.00 0.77 تمرکز مالکان

 0.00 128.66 1.43 0.19 1.57 0.00 5.00 1.50 2.13 نسبت مدیران غیر موظف

 0.00 14.93 3.20 0.26 0.85 3.54 8.36 5.65 5.72 اندازه شرکت

 0.00 542.84 3.64 1.62- 0.39 0.00 1.00 1.00 0.82 دوگانگی مسئولیت مدیر

 0.00 1125206 151.72 12.01 4.56 0.01 58.99 0.68 1.25 اهرم مالی
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 كمینه بیشینه میانه میانگین متغیرهاي پژوهش
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولگی

آماره 

 جارک برا

احتمال 

 برا جارک

- 50961796 0.00 912696.10 بازده دارایی

23333613 4410094 7.28 71.23 241316.50 0.00 

 0.00 744592.50 165.71 12.25 93.47 0.00 1489.07 3.33 14.68 دفتریارزش بازاری به ارزش 

 24700000 205678.00 1556889 کیفیت اقلام تعهدی
-

10700000 11469069 9.49 204.52 2031517 0.00 

 0.00 7218.69 13.88 2.61 95.59 64.49- 859.50 22.50 51.67 نوسانات بازدهی

 0.00 127.16 2.31 0.72- 6726.57 18886.30 40201.86 34122.55 31921.78 شاخص صادرات

 0.00 247785.40 72.05 7.57 2873422 4903144- 38335903 30308.00 663268.60 زیان شرکت

 0.00 199.71 1.17 0.41- 0.49 0.00 1.00 1.00 0.60 تخصص حسابدار در صنعت

 0.00 555.28 4.47 1.50 16724.58 6157 75181.90 19469.40 23426.07 شاخص صنعت

 0.00 7198.46 13.87 2.60 95.62 65.49- 858.50 21.54 50.70 رشد یفرصت ها

 

باشد لذا  8-و  8شماره یک با توجه به اینکه مقدار چولگی و کشیدگی متغیرها باید بین + دقت در نتایج جدولبا 

متغیرهای مدیریت سود، اهرم مالی، بازده دارای، ارزش بازار ی به ارزش دفتری، کیفیت اقلام تعهدی و زیان 

شرکت دارای چولگی و کشیدگی به صورت همزمان می باشند و متغیرهای پیچیدگی، حاکمیت شرکتی، اندازه 

فقط دارای کشیدگی می  ، نوسانات بازدهی شاخص صنعت و فرصت های رشدریمد تیمسئول یدوگانگشرکت، 

باشند. همچنین بر اساس آمار توصیفی ارائه شده در جدول شماره یک در بین متغیرهای تحقیق، متغیر کیفیت 

کمترین  تخصص حسابدار در صنعت اقلام تعهدی دارای بیشترین میزان پراکندگی اطلاعات را داشته و متغیر

تخصص حسابدار در مربوط به میزان پراکندگی در بین متغیرها را دارد. در بین متغیرها کمترین میزان میانگین 
همچنین آماره جارک برا و میزان  ی می باشد. اقلام تعهد تیفیکو بوده و بیشترین میزان آن مربوط به  صنعت

 مال نبودن متغیرهای پژوهش می باشد.می باشد، نشان دهنده ی نر 1012احتمال آن که کمتر از 

 

 وابسته تحقیق آزمون نرمال بودن توزیع متغیر -6-1-1

این گردد و  استفاده می حداقل مربعات معمولیدر انجام این تحقیق به منظور تخمین پارامترهای مدل از روش 

نرمال  توزیع غیر طوری که بهباشد، تحقیق دارای توزیع نرمال  وابسته روش بر این فرض استوار است که متغیر

. دهد شده و نتایج درستی را ارائه نمیروش برای تخمین پارامترها این منجر به تخطی از مفروضات  متغیر وابسته

های مدل  باقیمانده بودن نرمالرو در ادامه لازم است، نرمال بودن توزیع این متغیر مورد آزمون قرار گیرد.  از این

نرمال  های رگرسیونی است، بنابراین دهنده اعتبار آزمون هایی رگرسیونی است که نشان رگرسیونی یکی از فرض

انجامد.  های مدل )تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی( می بودن متغیرهای وابسته به نرمال بودن باقیمانده

صورت برقرار نبودن این شرط پس لازم است نرمال بودن متغیر وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شود و در 

ها )از جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود. در این مطالعه این موضوع از  حل مناسبی برای نرمال نمودن آن راه
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مورد تجزیه و  Spss25و توسط نرم افزار  گیرد ( مورد بررسی قرار میK-S) 8اسمیرنف-طریق آماره کولموگروف

 باشد: صورت زیر می فرض مقابل در این آزمون بهاست. فرض صفر و تحلیل واقع شده 





onDistributiNormalNotH

DistrbutonNormalH

:

:

1

0 

 
ر یع متغیبر نرمال بودن توز یمبن   ه ی( فرضProb>.05باشد ) 12/1آماره این آزمون بیشتر از  سطح اهمیتاگر 

برای متغیر رتبه اعتباری  و همچنین نرمال بودن  K-S آزمون نتایجدر جدول شماره دو  شود. یپذیرفته م

 ارائه شده است.های نمونه  متغیرهای مستقل و کنترلی شرکت

 
 پژوهش هاينرمال بودن متغیرنتایج آزمون  2 جدول

 .Statistic df Sig پژوهش يرهایمتغ نماد

COMPLEX 000. 660 537. پیچیدگی گزارشگری مالی 

 000. 660 155. حاکمیت شرکتی        

 000. 660 449. تمرکز مالکان    

 000. 660 274. نسبت اعضای غیر موظف         

 000. 660 479. دوگانگی مسئولیت مدیر        

 000. 660 086. شرکت اندازه           

leverage 000. 660 280. شرکت یمال اهرم 

ROA 000. 660 391. ها صاحبان سهام ییدارا بازده 

MTB 000. 660 439. ارزش بازاری به ارزش دفتری 

Accurals 000. 660 382. یاقلام تعهد تیفیک 

Earn Vol 000. 660 189. شرکتنوسانات بازدهی 

Foreighn 000. 660 277. صادرات شاخص 

LOSS 000. 660 375. شرکت انیز 

Big auditor 000. 660 399. حسابدار در صنعت تخصص 

Industry 000. 660 141. نعتص شاخص 

Growth 000. 660 189. رشد یها فرصت 

 

ه ین فرضیبنابرا ،باشد یم 12/1از  کمتر K-Sآماره  سطح اهمیت برای تمامی متغیرهای تحقیق ن کهیبا توجه به ا

های   متغیرن است که یگر ا و بیان رد شده% 12نان یدر سطح اطممبنی بر نرمال بودن توزیع این متغیرها  

 برای بررسی همبستگی بین متغیرها و باید از آزمون ناپارمتریک باشند یمنع نرمال برخوردار یاز توز تحقیق

 . استفاده کنیم

0H
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 بررسی همبستگی میان متغیرهاي تحقیق -6-1-2

به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود  اسپیرمندر این بخش با استفاده از ضریب همبستگی 

رایب ضماتریس  است.مورد تجزیه و تحلیل واقع شده  Spss 25و توسط نرم افزار  شود ها پرداخته می بین آن

، اسپیرمن آمارهنتایج حاصل از براساس  ارائه شده است. شماره سه  جدول همبستگی بین متغیرهای تحقیق در

مالی با تمرکز مالکان و دوگانگی مسئولیت مدیرعامل همبستگی معکوس و با حاکمیت  پیچیدگی گزارشگری

شرکتی، نسبت اعضای غیر موظف هیئت مدیره و اندازه شرکت دارای همبستگی مستقیم دارد. همچنین 

حاکمیت شرکتی با نسبت اعضای غیر موظف هیئت مدیره، دوگانگی مسئولیت مدیرعامل و اندازه شرکت 

مستقیم دارد. و نیز مشاهده می شود که نسبت اعضای غیر موظف با دوگانگی مسئولیت مدیرعامل و همبستگی 

 اندازه شرکت همبستگی مثبت و معنادار می باشد.
 

 بین متغیرهاي تحقیق اسپیرمن همبستگی -3 جدول 

 

 آزمون پایایی-6-1-3

متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به منظور بررسی پایایی، از در این قسمت ابتدا  به بررسی ایستایی یا پایایی 

 نشان داده شده است. 0هادری استفاده شد. نتایج این آزمون در نگاره  آزمون

 

 

پیچیدگی 

گزارشگري 

 مالی

حاكمیت 

 شركتی

تمركز 

 مالكان

نسبت اعضاي 

 غیر موظف

دوگانگی 

 مسئولیت مدیر
 اندازه شركت

پیچیدگی گزارشگری 
 مالی

 1 ضریب همبستگی

 . احتمال

 حاکمیت شرکتی
 1 077. ضریب همبستگی

 . 008. احتمال

 تمرکز مالکان
 1 055. 062.- ضریب همبستگی

 . 060. 032. احتمال

نسبت اعضای غیر 
 موظف

 1 030. 915. 061. ضریب همبستگی

 . 295. 000. 036. احتمال

دوگانگی مسئولیت 

 مدیر

 1 373. 083. 410. 077.- ضریب همبستگی

 . 000. 004. 000. 008. احتمال

 اندازه شرکت
 1 003.- 173. 010. 500. 084. ضریب همبستگی

 . 919. 000. 737. 000. 004. احتمال
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 پژوهش هاينرمال بودن متغیرنتایج آزمون  -4 جدول
 آزمون ریشه واحد هادري با یک مرتبه تفاضل آزمون ریشه واحد هادري در سطح

 t P-value آماره t P-value آماره متغیرها

COMPLEX 36.5753 1.0000 * * 

        94.3134 1.0000 * * 

    93.1896 1.0000 * * 

         61.2180 0.0000 * * 

        32.0480 1.0000 * * 

           94.1014 1.0000 * * 

leverage 94.1252 1.0000 * * 

ROA 2.56709 1.0000 * * 

MTB 7.18768 1.0143 * * 

Accurals 91.3022 1.0000 * * 

Earn Vol 9.27393 1.1013 2.56037 1.0000 

Foreighn 1.01453 1.0000 * * 

LOSS 92.3995 1.0000 * * 

Big auditor 92.3803 1.0000 * * 

Industry 94.8837 1.0000 * * 

Growth 9.31245 1.0947 2.55668 1.0000 

 

( این آزمون ، به جز متغیرهای نوسانات بازدهیو فرصت های رشد که در سطح مانا 2با توجه به نتایج جدول)
است،  12/1آنها کمتر از   نیستند و با یک مرتبه تفاضل به مانایی می رسند، سایر متغیرها به دلیل اینکه میزان 

انگین و واریانس متغیرها در طول زمان و در سطح پایا می باشند. و این موضوع به این معنا است که، می

ها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث بوجود کوواریانس متغیرها بین سال

 شود.آمدن رگرسیون کاذب نمی

 

 آزمون چاو-6-1-4

های فردی وجود تفاوت برای تشخیص مناسب تخمین مدل رگرسیون، ابتدا باید بررسی شود که آیا ناهمگنی یا

استفاده  2و در غیر این صورت از روش تلفیقی 0های تابلوییداده دارد یا خیر؟ در صورت وجود ناهمگنی از روش

ها کارگیری مدل اثرات ثابت در مقابل تلفیق کل دادهبرای تعیین به 0شود. به همین جهت از آزمون چاومی
 ن آزمون به صورت زیر می باش:شود. فرضیات ای)یکپارچه شده( انجام می

H0: Pooled Model  
H1: panel  Model 
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 آزمون چاو 5 جدول

 نتیجه آزمون فرضیه .D.F. Prob مقدار آماره آزمون اثرات

F 101189 (1167,(1 0.220657 دوره 
 اول

 یمدل داده ها

 101987 9 2.292471 دو دوره -کای ییتابلو

F 1 0.004816 دوره) اول  0.0000 )1167,

 فرعی

مدل داده های 

 0.0000 9 0.044156 دو دوره -کای تابلویی

F دوم  0.0170 (638,(1 0.248488 دوره

 فرعی

مدل داده های 

 0.1856 9 2.309465 دو دوره -کای تابلویی

F سوم  0.1056 (1,638 0.246657 دوره

 فرعی

مدل داده های 

 0.1823 9 2.292471 دو دوره -کای تابلویی

F چهارم  0.0000 (5,583(0 0.246657 دوره

 فرعی

مدل داده های 

 0.0000 65 2.292471 دو دوره -کای تابلویی

 

   رد شده  و فرضیه      است در نتیجه فرض 12/1در مدل  کمتر از  pدهد، مقدار نتایج آزمون چاو نشان می

فردی )اثرات فردی غیر قابل مشاهده( وجود دارد و باید از توان نتیجه گرفت که ناهمگنی گردد، لذا میتائید می
کرد. در نتیجه برای تعیین استفاده از مدل اثر ثابت در مقابل برای برآورد مدل استفاده  2های تابلوییروش داده

 شود.انجام می  3مدل اثر تصادفی در مرحله بعد آزمون هاسمن

 

 هاسمن   آزمون -6-1-5

ی وجود یا عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای  مستقل آزمون هاسمن بر پایه

 مدل شکل گرفته است. فرضیات این آزمون عبارتند از: 
H0: Random Effect 
H1: Fixed Effect 

 

 نتیجه آزمون هاسمن -6 جدول
 فرضیه نتیجه آزمون P-value درجه آزادي دو -آماره كاي

 اول مدل اثرات تصادفی 10132 97 0.000000

 یاول فرع مدل اثرات ثابت 0.0017 12 31.466698

 یفرع دوم مدل اثرات تصادفی 1.0000 11 0.000000

 یفرع سوم مدل اثرات تصادفی 1.0000 12 0.000000

 یفرع مچهار مدل اثرات ثابت 0.0000 11 192.607104
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 Pدهد،  در مدل هاسمن مربوط به فرضیات دوم، دوم فرعی  سوم فرعی مقدار نشان می 0همانطور که جدول 

است که این به معنی عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای  12/1بیشتر از 

هاسمن شود. با توجه به نتایج آزمون چاو و آزمون رد می 1 پذیرفته و فرضیه  0 مستقل است، بنابراین فرضیه 

ترین روش برای برآورد آزمون فرضیه ها، مدل اثرات تصادفی است. و برای سایر مدل ها به دلیل اینکه مناسب
 است، روش مناسب برای برآورد آزمون این فرضیه ها، مدل اثرات ثابت می باشد. 1012کمتر از  p-valueمقدار 

 

 هاي رگرسیونی تحقیقنتایج حاصل از برازش مدل -6-2

ابتدا الگوی لازم برای تخمین مدل تعیین گردیده و سپس مدل  ی تحقیقها این بخش، برای هر یک از فرضیه در

چنین برای هر فرضیه آزمون مفروضات آماری مربوط به  هم شود. تحقیق برآورد و نتایج حاصل از آن تفسیر می

خطی بودن ها و  ها، استقلال باقیمانده دهها، همسان بودن واریانس باقیمان آن شامل بررسی نرمال بودن باقیمانده

 Eviews 9های فوق توسط نرم افزار  و کلیه آزمون گردد همراه با توضیحات و نتایج حاصل از آن ارائه می مدل

 اند: های پژوهش به صورت زیر تدوین شده در نهایت فرضیه  و .استمورد تجزیه و تحلیل واقع شده 

 ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد. با افزایش حاکمیت شرکتی در شرکت (9
 با افزایش تمرکز مالکان در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد.( 9-9

با افزایش نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها ( 9-7

 کاهش می یابد.

 عامل در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد.ت مدیربا افزایش دوگانگی مسئولی( 9-8

 با افزایش اندازه شرکت در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد.( 9-0

 

 تحقیق اصلی  نتایج آزمون فرضیه 
گزارشگری  در شرکت ها و پیچیدگی یشرکت تیحاکمتبیین ارتباط بین هدف از آزمون فرضیه اصلی  تحقیق 

 :شود صورت زیر تعریف می هو فرضیه آماری آن ب مالی آنها کاهش می باشد

H0 :ابدی یمنآنها کاهش  یمال یگزارشگر یدگیچیدر شرکت ها پ یشرکت تیحاکم شیبا افزا. 

H1 :ابدی یآنها کاهش م یمال یگزارشگر یدگیچیدر شرکت ها پ یشرکت تیحاکم شیبا افزا. 

در   شود و در صورتی که ضریب  های پانل برآورد می این فرضیه با استفاده از مدل اصلی تحقیق به صورت داده

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  % معنی12سطح اطمینان 









0:

0:

1

0

i

i

H

H



 

 است:در این پژوهش برای آزمون فرضیه اصلی پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده 
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 مدل فرضیه اصلی
                                                                           

                                                       

                                  
 

 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون 7جدول 

 بیضر نماد ریمتغ
انحراف 

 استاندارد
 t آماره

سطح معنی 

 داري
 نتایج فرضیه

  C 0.003 0.003 1.042 0.298 عرض از مبدأ

 تأیید 0.080 17.017- 0.091 0.022-         حاکمیت شرکتی

 تأیید 0.009 2.615 0.016 0.041          شرکت یاهرم مال

 رد ROA 0.013 0.023 0.579 0.562 ها ییدارا بازده

 رد 0.527 0.633 0.016 0.010     رزش بازاری به ارزش دفتریا

 تأیید 0.000 3.623 0.009 0.032          یاقلام تعهد تیفیک

 رد 0.197 9.290- 9.445 92.183-          شرکت نوسانات بازدهی

 رد 0.882 1.148- 0.045 1.007-          صادرات شاخص

 رد LOSS -1.003 0.027 -1.122 0.903 شرکت انیز

 تأیید 0.000 8.582- 0.004 1.013-             حسابدار در صنعت تخصص

 تأیید Industry -1.256 0.011 -72.714 0.000 صنعت شاخص

 رد Growth 12.228 9.450 1.294 0.196 رشد یها فرصت

 F 7.631 آماره %22 نییتع بیضر

 

 شده لیتعد نییتع بیضر

 
 

 

 

02% 

 

 0.000 (P-Value)یدار یمعن

 1.323 واتسون نیآماره دورب

 

می باشد بنابراین فرض صفر با  12/1و سطح معنی داری آن که کمتر از  Fبر اساس جدول فوق میزان آماره 

% معنی دار بوده و بر اساس داده های موجود به خوبی قادر به بیان متغیر وابسته می باشد. همچنین 12اطمینان 

ان می % از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بی27با توجه به میزان ضریب تعیین حدود 

نشان می دهد که باقی مانده ها در رگرسیون دارای  90878شود. آماره دوربین واتسون نیز با مقدار 

بوده و میزان   -970017که برابر با  حاکمیت شرکتیاندازه متغیر  tبا توجه به آماره خودهمبستگی نمی باشند. 

با پیچیدگی گزارشگری  حاکمیت شرکتیاین درصد است بنابر 2بوده و کمتر از  10181احتمال آن که برابر با 

 یدگیچیدر شرکت ها پ یشرکت تیحاکم شیبا افزامالی ارتباط معکوس و معنی داری دارد.  به عبارت دیگر 
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بنابراین فرضیه اول پژوهش  که در خصوص معکوس بودن ارتباط بین این  .ابدی یم کاهشآنها  یمال یگزارشگر

 شرکت یاهرم مالبه ترتیب % تایید می شود. در این مدل در بین متغیرهای کنترلی 12دو متغیر است با احتمال 

 با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه 1012کمتر از  P-Valueی با مقدار آماره مثبت و اقلام تعهد تیفیکو 

شاخص صنعت به ترتیب با میزان آماره  و  حسابدار در صنعت تخصصمستقیم و معنا دار دارند. همچنین 
رابطه ی معکوس و معنی دار  پیچیدگی گزارشگری مالیبا  1012کمتر از  P-Valueو مقدار  -770290و  -80237

معنی دار نمی باشند. لذا با توجه   دارد. اما سایر متغیرهای پژوهش با پیچیدگی گزارشگری مالی دارای رابطه ی

به نتایج حاصل از آزمون این فرضیه می توان انتظار داشت که  اعمال مکانیزم های حاکمیت شرکتی  منجر به 

 ابهام زدایی ازگزارشات مالی و تهیه اطلاعات مالی مفید  قابل فهم و موثر  بر تصمیمات سرمایه گذاران گردد.

حاکمیت شرکتی عاملی است که میتواند باعث شود عملکرد شرکت  شان دادند که( ن9812نیکبخت و همکاران )

 .برخوردار باشد بالاتری شده از سوی مدیریت آن از کیفیت ارائه لاعاتویژه کیفیت اط و به

 

 تحقیق  -1-1فرعی  نتایج آزمون فرضیه

شرکت ها و کاهش پیچیدگی تبیین ارتباط بین تمرکز مالکان در هدف از آزمون فرضیه فرعی اول تحقیق 
 :شود صورت زیر تعریف می هو فرضیه آماری آن ب گزارشگری مالی آنها می باشد

H0.با افزایش تمرکز مالکان در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش نمی یابد : 

H1.با افزایش تمرکز مالکان در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد : 

در    شود و در صورتی که ضریب های پانل برآورد می ( به صورت داده2-7-9فرضیه با استفاده از مدل )این 

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  % معنی12سطح اطمینان 
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 است: در این پژوهش برای آزمون فرضیه فرعی دوم پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده

 

 مدل  فرضیه فرعی اول                     
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 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون 8جدول 

 بیضر نماد ریمتغ
انحراف 

 استاندارد
 t آماره

سطح معنی 

 داري
 نتایج فرضیه

C 0.924 0.000 236000000 عرض از مبدأ

00.000 0.000  

 رد 0.407 0.830- 9.008 0.008-     تمرکز مالکان

 تأیید leverage -0.000 0.000 -2.310 0.021 شرکت یاهرم مال

 رد ROA 0.000 0.023 1.382 0.168 ها ییدارا بازده

 رد MTB 0.000 0.000 0.364 0.716 رزش بازاری به ارزش دفتریا

 رد Accurals 0.000 0.000 0.272 0.786 یاقلام تعهد تیفیک

 رد Earn Vol 0.002 0.079 -0.964 0.335 شرکت یبازده نوسانات 

 تأیید Foreighn 0.000 0.000 4.915 0.000 صادرات شاخص

 تأیید LOSS 0.089 0.000 2.088 0.037 شرکت انیز

 رد Big auditor 0.000 0.000 1.221 0.223 حسابدار در صنعت تخصص

 تأیید Industry -0.080 7.020 -2.342 0.020 تنعص شاخص

 رد Growth 0.000 0.000 0.964 0.335 رشد یها فرصت

 F 7.639 آماره %22 نییتع بیضر

 
 شده لیتعد نییتع بیضر

 
 

 

 

00% 

 

 0.000 (P-Value)یدار یمعن

 1.323 واتسون نیآماره دورب

 

و سطح معنی داری  Fبا توجه به نتایج حاصل از آمون این فرضیه در جدول فوق  مشاده می شود که میزان آماره 

% معنی دار بوده و بر اساس داده های موجود به 12می باشد بنابراین فرض صفر با اطمینان  12/1آن  کمتر از 

% از تغییرات متغیر 22خوبی قادر به بیان متغیر وابسته می باشد. همچنین با توجه به میزان ضریب تعیین حدود 

نشان می دهد  90878می شود. آماره دوربین واتسون نیز با مقدار  وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان

متغیر اندازه تمرکز مالکان  tکه باقی مانده ها در رگرسیون دارای خود همبستگی نمی باشند. با توجه به آماره 

درصد است بنابراین فرض وجود  2بوده و بیشتر از  10012بوده و میزان احتمال آن که برابر با  0.830-که برابر با 

پژوهش  که در  9-9رابطه معنی دار بین تمرکز مالکان با پیچیدگی گزارشگری مالی رد می شود. بنابراین فرضیه 

% رد می شود. در این مدل در بین 12خصوص معکوس بودن ارتباط بین این دو متغیر است با احتمال 

 1012کمتر از  P-Valueو شاخص صادرات  با مقدار آماره منفی و  شرکت یاهرم مالیب متغیرهای کنترلی به ترت

شاخص صادرات به ترتیب  زیان شرکت و با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه معکوس و معنا دار دارند. همچنین 
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تقیم و معنی دار با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه ی مس 1012کمتر از  P-Valueبا مقدار آماره مثبت و مقدار 

  معنی دار نمی باشند.  دارد. اما سایر متغیرهای پژوهش با پیچیدگی گزارشگری مالی دارای رابطه ی

 به صورت زیر خواهد بود: Eviews 9 افزار مدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده
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    80                 

 

میتوان افزود که با افزایش تمرکز مالکان و کنترل امور  H1با توجه به نتایج حاصل شده  و عدم تایید فرضیه 

شرکت توسط سهامداران عمده نه تنها تغییری در کاهش پیچیدگی گزارشگری مالی ایجاد نمی شود بلکه  وجود 

تضاد منافع میان سهامداران اکثریت و اقلیت و اعمال کنترل سهامداران عمده  درجهت کسب  منافع شخصی 

 اخذ تصمیماتی شود که بر پیچیده نمودن گزارشات مالی تاثیر مستقیم داشته باشد. میتواند منجر به

 

 تحقیق  1-2فرعی  نتایج آزمون فرضیه
تبیین ارتباط بین نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره در شرکت هدف از آزمون فرضیه دوم فرعی تحقیق 

 :شود صورت زیر تعریف می هو فرضیه آماری آن ب ها و پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می باشد

H0 : با افزایش نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش

 نمی یابد.

H1 : با افزایش نسبت مدیران غیر موظف در هیئت مدیره در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می

 یابد.

در    شود و در صورتی که ضریب های پانل برآورد می ( به صورت داده2-7-7با استفاده از مدل ) این فرضیه

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  % معنی12سطح اطمینان 
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 در این پژوهش برای آزمون فرضیه دوم پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 مدل فرضیه فرعی دوم                        
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 : نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون9جدول

 بیضر نماد ریمتغ
انحراف 

 استاندارد
 t آماره

سطح معنی 

 داري
 نتایج فرضیه

  C 1.131 0.046 24.514 0.000 عرض از مبدأ

 رد 0.715 0.366 0.006 0.002          مدیران غیر موظف در هیئت مدیره

 تأیید leverage -0.086 0.009 -9.633 0.000 شرکت یاهرم مال

 رد ROA 0.000 0.000 0.503 0.615 ها ییدارا بازده

 رد MTB 0.000 0.000 0.607 0.544 رزش بازاری به ارزش دفتریا

 رد Accurals 0.000 0.000 1.410 0.159 یاقلام تعهد تیفیک

 تأیید Earn Vol -0.250 0.033 -7.627 0.000 شرکت یبازده نوسانات 

 رد Foreighn 0.000 0.000 0.581 0.561 صادرات شاخص

 رد LOSS 0.000 0.000 0.647 0.518 شرکت انیز

 تأیید Big auditor 0.073 0.020 3.554 0.000 حسابدار در صنعت تخصص

 تأیید Industry 0.000 0.000 7.486 0.000 تنعص شاخص

 تأیید Growth 0.250 0.033 7.629 0.000 رشد یها فرصت

 F 18.858 آماره %20 نییتع بیضر

 

 شده لیتعد نییتع بیضر
 
 

 

 
22% 

 

 0.000 (P-Value)یدار یمعن

 90270 واتسون نیآماره دورب

 

% معنی دار 12می باشد بنابراین فرض صفر با اطمینان  12/1و سطح معنی داری آن که کمتر از  Fمیزان آماره 

بوده و بر اساس داده های موجود به خوبی قادر به بیان متغیر وابسته می باشد. همچنین با توجه به میزان ضریب 

ان می شود. آماره دوربین % از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بی20تعیین حدود 

نشان می دهد که باقی مانده ها در رگرسیون دارای خودهمبستگی نمی باشند. با  90270واتسون نیز با مقدار 
بوده و میزان احتمال آن که  0.366که برابر با  رهیمد ئتیموظف در ه ریغ رانیمدمتغیر اندازه  tتوجه به آماره 

موظف در  ریغ رانیمددرصد است بنابراین فرض وجود رابطه معنی دار بین  2بوده و بیشتر از  10292برابر با 

پژوهش  که در خصوص معکوس  9-7با پیچیدگی گزارشگری مالی رد می شود. بنابراین فرضیه  رهیمد ئتیه

در بین متغیرهای کنترلی به 2 -7-7% رد می شود. در مدل 12بودن ارتباط بین این دو متغیر است با احتمال 

با پیچیدگی  1012کمتر از  P-Valueو نوسانات بازدهی  با مقدار آماره منفی و  شرکت یاهرم مالیب ترت

تخصص حسابرس در صنعت، شاخص صنعت و گزارشگری مالی رابطه معکوس و معنا دار داشته و همچنین 

لی رابطه ی با پیچیدگی گزارشگری ما 1012کمتر از  P-Valueمیزان آماره مثبت و مقدار فرصت های رشد 
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معنی دار   مستقیم و معنی دار دارند. اما سایر متغیرهای پژوهش با پیچیدگی گزارشگری مالی دارای رابطه ی

 به صورت زیر خواهد بود: Eviews 9 افزار مدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده نمی باشند.

 
                                                            

                                                                    

      
 

 رانیمدهمانطور که در نتایج جدول فوق مشاهده می شود فرضیه فرعی دوم پژوهش در خصوص ارتباط معکوس 

 ریغ رانیمد شیافزارد می شود. بنابراین  یمال یگزارشگر یدگیچیپو شرکت ها   رهیمد ئتیموظف در ه ریغ

گاها ممکن است منجر به ایجاد ناهماهنگی و اختلاف نظر شود و هیچ تغییری شرکت ها  رهیمد ئتیموظف در ه

( نیز نشان دادند که افزایش اندازه 9812ایجاد نمی شود. خدادادی و همکاران) یمال یگزارشگر یدگیچیپکاهش 

 تاخیر گزارشات مالی را نیز افزایش میدهد. هیات مدیره

 

 تحقیق 1-3فرعی  نتایج آزمون فرضیه

عامل در شرکت ها و تبیین ارتباط بین دوگانگی مسئولیت مدیرهدف از آزمون فرضیه سوم فرعی تحقیق 
 :شود صورت زیر تعریف می هو فرضیه آماری آن ب پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می باشد

H0 : عامل در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش نمی یابد.افزایش دوگانگی مسئولیت مدیربا 

H1 :عامل در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد.با افزایش دوگانگی مسئولیت مدیر 

در سطح    شود و در صورتی که ضریب  های پانل برآورد می این فرضیه با استفاده از مدل زیر به صورت داده

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  % معنی12اطمینان 
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 :در این پژوهش برای آزمون فرضیه سوم فرعی پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است

 

 مدل فرضیه فرعی سوم                     
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 : نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون11جدول 

 بیضر نماد ریمتغ
انحراف 

 استاندارد
 t آماره

سطح معنی 

 داري
 نتایج فرضیه

  C 0.888 0.011 77.824 0.000 عرض از مبدأ

 تأیید 0.000 4.837- 0.003 0.017-         دوگانگی مسئولیت مدیر

 رد leverage -1.002 0.003 -1.510 0.610 شرکت یاهرم مال

 رد ROA 0.000 0.000 0.056 0.955 ها ییدارا بازده

 رد MTB 0.000 0.000 -1.018 0.986 یبه ارزش دفتر یبازار ارزش

 رد Accurals 0.000 0.000 0.104 0.918 یاقلام تعهد تیفیک

 رد Earn Vol -1.002 0.011 -1.174 0.862 شرکت یبازده نوسانات

 رد Foreighn 0.000 0.000 -1.036 0.971 صادرات شاخص

 رد LOSS 0.000 0.000 0.110 0.912 شرکت انیز

 رد Big auditor 0.004 0.003 1.458 0.145 حسابدار در صنعت تخصص

 دییتأ Industry 0.002 0.000 5.049 0.000 صنعت شاخص

 رد Growth 0.002 0.011 0.175 0.862 رشد یها فرصت

 F 18.846 آماره %86 نییتع بیضر

 

 شده لیتعد نییتع بیضر
 
 

 

 
80% 
 

 0.000 (P-Value)یدار یمعن

 90270 واتسون نیآماره دورب

 

% معنی دار 12می باشد بنابراین فرض صفر با اطمینان  12/1و سطح معنی داری آن که کمتر از  Fمیزان آماره 

بوده و بر اساس داده های موجود به خوبی قادر به بیان متغیر وابسته می باشد. همچنین با توجه به میزان ضریب 

ان می شود. آماره دوربین % از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بی30تعیین حدود 

نشان می دهد که باقی مانده ها در رگرسیون دارای خودهمبستگی نمی باشند. با  90270واتسون نیز با مقدار 
بوده  0.000بوده و میزان احتمال آن که برابر با  4.837-که برابر با  ریمد تیمسئول یدوگانگمتغیر  tتوجه به آماره 

با پیچیدگی  ریمد تیمسئول یدوگانگدرصد است بنابراین فرض وجود رابطه معنی دار بین  2و کمتر از 

پژوهش که در خصوص معکوس بودن ارتباط بین این دو  9-8گزارشگری مالی پذیرفته می شود. بنابراین فرضیه 

شاخص صادرات با ای کنترلی تنها در بین متغیره2-7-8% پذیرفته می شود. در مدل 12متغیر است با احتمال 

با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه ی  10111و برابر با  1012کمتر از  P-Valueو مقدار  5.049آماره  مقدار

معنی دار   مستقیم و معنی دار دارند. اما سایر متغیرهای پژوهش با پیچیدگی گزارشگری مالی دارای رابطه ی

 نمی باشند.
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پژوهش در  9-8وق مشاهده می شود با توجه به نتایج جدول فوق و نیز فرضیه فرعی همانطور که در جدول ف

 پذیرفته می شود.  یمال یگزارشگر یدگیچیپو در شرکت ها  ریمد تیمسئول یدوگانگخصوص ارتباط معکوس 

و بعبارتی زمانی که مدیر عامل و ریاست هیئت مدیره شخص واحدی باشد انتظار میرود با افزایش مسئولیت 

( 9812وظایف مباشرت و پاسخگویی از پیچیدگی های گزارشکری مالی نیز کاسته شود. دیواندری و همکاران )
در تحقیق خود نشان دادند که بین دوگانگی نقش مدیر عامل و مسئولیت پذیری رابطه معناداری وجود دارد. 

وظایف مدیر عامل سبب بهبود  ( نشان داد که  دوگانگی7190همچنین نتایج حاصل از پژوهش یانگ و ژاو )

 عملکرد شرکتها خصوصا در بازار رقابتی میگردد.

 به صورت زیر خواهد بود: Eviews 9 افزار مدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده

 
                                                                    

 

 تحقیق 2-4فرعی  فرضیهنتایج آزمون 

تبیین ارتباط بین اندازه شرکت در شرکت ها و پیچیدگی گزارشگری هدف از آزمون فرضیه چهارم فرعی تحقیق 

 :شود صورت زیر تعریف می هو فرضیه آماری آن ب مالی آنها کاهش می باشد

H0 :ابد.با افزایش اندازه شرکت در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش نمی ی 

H1 :.با افزایش اندازه شرکت در شرکت ها پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کاهش می یابد 

در سطح    شود و در صورتی که ضریب های پانل برآورد می این فرضیه با استفاده از مدل زیر به صورت داده

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  % معنی12اطمینان 
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 پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است: چهارم فرعیدر این پژوهش برای آزمون فرضیه 
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 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون 11جدول 

 بیضر نماد ریمتغ
انحراف 

 استاندارد
 t آماره

سطح معنی 

 داري
 نتایج فرضیه

C 0.924 0.000 236000000 عرض از مبدأ

00.000 0.000  

 تأیید 0.004 -70322 0.000 0.000-            اندازه شرکت

 تأیید leverage -0.000 0.079 -2.298 0.022 شرکت یاهرم مال

 رد ROA 0.000 0.000 1.395 0.164 اه ییدارا بازده

 رد MTB 0.008 0.000 0.230 0.818 شرکت یمال اهرم

 رد Accurals 0.009 0.072 0.264 0.792 یاقلام تعهد تیفیک

 رد Earn Vol 0.000 0.000 -0.965 0.335 شرکت نوسانات بازدهی

 تأیید Foreighn 0.000 0.000 5.065 0.000 صادرات شاخص

 تأیید LOSS 0.000 0.087 2.083 0.038 شرکت انیز

 رد Big auditor 0.000 0.000 1.277 0.202 حسابدار در صنعت تخصص

 تأیید Industry -0.000 0.000 -2.467 0.014 تنعص شاخص

 رد Growth 0.000 0.092 0.965 0.335 رشد یها فرصت

 F                             18.023 آماره   

 0.000 (P-Value)یدار یمعن %22 نییتع بیضر

 

 شده لیتعد نییتع بیضر

 
 

 

 
73% 
 

 1.322 واتسون نیآماره دورب

  

 

می باشد بنابراین فرض  12/1و سطح معنی داری آن که کمتر از  Fبا توجه به نتایج جدول فوق میزان آماره 

% معنی دار بوده و بر اساس داده های موجود به خوبی قادر به بیان متغیر وابسته می باشد. 12صفر با اطمینان 

% از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل 22همچنین با توجه به میزان ضریب تعیین حدود 

نشان می دهد که باقی مانده ها در رگرسیون دارای  90878ان می شود. آماره دوربین واتسون نیز با مقدار بی

بوده و میزان احتمال آن که  2.857-متغیر اندازه شرکت که برابر با  tخودهمبستگی نمی باشند. با توجه به آماره 

ود رابطه معنی دار بین اندازه شرکت با پیچیدگی درصد است بنابراین فرض وج 2بوده و کمتر از  10110برابر با 

پژوهش که در خصوص معکوس بودن ارتباط بین این دو  9-0گزارشگری مالی پذیرفته می شود. بنابراین فرضیه 

 یاهرم مالدر بین متغیرهای کنترلی به ترتیب  2-7-0% پذیرفته می شود. در مدل 12متغیر است با احتمال 

با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه  1012کمتر از  P-Valueمقدار آماره منفی و و شاخص صنعت  با  شرکت

کمتر از  P-Valueشاخص صادرات با مقدار آماره مثبت و  زیان شرکت و معکوس و معنا دار دارند. همچنین 
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چیدگی با پیچیدگی گزارشگری مالی رابطه ی مستقیم و معنی دار دارد. اما سایر متغیرهای پژوهش با پی 1012

 معنی دار نمی باشند.  گزارشگری مالی دارای رابطه ی

پژوهش در  9-0همانطور که در جدول فوق مشاهده می شود با توجه به نتایج جدول فوق و نیز فرضیه فرعی 

با پذیرفته می شود. بنابراین  یمال یگزارشگر یدگیچیپو شرکت ها  خصوص ارتباط معکوس اندازه شرکت
کاهش می یابد. بنابراین شرکتهای بزرگ از کیفیت بالای  یمال یگزارشگر یدگیچیها پ شرکتافزایش اندازه 

( نیز نشان میدهد که اتدازه شرکت تاثیر مثبت و 7197گزارشگری برخوردار می باشند. نتایج پژوهش شیهو )

 معناداری برکیفیت گزارشگری مالی شرکتهای تولیدی نیجریه  ای دارد.

 به صورت زیر خواهد بود: Eviews 9 افزار مدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده

                                                            0           

                                                     
 

 بحث و نتیجه گیري

پژوهش حاضر به بررسی ارتباط بین پیچیدگی گزارشگری مالی با حاکمیت شرکتی پرداخته شده و به طور کلی  

میخواهیم بدانیم که وجود مکانیزم حاکمیت شرکتی چه تاثیری بر کاهش پیچیدگی وابهامات موجود در 

ی باشد. به همین منظور گزارشات مالی می گذارد. این پژوهش دارای یک فرضیه اصلی و چهار فرضیه فرعی م

متغیر حاکمیت شرکتی ، همراه با چهار فرضیه فرعی شامل  اندازه شرکت، دوگانگی مسئولیت مدیر، تمرکز 
مدیره مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه  ئتیموظف در ه ریغ رانیمدمالکان و نسبت 

بوده و میزان احتمال آن   -970017برابر با  حاکمیت شرکتی متغیر اندازه  tاصلی تحقیق نشان میدهد که  اماره 

با پیچیدگی گزارشگری مالی ارتباط معکوس و  حاکمیت شرکتی درصد است یعنی 2و کمتر از  10181برابر با 

 .ابدی یم کاهشآنها  یمال یگزارشگر یدگیچیدر شرکت ها پ یشرکت تیحاکم شیبا افزامعنی داری دارد و  

بنابراین فرضیه اول پژوهش  که در خصوص معکوس بودن ارتباط بین این دو متغیر است پذیرفته می شود. در 

نتیجه اعمال حاکمیت شرکتی  موجب کاهش پیچیدگی و ابهام زدایی از گزارشات مالی میگردد، به گفته لویت 

مالی است. نتایج این فرضیه با  (یکی از کارکردهای مهم حاکمیت شرکتی اطمینان از فرایند گزارشگری9113)

( ، آل 7113(،  جینگا و همکاران )9818(،مهرانی و همکاران)9811نتایج پژوهش های ،  کردستانی و رحیمی)

(، مشابهت دارد. از طرفی نتایج 7192( ،آکجو و باباتوند )7192(،اشائر و همکاران)7198صوفی و همکاران )

یت شرکتی خوب در افزایش قیمت سهام شرکتها نقش دارد،نیکبخت و مطالعات مشابه نشان میدهد اعمال حاکم

( بنابراین می توان انتظار داشت که ایجاد مکانیزم های حاکمیت شرکتی بردستیابی به اهداف 9812همکاران )

گزارشگری مالی جامع عمل پوشانده و با ایفای  نقش حیاتی در تهیه اطلاعات مفید و اثر گذار برتصمیمات 

ه کنندگان ،تمایل سرمایه گذاران بر خرید سهام و اعطای تسهیلات به شرکتها را افزایش دهد. در ادامه استفاد
بوده و  10381-تمرکز مالکان  برابر با  ریمتغنتایج حاصل از آزمون فرضیه های فرعی تحقیق نشان میدهد که 

 یجود رابطه معناساس فرض و  باشد،که بر اینمی درصد  2از  شتریبوده و ب 10012احتمال آن  برابر با  زانیم
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به عبارت دیگر افزایش تمرکز مالکان و کنترل  شود. یرد م یمال یگزارشگر یدگیچیتمرکز مالکان با پ نیدار ب

تمام عملیات شرکت  توسط سهامداران عمده گاها منجر به اخذ تصمیماتی  می گرددکه در آن ترجیحات 

ران خرد  نادیده گرفته می شود در نتیجه با افزایش تمرکز مالکان و تضاد منافع شخصی  اعمال  و منافع سهامدا

% رد شده است.  12میان سهامداران پیچیدگی گزارشگری مالی کاهش نیافته و فرضیه فرعی اول رد با احتمال 
رمسیری و ( همسو بوده و با نتایج پژوهش گ7110نتایج این فرضیه با نتایج یافته های پژوهش های   دیبس)

 ریغ رانیمدنسبت ( ناهمسو می باشد. نتایج حاصل از آمون فرضیه فرعی دوم نشان میدهد 9810همکاران)

درصد است که   2بوده و بیشتر از  10292بوده و میزان احتمال آن  برابر با  0.366برابر با   رهیمد ئتیموظف در ه

با پیچیدگی گزارشگری مالی رد می شود به  رهیمد ئتیموظف در ه ریغ رانیمدفرض وجود رابطه معنی دار بین 

غیر موظف ممکن است باعث شود افرادی بدون تخصص و تجربه  رهیمد ئتیهبیان دیگر افزایش اعضای 

استخدام و با بی اطلاعی از فعالیت اصلی شرکت،  در اخذ تصمیمات به موقع، برگزاری جلسات منظم، برنامه 

ریزی و کنترل و افشا گزارشات مالی اخلال ایجاد نمایند. لذا در این خصوص لازم است به عواملی نظیر تجربه ، 

سطح تحصیلات اعضای هیئت مدیره توجه بیشتری شود. بنابراین فرضیه فرعی دوم پژوهش که در  تخصص و

% رد می شود و افزایش اعضای غیر موطف 12خصوص معکوس بودن ارتباط بین این دو متغیر است با احتمال 

با نتایج  درخصوص یافته های این فرضیه نتایج این پژوهشتاثیری در کاهش پیچیدگی گزارشگری ندارد. 

(رابطه مستقیم دارد. 7113(،ماتوسی و چاکرون )7199(، تنگ ولی) 9810پژوهش های گرمسیری و همکاران)

 زانیبوده و م 00382-برابر با  ریمد تیمسئول یدوگانگنتایج حاصل از آزمون فرضیه فرعی سوم نشان داد که 

 نیدار ب یفرض وجود رابطه معن ین صورتکه در ادرصد است  2بوده و کمتر از  10111احتمال آن برابر با 
پژوهش که  فرعی سوم هیفرض درنتیجه  شود یم رفتهیپذ یمال یگزارشگر یدگیچیبا پ ریمد تیمسئول یدوگانگ

. چانگ و سان شود یم رفتهی% پذ12است با احتمال  ریدو متغ نیا نیارتباط ب دندر خصوص معکوس بو

میتواند مسئولیت مدیر عامل را در زمینه گزارشگری مالی افزایش  ( معتقدند دوگانگی وظایف مدیر عامل7113)

دهد در نتیجه باتوجه به افزایش نقش پاسخگویی و مباشرت ، مدیران در این جایگاه همواره در صدد کاهش  

هرچه بیشتر ابهامات گزارشگری مالی می باشند از طرفی هر چند که شرح وظایف مدیر عامل و ریاست هیات 

هم تفکیک شده اما این وظایف با یکدیگر همسو می باشد همچنین عدم آشنایی با وظایف این سمت که مدیر از 

حتی در برخی شرکتها ریاست هیات مدیره کلیه وظایف خود را به مدیر عامل تفویض می نماید و نو ظهور بودن 

یه می باشد درخصوص یافته ادبیات حاکمیت شرکتی در  بورس اوراق بهادار ایران  از دلایل پذیرش این فرض

(،هم سو و با نتایج پژوهش های 9123های این فرضیه نتایج این پژوهش با نتایج پژوهش های برگ و اسمیت)

اما نتایج حاصل از آزمون فرضیه  (، ناهمسومی باشد.7112(،هوفانگ و ژیانکو)9831اسماعیل زاده و همکاران) 

بوده و  10110بوده و میزان احتمال آن برابر با  2.857-کت برابر با فرعی چهارم نشان میدهد که متغیر اندازه شر

درصد است بنابراین فرض وجود رابطه معنی دار بین اندازه شرکت با پیچیدگی گزارشگری مالی  2کمتر از 
پذیرفته می شود بعبارت دیگر بدلیل اینکه در شرکت های بزرگ فشارهای  سیاسی و نهادهای نظارتی بیشتر و 

نتایج این پژوهش با پیچیدگی گزارشگری مالی آنها کمتر است. تم های کنترلی مستحکم تراست در نتیجه سیس
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( ناهمسو می 9810( همسو و با نتایج پژوهش گرمسیری و همکاران)7192اشائر و همکاران) نتایج پژوهش های

اعمال  هرچه بیشتر مکانیزم   باشد. بنابراین براساس نتایج حاصل از آزمون فرضیات می توان نتیجه گرفت با

های حاکمیت شرکتی و توجه به ویژگی هایی از جمله تخصص ، تجربه و سطح تحصیلات در ساختار هیئت 

مدیره پیچیدگی و ابهام در گزارشات مالی مورد استفاده سرمایه گذاران کاهش می یابد و قابلیت فهم و شفافیت 
وهشهای آتی پیشنهاد میگردد  سایر عوامل اثر گذار بر کاهش ابهام صورتهای مالی افزایش می یابد.در راستای پژ

 و پیچیدگی در فرآیند گزارشگری مالی توجه و مورد آزمون قرار گیرد.
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