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 چکیده
استارت  آپ   یساختار مال لیو اطلاعات در  تحل نیکارآفر ،ییدارا یهایژگینقش و یبررسپژوهش حاضر به 

 ،ییدارا یهایژگیوپرداخت. هدف در این پژوهش بررسی اثرات نقش  پارک  فناروی پردیس ؛یها)مطالعه مورد

بر ساختار مالی استارت آپ ها می باشد.  بدین منظور در فصل اول به بیان مساله و اهمیت  و اطلاعات نیکارآفر

 ی پردیسدر پارک  فناورو فناور مستقر  انیدانش بن یشرکت هاکلیه موضوع پرداخته شد. جامعه آماری شامل 

ابزار اصلی گردآوری داده ها پرسش نامه ردید. نفر تعیین گ 841حجم نمونه با استفاده از روش کوکران بود، که 

بود که با مراجعه به متخصصین و افراد صاحب نظر روائی آن تایید و از روش آلفای کرونباخ پایایی آن مورد تایید 

نتایج پیمایشی بود.  -قرار گرفت. پژوهش حاضر از نظر هدف، کاربردی و روش پژوهش آن از نوع توصیفی

جزیه و تحلیل داده ها نشان داد که بین متغیرهای ویژگی دارایی ها، اطلاعات و ویژگی استنباطی حاصل از ت

کارآفرین با ساختار مالی رابطه معنادار برقرار است، همچنین با توجه به ضریب تعیین بدست آمده از نتایج 

ژگی (، وی484/0آزمون معادلات ساختاری می توان نتیجه گرفت که به ترتیب ویژگی دارایی ها)

 .( با ساختار مالی استارت آپ ها رابطه معنادار وجود دارد263/0( و ویژگی اطلاعات)404/0کارآفرین)
 

 .ها استارت آپ  یساختار مالو  اطلاعات ،نیکارآفر ،ییدارا یهایژگیو های كلیدی: واژه
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 مقدمه -1
جدید، به چالشی برای شرکت توسعه برنامه های بازاریابی راهبردی موفق برای تجاری سازی فناوری های 

های کوچک و متوسط مبتنی بر فناوری تبدیل شده است. سازوکار توسعه راهبردهای بازاریابی موفق برای 

نوآوری های فناورانه فرایندی پیچیده از طراحی تا پیاده سازی است. شرکت های کوچک و متوسط فناوری 

صاد هوشمند بازی می کنند با این حال، برتری های محور نقش مهمی در تسهیل اقتصاد دانش بنیان یا اقت

فناورانه تضمینی برای موفقیت شرکت های کوچک و متوسط فناورمحور نیست. در عوض، شانس موفقیت می 

تواند با ترکیبی از برتری فناوری و قابلیت بازاریابی به حداکثر برسد. موفقیت ملتها در دهه های آتی به میزان و 

ثیر آنها در مناسبات علمی، پژوهشی و محصولات راهبردی آنها بستگی خواهد داشت و فناوری چگونگی رشد و تأ

به شکل گسترده ای به عنوان لازمه بهبود در برنامه های پیشرفت و توسعه جهت دستیابی به استانداردهای 

فا می نماید، پذیرفته بالای زندگی، به ویژه در کشورهای درحال توسعه که رشد صنعتی در آنها نقش مهمی را ای

در این میان شرکت های کوچک و متوسط به واسطه این که یکی از عوامل (.8290)طالبی و همکاران،شده است

شرکت های (.8298)آذر و همکاران، اصلی رشد و توسعه محسوب می شوند، مورد توجه دولت ها قرار گرفته اند

 از کشور این مالیات ٪44 میدهند، تشکیل را اییکارفرم درصد شرکتهای 7/99کوچک و متوسط در آمریکا 

 کارها و کسب همه از ٪99 همچنین (.3006، 8شود)گرینستین و گولمن می تأمین متوسط و کوچک شرکتهای
، 3)گلیگا و اورسهای خرد، کوچک و متوسط هستندشرکت استخدام در کار نیروی دوسوم و اروپا اتحادیه در

بالای این شرکت ها و ایفای نقش اساسی در اقتصاد، در کشورهای توسعه یافته به به واسطه تأثیرگذاری (. 3080

شرکت های کوچک و متوسط اهمیت بسیار داده میشود این دسته از کسب و کارها نقش محوری در توسعه 

با این  (.3006)گرینستین و گولمن، شد اقتصادی جهان هستندر ٪10اقتصادی کشورها دارند و عامل حدود 

د درصد بالایی از بنگاه های کوچک در سال های اولیه تأسیس با شکست مواجه می شوند. در این میان در وجو

حوزه فناوری های برتر به دلیل وابستگی زیاد به فناوری در حال تغییر و همچنین نیاز به سرمایه اولیه بالا، بنگاه 

 (.8294به نقل از ملک زاده و همکاران، ؛ 8298)آذر و همکاران، ها با وضعیت دشوارتری روبه رو هستند

با تحولات سریع و شتابان محیط بین المللی و گذر از جامعه صنعتی به جامعه اطلاعاتی، از سوی دیگر 

فناوری »و « جهانی شدن»همچنین مواجهه اقتصادهای ملی با اقتصاد جهانی و طرح پدیده هایی همچون 

راهکارهای مختلف برای تسریع فرایند رشد و توسعه پایدار و رفاه ، مباحث اساسی و نوینی در خصوص «اطلاعات

اقتصادی مطرح می شود که یکی از آنها، نقش کارآفرینی و کارآفرینان در این فرایند است. کارآفرینی از مفاهیم 
جدیدی است که حداقل در محدوده علوم اقتصاد، مدیریت، جامعه شناسی، روان شناسی و سایر مقوله های 

(. 8294بط با این موضوع، قدمتی کوتاه دارد و از مفاهیم رو به گسترش است)احمدپور داریانی و کریمی، مرت

علاوه بر کارآفرینی از ویژگی های دارایی ها و اطلاعات نیز عامل های مهم در شرکت های نوپا بحساب می آید 

ینگونه شرکت ها در پارک و فناوری که در تحقیق پیش رو با بررسی هر کدام از عامل ها بر ساختار مالی ا

 پردیس می پردازیم.
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 بیان مسئله -2
درباره ساختار مالی، دانش کمی وجود دارد. با این وجود تحقیقاات اخیار اهمیات اساتارت آپ هاا را بارای       

(. در طاول  3080، 4؛ اساتانچر 3080و همکااران،   2) هالتی وانگار  نده اخلاقیت اقتصادی و ایجاد شغل نشان داد

زمانهای بحران مالی تعیین اینکه آیا شرایط اعتباری استارت آپ ها بدون در نظار گارفتن معیاار ارزیاابی تااثیر      

بیشتری بر ساختار مالی شرکت های استارت آپ ها در شرایط اعتباری عادی می گاذارد یاا ناهش دشاوار اسات.      

و هیچ معیاری بارای قضااوت شارکت    تحقیقات پیشین حالتی را که استارت آپ ها هیچ عملیات رو به پیشرفت 

نداشته باشند را نشان دادند. ابهام اطلاعات )ناپایداری اطلاعات(، بدست آوردن منابع مالی را در مراحال آااازین   

(. سارمایه گاذارن باالقوه خاارجی     8994، 7؛ برگر و یودل3006، 6؛ کاسار8914، 4)برینو، تایبجی دشوار می کند

اطلاعات محدودی درباره موسس )بجز اینکاه کاارآفرین زنجیاره ای باشاد( یاا       سهام استارت آپ ها ممکن است

چشم انداز شرکت دارند. بنابراین ممکن است مالکیت سهم بیشتر بارای هزیناه ماالی مفاروض تقاضاا نمایاد. از       

در  دیدگاه موسس، منابع مالی داخلی که بوسیله بدهی خارجی از قبیل منابع مالی بانکی ترجیح داده می شاود؛ 

نهایت موسس، از سهم خارجی گران قیمت استفاده می کند که در آن باید مالکیت سهم زیادی را از دست بدهد 

 (. 8999 ،1؛ اسچول تنیس8994)برگر و یودل، 

بهر حال این شرایط مبتنی بر ابهام اطلاعات بوسیله خصوصیات دارایی ها اکثر استارت آپ ها واجاد شارایط   

های کوچک، کارآفرین نه تنها تخصص مدیریتی را بر عهاده دارد بلکاه سارمایه، داناش،     هستند. در استارت آپ 

چنین سرمایه انساانی خااص ممکان اسات باه       .(894، 9کند )هارت و مور سرمایه انسانی برای شرکت فراهم می

؛ 8971، 80)کلاین و همکااران   راحتی به کاربران جایگزین انتقال داده شود که مسئله ابهام اطلاعات مای آمیازد  

(. ماهیت ایر قابل نفوذ سرمایه انسانی کارآفرین باعث تنش دارندگان و مالکان مای شاود.   8974، 88ویلیام سون

بنابراین شرکتهای با یک درجه بالای از ویژگی دارایای عمادتا بوسایله ی مناابع خاود کاارآفرین، تاامین ماالی         

شده و در نهایت بدهی خارجی بدست می آیند.  شوند که توسط سهام خارجی از قبیل سرمایه سرمایه گذاری می

خارج از مسائل ویژگی دارایی؛ ابهام اطلاعات و محدودیت های مالی؛ کار تجربی قابل تاوجهی را بار روی رابطاه    

؛ 8999، 82؛ کریسای 8990، 83ساختار مالی و ویژگی های کارآفرین از قبیل آموزش آنها تمرکاز دارد ) باا تایس   

های نوپایی یا سرمایه گذاری های کاارآفرینی هساتند    شرکت های استارت آپ شرکت (.8991، 84چاندلر و هاک

که در مرحله توسعه و تحقیقات بازار قرار دارند. معمولا آنها در ارتباط با پروژه های با تکنولوژی بالا هستند، زیرا 

بر این، پروژه های فنااوری   محصول آنها عمدتا نرم افزاری است که می تواند به راحتی تولید و پخش شود. علاوه

 ،84باه نقال از کالویاا    ؛ 3082ساایت مشااب،   گرا، به واسطه ماهیت خود، دارای بیشترین پتانسیل رشد هستند.)
یک واقعیت جالب بوسیله تحقیق نشان داده شده است این است که استارت آپ های مبتنی بر  .(30: ص 3086

ر دارند. دلیل این امر را نیاز به یک بازار می دانند کاه از ساطح   فناوری به طور معمول در مراکز عمده شهری قرا

( با این حاال، شارکت هاای اساتارت آپ زیاادی در صانایع       3009، 87، مندسا86محلی فراتر رفته است) باپتیستا

و بخش های کسب و کار وجود دارند. در سطح بین المللی، تحقیقات بسیار زیادی در ارتباط باا اهمیات و روش   

( نشان داد که ثابات کارد   3080)81ی سرمایه گذاری کارآفرینی )رسمی و ایر رسمی( وجود دارد. کوروستاویاها
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که آزادسازی مالی بر کل سرمایه گذاری مالی در استارت آپ ها، با استفاده از منابع مالی خارجی یا داخلی تأثیر 

نشاان مای    3009تا  3008کشور از سال  44ح می گذارد. داده های تحقیقات نظارت کارآفرینی جهانی در سط

اقتصادی کشورها دارد. با افزایش تولید  آپ بستگی به توسعه تدهد که سرمایه گذاری کل در شرکت های استار

ناخالص داخلی سرانه، فرصت های مالی بیشتری برای سرمایه گذاری در فعالیت های کارآفرینی ایجاد می شاود.  
مشخص کردن مراحل توسعه شرکت های استارت آپ را همانناد منباع تاامین    کمک های علمی مورد انتظار به 

مالی آنها در هر مرحله؛ کمک می کند. بهترین ابزار تأمین مالی با توجه به شرایط داخلی شرکت و منباع تاأمین   

ی انتخاب مالی کننده متفاوت بوده و انتخاب آن با در نظر گرفتن این شرایط و معیارها امکان پذیر است. معیارها

مناسب ترین روش تأمین مالی به سه دسته معیارها و شرایط داخل شرکت، معیارهای منبع تأمین مالی کننده و 

سیاسی تقسیم می شوند. فاکتورهای اصلی تعیین کننده منبع تأمین مالی مناسب شامل  -عوامل کلان اقتصادی 

هساتند. هار یاک از مناابع تاأمین سارمایه میازان         ریسک، بازده، میزان تأمین مالی و افق زمانی سرمایه گذاری

( در تحلیل منابع مالی نشاان  3083) 89جورج. (862: 8292ریسک پذیری خاص خود را دارند. )فدایی و مایلی، 

دادند که کار آفرینان با تجربه قبلی در استارت آپ، قادر به جمع آوری پول بیشتر از منابع رسمی و ایر رسامی  

رینان بدون تجربه هستند. پروژه های استارت آپ و شرکت های استارت آپ علاقه مند باه آن  در مقایسه با کارآف

دسته از سرمایه گذارانی هستند که می توانند به وسیله سرمایه گذاری های خاود باه طاور چشامگیری توساعه      

بنیانگاذار راه   ( نشان داد که عوامل متعددی بر تصمیم یک3083) 30پروژه یا محصول را سرعت ببخشند. آترتون

اندازی شده در منبع تامین مالی )رسمی یا ایر رسمی( تاثیر گذاشته است. در عین حال، می توان تفااوت هاای   

بسیار زیادی بین سرمایه گذاری های بسیار سرمایه گذاری و کم سرمایه گاذاری را مشااهده کارد. پیادا کاردن      
ندازی یکی از بزرگترین موانع مواجه بسیاری از کارآفرینان گسترش راه ا یابودجه سرمایه گذاری برای راه اندازی 

( نشاان داد کاه مادیران اساتارت آپ هاا      3007و همکااران ) 33( تحقیقات پیول3088، 38)برگر و همکاران است

نخست منابع مالی خود را پخش می کنند و پس از پخش آنها، از منابع مالی خارجی استفاده می کنناد. در ایان   

اده از یک لوجیت چندگانه به بررسی اینکه چگونه ویژگی های دارایی، ابهام اطلاعات، خصوصیات تحقیق، با استف

 کارآفرین و استارت آپ به ساختار مالی در سال مالی آن مرتبط می باشد، پرداخته می شود.

 

 ضرورت و اهمیت تحقیق -3

باوده کاه باه     یریچشمگ یها تیبه نوپاها، موفق یتوجه کنون یاصل لیاست. دل یجهان یآپ موضوع استارت

 ۀروزمار  یاز زنادگ  ئای کاه جز  سابوک یف ایا اطلاعات کسب شده است. خدمات گوگل  یفناور ۀخصوص در حوز
 نیباه بزرگتار   هاان بوده کاه ناگ  یدانشگاه ای یکوچک محل یاز مردم جهان شده است، برآمده از نوپاها یاریبس

آاااز کارده،    یگاراژ خانگ کیکه از  32کونیلیس ه یدر یشرکتها تیموفق ۀشده است. قص لیتبد ایدن یشرکتها

 یگاراژهاا  ایا  ییدانشجو یها برآمده از خوابگاه یاستارت آپ ها ریچشمگ تیزده کرده است. موفق همه را شگفت

از جوانان خالا  و باا اساتعداد     یاریکند و لذا بس هجلو ریامکانپذ یاریبس یبرا ایرو نیکوچک باعث شده است ا

 نیبازر  هساتند. مهمتار    یشدن باه شارکتها   لیتبد یایموفق با رو یاستارت آپ ها یراه انداز یهمواره در پ
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مای  مجاور  یو اقتصاد کشورها رامونیپ ۀو حرکت پرشتاب در منطق عیبحث، رشد فو  العاده سر نیا یجنبه ها

مختلاف و متناوع    یمجموعاه هاا   یهاا  تیا از فعال تیا باوم، حما  ستیز نیاوضاع مختلف ا بهباشد که با توجه 

 تیا باه تقو  یخاارج  یراگاذ  هیحضور سارما  لیو تسه یو قانون یادار یندهایفرآ لیحوزه، تسه نیدر ا یاقتصاد

 ریاند و تأث هنوپاها پرداخت تیموفق بیضر شیافزا یها نهیکسب وکار نوپا و زم یراه انداز یۀروح ،یفرهنگ نوآور
منحصر  ۀنشان دهند ییاز سو تیواقع نیتوان مشاهده کرد. ا یکشورها م نیا یاقتصاد یشاخص ها انیآنرا در م

ساو ضارورت    گار یاسات و از د  یاقتصااد ه ی شرفتیپ یکشورها طینوپا به مح یکسب وکارها یریگ نبودن شکل

 نیرو تاام  نیا ساازد. از ا  یم انیحوزه، نما نیرا در ا هیهمسا همم یامکان رقابت با کشورها تیتقو یبرا تیفعال

 یانجام شده ما  قیتحق ن،یبنابرا برخودار است. ییبسزا تینوپا از اهم یشرکت ها  نیا یمنابع مال لیو تحل یمال

 نیا ا ی ارائاه شاده   جیکمک کناد. نتاا   ینیکارآفر یها یگذار هیسرما یمال نیتام یتواند به درک بهتر از استراتژ

و موضاوعات مشاابه در ارتبااط باا      نیدر مورد ا شتریب قاتیتحق یبرا زهیو انگ دیمف یمبنا کیتواند  یم قیتحق

 .باشد یدر سطح جهان نیو همچن یمفهوم  استارت آپ در سطح محل

 

   تحقیق كلی اهدفهای -4

 هدف اصلی

 بار شاکل گیاری سااختار مناابع ماالی        و کارآفرین طلاعات، اتعیین اینکه چگونه ویژگی های دارایی ها

 ها موثر است. آپ استارت 

 اهداف فرعی
1.  

  ها موثر است. آپ تعیین اینکه چگونه ویژگی های دارایی ها بر شکل گیری ساختار منابع مالی استارت 

 .تعیین اینکه چگونه اطلاعات و ابهام آن بر شکل گیری ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است 

 الی اساتارت آپ  تعیین اینکه چگونه خصوصیات کارآفرین استارت آپ ها بر شکل گیری ساختار منابع م
 ر استثها مو

 

 سوالات تحقیق -5

 سوال اصلی تحقیق

 در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر استش به بیان  ها، اطلاعات و کارآفرین آیا ویژگی های دارایی

چگونه ساختار منابع مالی استارت آپ ها را شکل مای   ها، اطلاعات و کارآفرین دیگر ویژگی های دارایی

 دهدش

 فرعی تحقیقسوالات 
  آیا ویژگی های دارایی در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر استش به بیان دیگر ویژگی های دارایی

 چگونه ساختار منابع مالی استارت آپ ها را شکل می دهدش
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   آیا ابهام و عدم شفافیت اطلاعات در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر استش به بیان دیگر ابهاام و

 ناپایداری اطلاعات چگونه ساختار منابع مالی استارت آپ ها را شکل می دهدش

    آیا ویژگی کارآفرین استارت آپ در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر استش به بیان دیگار ویژگای

 کارافرین استارت آپ چگونه ساختار منابع مالی استارت آپ ها را شکل می دهندش

 

 فرضیه های تحقیق -6

 اصلی فرضیه

 در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است ها، اطلاعات و کارآفرین ویژگی های دارایی. 

 فرضیه های فرعی
 ویژگی های دارایی در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است. 

 ابهام و عدم شفافیت اطلاعات در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است. 

 رت آپ در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر استویژگی کارآفرین استا. 

 

 تحقیقو متغیرهای   قلمرو -7

 تحقیق موضوعی قلمرو 
اساتارت  آپ ها)مطالعاه     یسااختار ماال   لیا و اطلاعاات در  تحل  نیکاارآفر  ،ییدارا یهایژگینقش و یبررس

 پارک  فناروی پردیس( ؛یمورد

 تحقیق مکانی قلمرو 

  ی پردیسدر پارک  فناورو فناور مستقر  انیدانش بن یشرکت هاکلیه  قلمرو مکانی عبارت است از

 تحقیق زمانی قلمرو 
 می باشد. 8297مربوط به پاییز و زمستان  تحقیق های داده تهیه و گرداوری زمانی بازه

 

 تعاریف متغیرهای تحقیق -7-1

 ساختار مالی تعریف نظری
 .شرکت است و پیامدهای مهمی برای رفتار شرکت داردساختار مالی یک محور برای استراتژیک کسب و کار 

 تعریف عملیاتی ساختار مالی

وام  ،ساختار مالی برای سنجش ساختار منابع مالی از شش متغیر سهام داخلی، وام داخلای، وام خاارجی   (8

سهام خارجی استفاده خواهد شد. کلیه ایان متغیرهاا، متغیرهاای دو     و های بانکی، کارت های اعتباری

 (. 3080، 34می باشند )سانیال و مانکدی 
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ماالکین   ،( بوسایله کاارآفرین  امقدار یک را می پذیرد زمانی که سهام بطور کامال )عمادت   :سهام داخلی (3

)سانیال و  کارکنان شرکت تامین شود. در ایر این صورت مقدار صفر را می پذیردو شرکت، خانواده آنان 

 (.3080مان، 

ا از منابع یمقدار یک را می پذیرد زمانی که کار آفرین، از خانواده کارکنان شرکت وام بگیرد  :وام داخلی (2
 (. 3080 ، ر را می پذیرد )سانیال و مانفشخصی قرض کند. در ایر این صورت مقدار ص

کارت ، مقدار یک را می پذیرد که سهام شرکت بوسیله وام از بانک، دولت، وام های تجاری  :وام خارجی (4

های اعتباری تجاری، یا از سایر کسب و کارها و سایر منابع تامین شود. در ایر این صورت مقدار صفر را 

 (.3080ال و مان، نی)سا می پذیرد

وسیله ساهام فرشاته، ساایر کساب و کاار      بمقدار یک را می پذیرد زمانی که تامین سهام  :سهام خارجی (4

گیرد. در ایر این صورت مقدار صافر را مای پاذیرد     سایر منابع صورت و دولتی، سرمایه گذاری ریسکی

 (.3080ال و مان، نی)سا

هام اطلاعات(: در این تحقیق برای اندازه گیری ابهام اطلاعات از سه شاخص زیر بویژگی های اطلاعات )ا (6

 (. 3080ال و مان، نیاستفاده می شود: )سا

  دفتر اداری: زمانی که سرمایه گذاری مبتنی بر دفترموسس باشد؛ مقدار یک را می پذیرد. )سانیال و

 (. 3080مان، 

    .کسب و کار گروهی: اگر بیش از دو سرمایه گذار فعال وجود داشته باشد، مقدار یک را مای پاذیرد

 (. 3080و مان،  سانیال)
 تعداد کل سرمایه گذاری های جدید توساط صااحبان ایان سارمایه گاذاری راه       :کارآفرینی سریالی

 (.3080، اندازی شده باشد. )سانیال و مان

برای سنجش و اندازه گیری مشخص های دارایی ها از دانش کسب : دارایی ها ایویژگی های مشخصه ه (7

عناوی(، تحقیاق و توساعه    ه صنعتی دارایی های قابل لمس، دارایی های معنوی )مالکیات م بو کار، تجر

 .(3080ال و مان، نیاستفاده می شود )سا

 تعداد کل سال های کاری کارآفرینی در همان صنعت به عنوان سرمایه گذاری فعلی  :ه صنعتیبتجر

 (. 3080ال و مان، نی)سا

  :تعداد کسب و کار متعلق به همه کارآفرینان در همان صنعت به عناوان سارمایه   دانش کسب و کار

 .(3080ال و مان، نیفعلی  )سا گذاری

 :پول نقد در دست و ارزش ساختمان ها، ماشین آلات و اموال دیگر متعلق به  دارایی های قابل لمس

 شرکت  

 کل واحدهای مالکیت متعلق به سرمایه گذار اختراعات، حق چاپ و کپای، علائام و    :مالکیت معنوی
 (.3080نشان تجاری )برند(. سانیال و مان، 
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  مای باشاد   سهم کارکنان سفارش نشاده )نامزدشاده( در تحقیاق و توساعه    شامل  :توسعهتحقیق و 

 (.3080)سانیال و مان، 

 

 پیشینه تحقیق  -8

 پیشینه داخلی -8-1

بررسی رابطه بین محدودیت مالی، ساختار دارایی ها و "(، در تحقیقی تحت عنوان 8297لاری و همکاران)

اثر تعدیلی محدودیت مالی با  به بحث و بررسی پرداختند. محقق "تهرانتامین مالی در بورس و اورا  بهادار 

( را در رابطه ساختار دارایی های وثیقه شدنی و ساختار مالی شرکت های 8997شاخص کا پلان و زینگالس )

ساله  88شرکت برای یک دوره  844بدین منظور،  کرد.پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران بررسی 

محدودیت مالی شرکت ها در رابطه کل دارایی های وثیقه  داد که. یافته ها نشان شد( بررسی 8292-8212)

شدنی با اهرم مالی و اجزای دارایی های وثیقه شدنی اموال، ماشین آلات و تجهیزات، موجودی کالا و حساب 

ر، با وجود محدودیت های مالی های دریافتنی( با اهرم مالی شرکت، تأثیر مثبت و معناداری دارد؛ به عبارت دیگ

در شرکت ها، این رابطه تقویت می شود. در تحلیل فرضیه سوم، متغیر تعدیلی محدودیت مالی در رابطه بین 

دارایی های بلندمدت وثیقه شدنی با اهرم مالی بلند مدت تأثیری ندارد. متغیر تعدیلی محدودیت مالی در رابطه 

دنی با اهرم مالی کوتاه مدت، نشان دهنده اثر مثبت و معناداری است. علاوه بین دارایی های کوتاه مدت وثیقه ش

بر این اثر تعدیلی محدودیت مالی در اجزای دارایی های کوتاه مدت وثیقه شدنی )موجودی کالا و حساب های 

 ت.دریافتنی( با اهرم مالی کوتاه مدت به ترتیب، نشان دهنده رابطه مثبت و معنادار و نبود رابطه اس

بررسی تاثیر حساسیت تجدید ارزیابی دارایی ها بر اهرم "(، در تحقیقی تحت عنوان 8297ولیان و همکاران )

به بحث و بررسی پرداختند. از نظر محقق  "مالی هدف شرکت های پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران

دیران مالی شرکت ها برای دستیابی دستیابی به یک اهرم مالی بهینه یکی از اهداف و اولویت های اصلی م

عایدات بیشتر از محل مدیریت هزینه ها می باشد. چرا که فقدان ساختار سرمایه مناسب در هر شرکتی، زمینه 

های مختلف فعالیت شرکت را تحت تأثیر قرار میدهد و می تواند به بروز مسائلی همچون عدم کارایی منجر شود. 

اسیت تجدید ارزیابی دارایی ها بر نسبت اهرم مالی هدف شرکتهای پذیرفته هدف این پژوهش بررسی تأثیر حس

می  8294تا  8290سال و در بازه زمانی  4شده در بورس اورا  بهادار ایران می باشد. قلمرو زمانی پژوهش 
اد که تعدبود باشد. جامعهی آماری این پژوهش کلیدی شرکت های پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار ایران 

از طریق نمونه گیری به روش حذف سیستماتیک به عنوان حجم نمونه انتخاب شدند. بر این مبنا   شرکت 803

مشاهده بر اساس سال شرکت صورت پذیرفت. نتایج پژوهش مشخص ساخت، با توجه به ضریب و سطح  480

ف اهرم مالی دارد. همچنین خطا، متغیر حساسیت تجدید ساختار دارایی ها، ارتباط منفی و معناداری با انحرا

مشخص گردید، شرکت های چارک اول )که دارای بیشترین حساسیت تجدید ساختار دارایی ها می باشند(، با 

درصد در سال، اهرم واقعی خود را به سمت اهرم هدف تعدیل می نمایند. سرعت تعدیل شرکت های  14سرعت 

 بیشتر است. درصد نسبت به کل شرکت های موردبررسی، 86چارک اول 
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 "تأثیر ساختار مالی بر بی ثباتی رشد اقتصادی ایران"(، در تحقیقی تحت عنوان 8297مظفری و همکاران )

هدف اصلی این تحقیق، بررسی چگونگی اثرگذاری ساختار مالی بر بی ثباتی رشد به بحث و بررسی پرداختند. 

 بود. ARDLو  GARCHبا بهره گیری از روش های  8294تا فصل چهارم  8270اقتصادی ایران طی فصل اول 

 8212داده ها مورد استفاده در این مطالعه، از سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و به قیمت ثابت سال 
جمع آوری شده اند. در مطالعه حاضر،  8292تا فصل چهارم  8270به صورت فصلی و برای بازه زمانی فصل اول 

برای بررسی تأثیر ساختار مالی بر بی ثباتی رشد اقتصادی و تجزیه تحلیل دادهها، از تکنیک اقتصاد سنجی، 

GARCH  وARDL ر اقتصاد ایران محدود به دوران پس از استفاده شده است. از آنجا که فعالیت بازار بورس د

جنگ ایران و عرا  می گردد و این امر برآوردهای رگرسیونی را با مشکل کمبود داده مواجه خواهد نمود؛ لذا در 

نتایج تجربی مطالعه حاضر نشان داد که متغیر شاخص  شد.این مطالعه، از داده های فصلی اقتصاد ایران استفاده 

فی بر بی ثباتی رشد اقتصادی داشته، در صورتی که تأثیر شاخص ساختار مالی بر بی ثباتی توسعه مالی، اثر من

رشد اقتصادی، مثبت بوده، که بیانگر این است که ساختار مالی ایران با یک سلسله مشکلات همراه بوده که علی 

ج به بی ثباتی رشد رام تأثیر مثبت توسعه مالی بر ثبات بخشیدن به رشد اقتصادی، ساختار مالی آن منت

اقتصادی شده است. همچنین متغیرهای درآمدهای نفتی، مخارج مصرفی دولت و تشکیل سرمایه، تأثیر منفی و 

 معنی داری بر بی ثباتی رشد اقتصادی ایران در دوره مورد بررسی داشته اند.

رمایه بر نرخ بازده بررسی تأثیر ساختار س "(، در تحقیقی تحت عنوان 8297سعیدا اردکانی و همکاران )

دارایی ها و ارزش افزوده اقتصادی با توجه به شدت رقابت در بازار محصول در صنعت )مطالعه موردی شرکت 

ایجاد ارزش برای به بحث و بررسی پرداختند. از نظر محقق  "های پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران(
حقق می شود که شرکت ها سلامت مالی داشته باشند. سهامداران از اهداف مهم شرکتها است و هنگامی م

ساختار تأمین مالی که یکی از مهم ترین تصمیم های مدیران است، در رفتار شرکت ها در بازار محصول، تلاش 

آنها برای رقابت و در نهایت، در بازده های رقابتی تأثیر می گذارد. توجه به بازار رقابت در تعیین روش تأمین 

در افزایش بازده شرکت ها اهمیت دارد. در این پژوهش، رابطه ساختار سرمایه و عملکرد شرکت ها  مالی مناسب

بررسی و توجه ویژه ای به رقابت در بازار محصول در صنایع شده است. نتایج بررسی داده های مالی برگرفته از 

 نشان 88 استتا افزار نرم یگیر کار به با 8292 – 8211شرکت تولیدی در بازده زمانی  18صورتهای مالی 

 اهرم رابطه در محصول بازار رقابت کنندگی تعدیل اثر. است ها دارایی بازده نرخ در مالی اهرم منفی تأثیر دهنده

 منفی رابطه در محصول بازار در رقابت کنندگی تعدیل اثر اما است؛ معنادار و منفی های دارایی بازده نرخ و مالی

 بین اهرم مالی و ارزش افزوده اقتصادی، مثبت و معنادار است.

بررسی ویژگی های شخصیتی کارآفرینی و  "(، در تحقیقی تحت عنوان 8296قنادی نژاد و بیگدلی )

به بحث و  "راهکارهای توسعه آنها از نظر دانشجویان علم اطلاعات و دانش شناسی دانشگاه شهید چمران اهواز

سنجش ویژگی های شخصیتی کارافرینی دانشجویان علم اطلاعات و دانش هدف پژوهش  بررسی پرداختند.
شناسی دانشگاه شهید چمران اهواز و بررسی مهم ترین راهکارهای توسعه این ویژگی ها از دیدگاه دانشجویان 

لحاظ این رشته روش شناسی پژوهش حاضر به صورت پیمایشی انجام شده است. به لحاظ هدف، کاربردی و به 
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ماهیت، توصیفی و تحلیلی است. جامعه مورد مطالعه شامل کلیه دانشجویان علم اطلاعات و دانش شناسی 

نفر(، پرسشنامه به عنوان ابزار  822دانشگاه شهید چمران اهواز است که به دلیل محدود بودن جامعه پژوهش )

جمع آوری شد. یافته ها:  درصد 18.94خ پاس 809جمع آوری اطلاعات بین تمامی افراد جامعه توزیع و درنهایت 

 (89.46ابهام )بیش ترین و تحمل (33.93)در میان ویژگی های کارآفرینی دانشجویان، مرکز کنترل درونی 
کمترین میانگین را به خود اختصاص داده اند. نتایج نشان داد مهم ترین راهکارهای توسعه این ویژگی ها به 

ارهای جانبی ، آموزشی، حمایتی و راهکارهای پژوهشی و فناورانه . نتیجه گیری: ترتیب اولویت عبارتند از: راهک

شهید چمران اهواز بجز در ویژگی های  ویژگی های کارآفرینی دانشجویان علم اطلاعات و دانش شناسی دانشگاه

 استقلال طلبی و تحمل ابهام در سطح مطلوبی قرار دارد.

ترین روشهای تأمین مالی  شناسایی و اولویت بندی رایج"با عنوان ( در پژوهشی 8296چتسازان و همکاران )

 ترین روشهای تأمین مالی خود به شناسایی و اولویت بندی رایج "ITراه انداز در کسب وکارهای نوپای حوزۀ  خود

انداز در کسب وکارهای نوپای حوزۀ فناوری اطلاعات پرداخته اند. روش تحقیق بر حسب هدف از نوع   راه

اکتشافی میباشد. در بخش کیفی با استفاده از ابزار مصاحبه  -کاربردی و برحسب گردآوری اطلاعات، آمیخته 

های نیمه ساختار یافته با کارشناسان و خبرگانی که در حوزه تأمین مالی شرکت های نوپای صنعت فناوری 

ه پرداخته و در بخش کمی پژوهش، با اطلاعات فعالیت داشته اند، به شناسایی رایج ترین روش های استفاده شد

استفاده از فرایند تحلیل سلسله مراتبی به اولویت بندی این معیارها اقدام شد. بدین منظور پرسشنامه ها میان 

تحلیل و وزن هر یک  34پرت چویس دست آمده با استفاده از نرم افزار اکس نمونه آماری توزیع و داده های به

ها  ونه گیری به شیوۀ هدفمند بوده و حجم نمونه تا رسیدن به کفایت دادهمشخص شد . در بخش کیفی نم
شرکت با استفاده از نمونه گیری  330تعیین شده است و در بخش کمی با استفاده از فرمول کوکران تعداد 

عنوان رایج  تصادفی ساده انتخاب شد. یافته ها بیانگر آن است که خوشه تأمین مالی شخصی صاحب شغل به

ین شیوۀ تأمین مالی خود راه انداز شناسایی شد و بعد از آن به ترتیب خوشه های پرداخته ای تأخیری، خوشۀ تر

توقف حسابهای دریافتنی، خوشه حداقل کردن هزینه های سرمایه گذاری و در نهایت خوشه اشتراک منابع به 

 .ترتیب در رده های دوم تا پنجم قرار گرفتند

بررسی تاثیر فناوری اطلاعات بر ویژگی های کیفی "در تحقیقی تحت عنوان  (،8294شیری و همکاران )

قابلیت هایی برای به بحث و بررسی پرداختند. از نظر محقق  "اطلاعات مالی با استفاده از ماتتریس رتبه ای

بهتر برای استفاده از فناوری اطلاعات از قبیل افزایش کاربرد، بهبود دقت، پردازش سریع تر و گزارشگری مالی 

(. هدف این پژوهش 3088استفاده کنندگان برون سازمانی در حسابداری شناخته شده است )قاسمی و همکاران 

ارزیابی توانایی فناوری اطلاعات در بهبود گزارشگری مالی است. این پژوهش تأثیر فناوری اطلاعات بر روی 

بدین منظور پرسشنامه ای طراحی و بین کرد. ویژگی های کیفی اطلاعات مالی را با ماتریس رتبه ای بررسی 

نفر از مدیران مالی و کارشناسان سیستم های کامپیوتری توزیع گردید. با توجه به پاسخ  73نمونه ای شامل 
های دریافتی، بعد از محاسبه میانگین های تأثیر فناوری اطلاعات بر هر یک از اجزای ویژگی های کیفی 

ژگی های کیفی اطلاعات حسابداری )شامل مربوط بودن، قابلیت اتکا ، قابل فهم اطلاعات حسابداری، عناصر وی
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بودن و قابلیت مقایسه( بر اساس تأثیر فناوری اطلاعات بر روی آنها رتبه بندی شدند. نتایج پژوهش نشان می 

 ست.دهد که تأثیر فناوری اطلاعات بر هر یک از اجزای ویژگی های کیفی اطلاعات حسابداری متفاوت ا

بررسی تأثیر ساختار مالی بر نوسانات قیمت سهام  "(، در تحقیقی تحت عنوان 8294آقاجان و اوحدی )

ساختار مالی به بحث و بررسی پرداختند. از نظر محقق  "شرکت های پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران
سال های اخیر مطرح نشده، بلکه  سازمانها یکی از موضوعات مهم در تئوری های مدرن مالی می باشد که در

کانون توجه محققین در چند دهه اخیر بوده است. منابع مختلف تأمین مالی، انجام سرمایه گذاری مطلوب را 

ممکن ساخته و می توانند باعث افزایش ثروت سهامداران شود؛ به همین علت شناخت منابع مختلف تأمین مالی 

اهمیت ویژه ای برخوردار است. بنابر این تحقیق حاضر به بررسی رابطه بین و تأثیرات آنها بر نوسانات قیمت از 

در شرکت های پذیرفته شده در بورس اورا   8292تا  8219ساختار مالی و نوسانات قیمت سهام طی سال های 

نوان بهادار تهران پرداخته است. ساختار مالی شامل استقراض بانکی کوتاه و بلند مدت و افزایش سرمایه به ع

متغیرهای مستقل و نوسانات قیمت سهام به عنوان متغیر وابسته و اندازه شرکت و اهرم مالی نیز به عنوان متغیر 

کنترلی در این مقاله در مدل وارد شده اند. جامعه آماری تحقیق شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اورا  

شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شد. برای  832د بهادار است که با استفاده از روش حذف سیستماتیک تعدا

استفاده شده است. نتایج تحقیق  EViewsبررسی فرضیه های تحقیق از روش رگرسیون پانل دیتا و نرم افزار 

نشان داد بین استقراض بانکی کوتاه مدت و افزایش سرمایه با نوسانات قیمت سهام رابطه منفی و معناداری 

 ن استقراض بانکی بلندمدت و نوسانات قیمت سهام رابطه ی معناداری وجود ندارد.وجود دارد، اما بی

بررسی عوامل مؤثر بر ساختار مالی شرکت های  "(، در تحقیقی تحت عنوان 8298سلیمانی امیری و رام )
 شرکت ها برای سرمایه گذاری جدید و نیزبه بحث و بررسی پرداختند. از نظر نویسندگان  "طکوچک و متوس

تأمین مالی پروژه های خود احتیاج به منابع مالی دارند و به منظور به حداکثر رساندن ثروت سهامداران، باید 

بهترین ترکیب منابع یا همان ساختار سرمایه شرکت را مشخص نمایند. چگونگی تأمین مالی دارایی های شرکت 

ها در خصوص نحوه تأمین مالی دارایی های  برای افراد و مؤسسات ذینفع نیز در خور توجه است و اینکه شرکت

خود چه میزان از بدهی و یا چه میزان از سهام استفاده نموده اند، دارای اهمیت می باشد زیرا این امر بر 

تصمیمات اعتباردهندگان در ارتباط با آن شرکت اثر خواهد داشت. در این پژوهش به بررسی برخی عوامل موثر 

ستماتیک، قیمت سهام، فرصت های رشد و نوسانات سود بر ساختار مالی شرکت های مانند نقدینگی، ریسک سی

شرکت پذیرفته شده در بورس اورا   13کوچک و متوسط پرداخته شده است. جهت بررسی فرضیه های پژوهش 

انتخاب گردیده اند که بر اساس معیارهایی به آنها شرکت های  8211تا  8214بهادار تهران طی سال های 

چک و متوسط اطلا  می شود. برای سنجش مدل اقتصاد سنجی پژوهش که در قالب مدل داده های ترکیبی کو

)پانل( بررسی گردیده از نرم افزار آی ویوز و همچنین برای اندازه گیری همبستگی میان متغیرها که از ضریب 

تایج پژوهش حاکی از وجود همبستگی پیرسون تعیین شده، از نرم افزار اس پی اس اس استفاده شده است. ن
رابطه معکوس میان متغیرهای نقدینگی و فرصت های رشد با ساختار مالی شرکت های کوچک و متوسط بوده و 



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

303  

 
 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

نیز سایر متغیرهای پژوهش شامل ریسک سیستماتیک، قیمت سهام و نوسانات سود فاقد رابطه معنادار با ساختار 

 مالی شرکت های مذکور بوده اند.

معتقد ولی برخی از محققان  شوند های بنیادی و کاربردی تقسیم می ها به پژوهش ژوهشپ ،هدف اساس

شوند، تحقیق بنیادی، تحقیق کاربردی و تحقیق و  ها بر اساس هدف به سه دسته تقسیم می پژوهشکه  هستند
و به کمال منظور بهبود  پژوهشی است که با استفاده از نتایج تحقیقات بنیادی به. پژوهش کاربردی توسعه

. شود ها، ابزارها، وسایل، تولیدات، ساختارها و الگوهای مورداستفاده جوامع انسانی انجام می رساندن رفتارها، روش

پژوهشی است که به  تحقیق بنیادی. هدف تحقیق کاربردی توسعه دانش کاربردی در یک زمینه خاص است

ها  ها و نظریه قوانین و ساخت یا آزمایش تئوری ها و روابط بین متغیرها، اصول، کشف ماهیت اشیا  پدیده

نماید. هدف اساسی این نوع پژوهش تبیین روابط بین  پردازد و به توسعه مرزهای دانش رشته علمی کمک می می

تواند نظری یا  ها و افزودن به دانش موجود در یک زمینه خاص است. تحقیق بنیادی می ها، آزمون نظریه پدیده

کند و بر پایه مطالعات  های استدلال عقلانی و قیاسی استفاده می یق بنیادی نظری از روشتجربی باشد. تحق

کند و بر پایه  های استدلال استقرائی استفاده می شود. تحقیق بنیادی تجربی از روش ای انجام می کتابخانه

. شود می محسوب کاربردی تحقیقات جز  آن هدف به توجه با حاضر . تحقیقشود های میدانی انجام می روش

 دیگر عبارت به. باشد می خاص زمینه یک در کارگیری به برای دانش توسعه کاربردی تحقیقات هدف چون

 (.83،8217، حجازی؛ بازرگان؛ سرمد) شوند می هدایت دانش علمی کاربرد سمت به کاربردی تحقیقات

توصیفی و همبستگی می باشد زیرا  تحقیق حاضر از لحاظ هدف کاربردی بوده و از لحاظ روش و ماهیت

 پدیده  های حاضر و شرایط موجود را توصیف خواهد کرد و همبستگی و روابط بین متغیرها را بیان خواهد نمود.
 یکاربرد قاتی. چون هدف تحقشود یمحسوب م یکاربرد قاتیتحق  حاضر با توجه  به هدف آن جز قیتحق

به سمت کاربرد  یکاربرد قاتیتحق گری. به عبارت دباشد یخاص م نهیزم کیدر  یریبه  کارگ یتوسعه دانش برا

پژوهش براساس روش،  عنو ی(. در طبقه بند31: 8271 ،ی)سرمد؛ بازرگان؛ حجازشوند یم تیدانش هدا یعلم

برحسب  قاتیتحق یاز نظر دسته بند قیتحق نیا نیباشد. همچن یم یهمبستگ -یفیپژوهش حاضر از نوع  توص

نمونه و  یها یژگیو فیکه  به توص رود ی، بشمار م یفیتوص یقی(، تحققیها)طرح تحق داده یرگردآو ی نحوه

 نیخود بر چند نوع هستند که ا یفیتوص قاتیپرداخته است. تحق یبه جامعه آمار ها یژگیو نیا میسپس تعم

 رهایمتغ انیارتباط م لیو تحل ینیب شیپ ف،یبه توص  یشیمایپ قی. با تحقباشد یآن م یشیمایاز نوع پ قیتحق

است. روش انجام  یمقطع قیتحق کیها  داده یبراساس زمان جمع آور قیتحق نیا نی. همچنشود یپرداخته م

 .میها سرو کار دار شرکت یها واقع با داده واست  یدانیپژوهش م نیا

 پیشینه خارجی -8-2
( تحقیقی با عنوان تامین مالی بدهی، بقا و رشد شرکت های نوپا انجام دادند. در این تحقیق، 3081) 36کول

به منظور ارائه شواهد جدید در مورد استفاده از اعتبار توسط شرکت های استارت آپ ، از دو آزمون یک متغیره و 

ی نمونه گیری مورد بررسی ترکیب شده چند متغیر استفاده شده است. در تمام آزمونهای این تحقیق،، وزن ها

نمونه ای تصادفی نیست. در این تحقیق تعریف استفاده از اعتبار متفاوت از تعریف راب و  KFSاند، زیرا نمونه 
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( است و بر شاخص های استفاده از اعتبار تمرکز کرده و بین استفاده از اعتبار شخصی و 3083) 37رابیسون

تایج تحقیق نشان داد که شرکت های استارت آپ با چشم انداز عملکرد بهتر تجاری تفاوت قایل شده است. ن

احتمالا از بدهی ها و به ویژه بدهی های تجاری استفاده می کنند. در مقایسه با شرکت های تمام سهام، شرکت 

از سه سال  هایی که از سال های اولیه بهره برداری از بدهی ها استفاده می کنند، به طور قابل ملاحظه ای بیش
پس از شروع فعالیت شرکت، بقا بیشتری و کسب درآمد بالاتری دارند. با این حال، نتایج تنها برای وام تجاری 

 برقرار است. 

( در تحقیق خود با عنوان بررسی آمادگی کار آفرینی جوانان و مولفه های موفقیت 3087) 31اولوگولا

ی؛ به بررسی اثر مولفه های موفقیت استارت آپ بر آمادگی کار استارت آپ : آموزش کار آفرینی به عنوان میانج

آفرینی جوانان از طریق آموزش کار آفرینی پرداخته است در این تحقیق از رویکرد تصمیم گیری 

)پرسشنامه ساختاری( از طریق مدل معادلات ساختاری استفاده شده است که جامعه آماری 39هیپوتئیتی

دانشجو به  490گاه سانس اسلام مالزی می باشد که با فرمول کوکران تعداد دانشجو از دانش 80000تحقیق 

عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده است. روش نمونه گیری در این تحقیق، نمونه گیری تصادفی ساده است. از 

است.  برآوردگر ماکزیمم درستنمایی به عنوان آنالیز داده ها از طریق مدلسازی معادلات ساختاری استفاده شده

( با طیف 3088برای سنجش میزان آمادگی کارآفرینی جوانان و آموزش کارآفرینی از شاخص کیت و همکاران )

گزینه ای استفاده شده است. نتایج تحقیق حاکی از این است که مولفه های استارت آپ )ساختار مالی، انگیزه  4

 عنی داری دارند.و توانایی( بطور مستقیم بر آمادگی کار آفرینی جوانان اثر م

استارت آپ ؛ توسعه  یشرکت ها یمنابع مال  یتحت عنوان بررس یقی( در تحق3084و  همکاران) 20کالوپا
در  یمال یها یگذار هیبر سرما ژهیو دیرا با تأک یمال نینوع آنها و منابع بالقوه تام ،یراه انداز یشرکت ها

در این تحقیق، مرحله توسعه، روش های مالی، ویژگی های موسس استارت آپ ها را  دهند. یارائه م یکرواس

شرکت از جامعه آماری استارت آپ ها در کشور کرواسی به عنوان نمونه تحقیق انتخاب  43تعریف می نمایند. 

 47حدود تا از این شرکت ها) 32شده است و از طریق ایمیل پرسشنامه ها برای آنها اراسل گردیده است که 

در پرسشنامه تحقیق، کلیه خصوصیات استارت آپ های کشور کرواسی درنظر  درصد( به پرسشنامه پاسخ دادند.

-6سال،  4-2سال،  3-8گرفته شده است. برای اندازه گیری تجربه حرفه ای استارت آپ ها از یک دامنه سالی )

کامل)محصول( و گسترش فروش؛ رشد فروش  سال( و مراحل ایده و توسعه تولید؛ تولید 88سال و بیش از  80

، سرمایه F2بر اساس تولید موجود؛ ایجاد خط تولید و محصول جدید به عنوان مراحل توسعه و از روش های 

گذاری فرشته، وام های تجاری، وام های بانکی، سرمایه گذاری ریسکی به عنوان روش های تامین مالی شرکت 

با تجارب   ی)منابع(مالیمال نیتام یروش ها  نینشان دادند که  ب قیتحق جینتا ها در نظر گرفته شده است.

 وجود ندارد. یو مراحل توسعه  رابطه معنادار یحرفه ا

اقدام به تشکیل استارت  3088نفر که از طریق لیکالزوم؛ در سال  8628با تعداد  23و لیکالزوم 28هافمن
گرفته شده است. در این تحقیق، تجربه حرفه ای استارت آپ نموده اند؛ به عنوان جامعه آماری تحقیق در نظر 

سال( استفاده شده است. در پژوهش  80سال و بیش از  80-6سال،  4-8آپ بوسیله دامنه )کمتر از یک سال، 
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خود دریافتند که می دهد تأمین مالی خود راه انداز همچنان روش اصلی شروع أکثر کسب و کارهای نوپاست. 

ه گذاران سرمای ،%  30 اقوام و خانواده از قرض ، ٪60ه پس انداز شخصی و کارت اعتباری همچنین دریافتند ک

 اصلی منبع ٪3 جمعی مالی تامین و ٪4 بانکها از استقراض ،٪6تگان کسب وکار فرش ، ٪7مخاطره پذیر 
 .اند داده اختصاص خود به را کار و کسب یک برای شروع اولیه سرمایه

( تحقیقی با عنوان تامین مالی استارت آپ در سن جهانی سازی انجام دادند. 3088) 22کوروستلوا و میکویچ

عوامل تعیین کننده تامین مالی استارت آپ ها را در پنجاه و چهار کشور، با استفاده از نظرسنجی جهانی 

لات بررسی کردند. در تحقیق نتیجه گرفته شده است که یکی از مشک 3008-3008طی سال های  یکارآفرین

رایج برای کسب و کارهای نوپا جمع آوری سرمایه کافی برای راه اندازی و شروع موفقیت آمیز کسب و کار است 

و این مسأله یکی از مهمترین محدودیت ها برای کارآفرینان به شمار میرود. بنابراین، انتخاب های ممکن برای 

 تأمین مالی شرکت های خصوصی جدید و کوچک، کمتر است.

( به بررسی چگونگی تأثیر ریسک های سیستماتیک شرکت های کوچک بر ساختار 3088) 24وبهسور ک

صنعت مختلف طی دوره زمانی  1شرکت در  6413مالی آنان در اسپانیا پرداخت. او با استفاده از داده های 
ختار ، مطالعه ای با هدف بررسی چگونگی تأثیر ریسک سیستماتیک شرکت های کوچک بر سا3080تا  3002

مالی آنان انجام داد. نتایج تحقیق نشان داد که عدم اطمینان مالی این شرکت ها با ساختار مالی رابطه منفی 

دارد و این در حالی است که اندازه، فرصت های رشد و ساختار دارایی ها در این شرکتها رابطه مثبت مؤثری بر 

 (.8294)به نقل از آقاجان و اوحدی، ساختار مالی دارند

( در تحقیقی با عنوان ساختار مالی شرکت های استارت آپ: نقش دارایی ها، 3080) 24سانیال و مان

اطلاعات و کارآفرینان؛ به بررسی اینکه چطور دارایی های استارت آپ، اطلاعات درباره استارت آپ و ویژگی های 

ق برای اندازه گیری ساختار منابع مالی کارآفرینی بر ساختار مالی تاثیرگذار می باشند؛ می پردازند. در این تحقی

شاخص  4از شاخص سهام داخلی، سهام خارجی، وام داخلی و وام خارجی و برای ارزیابی ویژگی های دارایی از 

دانش کسب و کار، تجربه صنعتی، مالکیت معنوی و تحقیق و توسعه و دارایی های قابل لمس و برای ارزیابی 

عات از سه شاخص کسب و کار گروهی، دفتر اداری مجازی، کارآفرینی سریالی ایهام اطلاعات )ویژگی های اطلا

استفاده شده است. نتایج تحقیق آنان نشان داد که دارایی های قابل لمس و تجربه صنعتی با وام های داخلی و 

با سهام  خارجی رابطه معناداری دارد ولی با سهام خارجی رابطه معناداری ندارند. از طرفی دانش کسب و کار

خارجی رابطه معناداری دارد ولی با وام های داخلی و خارجی رابطه معناداری ندارد. همچنین رابطه معناداری 
بین تحقیق و توسعه و ساختارهای منابع مالی )وام های داخلی و خارجی و سهام داخلی و خارجی( یافت نشد. از 

طه معناداری دارد. دفتر اداری مجازی با وام خارجی و طرفی کسب و کار گروهی با وام های داخلی و خارجی راب

سهام خارجی رابطه معنادار دارد و همچنین رابطه ای بین کارآفرینی سریالی و شاخص های منابع مالی یافت 

 نشد.

( پژوهشی با عنوان تصمیم گیری ساختاری سرمایه شرکتهای جدید انجام دادند. 3080) 26راب و رابینسون

شرکت که در سال  4931رکت بنیادی کافمن انجام شده است. داده ها و اطلاعات تحقیق از این تحقیق در ش
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شروع به فعالیت نموده اند که این اطلاعات شامل صنعت، محل فیزیکی، اشتغال، سود، دارایی های فکری  3009

ه می باشد. نتایج و سرمایه مالی )سهام و بدهی( مورد استفاده در استارت آپ های در طول زمان مورد مطالع

تحقیق نشان می دهد که اگرچه سرمایه گذاران ایررسمی مهم هستند اما وام های بانکی و کارت های اعتباری 

تجاری منابع اصلی تأمین مالی برای شرکت های نوپا در طول سال اول فعالیتشان است. کسب و کارهای نوپا 
مجبور هستند بر تأمین مالی ایر رسمی و تأمین مالی  دسترسی به بازارهای سرمایه رسمی نداشته و در نتیجه

 خود راه انداز تکیه کنند.

انجام شد. آنها از  3080در زمینه انتخاب ساختار مالی بهینه در سال 27تحقیق دیگری توسط ماتیوس و بالا 

تیجه استفاده نمودند و به این ن 3001تا  8994شرکت از سال  44روش رگرسیونی داده های مختلط برای 

 (.8294)به نقل از آقاجان و اوحدی، رسیدند که بازده شرکت با اهرم مالی، رابطه معکوس دارد

(، به بررسی محاسبات 3009) 21بولان و یان« عدم اطمینان مالی و ساختار مالی»در مقاله ای با عنوان 

ایز از دوره های چرخه مربوط به تئوری سلسله مراتبی تأمین مالی در میان شرکت هایی که در دو دوره متم

حیات سازمانی شامل شرکت هایی که در دوره رشد حیات سازمانی می باشند و شرکت هایی که در دوره بلوغ 

هستند، پرداخته اند. نتایج این پژوهش نشان می دهد که در مراحل چرخه حیات سازمانی مختلف، زمانی که 

تر است و پس از کنترل های کافی در مورد سطوح ظرفیت بدهی و نیازهای تأمین مالی خارجی همگن 

محدودیت ظرفیت بدهی، شرکت های با گزینش نامناسب هزینه ها، بیشتر از تئوری سلسله مراتبی پیروی می 

 (.8294)به نقل از آقاجان و اوحدی،  کنند و با این نظریه سازگارتر می باشند

، تأثیر «عیین کننده ساختار مالی شرکتهاعوامل ت»( در تحقیقی تحت عنوان 3001و دیگران ) 29آنتونیو
نسبت های اهرمی را بر ساختار مالی بررسی کردند و به این نتایج دست یافتند که شرکت ها عوامل مؤثر بر 

)به نقل از آقاجان و اوحدی، ساختار مالی را به گونه ای تنظیم می کنند که به ساختار مالی بهینه دست یابند

8294.) 

با موضوع تجارت و نظریه سلسله مراتبی بدهی به بررسی عدم اطمینان مالی و ساختار  (3007)  40مولایز

مالی با توجه به نظریه سلسله مراتبی می پردازد و با جمع آوری اسناد و مدارک مربوط به این نظریه به انجام 

تفاوت های میان  تحقیق می پردازد. او بیان می کند که برای درک شواهد مربوط به این تئوری، لازم است

شرکت های خصوصی کوچک، شرکت های دولتی و شرکت های بزر  دولتی به رسمیت شناخته شود. طبق 

نتایج و بررسی های تحقیق به نظر می رسد شرکت های خصوصی، جهت تأمین مالی به شدت از سود انباشته و 

تأمین مالی از حقو  صاحبان  وام های سنگین بانکی استفاده می کنند. شرکت های کوچک عمومی نیز جهت

سهام استفاده می کنند. همچنین شرکت های بزر  دولتی در مراحل اول تأمین مالی، از سود انباشته و اورا  

قرضه استفاده می کنند. محقق در این مطالعه بیان می کند که شواهد و مدارک موجود را می توان به طر  

یک و عدم اطمینان مالی، نقش مهمی در انتخاب نوع بدهی های مختلف تفسیر و بررسی نمود. ریسک سیستمات
یک شرکت ایفا می کنند. علاوه بر این عوامل اثر گذار و مهم دیگری نیز در تعیین نوع بدهی نقش ایفا می کنند. 
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در این مطالعه بیان می شود که در حال حاضر مدلی که قادر باشد تمام حقایق و وقایع را به طور همزمان در 

 (.8294)به نقل از آقاجان و اوحدی، سابداری مشخص نماید، در دسترس نیستح

( پژوهشی با عنوان کارت های اعتباری به عنوان منبع سرمایه استارت آپ ها و 3004) 48کول و همکاران

ن مدیریت سرمایه مداوم انجام دادند. پژوهش بیان کردند که به رام استفادۀ گسترده از کارت اعتباری در تأمی
مالی، در عمل کمبود شدیدی در زمینه پژوهش های دانشگاهی در استفاده از کارت های اعتباری کارآفرینان و 

صاحبان کسب و کارهای کوچک وجود دارد. افزون بر استفاده از کارت های اعتباری، کارآفرینان خودتأمین 

ری نیز که ممکن است در اختیار خود تمایل به استفاده از منابع شخصی داشته و از راهبردهای خلاقانه دیگ

 داشته باشند، سود میبرند.

( در تحقیق خود نشان دادند که ریسک سیستماتیک بر روی ساختار مالی و 8999) 43میشاییل و همکاران

رویه های تأمین مالی شرکتهای انگلیسی تأثیر دارد. بررسی انجام شده در مورد رشد و فرصت های رشد آتی نیز 

ارتباط مثبت معناداری با ساختار سرمایه است. همچنین، نتایج تحقیق به وجود رابطه قوی بین  نشان دهنده

ساختار سرمایه و ساختار دارایی ها اشاره می کند و نشان می دهد که اجزای دارایی ثابت و سطوح موجودی بالا 

 (.8294)به نقل از آقاجان و اوحدی، با سطوح بدهی بالا رابطه مثبت دارد

 

 فرضیه ها، متغیرها و مدل مفهومی تحقیق

 الف( فرضیه اصلی

 .در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است ها، اطلاعات و کارآفرین ویژگی های دارایی

 ب( فرضیه های فرعی

 .ویژگی های دارایی در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است (8
 .بع مالی استارت آپ ها موثر استابهام و عدم شفافیت اطلاعات در ساختار منا (3

 .ویژگی کارآفرین استارت آپ در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است (2

 

 متغیرهای تحقیق

 ساختار مالی
 .ساختار مالی یک محور برای استراتژیک کسب و کار شرکت است و پیامدهای مهمی برای رفتار شرکت دارد

وام هاای   ،ساختار مالی برای سنجش ساختار منابع مالی از شش متغیر ساهام داخلای، وام داخلای، وام خاارجی    

سهام خارجی استفاده خواهد شد. کلیه این متغیرها، متغیرهای دو کدی می باشاند   و بانکی، کارت های اعتباری

 (. 3080، 42)سانیال و مان

ین تحقیق برای اندازه گیری ابهام اطلاعاات از ساه شااخص زیار     در ا هام اطلاعات(:بویژگی های اطلاعات )ا

 (. 3080ال و مان، نیاستفاده می شود: )سا
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دفتر اداری: زمانی که سرمایه گذاری مبتنی بر دفترموسس باشد؛ مقدار یک را مای پاذیرد. )ساانیال و ماان،      -8

3080 .) 

و  ساانیال داشته باشد، مقدار یک را می پذیرد. )کسب و کار گروهی: اگر بیش از دو سرمایه گذار فعال وجود  -3

 (. 3080مان، 
تعداد کل سرمایه گذاری های جدید توسط صاحبان این سرمایه گذاری راه انادازی شاده    :کارآفرینی سریالی -2

 (.3080، باشد. )سانیال و مان

 

 دارایی ها ایویژگی های مشخصه ه

ه صنعتی دارایی های قابل لمس، باز دانش کسب و کار، تجربرای سنجش و اندازه گیری مشخص های دارایی ها 
 .(3080ال و مان، نیدارایی های معنوی )مالکیت معنوی(، تحقیق و توسعه استفاده می شود )سا

 ویژگی كارآفرینی:

کارآفرینی یکی از کارآمدترین روش تغییر سبک و عملیاات رهباری اسات، کاه در طای آن حرکات از عملیاات        

عملیات فرهنگ، نگرش و مدیریت کارآفرینانه تبدیل می شاود. مادیران کاارآفرین نقاش بسایار      بوروکراتیک به 

مهمی در تغییر و رشد اقتصادی دارند، در حالی که بوروکراتیک ها باعث رکود اقتصاادی و نازول ساازمانی مای     

یند برای آنهاا قباول   شود. سازمان های امروزی به مدیرانی نیازمندند با هنجارهای موجود هماوردی و چالش نما

نیست که فعالیت ها همیشه با همان روش های همیشگی انجام شود. با توجه به نقش مدیران در توسعه سازمان 

 (.8214ها باید سعی کنند به کارآفرینان درون سازمانی تبدیل شوند )مقیمی، 

 

 مدل مفهومی پژوهش -3-3-3

 

 
 :( مدل مفهومی پژوهش3-1نمودار )

 تحقیق جامعه  آماری

 یهاا  یباشد. با بررس یم  ی پردیسدر پارک  فناورمستقر   انیدانش بن یشرکت ها هیکل  ،قلمرو مکانی تحقیق

( که  در ایان تحقیاق،   8296)سایت خبرگزاری مهر، بوده است 348ها برابر با   شرکت نیمجموع ا ،به عمل آمده

 اعضای جامعه  تحقیق می باشند. کلیه موسسین و مدیران ارشد شرکت های مورد مطالعه به عنوان
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 نمونه آماری و حجم آن
در این تحقیق، با استفاده از فرمول کوکران تعداد شرکت های انتخاب شده به روش نمونه گیری تصاادفی سااده   

 به شرح زیر محاسبه می شود:

 
 

یمیال برخای از   شرکت انتخاب می گردد و به روش تصادفی سااده از طریاق ا   841با گرد کردن عدد فو  یعنی 

اطلاعات مالی ایرمالی آنها که مورد نیاز تحقیق می باشد( درخواست، و همچنین پرسشانامه هاایی بارای آناان     

 .ارسال می گردد

 

 روش گردآوری اطلاعات تحقیق
 شده اند. یبه دو  روش عمده گردآور قیاطلاعات تحق

 رامونیپ  نیو لات یکتب و  مقالات داخل لهیاز بوس قیتحق نی: عمده مطالب ایروش مطالعات کتابخانه ا (8

شاده    هیرابطه ته نیموجود در ا یها تیو سا یجمهور استیانجمن نخبگان  ر تیو سا قیموضوع تحق

 است.

و پرسشانامه  در دوره    یپاارک فنااور    یماال  یبانک اطلاعاات  قیپژوهش از طر ی: داده هایدانیروش م (3

 شده  است. یپژوهش گردآور یزمان

 

 گردآوری اطلاعات تحقیقابزار 
اطلاعات پرسشنامه ای گردآوری شده از شرکتهای مستقر در پارک فناوری ، ها داده گردآوری برای اصلی ابزار

اطلاعات پردیس می باشد در این پژوهش با بررسی داده ها و گویه های موجود در فایلهای دریافتی نسبت به 

 مورد استفاده قرار گرفت.  spssتجزیه و تحلیل داده ها با بهره گیری از 

 

 روایی و پایایی

منظور از روایی این است که مقیاس و محتوای ابزار یا سوالات مندرج در ابزار دقیقا متغیرها و موضوع ماورد  

های گردآوری شده از طریق ابزار مازاد بر نیاز تحقیق نباشاد و هام اینکاه     مطالعه را بسنجد. یعنی اینکه هم داده

های مورد نیاز در رابطه با سنجش متغیرها در محتوای ابزار حذف نشده باشد یا باه عباارت دیگار،     هبخشی از داد

 ( 8217عین واقعیت را به خوبی نشان دهد. )حافظ نیا، 
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هاا را در اختیاار تعادادی از     محقق برای اطمینان کامل از روایی محتوایی پرسشنامه، تعدادی از پرسشانامه 

های تخصصی مدیریت بودند توزیع نمود تا ضمن بیان نقطاه نظارات    دانشگاهی که در رشتهکارشناسان و اساتید 

 ی مربوطاه اظهاار نظار تخصصای نمایناد.در ایان تحقیاق  روایای         هاا  اصلاحی نسبت به تکمیل هر یک از گزاره

 مورد تایید کارشناسان و اساتید دانشگاهی و استاد راهنما  قرار خواهد گرفت. پرسشنامه
علیرام شارایط ایرقابال کنتارل آزماون و وضاعیت خاود        -ابزار در حفظ پایایی خود در طول زمان توانایی

باشد. این توانایی گویای برازش ابزار است چارا کاه    حاکی از پایداری آن و تغییرپذیری اندک آن می -پاسخگویان

. آزمون آلفاای کرونبااخ جهات    (8211آید. )سکاران،  گیری صورت گیرد نتایج پایدار به دست می هر زمان اندازه

باشد متغیرهاا، شااخص    7/0تایید پایایی پرسشنامه مورد استفاده قرار می گیرد اگر مقدار آلفای کرونبلاخ بالای 

 ها و گویه های پرسشنامه دارای اعتبار می باشد.

 20برای سنجش پایایی پرسشنامه، یک مرحله پیش آزماون انجاام گرفات. بادین صاورت کاه ابتادا تعاداد         

ها، ضاریب پایاایی )آلفاای کرونبااخ(      آوری و پس از وارد کردن داده پرسشنامه در جامعه مورد نظر توزیع و جمع

 محاسبه شد.  

( نشاان داد کاه پایاایی    8-2نتایج بدست آمده از آلفای کرونباخ حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها طباق جادول   

 متغیرهای تحقیق مورد تایید است.

 
 بندی و آلفای كرونباخ ( گویه1-3جدول

 مقدار آلفای كرونباخ تعداد گویه ها ترتیب سوالات 

 104/0 7 8-7 ویژگی اطلاعات

 761/0 6 1-82 ویژگی دارایی

 193/0 4 84-81 ویژگی کارآفرین

 903/0 80 8-80 ساختار مالی

 

 ابزار تجزیه و تحلیل داده های تحقیق

ی پژوهش و آزمون مسیرهای مستقیم و ایر مستقیم از مدل یابی ها هیفرضدر این پژوهش به منظور بررسی 

 استفاده گردیده است. 34نسخه  Amosمعادلات ساختاری با استفاده از نرم افزار 

 

 روش تجزیه و تحلیل داده های تحقیق 

خواهد شد. استفاده  emose  معادلات ساختاری افزار نرم 32ناسخه  از  وتحلیل اطلاعات جهت تجزیه

ها در دو بخش آمار توصیفی و آمار استنباطی انجام خواهد شد. در این نرم افزار داده ها و  وتحلیل  داده تجزیه

میزان ارتباط بین متغیرای پژوهش در نمودارها به صورت استاندارد و ایراستاندارد نمایش داده خواهد شد و 

 میزان ارتباط و سطح معناداری آنها مشخص خواهد شد.



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

330  

 
 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 ها مورداستفاده برای تحلیل داده ای آماریه آزمون
در پژوهش حاضر، برای دستیابی به نتایج پژوهش از آمار استنباطی استفاده خواهد شد. در آمار 

ها موردبررسی قرار  های مدنظر محقق، در مورد آنشده و فرضیه استنباطی گروه کوچکی از جامعه انتخاب

ها برازندگی به شرح زیر  ها، ترکیبی از شاخص پیشنهادی با دادهجهت تعیین کفایت برازش الگوی گیرد.  می

شاخص (، GFI(، شاخص نیکویی برازش )2dfمورد استفاده قرار گرفتند: شاخص هنجار شده مجذور کای )

(، CFI(، شاخص برازندگی تطبیقی )NFIشاخص برازندگی هنجار شده )(، AGFIنیکویی برازش هنجارشده )

 (.RMSEA( و جذر میانگین مجذورات خطای تقریب )TLIلویس ) –شاخص توکر

 

 های پژوهش یاسمقبررسی وضعیت نرمال بودن 
ی پراکندگی کشیدگی و چولگی و کشیدگی ها شاخصاز  ها دادهدر این پژوهش به منظور آزمون نرمال بودن 

، (8994و همکااران )  46( و کاوران 8914) 44گردد که به عقیده ماوتن و کااپلان   یماستفاده  44چندمتغیره مردیا

 یرهچنادمتغ  یدگیکشا و  1 ±و کشیدگی  3 ±قابل قبول برای چولگی  محدوده ( و3004(، بنتلر )3080بایرن )

( زمانی کاه شااخص   3004( و بنتلر )3082) 47کائنباشد. در این ارتباط  یم( 96/8)نسبت بحرانی  4از  ≤مردیا 

گیرد، از دقت ضارایب و مسایرهای مادل معاادلات سااختاری      ( قرار 96/8)نسبت بحرانی  4مردیا بالاتر از نمره 

 شود. یمکاسته 

 
 ی پژوهشها داده( آزمون نرمال بودن 2-3جدول 

 یچولگ متغیر
نسبت 

 یبحران
 یدگیكش

نسبت 

 یبحران

 857.- 2.295 321. 401. ویژگی دارایی ها

 906.- 303. 042. 034. ویژگی اطلاعات

 1.235- 1.301 182. 246. ویژگی کارآفرین

 2.243- 628.- 2.308 323. ساختار مالی

 شاخص کشیدگی چندمتغیره مردیا
  

-2.247 -1.554 

 

 ±دهاد، مقاادیر چاولگی )    یمدر مدل معادلات ساختاری نشان  ها دادهی نرمال بودن ها شاخصهمانطور که 

باشاند   یما ( همگی در بازه قابل قبول 96/8از  تر )کوچک( و کشیدگی چندمتغیره مردیا 1 ±(، کشیدگی )3

 (. در نتیجه می توان نتیجه گرفت که داده ها نرمال است.3080)بایرن، 
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 آمار توصیفی 

 جنسیت پاسخگویان 

درصد را نیاز زناان    24.4درصد از پاسخگویان مورد مطالعه را مردان و  64.4، گردد یمهمانطور که ملاحظه 

 .دهند یمتشکیل 
 

 ( وضعیت جنسیت پاسخگویان1-4جدول 

 درصد فراوانی فراوانی جنسیت

 64.4 97 مرد

 24.4 48 زن

 %800 841 کل

 

 وضعیت سابقه كار 
 ( وضعیت سابقه كار2-4جدول 

 درصد فراوانی فراوانی میزان سن

 87.6 36 سال 8-6

 49.2 72 سال 7-83

 33.9 24 سال 82-30

 80.3 84 سال به بالا 38

 %111 148 كل

 

 6-8درصاد دارای ساابقه    87.6(، 3-4از میان پاسخ دهندگان بر اسااس جادول   ، گردد یمهمانطور که ملاحظه 

درصاد دارای   80.3ساال و   30-82درصد دارای ساابقه   33.9سال، 83-7درصد دارای سابقه  49.2سال سال، 

 سال به بالا بوده اند. 38سابقه 

 

 وضعیت سنی پاسخگویان 

 30درصاد دارای سان زیار     34.7(، 4-2، از میان پاسخ دهندگان بر اساس جدول گردد یمهمانطور که ملاحظه 

سال  48درصد دارای بالای  6.1سال،  28-40درصد دارای سن  2.2سال،  38-20درصد دارای سن  64.3سال، 
 را بوده اند.
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 پاسخگویان سنی ( وضعیت3-4جدول 

 درصد فراوانی فراوانی میزان سن

سال 30زیر   21 34.7 

سال 20-38  94 64.3 

سال 40-28  4 2.2 

سال به بالا 48  80 6.1 

%111 148 كل  

 

 سطح تحصیلات پاسخگویان 

درصاد   1.7، جدول سطح تحصیلات نشان می دهد که از میاان پاساخ دهنادگان    گردد یمهمانطور که ملاحظه 

 49،4درصد دارای مدرک فو  دیپلم،  37.8درصد دارای مدرک دیپلم،  84،1دارای مدرک تحصیلی زیر دیپلم ، 

 درصد دارای مدرک لیسانس و بالاتر بوده اند.
 

 پاسخگویان تحصیلات ( سطح4-4جدول 

 درصد فراوانی فراوانی سطح تحصیلات

 1.7 82 زیر دیپلم

 84.1 33 دیپلم

 37.8 40 فو  دیپلم

 49.4 72 لیسانس و بالاتر

%111 148 كل  

 
 

  های گرایش به مركز و پراكندگی متغیرهای مستقل پژوهش توزیع شاخص 

؛ 2.28دهد، ارزش ویژگی اطلاعات دارای میانگین های گرایش به مرکز و پراکندگی نشان می همانطور که شاخص

 گزارش گردیده است. 2.42و ارزش ویژگی کارآفرین میانگین  2.62ارزش ویژگی دارایی ها 

 
 توصیفی متغیرهای مستقل و وابسته و پژوهش( وضعیت 5-4جدول 

 فراوانی چولگی انحراف معیار میانگین 

 841 0.091 82.77 2.2848 ویژگی اطلاعات

 841 0.732 83.04 2.6291 ویژگی دارایی ها

 841 0.649 88.26 2.4201 ویژگی کارآفرین
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 آمار استنباطی

 در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است ها ویژگی دارایی. 

درصد  4( نشان می دهد و چون سطح معناداری کم تر از 6-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول 

است ویژگی دارایی ها تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضریب تعیین مدل 

درصد از واریانس ساختار منابع مالی استارت آپ ها را به  48ی دارایی ها توانسته اند نشان می دهد، متغیر ویژگ

 درستی تبیین کنند. 

 
 مالی منابع  ویژگی دارایی ها بر ساختار  ( جدول ضرایب تاثیر6-4جدول 

 

 مدل تدوین شده پژوهش به همراه ضرایب برازش مدل 

مورد  ها برازندگی به شرح زیر ها، ترکیبی از شاخص جهت تعیین کفایت برازش الگوی پیشنهادی با داده

شاخص نیکویی (، GFI(، شاخص نیکویی برازش )2dfاستفاده قرار گرفتند: شاخص هنجار شده مجذور کای )

(، شاخص CFI(، شاخص برازندگی تطبیقی )NFIشاخص برازندگی هنجار شده )(، AGFIبرازش هنجارشده )

 دهد، می نشان جدول که گونه همان (.RMSEA( و جذر میانگین مجذورات خطای تقریب )TLIلویس ) –توکر

 (.8999 بنتلر، و هو) است برخوردار خوبی برازش از تحقیق الگوی

 

 ( گزارش ضرایب تعیین مدل پژوهش7-4جدول 

 های شاخص

 برازندگی مدل 

شاخص هنجار 

 شده مجذور كای

شاخص 

نیکویی 

 برازش

 یکویین

برازش 

 هنجارشده

شاخص توكر 

 لویس –

شاخص 

برازندگی 

 تطبیقی

شاخص 

 برازندگی

 هنجار شده

جذر میانگین 

مجذورات خطای 

 تقریب

 (2df) GFI AGFI TLI CFI NFI RMSEA 

 049/0 947/0 968/0 938/0 942/0 976/0 724/8 تخمین مدل

 01/0کمتر از  نزدیک به یک برازش کامل 2کمتر از  میزان قابل قبول

 

 

 ضرایب مستقیم مدل پژوهش

 ریتأثضریب 

 غیراستاندارد

نسبت 

 بحرانی

 ریتأثضریب 

 استاندارد

سطح 

 معناداری
 نتیجه مسیر

 دییتأ 008/0 490/0 167/6 340/0 ساختار مالی ---> ویژگی دارایی ها

     484/0 ساختار مالی ---> ضریب تعیین
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 
 منابع مالی ویژگی دارایی ها بر ساختار تاثیر غیراستاندارد مدل (1-4 شکل

 

 
 ویژگی دارایی ها بر ساختار منابع مالی تاثیر مدل استاندارد (2-4 شکل
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

-می گزارش هاکواریانس و هاواریانس از ایمجموعه واقع در ایراستاندارد، خروجی ،(8-4) شماره شکل در

 هستند کواریانس هاپیکان بالای مقادیر و واریانس اندشده گزارش هابیضی بالای در که مقادیری کلیه. شود

های رگرسیونی شامل؛ بارهای (، مجموعه برآوردهای استاندارد برای وزن3-4در شکل شماره ) (.8293 قاسمی،)

شود. اثرات متغیرهای مستقل بر وابسته، مثبت است و معنادار )کلیه بارهای عاملی و ضرایب تأثیر مشاهده می
 (.8293شوند )قاسمی، ( تلقی می›0.04Pهستند )عاملی( و دارای تفاوت معنادار با صفر 

 

  در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است اطلاعاتویژگی. 

درصد  4( نشان می دهد و چون سطح معناداری کم تر از 1-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول 

است ویژگی اطلاعات تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضریب تعیین مدل 

ر منابع مالی استارت آپ ها را به درصد از واریانس ساختا 263نشان می دهد، متغیر ویژگی اطلاعات توانسته اند 

 درستی تبیین کنند. 

 
 مالی منابع  ویژگی اطلاعات بر ساختار  ( جدول ضرایب تاثیر8-4جدول 

 

 مدل تدوین شده پژوهش به همراه ضرایب برازش مدل 

ها برازندگی به شرح زیر مورد  ها، ترکیبی از شاخص جهت تعیین کفایت برازش الگوی پیشنهادی با داده

شاخص نیکویی (، GFI(، شاخص نیکویی برازش )2dfاستفاده قرار گرفتند: شاخص هنجار شده مجذور کای )

(، شاخص CFI(، شاخص برازندگی تطبیقی )NFIشاخص برازندگی هنجار شده )(، AGFIبرازش هنجارشده )

 دهد، می نشان جدول که گونه همان (.RMSEA( و جذر میانگین مجذورات خطای تقریب )TLIلویس ) –توکر

 (.8999 بنتلر، و هو) است برخوردار خوبی برازش از تحقیق الگوی

 ( گزارش ضرایب تعیین مدل پژوهش9-4جدول 

های  شاخص

 برازندگی مدل

شاخص هنجار 

 شده مجذور كای

شاخص 

نیکویی 

 برازش

 یکویین

برازش 

 هنجارشده

شاخص توكر 

 لویس –

شاخص 

برازندگی 

 تطبیقی

شاخص 

برازندگی 

 هنجار شده

جذر میانگین 

مجذورات خطای 

 تقریب

 (2df) GFI AGFI TLI CFI NFI RMSEA 

 044/0 948/0 994/0 978/0 944/0 961/0 946/8 تخمین مدل

 01/0کمتر از  نزدیک به یک برازش کامل 2کمتر از  میزان قابل قبول

 ضرایب مستقیم مدل پژوهش 

 ریتأثضریب 

 غیراستاندارد

نسبت 

 بحرانی

 ریتأثضریب 

 استاندارد

سطح 

 معناداری
 نتیجه مسیر

 دییتأ 003/0 210/0 384/6 330/0 ساختار مالی ---> ویژگی  اطلاعات

     263/0 ساختار مالی ---> ضریب تعیین



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

331  

 
 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 
 ویژگی اطلاعات بر ساختار منابع مالی تاثیر غیراستاندارد مدل (4-4شکل

 
 

 
 بر ساختار منابع مالیویژگی اطلاعات  تاثیر مدل استاندارد (4-4 شکل
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

-می گزارش هاکواریانس و هاواریانس از ایمجموعه واقع در ایراستاندارد، خروجی ،(2-4) شماره شکل در

 هستند کواریانس هاپیکان بالای مقادیر و واریانس اندشده گزارش هابیضی بالای در که مقادیری کلیه. شود

های رگرسیونی شامل؛ بارهای (، مجموعه برآوردهای استاندارد برای وزن4-4در شکل شماره ) (.8293 قاسمی،)

شود. اثرات متغیرهای مستقل بر وابسته، مثبت است و معنادار )کلیه بارهای عاملی و ضرایب تأثیر مشاهده می
 (.8293شوند )قاسمی، ( تلقی می›0.04Pعاملی( و دارای تفاوت معنادار با صفر هستند )

 

   در ساختار منابع مالی استارت آپ ها موثر است كارافرینویژگی. 

 4( نشان می دهد و چون سطح معناداری کم تر از 80-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول 

درصد است ویژگی کارافرین تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضریب تعیین 

ختار منابع مالی استارت آپ ها درصد از واریانس سا 404مدل نشان می دهد، متغیر ویژگی کارافرین توانسته اند 

 را به درستی تبیین کنند. 

 
 مالی منابع  ویژگی كارافرین بر ساختار  ( جدول ضرایب تاثیر11-4جدول 

 

 مدل تدوین شده پژوهش به همراه ضرایب برازش مدل 

ها برازندگی به شرح زیر مورد  ها، ترکیبی از شاخص جهت تعیین کفایت برازش الگوی پیشنهادی با داده

شاخص نیکویی (، GFI(، شاخص نیکویی برازش )2dfکای )استفاده قرار گرفتند: شاخص هنجار شده مجذور 

(، شاخص CFI(، شاخص برازندگی تطبیقی )NFIشاخص برازندگی هنجار شده )(، AGFIبرازش هنجارشده )

 دهد، می نشان جدول که گونه همان (.RMSEA( و جذر میانگین مجذورات خطای تقریب )TLIلویس ) –توکر

 (.8999 بنتلر، و هو) است برخوردار خوبی برازش از تحقیق الگوی
 ( گزارش ضرایب تعیین مدل پژوهش11-4جدول 

های برازندگی  شاخص

 مدل

شاخص هنجار 

شده مجذور 

 كای

شاخص 

نیکویی 

 برازش

 یکویین

برازش 

 هنجارشده

شاخص توكر 

 لویس –

شاخص 

برازندگی 

 تطبیقی

شاخص 

برازندگی 

 هنجار شده

جذر میانگین 

مجذورات 

 خطای تقریب

 (2df) GFI AGFI TLI CFI NFI RMSEA 

 026/0 923/0 993/0 917/0 941/0 934/0 749/8 تخمین مدل

 01/0کمتر از  نزدیک به یک برازش کامل 2کمتر از  میزان قابل قبول

 

 ضرایب مستقیم مدل پژوهش

 ریتأثضریب 

 غیراستاندارد

نسبت 

 بحرانی

 ریتأثضریب 

 استاندارد

سطح 

 معناداری
 نتیجه مسیر

 دییتأ 000/0 400/0 184/6 820/0 مالی ساختار ---> ویژگی  کارافرین

     404/0 ساختار مالی ---> ضریب تعیین
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 
 ویژگی كارافرین بر ساختار منابع مالی تاثیر غیراستاندارد مدل (4-5 شکل

 
 

 
 ویژگی كارافرین بر ساختار منابع مالی تاثیر مدل استاندارد (4-6 شکل
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 گزارش هاکواریانس و هاواریانس از ایمجموعه واقع در ایراستاندارد، خروجی ،(4-4) شماره شکل در

 کواریانس هاپیکان بالای مقادیر و واریانس اندشده گزارش هابیضی بالای در که مقادیری کلیه. شودمی

های رگرسیونی (، مجموعه برآوردهای استاندارد برای وزن6-4در شکل شماره ) (.8293 قاسمی،) هستند

شود. اثرات متغیرهای مستقل بر وابسته، مثبت است و شامل؛ بارهای عاملی و ضرایب تأثیر مشاهده می
شوند )قاسمی، ( تلقی می›0.04Pمعنادار )کلیه بارهای عاملی( و دارای تفاوت معنادار با صفر هستند )

8293.) 

 

 تحلیل داده ها

به تجزیه و تحلیل داده های منتج شده از پرساش ناماه پرداختاه شاد. در قسامت اول نتاایج       بخش در این 
توصیفی داده های یک متغیره که شامل) سن، جنسایت، تحصایلات و ساابقه کاار( باود تفسایر گردیاد. نتاایج         

دارای تحصیلات لیسانس و باالاتر، دارای ساابقه   توصیفی متغیرهای تحقییق نشان داد که اکثر پاسخگویان مرد، 

هاای گارایش باه مرکاز و      هماانطور کاه شااخص    سال بوده اناد.  20-30سال و دارای سن بین  83-7کار بالای 

و ارزش  2.62؛ ارزش ویژگای دارایای هاا    2.28دهد، ارزش ویژگی اطلاعات دارای میاانگین  پراکندگی نشان می

 زارش گردیده است.گ 2.42ویژگی کارآفرین میانگین 

 همچنین نتایج استنباطی حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها نشان داد:

درصاد اسات بناابراین     4( نشان می دهد سطح معناداری کم تار از  6-4ضرایب گزارش در جدول  -الف

ویژگی دارایی ها تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضریب تعیاین  

درصد از واریانس ساختار مناابع ماالی    48ل نشان می دهد، متغیر ویژگی دارایی ها توانسته اند مد

 استارت آپ ها را به درستی تبیین کنند. 

درصاد اسات    4( نشان می دهد و چون سطح معنااداری کام تار از    1-4ضرایب گزارش در جدول  -ب

بنابراین ویژگی اطلاعات تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضاریب  

بع درصد از واریانس ساختار منا 263تعیین مدل نشان می دهد، متغیر ویژگی اطلاعات توانسته اند 
 مالی استارت آپ ها را به درستی تبیین کنند. 

درصاد اسات    4( نشان می دهد و چون سطح معناداری کام تار از   80-4ضرایب گزارش در جدول  -ج

بنابراین ویژگی کارافرین تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضاریب  

درصد از واریانس ساختار منابع  404رافرین توانسته اند تعیین مدل نشان می دهد، متغیر ویژگی کا

 مالی استارت آپ ها را به درستی تبیین کنند. 

لذا بین متغیرهای ویژگی دارایی ها، اطلاعات و ویژگی کارآفرین با ساختار ماالی رابطاه معناادار برقارار     

ت ساختاری می توان نتیجه گرفت است، بنابراین با توجه به ضریب تعیین بدست آمده از نتایج آزمون معادلا

( با ساختار مالی 263/0( و ویژگی اطلاعات)404/0(، ویژگی کارآفرین)484/0که به ترتیب ویژگی دارایی ها)

 رابطه معنادار وجود دارد.
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 0011بهار / وهفتم سيشماره  / دهمسال 

 خلاصه فرایند تحقیق
شارکت   توسعه برنامه های بازاریابی راهبردی موفق برای تجاری سازی فناوری های جدید، به چالشی بارای 

های کوچک و متوسط مبتنی بر فناوری تبدیل شده است. ساازوکار توساعه راهبردهاای بازاریاابی موفاق بارای       

نوآوری های فناورانه فرایندی پیچیده از طراحی تا پیاده سازی است. شارکت هاای کوچاک و متوساط فنااوری      

کنند باا ایان حاال، برتاری هاای      محور نقش مهمی در تسهیل اقتصاد دانش بنیان یا اقتصاد هوشمند بازی می 

فناورانه تضمینی برای موفقیت شرکت های کوچک و متوسط فناورمحور نیست. در عوض، شاانس موفقیات مای    

تواند با ترکیبی از برتری فناوری و قابلیت بازاریابی به حداکثر برسد. موفقیت ملتها در دهه های آتی به میازان و  

علمی، پژوهشی و محصولات راهبردی آنها بستگی خواهد داشت و فناوری  چگونگی رشد و تأثیر آنها در مناسبات

به شکل گسترده ای به عنوان لازمه بهبود در برنامه های پیشرفت و توساعه جهات دساتیابی باه اساتانداردهای      

ه بالای زندگی، به ویژه در کشورهای درحال توسعه که رشد صنعتی در آنها نقش مهمی را ایفا می نماید، پذیرفت

در این میان شرکت های کوچک و متوسط به واسطه این که یکی از عوامل (.8290)طالبی و همکاران، شده است

(. از ساوی  8298)آذر و همکااران،  اصلی رشد و توسعه محسوب می شوند، مورد توجه دولت ها قرار گرفتاه اناد  

به جامعه اطلاعاتی، همچنین مواجهاه  با تحولات سریع و شتابان محیط بین المللی و گذر از جامعه صنعتی دیگر 

، مباحاث  «فنااوری اطلاعاات  »و « جهاانی شادن  »اقتصادهای ملی با اقتصاد جهانی و طرح پدیده هایی همچون 

اساسی و نوینی در خصوص راهکارهای مختلف برای تسریع فرایند رشد و توسعه پایدار و رفااه اقتصاادی مطارح    

کارآفرینان در این فرایند است. کارآفرین از مفاهیم جدیدی است کاه   می شود که یکی از آنها، نقش کارآفرین و

حداقل در محدوده علوم اقتصاد، مدیریت، جامعه شناسی، روان شناسی و سایر مقوله های مرتبط با این موضاوع،  

از (. عالاوه بار کاارآفرین    8294قدمتی کوتاه دارد و از مفاهیم رو به گسترش است)احمدپور داریاانی و کریمای،   

ویژگی های دارایی ها و اطلاعات نیز عامل های مهم در شرکت های نوپا بحساب می آید که در تحقیق پایش رو  

 با بررسی هر کدام از عامل ها بر ساختار مالی اینگونه شرکت ها در پارک و فناوری پردیس بپردازیم.

و در این راستا کلیه منابع در اختیار به منظور انجام تحقیق ابتدا به مطالعه مبانی نظری تحقیق پرداخته شد 

مورد مطالعه قرار گرفت و همچنین تحقیقاتی که در گذشته در این زمینه صورت گرفته بودناد نیاز ماورد ماورد     

بررسی قرار گرفتند. در نهایت پس از جمع بندی کلیه مطالعات صورت گرفته نسبت به تدوین فرضایه هاا اقادام    

رایی ها، اطلاعات و کارآفرین به عنوان فرضیه های فرعی پژوهش مورد نظر قرار شد. که در این پژوهش ویژگی دا

 گرفت.

در ادامه روند تحقیق، پرسشنامه به عنوان کاراترین ابزار گرد آوری اطلاعات تعیاین شاده اسات. محقاق باه      
نظر سنجی های منظور طراحی پرسش نامه ای پایایی و روایی، انجام مطالعات بیش تر در مبانی نظری تحقیق و 

کارشناسانه را سر لوحه خود قرار داده است. بر این اساس با توجه بر شاخص های موجود، پرسشانامه باا فرضایه    

 مولفه ویژگی دارایی ها، اطلاعات، کارآفرین مورد آزمایش قرار گرفت. 2سوال در   81های تحقیق در 

نفار بودناد    841در ادامه نیز پرسش نامه جهت آزمون فرضیه های تحقیق در بین نمونه آماری که باال  بار   

توزیع و سپس جمع آوری شد و جهت تجزیه و تحلیل اطلاعات اقدام گردیاد. باه ایان ترتیاب فعالیات میادانی       
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ه یافت. در نهایت به کماک نارم   تحقیق با توزیع پرسش نامه ها در جامعه آماری شروع و با جمع آوری آنها خاتم

 افزار معادلات ساختاری داده ها تجزیه و تحلیل شد.

نتایج استنباطی حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها نشان داد که بین متغیرهای ویژگی دارایی ها، اطلاعاات و  

یین بدست آمده از نتاایج  ویژگی کارآفرین با ساختار مالی رابطه معنادار برقرار است، بنابراین با توجه به ضریب تع
(، ویژگاای 484/0آزمااون معااادلات ساااختاری ماای تااوان نتیجااه گرفاات کااه بااه ترتیااب ویژگاای دارایاای هااا)  

 ( با ساختار مالی رابطه معنادار وجود دارد.263/0( و ویژگی اطلاعات)404/0کارآفرین)

 

 ملاحظات تجربی 

 تحقیقاصلی خلاصه آماری توصیفی متغیرهای 
؛ 2.28دهد، ارزش ویژگی اطلاعات دارای میانگین های گرایش به مرکز و پراکندگی نشان می همانطور که شاخص

 گزارش گردیده است. 2.42و ارزش ویژگی کارآفرین میانگین  2.62ارزش ویژگی دارایی ها 

 

 و هم راستایی با پیشینه پژوهش آزمون فرضیات

 فرضیه فرعی اول 

 4( نشان می دهد و چاون ساطح معنااداری کام تار از      6-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول  
درصد است ویژگی دارایی ها تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور که ضاریب تعیاین   

درصد از واریانس ساختار منابع مالی استارت آپ ها  48مدل نشان می دهد، متغیر ویژگی دارایی ها توانسته اند 

 ستی تبیین کنند.را به در

( تاییاد مای   3088(،  ساورکوبه) 8297(، ولیان و همکاران)8297نتایج این فرضیه توسط لاری و همکاران) 

 .ساختار دارایی ها در این شرکتها رابطه مثبت مؤثری بر ساختار مالی دارند ندنشان دادشود؛ جایی که 

 فرضیه فرعی دوم  

درصد  4( نشان می دهد و چون سطح معناداری کم تر از 1-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول 

است ویژگی اطلاعات تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور کاه ضاریب تعیاین مادل     

ر منابع مالی استارت آپ ها را به درصد از واریانس ساختا 263نشان می دهد، متغیر ویژگی اطلاعات توانسته اند 
 درستی تبیین کنند. 

( 3080( ساانیال و ماان)  8296(، قنادی نژاد و بیگادلی) 8294نتایج این فرضیه با پژوهش شیری و بیگدلی)

اطلاعات درباره استارت آپ و ویژگی های کارآفرینی بار سااختار ماالی     همخوانی دارد جایی که نشان می دهند

 .تاثیرگذار می باشند

 فرضیه فرعی سوم  

 4( نشان می دهد و چون ساطح معنااداری کام تار از     80-4همانطور که خلاصه ضرایب گزارش در جدول 

درصد است ویژگی کارافرین تاثیر معناداری بر ساختار مالی شرکتها دارند. در ادامه همانطور کاه ضاریب تعیاین    
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درصد از واریانس ساختار منابع مالی استارت آپ ها  404مدل نشان می دهد، متغیر ویژگی کارافرین توانسته اند 

 را به درستی تبیین کنند. 

ویژگای هاای    ( همخوانی دارد جایی کاه نشاان مای دهاد    3080نتایج این فرضیه با پژوهش سانیال و مان)

 .کارآفرینی بر ساختار مالی تاثیرگذار می باشند
 

 مبتنی بر رتبه متغیرها پیشنهادهای پژوهش

  مبتنی بر ویژگی دارایی هاپیشنهادات 

شرکت می تواند با الگو گرفتن از شرکت های موفق دارایی های خود را به سمت اهداف سود آور هدایت  (8

 کنند.
در این راه می توانند به مهم ترین دارایی سازمان یعنی کارکنان متخصص اهمیت زیادی قائال شاوند و    (3

 پاداش سازمانی برای آنان در نظر بگیرند.

سازماندهی کردن دارایی های سازمان به بخش های متنوع برای اداره کردن و برنامه ریزی بهتر آن مای   (2

تواند از کارکنان متخصص در این زمینه بهره بگیرد. این کار خاود سااختار ماالی شارکت را مانظم تار       

 خواهد کرد.

کت را به خطر می اندازد باا  شرکت باید بدهکاران خود را ارزیابی دقیق بکند و بدهی هایی که وجود شر (4

 ارائه راه حل های قابل قبول از جمله گرفتن وام های کوتاه مدت و بلند مدت با آنها تسویه نماید.

 پیشنهادات مبتنی بر ویژگی كارآفرین 

از آنجا که کارآفرینی امروزه به عنوان یک نیاز اساسی در سطح جامعه مطرح شاده اسات، بجاسات کاه      (8

 های لازم را برای تحقق آن فراهم کنند. مسأله را مورد عنایت خود قرار داده و زمینهمدیران ادارات این 

های انجام کار، برای کاهش تنش ناشای از ایان    ها خود را ملزم به تغییر و تحول در قوانین، روش شرکت (3

 را فراهم کند. افرینیی لازم برای انجام کار زمینهجهانی در تغییرات 

 ناو،  هاای  ایده ی ارائه با تا شود، استفاده نیز  کرده تحصیل و جوان نیروهای انسیلپت از شود می پیشنهاد (2

 تحولات ایجاد شده را در ساختار مالی شرکت بهبود بخشند.

مدیران شرکت استارت آپ ها با دادن اختیارات به کارکنان متخصص راه را برای آناان بااز کارده تاا باا       (4

 شرکتها را سازماندهی کنند.خلاقیت خود ساختار مالی اینگونه 

شرکت می تواند کارگروههای کارافرینانه ایجاد کند تا با ایده های نو ساختار مالی شرکت را با تغییارات   (4

 جهانی هماهنگ تر کنند.

 پیشنهادات مبتنی بر ویژگی اطلاعات 
یت و ساایز  پیشنهاد می شود شرکتهای استارت آپ از نرم افزارهای مدیریت داده ها در بخش های مدیر (8

 بخش ها جهت هر چه بهتر اطلاعات استفاده شود.
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شرکت ها می توانند کارکنان در تصمیم گیری های شرکت مشارکت بدهند این به نوبات خاود موجاب     (3

 اصلاح ساختار مالی شرکتها خواهد شد.

بهره گیری از اطلاعات سازمانی به صورت مناسب توسط متخصصان موجب همگام سازی سااختار ماالی    (2

 ینگونه شرکتها خواهد شد. ا

 

 نتیجه گیری كلی و پیشنهادات جهت بهبود ساختار مالی استارت آپ ها:

      یک شرکت باید ساختار مالی خود را به گونه ای برنامه ریزی نماید که قاادر باشاد میازان بهاره وری از

 وجوه را حداکثر نموده و وضعیت خود را با سهولت بیشتری با تغییر شرایط وفق دهد

   سرمایه گذاری یک امر ضروری و حیاتی در رشد و توسعه اقتصادی هر کشوری است. برای اینکه وجاوه

تامین منابع ماالی  لازم جهت سرمایه گذاری فراهم آید، باید منابعی برای تأمین مالی وجود داشته باشد. 
 د.استارت آپ ها قطعا به عنوان بنگاههای کوچک می تواند موفقیتهای بزرگی ایجاد کن

    سرمایه گذاری در بورس اورا  بهادار مستلزم پذیرش ریسک و بازده است که عامل کلیادی در تصامیم

گیری برای سرمایه گذاری است. به همین علت شناخت منابع مختلف تأمین مالی و تأثیرات آنها بر انواع 

و گارفتن از شارکتهای   استارت آپ ها می توانند با الگ ریسک برای سرمایه گذاران اهمیت ویژه ای دارد.

 موفق در بورس به موفقیت بزر  دست یابند.

   دولت می تواند با معافیت های مالیاتی شرکتهای استارت آپ ها اینگونه شرکت ها را به سرمایه گاذاری

 بیشتر سو  دهد.

 

 پیشنهادهای پژوهشی

محسوب می شاود از اینکاه باه     ویژگی دارایی ها و کارآفرین  از مهم ترین عنصرهای بهبود ساختار مالی شرکتها

همه  جوانب موضوع پرداخته شود فرصتی وجود نداشت، لذا در آینده امیدوار است دانشجویان به پاژوهش هاای   

 زیر که در این رابطه ارائه می گردد به تحقیق و بررسی بپردازند.

 بررسی تاثیر ویژگی دارایی ها بر ساختار سرمایه شرکتها (8

 مالی و ساختار مالی شرکتها بررسی رابطه بین عملکرد (3

 بررسی رابطه بین ویژگی کارآفرین و رشد اقتصادی (2

 بررسی رابطه بین بحران مالی و ساختار مالی شرکتها (4
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 فهرست منابع 

 (بررسی عوامل موثر در برون سپاری فعالیتهای 8290احمدی، عباس؛ بانشی، عباداله و محترم قلاتی، رحیم .)

پژوهشی مطالعات جهانگردی، سال  -های دارایی های خاص، فصلنامه علمی هتل ها با استفاده از ویژگی

 .86هفتم، شماره

 ( ....اولویت بندی عوامل مؤثر بر موفقیت کسب و کارهای 8298آذر، عادل، صادقی، آرش و کردنائیج، اسدا ،)

ین، سال پنجم، کوچک و متوسط حوزه فناوری های برتر رویکرد فرایند تحلیل شبکه ای فازی، توسعه کارآفر

 .8298جلد دوم، تابستان 

 (بررسی تاثیر ساختار مالی بر نوسانات قیمت سهام شرکتهای 8294آقاجان، زهرا و اوحدی، فریدون .)

 .38پذیرفته شده در بورس و اورا  بهادار تهران، پژوهش حسابداری، شماره

 (ویژگی های کیفی اطلاعات حسا8277بهرامفر، نقی و رسولی، ولی اله .) بداری مدیریت و نقش آن در

 .809-16، صص34و  34تصمیم گیری مدیریت، بررسی های حسابداری و حسابرسی، سال ششم، شماره

 ( .8219بیگی، تورج .) بررسی تطبیقی اثرات سرمایه فکری بر عملکرد سازمانی در دو بخش دولتی و

  .پایان نامه کارشناسی ارشد ."خصوصی صنعت بانکداری

 اجرا، فصلنامه  (. تجدید ارزیابی دارایی ها از تئوری تا8294اره. موسوی، سید محمد صاد . )حقیقی طلب، به

 .34حسابداری دانشگاه فردوسی، شماره 

 ( (. محدودیت های تأمین مالی و رشد شرکت )مطالعه موردی: 8292خواجوی، شکراله؛ صالحی نیا، محسن

 .41-39صفحات  34شماره  7، جلد بورس اورا  بهادار تهران(. فصلنامه حسابداری مالی

 (بررسی عوامل موثر بر پیاده سازی موفق سیستم های 8219خواجوی، شکرالله و اعتمادی، مصطفی .)

اطلاعاتی حسابداری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران، مجله پژوهش های حسابداری 

 .4مالی، سال دوم، شماره دوم، پیاپی

 (. : نقش کارآفرین استراتژیک و 8219ید ایمان فریدی، سهیل؛ رضا تیار، جعفربرزگری، علی )سیدی بادله، س

 مدیریت استراتژیک منابع انسانی در شرکتهای نوپا. اولین کنفرانس بین المللی مدیریت و نوآوری

 (ارزیابی عملکرد پارک های علم و فناوری در8292شمس، مسعود ؛ گلرد، پروانه بندریان، رضا .)  حمایت از

 (. تهران.8292شرکتهای دانش بنیان نویا. همایش بین المللی مدیریت )

 ( تبیین نقش پارکهای علم و فناوری در رشد 8290طالبی، کامبیز، ثنائی پور، هادی و حیدری، ناصر ،)

  88شرکت های فناورانه محور، فصلنامه توسعه کارآفرین، سال سوم، شماره 
  ،دلایل موفقیت و شکست در پیاده (. »8219فتح الهی، مهدی، کامرانی، جواد )عرب مازار یزدی، محمد

 .816 ش ایران، خبره اون حسابا انجمن ماهنامه ادا ہسازی سیستم های اطلاعاتی حسابال

 (مقایسه دارایی های نامشهود نظام آموزش عالی با نظام صنعتی براساس 8293عدلی، فریبا و محمدی، ژیلا.)

 .2، شماره4ر، فصلنامه انجمن آموزش عالی ایران، سالتئوری منبع محو
 ( .8216عدلی، فریبا .)تهران: انتشارات فرا شناختی اندیشه ."مدیریت دانش ، حرکت به فراسوی دانش.  
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 (. بررسی نقش صندو  های سرمایه گذاری خطر پذیر در رشد 8294چهارراهی، مصطفی ) عیوض لو، رضا

 .بین المللی پارادیم های نوین مدیریت هوشمندی تجاری و سازمانی استارت آپ ها. نخستین کنفرانس

 (اولویت بندی عوامل موثر بر تامین مالی در ایران با استفاده از 8292فدایی واحد، میثم: مایلی، محمدرضا .)

 .849-848، صص 6روش تحلیل سلسله مراتبی. سیاست های مالی و اقتصادی، سال دوم، شماره 
 (. شناسایی عوامل دورن سازمانی موثر بر 8219تیر، چیت ساری احسان گرامی عباس )محمدی الیاسی، ق

 41-37، صفحات 33و  38عملکرد شرکت های نوپا. فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین، شماره های 

 (بازاریابی در شرکتهای فناور کوچک و متوسط 8294ملک زاده، الامرضا؛ خنده رو، نرگس و صادقی، تورج .)

 .42، شماره88چالش ها و راهکار، فصلنامه رشد فناوری سال نوپا، 

 (بررسی تاثیر فناوری اطلاعات 8294موسوی شیری، سیدمحمود، صالحی، مهدی و یوسفی اطاقور، صدیقه .)

 .63، شماره86بر ویژگی های کیفی اطلاعات مالی با استفاده از ماتریس مالی، دانش حسابرسی، سال

 ( .س8210مستاجران، علی .)یستم های اطلاعات مدیریت، انتشارات کیو مرث، تهران. 

 (رابطه بین ساختار سرمایه و عملکرد مالی با تاکید بر ادوار 8296مومنی طاهری، یاسر؛ صادقی، سمیه .)

 .3، شماره88تجاری: تحلیلی از شرکتهای سهام محور و بدهی محور، فصلنامه مدلسازی اقتصادی، سال 

 ( 8292یوسفی، ساسان .) شناسایی عوامل موثر بر موفقیت شرکت های نوپا در ایران مورد مطالعه، شرکت

های تولید کننده نرم افزارهای تلفن همراه شهر تهران. پایان نامه کارشناسی ارشد رشته مدیریت توسعه و 

 سازمان و منابع انسانی دانشگاه تهران.
 Bontis, N(1998). “Intellectual capital: An Exploratory study that develops measures and models”. 

Vol. 36.  
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