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 چكیده
سطح افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه  اثر مفاهیم گزارشگری مالی بربررسی هدف از این پژوهش 

تهران است. در این پژوهش، برای بررسی مفاهیم گزارشگری های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت در

کیفیت گزارشگری مالی، سطح راهبری شرکتی، کیفیت حسابرسی و افشای مسئولیت شاخص )مالی از چهار 

های عضو شرکتتدوین و اطلاعات مربوط به  هایی برای این منظور فرضیهاست. ( استفاده شده اجتماعی شرکت

مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار گرفت.  8831تا  8811های زمانی بین سال بورس اوراق بهادار برای دوره

 شرکت که به روش 841جامعه آماری پژوهش با توجه به شرایط در نظر گرفته به منظور انتخاب نمونه، شامل 

اثرات  کردیرو ای تابلویی بها دادهحذف سیستماتیک انتخاب شد. الگوی رگرسیون پژوهش با استفاده از روش 

ی و آزمون شد. نتایج نشان داد در میان مفاهیم گزارشگری مالی، شاخص کیفیت گزارشگری مالی، بررسثابت 

و افشای مناسب اثر مثبت راهبری شرکتی و کیفیت حسابرسی با توجه به افزایش سطح نظارت، شفافیت 

معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه دارند و سبب افزایش سطح افشای ریسک در گزارشگری 

شوند. از سوی دیگر، نتایج موید آن است که شاخص افشای مسئولیت اجتماعی شرکت اثر مالی سالانه می

 .اردمعناداری بر افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه ند
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 مقدمه -1
 گشته و از هیسازی بازار سرما است که باعث سالم یبه موقع اطلاعات عاملگزارشگری افشای کامل و 

 آشکار باعث نیو همچن دینمایم رییدارند جلوگ یافرادی که به نحوی به اطلاعات منتشر شده دسترس معاملات

آنان را به  و قرار داده ریو سرانجام افراد را تحت تأث شود یم فیضع هاینهیحذف گز ایو  دیجد های نهیشدن گز

 یته به انجمن حسابداران رسموابس نزیجنگ تهمیک(. 8831د )شریفی، ده یسوق م حیصح میسمت اتخاذ تصم

افشای اطلاعات برای  شیافزا: گفته است نیچن یمال در پژوهش خود درباره گزارشگری 8331در سال  کایآمر

 قیسودمندی از طر نیو ا است سودمند ستندیشرکت ن یچشم انداز آت نییکه قادر به تع یکنندگان استفاده

 است که به تک یمینفع مستق نیا . روشن است کهباشدیم شانیها هینادرست سرما صیکاهش احتمال تخص

 (.8811)دستگیر،  رسدیهای واحدهای تجاری مکنندگان از گزارش تک استفاده

گذاران های مالی و غیرمالی، منبع اصلی اطلاعات برای سرمایهگزارش سالانه متشکل از مؤلفهاز سوی دیگر، 

های قانونی منجر به ایجاد و کار، فرآیندها و محدودیتو سهامداران است. پیچیدگی فزاینده محیط کسب 

ها برای تأمین سطح بالاتری از افشای اطلاعات به منظور افزایش شفافیت و کاهش عدم تقارن  تقاضای شرکت

های اخیر و در اطلاعات ریسک و مدیریت ریسک در سال .(4184)رودریگز و ناگئورا گومز،  گردداطلاعاتی می

)ایتریدیس،  ها در ایالت متحده و غرب اروپا، مورد توجه زیادی قرار گرفته استهای بزرگ شرکت پی ورشکستگی

شود. هر شرکت علاوه بر ریسک یک عنصر غیرقابل چشم پوشی برای هر شرکت محسوب می .(4188

قرار  های تجاری و تغییرات محیط اقتصادی نیزهای غیرمالی از جمله ریسک های مالی در معرض ریسک ریسک

توان به عنوان هر رویداد، تواند آن واحد تجاری را به شدت تحت تأثیر قرار دهد. ریسک شرکت را میدارد که می

. (4111خطر، تهدید، فرصت، آسیب یا مخاطره تعریف کرد که بر شرکت تأثیرگذار است )لینسلی و شریوز، 

ها،  گذاران و شرکت ت نمایندگی بین سرمایهافشای اطلاعات با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلاهمچنین، 

بنابراین، هر گونه اطلاعات در مورد  .(4183شود )لی و همکارانش،  گذاری شرکت میباعث بهبود کارایی سرمایه

دهد که روی عوامل تعیین کننده ریسک نشان می پژوهش برگذاران مفید است.  ریسک یک شرکت برای سرمایه

اطلاعات ریسک ندارند زیرا رقبا می توانند از این افشا، اطلاعات محرمانه به دست  ها تمایلی به افشای شرکت

با توجه به . (4181، یانکوینگ و همکاران) آورند و اطلاعات ریسک ممکن است یک پیام نامطلوب به بازار بدهد

-ت و محیط تصمیمتواند اثر بااهمیتی بر مساله شفافیموارد مطرح شده و بحث اساسی گزارشگری مالی که می

گیری شرکت داشته باشد هدف اساسی این پژوهش تبیین اثر مفاهیم گزارشگری مالی بر افشای ریسک در 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. گزارشگری مالی سالانه در شرکت
 

 پیشینۀ پژوهش

 پیشینۀ نظري

شرکت  یهایو اهداف و استراتژ یآت یاندازهامورد چشمگذاران را در هیسرما نکهیا یها براشرکت رانیمد

در مورد  یرمالیو غ یاطلاعات داوطلبانه مال یزنند. ارائهیداوطلبانه اطلاعات م یآگاه سازند، دست به افشا
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-یشرکت م یمال تیبهبود وضع جهیو در نت سهام ینقدشوندگ شیافزا ،یشرکت باعث کاهش عدم تقارن اطلاعات

بالاتر باشد، چه  سکیخواهد آمد. در حالت اول، هرچه ر شیوجود داشته باشد، دو حالت پ سکیر ر. اما، اگشود

را درخواست خواهند کرد. در حالت دوم، اعتبار دهنده با  یبهره بالاتر نهیگذار و چه اعتبار دهنده هزهیسرما

یانکوینگ و مطالبه خواهد کرد ) یترنییها، نرخ بهره پاو صداقت شرکت یمال یهارتصو تیمشاهده شفاف
-انجمن تاکید مورد و ذینفعان مطالبه مورد و بوده مهم ریسک افشای که حالی . همچنین، در(4181، همکاران

 ارائه گسترده به تمایلی انحصاری، کنترل هدف با مدیران کلی به طور امّا قانون گذاران است؛ و ای های حرفه

 برای اندکی هایمحرک مدیران که اندداده نشان هاپژوهش از (. برخی4118 همکاران، و )نگار ندارند اطلاعات

 (4111و زقال،  ی)لاجلو  گزارشگری الزامات قبیل از مختلفی سازوکارهای رابطه این در .دارند ریسک افشای

 لزاماتا درخصوص. است شده ( ارائه4111 همکاران، و )لیم شرکتی درون و بیرون راهبری سازوکارهای

 دییتا رقابلیغ یو تا حدود یذهن یموضوع سکیرزیرا  است؛ مطرح ایراداتی گوناگون، هایریسک گزارشگری

 نمایندگی، تئوری دیدگاه (. افزون بر این، از4111دوبلر، ) دارد وجود یامکان اعمال نظر شخص جهیاست، درنت

 که دارد وجود افشا و کیفیت حسابرسی مستقلگزارشگری مالی،  کیفیت مثل مختلفی کنترلی هایمکانیسم

 کاهش منظور به مدیران فعالیت های بر و نظارت دهند می کاهش را اطلاعاتی ریسک و اطلاعاتی تقارن عدم

 (. 4111توماس،  و هپ) تقویت می کنند را طلبانه آنها فرصت رفتارهای

 مالی گزارشگری اعتمادپذیری و شفافیت کیفیت، زیادی برای اهمیت و ارزش افزون بر این، استفاده کنندگان،

 نتیجه در و یابد بهبود می گذاریسرمایه هایگیریباشند تصمیم باکیفیت و صحیح هاگزارش چنانچه این اند.قائل

 نادرست های گیری به تصمیم گمراه کننده اطلاعات دیگر، از سوی شود. می بهینه اقتصاد در تخصیص منابع فرایند

استانداردهای حسابداری  نیتدو ئتیبر اساس نظر ه(. 4181همکاران،  و )آوانگ شد. خواهد منجر منابعاتلاف  و

نسبت  شترییب اریبس یآنها از اطلاعات دارای گستردگ استفاده و اعتباردهندگان و گذران هیسرما ماتیتصم یمال

اتخاذ شده توسط آنها براساس اطلاعات افشا شده دارای  ماتیتصم لیدل نیبه هم و باشدیها م گروه ریبه سا

و افشا به  یاز گزارشگری مال تواندیم تیری. مدباشد یکشور م کی اقتصادی منابع صیای در تخصعمده راتیتأث

. (4183، داود و چارفدین)استفاده کند  یاطلاعات به افراد برون سازمان اثربخش عنوان ابزاری برای بهبود انتقال

ایران وجود استانداردهای حسابداری و حسابرسی و الزامات بورس اوراق بهادار به عنوان ساز و کارهای نهادی،  در

بر لزوم افشای اطلاعات به صورت قاعده مند تأکید دارند که موجب کاهش شکاف اطلاعاتی میان مدیران و 

از این رو افشای داوطلبانه می تواند به کنند.  گردد، اما آن را به طور کامل برطرف نمیها میمالکان شرکت

یکی از افشاهای اختیاری در بازار سرمایه کاهش شکاف اطلاعاتی و بهبود کیفیت گزارشگری مالی کمک کند. 

کشور، افشای ریسک در گزارشگری سالانه است. با توجه به مسائل اقتصادی موجود در سطح کشور و وجود انواع 

های سیستماتیک قابل توجه در ها و وجود ریسکهای ناشی از اعمال تحریمریسک در اقتصاد )نظیر ریسک

گیری در سطح اقتصاد کشور( و بحث ناکارآمدی مدیریتی باعث شده است تا فعالان بازار با عدم اطمینان چشم
ن شود، تواند سبب کاهش این عدم اطمیناکارهایی که میها رو به رو شوند. یکی از راهارتباط با آینده شرکت

ها است. با توجه به انواع مفاهیم گزارشگری مالی این استدلال وجود افشای ریسک در گزارشگری سالانه شرکت
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های مالی تواند به عنوان یک عامل اثر گذار برسطح افشا در صورت های گزارشگری مالی میدارد که شاخص

یر کیفیت گزارشگری مالی، سطح راهبری شرکتی و باشد. در نتیجه، در ارتیاط با اثر مفاهیم گزارشگری مالی )نظ

های که دارای سطح کیفی بالاتری در مفاهیم گزارشگری کیفیت حسابرسی( این استدلال وجود دارد شرکت

تری ارائه خواهند داد. بنابراین، تر افشاهای مطلوبمالی هستند به دلیل سطح شفافیت بالاتر و انجام نظارت دقیق
ها شاهد افشای ریسک بیشتری در گزارگری مالی سالانه خواهیم بود )الکوردی و همکاران، کتگونه از شردر این

های با سطح افشای مسئولیت  (. علاوه بر این، مطابق مبانی تئوریک این استدلال وجود دارد که شرکت4183

کنند یک ها سعی میرکتپذیری بیشتر و برنامه نظارتی دقیقتری هستند و این شاجتماعی بالاتر دارای مسئولیت

گذاران آسیب روند با ثباتی را از خود به بازار عرضه کرده و از ایجاد تنش در بازار خودداری کنند تا منافع سرمایه

نبیند. لذا این انتظار وجود دارد که با شفافیت و مسئولیت پذیری بالاتر شاهد افشای ریسک در گزارشگری 

 (.4183ران، سالانه بیشتری باشیم )لی و همکا

 

 پیشینۀ تجربی

( به بررسی تاثیر راهبری شرکتی بر افشای ریسک پرداختند. نمونه آنان شامل 4183الکوردی و همکاران )

های راهبری شرکتی بوده است. نتایج پژوهش آنان نشان داد ویژگی 4181تا  4111های بانک در بین سال 81

، مالکیت مدیریت، مالکیت نهادی و کمیته حسابرسی تاثیر مثبت شامل اندازه هیات مدیره، استقلال هیات مدیره

 و معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه شرکت دارد. 

ها و عملکرد شرکت را در مورد شرکت های بورس اوراق ( رابطه بین افشای شرکت4183داود و چارفدین )

شکل بین انواع افشا و عملکرد شرکت ها  Uی و بهادار کویت بررسی کردند و دریافتند که یک رابطه غیرخط

وجود دارد و علاوه بر این، دریافتند که رابطه بین افشای و عملکرد شرکت توسط متغیر اندازه شرکت تعیین 

 نشده است.

( در پژوهشی به بررسی تاثیر افشای ریسک در گزارشگری مالی بر کارایی سرمایه 4183لی و همکاران )

شرکت بوده است. روش آنان بر گردآوری اطلاعات افشای -سال 81118نمونه آنان شامل گذاری پرداختند. 

ریسک بر اساس روش داده کاوی انجام شده است. نتایج پژوهش آنان نشان داد که افشای ریسک در گزارشگری 

ر کارایی ها سبب ارتقا شفافیت محیط اطلاعاتی شرکت شده و در نهایت سبب اثر مثبت معناداری بمالی شرکت

 سرمایه گذاری خواهد شد.

 داریو ارتباط آن با عملکرد پا یمال ریداوطلبانه اطلاعات غ یافشا( به بررسی رابطه 4181رضائی و توئو )
، انیدر مورد محصول، رقابت، صنعت، مشتر ها شرکت یمالریداوطلبانه غ یافشانمونه  111پرداختند. آنها 

که  ند و دریافتندکرد یجمع آور 4181سالانه آنها در سال  یارش هارا از گز یفناور یروندها و داده ها

 دارند. یمال ریغ یافشا یامدهایها و پ نهیشیپ یابیدر ارز ینقش مهم یتیریمد یها زهیو انگ یاطلاعات اتیمحتو

رو به جلو  یمال ریغ یها یبر افشاگر یرگذاریفاکتور بارز در تأث کیسود  تیفیکه کیافتند به طور خاص ، در

با  است. یمال ریغ یخیتار یبر افشا یرگذاریعامل برجسته در تأث کی یاختصاص نهیکه هز یاست در حال



انی طالب اله قدرت و خوش خلق رجيا... /  يدر گزارشگر سکير يبر سطح افشا يمال يگزارشگر میاثر مفاه نییتب   

544 

 
 0511 تابستان/ متوهش سيشماره  / همدسال 

 ریغ یافشا نیب طرفهرابطه دو  کی آنها، داریعملکرد پا بررسی یبرا KLDداده  گاهیپا یها یاستفاده از رتبه بند

همراه است، در  داریعملکرد پا با ی رو به جلومال ریغ ی. به طور خاص، افشاکردند دایپ داریو عملکرد پا یمال

سال  انیسالانه پا یدر پرونده ها یخیتار یمال ریاطلاعات غ شتریب یبا افشا یسال جار داریکه عملکرد پا یحال

 مرتبط است.
 ( به بررسی ارتباط ارزشی افشا و گزارش ریسک بانک های ایران در بازار سرمایه8831طاهری و همکاران )

بانک عضو بورس اوراق بهادار تهران برای  83پرداختند. برای این منظور از داده های صورت های مالی سالانه 

پرداختند و برای تبیین اثر افشای ریسک بر متغیرهای قیمت، بازدهی و  8831تا  8831ساله از سال  1دوره 

ی ریسک با ارزش بانک دارای رابطه مثبت و ارزش بانک از رگرسیون ساده استفاده کردند. نتایج نشان داد افشا

معنادار و با بازدهی بانک دارای رابطه منفی و معنادار است و در مجموع وجود ارتباط ارزشی افشای ریسک 

 اجباری بانک ها را در بازار سرمایه ایران تأیید کردند.

 معناداری و منفی اثر حسابرسی کیفیت که دادند نشان پژوهشی در (8831) باغبان و نسب بهرامی ابراهیمی،

 تقلب احتمال حسابرسی کیفیت افزایش با به عبارت دیگر دارد، مالی هایصورت در متقلبانه احتمال گزارشگری بر

 حقوق رعایت بین معناداری و منفی رابطه بیانگر تحقیق نتایج همچنین یابد،می سود کاهش مدیریت میزان و

 باشد.می متقلبانهگزارشگری  احتمال و سهامداران

 امتیاز حاکمیت شرکتی بر ارزش بازخورد اطلاعات و عملکرد حسابداری( به بررسی تاثیر 8831صمدی )

-8813شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازة زمانی  های پذیرفته برای این منظور، از جامعه شرکتپرداخت. 

یافته استفاده  های مربوط به روش گشتاور تعمیم دهزنن شرکت به روش ترکیبی و از تخمین 841و برای  8838
گیری از رابطه مستقیم حاکمیت شرکتی و عملکرد نسبت به حاکمیت شرکتی، رابطه  سپس، با مشتقوی . کرد

که یک واحد تغییر در امتیاز حاکمیت شرکتی منجر به  داد. نتایج پژوهش نشان نمودتبیین را غیرمستقیم 

آن تأثیر  11/1آن تأثیر مستقیم و  88/1شود که  عملکرد حسابداری می واحد در شاخص 83/1افزایش

 غیرمستقیم است. این موضوع بیانگر تأثیر کیفیت اطلاعات بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و عملکرد است.

 

 ي پژوهشها هیفرض

 شده است: ی پژوهش به صورت زیر تدوینها هیفرضهای پیشین، ی مطرح شده و پژوهشنظری مبانبا توجه به 

 کیفیت گزارشگری مالی تاثیر مثبت معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه دارد. فرضیه اول:

 راهبری شرکتی تاثیر مثبت معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه دارد. فرضیه دوم:
 لانه دارد.کیفیت حسابرسی تاثیر مثبت معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری سا فرضیه سوم:

افشای مسئولیت اجتماعی شرکت تاثیر مثبت معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه  فرضیه چهارم:

 دارد.
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 شناسی پژوهش روش 

 ي آماريجامعه و نمونه

بوده است. چگونگی  8831تا  8811ی ها سالهای بورسی در طول دوره زمانی  آماری شامل کلیه شرکت  جامعه

، 8811های بورسی در ابتدای سال  انتخاب نمونه، به صورتی بوده است که در هر مرحله از میان تمامی شرکت

 ی موجود برای انجام آزمون انتخاب شدند: ها شرکت، حذف شده و اند نبودههای زیر  یی که حائز ویژگیها شرکت

زمانی مورد رسیدگی تداوم فعالیت داشته و به صورت مداوم در بورس   دورهباید در طول  ها شرکت (8

 فعال باشند.

 ی است.صنعتی و دیتولی ها شرکتآماری تنها دربرگیرنده   نمونه (4

 اسفند ماه باشد. 43ها منتهی به سال مالی شرکت (8

 

-سال 8411برگیرنده شرکت در  841با توجه به اعمال شرایط فوق، در نهایت، پس از طی مراحل مزبور، تعداد 

 شرکت برای بررسی این موضوع انتخاب شد. که مطابق با جدول زیر است:

 

. نحوه انتخاب نمونه1جدول   

 134 های پذیرفته شده بورسیتعداد کل شرکت

 811 اندهای آنان در دسترس است و تداوم فعالیت داشتههایی که دادهتعداد شرکت

 881 است 43/84مالی آن هایی که پایان سال تعداد شرکت

 (14) ها و ...های سرمایه گذاری، بیمه، لیزینگ، بانکتعداد شرکت

 (811) هایی که در دوره پژوهش دارای اطلاعات ناقص بودندتعداد شرکت14

 841 های باقی مانده به عنوان نمونهتعداد شرکت

 

 ها و متغیرهاي پژوهش الگو

 است. های انتخاب شده انجام آزمون فرضیهالگوهای پژوهش به شرح زیر رای 

 مدل پژوهش
                                                                           
                                                                              
                                    

 

 پژوهش  وابسته ریمتغ
( 4184را با تجزیه و تحلیل متنی و پیرو کار هوپ و همکارانش ) : این شاخص(Riskdiscریسک ) افشای  شاخص

لغات ( 4183( و لی و همکاران )4188( به دست می آوریم. طبق کار کراوت و مولسو )4188و کراوت و مولسو )

 ریسک، عدم اطمینان، دادرسی، مبهم، ناپایدار، چالش، دشوار، فشار، نامطلوب، متناقض، پیچیده، متنوع، خلاف یا
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را به عنوان لغات کلیدی برای  و پتانسیل متضاد، محتمل، نفوذ یا تأثیر، شدید، متناوب یا دارای نوسان، تغییر

 ریسک در نظر می گیریم و آنها را از متن استخراج کرده و تکرار آنها را شمارش می کنیم.

 

 ي مستقل پژوهشرهایمتغ

 اطلاعات انتقال در مالی هایصورت توان (؛financial reporting quality) ویژگی کیفیت گزارشگری مالی

 مبنای بر گذاران است. سرمایه توسط آن انتظار مورد نقدی هایجریان بینی خاص پیش طور به و شرکت عملیات

بخشد می بهبود نقدی هایجریان در ناپایدار هانوسان اثر کاهش با را سود اطلاعاتی تعهدی ارزش اقلام نظر، این

(. در این تحقیق، از کیفیت اقلام تعهدی به عنوان جانشین کیفیت گزارشگری مالی 4114)دیچاو و دیچو، 

 (. 4111استفاده شده است )فرانسیس و همکاران، 
نقد عملیات  وجه هایجریان از گردش در سرمایه تعهدی اقلام انحراف یاندازهی تعهدی، قرینه اقلام کیفیت

شود. در این تحقیق برای  تلقی می تر کیفیت با تعهدی، اقلام باشد، کوچکتر انحراف ی،اندازه هرچه زیرا .است

(، به شرح زیر 4111ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی )کیفیت اقلام تعهدی( از مدل فرانسیس و همکاران )

 شود:استفاده می

 

tjtjtjtjtjtjtj PPEaREVaCFOaCFOaCFOaaTCA ,,5,41,3,21,10,  
 

  

جریان وجه نقد حاصل از عملیات شرکت  t,j CFO؛  tدر سال  jکل اقلام تعهدی شرکت  t,j TCA در فرمول مزبور؛

j  در سالt ؛REV  تغییر در درآمد فروش شرکتj های بین سالt 8 و-t ؛PPE های ثابت مشهود خالص دارایی

و  tدر سال  jشرکت 
tj , است. بنابراین، نقدی هایجریان به نسبت تعهدی برآورد اقلام خطای یدهنده نشان 

|)حاصل  خطای مقادیر یاندازه چه هر tj ,  کیفیت نتیجه در و تعهدی اقلام کیفیت باشد، کمتر از این مدل (|

چون مقادیر خطا شاخصی برای محاسبه عدم کیفیت گزارشگری مالی فراهم  .بود خواهد بیشتر مالی گزارشگری

|-)توان با ضرب کردن مقادیر مثبت خطاها در منفی یک کند، بدیهی است که میمی tj , از آن به شاخصی  (|

 ی کیفیت گزارشگری مالی استفاده کرد. برای محاسبه

 (، به شرح زیر استفاده شده است: 4114چاو و دیچو )از مدل دیگیری کل اقلام تعهدی برای اندزه

tjtjtj TCACFOE ,,,  

 
در فرمول مزبور؛

tjE ,
و tدر سال  jسود عملیاتی شرکت  

tjCFO ,
 jجریان وجه نقد حاصل از عملیات شرکت  

 تعریف شده است. tدر سال 

های ها، همه متغیرها بر حسب کل داراییی شرکتدر هر دو مدل کیفیت گزارشگری مالی، برای حذف اثر اندازه 

 اند.استاندارد شده tشرکت طی سال 
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: برای اندازه گیری شاخص سطح راهبری شرکتی از (Corporate Governance) شاخص سطح راهبری شرکتی

 (.4184انگ و همکاران، معیارهای زیر استفاده شده است )آرمستر

مالکیت سرمایه گذاران نهادی در شرکت است به طوری که اگر بیشتراز میانه باشد  الف( مالکیت نهادی: درصد

 پذیرد.عدد یک و در غیر این صورت صفر را می

ب( تمرکز مالکیت: درصد مالکیت سهام پنج سهامدار عمده شرکت است به طوری که اگر بیشتراز میانه باشد 

 پذیرد..دد یک و در غیر این صورت صفر را میع

ج( درصد سهام شناور آزاد: برابر با درصد سهام شناور ازاد شرکت است که در بازار در حال مبادله است به طوری 

 پذیرد.که اگر بیشتراز میانه باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر را می

غیرموظف هیات مدیره به کل اعضای هیات مدیره تعریف شده د( استقلال هیات مدیره: این متغیر نسبت اعضای 

 پذیرد.است به طوری که اگر بیشتراز میانه باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر را می

 شود.در نهایت پس از تعیین عدد برای هر سال شرکت، توانایی راهبری شرکتی به شرح زیر محاسبه می
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بیانگر کلیه اقلامی است  jHبیانگر کلیه اقلامی است که امتیاز یک گرفته اند و  jdدر این رابطه، 

های صفر یا یک در مورد آنها لحاظ شده است. به این ترتیب، به این ترتیب در مورد هر شرکت شاخص که ارزش

 (.4184گیرد )آرمسترانگ و همکاران، اندازه گیری شده و در دامنه صفر تا یک قرار می توانایی راهبری شرکتی

(: برای اندازه گیری این شاخص از چهار معیار به شرح زیر استفاده audit quality) شاخص کیفیت حسابرسی

 شده است:
های  سابرس، تعداد سال( تداوم انتخاب ح4118الف( تداوم انتخاب حسابرس: به اعتقاد میرز و همکاران )

گیرد. برای گردآوری اطلاعات متوالی است که یک حسابرس مسئولیت حسابرسی یک شرکت را بر عهده می

(. به 4118ها استفاده خواهد شد )میرز و همکاران،های حسابرسی شرکتتداوم انتخاب حسابرس، از گزارش

 پذیرد. ورت یک را میطوری که اگر بیشتراز میانه باشد عدد صفر و در غیر این ص

گیری تخصص حسابرس در صنعت از رویکرد سهم بازار بهره ب( تخصص حسابرس در صنعت: برای اندازه

گرفته شده است. هرچه سهم بازار بیشتر باشد، تخصص حسابرس در آن صنعت و تجربه او نسبت به سایر رقبا 

است که تخصص حسابرس در سطح موسسه ای گونهبالاتر است. در این پژوهش سهم بازار حسابرسان به

ی حسابرسی خاص در یک صنعت خاص کاران یک موسسه های تمام صاحبحسابرسی به صورت مجموع دارایی

شود. در صورتی که حسابرس متخصص کاران در این صنعت، تعریف می های صاحببر مجموع دارایی تقسیم 

(. همچنین مؤسساتی 8811د )اعتمادی و همکاران، پذیرو در غیر این صورت عدد صفر را می 8باشد عدد 
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-شرکت×)4/8شوند که سهم بازارشان مطابق با معادله فوق بیش از ] عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته می به

 ( [ باشد.8های موجود در یک صنعت/

      
∑        
     
   

∑ ∑        
     
   

  
   

 

 

: نماد مؤسسه iکاران؛ های صاحب : مجموع داراییTAم؛    kم در صنعت i: سهم بازار مؤسسهMSکه در این مدل: 

م در iکاران مؤسسه حسابرسی: تعداد صاحبNK: نماد صنعت موردنظر؛kکار؛ :نماد شرکت صاحبjحسابرسی؛ 

 ها برقرار باشد. م. مؤسسات حسابرسی متخصص صنعت هستند که رابطه زیر در آنkصنعت 
 

      
 

  
     

 

پ( تغییر حسابرس: در این پژوهش تغییر حسابرس شامل هر نوع تغییر حسابرس از جمله تغییر از سازمان 

تغییر از یک مؤسسه حسابرسی بزرگ  حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی ایران، های حسابرسی به مؤسسه

پژوهش، مشابه پژوهش اعتمادی و همکاران به یک مؤسسه حسابرسی کوچک و بالعکس است. همچنین، در این 

-های بزرگ و کوچک تقسیم بندی شدهها به مؤسسهاساس میزان درآمد آن  های حسابرسی بر( مؤسسه8811)

 پذیرد. اند. به طوری که اگر تغییر داشته باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر را می

ای بـرای یکنند که شـهرت و اعتبـار، انگیـزه( استدلال م 8311) 8ت( شهرت حسابرس: واتز و زیمرمن

هـای تمـام مسـتقل مانـدن حسابرسان است. در این پژوهش شهرت حسابرس از حاصل تقسیم مجموع دارایـی

هـای شـرکتهـای پذیرفته شده در  کارفرمایان یک مؤسسة حسابرسـی خـاص در کـل بـورس بـر کـل دارایـی

گیری شهرت حسابرس مورد نظر در حسابرسی کل شرکت های ر تنها برای اندازهآید. این متغیدست میبورس به

به طوری که اگر بیشتراز  .رود و مسـتقل از ویژگـی انـدازة شـرکت مـورد حسابرسی استبورس بـه کـار مـی

 پذیرد.میانه باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر را می

 شود.رکت، شاخص کیفیت حسابرسی به شرح زیر محاسبه میدر نهایت پس از تعیین عدد برای هر سال ش
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بیانگر کلیه اقلامی است که  jHبیانگر کلیه اقلامی است که امتیاز یک گرفته اند و  jdدر این رابطه، 
لحاظ شده است. به این ترتیب، به این ترتیب در مورد هر شرکت شاخص های صفر یا یک در مورد آنها ارزش

 گیرد.کیفیت حسابرسی اندازه گیری شده و در دامنه صفر تا یک قرار می
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 ابعاد شناسایی و هاشرکت اجتماعی مسئولیت شاخص سنجش برای(: CSRافشا شاخص مسئولیت اجتماعی )

 تدوین منظور به اساس، این بر ندارد، جود هاسازمان و محققان میان اجماعی هیچ هنوز اگرچه آن های شاخص و

 و استانداردها پژوهشی، نظری، منابع از زیادی تعداد ابتدا هاشرکت اجتماعی مسئولیت افشای لیست چک

-مؤلفه و ابعاد فراوانی به توجه با و شد بررسی ها شرکت اجتماعی مسئولیت حوزة در مرتبط المللی بین معیارهای

 شرایط گرفتن نظر در و المللیبین رهنمودهای و استانداردها ترکیب با و قبلی های پژوهش در شده استفاده های

 .گردید استخراج یک نگاره شرح به اهشرکت اجتماعی مسئولیت نهایی لیست چک ایران، محیطی
 

. نحوه اندازه گیري افشا شاخص مسئولیت اجتماعی2جدول   

 هاشاخص ابعاد

 محیطیزیست 
آلودگی هوا؛ بازیافت یا جلوگیری از ضایعات؛ حفظ منابع طبیعی؛ دریافت جایزه در زمینه محیط 

 زیست؛ رعایت قوانین و مقررات زیست محیطی؛ سایر موارد

محصولات و 

 خدمات

 سایر تولید؛ توقف فروش؛ از پس خدمات بازار؛ سهم/ محصول توسعة محصول؛ سلامت و ایمنی کیفیت،

 موارد

 منابع انسانی

 ؛(تحصیلات سطح کارکنان، جنسی توزیع کارکنان، سنی توزیع نظیر) کار نیروی مورد در کلی اطلاعاتی

 کارکنان؛ رفاهی و ورزشی امکانات کارکنان؛ پاداش و مزایا حقوق، کارکنان؛ توسعة و آموزش برنامة

 پایان مزایای و بازنشستگی ؛(بهداشت سلامت، ایمنی،) کارکارکنان محیط کارکنان؛ ارتباطات و روحیه

 موارد سایر کارکنان؛ خدمت

 مندی مشتریان؛ سلامت مشتریان؛ سایر مواردپاسخگویی به نیاز مشتریان؛ شکایت/ رضایت مشتریان

 اجتماعی

رعایت و تبعیت از قوانین و مقررات مربوط به بعد اجتماعی؛ سرمایه گذاری اجتماعی )سلامتی، 

های خدمات خیریه و نیکوکاری )نهادهای مدنی(؛ حامیان مالی برای فعالیت بهداشت و ...( هدایا و

 اجتماعی )ورزش  و ...(؛ سایر موارد

 –فرهنگی 
 اعتقادی

 فساد، اعتقادی؛  -فرهنگی هایفعالیت مالی حامیان...(؛  و آموزش) اعتقادی – فرهنگی گذاری سرمایه

 موارد سایر شویی؛ پول خواری، رشوه

 موارد سایر جدید؛ منابع از استفاده جدید؛ منابع اکتشاف و توسعه انرژی؛ در جویی صرفه و حفظ انرژی

 

( 8) رابطه مطابق شاخص رویکرد با محتوای تحلیل روش از هاشرکت اجتماعی مسئولیت رتبة سنجش برای سپس

 شود:می استفاده

    
تعداد اقلام افشا شده

تعداد کل اقلام قابل افشا
 

 

 شده تعریف پیام در که هاییویژگی نبودن یا بودن اساس بر نتایج استنباط به محتوا تحلیل شاخص، رویکرد در

 امتیاز باشد، شده انجام ها شرکت اجتماعی مسؤولیت اقلام افشای از قلم یک اگر رویکرد این در .پردازد می است،
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 مطرح هایشاخص از هرکدام که صورتی در حاضر، پژوهش در .شود می داده صفر امتیاز باشد نشده افشا اگر و یک

 در و یک عدد شاخص آن به باشند شده افشا ها،شرکت مدیرة هیئت فعالیت های گزارش در جدول بالا در شده

 هاشاخص( اقلام تعداد) شرکت هر برای سپس گیرد؛می تعلق صفر صفر عدد آن به باشد نشده افشا که صورتی

 است هاشرکت اجتماعی مسئولیت افشای درصد کنندة بیان افشا، قابلا( هشاخص) اقلام کل تعداد به فشاشده)ا
 .(4111، وراچیز)
 

 متغیرهاي كنترل پژوهش

 (.4181های شرکت است )اندرو و همکاران، برابر با لگاریتم طبیعی جمع دارایی(: SIZE) اندازة شرکت

های شرکت )اندرو و  با نسبت وجه نقد و معادل وجه نقد به مجموع دارایی(: برابر است Liquid) نقدینگی شرکت

 (.4181همکاران، 
متغیر موهومی است که اگر شرکت شرکت در سال جاری زیان داشته باشد عدد یک و در غیر (Loss):  دهیزیان

 (.4181این صورت صفر است )اندرو و همکاران، 

 (.4181بیعی سن شرکت از تاریخ تاسیس )اندرو و همکاران، (: برابر است با لگاریتم طAge) سن شرکت

: برابر با نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق (MBVنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری )

 (.4181و همکاران، صاحبان سهام شرکت تعریف شده است )اندرو 

های شرکت تعدیل شده و با کل دارایی (: برابر با جریان نقد عملیاتی شرکت استCFOجریان نقد عملیاتی )

 (.4181است  )اندرو و همکاران، 

 (.4188های شرکت است )فاسو، ها به کل داراییبرابر با نسبت کل بدهی (:LEVاهرم مالی )

 (.4181های شرکت است )اندرو و همکاران، نسبت سود خالص به کل دارایی (: برابر باROAها )بازده دارایی

 

 هاي پژوهشیافته

 یفیتوصآمار 

 ( نشان داده شده است.8نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول )
 

 *ی متغیرهاي پژوهشفیتوصي ها. آماره3جدول 

 كمینه بیشینه انحراف معیار انهیم نیانگیم تعداد ریمتغ

 1 181/1 118/1 114/1 118/1 8411 افشای ریسک در گزارشگری مالی

 -111/1 -114/1 131/1 -114/1 -114/1 8411 کیفیت گزارشگری مالی 

 1 8 441/1 11/1 434/1 8411 سطح راهبری شرکتی

 1 8 481/1 11/1 813/1 8411 کیفیت حسابرسی

 8 81 134/8 1 81/4 8411 مسئولیت اجتماعی شرکت

 811/4 484/1 111/1 343/1 111/1 8411 اندازه شرکت
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 كمینه بیشینه انحراف معیار انهیم نیانگیم تعداد ریمتغ

 114/1 411/1 183/1 141/1 183/1 8411 نقدینگی شرکت

 318/1 141/8 811/1 138/8 414/8 8411 سن شرکت

 111/8 814/1 113/1 113/8 111/8 8411 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 -484/1 418/1 848/1 818/1 841/1 8411 هانسبت جریان نقد عملیاتی به کل دارایی

 814/1 311/1 834/1 144/1 181/1 8411 اهرم مالی

 -883/1 414/1 881/1 118/1 131/1 8411 هابازده دارایی

 آمار توصیفی متغیرهاي دووجهی

 1 8 843/1 1 848/1 8411 ده بودن شرکتزیان

 

و نزدیک به هم بودن میانگین و میانه  قیتحقی رهایمتغی فیتوصی ها آمارهبدست آمده از  جینتابا توجه به 

ی برخوردار هستند. افزون بر این، مناسب عیتوزاز  رهایمتغ هیکلکرد که  انیبتوان  در بیشتر متغیرهای تحقیق، می

ها بکار گرفته های انحراف معیار، ضریب کشیدگی و چولگی نیز به منظور بررسی نرمال بودن توزیع دادهآماره

های مربوط به متغیرهای توان اظهار داشت که داده. با بررسی معیارهای مذکور می(4118و وارک،  )کلرشوند می

مستقل و وابسته از توزیع نرمال برخوردار هستند زیرا، متغیرها دارای حداقل فاصله از ارزش ارایه شده برای 
درصدی است که نشان دهنده  18 باشند. افزون بر این، متغیر اهرم مالی دارای میانگین تقریبی کشیدگی می

های ایرانی است. همچنین، متغیر نقدینگی شرکت دارای میانگین  سهم بالای بدهی در ساختار سرمایه شرکت

های ایرانی است.  درصد است که با توجه به حجم بدهی نشان دهنده مشکل نقدینگی بالا در شرکت 4حدود 

درصدی است که با توجه به نرخ تورم در یک دهه  81میانگین تقریبی ها دارای افزون بر این، متغیر بازده دارایی

تواند ناشی از های پذیرفته شده بازده متناسبی کسب نکردند. که میاخیر نشان دهنده آن است که شرکت

 شرایط تحریمی باشد. 

 

 آزمون هم خطی متغیرهاي مستقل و بررسی همسانی واریانس

شود. سنجیده می VIFد میان متغیرهای مستقل که توسط آماره همخطی به مفهوم وجود ارتباط شدی
(. 8834دهنده عدم وجود همخطی میان متغیرهای مستقل است )افلاطونی، برای این آماره نشان 81مقادیر زیر 

نتایج کسب شده نشان داد که برای تمامی مقادیر بدست آمده این مقدار برای متغیرهای پژوهش کمتر از حد 

توان ادعا کرد هم خطی میان متغیرهای پژوهش مشاهده نشده است. علاوه بر این، برای بنابراین، می مجاز است.

های مدل، آزمون والد تعدیل شده بکار گرفته شده است. این آزمون در بررسی همسانی واریانس میان باقیمانده

های پژوهش بیانگر وجود  برای مدل(.  نتیجه این آزمون 8834نرم افزار استاتا انجام شده است )افلاطونی، 

های رگرسیون نیز های مدل است. همچنین، نرمال بودن توزیع باقی ماندههمسانی واریانس میان باقیمانده

 4باشد .ها میماندهبررسی شد که نتایج موید نرمال بودن این باقی
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 یاستنباطآمار 
ها پرداخته شده فرضیه تدوین و در ادامه به بررسی و آزمون آن پنجبا توجه به مبانی تئوریک طرح شده، 

 برازش از است. برای این هدف، ابتدا الگوی پژوهش برای بررسی چهار فرضیه آزمون شد. البته لازم است، قبل

 های داده روش در مقابل ثابت اثرات با تابلویی های داده روش از استفاده بررسی برای آزمون چاو الگوی پژوهش،

 ( نشان داده شده است.4آزمون چاو برای مدل پژوهش در جدول ) شود. نتایج پژوهش انجام نمونه برای ترکیبی
 

 پژوهش  (. نتایج آزمون چاو مدل4جدول )

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره الگوي مورد بررسی

 روش اثرات ثابت 111/1 141/48 پژوهشالگوی 

 

بوده است، در   H0نتایج حاکی از عدم تایید فرض  پژوهش، خطای آزمون چاو برای مدلبا توجه به آماره و سطح 

های تابلویی با اثرات نتیجه، الگوی روش اثرات ثابت روش ارجح است. لازم است برای انتخاب از بین الگوی داده

مربوط به آزمون هاسمن نیز در های تابلویی با اثرات تصادفی، آزمون هاسمن نیز انجام شود. نتایج ثابت یا داده

 ( نشان داده شده است.1جدول )
 

 پژوهش : نتایج آزمون هاسمن براي مدل5جدول 

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره الگوي مورد بررسی

 روش اثرات ثابت 181/1 118/41 مدل پژوهش

 

روش اثرات ثابت برای الگوی  ( قابل مشاهده است، نتایج حاکی از آن است که الگوی1همانطور که در جدول )

( 1با توجه به روش ارجح در جدول ) پژوهش، روش ارجح است. بنابراین، در ادامه به تخمین مدل پژوهش،

 پرداخته شده است.
 

 *پژوهش  . نتایج تخمین مدل6جدول 

 سطح خطا یت آماره انحراف استاندارد ضریب متغیر ریمتغ

 418/1 -418/8 1111/1 -1111/1 عرض از مبداء

 111/1 481/1 118/1 060/4 کیفیت گزارشگری مالی

 181/1 114/4 118/1 990/1 سطح راهبری شرکتی

 114/1 141/4 111/1 145/2 کیفیت حسابرسی

 388/1 111/1 314/1 000/0 مسئولیت اجتماعی شرکت

 111/1 813/88 11113/1 118/1 اندازه شرکت

 844/1 411/8 1114/1 1111/1 نقدینگی شرکت
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 سطح خطا یت آماره انحراف استاندارد ضریب متغیر ریمتغ

 141/1 -111/1 11114/1 -11114/1 ده بودن شرکتزیان

 118/1 481/8 1118/1 118/1 سن شرکت

 134/1 838/1 11118/1 111111/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 448/1 481/8 1118/1 1118/1 هانسبت جریان نقد عملیاتی به کل دارایی

 111/1 -341/4 1118/1 -1111/1 اهرم مالی

 111/1 -143/8 1114/1 -1111/1 هابازده دارایی

 341/1 ضریب تعیین

 344/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 141/8 واتسون-ی دوربینآماره

 F 31/814ی آماره

 F 111/1ی احتمال آماره

 

ی آن خطا( و سطح 31/814بدست آمده ) F ی آمارهبا توجه  و( 1قابل مشاهده در جدول ) جینتابا توجه به 

یی بالای معناداراز  قیتحقی الگودرصد، در مجموع  33 ادعا کرد که در سطح اطمینان توان یم(، 111/1)

درصد است،  34برخوردار است. همچنین، با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده بدست آمده برای الگو که برابر 

درصد تغییرات متغیر وابسته را  34از بیان کرد که در مجموع متغیرهای مستقل و کنترل تحقیق بیش  توان یم

توان ادعا کرد  است، می 141/8واتسون که برابر  نیدوربی  آماره. افزون بر این، با توجه به مقدار دهند یمتوضیح 

دهد  بدست آمده نشان می جینتا، نیهمچنی الگو وجود ندارد. ها مانده یباق انیمی اول  مرتبهی خودهمبستگکه 

ها تاثیر معناداری بر اندازه شرکت، سن شرکت، اهرم مالی و بازده دارایی ریمتغکنترل، تنها از میان متغیرهای 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی دارند دارد. 

 

 اول  هیفرضآزمون   جهینت

های  کیفیت گزارشگری مالی بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه در شرکت ریتأثی بررسبه  هیفرض نیادر 

( از 1شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایج بدست آمده در جدول ) رفتهیپذ

است. بنابراین، با توجه  111/1و سطح خطای آن  111/4برآورد الگو، ضریب متغیر کیفیت گزارشگری مالی برابر 

ت گزارشگری مالی تاثیر مثبت توان ادعا کرد که کیفیبه ضریب مثبت این متغیر و سطح معناداری آن، می

درصد( بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه دارد. مطابق مبانی نظری این  1معناداری )در سطح خطای 

های دارای کیفیت گزارشگری مالی بالاتر دارای شفافیت و برنامه ریزی دقیقتری  استدلال وجود دارد که شرکت

شوند را به درستی افشا کنند  های که شرکت با آن مواجه میکنند تمام ریسکها سعی می هستند و این شرکت

لذا این انتظار وجود دارد که با شفافیت بالاتر شاهد افزایش سطح افشای ریسک در گزارشگری سالانه باشیم. 
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شود )مطابق با درصد تایید می 1ی اول پژوهش در سطح خطای  بنابراین، با توجه به سطح معناداری، فرضیه

 (.4183ژوهش الکوردی و همکاران، نتایج پ

 

 دوم  هیفرضآزمون   جهینت
 رفتهیپذهای  راهبری شرکتی بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه در شرکت ریتأثی بررسبه  هیفرض نیادر 

( از برآورد الگو، 1شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایج بدست آمده در جدول )

است. بنابراین، با توجه به ضریب مثبت این  181/1و سطح خطای آن  331/8ضریب متغیر راهبری شرکتی برابر 

 1ی تاثیر مثبت معناداری )در سطح خطای توان ادعا کرد که راهبری شرکتمتغیر و سطح معناداری آن، می

های  درصد( بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه دارد. مطابق مبانی نظری این استدلال وجود دارد که شرکت

ها  تر به دلیل نظارت بالاتر دارای شفافیت و گزارشگری دقیقتری هستند و این شرکتدارای راهبری شرکتی قوی

شوند را به درستی افشا کنند  لذا این انتظار وجود ی که شرکت با آن مواجه میهاکنند تمام ریسکسعی می

تر از طریق شفافیت بالاتر سبب افزایش سطح افشای ریسک در گزارشگری سالانه باشیم. دارد که راهبری قوی

طابق با شود )مدرصد تایید می 1ی دوم پژوهش در سطح خطای  بنابراین، با توجه به سطح معناداری، فرضیه

 (.4183نتایج پژوهش الکوردی و همکاران، 

 

 سوم  هیفرضآزمون   جهینت

های  کیفیت حسابرسی بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه در شرکت ریتأثی بررسبه  هیفرض نیادر 

( از 1شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایج بدست آمده در جدول ) رفتهیپذ

است. بنابراین، با توجه به  114/1و سطح خطای آن  841/4برآورد الگو، ضریب متغیر کیفیت حسابرسی برابر 

رسی تاثیر مثبت معناداری )در توان ادعا کرد که کیفیت حسابضریب مثبت این متغیر و سطح معناداری آن، می

درصد( بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه دارد. مطابق مبانی نظری این استدلال وجود دارد  1سطح خطای 

تر به دلیل نظارت بالاتر دارای شفافیت و گزارشگری دقیقتری های دارای کیفیت حسابرسی قوی که شرکت
شوند را به درستی افشا کنند  های که شرکت با آن مواجه میکنند تمام ریسکها سعی می هستند و این شرکت

تر از طریق شفافیت بالاتر سبب افزایش سطح افشای ریسک لذا این انتظار وجود دارد که کیفیت حسابرسی قوی

 1ی سوم پژوهش در سطح خطای  در گزارشگری سالانه باشیم. بنابراین، با توجه به سطح معناداری، فرضیه

 (.4183شود )مطابق با نتایج پژوهش الکوردی و همکاران، می درصد تایید

 

 چهارم  هیفرضآزمون   جهینت

افشای مسئولیت اجتماعی شرکت بر افشای ریسک در گزارشگری سالانه در  ریتأثی بررسبه  هیفرض نیادر 

بدست آمده در جدول شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایج  رفتهیپذهای  شرکت

است.  388/1و سطح خطای آن  111/1( از برآورد الگو، ضریب متغیر افشای مسئولیت اجتماعی برابر 1)
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توان ادعا کرد که افشای مسئولیت بنابراین، با توجه به ضریب مثبت این متغیر و سطح معناداری آن، می

ی ریسک در گزارشگری سالانه دارد. مطابق مبانی درصد( بر افشا 1اجتماعی تاثیر غیرمعناداری )در سطح خطای 

پذیری های دارای افشای مسئولیت اجتماعی بالاتر دارای مسئولیت نظری این استدلال وجود دارد که شرکت

کنند یک روند با ثباتی را از خود به بازار عرضه ها سعی میبیشتر و برنامه نظارتی دقیقتری هستند و این شرکت
گذاران آسیب نبیند. لذا این انتظار وجود دارد که با تنش در بازار خودداری کنند تا منافع سرمایه کرده و از ایجاد

شفافیت و مسئولیت پذیری بالاتر شاهد افشای ریسک در گزارشگری سالانه بیشتری باشیم. بنابراین، با توجه به 

 شود.درصد رد می 1ی چهارم پژوهش در سطح خطای  سطح معناداری، فرضیه

 

 گیري  بحث و نتیجه

در این پژوهش به تبیین اثر مفاهیم گزارشگری مالی بر افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه در 

هایی برای بررسی این ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد. بدین منظور فرضیهها شرکت

پرداخته شد. تعاریف زیادی در خصوص   آنیه و تحلیل موضوع تدوین و با استفاده از اطلاعات در دسترس به تجز

 ها، مشخصات،استراتژی شرکت، دربارة اطلاعات مخابرة را ریسک ای افشایافشای ریسک ارائه شده است. عده

 در ریسک افشای کنند.تعریف می ،دارند انتظار مورد نتایج بر ایبالقوه تأثیر که خارجی عوامل سایر و عملیات

 این بر علاوه و عملکرد اقدامات، ها،استراتژی دربارة اطلاعاتی ریسک، افشای باشد. محدود باید سالانه هایگزارش

 خواننده به تعریف دیگر اینکه اطلاع رسانی گیرد. در بر می را کندمی تمرکز ریسک بر خاص طور به اطلاعاتی که

 آینده در یا دهدمی قرار تأثیر تحت را شرکت که افشایی و تهدید آسیب، خطر، اندازها،چشم ها،فرصت مورد در

 نظر در ریسک افشای به عنوان تواندمی شده، یاد موارد تک از تک مدیریت اطلاع یا داد، خواهد قرار تأثیر تحت

 مواجه شود،می ترس و تهدید انداز، چشم فرصت، هایجنبه شامل اینکه بر علاوه این تعریف که آنجا از شود. گرفته

فشای ریسک، تصویری از (. ا4141تر است )شیوانی و نشات، کند، جامعمی بیان نیز را موارد با این شدن

انداز آتی شرکت و حاوی اطلاعات مفید است که بر قیمت سهام و سایر متغیرهای بازار سرمایه تأثیر دارد.  چشم

نفعان  گیری سهامداران و سایر ذی مهمچنین، افشای اطلاعات ریسک توان اثرگذاری بر انتظارات، قضاوت و تصمی
 برآورد، حاوی و شده  افشا مالی های صورت در که است سازمان اطلاعات از ای مجموعه ریسک . افشایرا دارد

 ابزارهای ریسک، پوشش های انگیزه حسابداری، های سیاست بر مبتنی بازار با ارتباط یا ارزشی ارتباط قضاوت،

است. با توجه به موارد  سازمان داخلی های کنترل ریسک و ریسک مدیریت مالی،  تأمین سیاست، اقتصاد، مالی،

تواند به  های گزارشگری مالی میطرح شده و انواع مفاهیم گزارشگری مالی این استدلال وجود دارد که شاخص

ثر مفاهیم های مالی باشد. در نتیجه، در ارتیاط با ا عنوان یک عامل اثر گذار برسطح افشای ریسک در صورت

گزارشگری مالی )نظیر کیفیت گزارشگری مالی، سطح راهبری شرکتی و کیفیت حسابرسی( این استدلال وجود 

های که دارای سطح کیفی بالاتری در مفاهیم گزارشگری مالی هستند به دلیل سطح شفافیت بالاتر دارد شرکت

ها شاهد افشای گونه از شرکتبنابراین، در اینتری ارائه خواهند داد. تر افشاهای مطلوبو انجام نظارت دقیق

(. علاوه بر این، مطابق مبانی 4183ریسک بیشتری در گزارگری مالی سالانه خواهیم بود )الکوردی و همکاران، 
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پذیری  های با سطح افشای مسئولیت اجتماعی بالاتر دارای مسئولیت تئوریک این استدلال وجود دارد که شرکت

کنند یک روند با ثباتی را از خود به بازار عرضه ها سعی میظارتی دقیقتری هستند و این شرکتبیشتر و برنامه ن

گذاران آسیب نبیند. لذا این انتظار وجود دارد که با کرده و از ایجاد تنش در بازار خودداری کنند تا منافع سرمایه

نه بیشتری باشیم )لی و همکاران، شفافیت و مسئولیت پذیری بالاتر شاهد افشای ریسک در گزارشگری سالا
ها نتایج نشان داد در میان مفاهیم گزارشگری مالی، شاخص (. با توجه به این استدلال تحلیل فرضیه4183

کیفیت گزارشگری مالی، راهبری شرکتی و کیفیت حسابرسی با توجه به افزایش سطح نظارت، شفافیت و افشای 

سک در گزارشگری مالی سالانه دارند و سبب افزایش سطح افشای مناسب اثر مثبت معناداری بر افشای ری

شوند. بنابراین، با افزایش سطح نظارت و کیفیت در گزارشگری مالی باید ریسک در گزارشگری مالی سالانه می

شاهد افزایش افشا عوامل ریسک در گزارشگری سلانه باشیم. از سوی دیگر، نتایج موید آن است که شاخص 

لیت اجتماعی شرکت اثر معناداری بر افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه ندارد. دلایل احتمالی افشای مسئو

ها و مشکلات اولیه زیادی وجود دارد تواند به این دلیل باشد که در محیط اقتصادی کشور تنشرد این فرضیه می

قتصاد حل نشود هیچ وقت به سراغ ها تا زمانی که این مشکلات و نوسانات شدید در متغیرهای کلان او شرکت

های با حل مسائل درجه دوم نظیر بهبود در شاخص مسئولیت اجتماعی نخواهند رفت. چرا که بهبود در شاخص

ها ندارد و مسائل مربوط به درجه کمتر اثر چندانی در شرایط رقابتی و دریافت سهم بازار بیشتر توسط شرکت

 ها را تحت تاثیر خود قرار داده است.ادی تمامی ابعاد شرکتنوسانات شدید در متغیرهای کلان اقتص

 

 پیشنهادهاي كاربردي 
 شود:در راستای نتایج بدست آمده از پژوهش، پیشنهادهایی به شرح زیر مطرح می

 به  این، بر توانند تاثیرات ریسک را شناسایی و کنترل کنند. افزونها میبا توجه به نتایج مدیران شرکت

هایی شود که در تجزیه و تحلیل میزان افشای ریسک در گزارشگری سالانه به عاملپیشنهاد میمدیران 

 لحاظ کنند.  های خودها و ارزیابیهای گزارشگری مالی توجه کنند و آن را در تحلیلنظیر شاخص

  ،یابیارز در شود یم شنهادیپ گذاران هیسرما به پژوهش، از آمده بدست جینتا به توجه باعلاوه بر این 

های ارائه در همه گزارش هاشرکتافشای ریسک  زانیم به یگذارهیسرما یهامیتصم اتخاذ و هاشرکت

افشای  داد نشان که پژوهش جینتا به توجه با .ندینما توجه شده از جمله گزارش فعالیت هیئت مدیره

-شرکت شودیم شنهادیپ گذار استاندارد مراجع به های گزارشگری مالی استریسک تحت تاثیر شاخص

 مورد را هاشرکت بتوانند ترراحت گذارانهیسرما تا ندینما مربوط به ریسک اطلاعات یافشا به ملزم را ها
 .ندینما اتخاذ یمنطق ماتیتصم و دهند قرار یابیارز

  ی بازارها تیحماتا با  شود یمی مالی توصیه ها استیسافزون بر این، به قانون گذاران و تدوین کنندگان

و قوانین را در جهت  ندینمای ریجلوگاز بروز اختلال و عدم ثبات در آن  هیسرمابازار  نیهمچنی و مال

هایی که به مسائل گزارشگری مالی توجه بیشتری دارند قائل شوند و ها برای شرکتافزایش معافیت

 ی بلندمدت شوند. هاها به منظور اتخاذ تصمیمات و استراتژی سبب ایجاد انگیزه برای شرکت
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