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Introduction: The banking industry is very important in the global economy; therefore, 

the stability of this sector is important and it is necessary to examine the factors 

affecting it. Among these factors, we can refer to health expenses. Inclusion and 

financial literacy are also mentioned as other factors affecting banking stability. 

Methods: In order to analyze the data, panel data regression method was used. The 

statistical sample of the research is 12 selected oil exporting countries including 

Algeria, Indonesia, Ecuador, Iraq, Iran, Libya, Kuwait, Nigeria, Venezuela, Saudi 

Arabia, Angola and UAE. 

Results: The findings of the research showed that the health expenditure variable had 

positive and significant effects on the bank stability variable. Financial inclusion had 

negative and significant effects on banking stability variable, while financial literacy 

had positive and significant effects on banking stability in the studied countries. 

Conclusion: A strong health care system provides improved medical facilities, which 

increases the ability and longevity of households. This increase in life expectancy and 

ability improves the income of households, and as a result, the amount of savings and 

bank deposits has increased, which can improve the financial stability of banks through 

the strengthening of banks' capital. 
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از اهمیت بالایی برخوردار است؛ بنابراین ثبات این بخش حائز اهمیت بوده و ضروری  صنعت بانکداری در اقتصاد جهانیمقدمه: 

مخارج بهداشت و سلامت اشاره داشت. شمول و توان به میاست عوامل موثر بر آن مورد بررسی قرار گیرد. از جمله این عوامل 
 باشد.میسواد مالی نیز به عنوان دیگر عوامل موثر بر ثبات بانکی مطرح 

کشور  21از روش رگرسیونی پانل دیتا استفاده شده است. نمونه آماری تحقیق  هادادهبه منظور تجزیه و تحلیل  روش پژوهش:

منتخب صادر کننده نفت شامل الجزایر، اندونزی، اکوادور، عراق، ایران، لیبی، کویت، نیجریه، ونزوئلا، عربستان، آنگولا و امارات 
 باشد. یم 1111تا  1122طی سال های 

بانکی داشته است. متغیر مخارج بهداشت و سلامت اثرات مثبت و معنادار بر متغیر ثبات ی تحقیق نشان داد هایافتهها: یافته

شمول مالی اثرات منفی و معنادار بر متغیر ثبات بانکی داشته در حالی که سواد مالی اثرات مثبت و معنادار بر ثبات بانکی در 
 ی داشته است.کشورهای مورد بررس

کند، که توانایی و طول عمر میی بهداشتی قوی، امکانات پزشکی بهبود یافته ای را فراهم هامراقبتیک سیستم گیری: نتیجه

و  اندازپسبخشد و در نتیجه حجم میدهد. این افزایش طول عمر و توانایی، درآمد خانوارها را بهبود میخانوارها را افزایش 
 را بهبود بخشد. هابانک، ثبات مالی هابانکتواند از طریق تقویت سرمایه میرا افزایش داده که ی بانکی هاسپرده

 .مخارج بهداشت و سلامت، ثبات مالی، شمول مالی، سواد مالی :هاهژکلید وا
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 مقدمه

 بالایی اهمیت از جهانی اقتصاد در صنعت بانکداری
 موسسات عنوان به اساسی نقش و است برخوردار

 ایفا ها شرکت برای اعتباری و گذاری ردهسپ
 داده نشان 1113-1112 جهانی مالی بحران. [2کند]می

 بانکی به مثابه یک سیستم شبکه مالی سیستم که است
 از زیان سریع انتشار است که نشان دهنده تنیده درهم
 در ثباتیبی بالای شیوع و دیگر هایبانک به بانک یک
 مالی ثبات برای زیادی تعاریف. باشدشبکه می این

ثباتی بی که موافقند اکثریت حال، این با. دارد وجود
 سیستم آن در که است وضعیتی شامل مالی سیستم

 موثر طور به را خود شده تعریف وظایف تواندنمی مالی
. شودمی مواجه عملکردی بحران یک با و دهد انجام
 ارزیابی منابع، کارای تخصیص متضمن پولی نظام یک

 در داخلی سطوح حفظ مالی، هایارزیابی مدیریت و
 نسبی قیمت تغییرات حذف و اقتصاد طبیعی نزدیکی
 و پولی ثبات روی بر که است واقعی و مالی هایدارایی

 دیگر، بیان به. گذاردمی تأثیر آن روی بر که سطوحی
 ثباتیبی هایدوره در مالی نظام ثبات واقعی ارزش
 [.1شود]می نمایان بیشتر

ها ثباتی بانکبنابراین نیاز است تا عوامل موثر بر بی
شناسایی گردد. با توجه به مطالعات صورت گرفته تقی 

[، 0چنین محمدی و همکاران][ و هم8زاده و همکاران]
تواند بر هایی است که میشمول مالی یکی از مولفه

این مفهوم گستره ثبات مالی کشورها اثر داشته باشد. 
های مالی از جمله پرداختها، حساب خدماتوسیعی از 

سپرده، اعتبارات، بیمه، صندوقهای بازنشستگی و 
شود. شمول مالی بازارهای اوراق بهادار را شامل می

میتواند با تسهیل دسترسی افراد به سیستم مالی رسمی، 
و موانع افتتاح حساب، دریافت  مشکلاتباعث غلبه بر 

زارها و خدمات فناورانه مالی وام و اعتبار و استفاده از اب
چنین، شواهد متعددی مبنی بر رابطه مستقیم گردد. هم

و خدمات مالی  محصولاتبین دسترسی بیشتر افراد به 
بر این،  علاوهوکارهای بیشتر وجود دارد.  و ایجاد کسب

های به نوآوری ها به اعتبارات رسمیدسترسی بنگاه
ست. در مجموع، وری منجر شده ابیشتر و بهبود بهره

ایجاد اشتغال بهبود، ثبات بخش بانکی،  این منافع باعث
ارتقای سطح رشد و در نهایت  و کاهش فقر و نابرابری

 [.1]گرددمی اقتصادی
توان به سطح از جمله دیگر عوامل موثر بر ثبات مالی، می

سواد مالی افراد یک  هر چه سطحسواد مالی اشاره داشت. 
ونق مبادلات مالی و سطح رفاه افراد جامعه بیشتر باشد، ر

شود. اهمیت بهبود سواد مالی به آن جامعه نیز بیشتر می
خاطر عواملی چون توسعه محصولات جدید مالی، 
پیچیدگی ابزارها و بازارهای مالی، تغییرات سیاسی و 

 [.6عوامل اقتصادی افزایش یافته است]
ثبات  تواند براما علاوه بر عوامل فوق، موضوعی که می

ها اثر داشته باشد، میزان سپرده گذاری مردم مالی بانک
باشد که آن هم به نوبه خود تحت تأثیر ها میدر بانک

درامد قابل تصرف افراد قرار دارد. هر چه افراد درآمد 
قابل تصرف بیشتری داشته باشند، احتمال این که 

ها افزایش یابد، درصد سپرده گذاری افراد در بانک
است. از جمله عوامل موثر بر درآمد قابل تصرف بیشتر 

باشد. های بهداشت و سلامت میافراد، هزینه
سهم بزرگی در اقتصادی  بهداشت و سلامت هایهزینه

برخی کشورها همانند ایالات متحده آمریکا دارد. بر 
 ،1112اساس آمارهای سازمان جهانی بهداشت در سال 

 به متحده یالاتا در ساله هر خانواده 181111 حدود
 ورشکستگی درخواست پزشکی سنگین هایهزینه دلیل
 پزشکی هایمیلر و همکاران هزینه گفته به. [2کنند]می
 در و شودمی ایجاد سلامتی ناگهانی هایشوک دلیل به

 چنین برای مالی نظر از هاخانواده موارد بیشتر
نیستند که این امر منجر به کاهش  آماده رویدادهایی

د قابل تصرف افراد و در نتیجه کاهش سطح سپرده درام
تواند بر ثبات گردد که از این طریق میها میگذاری آن

 [.3بخش بانکی اثر گذار باشد]
 رویکردهای تأثیر تعیین مقاله این در همین راستا، هدف

بهداشت  هایمراقبت مالی تأمین برای کشورها مختلف
 یق کانالها از طربر ثبات مالی بانک و سلامت

 هایسپرده حجم نتیجه در و احتیاطی اندازهایپس
چنین نقش شمول مالی و سواد مالی بر هم. است بانکی

 گیرد.ثبات بخش بانکی نیز مورد بررسی قرار می
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باشد که در ساختار مقاله در ادامه به این صورت می
های بخش بعدی، ابتدا مبانی نظری ارتباط بین هزینه

، شمول مالی و سواد مالی با ثبات بهداشت و سلامت
گردد. سپس مروری بر مطالعات بخش بانکی مطرح می

داخلی و خارجی مرتبط با موضوع تحقیق پرداخته 
شود. در بخش بعدی به معرفی روش تحقیق می

ها انجام پرداخته شده و سپس تجزیه و تحلیل داده
گیرد. در نهایت نیز به ارائه خلاصه و جمع بندی می
 شود.لب پرداخته میمطا

ها و دبیات موجود اقتصاد مالی دربارۀ نظارت بر بانکا
های مالی بر کاهش حد بالای ریسک و بدهی بحران

در  2. اولین بیانیۀ کمیتۀ بال، با عنوان بال [8]تأکید دارد
منتشر شد و بررسی اثرات سرمایۀ احتیاطی بر  2833سال 

ح کرد. برای مثال، منزلۀ ضرورت مطرها را بهرفتار بانک
موجود بین سرمایه و تعدیلات تهرانی و همکاران ارتباط 

های ای از بانککارگیری نمونهجزئی ریسک را با به
بررسی کردند.  1122تا  1110تجاری آمریکا طی دورۀ 

ای مستقیم بین تغییرات در ریسک و برآوردهای آنها رابطه
های بدون بانککند که دهد و بیان میسرمایه را نشان می

سرمایۀ کافی در واکنش به افزایش پوشش ریسک خود 
طور عمده ها بهکنند. این یافتهاقدام به افزایش سرمایه می

گریزی نهایی و هزینۀ های ریسکازطریق نظریه
شود؛ به عبارت دیگر، ورشکستی توضیح داده می

های ریسک( سبب ها )دراثر ویژگیگریزی بانکریسک
دهی و ثبات نظام مالی )از توجه در میزان وامات جالبتغییر

 معنی به مالی نظام ثباتیبیجزء به کل( خواهد شد. 
 و سودآور هایپروژه مالی تأمین در هابانک ناتوانی

 آنهاست؛ وسیلۀبه مالی تأمین کارکرد بودننامتوازن
 سبب است ممکن مالی نظام در عمده ثباتیبی بنابراین،
 سرمایه بازار سقوط و مضاعف تورم بانکی، گیسراسیم

 را اقتصادی نظام و مالی بازار به المللیبین اعتماد و شود
های سپرده نقش توجه،جالب و مهم نکتۀ اما کند؛ تضعیف

  [.21است] بانکی نظام ثباتیبی از اجتناب در بانکی
تواند عدم اطمینان مرتبط با کمبود نقدینگی که می

های بانکی باشد، باعث ش حجم سپردهناشی از کاه
افزایش تعداد سودجویان و مختلفین با هدف سوء 

ها جهت استفاده از شرایط یاد شده ناشی از ترس بانک
سودآوری شده که آن هم به نوبه خود منجر به افزایش 

ها ثباتی بانکها و در نتیجه بیمطالبات غیر جاری بانک
البات به دلیل گردد. هر چند بخشی از این مطمی

کاهش قدرت خرید بازپرداخت مشتریان به وجود 
تواند با سطح درآمد آید، ولی بخشی از ان نیز میمی

که دیگر قابل تصرف مشتریان باشد و سهمی
های زندگی در این درآمد دارد. در همین راستا، هزینه

بررسی نقش مخارج  دنبالبه نیز حاضر پژوهش
ثبات بخش بانکی از  بهداشت و سلامت در افزایش

باشد. علاوه بر این، های بانکی میطریق کانال سپرده
تأثیر شمول مالی و سواد مالی بر ثبات بخش بانکی نیز 

 گیرد.مورد بررسی قرار می
 تأثیر مخارج بهداشت و سلامت بر ثبات بخش بانکی

 که دارند اشاره مطلب بدین هاپژوهش از بسیاری
 اجباری، سرمایۀ حداقل از دننکرتخطی برای هابانک
 ازجمله. کنندمی تسهیلات اعطای توقف به اقدام

 خردشدن نظریۀ زمینه، این در شدهمطرح هاینظریه
 میزان که کندمی بینیپیش نظریه این. است سرمایه

 نظارتی هایمحدودیت به رکود دورۀ طی در دهیوام
 کاهش اجباری سرمایۀ وقتی و است حساس سرمایه

 پیدا افزایش خارجی سرمایۀ تأمین در دشواری و یابد
 نیز هابانک وسیلۀبه تسهیلات اعطای میزان کند،

 انوار و همکاران نشان مطالعۀ. [22یابد]می کاهش
 اندازۀ شاخص بانکی بخش اعتبارات اعطای دهدمی
( شدنقفل) توقف و دهدمی افزایش را سهام بازار

 بازار شکست بسب است ممکن تسهیلات اعطای
 معتقدند نظارتی مقامات راستا همین در. شود سرمایه
 اثر افزایش سبب وام زیان ذخیرۀ محاسبۀ فعلی قواعد

. شد خواهد تسهیلات در ذکرشده بودن ایدورههم
 معنی به اینجا در( ایدورههم یا) ادواری دهیوام

 تسهیلات اعطانشدن و رونق دورۀ در بیشتر وام اعطای
 [.21است] رکود هایدوره در کافی
 راهکارهای ازجمله( نگرآینده) پویا گیریذخیره روش

. رودمی شمار به نقیصه این رفع برای شدهمطرح اجرایی
 زمینۀ در شواهدی ارائۀ جیمنز و همکاران برای
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 هایالگو از استفاده با وام ادواری اثر کاهش چگونگی
 الگوی هایارامترپ از استفاده به اقدام نگر،آینده

 ایالات بانکی نظام برای اسپانیایی پویای گیریذخیره
 از استفاده صورت در دادند نشان و کردند آمریکا متحدۀ
 اتفاقی چه آمریکا متحدۀ ایالات در اسپانیایی الگوی
 هایبانک چنانچه دادند نشان آنها. افتاد خواهد

 پویا ویالگ از استفاده با توسعه هایدوره در آمریکایی
 رکود هایدوره در بودند، کرده گیریذخیره به اقدام

 قرار زیان جذب برای بهتری موقعیت در اقتصادی
 از استفاده با نیز بوشمن و همکارش .[28گرفتند]می
 نگرآینده هایالگو اگرچه دریافتند المللیبین هایداده
 با تقابل در اند،شده طراحی هاسود هموارسازی برای
 با آنها. شوندمی ضعف دچار هابانک پذیریکریس

 دریافتند آمریکا هایبانک هایداده از استفاده
 تأخیر با زیان ذخیرۀ شناسایی به گرایش که هاییبانک

 از تخطی برای بیشتری احتمال درجۀ دارند، چشمگیر
 رکود، هایدوره طی در و نامناسب ترازنامۀ معیارهای
 .[20دارند] تی بخش بانکیثبابی در بیشتری مشارکت

 با هابانک ،(GFC) جهانی مالی بحران به پاسخ در
 تأکید آنها از یکی که شدند مواجه تغییرات تعدادی
 دنبال به آنها زیرا بود، هاسپرده مالی تأمین بر مجدد
 هاینسبت) نقدینگی مورد در جدید قوانین رعایت
 اینها[. 21بودند]( اصلی مالی منابع و نقدینگی پوشش

 طرف از) فروشی خرده مالی تامین بر خاصی تاکید
 تواندمی آن آشکار جزء یک که دارند،( کنندگان مصرف

 برای کنندگان مصرف که باشد احتیاطی اندازپس
 [.26گذارند]می کنار غیرمنتظره رویدادهای پوشش

 شوک پوشش برای مناسب مواقع در بنابراین، خانوارها
 پول پزشکی نامطمئن ایههزینه و بهداشتی های
 احتیاطی اندازپس که تحت عنوان کنندمی اندازپس

 احتیاطی اندازپس کنندهتعیین شود. عواملمی نامیده
 بیمه انتظار، مورد سلامت هایهزینه شامل خانوارها
. است بهداشتی هایمراقبت سیستم کارایی و سلامت

 باشد، داشتهعمومی سلامت جامع بیمه کشوری اگر
 کاهش را بهداشتی های شوک از ناشی مالی سارتخ

 را احتیاطی اندازپس به خانوارها نیاز نتیجه در و دهدمی

 سلامت با همراه درآمد دهد. برعکس،می کاهش
 ایفا آنها اندازپس گیری تصمیم درمهمی نقش خانوارها

. کندمی تسهیل را بیشتر اندازپس بالاتر درآمد. کندمی
 مطالعه حین در را درآمد نقش هسو مشابه، طور به

مخارج مربوط به  و احتیاطی اندازپس بین رابطه
 دهندمی نشان آنها. کردند برجسته سلامت بهداشت و

 داشته احتیاطی اندازپس دارند تمایل ثروتمند افراد که
 [.3باشند] داشته درمانی بیمه اگر حتی باشند،

بهداشت و  هایمراقبت سیستم بهبود با رودمی انتظار
. یابد افزایش درآمد متناسب با هاسپرده حجم سلامت،

 امکانات قوی، بهداشتی هایمراقبت سیستم یک
 و توانایی که کند،می فراهم را ای یافته بهبود پزشکی

 افزایش دهد. اینمی افزایش را خانوارها عمر طول
 و بخشدمی بهبود را خانوارها درآمد توانایی، و عمر طول

 افزایش را بانکی هایسپرده و اندازپس حجم جهنتی در
ها، ثبات تواند از طریق تقویت سرمایه بانکداده که می
 [.22ها بهبود بخشد]مالی بانک

 قوی بهداشت و سلامت مراقبت سیستم بنابراین یک
 بهداشتی هایهزینه کشور، یک در دولت حمایت تحت

 یشافزا باعث این. [23دهد]می کاهش را خانوارها
 است ممکن که شودمی خانوارها تصرف قابل درآمد
 دلیل به بانکی سیستم. دهد افزایش را آنها اندازپس

 اندازپس برای انتخاب اولین آسان دسترسی و ایمنی
تواند انداز خانوارها میو در نتیجه افزایش پس است

تشویق کند.  بانکی هایسپرده افزایش به ها راآن
توانند های افراد، میافزایش سپرده ها نیز بواسطهبانک
ای خود را تقویت کرده که در نتیجه های سرمایهنسبت

 [.3کند]آن ثبات بخش بانکی افزایش پیدا می
 تأثیر شمول مالی بر ثبات بانکی

مفهوم شمول مالی بیشتر در ابعاد دسترسی، استفاده و 
قرار گرفته  خدمات مالی مورد بررسی (موانع)کیفیت 

بودن،  نزدیک مالی، خدمات به دسترسی ینهزم در. است
در دسترس بودن و سهولت و راحتی مد نظر است. در 

واقعی شامل  مالی استعداد و قابلیت استفاده، نهزمی
مد نظر است و در  میزان و دفعات استفاده، نظم و قاعده

کیفیت خدمات مالی نیز تطبیق با نیازهای نه زمی
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این خدمات مهم  ئولانهمسمشتری و ارائه پایدار و 
 (2. )شکل است

شمول مالی به این معناست که برای همه افراد 
بزرگسال جامعه امکان دسترسی به طیف وسیعی از 

های مقرون به صرفه فراهم باشد. خدمات مالی با هزینه
به طور بالقوه در جهت پیشرفت اقتصادی، شمول  مالی 

تا حدی تواند، میو استفاده از خدمات مالی رسمی
مشکلات مربوط به عدم دسترسی به بانک و خدمات 

خدمات مالی فراگیر، نابرابری و فقر  .آن را مرتفع سازد
گذاری را ها و سرمایهاندازپسدرآمدی را کاهش و 

چنین شمول  مالی موجب اشتغال دهد. همافزایش می
زایی، ایجاد شرکت های جدید و کاهش مشکلات 

 [.8دد]گراطلاعات نامتقارن می
 و منفی اثرات مطالعات از تعدادی اقتصادی، ادبیات در

 قرار بحث مورد را مالی ثبات بر مالی شمول مثبت
 آن در که است کرده پیشنهاد را راه خان سه. اندداده

 اول،. دارد مالی ثبات بر منفی تأثیر مالی شمول
 مالی سیستم در درآمد کم افراد گسترده مشارکت

 دهدمی افزایش را اطلاعات و لاتمباد هزینه رسمی،
 مالی سیستم در بیشتر ناکارآمدی باعث که
 سپاری برون با تواندمی بانک ثانیاً،. [12-11شود]می

 دستیابی برای اعتبار ارزیابی مانند مختلف عملکردهای
 شهرت ریسک با متوسط، و کوچک گیرندگان وام به

 خرد الیم تأمین گسترده مشارکت ثالثاً. شود مواجه خود
 ارزیابی در که شودمی اعتباری پایه افزایش موجب
 نکول احتمال تواندمی و کندمی ایجاد مشکلاتی اعتبار
 در نقدینگی بحران به منجر که دهد افزایش را اعتبار
-12شود]می مالی نظام کلی مقررات تضعیف و بانک

18] . 
 را دلیل دیگر سه خان دیگر، سوی از مشابه، طور به

 بیشتر مالی شمول آن در که است کرده ادپیشنه
 اولاً،. باشد داشته مالی ثبات بر مثبتی تأثیر تواندمی

 متوسط و کوچک هایشرکت به وام مبلغ افزایش
 نسبی اندازه و کند متنوع را بانک هایدارایی تواندمی
 در که دهد، کاهش پرتفوی کل در را گیرنده وام هر وام

 نکول، احتمال و جاریغیر هایوام کاهش با عوض

 مالی شمول ثانیاً،. [10آورد]می ارمغان به را مالی ثبات
 که دهدمی افزایش را کوچک اندازهایپس تعداد بیشتر،

. دهدمی افزایش را بانک ثبات هم و سپرده پایه هم
 پولی سیاست در بهتر انتقال با بیشتر مالی شمول ثالثاً،

 [.16-11دارد] تمایل بیشتر مالی ثبات به
 تأثیر سواد مالی بر ثبات بانکی

 پول موضوع درک مالی، سواد اللفظی تعریف تحت
 مهارت انواع از استفاده و درک توانایی مالی سواد. است
 بندیبودجه شخصی، مالی مدیریت جمله از مالی های

 و اصول درک معنای به چنینهم. است گذاریسرمایه و
 بهره پول، زمانی ارزش مانند خاص مالی مفاهیم
 .است مالی ریزی برنامه و بدهی مدیریت مرکب،

 از تا کند کمک افراد به تواندمی مالی سواد به دستیابی
 آنها به و گزینند دوری ضعیف مالی های گیری تصمیم
 دست مالی ثبات به و رسیده خودکفایی به تا کند کمک
 مالی سواد به یابیدست برای کلیدی مراحل. یابند

 ها،هزینه پیگیری بودجه، تهیه نحوه یرییادگ شامل
. است بازنشستگی برای ریزیبرنامه و بدهی پرداخت
 شامل چنینهم موضوعات این مورد در خود آموزش

 به یابیدست و تعیین پول، عملکرد نحوه یادگیری
 مالی هایشیوه از آگاهی مالی، اهداف

 مالی های چالش مدیریت و آمیز، تبعیض/غیراخلاقی
 .دهدمی قرار تاثیر تحت را شما زندگی که است

را  یسواد مال تیرواج اقتصاد بازار آزاد به سرعت اهم
سواد  تیکه اهم یاز عوامل یکیداده است.  شیافزا
مفهوم است.  یدهد، ساختار سه بعدمی شیرا افزا یمال

و تقلب  یگذارهیانداز، سرماساختار که شامل پس نیا
مفهوم توجه  نیا که شودیاست، باعث م یمال

سطح سواد  شی. افزاندرا به خود جلب ک یچندوجه
 نیکند تا مناسب ترسو به افراد کمک می کیاز  یمال

 خود اتخاذ کنند و تیرا متناسب با وضع یمال ماتیتصم
را  یرفتار لاتیاز تما یناش یخطاها از سوی دیگر،

 . [12]کاهش دهند
توانند با یافرادی که در سواد مالی صلاحیت دارند، م

دریافت مشاوره از مشاوران مالی هر زمان که به آن نیاز 
داشته باشند، زندگی مالی خود را قوی تر شکل دهند. 
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توانند با توجه به درآمد خود با این حال، این افراد می
یک برنامه هزینه ای عملی و واقع بینانه تهیه کنند و 

وجه به کمترین توانند با تدر زمان نیاز به وام گرفتن، می
هزینه، گزینه های جایگزین را انتخاب کنند. علاوه بر 

توانند در محدوده نظام این، افراد با سواد مالی می
کنند، حداقل به گونه ای  اندازپسبازنشستگی خصوصی 

که استانداردهای زندگی فعلی خود را برای دوران 
گذاری بازنشستگی حفظ کنند و با ابزارهای سرمایه

استفاده کنند. سواد مالی برای  اندازپسل از این معقو
افراد مهم است تا تصمیمات درست را در حین برنامه 
ریزی مالی برای خود و خانواده خود اتخاذ کنند. 
بنابراین، احتمال مواجهه با شوک درآمدی منفی در 

یابد. به این صورت بروز هرگونه منفی مالی کاهش می
ضمین وضعیت مالی فعلی و تواند با تترتیب فرد می

آینده خود امنیت و رفاه اقتصادی خود را افزایش دهد. 
از دیدگاهی دیگر، سواد مالی افراد برای کارکرد موثر و 
کارآمد بازارها مهم است. به همین ترتیب، مشکل 
اطلاعات نامتقارن، یعنی اینکه یک طرف اطلاعات 
بیشتری نسبت به طرف دیگر دارد، باعث تضعیف 

شود. به همین دلیل، با افزایش دانش و زارها میبا
دهندگان آگاهی مالی افراد، این امکان برای ارائه

محصولات و خدمات مالی وجود دارد که برتری دانش 
گیری خود را به حداقل برسانند. علاوه بر این، تصمیم

آگاهانه افراد با رهایی از توهمات عاطفی، از خطر 
کند و به عملکرد سالم خطاهای مالی جلوگیری می

 [.13]کندسیستم مالی کمک می
نکته مهم دیگر این است که سطح سواد مالی افراد به 
افزایش انضباط و شفافیت در بازارها، تعمیق بازارهای 

کند. اگرچه هیچ مالی و تحقق رشد اقتصادی کمک می
کاربرد تجربی در ادبیات رابطه بین سواد مالی و 

مالی وجود ندارد، اما این عقیده  شمولیت مالی ، ثبات
که یک رابطه دوسویه بین آنها وجود دارد غالب است. 
زیرا افراد با سواد مالی در تأمین و حفظ ثبات مالی 
مشارکت خواهند داشت زیرا منابع مالی را به طور 

کنند. از سوی دیگر، از این افراد مؤثرتری توزیع می
درست، ضمن  رود که با پرسیدن سؤالاتانتظار می

انتخاب محصول و خدماتی که نیازهای مالی آنها را 
کند، تصمیمات مالی درستی بگیرند. به برآورده می

همین دلیل، سواد مالی برای رقابت پذیری و کارایی 
بازارها مهم است. علاوه بر این، مشارکت فعال افراد با 
سواد مالی در بازارهای مالی و ترجیح آنها به موسسات 

برای نیازهای مالی خود، احتمال شکنندگی رسمی مالی
 [.18]دهدسیستم مالی را کاهش می

فعال نصیری و همکاران در مطالعه ای به بررسی 
 سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار

 در پول زاییدرون آزمون)ایران  بانکی نظام در بانکی
ن داشته اند ها بیاپرداخته اند. آن (پول زاییبرون مقابل

 اثرگذاری سازوکار بررسی حاضر مطالعه که هدف
 بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل
 در زاییدرون آزمون ابتدا منظور این برای. است ایران
 گرایان تطابق دیدگاه دو بررسی با پول زاییبرون مقابل

 ادامه در و گرفت قرار آزمون مورد ساختارگرایان و
 در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل ذاریاثرگ
 و( STAR) ایآستانه رویکرد با ایران بانکی نظام

 2888 −2828 هایسال فصلی هایداده براساس
 یافتهتعمیم گشتاورهای مدل نتایج. گردید برآورد

 و گرایان تطابق دیدگاه دو تائید از نشانسیستمی
 درجه اما هست، ایران اقتصاد برای ساختارگرایان

 نقش بنابراین نیست، کامل ایران در پول زاییدرون
 ضریب هم و پولی پایه طریق از هم مرکزی بانک

 نتایج برآورد چنینهم. است مهم پول عرضه بر فزاینده
 نرخ نوسانات متغیرهای میدهد؛ نشان( STAR) مدل

 و منفی تأثیر جهانی مالی هایبحران تورم، نرخ و ارز
 بانکی سپرده سود نرخ نقدینگی، نفت، قیمت متغیرهای

 هایسپرده کل حجم بر مثبت تأثیر بانکی تسهیلات و
 . [81دارند] بانکی

 ارتباط چگونگی اسماعیلیان و سفید بخت به بررسی
مالی،  ثبات و مالی شمول بانک، بازار ساختار بین

 به که است این هدف پژوهش این اند. درپرداخته
 ثبات و بانک بازار ساختار ،مالی شمول ارتباط بررسی

 21 دوره طی در پژوهش این هایداده. بپردازیم مالی
 بررسی مورد رگرسیونی روش به 2888 تا 2881 ساله
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 ثبات بررسی منظور به پژوهش این در. است گرفته قرار
 بانک، سودآوری بانک، a-score فاکتور سه از مالی

 مدت، کوتاه مالی تامین و هاسپرده به بانک نقدی دارایی
 شمول بررسی منظور به چنینهم. است شده استفاده

 و تمرکز مالی، موسسات از استقراض فاکتورهای از مالی
 حاصل نتایج. کنیممی استفاده مالی موسسات در اندازپس

 وام اخذ با بانک a-score که دهدمی نشان پژوهش از
 و تمرکز با اما ندارد ای رابطه هیچگونه مالی موسسه از

. دارد معنادار و مستقیم ارتباط مالی موسسه در اندازپس
 رابطه مالی موسسه در اندازپس با بانک سودآوری

 و هاسپرده به بانک نقدی دارایی و معنادار و مستقیم
 و مالی موسسه از وام اخذ به مدت کوتاه مالی تامین
 در اندازپس با و دار معنی و معکوس ارتباط تمرکز

 .[6دارد] معنادار و مستقیم رابطه مالی موسسه
 بانک ای به بررسی اندازهشاهچرا و نوربخش در مطالعه

کشور ایران  بانکی شبکه در بانکی عملکرد ثبات و
 شاخص بررسی به توجه با مقاله این پرداخته اند. در

 معیارهایی چونهم هابانک اندازه بر تاثیرگذار های
 مطالبات نسبت و ها یدارای کیفیت, سرمایه میزان مانند
 بانک سرمایه به بازده نسبت و تسهیلات کل به معوق

 اندازه میان متقابل ارتباط بررسی به هاسپرده نسبت و
 کشور بانکی شبکه در بانکی عملکرد ثبات و بانک

 بانک در هاشاخص این زمان هم تغییرات. پردازدمی
 موثر بانکی عملکرد ثبات و بانک اندازه روی بر تواندمی

 به معیارهایی چنین گرفتن نظر در با ازاینرو. شود واقع
 عملکرد ثبات روی بر بانک اندازه تغییرات روند دنبال
 دوم توان گرفتن نظر در با و بوده بانکی شبکه در بانکی
 اندازه دوم درجه منحنی بررسی به بانکی اندازه متغیر
 یبانک عملکرد ثبات بر بانک اندازه تاثیرات و بانک

, آمده دست به نتایج با مطابق. شد خواهد پرداخته
 بانکی عملکرد ثبات و بانک اندازه میان متقابل ارتباط

 در با هابانک مدیران. دارد وجود کشور بانکی شبکه در
 ثبات و بانک اندازه میان طرفه دو رابطه گرفتن نظر

 هابانک اندازه بیشتر اهمیت بر توانندمی بانکی عملکرد
 تاکید بانکی عملکرد ثبات بر تاثیرگذار عاملی وانعن به

 [.82باشند] داشته

سیرواستاواو و همکاران در مطالعه ای به بررسی ارتباط 
اند. این های بانکی پرداختهمخارج سلامت و سپرده

بهداشتی و  هایمراقبت مخارج اثرات بررسی به مقاله
 بین تحلیل یک در بانکی هایسپرده بر سلامت
 هایهزینه از برای این منظور. پردازدمی کشوری
 و دولتی های کمک و دولت بهداشتی هایمراقبت
 عنوان به بهداشتی هایمراقبت سیستم به اجباری

 استفاده بهداشتی هایمراقبت توسعه شاخصی برای
 هایهزینه بین که دهدمی نشان نتایج. شودمی

 بتمث رابطه بانکی هایسپرده و درمانی و بهداشتی
 و بالا درآمد با کشورهای در نتیجه این. دارد وجود

 بهداشتی هایمراقبت زیرساخت سطح که کشورهایی
 [.3است] ترقوی دارند بالایی

 شمول تأثیر باریک و پرادهان در مطالعه ای به بررسی
 دوره طی بریکس کشورهای بین در مالی ثبات بر مالی

 بین علیت دانستن برای. پرداخته اند 1123 تا 1111
 علیت آزمون از مطالعه این مالی، ثبات و مالی شمول

 برای این، بر علاوه. شده است استفاده گرنجر پانل
 برآوردگر از مالی، ثبات بر مالی شمول تأثیر از آگاهی

(GMM )این تجربی هاییافته. است شده استفاده 
 و منفی تأثیر مالی شمول که دهدمی نشان پژوهش

 . [18داشته است] مالی اتثب بر معناداری
 و حکمرانی کیفیت مالی، ثبات میان بالونژاد نوری رابطه

 کشورهای را برای 1111-1110دوره  در مالی شمول
 با و بررسی متوسط، از بالاتر درآمد با توسعه حال در

 مرحله دو GMM و بعدی چند سازیشاخص روش
 گریمیانجی نقش چنینهم. است کرده برآورد ای

 ثبات و حکمرانی کیفیت میان رابطه در مالی شمول
 آزمون سوبل، آماره و معادلات تخمین روش دو از مالی
 مالی شمول که دهدمی نشان پژوهش نتایج. است شده

 مالی ثبات بر داریمعنی و مثبت اثر حکمرانی، کیفیت و
 در میانجی متغیر عنوان به مالی شمول اثر و داشته

 سوبل آزمون آماره با  مالی تثبا بر حکمرانی اثرگذاری
 .[81است] شده تایید نیز

شود، علی رغم این که در همان طور که مشاهده می
برخی مطالعات تأثیر شمول مالی و سواد مالی بر ثبات 
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بخش بانکی مورد بررسی قرار گرفته، ولی تاکنون 
تحقیقی به بررسی تأثیر مخارج بهداشت و سلامت با در 

مالی و سواد مالی بر ثبات  نظر گرفتن نقش شمول
بخش بانکی نپرداخته است که این موضوع مهم ترین 
جنبه تمایز و نوآوری تحقیق حاضر با مطالعات گذشته 

 باشد.می

 

 روش پژوهش

 بر سلامت و بهداشت مخارج به منظور بررسی تأثیر
 و مالی سواد نقش گرفتن نظر در با بانکی بخش ثبات

نفتی، به تبعیت  منتخب مالی درکشورهای شمول
[ و از برآورد مدل رگرسیونی زیر استفاده شده 8,82از]

 است:

Healthit+

 
 

متغیر وابسته و نشان دهنده  که در آن 
های دهنده هزینهنشانHealthit ثبات بانکی است.

دهنده نشان بهداشت و سلامت است، 
دهنده نشان قل شمول مالی و متغیر مست

بردار  چنین متغیر مستقل سواد مالی است. هم
( و نرخ رشد INFمتغیرهای کنترلی شامل نرخ تورم )

 ( است. GDPGRتولید ناخالص داخلی )
 متغیر وابسته
(: متغیر ثبات بانکی بر اساس ثبات بانکی )

 شود:می رابطه زیر محاسبه
Save translation 

Z-SCORE ≡ (k+µ)/σ 
سرمایه سهام به صورت درصدی از دارایی  kکه در آن 

انحراف استاندارد بازده سهام به  σبازده سهام و  µها، 
های عنوان شاخص نوسانات بازده بازار سهام است. داده

مربوط به این متغیر از پایگاه داده ای بانک جهانی 
WDI شود.استخراج می 

 متغیرهای مستقل
 (:Healthمخارج بهداشت و سلامت )

به صورت نسبت مجموع مخارج دولت و بخش 
 تولید به بهداشتی هایمراقبت سیستم خصوصی در

های شود. دادهگیری میداخلی تعریف و اندازه ناخالص
 مجموع مخارج دولت و بخش خصوصی در مربوط به

 بهداشت سازمان از بهداشتی هایمراقبت سیستم
 .است آمده دست به( WHO) جهانی

   (شمول مالی )
پارامتر زیر  6به منظور محاسبه شاخص شمول مالی از 

 شود:استفاده می
کیلومتر  2111های تجاری در هر تعداد شعب بانک

 (BBKM2مربع )
کیلومتر مربع  2111در هر  ATMتعداد دستگاه های 

(ATMKM2) 
نفر  211111های تجاری به ازای هر تعداد شعب بانک

 ( BBPoPجمعیت )
نفر  211111به ازای هر  ATMتعداد دستگاه های 

 ( ATMPoPجمعیت )
سهم اعتبارات معوق بخش خصوصی به صورت 

 GDP (ODC)درصدی از 
های معوق بخش خصوصی به صورت سهم سپرده
 GDP (OLC)درصدی از 

عرفی شده در فوق و به منظور ترکیب شش شاخص م
ساخت شاخص شمول مالی، با استفاده از روش تحلیل 

(، وزن هر متغیر شناسایی PCAهای اصلی )مولفه
شود. در ادامه و بر اساس وزن های شناسایی شده، می

بر اساس مدل ذیل، شاخص شمول مالی محاسبه 
 شودمی

 
 

های مربوط به معیارهای استفاده شده در ساخت داده
 بین بات مالی، از پایگاه داده ای صندوقشاخص ث

 شود.پول استخراج می المللی
 (سواد مالی )

 دانش نمره سه مجموع عنوان سطح سواد مالی به
 دست به [1مالی] نگرش و [8مالی] رفتار [،2مالی]

 باشد داشته 12 تا 2 بین مقداری هر تواندمی که آیدمی
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نرمال سازی  211ا که سپس بر اساس مقیاس صفر ت
 ایهای مربوط به این متغیر از پایگاه دادهشود. دادهمی

 بندیرتبه خدمات جهانی مالی سواد موسسه بررسی
گردد که شاخص سواد اندپورز، استخراج می استاندارد

 کند. مالی کشورها را به صورت سالانه منتشر می

 متغیرهای کنترل
اخص بهای (: به صورت نرخ رشد شINFنرخ تورم )

تعریف و محاسبه  CPIکالاها و خدمات مصرفی 
 شود.می

(: به صورت نرخ رشد تولید GDPGRرشد اقتصادی )
شود. ناخالص داخلی سرانه کشور تعریف و محاسبه می

های مربوط به متغیرهای کنترلی تحقیق، از پایگاه داده
 شود. استخراج می WDIداده ای بانک جهانی 
های پانلی برای فاده از مدل دادهمطالعه حاضر با است

باشد. نمونه بطور سالانه می 1122-1111دوره زمانی 
کشور منتخب صادر کننده نقت  21آماری تحقیق 

شامل الجزایر، اندونزی، اکوادور، عراق، ایران، لیبی، 
کویت، نیجریه، ونزوئلا، عربستان، آنگولا و امارات 

ته بودن سهم باشد. دلیل انتخاب این کشورها برجسمی
باشد که درآمدهای نفتی حاصل از صادرات نفت می

های اقتصادی از تواند منجر به تضعیف سایر بخشمی
ها گردد و در نتیجه ثبات این بخش دارای جمله بانک

اهمیت بیشتری خواهد بود. در نهایت، محاسبه 
 Excelافزار متغیرهای تحقیق با استفاده از نرم

افزار ها از نرمتحلیل آماری فرضیهشده است و در انجام
Eviews13  .بهره گرفته است 

 

 هایافته
 محاسبه شاخص شمول مالی

های تحقیق نیاز است تا پیش از تجزیه و تحلیل داده
شاخص شمول مالی بر اساس متغیرهای معرفی شده و 

محاسبه  PCAبهره گیری از روش تحلیل عاملی 
به شرح جدول  PCAشود، نتایج حاصل از برآورد مدل 

 (2باشد. )جدول می 2
های اصلی نشان نتایج حاصل از روش تحلیل مولفه

دهد که به ترتیب مولفه اول یعنی تعداد شعب می

کیلومتر مربع  2111های تجاری در هر بانک
(BBKM2 مولفه دوم یعنی تعداد دستگاه های ،)

ATM  2111در هر ( کیلومتر مربعATMKM2 ،)
های تجاری به ازای عداد شعب بانکمولفه سوم یعنی ت

(، مولفه چهارم BBPOPنفر جمعیت ) 211111هر 
 211111به ازای هر  ATMهای یعنی تعداد دستگاه

(، مولفه پنجم یعنی سهم ATMPOPنفر جمعیت )
اعتبارات معوق بخش خصوصی به صورت درصدی از 

GDP (ODCو مولفه ششم یعنی سهم سپرده ) های
 GDPصورت درصدی از  معوق بخش خصوصی به

(OLC به ترتیب به میزان حدود ،)12درصد،  01 
درصد  6درصد و  3درصد،  8درصد،  22درصد، 

های دهند که بر اساس وزنواریانس را توضیح می
 شود.بدست آمده، شاخص شمول مالی محاسبه می

 آزمون مانایی
های آن در در این قسمت مانایی متغیرها و آزمون

گیرد. برای این بی مورد بحث قرار میهای ترکیداده
 منظور از آزمون ایم، پسران و شین استفاده شده است. 

دهد که متغیرهای رشد نتایج آزمون مانایی نشان می
اقتصادی، نرخ تورم، ثبات بانکی و نرخ سود در سطح 

باشند و متغیرهای سواد مالی و درصد مانا می 2خطای 
گیری مانا شده اند. در شمول مالی با یک مرتبه تفاضل 

 (1)جدول  شود.ادامه به برآورد الگوی تحقیق پرداخته می

 برآورد الگوی تحقیق
های فرضتکیه بر نتایج آماری بدون توجه به پیش

مدل رگرسیون از اعتبار چندانی برخوردار نیست و 
ها استفاده کرد؛ گیریتوان از آن برای تصمیمنمی

ونه تفسیر نتایج رگرسیون، بنابراین قبل از انجام هرگ
شود، در این پژوهش نحوه تخمین مدل بررسی می

های برای رسیدن به اهداف تدوین شده نیاز است داده
شود و از مدلی استفاده گردآوری شده تخمین زده می

ها را بیان نماید و گردد که این اهداف و رابطه آنمی
ای تعیین های لازم برآزموناین خود نیازمند انجام پیش

ها آزمونباشد که در ادامه این پیشنوع آزمون اصلی می
و آزمون اصلی انجام و سپس نتایج حاصله تحلیل 

 گردد.می
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پژوهش  برای مدل 8نتایج آزمون اف لیمر در جدول 
، روش نشان داده شده است، برای تخمین این مدل

ل ها تلفیقی یا تابلویی است. مقدار احتماکارگیری دادهبه
مربوط به این آماره برای مدل پژوهش کمتر از سطح 

است، درنتیجه و بر مبنای این نتایج فرض  11/1خطای 
شود و ها رد میصفر آزمون مبنی بر تلفیقی بودن داده

 (8شود. )جدول صورت تابلویی تخمین زده میها بهداده
که مشخص شود کدام روش در ادامه و به منظور این

تر یا اثرات تصادفی( برای برآورد مناسب)اثرات ثابت و 
های باشد )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوتمی

شود که واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده می
 نشان داده شده است. 0 نتایج حاصل از ان در جدول

دهد، مقدار معناداری نشان می 0طور که جدول همان
درصد  1طح خطای تر از سمربع اگر بزرگآماره کای
های دهنده مرجح بودن استفاده از روش دادهاست نشان

پانلی اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت است و در 
شود تر بودن از اثرات ثابت استفاده میصورت کوچک

باشد. که نتایج نشان دهنده تأیید روش اثرات ثابت می
 (0)جدول 

که لیمر و هاسمن، مشخص شد  Fبر اساس آزمون 
های پانلی با روش تخمین مدل بر اساس روش داده

رهیافت اثرات ثابت خواهد بود. بر همین اساس در ادامه 
 شود. به برآورد الگوی پژوهش پرداخته می
درصد  23دهد که مقدار ضریب تعیین مدل نشان می

تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل توضیح 
توضیح دهندگی بالایی شوند که بیانگر قدرت داده می

چنین از آن جایی که آماره دوربین واتسون باشد. هممی
قرار دارد، بر اساس مطالعات تجربی  1/1تا  1/2در بازه 

شود که مدل فاقد خودهمبستگی قبلی نتیجه گیری می
 باشد.شدید مرتبه اول می

بر اساس مدل برآوردشده، ضرایب برآورد شده در جدول 
که متغیر مخارج بهداشت و سلامت  دهدفوق نشان می

(Health اثرات مثبت بر متغیر ثبات بانکی در ،)
کشورهای مورد بررسی داشته است به طوری که به 
ازای یک درصد افزایش در متغیر مخارج بهداشت و 
سلامت، شاخص ثبات بانکی در کشورهای مورد 

درصد افزایش خواهد یافت.  16/1بررسی به میزان 
شود این اثر گذاری در سطح هده میچنین مشاهم

 باشد.درصد معنادار می 2خطای 
(، اثرات منفی بر متغیر FINDEXمتغیر شمول مالی )

ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی داشته است به 
طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر شمول 
مالی، شاخص ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی 

چنین درصد کاهش خواهد یافت. هم 18/1به میزان 
 2شود این اثر گذاری در سطح خطای مشاهده می

 باشد. درصد معنادار می

(، اثرات مثبت بر متغیر FLITEXمتغیر سواد مالی )
ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی داشته است به 
طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر شمول 

کشورهای مورد بررسی  مالی، شاخص ثبات بانکی در
چنین درصد افزایش خواهد یافت. هم 11/1به میزان 

 2شود این اثر گذاری در سطح خطای مشاهده می
 باشد. درصد معنادار می

(، اثرات مثبت بر GDPGRمتغیر رشد اقتصادی )
متغیر ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی داشته 

ر متغیر است به طوری که به ازای یک درصد افزایش د
رشد اقتصادی، شاخص ثبات بانکی در کشورهای مورد 

درصد افزایش خواهد یافت.  13/1بررسی به میزان 
شود این اثر گذاری در سطح چنین مشاهده میهم

 باشد. درصد معنادار می 1خطای 

(، اثرات منفی بر متغیر ثبات INFمتغیر نرخ تورم )
ه طوری بانکی در کشورهای مورد بررسی داشته است ب

که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ تورم، 
شاخص ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی به 

چنین درصد کاهش خواهد یافت. هم 11/1میزان 
 21شود این اثر گذاری در سطح خطای مشاهده می

 باشد. درصد معنادار می
(، اثرات منفی بر متغیر ثبات بانکی IRمتغیر نرخ سود )

ورهای مورد بررسی داشته است به طوری که به در کش
ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ سود، شاخص 

 118/1ثبات بانکی در کشورهای مورد بررسی به میزان 
شود چنین مشاهده میدرصد کاهش خواهد یافت. هم
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درصد معنادار  1این اثر گذاری در سطح خطای 
 (1باشد. )جدول می

 رسیون خطی:های سنتی رگبررسی فرض
برای بررسی فرض ناهمسانی واریانس در این پژوهش، 

 6وایت استفاده شده که نتایج آن در جدول  از آزمون
 ارائه شده است. 
دهد که آماره احتمال محاسبه شده در نتایج نشان می

پژوهش بیشتر از سطح خطای  آزمون وایت برای مدل
ر همسان این آزمون مبنی ب H0رو باشد. ازاینمی 11/1

دهد ناهمسانی شود که نشان میها رد نمیبودن واریانس
مورد بررسی  واریانس وجود ندارد و روش تخمین مدل

 (6باشد. )جدول صورت رگرسیون حداقل مربعات میبه
منظور عدم بررسی عدم خودهمبستگی، در این پژوهش به

از آزمون وولدریج استفاده شده است. نتایج حاصل از این 
 (2باشد. )جدول می 2ون به شرح جدول آزم

که آماره احتمال این آزمون در مدل بیشتر از با توجه به این
پژوهش  است، در مدل %1داری سطح معنی

خطی چندگانه را با شدت هم خودهمبستگی وجود ندارد.
توان تحلیل بررسی بزرگی مقدار عامل تورم واریانس می

د در مدل مورد بررسی، شوطور که مشاهده مینمود. همان
باشد و لذا می 1مقدار عامل تورم واریانس کمتر از 

نتایج حاصل از انجام  3خطی وجود ندارد. در جدول هم
خطی مدل پژوهش نشان داده شده است. آزمون هم

 (3)جدول 
در نهایت به منظور آزمون نرمال بودن جمله خطا از آزمون 

 شود:برا استفاده می -جارک
کند که جمله خطا نرمالیتی، فرض صفر بیان می در آزمون

در مدل رگرسیونی نرمال هستند. با توجه به این که آماره  
جارک برا برای جمله خطا در مدل رگرسیونی بزرگ تر از 

باشد، فرض صفر مبنی بر نرمال می 11/1سطح خطای 
 (8گردد. )جدول بودن جمله خطای مدل پژوهش تأیید می

 

 ریگیبحث و نتیجه
 برای دولت هایهزینه تحقیق نشان داد یافته اصلی

 اندازپس بهداشت و سلامت، هایمراقبت سیستم بهبود
 بانکی هایسپرده به که دهدمی افزایش را خانوارها

شده و اثرات مثبتی بر ثبات بخش  تبدیل تربزرگ
هر چه افراد درآمد قابل تصرف . بانکی داشته است

تمال این که درصد سپرده بیشتری داشته باشند، اح
ها افزایش یابد، بیشتر است. از گذاری افراد در بانک

جمله عوامل موثر بر درآمد قابل تصرف افراد، 
 پیامد باشد. یکهای بهداشت و سلامت میهزینه

 دولت مخارج افزایش کلیدی این نتیجه گیری، سیاست
 بهداشت و سلامت هایمراقبت سیستم بهبود برای
دهد، می افزایش را بانکی هایسپرده محج که است

کند و ثبات بخش بانکی را می ترقوی را بانکی سیستم
های بدست گیری با یافتهبخشد. این نتیجهبهبود می

آمده توسط نیخیل و همکاران مطابقت دارد که نشان 
تواند اثرات مثبت داده اند مخارج بهداشت و سلامت می

 [.21اشد]بر ثبات مالی کشورها داشته ب
های تحقیق حاضر که بیانگر اثرات بر اساس دیگر یافته

توان باشد میمنفی شمول مالی بر ثبات مالی می
گیری کرد که گسترش شمول مالی به دلیل نتیجه

 مالی سیستم در درآمد کم افراد گسترده مشارکت
 دهدمی افزایش را اطلاعات و مبادلات هزینه رسمی،

شود. می مالی سیستم در تربیش ناکارآمدی باعث که
 عملکردهای سپاری برون با تواندمی بانک چنینهم

 وام به یابیدست برای اعتبار ارزیابی مانند مختلف
 خود شهرت ریسک با متوسط، و کوچک گیرندگان

 مالی تأمین گسترده در نهایت نیز مشارکت .شود مواجه
 یارزیاب در که شودمی اعتباری پایه افزایش موجب خرد

 نکول احتمال تواندمی و کندمی ایجاد مشکلاتی اعتبار
 در نقدینگی بحران به منجر که دهد افزایش را اعتبار
شود و می مالی نظام کلی مقررات تضعیف و بانک

گیرد. این نتیجه بنابراین دیدگاه دوم مورد تأیید قرار می
های بدست آمده توسط جوس و گیری با یافته

[ 18[ و احمد]12ن و همکارش]بارو [؛11همکاران]
تواند اند شمول مالی میمطابقت دارد که نشان داده

 اثرات منفی بر ثبات مالی کشورها داشته باشد. 
چنین با توجه به اثر مثبت سواد مالی بر ثبات مالی هم

 کیاز  یسطح سواد مال شیافزاشود که گیری مینتیجه
 ماتیمتص نیترکند تا مناسبسو به افراد کمک می
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از سوی  خود اتخاذ کنند و تیرا متناسب با وضع یمال
را کاهش  یرفتار لاتیاز تما یناش یخطاها دیگر،
افرادی که در سواد مالی صلاحیت چنین . همدهند

توانند با دریافت مشاوره از مشاوران مالی هر دارند، می
زمان که به آن نیاز داشته باشند، زندگی مالی خود را 

توانند با دهند. با این حال، این افراد میتر شکل قوی
توجه به درآمد خود یک برنامه هزینه ای عملی و واقع 

توانند بینانه تهیه کنند و در زمان نیاز به وام گرفتن، می
با توجه به کمترین هزینه، گزینه های جایگزین را 

توانند انتخاب کنند. علاوه بر این، افراد با سواد مالی می
انداز کنند، ه نظام بازنشستگی خصوصی پسدر محدود

ای که استانداردهای زندگی فعلی خود را حداقل به گونه
برای دوران بازنشستگی حفظ کنند و با ابزارهای 

. در استفاده کنند اندازپسگذاری معقول از این سرمایه
افراد با سواد مالی در تأمین و حفظ ثبات مالی نهایت، 

یرا منابع مالی را به طور مشارکت خواهند داشت ز
کنند. از سوی دیگر، از این افراد مؤثرتری توزیع می

رود که با پرسیدن سؤالات درست، ضمن انتظار می
انتخاب محصول و خدماتی که نیازهای مالی آنها را 

کند، تصمیمات مالی درستی بگیرند. به برآورده می
 همین دلیل، سواد مالی برای رقابت پذیری و کارایی
بازارها مهم است. علاوه بر این، مشارکت فعال افراد با 
سواد مالی در بازارهای مالی و ترجیح آنها به موسسات 

برای نیازهای مالی خود، احتمال شکنندگی مالی رسمی

 هر چه سطحچنین، . همدهدسیستم مالی را کاهش می
سواد مالی افراد یک جامعه بیشتر باشد، رونق مبادلات 

شود. ح رفاه افراد آن جامعه نیز بیشتر میمالی و سط
اهمیت بهبود سواد مالی به خاطر عواملی چون توسعه 
محصولات جدید مالی، پیچیدگی ابزارها و بازارهای 

باشد. این مالی، تغییرات سیاسی و عوامل اقتصادی می
های بدست آمده توسط محمذ و نتیجه گیری با یافته

[ مطابقت دارد 18[ و راجش و همکارش]13همکارش]
تواند اثرات مثبتی بر که نشان داده اند سواد مالی می

 ثبات مالی کشورها داشته باشد.

گردد اولاً، دولت ها بر اساس نتایج تحقیق پیشنهاد می
از درآمدهای نفتی را در بخش تلاش نمایند سهمی

گذاری نمایند تا ضمن بهبود بهداشت و سلامت سرمایه
افراد، زمینه برای ثبات هر چه وضعیت سلامت عمومی

بیشتر بخش بانکی در کشور فراهم گردد. ثانیاً پیشنهاد 
گردد در زمینه گسترش شمول مالی، سعی نمایند می

این گسترش بر اساس یک برنامه ریزی و موقعیت 
سنجی صورت گیرد تا از این طریق، منابع مثبت 
گسترش شمول مالی منجر به ثبات بیشتر بخش بانکی 

گردد از طریق فرهنگ سازی و دد. ثالثاً پیشنهاد میگر
ارتقای سواد مالی افراد، سطح ثبات بخش بانکی در 

 شان را بهبود بخشند.کشورهای
 

 
 
 
 
 

 
 [31: ]2432کال و همکاران        ن آهای شمول مالی و ابعاد و شاخص - 3شکل 
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 PCAنتایج حاصل از برآورد مدل تحلیل عاملی  - 3جدول 

 هاولفهم
ها در ارزش مولفه

 توضیح واریانس
ها در سهم مولفه

 توضیح واریانس
ها ارزش تجمعی مولفه
 در توضیح واریانس

ها سهم تجمعی مولفه
 در توضیح واریانس

BBKM2 7.20784 0.424 7.20784 0.424 

ATMKM2 2.894772 0.213 10.10261 0.5943 

BBPOP 1.55843 0.111 11.66104 0.6859 

ATMPOP 1.472866 0.0966 13.13391 0.7726 

ODC 1.337522 0.0887 14.47143 0.8513 

OLC 1.068 0.0667 15.53943 0.9141 

 های محققمنبع: یافته

 
 
 

 نتایج مربوط به آزمون مانایی متغیرها - 2جدول 

 متغیر نماد آماره ایم پسران و شین احتمال نتیجه

 مالی وادس FLITEX 0.17818- 0.4293 نامانا

 سواد مالی با یک تفاضل D(FLITEX) 2.43338- 0.0075 مانا با یک تفاضل

 اقتصادی رشد GDPGR 1.99184- 0.0232 مانا در سطح

 تورم نرخ INF 1.72282- 0.0425 مانا در سطح

 شمول مالی FINDEX 1.17402- 0.1202 نامانا

 لی با یک تفاضلشمول ما D(FINDEX) 3.82828- 0.0001 مانا با یک تفاضل

 بانکی ثبات ZSCORE 1.82669- 0.0339 مانا در سطح

 نرخ سود IR -7.55682 1,1111 مانا در سطح

 مخارج بهداشت و سلامت Health 1.33665- 0.1907 نامانا

 مخارج بهداشت و سلامت با یک تفاضل D(Health) 7.67723- 1,1111 مانا با یک تفاضل
 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 

 پژوهش نتایج آزمون اف لیمر برای مدل - 1جدول 

 نتیجه احتمال آماره آماره آزمون

 روش تابلویی 0.0000 8.164444 اف لیمر
 های پژوهشمنبع: یافته

 
 
 
 

 نتایج آزمون هاسمن - 0جدول 

 نتیجه احتمال آماره درجه آزادی آماره آزمون

 ثابت روش تابلویی با اثرات 0.0317 7 15.355487 هاسمن
 های پژوهشمنبع: یافته
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 نتایج تحلیل رگرسیون مدل تحقیق - 1 جدول

 متغیرها ضریب انحراف معیار tآماره  احتمال

0.0013 4.263833 0.794008 3.385516 C 

0.0000 4.575558 0.013861 0.063423 HEALTH 

0.0002 5.435587 0.005134 0.027908 FLITEX 

0.0016 -4.169574 0.007613 -0.031742 FINDEX 

0.0231 2.300931 0.038969 0.089665 GDPGR 

0.0452 -2.022407 0.001695 -0.003427 IR 

0.0771 -1.782082 0.012223 -0.021783 INF 

R- squared = 0.780182                         Adjusted R- squared = 0.717210 

Durbin-Watson stat = 1.836383 

F-statistic = 9.213246                             Prob(F-statistic) =    0.000000 
 های تحقیقمنبع: یافته

 
 

 هانتایج آزمون ناهمسانی واریانس باقیمانده - 6جدول 

 آزمون سطح معناداری آماره آزمون نتیجه

H0 شودرد نمی   68/3  8168/1  ناهمسانی واریانس وایت 
 ژوهشهای پمنبع: یافته

 

 آزمون وولدریج - 7جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون آزمون

88/1 خودهمبستگی ولدریج  8862/1  عدم خودهمبستگی 
 های پژوهشمنبع: یافته

 

 خطیبرای آزمون هم VIFنتایج مقادیر  - 8جدول 

 VIFضریب  متغیر

C 1.253763 

Health 3.147203 
FINDEX 2.332583 
FLITEX 2.125876 

GDPGR 1.194267 
INF 2.146564 
IR 8,122110 

 های پژوهشمنبع: یافته

 
 

 نتایج حاصل از آزمون جارک برا - 1جدول 

 احتمال آماره جارک برا متغیر آزمون

 8116/1 82/2 جزء خطا نرمالیتی

 های پژوهشمنبع: یافته
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