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 نشریـه علمـی
 دانش مالی تحليل اوراق بهادار

 و چهارم چهلشماره سال دوازدهم،  
 8931زمستان 

 

 

ی تاثیر مدیریت و دوپانت جهت بررس CAMELمدل  بیکتر

 ها های بانک ریسک بر ارتقای کیفیت دارایی
 

 1الهه کمالی 

 2فرهاد حنیفی   

 
 

 

 

  چكیده

 ازی کک ی سکک یر تیریمد و دارند قرار گوناگونی ها سکیر معرض در شانیها تیفعال تیماهبه  توجه با ها بانک

. سودآوری ضعیف، پایین بودن کفایت سرمایه ، نقدینگی کک  و  باشد یم موسسات نیا اداره دری ضروری ها تیفعال

شکود. یککی از منکابا قابکج تکوج ی از       مکی همچنین کیفیت دارایی پایین سبب افزایش شکنندگی سیست  بکانکی  

ی در سیست  بانکی است که به نوبه خکود پیامکدهای منفکی در    سم یها ییدارا ریسک، وجود پرتفوی وام ریسکی و

 لمکد ترکیکب   ی از طریکق مکال ی هکا  صکورت تجزیه و تحلیج  از استفاده با شرویپ قیتحق درتراز مالی بانک ها دارد. 

CAMEL وارزیکابی   ت کران  ب کادار  اوراقو فرابورس  بورس عضوی ها بانک دررا  سکیر تیریمد تیوضع، و دوپانت 

آیا وضعیت مدیریت ریسک در ایکران بکر    کهشود  مشخص تاگردد  های بانک بررسی می مدیریت دارایی با آن رابطه

 اثرگذار است یا خیر. ها در بانک ارتقای کیفیت دارایی

ای و کفایت سرمایه با کیفیت دارایی رابطه مستقی   ود خالص ب رهدهد، بین حاشیه س نتایج تحقیق نشان می

 ای معکوس دارد های دیداری با کیفیت دارایی رابطه معناداری وجود دارد در حالی که نسبت وجه نقد به سپرده
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 مقدمه -1

یکی از ابزارهای لازم و موثر برای توسعه اقتصکادی  

کشور، وجود نظام بکانکی کارآمکد اسکت. بانک کا نکب       

هکای مکالی هسکتند و وضکعیت حکاک  بکر آن کا         فعالیت

اقتصکادی یکک   های  تواند تاثیر م مب بر سایر بخش می

ا سکازماندهی و هکدایت   هکا بک   جامعه داشته باشد. بانکک 

ها امر مبادلات تجاری و بازرگکانی   ها و پرداخت دریافت

را تسکک یج کککرده، موجککب گسککترا بازارهککا، رشککد و  

گردند. این موضکو  بکوی ه بکرای     شکوفایی اقتصادی می

از  ایران ککه در آن بکازاری بکرای بکدهی وجکود نکدارد،      

 اهمیت بسیار زیادی برخوردار است. در ایران بانک ا بکه 

کنند و پایکداری   کننده وجوه عمج می عنوان تن ا فراه 

.)نکوری و  ترین چالش نظام مالی کشکور اسکت   آن ا م  

 (1931همکاران، 

کمیته نظارت بکر بانککداری بکازل و     1311از سال 

هکای کمکج    کارگیری شاخص المللی  به تسویه بین بانک

بانکک  د. انک  برای ارزیابی ن ادهای مکالی الکزم دانسکته   را 

توسعه آسیایی، بانک توسعه آفریقکایی، بانکک مرککزی    

آمریکککا و بانککک ج ککانی نیککز از شککاخص مککذکور بککرای 

هکا و مسسسکات مکالی اسکتفاده      سنجش فعالیکت بانکک  

 نمایند. می

هکای تحکت نظکارت     بانک فدرال رزرو آمریکا بانک 

های مذکور که هریک ناظر  خود را با استفاده از شاخص

انک است، در مقیاس یک تا مت بلابر جوانب مختلف س

قکویترین  )ترین رتبکه لاکند. رتبه یک، با پنج ارزیابی می

ضککعیفترین )رتبککه و رتبککه پککنج پککایینترین  (عملکککرد

اسککت درجککه اعتبککار سککودآوری و نقککدینگی  (عملکککرد

ازجمله م متکرین معیارهکا بکرای تعیکین شایسکتگی و      

 سنجش فعالیت یک بانک است.

شکود   وضیح داده مکی همانطور که در ادامه بیشتر ت

 CAMELیکککی از عوامککج م کک  در نسککبت پککنج گانککه 

کیفیت دارایی ها می باشد. کیفیت دارایی ها به سکمت  

راست ترازنامه بانک مربکو  مکی شکود. مکدیران بانکک      

نگران کیفیت وام هایی هستند که درآمدهایی را بکرای  

آورد. کیفیکت وام و کیفیکت دارایکی دو     بانک فراه  می

تند که به طور اساسکی معنکای یکسکانی را    واژه ای هس

 کنند.   القا می

 1پرتفوی وام ریسکی و کیفیت دارایکی رو بکه زوال  

نشاندهنده یک منبا قابج توج ی از ریسک در سیست  

بانکی می باشد که به نوبکه خکود پیامکدهای منفکی در     

که بخشکی   9های سمی بانک ها دارد. دارایی 2تراز مالی

باشکد   مد در ملک و ساختمان میهای منج از آن دارایی

 گذارند. نیز بر روی کیفیت دارایی بانک اثر منفی می

ارتقای کیفیت دارایی از ایکن ج کت حکااز اهمیکت     

است که هر آنچه کیفیت دارایکی بکالاتر باشکد دارایکی     

سمی و همچنکین ریسکک اعتبکاری در بانکک کمتکر و      

درآمدزایی)کیفیت سود( بانک بیشتر خواهکد شکد. لکذا    

پردازد این است ککه   ای که این تحقیق به آن می لهمسئ

آیا مدیریت ریسک در ایران بر ارتقای کیفیکت دارایکی   

 ها در بانک اثرگذار است یا خیر.

 

 مروري بر پیشینه پژوهشو  مبانی نظري -2

هککای ارااککه شککده در صککنعت  از معروفتکرین نسککبت 

هکای موسکوم بکه     توان به مجموعه نسبت بانکداری، می

CAMEL ،ارزیکابی عملککرد    لکمج یک مد اشاره کرد

بانک ا و مسسسات اعتباری غیربانکی است که به بررسی 

های  عملکرد مدیریتی  و ارزشگذاری پنج حوزه از حوزه

اداره ملکی   طتوس 1311ل و مالی می پردازد که در سا

ایککالات متحککده   هککای اعتبککاری  نظککارت بککر تعککاونی 

4آمریکا
NCUA نیکز تاییکد    لکمیته بکا  طتوصیه و توس

 .شده است

در مدل مذکور عناصر کلیکدی شکرایط مکالی یکک     

بانک که بر ارزا اعتباری آن موثر است، در پنج حوزه 

، کیفیککت A، کیفیککت دارایککی هککا  Cکفایککت سککرمایه 

مورد بررسی قرار  Lو نقدینگی  E، درآمدها Mمدیریت 

 می گیرد.

 s رفدر ادامه توسعه این مدل، مسلفه دیگری با حک 

به عنوان حساسیت به ریسک بازار به این سیست  رتبه 

بندی اضافه شد و این مدل با نام کملکز توسکعه یافکت.     

حککوزه حساسککیت بکه ریسککک بککه   1331از اول ژانویکه  

اضافه شد و به سیست  رتبه بنکدی   CAMELمجموعه 



 ... یبر ارتقا سکیر تیریمد ريتاث یو دوپانت جهت بررس CAMELمدل  بيترک 
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CAMELS    مش ور شد. میزان حساسیت به ریسکک بکا

ارز، قیمت کالا و حقکوق  تغییرات نرخ ب ره، نرخ تبدیج 

توانکد بکر    صاحبان س ام  ارتبا  دارد و بدین ترتیب می

سودآوری یا سرمایه اقتصادی موسسات مالی تاثیرگذار 

 باشد.

هکای مکالی زیکادی بکرای      در مقالات مختلف نسبت

هکای   مدل کمج ارااه شده است. البته استفاده از نسبت

ل دارد ککه  هایی را بکه دنبکا   و محدودیت نارساای امالی 

 (1911ز:  )مشایخی و همکاران، عبارتند ا

وقتی صورت های مالی ت یه و در اختیار  (1

زمان  گیرد به لحکاظ گذشکت تحلیلگر قرار می

ارقام مندرج درآن ا ک نه شده و وضا موجود را 

 دهد . نشان نمی

اطلاعات  اصولا تجزیه وتحلیج به اتکای ارقام و (2

در اخذ  ککهشکود  مربو  به گذشته انجام می

تصمیمات مربو  به آینده راهنما باشد. حال تا 

مبنای پیش  چه اندازه گذشکته مکی توانکد

گیرد محج بحث است. البته  بینی آینده قرار

که در تجزیه و  ذکر این نکته ضروری اسکت

تحلیج مالی فرض بر این است که گذشته 

به این ترتیب نتیجه  شود و زمینه ساز آینده می

وتجارب گذشته که در صورت هکای  کوشش ها

است مبنای بررسی واقا، و  مکالی مکنعکس

نتایج به دست آمده راهنمای اخذ تصمی  

 گیرد . قرار می نسبت به آینکده

های مالی یک واحد تجاری با  وقتی صورت (9

باید  موسسه مشابه دیگری مقایسه می شکود

توجه داشت که ممکن است اختلاف هایی که 

دو واحد از  های حکسابداری در اعمال روا

 و...وجود داشته باشد. لحاظ است لاك

از یک نقطه نظر نسبت ها دلالت بر ثبات دارند  (4

در حالی که گردا کارهکا در واحکدهای 

کند. به عنوان  تجاری حکایت از تحرك می

مدتی  مثال پس از تجزیکه وتحلیکج بکرای

گفته می شود نسبت جاری در شرکت سه می 

جز لحظه ای از  صورتی که این وضا ،باشد در 

 زمان در پایان سال مالی صادق نبوده است.

ناهماهنگی در طبقه بندی حساب هکا و عکدم  (5

وتنظی   ککاربرد صکحیح حکسابداری در ت یکه

های مالی بر محاسبه نسبت ها تاثیر می  صورت

هایی دراقلام  گذارد. به عنوان مثال تفاوت

اری واحد های تشکیج دهنده داراای های ج

می شود که این امر  مختلف یک صنعت دیده

 در محاسبه نسبت ها اثر گذار است.

( انجام شد یک 2114)5در تحقیقی توسط سکسنوا

اشکال م   به یکی از نسبت ای مالی در بخش کیفیکت  

وارد شکد و ایکن    ROA درامدها در مدل کمج بکه نکام   

ج از تحقیق نشان داد که حاشیه خالص سود بانکی، قبک 

مشکلات در سیست  بانکی تمایکج بکه ککاهش دارد در    

تکر   ( در طول زمان با ثباتROAحالی که بازده دارایی)

حاشکیه   ماند. بنابراین محقق پیشن اد کرد ککه  باقی می

تواند به عنوان یک شاخص م ک    میبانکی سود خالص 

افزایش تنش و یکا آسکیب پکذیری در     برای نشان دادن

 باشد.بانکی  سیست 

رغ  برخی از تحقیقکات ککه از بکازده     بنابراین علی 

دارایی و یا بازده حقوق صکاحبان سک ام بکرای توانکایی     

اند،  در این تحقیق )بکا   سودآوری شرکت ا استفاده کرده

توجه به هدف بررسکی مکدیریت ریسکک( سکعی شکده      

اسککت بککه جککای اسککتفاده از دو نسککبت مککالی فککوق از  

( و 2111) تحقیقککی کککه توسککط کمککالی و همکککاران  

منکد   ( انجام شده است ب ره2113سنسارما و همکاران)

شوی  که از طریق بسط مدل دوپونکت بکه یکک سکری     

 های مالی در بانک رسیده است.  نسبت

به   ROEفرمول از طریق بسط  می توانی   بنابراین

هایی ریزتری برسکی  ککه در طکول زمکان دارای      نسبت

نسبت بازده  رادیا ثبات کمتری هستند و از این طریق 

 رفا شود.( ROA)ییدارا

از جمله تحقیقاتی که در زمینه کیفیکت دارایکی انجکام    

 باشد: شده به شرح زیر می

تکأثیر  ( 1934رضایی، تقکی نتکاج و یعقکوب نک اد )    

هکا   پکذیری بانکک   شاخص کیفیت دارایی ها در ریسکک 
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مورد بررسی قرار دادنکد. جامعکه آمکاری ایکن پک وهش      

خصوصی و دولتی می باشد. کج  شامج کلیه بانک های

بانککک بککوده و دوره زمککانی  21جامعککه آمککاری شککامج 

مکورد بررسکی    1932الی  1911تحقیق طی سال های 

قرار گرفته است. برطبق نتایج حاصج از آزمون تحلیکج  

رگرسیون وجود تصویر معککوس و معنکادار از کیفیکت    

دارایی ها به ریسک پذیری در صنعت بانککداری ایکران   

ته شده است. تأثیر اتکای بر بدهی ها بکه ریسکک   پذیرف

دار و مسکتقی    پذیری در صنعت بانکداری ایران معنکی 

است. وجود تکأثیر معنکادار و معککوس از انکدازه بانکک      

)لگککاریت  دارایککی هککا( بککر ریسککک پککذیری در صککنعت 

 بانکداری ایران نیز پذیرفته شده است. 

فتکاحی  شکک رام  رضکایی  م ککدی  جاهکد  طککاهره.    

سکلامت   یهکا  شکاخص  ریپ وهش تکأث  نی(. در ا1931)

دوره  یدر ط رانیا یتجار یها بانک یبر سودآور یبانک

 یقرار گرفت. برا یابیو ارز یموردبررس 1939تا  1914

پانج آستانه  ونیرگرس افتیمنظور با استفاده از ره نیا

 تیک کفا ریکه مقاد دهد ینشان م جی( نتا1333هانسن )

مثبت و  رتأثی درصد 11٫ 29 ی از آستانه شتریب هیسرما

 رانیک در ا یتجکار  یهکا  بانکک  یبر سکودآور  یدار یمعن

کمتککر از  هیسککرما تیکککفا ریمقککاد کککه یدارد، درحککال

بکر   یدار یو معنک  یمنفک  ریدرصد تکأث  29 11 ی آستانه

 ریاز تکأث  یحکاک  جینتا نیها دارد. همچن بانک یسودآور

 تیککفیک ؛یسککلامت بککانک یارهککایمع ریسککا دار یمعنکک

و  ینگینقکد  تیفیک ت،یریمد تیفیک ،یبانک یها ییدارا

 یهکا  بانکک  یبکازار بکر سکودآور    سکک یبکه ر  تیحساس

 است. یموردبررس

 (2114( 1و همکاران الحسندر تحقیقی که توسط 

در طککی دوران  1بککر روی کیفیککت دارایککی رو بککه زوال 

 5بحران مالی بر روی بیست و پنج بانک در بازه زمانی 

انجکام شکد ایکن تحقیکق      1ر غناد (2111-2115ساله )

جکاری نیکز عکلاوه بکر      نشان داد که تداوم مطالبات غیر

، اندازه بانک، تورم، نکرخ  3رشد وام، ساختار بازاری بانک

جزئ عوامج مکوثر بکر کیفیکت     GDPارز واقعی و رشد 

باشند. آن ا اذعان داشتند ککه   دارایی بانک ها در غنا می

و همچنین تنظکی   این یافته ها مستلزم مدیریت بانک 

 باشد. در اقتصادهای نوظ ور می 11کنندگان

به بررسی اثر عوامج داخلی بر بازده ( 2114)ونگ نآ

دارایی بانک ای متعارف کشور کنیا بکا اسکتفاده از روا   

پانج دیتا پرداخت و به ایکن نتیجکه رسکید ککه رابطکه      

مثبتککی بککین متغیرهککای انککدازه بانککک، نسککبت حقککوق 

الت به سپرده دریکافتی بکا بکازده    صاحبان س ام و تس ی

دارایی وجود دارد و در مقابج رابطه منفی بکین متغیکر   

دامی مالکیت خارجی و متغیر هزین  ای عملیکاتی بکه   

دارایی با بکازده دارایکی بکه چشک  میخکورد .همچنکین       

رابط ای بین متغیر س   درآمد بکدون ب رهکای ب ککج    

 .درآمد بانکی و بازده دارایی وجود ندارد

در بسیاری که  دیگر مطالعات تجربیچنین در هم

 ( انجام شد،2111) 11از تحقیقات مانند آچو و تگنوه

که ریسک اعتباری بر سودآوری  نشان داده است

ها اثر منفی دارد. از جمله از این تحقیقات  بانک

در سال ای اخیر توسط گیزا و توان به تحقیقی که  می

نمود. تحقیقات ، اشاره انجام شد( 2115) 12همکاران

ساله  12بانک تجاری برای یک دوره  15بر روی  ایشان

انجام شده است. نتایج تحقیق نشان  19در اتیوپی

، هزینه مطالبات 14دهد که مطالبات غیرجاری می

تاثیر قابج  11و کفایت سرمایه 15مشکوك الوصول

های تجاری اتیوپی  توج ی بر روی سودآوری بانک

تن ا به تاثیر منفی ریسک در تحقیق ایشان نه  د.ندار

تاکید  های تجاری اتیوپی بانکاعتباری بر سودآوری 

 .شد بلکه به قابج توجه بودن این تاثیر نیز اشاره کردند

 

 روش شناسی پژوهش -3

یک بانکک تجکاری بکا پکنج نکو  ریسکک گونکاگون        

سروکار دارد: ریسک اعتباری، ریسک نرخ سود بکانکی،  

 11پرداخت تع کدات ، ریسک توان 11ریسک نقدشوندگی

و ریسک عملیاتی. مدیریت ریسک به فرایند کلکی ککه   

هکا مواجکه    هایی ککه بکا آن   بانک برای شناسایی ریسک

 شود. شان گفته می ها و کنترل است، کمیّ کردن آن

در تحقیق حاضکر بکا اسکتفاده از تجزیکه و تحلیکج      

و همچنکین از طریکق    camelهای مالی در مدل  نسبت
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اگرهککای مختلککف ریسککک را نم 13بسککط مککدل دوپانککت

مشخص و برای هر نماگر یک تا سه نسبت تعیین شده 

 است.

 

 مدل کمل -3-1

وی گی یا شاخص م    5مخفف   CAMELعبارت 

 مالی است که به شرح زیر توضیح داده شده اند:

 20کفایت سرمایه 

لازم بکرای    طسرمایه مناسب و کافی یکی از شکرای 

حفظ سلامت نظام بانکی اسکت و هکر یکک از بانک کا و     

موسسات اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیت 

های خود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و 

 ای  خود  برقرار نمایند .  ه ریسک موجود در دارایی

البته حفظ سرمایه ککافی تنگنکایی بکرای مکدیران     

ی گردد، کفایت سرمایه ابزاری مناسب مالی محسوب م

رده گککذاران و پسکک و سکک امداران بککرای جلککب اعتمککاد

همچنین ابزاری به منظور جلوگیری از ورشکستگی می 

 ( 1939قاس  پور   وطوقانی پور  .)باشد

 21فیت دارایییک 

در تحلیج نسبت کیفیت دارایی، تمرککز اصکلی بکر    

ریسک اعتباری است. نسبت های کیفیکت دارایکی، بکه    

نککوعی اعتبککار نسککبت هککای کفایککت سککرمایه را تاییککد  

کیفیت دارایی یک پکارامتر بسکیار م ک  بکرای     میکنند. 

دارایی ها در  اندازه گیری قدرت بانک می باشد،کیفیت

 اسکت.   ا در ارتبکا موسسات مالی با عملکرد مالی آن ه

 قارزا تس یلات یک بانک به ارزا نقدشوندگی وثکای 

حالیکه ارزا سرمایه گذاری ای آن  آن وابسته است در

کیفیکت دارایکی، سکلامت      .وابسته به ارزا بازار اسکت 

هکا   موسسات مالی را در برابر زیان کاهش ارزا دارایی

سنجد و نمایانگر ریسک قکدرت پرداخکت تع کدات     می

ریزا بیش از حد ارزا دارایی ها به عنکوان   .می باشد

و از ضرر و زیان در صورت های مالی ثبکت مکی گکردد    

یککت فرظسککرمایه سککبب کککاهش   کککاهش در طرفککی

 وطوقکانی پکور    دد.)درآمدزایی موسسات مالی مکی گکر  

 (1939قاس  پور  

میزان دارایی های بکدون  کیفیت دارایی با توجه به 

(، و از طریق دو نسبت موجکود در نمکودار   NPA)توجیه

 .اندازه گیری می شودفوق 

 NPA (non-Performing Asset) : شککککککامج

ها و موسسات به  هایی است که به افراد یا شرکت دارایی

منظور اصکج  به شده است اما پرداختی  صورت وام داده

عبکارتی  ه اسکت بک  یا ب ره وام سر موعد پرداخت نشکده  

 .اند شده ولنک

های خود بایستی  ها برای حفظ کیفیت دارایی بانک

های با ثبات در پرتفوی خود استفاده نمکوده و   از دارایی

ها، ذخایر مناسب و برنامه  برای جبران کاهش ارزا آن

 ای را لحاظ نمایند.   زمانبندی شده

 22شایستگی مدیریت
 

در موفقیکت   با توجه به نقش تعیین کننده مدیریت

سازمان ا و ن ادها، رهبری، نوآوری، پایبنکدی و رعایکت   

قوانین، درستی و شایستگی مدیریت ن ادهکای مکالی از   

اهمیت وی ه ای برخوردار است و در اغلب رتبه بنکدی ا  

هکا   صبه آن وزن قابج توج ی نسکبت بکه سکایر شکاخ    

  (1913 پور یعباسقل) میگیرد.  قتعل

شکود ککه شایسکتگی یکا     مشاهده مکی   2در نمودار 

کیفیت مدیریت را از دید مدیریت هزینه با اسکتفاده از  

( و همچنککین 2111)29هککای دینسککر و همکککاران مقالککه

های مکالی اسکتخراج    ( از نسبت2119)24رمان و سارگو

 شده است.

شکامج   25های عملیکاتی  هزینهلازم به ذکر است که 

 ( و21های مکالی  ای )به جز هزینه ای ب رهه تمامی هزینه

ای)شامج هزینکه حقکوق و    ب ره های غیر برخی از هزینه

دستمزد و .. کارمزد پرداختی( و همچنین هزینه ذخاار 

( 2119)گلکین و دل کایس،  21شکود  مشکوك الوصول می

های مختلف را نشان میدهکد   بنابراین ترکیبی از ریسک

هکای عملیکاتی سکبب     که عدم مدیریت درسکت هزینکه  

 شود.   انک میورشکستگی و در ن ایت انحلال ب

توجککه بککه  بککایککی بککه دارا یاتیککعمل نککهیسککبت هزن

 یبانک ا در جذب سپرده ها و اعطکا  اتیعمل یگستردگ

شککرکت در  یاتیککعمل یهککا نککهیکنتککرل هز لات،یتسکک 

 اسکت  تیاهم یبانک ا دارا یو سودآور یاتیعمل ییکارا
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بانککک بککه  هیککتک زانیککم هککا و از طرفککی ایککن هزینککه 

آن بکر   هیتک ایو  یبانکدار اتیدر عمل نینو یها یفناور

را  یبانککدار  یسکنت  سکت  یبر س دیتاک زیکار و ن یروین

 ییهکا  بانک ریمس نیاست که در ا ی یدهد. بد ینشان م

 یبانککدار  نینکو  یهکا  یموفق خواهند بود که بر فناور

فاصله گرفته  یسنت یبانکدار ست یتمرکز نموده و از س

 اند.

 28کیفیت درآمد
 

درآمدها در یک ن اد مکالی،  کیفیت و روند تحصیج 

زیادی به چگونگی مکدیریت دارایی کا و بکدهی ا      ارتبا

کسکب درآمککد در یکک ن ککاد مککالی بایکد تککوام بککا     دارد.

به نحوی که از رشد دارایی کا حمایکت    سودآوری باشد.

کرده و قابلیت اندوخته سازی در سازمان را بالا بکرد تکا   

عملکرد  ارزا حقوق س امداران شود. منجر به افزایش

رده پدرآمدی خوب، منت کی بکه افکزایش اطمینکان سک     

سرمایه گذاران، وام دهندگان و بخش عمکومی   گذاران،

 نسبت به موسسه خواهد شد. 

 29نقدینگی 

نقدینگی، توانایی یک بانک در دسکتیابی بکه وجکوه    

 نقد، به منظور رفکا نیازهکای جکاری یاضکروری اسکت.     

پاسخگویی به  دارای نقدینگی کافی برای بانک ا بایستی

باشند تکا از ایکن    گیرندگانوام  گذاران و ردهپتقاضای س

بکدین منظکور    عمومی را جلکب کننکد.   اطمینان قطری

موسسات مالی نیازمند داشتن سیست  مدیریت دارایکی  

و بککدهی اثککربخش هسککتند تککا بتواننککد عککدم انطبککاق  

سررسید در دارایی ا و بدهی ا را حداقج و بازگشکت آن  

معککوس     همچنین با توجه به ارتبا کنند.ها را ب ینه 

مناسب بین ایکن دو   لنقدینگی و سودآوری، ایجاد تعاد

 شاخه نیز از اهمیت بسزایی برخوردار است. 

 

 مدل دوپونت  -3-2

همککانطور کککه بیککان شککد در تحقیقککی توسککط      

( نشان داده است که حاشکیه خکالص   2114)91سکسنوا

بانکی تمایج به سود بانکی، قبج از مشکلات در سیست  

( در طکول  ROAکاهش دارد در حالی که بازده دارایی)

تر باقی مکی مانکد. بنکابراین ایکن تحقیکق       زمان با ثبات

تواند  میبانکی سود خالص حاشیه  پیشن اد می کند که

افکزایش   بکرای نشکان دادن  به عنوان یک شاخص م   

 باشد.بانکی  سیست تنش و یا آسیب پذیری در 

غ  برخکی از تحقیقکات ککه از بکازده     ر بنابراین علی

دارایی و یا بازده حقوق صکاحبان سک ام بکرای توانکایی     

اند، در این تحقیق )بکا   سودآوری شرکت ا استفاده کرده

توجه به هدف بررسکی مکدیریت ریسکک( سکعی شکده      

است از مدل دوپونت استفاده شود. به منظور اسکتخراج  

یکه  نماگرهای ریسک در مبحث کیفیکت درآمکد از تجز  

 مدل دوپونت به شرح زیر استفاده شده است:

شامج چ ار نماگر مدیریت ریسک  ROEدرمجمو  

شود. در این مرحله برای تجزیه کردن بازده حقکوق   می

صاحبان س ام بانک بکه ککارایی عملیکاتی )ککه توسکط      

شکود(، ککارایی اسکتفاده از     حاشیه سکود سکنجیده مکی   

شکود(، و   ها محاسبه مکی  )که با گردا دارایی 91دارایی

 92اهرم مکالی )ککه بکا ضکریب حقکوق صکاحبان سک ام       

کنکی .   شود( از معادله دوپونت استفاده می سنجیده می

هکا را   حاصج ضرب ککارایی عملیکاتی و گکردا دارایکی    

کمکالی و   ( بیان کرد. 99ها توان بصورت بازده دارایی می

 بنابراین: )2111همکاران، 

  :1 معادله

    
                

           

 
           

      
                      

 

در معادله بالا نسبت سود پس از کسکر مالیکات بکه    

هکا   باشد. نسبت کج دارایی می ROAها برابر  کج دارایی

به حقوق صاحبان س ام ضریب حقوق صکاحبان سک ام   

شکود بکه    )یعنی عکس نسبت سرمایه بکه دارایکی( مکی   

باشکد    عبارتی تداعی کننده مف وم کفایت سکرمایه مکی  

که نمکاگری از تکوان پرداخکت تع کدات توسکط بانکک       

 باشد . می

توانکد بکه سکود     می ROAسود مورد نظر در نسبت 

ی از سود بکانکی و سکود ناشکی از ککارمزد تفکیکک      ناش

های مالی بانکک عوایکد    کرد. بدین ترتیب باید از صورت

سود بکانکی و هزینکه سکود بکانکی، عوایکد ککارمزدی و       
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های کارمزدی را محاسبه کرده و با کسکر ککردن    هزینه

هکا از عوایکد، سکود ناشکی از هرککدام را حسکاب        هزینه

هکر ککدام از ایکن دو     کنی . سپس حاشیه سود بانک از

منشاء را با تقسی  سود هر کدام بر ککج دارایکی بانکک    

کنکی . بکا توجکه بکه اینککه ایکن اطلاعکات         محاسبه می

شوند لکذا   های مالی درج می برمبنای تع دی در صورت

ها محرز نشکده باشکد و    ممکن است تحقق برخی از آن

الوصول باشکد.   گذاری بانک مشکوك در مواردی سرمایه

ای  الوصول خود ذخیره بابت این مطالبات مشکوكبانک 

الوصککول درنظککر  بککه عنککوان هزینککه مطالبککات مشکککوك

گیرد که برای واقعی ککردن درآمکدهای بانکک بایکد      می

این هزینکه را از درآمکدهای بانکک کک  ککرد. بنکابراین       

ROA    بانک شامج جما دو حاشیه سود بانکک من کای

ک )هزینکه  الوصول بانک  حاشیه ذخیره مطالبات مشکوك

هکا   الوصول( تقسکی  بکر ککج دارایکی     مطالبات مشکوك

 خواهد بود.

خودا به صکورت زیکر تجزیکه خواهکد      ROAبنابراین 

 شد:

  :2 معادله
    

     

  
 
       

  
 
          

  
                         

 که در آن:

II: interest income: عواید سود بانکی 

IE: interest expense: هزینه سود بانکی                                    

NII: non interest income: عواید کارمزدی  

NIE: non interest expense: های کارمزدی هزینه  

TA – total assets: کج دارایی ها 

 

 توان بصورت زیر نوشت: معادله فوق را می

  :9 معادله
ROA= Net interest margin + Non interest margin – 

Provisions to total assets 
 

 .Error! Reference source not foundبا جایگزاری 

 آید: تساوی زیر بدست می ROEمعادله در 

  :4 معادله
    (                )  (  ) 

 که در آن:

NETIM: net interest margin:  حاشیه سود سود

 بانکی خالص

NONIM: non interest margin:  درامد حاشیه

 کارمزدی خالص

PROV: provisions to total assets:  نسبت ذخایر به

ها کج دارایی   

EM: equity multiplier: ضریب حقوق صاحبان س ام 

 موارد فوق در نمودارهای زیر نشان داده شده است

 

 

 
 اجزاء مدیریت ریسک با استفاده از دو مدل دوپونت و کمل -1نمودار

 

 

 

 دوپونت و کمل

 کیفیت دارایی ها•

 کیفیت درآمد•

 شایستگی مدیریت•

 کفایت سرمایه•

 نقدینگی•

 اجزاء مدیریت ریسک

 ریسک نرخ بهره•

 ریسک اعتباري•

 ریسک توان پرداخت تعهدات•

 ریسک نقدینگی•

 ریسک ورشكستگی•
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 تحلیل اجزاء مدل -2نمودار

 

هکای زیکر را ککه از     بدین ترتیب هر کدام از نسکبت 

های مکالی بانکک بدسکت     طریق تجزیه و تحلیج صورت

های مترتب  از ریسکاند به عنوان نماگری از یکی  آمده

 گیری : بر بانک درنظر می

ها،  نسبت حاشیه خالص سود بانکی به کج دارایی 

های مدیریت ریسک نرخ  به عنوان نماگر ظرفیت

بانکی بانک.  نوسان قیمت اوراق ب ادار به  94سود

دلیج تغییر نرخ سود بانکی، ریسک نرخ سود بانکی 

 ( 1915نیکومرام و همکاران  شود) تعریف می

حاشیه خالص سود کارمزدی به کج دارایی بانک به  

عنوان نماگر وضعیت استرات ی پوشش خطر 

 ها. بانک در مقابج انوا  سایر ریسک 95طبیعی

نسبت ذخایر به کج دارایی بانک به عنوان نماگر  

 .91وضعیت بانک در برابر ریسک اعتباری

نسبت هزینه ب ره ای به کج هزینه های بانک به  

ضعیت بانک در برابر ریسک نرخ عنوان نماگر و

 ب ره.

نسبت هزینه عملیاتی به کج دارایی بانک به عنوان  

 نماگر وضعیت بانک در برابر ریسک ورشکستگی

نسبت مطالبات غیرجاری به تس یلات اعطایی به  

 عنوان نماگر وضعیت بانک در برابر ریسک اعتباری.

نسبت هزینه مطالبات مشکوك الوصول به  

ری به عنوان نماگر وضعیت بانک مطالبات غیرجا

 در برابر ریسک اعتباری.

نسبت کفایت سرمایه بانک به عنوان نماگر وضعیت  

 بانک در برابر ریسک توان پرداخت تع دات.

نسبت وجه نقد به سپرده دیداری به عنوان نماگر  

 وضعیت بانک در برابر ریسک نقدینگی.

CAMEL 

درآمد   نسبت ها در چارچوب مدل دوپونت 

 حاشیه خالص سود بانكی

 حاشیه درآمد کارمزدي خالص

 نسبت ذخائر به کل دارایی

 نسبت ضریب حقوق صاحبان سهام
 (معكوس کفایت سرمایه)

 شایستگی مدیریت

نسبت هزینه بهره اي به کل 
 هزینه ها

 نسبت هزینه عملیاتی به کل دارایی

 کیفیت دارایی

مطالبات غیر جاري به تسهیلات 
 اعطایی

هزینه مطالبات مشكوک الوصول به  
 مطالبات غیرجاري

 

 نسبت کفایت سرمایه
سرمایه پایه به دارایی موزون شده 

 بر حسب ریسک

 نسبت وجه نقد به سپرده دیداري نقدینگی
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شرح زیر با توجه به موارد فوق مدل تحقیق پیش رو به 

 می باشد:

 5 معادله
           ( )              

                   
 

 که در آن:  

 : AQitام tام در سال iکیفیت دارایی بانک

EFt: t عوامج اقتصادی در سال    

RISKMGMT: متغیرهای مدیریت ریسک 

ε: جزء خطا 

 

در مدل فکوق متغیرهکای کنترلکی شکامج عوامکج      

و نکرخ   GDPاقتصادی از جمله نرخ ارز رسکمی، رشکد   

 تورم می باشند.  

هکای   جامعه آماری این پ وهش شامج تمکام بانکک  

لیست شده در بورس اوراق ب ادار ت ران در دوره زمانی 

بانکک   15هکا برابکر    و تعداد این بانکک  1935تا  1919

این تحقیق، نمونه مورد نظکر ککج    باشد. بنابراین در می

 جامعه آماری است.

هکا   های مالی بانک با توجه به موارد فوق از صورت 

هکای فکوق را بکرای هکر      و سایر منابا در دسکترس داده 

سال مالی استخراج شده است و در ن ایت با استفاده از 

ها متغیرهای زیر که در واقا هر کدام نمکاگری   این داده

ریسک در بانک است بکا توجکه بکه     از وضعیت مدیریت

 های ذکر شده محاسبه شده است:  روا

 
NETIM: net interest margin 

 حاشیه سود بانکی خالص
PROVTA: provisions to total assets 

 ها نسبت ذخایر به کج دارایی
NONIM: non interest margin 

 کارمزدی خالصحاشیه درامد 

CAR : capital adequacy 

 کفایت سرمایه
NPATLoan: non-performing asset to total loan 

 ییاعطا لاتیبه تس  یجار ریمطالبات غ

CASHCHECK : the cash to short term deposit 

 یدارینسبت وجه نقد به سپرده د
PROVNPA: provisions to non-performing loan 

 مطالبات مشکوك الوصول به مطالبات غیرجاری نسبت هزینه

OExTA: the operating expense to total asset 

 نسبت هزینه عملیاتی به دارایی
IExTEx: Interest  expenses to  total expenses 

 نسبت هزینه ب ره ای به کج هزینه ها
 

 

 ها فرضیه -4

از آنجایی که در این تحقیکق هکدف ن کایی محقکق     

 یبکر ارتقکا   یسکک ر یریتمکد  یرتاث یبررسدستیابی به 

ک است، بکدین ترتیکب فرضکیه    در بان ها ییدارا یفیتک

 اصلی در تحقیق پیش رو عبارت است از:

بین وضعیت مدیریت ریسک بانک و ارتقکای کیفیکت   "

 "دارایی ها رابطه معناداری وجود دارد.

که در این مقاله  شرح داده خواهکد شکد   همانگونه 

حاشیه خالص سود بکانکی، حاشکیه خکالص ککارمزدی،     

حاشیه ذخایر گرفته شده و نسبت کفایکت سکرمایه بکه    

عنوان نماگرهای منفرد وضعیت ریسک بانکک در نظکر   

های زیر شکسته  اند لذا فرضیه بالا به فرضیه گرفته شده

 شود: می

انکی با ارتقای بین حاشیه خالص سود ب فرضیه یک:

 ها رابطه معناداری وجود دارد. کیفیت دارایی

بین حاشیه خالص سود کارمزدی بانک با  فرضیه دو:

 ها رابطه معناداری وجود دارد. ارتقای کیفیت دارایی

بین نسبت حاشیه ذخایر بانک به کج  فرضیه سه:

ها رابطه معناداری وجود  دارایی با ارتقای کیفیت دارایی

 دارد.

بین نسبت هزینه ب ره ای به کج هزینه  فرضیه چهار:

ها رابطه معناداری  های بانک با ارتقای کیفیت دارایی

 وجود دارد.
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بین نسبت هزینه عملیاتی به کج دارایی  فرضیه پنج:

ها رابطه معناداری وجود  بانک با ارتقای کیفیت دارایی

 دارد.

بین نسبت مطالبات غیرجاری به  فرضیه شش:

ها رابطه  تس یلات اعطایی با ارتقای کیفیت دارایی

 معناداری وجود دارد.

بین نسبت هزینه مطالبات مشکوك  فرضیه هفت:

الوصول به مطالبات غیرجاری با ارتقای کیفیت 

 ها رابطه معناداری وجود دارد. دارایی

بین نسبت کفایت سرمایه بانک با  فرضیه هشت:

 عناداری وجود دارد.ها رابطه م ارتقای کیفیت دارایی

بین نسبت وجه نقد به سپرده دیداری با  فرضیه نه:

 ها رابطه معناداری وجود دارد. ارتقای کیفیت دارایی

 

 تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها -5

ابتدا مروری اجمالی بر روند متغیرها در نمودار زیر 

 :نشان داده شده است

دهد نسبت کفایت  همانطور که نمودار نشان می

سرمایه، حاشیه سود بانکی خالص و نسبت ذخایر 

روند نزولی  1915تا سال  1919ها از سال  بانک

اند. دلیج این  اند و پس از آن دوباره مثبت شده داشته

های  تواند بدین صورت باشد که طی سال رخداد می

ها  ص در بانککه درامد سود بانکی خال 1915تا  1919

ها را مجبور کرده است  در حال کاهش بوده است، بانک

تا برای جلوگیری از کاهش سودشان منابا بیشتری را 

به این قسمت یا دیگر بخش ا تخصیص دهند، لذا 

ممکن است به این دلیج نسبت کفایت سرمایه در 

جلسه  ها با کاهش مواجه شده باشد. طبق صورت بانک

رای پول و اعتبار مقرر نمود که شو 21/12/1913مورخ 

حداقج سرمایه لازم برای تاسیس بانک غیردولتی 

باشد به همین دلیج مشاهده  میلیارد ریال می 4111

ها در این بازه  شودکه متوسط کفایت سرمایه بانک می

 زمانی با رشد چشمگیری روبرو بوده است.

توان از  در این تحقیق با وجود دو متغیر وابسته می

گرسیون جدا استفاده کرد، زیرا با توجه به نداشتن دو ر

توان از اینگونکه معکادلات     شرایط معادلات همزمان نمی

استفاده کرد از طرفی به دلیج وجود متغیر کمکی روا  

لجستیک در تحقیق حاضر سبب کاهش تکوان آزمکون   

شود. اما در تحقیق پیش رو به منظور ادغام نتایج و  می

ابسکته در یکک متغیکر بکا نکام      نشان دادن متغیرهکای و 

کیفیت دارایی از ضرااب وزنی استفاده شکده اسکت. بکا    

ای  ها از طریق روا پرسشنامه توجه به اهمیت شاخص

هکای مکورد بررسکی     ی به هر یک از شکاخص وزن بیضر

 داده شده است.
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 : روند تغییرات متغیرها3نمودار

 

هکای مکالی مشکاهده     لازم به ذکر است در صکورت 

گیری رویه مشاب ی  ها در زمان ذخیره شود که بانک می

  ندارند زیرا تعدادی از آن ا به دلیج وجود وثکایق نسکبت  

هکای قکانونی متفکاوت اسکت      شان با نسبت گیری ذخیره

سکبب اخکلال در    توانکد  بنابراین این رویه متفکاوت مکی  

ای  نتایج شود و نظر محقق با توجه به روا پرسشکنامه 

نسکبت بکه    PROVNPAبر این است که ضریب وزنکی  

NPATLoan  درصد  11و  91کمتر و به ترتیب برابر با

 باشند. می

-ها شامج شاخصابتدا آمار توصیفی دادهدر اینجا 

هکای  و میانکه(، شکاخص   های مرکزی )شامج میکانگین 

)شامج انحراف معیار( و انحکراف از قرینگکی   پراکندگی 

در جکدول   و کشیدگی( محاسبه شده و چولگی)شامج 

 ارااه گردیده است. زیر

دهکد ککه آمکاره نرمکال      آماره جارك برا نشان مکی 

تکوان از آمکاره    ها مکی  نیست اما به دلیج زیاد بودن داده

 پارامتریک استفاده کرد.  

مکدل   اکنون پکیش آزمون کای مربکو  بکه بکرآورد     

رگرسیونی ترکیبی را نجام مکی دهکی . نتکایج بررسکی     

مکده  آ 2ل همبستگی بین متغیرهای مسکتقج در جکدو  

 .است

 

 هاي نمونه مدنظر هاي توصیفی داده ویژگی -1 جدول

 
NPATLOAN OEXTA 

PROVT

A 
NONIM NETIM 

INFLAT

E 
IEXTEX GDP 

EXCHA

NGE 

_RATE 

CASHC

HECK 
CAR 

Mean 0.173 0.100 0.007 0.015 0.036 0.203 0.892 0.007 0.229 0.175 0.131 

Median 0.123 0.102 0.006 0.006 0.023 0.197 0.924 0.013 0.062 0.102 0.111 

Maximum 0.993 0.190 0.025 0.143 1.332 0.412 0.996 0.077 0.921 1.437 0.570 

Minimum 0.000 0.019 0.000 -0.003 -0.084 0.083 0.351 -0.068 0.014 0.000 0.051 

Std. Dev. 0.197 0.034 0.005 0.029 0.134 0.097 0.112 0.044 0.306 0.237 0.077 

Skewness 2.946 -0.006 1.387 3.203 9.250 1.188 -2.881 -0.269 1.621 3.521 2.828 

Kurtosis 12.339 2.664 4.752 12.504 90.313 3.626 12.148 2.088 4.085 16.616 13.941 

Jarque Bera 508.043 0.470 44.844 547.377 33190 25.147 487.031 4.677 48.679 979.073 632.100 

Probability 0.000 0.791 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.096 0.000 0.000 0.000 

Sum 17.273 9.950 0.734 1.492 3.645 20.343 89.209 0.690 22.858 17.540 13.050 

SumSq. Dev. 3.825 0.112 0.003 0.086 1.766 0.935 1.232 0.189 9.278 5.542 0.590 
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 انباشتگی آزمون هم

در این آزمون بررسی مانایی بر روی پسماندهای مکدل  

 انجام می دهی . همان طکور ککه ملاحظکه مکی شکود      

prob درصد است بنابراین پسکماندهای   5ها کوچکتر از

مدل ه  در فرایند ریشه واحد مشترك و ه  در فرایند 

 ریشه واحد انفرادی مانا هستند.

 
 انباشتگی جهت بررسی مانایی آزمون هم -2 جدول

Panel unit root test: Summary 

Series:  RESID01  

Sample: 2005 2016  

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Method Statistic Prob.** Cross-sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -9.20604 0.0000 7 46 

Null: Unit root (assumes individual u it root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -3.18628 0.0007 7 46 

ADF - Fisher Chi square 39.2769 0.0003 7 46 

PP - Fisher Chi-square 27.3427 0.0174 7 53 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 لیمر آزمون چاو یا اف

لیمر در جدول زیر مشاهده می  با انجام آزمون اف

درصد اسکت بکدان    5شود که احتمال اف لیمرکمتر از 

بکودن مکدل رد     poolingمعنا که فرض صفر مبنی بکر  

شود و فرض مقابج مبنی بر وجود اثرات ثابت تاییکد   می

است و  fixed effect می شود به عبارتی مدل ن ایی ما 

مجوز برای انجام آزمون هاسمن )مقایسه اثرات ثابکت و  

 تصادفی(صادر شده است.

 

آزمون چاو جهت بررسی اثرات ثابت -3 جدول  
Redundant Fixed Effects Tests 

Equation: Untitled 

Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 71.435 (14,78) 0.000 

Cross-section Chi-square 270.503 14.000 0.000 

 

 آزمون هاسمن

برای اطمینکان بیشکتر از ایکن موضکو  ککه مکدل       

تحقیق پیش رو اثکرات ثابکت اسکت یکه خیکر، آزمکون       

هاسمن را انجام می دهی . این آزمون بررسکی میکنکد   

که آیا مدل پیش رو اثرات ثابت اسکت یکا تصکادفی. در    

جدول زیر مشاهده می شود که مدل اثکرات ثابکت نیکز    

اسکوار مخالف  تایید می شود زیرا مقدار آماره یعنی کا

صفر است و یا به عبارت دیگر احتمال آزمون ککوچکتر  

درصد است، بنابراین فرض صفر مبنکی بکر اثکرات     5از 

تصادفی رد و فرض مقابج مبنی بر اثرات ثابت پذیرفتکه  

 می شود.

 

 آزمون هاسمن جهت بررسی اثرات تصادفی -4 جدول

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled 

Test cross-section random effects 
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Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 32.613 10.000 0.000 

 

شکود و   با توجه به دو آزمون فوق اثرات ثابت تایید مکی 

 بودن رد می شود. pool اثرات تصادفی و 

در ادامه از طریق نرم افزار استتا خودهمبسکتگی و  

ناهمسانی واریانس بررسی و مدل ن ایی را برآرود شکده  

 است:

 

 ناهمسانی واریانس والد تعدیل شدهآزمون 

درصکد مکی    5ز ملاحظه می شود که احتمکال کمتکر ا  

 شود. باشد بنابراین وجود ناهمسانی واریانس تایید می

 خودهمبستگی ولدریچآزمون 

شود احتمال بزرگتکر از   همان طور که ملاحظه می

باشد بنابراین فرض صکفر مبنکی بکر عکدم      درصد می 5

 شود. وجود خودهمبستگی تایید می

 

آزمون والد تعدیل شده -5 جدول  
chi2 (15) 6794.480 

Prob>chi2 0.000 

 

 آزمون ولدریچ -6جدول 
F(1, 14) 2.531 

Prob>F 0.1340 

 اجراي مدل نهایی

شود حاشیه  همانطور که در جدول زیر مشاهده می

ای و کفایت سرمایه با کیفیکت دارایکی    سود خالص ب ره

رابطه مستقی  دارد در حالی که نسکبت وجکه نقکد بکه     

 ای معکوس دارد.  های دیداری رابطه سپرده

 

مدل نهایی ترکیبی -7 جدول  
   Coef. Std.Err. z P>|z| [95% Conf.Interval] 

Provta 2.234 2.400 0.930 0.352 -2.469 6.937 

Netim 0.190 0.094 -2.020 0.044 0.374 0.005 

Car 0.55 0.093 -5.960 0.000 0.735 0.371 

Nonim -0.115 0.341 -0.340 0.735 -0.784 0.553 

Iextex -0.049 0.139 -0.350 0.728 -0.322 0.225 

Oexta -0.160 0.423 -0.380 0.705 -0.990 0.670 

cashcheck -0.186 0.048 3.840 0.000 -0.091 -0.280 

Inflate 0.320 0.312 -1.020 0.306 -0.932 0.292 

exchangerate 0.153 0.125 1.220 0.223 -0.093 0.398 

Gdp 0.168 0.401 0.420 0.675 -0.617 0.954 

Cons 0.263 0.127 2.080 0.038 0.015 0.511 

 

 و بحث نتیجه گیري -6

ارتقای کیفیت دارایی از ایکن ج کت حکااز اهمیکت     

است که هر آنچه کیفیت دارایکی بکالاتر باشکد دارایکی     

سمی و همچنکین ریسکک اعتبکاری در بانکک کمتکر و      

درآمدزایی)کیفیت سود( بانک بیشتر خواهکد شکد. لکذا    

 ککه  است نیا پردازد یم آن به قیتحق نیا که یا مسئله

ارتقای کیفیکت دارایکی   آیا مدیریت ریسک در ایران بر 

 اثرگذار است یا خیر. ها در بانک

در این تحقیق به منظکور بررسکی مسکئله فکوق بکا      

هکای مکالی در مکدل     استفاده از تجزیه و تحلیج نسکبت 

camel      و همچنککین از طریککق بسککط مککدل دوپانککت

نماگرهای مختلف ریسک را مشخص و برای هر نمکاگر  

 یک تا سه نسبت تعیین شد.

دهککد زمانیکککه ریسککک  نشککان مککینتککایج تحقیککق 

  نقدینگی افکزایش یابکد نسکبت وجکوه نقکد بکه سکپرده       

یابد و در ن ایت کیفیت دارایکی نیکز    دیداری کاهش می

یابد زیرا زمانی ککه وجکوه نقکد در سیسکت       افزایش می
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شود سبب شده است که حج  تسک یلات   بانک ک  می

اعطایی زیاد شود در نتیجه نسبت مطالبکات غیرجکاری   

س یلات اعطایی کاهش یافته و کیفیت دارایی زیاد به ت

شود ککه سیسکت     شود بنابراین در انجا پیشن اد می می

 بانکی مدیریت مناسبی در وجوه نقد خود داشته باشد.  

دهد زمانیکه ریسکک نکرخ    از طرفی نتایج نشان می

یابد حاشیه سود بانکی خکالص ککاهش    ب ره افزایش می

لبات غیرجاری به تس یلات یافته و در ادامه نسبت مطا

اعطکککایی و همچنکککین نسکککبت هزینکککه مطالبکککات    

الوصول به مطالبات غیرجاری نیز افزایش یافته  مشکوك

 یابد.   و یا به عبارتی کیفیت دارایی کاهش می

به طور کلی هرآنچه مدیریت ریسک توان پرداخکت  

تع دات بیشتر باشد شرایط مطلکوبتری فکراه  شکده و    

شود. در اینجکا   انک نیز مطلوبتر میهای ب کیفیت دارایی

شود زمانیکه ریسک توان پرداخت تع دات  مشاهده می

هکای   بیشتر شود کفایت سرمایه )سرمایه پایه به دارایی

موزون شده بر حسب ریسک(  کاهش یافته و به دنبال 

توان  یابد از طرف دیگر می آن کیفیت دارایی کاهش می

ای در  با سکرمایه اذعان داشت زمانیکه دسترسی به منا

بانک افزایش یاید مدیریت ریسک آن از دقکت کمتکری   

برخوردار خواهد بود و در ن ایت کیفیت دارایکی بانکک   

 نیز کمتر خواهد شد.

شود که به  با توجه به نتایج تحقیق پیشن اد می

نقدی،   منظور افزایش کیفیت دارایی به مدیریت ریسک

خت ریسک نرخ ب ره وهمچنین ریسک توان پردا

نتایج این تحقیق ای صورت گیرد.  تع دات توجه وی ه

مندان  تواند خبرگان و کارشناسان بانکداری و علاقه می

با یک رویکرد ترکیبی از دو مدل های مالی را  به حوزه

منظور بررسی مدیریت ریسک در  کمج و دوپانت به

صنعت بانکداری آشنا نماید و دید جاما به تصمی  

عوامج تاثیرگذار بر ور در خصوص سازان بانکداری کش

 .ارااه نمایدروی کیفیت دارایی 
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