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 مقدمه

ها و بانک یو راهبرد یاساس ،یدیجذب منابع از اهداف کل

در  یاژهيو نقش و رودمی به شمار یاعتبار یمؤسسات مال

 یابيدر ارز یکند و شاخص مهممی فايها اارائه خدمات بانک

طورکلی در شود. بهمحسوب می هابانک تیموفق

 یمبتن هاآن یمال ستمیکه س رانياقتصاد ا رینظ يیاقتصادها

 صیو تخص زیدر تجه یاها سهم عمدهبر بانک است، بانک

ند. دار تیلاتسه یاعطا و پذيریردهسپ قياز طر یمنابع مال

 يیو شناسا یهای بانکت حجم سپردهلامنظر تحو نياز ا

واسطه دو کارکرد ها بهآن یریگشکل زانیم عوامل مؤثر بر

 رانيمد کنندگان،اندازدر نزد پس یاژهيو تیفوق از اهم

 برخوردار است یگذاران اقتصادو سیاست ینظام بانک

گذاری مفهوم اقتصادی، سرمايهدر  .(2131،اسماعیلی)

شوند اما در آينده هايی است که امروز مصرف نمیلاخريد کا

شود. در امور مالی، برای ايجاد ثروت استفاده می

گذاری يک دارايی پولی است که با اين ايده که سرمايه

تر لاکند يا بعداً باقیمت بادارايی درآمد را در آينده تأمین می

. گرددشود، خريداری مییفروخته م برای سود

گذاری بر رشد اقتصادی جامعه و افزايش رفاه مردم هيسرما

ويژه در کشورهای درحال توسعه تأثیرات فراوانی دارد. به

ی جهانی حرفی برای گفتن خواهند کشورهايی در جامعه

يی داشته باشند و وجود لاداشت که توان فنی و تولیدی با

 (.2044،مومنییار دخیل است )گذاری در اين امر بسسرمايه

در قراردادهای مشارکتی بانک با استفاده از منابع 

گذاری و منابع ديگر بانک، تمام يا بخشی های سرمايهسپرده

ن اقتصادی را از راه قراردادهای لاانیاز فع ی مورداز سرمايه

مشارکتی مانند: مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، مضاربه، 

و سلف تأمین کرده و با آنان در سود  گذاری مستقیمسرمايه

اين قراردادها . شودحاصل از فعالیت اقتصادی شريک می

به  (،در برابر سهمی از سود)ماهیت اذنی دارند و بانک 

ک ی متعلق به بانت، اذن تصرف در سرمايهلامتقاضی تسهی

دهد. در اين شیوه بانک در جايگاه و استفاده از آن را می

گذار بوده و مطابق موازين شريک سرمايه يا صاحب سرمايه

های فعالیت اقتصادی و شرعی و قانونی پیامدها و مخاطره

 .گیردگذاری را بر عهده میسرمايه

رشد و توسعه کشورها،  یمهم برا اریبس یاز ابزارها یکي

توانند با جذب  یبانک ها م یبانک ها هستند. به طور کل

کشور  یو توسعه اقتصادبه رشد  لاتیو ارائه تسه ینگينقد

به برنامه ها و اهداف چشم انداز پنج  یابیدست نیو همچن

 لاتیتسه ن،يبر ا وهداشته باشند. علا يیساله سهم بسزا

 یيمولد، سهم بسزا هيتواند به عنوان مکمل سرمایم یبانک

 تیکشور داشته باشد. موفق دیو تول یگذارهيدر رشد سرما

 یانکب ستمیس کيکشور در گرو داشتن  کي یرشد اقتصاد

. ستین ريامکان پذ یسالم و کارآمد است که بدون توسعه مال

 یهانهيهز نیب یارتباط پلبه عنوان  یبانک ستمیدر واقع س

 .(2130، پورتقی) کند.یمازاد و منابع مازاد عمل م یمال

 بانک محور است ،رانيمانند ا يیبازار استقراض در اقتصادها

 ه،جیو محدود است. در نت افتهیتوسعه ن هيبازار سرما رايز

با  ماًیمستق توانندینم گذارانهيوکارها و سرماکسب

 قياز طر -منابع وجوه قابل استقراض-اندازکنندگان پس

 دخو یمنابع مال نیتأم یاوراق قرضه برا ايفروش سهام 

 یمال نیها تنها منبع تامبانک جهیشوند. در نت ریدرگ

 ها نتوانندهستند و اگر بانک یدر بازار رسم گذارانهيسرما

ر د گذارانهيسرما گريد نهيکار را انجام دهند، تنها گز نيا

ها استقراض با نرخ سود بالاتر است. بانک ،یررسمیبازار غ

صاد در اقت يیمؤلفه بازار پول، نقش بسزا نيترعنوان مهمبه

حور اقتصاد بانک م کيکشور  نيا رايز کنند،یم فايکشور ما ا

 است.

 یو ثبات بانکدار ریاخ یهادر سال یاقتصاد یهابحران

ها کشور یاریتوجه بس یربو ینسبت به بانکدار یاسلام

 یبانکدار وهیش نيرا معطوف به ا یغرب یازجمله کشورها

و  نییتب یبرا یاریبس هایتلاش راًینموده است. اخ

صورت گرفته است و  یاسلام یعملکرد بانکدار يیشناسا

 یيجهت شناسا یشتریبا رغبت ب یغرب یبعضاً کشورها

 قیبه پژوهش و تحق ینظام بانک نيسازوکار حاکم بر ا

اى براى در نظام اسلامى با تحريم ربا، زمینه .اندپرداخته

 انهگيوجود ندارد، لذا  یربو یهاانداز به معاملهاختصاص پس

اندازهايشان راه براى کسانى که قصد کسب درآمد از پس

اقتصاد است. اين امر  یشدن با بخش واقع ریدارند، درگ

 یهاصرف وام نياز ا شیشود، تمام وجوهى که پسبب مى

اقتصاد عرضه شود و  یقیاينک به بخش حق شد،ىم یربو

گذارى در تمام شده براى سرمايهوجوه عرضه جهیدرنت

 ینظام بانکدار کند.افزايش پیدا مى یاقتصاد هایعرصه

ارد. د یجهان یبا تحولات صنعت بانکدار یاديفاصله ز رانيا

 یبه علت ساختار و نبود فضا رانيموجود در ا یهابانک

 یميقد يیاجرا یهاو روش یتيريوجود مشکلات مد ،یرقابت

و  نايمشتر رییدر حال تغ عاًيسر یازهاین یواقع یپاسخگو

 دهيباعث ناد یاديو تا حدود ز ستندیدر امور آنان ن لیتسه
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 روند باعث شده نيشده است. ا انيمشتر یازهایانگاشتن ن

کشور  عياقتصاد ازجمله بخش صنا یاست تا بخش واقع

 یایجهان گام بردارند. دن یتحولات صنعت ینتوانند هم پا

مدرن، با سرعت، پاسخگو، کارا و  یامروزه طالب بانکدار

 ازمندین کشور یثبات نظام اقتصاد نیاست و تضماثربخش 

ه ک یمذکور است. صنعت یهایژگيبا و یصنعت بانکدار

خود را به حداقل  یاتیعمل یهانهيو هز ینظارت یهانهيهز

اقتصاد را به همراه داشته باشد  یبرساند و توسعه بخش واقع

 .(2130)تقی پور، 

همواره به فکر ارائه ، اقتصادی يیهاتیها با انجام فعالبانک

 یوسبه یمنابع مال خواهندیهستند و م شتریب لاتیتسه

ها گفت بانک توانیم نياهداف پرسود سوق داده شود. بنابرا

 باشند،یم یاما باهدف عموم یخصوص یاقتصاد یهابنگاه

لازمه رشد  ،یگرها و واسطهپرداخت ستمیچراکه س

 یهدف از انتخاب و بررس بنابراين .باشدیجامعه م یاقتصاد

 نيمباحث کلان اقتصاد ازجمله مهمتر تیموضوع اهم نيا

ست ا یاسلام یکل در کنار بانکدار گذاریهيسرما یعنيآنها 

ال در س یاسلام یقانون بانکدار بيپس از تصو ايآ نکهيو ا

ن کلا هایقانون توانسته است روند شاخص نيتاکنون ا 26

 یمطابق با کاراتر بودن نظام بانکدار ولازم  یاثرها یاقتصاد

متعارف  ی)عقود مشارکت( نسبت به بانکدار یاسلام

 ریاثت یلذا بررس ر؟یخ اي(داشته باشد هيپول از سرما يی)جدا

بر  دیکشور با تاک یبر عقود اسلام مالی – یعوامل اقتصاد

 یخاص تیاز اهم تولید ناخالص داخلینرخ ارز و  یتکانه ها

 رانيدر اآن  یقصد دارد به بررس مقاله نيبرخوردار است که ا

 بپردازد.

 ادبیات پژوهش:

 بانکداری

 اقعیو هایبخش مالی منابع کنندهتأمین ترينها اصلیبانک

 در و شده محسوب( خدمات و کشاورزی صنعت،) اقتصاد

 و عمناب بهینه تخصیص و تجهیز) خود اصلی کارکرد کنار

آمدزايی و در دنبال به ،(مشتريان به متنوع خدمات ارائه

ر د باشند.کسب سود همانند ساير مؤسسات اقتصادی می

 یلما نیتأم ،یگذارهيآن بر سرما یکه بنا یاقتصاد اسلام

 یمتعدد یاست قراردادها گریو حذف واسطه میمستق

 نيتر. از مهمکندیرا فراهم م یمناسب ینهیوجود دارد که زم

هستند که عبارتند از: شرکت، مضاربه،  یعقود مشارکت نيا

 یود. شرکت از معدود عقمیمستق یگذارهيمزارعه و سرما

در بعد اقتصاد خرد و کلان  یرینظکم يیاست که از توانا

روشن  یآن در اقتصاد خرد وقت تیبرخوردار است. اهم

اه بنگ جاديقادر به ا يیتنهابه هيکه صاحبان سرما شودیم

 یهينباشند و در چارچوب عقد مشارکت سرما یدیتول

داده و به هدف موردنظر که همان به دست  لیمشترک تشک

کنند. در بخش اقتصاد کلان  دایسود باشد دست پ نآورد

بزرگ و  یهامنابع طرح نیعقود جهت تأم نياز ا زین

 توانیکلان  هستند م هایهيسرما ازمندیکه ن يیربنايز

هستند که از محل وجوه  یها مؤسساتبانک استفاده کرد.

 با را لازم هایسرمايه توانندمی مردم هایراکد و سپرده

 صنعتی، واحدهای صاحبان اختیار در تسهیلات عنوان

 بانکداری تکامل. دهند قرار اشخاص و بازرگانی و کشاورزی

 اکنون و گرددبازمی آمد وجود به نوشتن که زمانی به

و ارائه خدمات مالی  بانکداری به که موسسه يک عنوانبه

. است تکامل به رو همچنان که گرددمی اطلاق پردازدمی

 داده نسبت ایموسسه به عموماً بانک واژه حاضر حال در

که مجوز بانکداری داشته باشد و مجوز بانکداری نیز  شودمی

 نآ توسط که گرددمی اعطا مالی نظارت هایتوسط دستگاه

ها ی از قبیل پذيرش سپردهبانک مهم خدمات اغلب ارائه حق

 سوی، ديگر از. دهدو دادن وام را به آن مؤسسات می

 حقوقی تعريف که دارند وجود هم ديگری مالی هایموسسه

 یبانک رغی اعتباری موسسه اصطلاح در و ندارند را بانک

 خدمات صنعت از ایزيرمجموعه هابانک. شوندنامیده می

ها از طريق کارمزد سود بانک ورمعمولطبه. هستند مالی

 هایسپرده راه از که ایانجام خدمات مالی و نیز بهره

و همکاران  وی)ل شودمی حاصل آوردمی دست به مشتريان

،6442.) 

 بانک سرمایه گذاری

گر مالی است که ماهیت يک واسطه یگذارهيبانک سرما

بر اساس انتخاب ابزارهای صحیح و مناسب  اشیریگشکل

امور مالی و  در زمینهمالی و ارائه خدمات مشورتی  نیتأم

 که يیهاها يا سازمانبنا شده است. موسسه یگذارهيسرما

 کنند،یخدمات مالی دريافت م یگذارهيسرما یهااز بانک

انتظار را دارند که ارائه مشاوره مالی يا سهام  ينا

در سبد  یگذارهيتوسط بانک سرما شدهیداريخر

ها تحول مثبت ايجاد کند و بر میزان آن یگذارهيسرما

  (.2136 ،یها اضافه کند )محتشمسودآوری آن

 نقش بانک در اقتصاد

جامعه  کيدر  یو خدمات یعنوان مؤسسات مالها بهبانک

و ثروت دارند و از  یرا در گردش پول یاکنندهنیینقش تع
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برخوردار هستند.  یدر اقتصاد هر کشور یاژهيو گاهيجا

 یهادر رشد بخش تواندیها ممثبت و مؤثر بانک تیفعال

ر د يیشکوفا ايدر هر بخش و  داتیتول شيو افزا یاقتصاد

بگذارد.  یرا بر جا یاثرات مهم یاقتصاد یها نهیزم یرخب

 لهیوسبه یدر جهان امروزه قسمت عمده مطالبات پول

 نیمردم و همچن ی. اداره امور زندگرديپذیمها انجام بانک

هاست. کشورها، مستلزم وجود بانک یاداره امور اقتصاد

 انیشرح ب نيبد توانیرا م یخدمات بانک نيتراز مهم یبرخ

 (2131،یروزآبادیو ف انينمود: )موسو

حفظ پول مردم  یبرا یها محل امنپول: بانک دارینگه .2

 توانندیسرعت، مردم مو به یچون در هر زمان باشندیم

 .رندیبگ اریپول خود را در اخت

 یمبادلات تجار لیدر تسه یانتقال پول: که نقش مهم .6

 .مردم دارند یاقتصاد یو زندگ

و  هااتی: مثل مالیوجوه دولت عيو توز یآورجمع .1

نموده هم  زيحساب دولت وارعوارض را جمع کرده و به

 .رسانندیکه حقوق کارکنان را به دستشان مچنان

 یارزها لي: تبدگريکديمختلف به  یهاپول ليتبد .0

 .هر کشور یو پول رسم یخارج

: استفاده از چک همانند پول در یرينشر پول تحر .0

 .مبادلات

 یهاهيسرما زیها با تجه: بانکلاتیتسه یاعطا .2

ها به سمت جامعه و سوق دادن آن زودرشتير

را در رشد و  یو مولد، نقش مهم دیمف یهاتیفعال

 .کندیم فايکشور ا یتوسعه اقتصاد

 بانکداری اسلامی

مطرح  2304بار در دهه  نینخست یاسلام یبانکدار دهيا

در  2324در دهه  یاسلام یگذارهيبانک سرما نیشد. نخست

بانک  2310و مصر شکل گرفت و بعد از آن در سال  یمالز

بدون ربا در  یآمد. در ضمن بانکدار ديو ... پد یدب یاسلام

 .مجلس قرار گرفت بيمورد تصو 2126در سال  رانيا

مالی اسلامی، پديدة به نسبت جديدی  نیو تأم بانکداری

گردد؛ باوجود اين، است که فقط به چند دهة گذشته باز می

 ای بیش ازمدت کوتاه، اين صنعت به رشد سالانهدر همین 

درصد رسیده است. صنعت بانکداری اسلامی در سطح  24

 .جهان مطرح شده است

کنندگان برای مؤسساتی که رو به رشد مصرف تقاضای

 هایکنند، سبب شده است بانکمنطبق با شرع عمل می

طور کامل بر اساس پیروی از متعارف، ساختار خود را به

ريزی کنند. تجلی اين اقدام روبه انین مالی اسلامی پايهقو

و  NCBالمللی هايی مانند بانک تجاری بینرشد را در بانک

الجزيرة عربستان سعودی و اکنون نیز در بانک  کبان

توان مشاهده المللی شريعت در اماّرات متحده عربی میبین

 کرد.

را دنبال  متداول ی: همان اهداف بانکداریاسلام یبانکدار

 نيا یبانک اتیکه عمل شودیتفاوت که ادعا م نيبا ا کندیم

جم )ن ردیگیصورت م یها بر اساس فقه معاملات اسلامبانک

دانسته  یاسلام ی(. نظام بانکداری، هنگام2113 ،یآباد

 آن هایاسلام و سازگار با دستور نيد هيکه بر پا شودیم

 در که است هم به مرتبط اجزای از ایباشد. نظام، مجموعه

 ف،يعرت نيا هيهستند. بر پا ایژهيو یهابه هدف یابیدست پی

متشکل از اجزا،  ،یمعرف نظام جامع ،ینظام بانکداری اسلام

باشند، دوم،  یاست که نخست، اسلام ایژهيروابط و اهداف و

با  یعنينکنند،  ینف را گريسازگار باشند و همد گريکديبا 

اشد و ب یابیقابل دست شده،نییتحقق اجزا و روابط، هدف تع

ادی اقتص یو رفتار سنت هادهيپد لیوتحلهيسوم، امکان تجز

اقتصادی را فراهم  یهاتینیو ع هاتیو داوری درباره واقع

 (.2131سازند )خاوری،

 سرمایه گذاری

و  یاقتصاد یاز مباحث مهم در توسعه یگذارهيسرما

موردتوجه خاص اقتصاددانان است که به دو بخش 

 میتقس یخصوص یگذارهيو سرما یدولت یگذارهيسرما

 یدولت در کشورها یگذارهي. ازآنجاکه سرماشودیم

 انیاست، در م یاستیابزار س کيتوسعه درحال

توسعه درحال یهاکشور یو طراحان اقتصاد مداراناستیس

 یگذارهيطور گسترده وجود دارد که سرمااعتقاد به نيا

 یخصوص یگذارهيسرما شيافزا یبرا یدولت محرّک مؤثر

رشد  یهااستیس یبرا یابزار قدرتمند جهیبوده و درنت

 .(2134،یوخدامرد یانیو ثبات است )هژبرک یاقتصاد

بر  میطور مستقکه به یریتأث قياز طر یدولت یگذارهيسرما

بر   گذاردیم جابه یخصوص یگذارهيسرما یبازده یرو

 باعث نیخواهد داشت. همچن ریتأث یخصوص یگذارهيسرما

 ایهيمخارج  سرما یجادولت به ایهيمخارج سرما ینیجانش

 (.2136،یو خسرو اني)پژو شودیم یخصوص

مهم در اقتصاد کلان است  یرهایاز متغ یکي یگذارهيسرما

عنوان هب هيبر عامل سرما یبنگاه اقتصاد یاز تقاضا یکه ناش

 هيعامل سرما یکه مقدار تعادل یاست. وقت دیعامل تول کي

در هر دوره  هيمطلوب سرما یمشخص شد مقدار تقاضا
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 مطلوب یکه همان موجود ديآیبه دست م یاقتصاد تیفعال

 نيبه ا دنیها به دنبال رسو بنگاه شودیم دهینام هيرماس

حرکت  یها برا. عمل بنگاهباشندیمطلوب م یموجود

 یدر موجود رییمنجر به تغ هيمطلوب سرما یموجود یسوبه

 یدر موجود رییتغ نيکه ا شودیدر هر دوره م هيسرما

 باشدیخالص م یگذارهيسرما فيهمان تعر هيمطلوب سرما

است که در نوسانات  يیرهایجزء متغ یگذارهيسرما

 کندیم فايا ینقش مهم یو رشد اقتصاد یاقتصاد

کل روند  یتقاضا یهایمثل هدف طبق تئور يیرهایمتغ

 اریو کنترل مخارج دولت هم در اخت کندیم یرا ط یباثبات

 ریتنها متغ یخصوص یگذارهيسرما نيدولت است بنابرا

دارد.  نوسانات جاديدر ا يیابه سز ریکل است که تأث یتقاضا

 کيو منابع تئور اتينظر یگذارهيدر ارتباط با بحث سرما

 جيآثار و نتا نکهيوجود دارد. با توجه به ا یاریبس یتجرب

که  یو لطمات یگذارهيو ... سرما یو اجتماع یاقتصاد

 یهاهيدر جامعه و اقتصاد داشته باشد. لذا نظر تواندیم

بر آن مورد مطالعه قرار  مؤثرو عوامل  یگذارهيسرما

جامعه از جهات  کيدر اقتصاد  یگذارهي. سرماردیگیم

 هنکيبا توجه به ا طرفکياز باشدیم تیاهم یدارا یمتعدد

 شوندیمستهلک م دیتول نديو فرآ یدیتول هایتیظرف

 یگذارهيمستهلک شده با سرما یهاتیاگر ظرف نيبنابرا

 ریرف سو مص دیتول د،یولت تیظرف جهینشوند درنت نيگزيجا

 شودیموجب م گريو از طرف د کنندیم دایپ ینزول

. پس ديایبه وجود ب یديجد یدیتول یهاتیظرف

 جهیو درنت شتریب دیتول یهاتیموجب ظرف یگذارهيسرما

 (6421ک،ی.)بلشودیو رفاه بالاتر در جامعه م دیتول

 عقود اسلامی

طورکلی عقود اسلامی در سیستم بانکی به چهار گروه به

 :(2131که عبارتند از )طبیبیان، شوندیتقسیم م

 الحسنه؛قرض .2

شرط تملیک، )فروش اقساطی، اجاره به یاعقود مبادله .6

 ، جعاله، ضمان(؛سلف، خريد دين

عقود مشارکتی )مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی،  .1

 مضاربه، مزارعه، مساقات(؛

 مستقیم. یگذارهيسرما .0

مستقیم ازنظر آثار و نتايج شبیه قراردادهای  یگذارهيسرما

 .ردیگیمشارکتی است و گاهی جزء اين دسته قرار م

 مالی بر عقود اسلامی-نقش عوامل اقتصادی

 نرخ ارز، نرخ رینظ یکلان اقتصاد یرهایمتغ یهانوسان نرخ

سهام  اياوراق قرضه  متیکالاها و خدمات، ق متیبهره، ق

و خارج از ترازنامه مؤسسات  در اقلام داخل رییموجب تغ

 یهايیدر دارا رییغالباً به تغ راتییتغ ني. اشودیم یمال

 .شودیها منجر مبانک

ه اقتصاد ب یهابخش نيترتیاهم از با یکيامروزه بانکداری 

 هاافتيدر یدهبا سازمان طرف،کيها، از. بانکديآیشمار م

 لیرا تسه یو پرداخت ها، امر مبادلات تجاری و بازرگان

 گر،ياز طرف د شوند؛یو موجب گسترش بازارها م کنندیم

سمت  بهها آن تيو هدا درشت و زياندازهای رپس زیبا تجه

 اقتصاد را يیرشد و شکوفا یهانهیزم دی،یتول یهابنگاه

اهداف، با  نيبه ا لین ریها در مس. بانکآورندیفراهم م

  رو هستند.های متعددی روبهچالش

 یناخالص داخل دیتول

ر مؤثر ب یرهایمتغ نيتراز مهم یکي یناخالص داخل دیتول

نق است رو یرشد اقتصاد تیوضع یگسترش عملکرد بانک

 علامت گذارانهيگذاران و سرمابه سپرده یرکود اقتصاد اي

به  میتصم یمختلف اقتصاد طيکه در شرا دهدیم

در  یگذارهيجهت سرما لاتیو استفاده از تسه گذاریسپرده

با  وسکياز  یرونق اقتصاد قتی. در حقندينما یبخش بانک

 شيانداز افزاپس یآنان را برا زهیانگ و درآمد ،افراد شيافزا

 ريدرآمد با فرض ثابت بودن سا شيچراکه با افزا دهدیم

 نکهيو با توجه به ا مباشییانداز مپس شيشاهد افزا طيشرا

بد س رينسبت به سا یدر بخش بانک یگذارسپرده سکير

از آن کمتر  یناش یکمتر و اندک است و نرخ بازده هايیدارا

 یهایيدارا شتریاست، افراد ب ینوسانات اقتصاد ریتحت تأث

 شيو با افزا دهندیسوق م یخود را به سمت بخش بانک

به  یاعتبار ده یرا برا نهیزم یبانک یهايیمنابع و دارا

م فراه یبهبود عملکرد بانک تيو درنها یدیتول یهابخش

رونق در بخش  افتني انيبا جر گريد یو از سو ندينمایم

در جهت  گذارانهيسرما یدر بخش خصوص ژهيوبه یدیتول

از  نهیاستفاده به یبرا یبانک يیاعطا لاتیبهره از  تسه

جدد م زین دگاهيد نيو از ا ابنديیسوق م آمدهشیپ تیوضع

در بخش  یو منابع مال شياتصرف جامعه افزدرآمد قابل

 ی. به عبارتافتدیم انيبه جر لاتیجهت ارائه تسه ینکبا

عرضه  یو رشد اقتصاد یناخالص داخل دیتول شيبا افزا گريد

قرار  ریو تحت تأث شيافزا یدر بخش بانک یو تقاضا منابع مال

 متناسب طرفکيداشت، از انیب توانیم نیهمچن ردیگیم

( و جونگ  2323)  تی(، گلداسم2311شاو ) دگاهيبا د
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منجر به گسترش در عملکرد بخش  ی( رشد اقتصاد2332)

 .شودیم یدر بخش بانک ژهيوبه یمال

 یناخالص داخل دیکه تول یرونق اقتصاد یهادر دوره 

 .میهست شاهد کاهش در نرخ نکول اعتبارات ابديیم شيافزا

 یکل برا یتقاضا یناخالص داخل دیتول شيچراکه با افزا

 شيبا افزا جهیو در نت ابديیم شيکالاها و خدمات افزا

ر دو د ني. بنابراابديینرخ نکول اعتبارات کاهش م یسودآور

 دیدر تول رییکه تغ ميریگیم جهینت کايو آمر ایاقتصاد استرال

 گذاردیم ریتأث یاعتبار سکير زانیبر م یناخالص داخل

 یواقع یناخالص داخل دی(.  نرخ رشد تول 6424 ی)اصغر عل

 انیعنوان دو شاخص ببه توانندیم یفصل یکاریو نرخ ب

 نيا يیايدر نظر گرفته شوند. که پو یکلان اقتصاد تیوضع

ها در خانوارها و بنگاه يیبا توانا یارتباط تنگاتنگ ریدو متغ

ناخالص  دیدر تول شيدارد. افزا شانيهایبازپرداخت بده

 یتربزرگ یدرآمد انيجر یدهندهنشان یطورکلبه یداخل

 شيبنگاه است اما افزا یبرا یبالاتر یخانوار و سودآور یبرا

 ندهيرا در حال و آ اخانواره ديقدرت خر زین یکارینرخ ب

کالاها خدمات و  دیو معمولاً با کاهش تول دهدیکاهش م

 یاز رشد اقتصاد یادر دوره نيها همراه است بنابرابنگاه

در پرداخت  رندگانیگمطلوب بازار کار وام طيو شرا یقو

و همکاران،  ی) بوفوندکنندیبهتر عمل م شانيهایبده

ها در دوره بانک نکهيا گري( نکته قابل ذکر د22:  6422

و قرض  پردازندیم یشتریب لاتیتسه یرونق اقتصاد

 لاتیگرفتن تسه قيامکان را دارند که از طر نيا رندگانیگ

نند خود اقدام ک یقبل لاتینسبت به بازپرداخت تسه د،يجد

صورت عکس رابطه در بلندمدت ممکن است به نيالبته ا

( 2: ) 2333( و کافمن،  6424 ،یعمل کند )اصغر عل

الص ناخ دیکند و تول دایادامه پ یرونق اقتصاد کهیدرصورت

 لیها به دلداشته باشد بانک یاندهيرشد فزا یداخل

ت نسب ینیبو خوش ایمساعد ترازنامه طياز شرا یبرخوردار

را آسان گرفته و به ر داخت اعتباپر یاستانداردها ندهيبه آ

 ترتیفیککم رندگانیگ لاتیسمت پرداخت اعتبارات به تسه

 یاعتبار سکير شودیرکود آغاز م کهی. لذا هنگامروندیم

 .(2136،ی)نوروز ابديیم شيسرعت افزابه

 اریدر ادوار گذشته منابع در اخت یناخالص داخل دیرشد تول با

 افتيبه در ليتما جهی. در نتابديیم شيها افزابانک

و  بدايیم شيافزا یاقتصاد یهابخش هیکل یبرا لاتیتسه

 انيو اعتبار به مشتر لاتیارائه تسه یها براخود بانک نیب

 يیفضا نیبه وجود آمدن چن یدر پ. شودیم جاديرقابت ا

 انيمشتر یاعتبار تیفیها کمتر به استانداردها و کبانک

ظارات انت لیبه دل زین لاتیتسه انی. متقاضکنندیتوجه م

 افتيدارند اقدام به در یاقتصاد ندهيآ تیکه از وضع یمثبت

ه ادام یروند رونق اقتصاد ني. حال اگر اکنندیم لاتیتسه

رو مشکل روبه با شانيهایبازپرداخت بده ی. آنان براابدین

 ناخالص دیادعا کرد رشد تول توانیم جهتنيلذا ازا شوندیم

ا ام شود؛یم یاعتبار سکير شيبا وقفه موجب افزا یداخل

 یریاحتمالاً تأث یناخالص داخل دیتول زانیم ریخود متغ

 تیوضع یوقت رايداشته باشد؛ ز یاعتبار سکيبر ر یمنف

 یلناخالص داخ دیتول زانیو م ابديیکشور بهبود م یاقتصاد

وانا ت شانيهایدر بازپرداخت بده انيمشتر ابديیم شيافزا

 .بدايیها کاهش مبانک یاعتبار سکير نيبنابرا شوندیم

 نرخ ارز 

ر کشور در براب کيپول  یارزش برابر اریعنوان معنرخ ارز به

شور آن ک یاقتصاد تیکننده وضعو منعکس گريد یکشورها

 کيکشورهاست. در  ريسا یاقتصاد طيبا شرا سهيدر مقا

 ريارتباط متقابل آن با سا لیاقتصاد باز، نرخ ارز به دل

به شمار  یدیکل یریمتغ ،یو خارج یداخل یرهایمتغ

و تحولات  یو خارج یداخل یاقتصاد یهااستیکه س رودیم

رخ مقابل ن . درگذارند¬یبر آن م یاریبس راتیتأث یاقتصاد

را  رهایعملکرد اقتصاد و متغ تواندیاست که م یریارز متغ

 انزیاز م ینگيقرار بدهد. دولت با کاهش نقد ریتحت تأث

ل از عوام یکي ینگيدر واقع کاهش نقد کاهدیارز م یتقاضا

 .باشدیبر نوسانات نرخ ارز م رگذاریتأث

بر  ژهيومختلف اقتصاد به یهانرخ ارزبر بخش نوسانات

در  راتیتأث ني. اگذاردیم ریتأث یاقتصاد یهابنگاه

 ای¬آن اندازه قابل ملاحظه یکه بخش خارج يیاقتصادها

در  راتییتغ نيا نیباشد. همچن شتریب تواندیدارد م

 یها و وابستگآن یارز اتیمتفاوت بسته به عمل یهابنگاه

و  یمتفاوت باشد )شعر تواندیصادرات و واردات م هها بآن

در نرخ  راتییگفت تغ توانیم یطورکل(. به2132، ینادر

 یهابنگاه یهایو بده هايیارزش دارا شودیارز موجب م

 سکيبر ر تواندیم قيطر نيکند و از ا رییتغ یاقتصاد

 شينرخ ارز افزا ی(. وقت6421ورداکولياثر بگذارد)  یاعتبار

 نيو ا بدايیم شيها افزامردم به بانک یبده زانیم ابديیم

 در لاتیتسه رندگانیتوان گ شودینرخ باعث م شيافزا

 سکيو متعاقباً ر ابديکاهش  شانيهایبازپرداخت بده

 ستمیبا توجه به عملکرد س نیهمچن ابدي شيافزا یاعتبار

اقدام به  انيکه مشتر یزمان ر،یاخ یهادر سال یبانک
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با توجه به نرخ گذشته ارز کرده  یاسناد عتباراتا شيگشا

اخت پرد شیاعتبار مبالغ پ شيو بر اساس نرخ ارز زمان گشا

خود را پرداخت نمودند با توجه به آنچه که توافق شده و بر 

را انجام داده و به  یبازرگان یهاتیفعال ن،یشیاساس نرخ پ

 شودیممواجه  یناگهان شيافزا کيکه نرخ ارز با  یوقت یزود

 اًجتیو نت شوندیتعهداتشان دچار مشکل م هيآنان در تاد

 یب شيافزا نيبنابرا ابديیم شيبانک افزا یاعتبار سکير

ث نامناسب باع یکلان اقتصاد یهااستینرخ ارز و س یثبات

 شودیم یمال یهابحران جاديبر هم خوردن نظم بازار و ا

نرخ  وساناتن گري( از طرف د0:  2130و همکاران،  ی)محمد

 به بازار ارز و انهيحملات سوداگرا ديباعث تشد تواندیارز م

 زین رینرخ تسع شيافزا یگردد و در پ ریدر نرخ تسع شيافزا

 یعموماً منف راتییدستخوش تغ لاتیتوان بازپرداخت تسه

به  تواندیم يیهادهيپد نیبروز چن نیهمچن گرددیم

 نيشود و از ا جرمن زین افتهيصیتخص لاتیانحراف در تسه

کند.  ديرا تشد یبانک یاعتبار سکيمشکل ر قيطر

در  ديشد شي( معتقدند که افزا2332و تورنر ) نیگلداست

گردد  یممکن است منجر به بحران بانک ینرخ ارز حت

 یبيضر لایمانند نب یمتعدد یخارج قاتیدر تحق نیهمچن

( رابطه 6420)) ورداکولي( و 6421(، کاسترو )6422)

آمده تدسها بهدر بانک یاعتبار سکينرخ ارز و ر نیب یمثبت

 ریتأث یبررس نهیدر زم يیها پژوهش زیکشور ما ن در .است

 رفتهيکشور صورت پذ یهابانک ینرخ ارز بر اعتبار راتییتغ

و همکاران  ی( کاک2132) یو نادر یاست ازجمله شعر

به رابطه  ی( که پ2130و همکاران ) ی( و محمد2130)

رده ب رانيا یهابانک یاعتبار سکينرخ ارز و ر نیب یمثبت

 یاعتبار سکيوجود دارد که ر زیاحتمال ن نيا اًاند متعاقب

اعطا  یکه بر اساس عقود اسلام یبانک يیاعطا لاتیدر  تسه

مثال در  ینرخ ارز متأثر باشد برا راتییاند از تغشده

 در اندکه با استفاده از عقد جعاله پرداخت شده یلاتیتسه

 شيعنوان جاعل وارد عمل شده است. لذا افزاواقع بانک به

 یکالاها و خدمات متیدر ق رییارز ممکن است موجب تغ رخن

 نيها مشغول کار است و از اآن لهیوسگردد که عامل به

خ ارز در نر ریی. لذا با تغابدي شيافزا یاعتبار سکير قيطر

 رییدر عقد جعاله تغ یاعتبار سکير ميانتظار دار

 نینرخ ارز از عدم تطابق ب سکير .داشته باشد یتوجهقابل

 شدهنییتع های¬یو بده هيو ارزش سرما هايیارزش دارا

 یارز خارج نیاز عدم تناسب ب ايو  یبه ارز خارج یداخل

ه ک ديآیقابل پرداخت به وجود م یو ارز خارج افتيقابل در

رز ا سکير قیتحق نيشوند. در ا-یم نییتع یبا پول داخل

 فيدر مقابل دلار تعر الير برابریدر نرخ  رییصورت تغبه

از آن است  ینرخ ارز حاک یزمان یهایسر یشده است. بررس

زمان دارای نوسان است، بلکه  یتنها طنه ریمتغ نيکه ا

طور متوسط جهت رشد بلندمدت است که به روندکيدارای 

 های¬(. در ماه6421،الهی¬فیحرکت آن روبه بالا است )س

 هیشده علوضع های¬ميتحر لتبه ع 2134سال  ابتدايی

 یبا جهش ناگهان کايدر مقابل دلار آمر الينرخ برابر ر ران،يا

و  دیتومان رس 0444به حدود  2130مواجه شد و تا سال 

از برجام  کايبه علت خروج آمر 2131سال  ليمجدداً در اوا

به  ماهوريشهر ليجهش دوباره خود را آغاز کرد و تا اوا

. رشد اقتصادی رشد افتي شيزاهزار تومان اف 23444

 دیدر تول راتییساده عبارت است از تغ ریاقتصادی به تعب

ا و هدولت یاصل یاست که نگران یو موضوع یناخالص داخل

( . در 6442، نیو چمبرل ندای)لباشدیم گذاراناستیس

ص ناخال دیتول اي یناخالص مل دیتول شيسطح کلان، افزا

سال  کيمقدار آن در  تدر سال موردبحث به نسب یداخل

برای  نکهي. علت اشودیرشد اقتصادی محسوب م ه،يپا

استفاده  هيسال پا های¬متیمحاسبه رشد اقتصادی، از ق

 ناخالص دیمحاسبه شده در تول شيآن است که افزا شودیم

 شيافزا ریباشد و تأث داتیتول زانیم شياز افزا یناش یمل

 ناخالص دیتول ینزما یهایسر یحذف گردد. بررس هامتیق

 یتنها طنه ریمتغ نياست که ا تیواقع نياز ا یحاک یداخل

نرمال اقتصادی دارای  طيزمان دارای نوسان است، اما در شرا

طور متوسط جهت رشد بلندمدت است که به روندکي

 36و  32در سال  کهيیحرکت آن روبه بالا است ازآنجا

اد اقتص د،یبه اوج خود رس رانيا هیشده علوضع های¬ميتحر

مواجه گشت.. سپس در  یبا رشد منف یاپیدو سال پ رانيا

روه و گ رانيا نیرشد اندک را تجربه کرد و ا توافق ب 31سال 

 کايآمر متحدهالاتيو ا ایتانيبر ه،یفرانسه، روس ن،ی)چ 2+0

علاوه آلمان تحت عنوان برجام )برنامه جامع اقدام به

 ديمثبت گرد قتصادیرشد ا 2130 رماهیت 61مشترک( در 

درصدی مواجه شد، اما با 0/26با رشد 2130و در سال 

مجدداً رشد 2131سال  لياز برجام در اوا کايخروج آمر

 جاری ریمطالبات غ ندهي. رشد فزاديگرد یاقتصادی منف

 های¬درصد وام24از  شیسهم آن به ب شيو افزا یبانک

 کسهم مطالبات مشکو شيافزا نکهيتر او مهم پرداختی

جاری  ریها، مطالبات غوام نيدرصد ا 04از  شیالوصول به ب

ها و مؤسسات اعتباری جدی بانک دهایياز تهد یکيرا به 
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حجم مطالبات مذکور، اثرات  شينموده است. افزا ليتبد

عنوان دو طرف ها بهها و بنگاهبر رفتار بانک یتوجهقابل

 نيا راتاث نيتراز مهم یکيها داشته است. وام نيا یاصل

ها و کاهش بانک یگری مال-واسطه نهيهز شيافزا ت،یواقع

اثرات  تواندیم امد،یپ نيها است. اسود آن هیحاش

 یگذار¬هيها و رفتار سرمابانک ریيبر خطرپذ یتوجهقابل

 مطالبات (.6421ها داشته باشد)کرد بچه و همکاران ،آن

 تيريمنبع بحران در مد نيترو مهم نيترها بزرگبانک

بانک را در معرض  لاتیها هستند. اعطای وام و تسهبانک

عملکرد  یسکير نی. وجود چندهدیاعتباری قرار م سکير

 .دقرار ده ریصورت نامطلوب تحت تأثبه تواندیها را مبانک

 بررسی به ای¬( در مطالعه6426و همکاران) یدریح

 برای هابانک معوق مطالبات بر اقتصادی کلان هایشاخص

 یپژوهش حاک جياند. نتاپرداخته 2131 - 2113 یهاسال

به  ینگيو ،نقد لاتیدر نرخ سود تسه رییاز آن است که تغ

مثبت و رشد  ریبودجه تأث یتورم و کسر شيافزا لیدل

ته بر مطالبات معوق دارد. الب یمنف ریبدون نفت تأث یاقتصاد

متر است. ک رهایمتغ رينسبت به سا لاتینرخ بهره تسه ریتأث

( در پژوهش خود با عنوان اثر 6422بابازاده و همکاران)

 ها در قالببانک یمدت و بلندمدت نرخ ارز بر سودآورکوتاه

که  دندیرس جهینت نيبه ا یبردار حیخود تصح یالگو

ثر ها ابانک یبر سودآور یباز ارز تینرخ ارز و وضع راتییغت

 ریتأث ی(. به بررس6443و همکاران) یدارد. احمد یمنف

 یدوره زمان یدر ط یبر عملکرد نظام بانک یاعتبار سکير

 کياندازه به هاینشان داد تکان جيپرداختند. نتا 36-2131

 هشاها به ک،بانک ینگينقد یاعتبار سکيدر ر اریانحراف مع

 یمحمد. شودیها منجر مبانک یو سودآور هايیبازده دارا

تلاطم نرخ ارز  ریبا عنوان تأث ی( در پژوهش6422و همکاران)

نشان دادند که  رانيا یدر نظام بانک یجار ریبر مطالبات غ

خ شکاف نر یرهایو متغ یمنف ریتأث یرشد اقتصاد ریمتغ

 ریو تلاطم نرخ ارز تأث یو رسم یررسمیدر بازار غ یسود واقع

 .اند¬وابسته داشته ریمثبت بر متغ

 پیشینه پژوهش:

 کي یو طراح ی( با نظرسنج2133و همکاران ) ینوران دیس

مؤثر بر  یسؤال(؛ عوامل اقتصاد 64پرسشنامه )شامل 

 لیحلو ت هيو تجز جياند. نتانموده یرا بررس لاتیانحراف تسه

از آن است  یکرونباخ حاک یآلفا بيو ضر دمنيآزمون فر

نرخ سود  ،يیاعطا لاتیبا حجم تسه لاتیکه انحراف تسه

و با  میرابطه مستق یو سهم عقود مشارکت یبانک لاتیتسه

 یانونق یو خلاها یبانک ستمینظارت بر س تیفیو ک تیکم

 دارد. میرابطه مستق یو حقوق

 یفی( در مطالعه خود با روش توص2133) یو راغب یميملاکر

 نيبه ا هیمحتوا و با استفاده از منابع فقه امام لیو تحل

 صیتشخ یبرا يیارهایاند که چه معپرسش پاسخ داده

 یدر قراردادها ايعقد وجود دارد و آ یشروط مخالف مقتضا

ضابطه در رابطه با درج شروط ضمن عقد توجه  نيبه ا یبانک

آن است که در رابطه با  یايپژوهش گو جينتا شود؟یم

 یمشارکت یدر قراردادها یمخالفت شروط ضمن ايموافقت 

وجود دارد. بر اساس  یفقه کرديج.ا.ا. دو رو یبانک مرکز

عقد محسوب  یشروط خلاف مقتضا نينخست ا کرديرو

شروط و  نيدوم، از صحت ا یفقه کردياما رو شوند؛یم

ند هر چ دکنیدفاع م یعقود مشارکت یموافقت آن با مقتضا

عقود  یکارکرد و اهداف واقع یشروط را مناف نيدرج ا

 .کندیجهت به آن اشکال وارد م نيو از ا داندیم یمشارکت

عوامل مؤثر بر »با عنوان  ی( پژوهش2131) یشاپور

عضو سازمان  ی)کشورهایاسلام یهابانک یسودآور

پژوهش از  نيا هایداده. اندانجام داده(« یکنفرانس اسلام

کشور عضو سازمان کنفرانس  24در  یبانک اسلام 63

دوره  یو برا یاست که به روش اسناد (OIC)یاسلام

 روش به ها¬داده نياست. ا هشد یگردآور 2132تا  2134

 لیحلوتهي( تجزیبیترک های¬)دادهتايپانل د اقتصادسنجی

 ریمتغ 22 انیکه از م دهندینشان م ها¬افتهياند. شده

و  یسالانه نرخ ارز، اثر مثبت، قو نیانگیبکاررفته، م

ه ب لاتینسبت تسه نیسود دارد. همچن هیبر حاش یمعنادار

ود س هیبر حاش یو معنادار یاثر مثبت، قو یافتيسپرده در

 نشان داده است. یبانک

خود به  ی( در مقاله 2131و همکاران ) یائیباغس یجائ

قود ع یمشارکت یاسلام یمال نیتام یابزارها "ریتاث یبررس

با استفاده از  یبانک خصوص 22 یبر سودآور یو مبادله ا

مختلف از  نامتقارن پرداخته و سهم يیتابلو یروش دادهها

 یيدارا یبر نرخ بازده یخصوص یبانکها يیاعطا لاتیتسه

 جياند نتابانک ها را برازش کرده یبه عنوان شاخص سودآور

مضاربه و  یعقود مشارکت دهدیپژوهش نشان م نيا

طه بانکها راب یبا سودآور می( به صورت مستقیمشارکت مدن

 یمعنادار یرابطه  یاعقود مبادله کهیمعنادار دارند در حال

 (.ها ندارنديیدارا بازده ها )شاخصبانک یبا سودآور

 نیبا عنوان ارتباط ب یادر مقاله(  2131لو و همکاران ) ینق

ها اثر بانک یاعتبار سکيکلان اقتصاد و ر یرهایمتغ
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مستقل مقاله  یرهایاقتصاد کلان که همان متغ یرهایمتغ

. دهدیقرار م یمورد بررس یاعتبار سکيهستند را بر ر

 یبرآورد عبارتند از نرخ رشد اقتصاد نيمستقل ا یرهایمتغ

 رینرخ بهره و نرخ ارز و متغ ینگيتورم نرخ رشد نقد رخن

 نیاست روش تخم یاعتبار سکير زیمدل ن نيوابسته ا

با  یحیخود توض یالگو کيمقاله  نيمورد استفاده در ا

کوتاه مدت و بلندمدت  یهاگسترده و در دوره یهاوقفه

نرم  لهیبه وس 2133تا  2110 یاست که در بازه زمان

ها پرداخته داده لیبه تحل microfitو  eviews یافزارها

از آن است که در  یحاک قیتحق نيا یهاافتهياست. 

 یاراعتب سکير ینگيتورم و رشد نقد شيبلندمدت با افزا

بر عکس است؛  هیاما در مورد نرخ بهره قض ابديیم شيافزا

 شيزااف یاعتبار سکيبا کم شدن نرخ بهره است که ر یعني

اقتصاد کلان استفاده شده  یرهایمتغ ريسا نیهمچن ابديیم

 کسيبر ر یو نرخ ارز اثر یرشد اقتصاد ریمقاله نظ نيدر ا

ا مشابه ب یاثر زیندارند. نرخ بهره در کوتاه مدت ن یاعتبار

اثرات تورم و  نیدارد و همچن یاعتبار سکيبلندمدت بر ر

د در کوتاه مدت همانند بلن یاعتبار سکيبر ر ینگيرشد نقد

که در بلند  یکه رشد اقتصاد ی. در حالاستمدت مثبت 

 ینداشت در کوتاه مدت دارا یاعتبار سکيربر  یمدت اثر

 بر یمعنادار ریخواهد بود اما نرخ ارز همچنان تأث یاثر منف

 گذارد.ینم یاعتبار سکير

 يیکارا یبه بررس ای( در مقاله6461) 2ژوان و همکاران

دو  یمرزها لیاز تحل ی: شواهدیاسلام یبخش بانکدار

 کيکار، ما از  نيانجام ا یپرداختند. برا DEA یمرحله ا

 یادو مرحله یهاداده یپوشش لیاز تحل ديجد کرديرو

(DEA) 22در  یبانک اسلام 13 یکل يیکارا یابيارز یبرا 

 لیوتحل هي( استفاده شده است. در تجز6464-6440کشور )

 یحت یاسلام یکه بخش بانکدار مرحله اول، نشان دادند؛

و عملکرد  يیدر کارا یشيروند افزا ر،یاخ یریگدر طول همه

ها و کشورها خود را تجربه کرده است، اگرچه در بانک

وم مرحله د لیوتحلهيما از تجز یتجرب جيمتفاوت است. نتا

رها به کشو تواندیم یداد که توسعه اقتصاد شانن شتریب

مقاومت کنند و هم  ریاخ یریگکمک کند هم در برابر همه

( خود را بهبود یم)اسلا یبانک ستمیو عملکرد س يیکارا

ه روند ب دنیسرعت بخشبه تواندیبه نوبه خود م نيبخشند. ا

 کمک کند. یبهبود اقتصاد جهان

                                                           
1 Xuan et al 

موضوع و بحث در  اتیجامع ادب ی( به بررس6423) 6درک

 یاسلام یهاجنبه های سودآوری در بانک یخصوص تمام

روی  رگذاریعوامل تأث یمطالعه به بررس نيا .پردازندیم

کشور  62بانک  01روی  یاسلام یهاسودآوری بانک

پژوهش شامل  نيبه کار رفته در ا رهاییپرداخته است. متغ

سطح  رهاییو متغ یمال رهاییمتغ ادی،اقتص ارهاییمع

 نيهای سودآوری مطرح در ا. شاخصباشندیکشور م

ز کسر ل اکها، نسبت سود یعبارتند از بازده دارائ زین قیتحق

صاحبان سهام و  هيبازده سرما ها،يیبه کل دارا اتیمال

ه بود ک نياز ا یمطالعه حاک جيای. نتاربهرهیسود غ هیحاش

بالاتر از  یاسلام یهادر بانک يیارابه د هينسبت سرما

رابطه مثبت و  گرياز سوی د. متعارف است یهابانک

 یو رابطه منف هيسرما زانیسودآوری و م انیم دارییمعن

مطالعه  نيا جينتا گرياز د. ها و سودآوری وجود داردوام انیم

و سودآوری است که به طرز  هايیکل دارا انیم یرابطه منف

کوچکتر سودآوری  یهاداد بانک شانن زییشگفت انگ

اقتصادی،  يیعلاوه در دوران شکوفابالاتری دارند. به

 يیلابا يیکارا زین يیهای اعطاسودآوری بالاتر بود چراکه وام

 یهاروی سودآوری بانک رییاشتند اما نرخ تورم تأثد

ری بالاس هاینهيقابل ذکر است هز انيدر پا. نداشت یاسلام

با  یعنيبا سودآوری دارند،  دارییمعن وارتباط مثبت 

 .افتي خواهد شيافزا زیسودآوری بانک ن ها،نهيهز شيافزا

اثر  یبا بررس یا( در مطالعه6420حسن و همکاران )

د بر رش یاز توسعه مال یعنوان شاخصبه یاعتبارات بانک

با  یعضو سازمان کنفرانس اسلام یکشورها یبرا یاقتصاد

 یبردار یونیو روش خودرگرس يیتابلو یهااستفاده از داده

 نیاند که بدهیرس جهینت نيبه ا 2334- 6420دوره  یط

 رابطه مثبت وجود دارد. کي یو اعتبارات بانک یتصادرشد اق

رابطه مثبت و  کي یتجارت و رشد اقتصاد نیب نیهمچن

 یرابطه منف کي یتورم، مخارج دولت و رشد اقتصاد نیب

 وجود دارد.

اثر  یمطالعه به بررس ني( در ا6426) حیو مس نیمب

شامل  یکلان اقتصاد یرهایمدت و بلندمدت متغکوتاه

 یهادر بانک یگذارتورم بر سپرده ،یناخالص داخل دیتول

منظور برآورد مدل از به شد. پرداخته یمالز یاسلام

تا دسامبر  6441 هيماهانه از ژانو یزمان یسر یهاداده

مطالعه نشان داد که تنها  نيا جياستفاده شد. نتا 6422

2 Derek 
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جذب سپرده در  زانیم یبررو یداریتورم اثر معن ریمتغ

شاخص سهام  یرهایداشته و متغ یمالز یاسلام یهابانک

بر  یداریاثر معن یاثر لحاظ آمار یناخالص داخل دیو تول

حاصل  نديدرمجموع برآ ها نداشته است.جذب سپرده زانیم

 یهااز آن است که در پژوهش یحاک هاقیتحق نيا یاز بررس

مالی بر عقود  –تاثیر عوامل اقتصادی  یکه برا یمتعدد

 انجام گرفته، یو داخل یتوسط محققان خارج اسلامی کشور

 نرخ تورم، نرخ سود ،یناخالص داخل دیتول رینظ يیرهایمتغ

 تیعوض یکننده انیب عنوانبه و تحريم و نرخ ارز لاتیتسه

 .بودند یکلان اقتصاد

 روش پژوهش:

از نوع کاربردی  قیروش تحقیق حاضر بر اساس  اهداف تحق

 هاهيتحقیقات کاربردی تحقیقاتی هستند که نظر .باشدیم

ل را برای ح شوندیو فنونی که در تحقیقات پايه تدوين م

بعضی  ریبررسی تأث مقاله ني. اردیگیمسائل واقعی به کار م

 یگذارهيمالی بر عملکرد عقود سرما -از عوامل اقتصادی

عه از مطال یبه عبارت باشدیاسلامی در نظام بانکی کشور م

داده ها و اطلاعات  یآورو ازنظر جمع یهدف کاربرد ثیح

 پس عنواز  شناسی. روش باشدیم یاز نوع عل یفیتوص

تا با تبیین  شود؛یتلاش م مقاله ني. در استا ادیيدرو

 یهاتئوريک و طراحی يک مدل و با استفاده از روش

 یونیمدل رگرسیونی الگوهای خود رگرس یتصادسنجاق

که  یاگونهبه شودیپرداخته م  SVAR برداری ساختاری

 ت.گرفقرار  لیوتحلهيتأثیر تجربی اين ارتباط مورد تجز

ی گردآور وهیبرحسب هدف کاربردی و بر اساس ش مقاله نيا

ورت صبه کيتئور یاست. مبان یفیتوص - یلیداده ها تحل

 شده است.از مقالات مرتبط استخراج  یاکتابخانه

با توجه به موضوع  مقاله نيدر ا پژوهشی یها هیفرض

شور ک یبر عقود اسلام مالی – یعوامل اقتصاد ریتأث پژوهش

 SVARخود رگرسیون برداری استفاده از مدل با 

 اند:شده فيتعر صورتنيبد

شور ک یدر نظام بانک یبر عقود اسلام تولید ناخالص داخلی

 د.دار داریمعن ریتأث

 دارینمع ریکشور تأث یدر نظام بانک یارز بر عقود اسلام نرخ

بررسی تأثیر بعضی از عوامل حاضر  مطالعه اصلی هدف دارد.

ر می دلاگذاری اسمالی بر عملکرد عقود سرمايه -اقتصادی

                                                           
1 Xuan et al 
2 Jayson 
3 Miyon 

وهش های پژباشد برای بررسی فرضیهمی نظام بانکی کشور

 انژو اقتصادسنجی الهام از مطالعات اقتصادی ایاز مدل پايه

(،  6464)1میون (، 6464)6جیسون( ، 6461)2و همکاران

الفواز و همکاران ( ، 6421( ، القهتانی و مايز )6423) 0درک

( ، زکی و 6421)0شرتلند و ، گیرما( 2164)

 شود:باشد، استفاده می( می6422)2همکاران

 :2رابطه 
Cfa= f(Gdp , Pc, Sai , Exr , Liq , Oil p) 

 
𝐶𝑓𝑎𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑃𝑐𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑆𝑎𝑖𝑖𝑡

+ 𝛽4𝑙𝑛𝐸𝑥𝑟𝑖𝑡 + 𝛽5𝑙𝑛𝐿𝑖𝑞𝑖𝑡
+ 𝛽6𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙𝑝𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

Cfaها و مؤسسات مالی از طريق : تسهیلات اعطايی بانک

دهند ران قرار میگذاعقود مشارکت مدنی در اختیار سرمايه

 باشد.مد نظر می

 الشراکهمشارکت مدنی عبارت است از درآمیختن سهم

نقدی و يا غیر نقدی به اشخاص حقیقی و يا حقوقی متعدد 

منظور انتفاع، طبق قرارداد. مشارکت مدنی به نحو مشاع به

منظور ايجاد تسهیلات لازم برای ها بهتوسط بانک

های تولیدی، بازرگانی و خدماتی صورت خواهد فعالیت

ها داده. گرفت و موضوع مشارکت بايد مشخص باشد

از طريق سايت بانک مرکزی  در بازه مشارکت مدنی 

 گردآوری شده است.  2044الی  2121زمانی

Exr: رخ ارز عبارت است از مقداری از واحد پولی ملی که ن

برای به دست آوردن واحد پول کشور ديگر بايد پرداخت 

شود، به گفته ديگر به های خارجی ارز گفته میشود. به پول

ديگر جز کشور اصلی واحدهای پولی که در کشورهای 

 .شودصورت کلی ارز گفته میدادوستد شود به

نوع نرخ ارز مواجه خواهیم شد. اين چند  در بازار ايران با

 :موارد عبارتند از

مقصود نرخ خريدوفروش ارز در بازار غیررسمی : نرخ ارز آزاد

که اغلب مبادلات عموم در اين است. ازآنجايیو غیردولتی 

رسد و دسترسی به آن برای همگان بازار به انجام می

پذير است اين نرخ از بیشترين وجاهت و مقبولیت امکان

عمومی برخوردار است و محاسبات و مبادلات عمدتاً بر 

 .پذيردمبنای آن صورت می

4 Derek 
5 Girma & Shortland, 
6 Zeki et al. 

https://www.tgju.org/currency
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شده های اعلامنرخ دولتی ارز نرخ منظور از: نرخ ارز دولتی

مرکز مبادلات ارزی است که روزانه يک نوبت اعلام و عموماً 

گردد. مرکز عنوان نرخ دولتی يا رسمی ارز تلقی میبه

منظور کزی و بهمبادلات ارزی تحت نظارت بانک مر

ساماندهی عرضه و تقاضای ارزها در شبکه بین بانکی کشور 

 نظیر اساسی کالاهای قلم 60 به ارز اين ايجاد شده است.

 طتوس نرخ اين. گیردمی تعلق مرغ و گوشت گندم، برنج،

 انکهچن گرددمی تغییر دچار ندرتبه و تعیین مرکزی بانک

 0644 رقم اعلام از پس و تاکنون 2131 سال ابتدای از

. قیمت دلار دولتی عموماً با نرخ دلار است مانده ثابت تومان،

 .آزاد، فاصله زيادی دارد

های محاسبه و نرخ ،نرخ ارز سنا منظور از: نرخ ارز سنا

ها میانگین يا متوسط اعلامی در سامانه سنا است. اين نرخ

شده در اين نرخ خريدوفروش ارز، بر مبنای معاملات ثبت

های مجاز کل کشور است. سامانه سنا سامانه توسط صرافی

 .زيرنظر بانک مرکزی قرار دارد

ی نظام يکپارچه» نیما در واقع مخفف عبارت: نرخ ارز نیما

نرخ ارز در  شود و مقصود ازمحسوب می «معاملات ارزی

، قیمت مبادله ارز در اين های نیمايینرخ يا سامانه نیما

سامانه است. سامانه نیما باهدف تسهیل تأمین ارز و ايجاد 

اندازی شده فضای امن برای خريداران و فروشندگان ارز راه

ی يادشده بدين منظور طراحی شده تا است. سامانه

نند درخواست خود را در يک بستر متقاضیان خريد ارز بتوا

ای يکپارچه در اختیار فروشندگان ارز قرار دهند و فروشنده

ی خدمات دارد بتواند در بستری رقابتی، که تمايل به ارائه

ی نیما در واقع پیشنهاد خريدار ارز را پاسخ دهد. سامانه

بستری آنلاين برای خريدوفروش ارز است که توسط بانک 

 .شودازی شده و مديريت میاندمرکزی راه

حواله نوعی دستور پرداخت است که : نرخ حواله ارزی

موجب آن، يک بانک، صرافی يا مؤسسه مالی به تقاضای به

مشتری خود، به يکی از مؤسسات همکار)کارگزار( خود در 

کند و از آن موسسه ای را صادر میاز کشور، حوالهخارج 

کننده وجه نفع آن )دريافتخواهد مبلغ حواله را به ذیمی

نمايد( پرداخت کند. اين فرآيند توسط که مشتری معین می

 .رسدهای مجاز به انجام میها يا در اغلب موارد صرافیبانک

، به معنای نرخ ارسال ارزها در قالب نرخ حواله ارزی

 .هاستحوالجات توسط صرافی

 ؛استفاده شده است نرخ ارز آزادهای در اين  مطالعه از داده

نرخ ارز آزاد از سايت بانک مرکزی در بازه زمانی  هایداده

 گردآوری شده است. 2044الی  2121

CP  :شاخص :ها )شاخص بها(شاخص قیمتشاخص قیمت 

را  تمیاست در اقتصاد که تحولات ق یریمتغ ءبها اي متیق

 یشاخص رقم عدد. دهدنشان می هيسال پا کي یبر مبنا

 خدمات اي یمصرف یکالاها ینسب متیق رییاست که تغ

ی مبنا عنوان دورهبه گريدوره و هر دوره د کيمشابه را در 

 .دهدنشان می

 هاشاخص قیمت انواع

وزن  نیانگیاز م یسنجش اریمع: تولیدکننده متیشاخص ق

مورد استفاده قرار  دیکه در تول نیمع یمواد و کالاها

شاخص به علت پوشش کالاها شامل مواد خام  نيگیرد امی

 .است مساختهین یو کالاها

 یسطح عموم اریمع :یکالا و خدمات مصرف یشاخص بها

د تعدا متیق راتییتغ یعنياست  یهای خرده فروشقیمت

 یکه توسط خانوارها یاز کالاها و خدمات ینیثابت و مع

 یمصرف یکالاها یشود.شاخص بهامصرف می یشهر

خانوارها و کالاها و خدمات  یی سطح زندگدهندهنشان

 هانیسال راتییاست.درصد تغ یی مالدوره کيدر  یمصرف

 .دهدشاخص نرخ تورم را نشان می نيا

 راتییتغ یدهندهنشان:یعمده فروش یشاخص کل بها

کالا در سطح تولیدکنندگان و فروشندگان عمده  متیق

 یعمده فروش متیآوری اطلاعات قجمع قياست که از طر

 یواردات یکالاها متقی و فروش عمده عاملان–ها از کارخانه

 شود.در مرز کشور محاسبه می

کننده شاخص قیمت مصرفاين پژوهش از  در 

(Consumer Price Index)به اختصار ، (CPI)  

کننده با در نظر شاخص قیمت مصرفاستفاده شده است. 

تغییرات قیمت برای هر مورد در سبدِ از پیش گرفتن 

ها محاسبه ی کالاها و میانگین گرفتن از آنشدهتعیین

ای محاسبه شاخص بهای کالاها و خدمات بر .شودمی

استفاده شده  فرمول شاخص قیمت لاسپیرز از مصرفی،

 است.

 :6رابطه 

𝐿𝑝 =
∑ 𝑝𝑖

𝑡𝑞𝑡
0𝑛

𝑖=1

∑ 𝑝𝑖
0𝑞𝑖

0𝑛
𝑖=1

× 100 

Oil p  :قیمت  طورکلی بهبه قیمت نفتقیمت نفت

شاخص نفت  بر اساس نفت خام بشکه ای هرلحظه مبادلاتی
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https://www.tgju.org/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.tgju.org/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.tgju.org/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.tgju.org/transfer
https://www.tgju.org/transfer
https://www.bourseiness.com/dictionary/index
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA_%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA_%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA_%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B4%DA%A9%D9%87_(%DB%8C%DA%A9%D8%A7)
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B4%DA%A9%D9%87_(%DB%8C%DA%A9%D8%A7)
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
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 متأثر آن، تولید علاوه بر هزينه نفت قیمت.اشاره دارد خام

تولیدی، سبک يا سنگین بودن،  نفت کیفیت و نوع از

ل عوام، محل تولید و گوگرد ، درصدنفتچگالی ويژه  میزان

مت ها قیاقتصادی و سیاسی گوناگونی است که برآيند آن

طور قیمت جهانی نفت به .کندنهايی نفت را مشخص می

 6441در اوايل سال  آمريکا دلار 04سابقه ای از حدود بی

بحران  پی در اما رسید 6443دلار در ژوئیه  203به رقم 

، روند نزولی گرفت و اقتصاد جهانی در 6441–6443مالی 

 دلار برای هر بشکه کاهش يافت 11به  6443در دسامبر 

 Liq  :در اقتصاد به جمع  ،یصورت کلبهمیزان نقدينگی

های میزان داده .نديگویم 2ینگيپول و شبه پول نقد

الی  2121نقدينگی از سايت بانک مرکزی در بازه زمانی 

 گردآوری شده است.  2044

R بهره در واقع همان کارمزد يا مبلغ اضافی است : نرخ بهره

شود. مقدار آن نیز با میبر پول اصلی، پرداخت که علاوه

در اين مطالعه از نرخ بهره  .شودتوجه به نرخ بهره تعیین می

های مربوطه از سايت مدت استفاده شده است؛ دادهکوتاه

گردآوری شده  2044الی  2121بانک مرکزی در بازه زمانی 

 است. 

𝑔𝑑𝑝  :کل ارزش پولی يا بازاری همه تولید ناخالص داخلی

ت نهايی تولیدشده در مرزهای يک کشور در کالاها و خدما

عنوان معیاری گسترده از يک دوره زمانی خاص است و به

عنوان يک کارت امتیاز جامع از سلامت کل تولید داخلی، به

های مربوطه داده .کنداقتصادی يک کشور خاص عمل می

 2044الی  2121از سايت بانک مرکزی در بازه زمانی 

 گردآوری شده است. 

Sai های اقتصادی: در اين مطالعه تحريم هایتحريم

يک متغیر کمی است که و  متغیرمجازیاقتصادی يک 

معمولاً به دو مقدار صفر و  و بودهنماينده متغیرهای کیفی 

 .شودمحدود می 2

لازم به ذکر است در اين مقاله ما به تاثیر دو عامل نرخ ارز 

 و تحريم خواهیم پرداخت.

 است یهمانند پل (SVAR) یساختار یبردارحیمدل توض

 ني. ایسر یهالیوتحلهيو تجز یاقتصاد یهایتئور انیم

 اختلالات و لیتحل و هياوقات به تجز یبعض یشناسروش

                                                           
کند که به صورت مستقیم هایی اشاره میبه داراییmoney) -» (Nearشبه پول1 

ول نقد یا ها را به پتوان آنبه عنوان وسیله مبادله قابل استفاده و نقد نیستند، اما می

 .های بانکی چک کشیدنی تبدیل کردسپرده

 یهامهم مدل ی. دو مورد از کاربردهاشودیها اطلاق متکانه

نوسانات  ریتفس (SVAR) یساختار یبردارحیخود توض

 یهااستیس راتیتأث يیو شناسا یتجار یهاکلیس

اطلاعات از مدل  لیوتحلهياست. جهت تجز یاقتصاد

 (SVAR) یساختار یبردار ونیخود رگرس یاقتصادسنج

( ، 2332بلانچارد و برنانک ) شودیبهره گرفته م

 یهاتي( با در نظر گرفتن محدود2332سیمزواتسون )

توسعه  را SVARها، الگوی زمان تکانهنظری روی اثرات هم

(  کلاريدا و گالی 2333دادند؛ سپس، بلانچارد و کوا )

 یهاتي( با اعمال محدود2332( و آشتلی و گرات )2330)

ها، توابع واکنش آنی را نظری روی اثرات بلندمدت تکانه

 یبا توجه به توضیحات ارائه شده رابطه شناسايی کردند.

 در ساختاری فرم و شدهخلاصه فرم بین اصلی برقرارشده

 :ی زير استصورت رابطهبه SVARمدل  يک

 :1رابطه 

 

به ترتیب بردارهای جملات  و  رابطه بالا،  که در

و جملات اخلال ساختاری   شدهخلاصهاخلال فرم 

به ترتیب بردارهايی با  و هستند. که هم   

يی با ابعاد )هاسيماتر Bو  A( هستند و ابعاد )

(، 2333بلانچارد ) مطالعات طبق بر .باشندمی( 

 بین زمانهم ( همبستگی2332( و سیمز )2336جیانینی )

 Bو  A ريپذوارون مربع ماتريس دو لهیوسبه متغیرها

 است. انیبقابل

 یافته های پژوهش:

 2121زمانی  بازه در سالانه صورتبه ها¬داده مقاله نيدر ا

و  یفیشدند که در دو بخش آمار توص یگردآور 2044 یال

 یبرا رندیگیقرار م لیتحل هيمورد تجز یاقتصادسنج

و  یشده از بانک مرکز آوریجمع هایاز داده لیوتحلهيتجز

 و یفیآمار توص لیتحل و هيآمار استفاده شده است؛ تجز

انجام گرفت به  26Eviews افزارنرم قياز طر یتصادسنجاق

 :اشدبیم ليشرح ذ

ttU

t

tUttU

1K

KK 

tt BUA 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%DA%AF%D8%A7%D9%84%DB%8C_%D8%A7%DB%8C%E2%80%8C%D9%BE%DB%8C%E2%80%8C%D8%A2%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D9%88%DA%AF%D8%B1%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D9%88%DA%AF%D8%B1%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C_%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B8%E2%80%93%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C_%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B8%E2%80%93%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C_%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B8%E2%80%93%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C
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 آمار توصیفی

 2121ی در بازه زمان رهایروند متغ یبه بررس بخش نيدر ا

 ( آورده شده2) در جدول که شودیپرداخته م 2044 یال

استفاده شده به  یو پراکندگ یمرکز یهاشاخص است،

. باشد¬یم قیتحق یرهایمتغ اریو انحراف مع نیانگیم بیترت

 است: ليبه شرح  ذ

 (Gdp)یناخالص داخل دیتول

های مرکزی و پراکندگی میزان تولید ( شاخص2جدول )

نشان 2131بر اساس سال پايه (Gdpناخالص داخلی)

 (Gdpدهد. میانگین میزان تولید ناخالص داخلی)می

(  میلیارد ريال)2002166میانه )میلیارد ريال(2361021

تولید ناخالص باشد و کمترين  و بیشترين میزان می

در بازه مورد مطالعه  به ترتیب برابر ( Gdpداخلی)

( 2( است. نمودار )میلیارد ريال ) 100101و  2030013

( را در بازه زمانی Gdpمیزان تولید ناخالص داخلی)

دهد. بیشترين و کمترين میزان را نشان می 2044الی 2121

و  2044مربوط به سال (Gdpتولید ناخالص داخلی)

 باشد.می2120

 

 
 )میلیارد ریال(1411الی  1333(طی دوره Gdp( نمودار تولید ناخالص داخلی)1نمودار)

 نرخ ارز

نرخ  زانیم نیانگی. مدهدیرا نشان م یرسم ریدر بازار غ (Exrنرخ ارز) زانیم یو پراکندگ یمرکز یهاشاخص (2) جدول

در بازه مورد مطالعه  ( Exrنرخ ارز) زانیم نيشتریو ب  نيو کمتر باشدی( مالي)ر044/3234انهی( مالي)ر 00/10123(Exr)ارز

. دهدیرا نشان م 2044 یال2121 یرا در بازه زمان(Exrنرخ ارز) زانی( م6. نمودار )ت( اس الي)ر220و 630231برابر  بیبه ترت

 .باشدیم2121و 2044مربوط به سال  (Exrنرخ ارز) زانیم نيو کمتر نيشتریب

 

 
 )ریال(1411الی  1333نرخ ارز طی دوره  (: نمودار2نمودار)
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 ی تحقیقرهایمتغی فیتوص هایهآمار( 1) جدول

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین تعداد مشاهدات نام متغیر

تولید ناخالص 

 (Gdpداخلی)

13 2361021 2002166 2030013 100101 2162444 

 13 00/10123 044/3234 630231 220 14/14302 (Exrنرخ ارز)

 

 برآورد مدل تحقیق

 یهاریمتغ نیاست که ب نيفرض بر ا یاقتصاد یهالیتحل

 یارتباط بلندمدت و تعادل ،یاقتصاد یتئور کيمطرح در 

جهت  یکاربرد یاقتصادسنج یهالیبرقرار است. در تحل

ها آن انسيوار نیانگیم رها،یمتغ نیبرآورد روابط بلندمدت ب

و  رندیگیزمان ثابت و مستقل از زمان در نظر م یدر ط

ها فرض آن یرا برا یثبات رفتار یطور ضمنبه جهیتدرن

 معلوم شده است یکاربرد قاتیدر تحق ني. باوجود اکنندیم

 یانزم یهایسر یرهایمتغ یموارد ثبات رفتار شتریکه در ب

 جياز نتا نانیمنظور اطمبه .کنند¬ینم دایتحقق پ

 یهادرروش دنظريآمده، محققان اقدام به تجددستبه

 يیاستيا یبه بررس کیستماتیطور سکرده و به یبرآورد

 (6) در جدول .پرداختندها آن نیب يیو همگرا رهایمتغ

بررسی مانايی )ايستايی( متغیرهای تحقیق نشان داده شده 

 است.
 

 متغیرهای تحقیق ((: بررسی مانایی)ایستایی2جدول)

مقادیر در  ADFمقدار بحرانی نام متغیر

 سطح

prob نتایج 

42/4 40/4 24/4 

 ناايستا 601/0- 000/1- 640/1- 016/6- 1221/4 (LogGdpلگاریتم تولید ناخالص داخلی)

 ايستا* 4006/4 -332/6 -222/6 -300/6 -262/1

 ناايستا 662/0- 012/1- 644/1- 132/4- 302/4 (LogExrنرخ ارز) لگاریتم

 ايستا*** 4422/4 -313/0 -646/1 -004/1 -610/0

 های تحقیقمنبع: یافته       11۵/1 ≥* کمتر از      111/1 ≥*** کمتر از 

 دیتول تميپژوهش)لگار یرهایمتغ دهدینشان م( 6جدول)

 ،(LogExrنرخ ارز) تمي، لگار(LogGdp)یناخالص داخل

بزرگتر  یاز مقدار بحران  24/4، 40/4، 42/4در سطح  ريمقاد

بود(؛  پس  40/4بزرگتر از  داری¬ی)سطح معنباشندیم

 یستيبا ستند،ین ستايا I_4پژوهش در سطح  یرهایمتغ

 بار¬کيبا  شود؛یانجام شود. مشاهده م یرگی¬لیفرانسيد

هش پژو یرهایمرتبه اول( متغ  لیفرانسي)د یرگی¬تفاضل

 ودشیگرفته م جهی. پس نتباشندیم  ستايا I_2در سطح 

ناخالص  دیتول تميپژوهش)لگار یرهایمتغ

در سطح  ،(LogExrنرخ ارز) تمي، لگار(LogGdp)یداخل

I_2 باشندیم ستايا. 

 VARآزمون ریشه واحد الگوی 

قابل  آمدهدستبه نتايج VARالگوی  ثبات عدم صورت در

 مدل  تخمین پايداری بررسی منظورنیستند، به اطمینان

نمودار  اين کنیم. می استفاده ARنمودار  از شده زده

 نشان را ARفرايند  يک مشخصه های ريشه معکوس

 واحد از کوچکتر ريشه ها اين تمام قدرمطلق دهد. اگرمی

 تخمین VARمدل  گیرند، قرار واحد دايره و داخل باشند

شکل نشان  در مدل ARاست. نمودار  شده پايدار زده

دايره  داخل مشخصه، های ريشه همه معکوس که دهدمی

 ها،لمد اين تخمینی VARمدل  و گیرندمی قرار واحد

کند.چون متغیرها در يک سطح می تأمین را شرط پايداری

ی و رابطه بلند متغیرها بايست ريشه واحد ايستا نبودند آزمون

مدل اول  VAR  آزمون ريشه واحد الگوی لذا بررسی گردد.

دهد که نشان مینتايج ( انجام گرفت. 1مطابق نمودار)

باشند بنابراين مدل از ها کوچکتر از يک میتمامی ريشه

 باشد.ثبات برخوردار می
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 AR( آزمون ریشه واحد الگوی 3نمودار)

 

 SVARتخمین مدل 

 یهامعادلات شوک ستمیدهنده سنشان (1) جدول

. در جدول باشدیشده مفرم خلاصه یهاو شوک یساختار

(1:) @e2 یناخالص داخل دیمربوط به تول یهاتکانه،@e6 

و  یدر قالب عقود مشارکت مربوط به نرخ ارز یهاتکانه

مدل  در جدول  نیتخم جيکه نتا دهدیرا نشان م یامبادله

 SVARمدل  نیحاصل از تخم جينتا .باشدیارائه مقابل ريز

بر حجم  رهایمتغ بيکه ضرا باشدیمطلب م نيا یايگو

 یمدن یبانک در قالب عقود مشارکت يیاعطا لاتیتسه

 و مطابق داری(معنیدر قالب عقود اسلام يیاعطا لاتی)تسه

 های¬تکانه بيضرا ریتأث .باشدیم رانياقتصاد ا طيبا شرا

(، نرخ یمنف ری)تأثیناخالص داخل دیوارده از طرف تول

بانک قالب  يیاعطا لاتیدر معادله حجم تسه ارز)مثبت(

در قالب عقود  يیاعطا لاتی)تسه یمدن یعقود مشارکت

 معنادار هستند. راني(در ایاسلام

 
 (: برآورد رابطه تعادلی بلندمدت برای مدل تحقیق3جدول )

Structural VAR Estimates 

Sample (adjusted): 1363 1400 

Structural VAR is jus0t-identified 

انحراف  ضریب ی متغیرهای تحقیق  هاتکانهبررسی ضریب 

 معیار

 احتمالسطح  tآماره 

ی  تولید ناخالص داخلی در معادله مشارکت مدنی هاتکانهضریب 

 (C1)ها در قالب عقود اسلامی( )تسهیلات اعطایی بانک

4620/4- 4403/4 1310/0- 444/4 

)تسهیلات ی نرخ ارز در معادله مشررارکت مدنی هاتکانهضرریب  

 (C2)ها در قالب عقود اسلامی( اعطایی بانک

4606/4 4414/4 0102/1 4442/4 

 4134/4- 2313/4 2313/4- 3012/4 (C3ی نرخ ارز در معادله تولید ناخالص داخلی )هاتکانهضریب 

 

 توابع عکس العمل آنی:

مدل  یبلندمدت برا یرابطه تعادل جينتا میبتوان نکهيا یبرا

 لیتحل یخوبرا به SVARبرداری ساختاری  ونیخود رگرس

 هيو تجز یالعمل آنتوابع عکس یبررس ازمندین م،یکن

مورداستفاده در  یالگو یبرا .میباشیمدل م یبرا انسيوار

ت به نسب یاسلام لاتیتسه ریالعمل متغعکس ق،یتحق نيا

در  اریانحراف مع کياندازه به یناگهان رییتغ ايتکانه  کي

ناخالص  دیالگو شامل تول یزادرون یرهایاز متغ کيهر

 ی( برا1) شماره نمودارصورت نمودار در  نرخ ارز به ،یداخل

 شده است.مدل نشان داده
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 توابع عکس العمل آنی (:3نمودار )

 

 لاتی)تسه یاثر شوک نرخ ارز،برمشارکت مدن

 (یها در قالب عقود اسلامبانک ییاعطا

را بر  اریانحراف مع کي زانی( اثر نرخ ارز ، به م1) نمودار

ها در قالب عقود بانک يیاعطا لاتی)تسه یمشارکت مدن

طور که مشخص است در ابتدأ . هماندهدی( نشان میاسلام

 یسال در دوره دوم ال کيبوده و پس از یمثبت و صعود

 و یچهارم منف یدر دوره سوم ال ،یو نزول یدوره سوم منف

و در  ،ی. در دوره چهارم مثبت و صعودباشدیم یصعود

است. مجدداً در دوره  یپنجم مثبت و نزول یدوره چهارم ال

و   یدوره صعود ی)برخیو نوسان یدهم منف یپنجم  ال

 (شده استینزول

 یاثر شوک  نرخ ارز بر مشارکت مدن شود؛یگرفته م جهینت

( در یها در قالب عقود اسلامبانک يیااعط لاتی)تسه

 .بوده است یدر بلندمدت منف یمدت مثبت  ولکوتاه

مثبت نرخ ارز واکنش نشان  یهابه شوک رانيا اقتصاد

نرخ ارز  شيکه افزا شودیتکانه نرخ ارز مشاهده م دهدیم

 یبر مشارکت مدن شياول منجر به افزا های¬در دوره

( شده یها در قالب عقود اسلامبانک يیاعطا لاتی)تسه

 .است

برمشارکت مدنی ،تولید ناخالص داخلیثر شوک ا

 ها در قالب عقود اسلامی()تسهیلات اعطایی بانک

به میزان يک انحراف  ،تولید ناخالص داخلی ثر ( ا2)نمودار 

ها در )تسهیلات اعطايی بانکمشارکت مدنی  معیار را بر

طور که مشخص دهد. هماننشان می قالب عقود اسلامی(

در ابتدأ مثبت و نزولی بوده و پس ازدو سال در دوره  است

دوم الی دوره هفتم منفی و نوسانی)برخی دوره صعودی  و 

نزولی(شده است. مجدداً در دوره هفتم الی هشتم ثابت و 

صورت مثبت يکنواخت بوده، و از دوره هشتم الی دهم به

 باشد.  صعودی می

 ربتولید ناخالص داخلی  ثر شوکشود؛ اجه گرفته مینتی

ها در قالب عقود )تسهیلات اعطايی بانکمشارکت مدنی 

 .مدت مثبت بوده استدر کوتاه اسلامی(

های مثبت تولید ناخالص داخلی اقتصاد ايران به شوک

دهد تکانه تولید خالص داخلی مشاهده واکنش نشان می

های اول ناخالص داخلی در دورهشود که افزايش تولید می

)تسهیلات اعطايی  یبر مشارکت مدنمنجر به افزايش 

  شده است. ها در قالب عقود اسلامی(بانک

 تجزیه واریانس

 انسيوار هيبرآورد شده، تجز یقسمت با توجه به الگو نيدر ا

آن در جدول  جيمدل صورت گرفته است که نتا یرهایّمتغ

 S.Eجدول ستون  نيمدل قابل مشاهده است. در ا یبرا (0)

 یهادوره یمربوطه را ط یرهایمتغ ینیبشیپ یخطا

 .دهدیمختلف نشان م

ک بینی يبا بررسی تجزيه واريانس سهم هر شوک در پیش

تجزيه  (0) در جدول .شودیمتغیر مشخص و معلوم م

 لاتی)در قالب تسه یمشارکت مدن ریواريانس برای متغ

های واريانس به ( آورده شده است. تجزيهیعقود اسلام

مدت( معمولاً اند که در دوره اول )کوتاهای تعريف شدهگونه

های مربوط به خود آن متغیر نوسانات هر متغیر توسط تکانه

زمانی دورتر، سهم ساير  های. اما در افقشودیتوضیح داده م

ت وجه به اهمیرفتار يک متغیر با ت ینیبشیمتغیرها در پ

 يابد.ها افزايش میآن
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 مدل برای واریانس تجزیه (:4جدول)

Perio

d 

S.E.  تسهیلات

 اعطایی

تولید ناخالص 

 داخلی

 نرخ ارز

2 0201/2  444/244  444/4  444/4  

6 0031/2  3320/31  6030/2  2221/4  

1 0326/2  0101/32  2030/6  3062/4  

0 2042/2  0103/13  0302/6  2031/2  

0 3632/2  2333/01  2003/6  3111/4  

2 42414/6  1034/00  3330/0  2343/6  

1 4306/6  2063/01  3614/0  6214/6  

3 2211/6  4111/06  3602/0  2160/0  

3 2324/6  200/02  3614/0  3216/1  

24 6302/6  2633/01  1104/0  1332/1  

 

 پیشنهادات:نتیجه گیری و 

ل شک کيدر  ديظهور و تحقق با یبرا یاقتصاد تیهر فعال

مربوطه قابل  یهانهيتا منافع و هز ديایو مجاز در ب یقانون

 ديقانون جد بياز تصو شیوصول و پرداخت باشد. پ

ه ب یربو یهاها مجاز بودند که وامبدون ربا بانک یبانکدار

ا تنه ديقانون جد بيخود بدهند، اما پس از تصو انيمشتر

با عنوان  يیها عقدهابانک یشکل مجاز کسب درآمد برا

ها شده است که در حال حاضر بانک ینیبشیپ یعقود اسلام

 یهاتیخود در فعال انيمشارکت با مشتر یبرا

عقود استفاده  نياز ا هاتیفعال گريد اي یگذارهيسرما

چند عقد خاص  اي کياز  تیهر فعال ی. هر بانک براکنندیم

 یهاتیاز فعال یبیانتخاب ترک ني. بنابراکندیاستفاده م

از عقود  یبیمختلف معادل با انتخاب ترک یگذارهيسرما

بعضی از عوامل  ریمطالعه بررسی تأث اينهدف  است.

اسلامی در  یگذارهيمالی بر عملکرد عقود سرما -اقتصادی

ر موارد زينتايج بدست آمده شامل  نظام بانکی کشور بود.

 میباشد:

 یال 2121 یدر بازه زمان رهایروند متغ یبررس جينتا .2

 دیتول زانیم نيو کمتر نيشتری. بدهد؛ینشان م2044

، 2120و  2044مربوط به سال (Gdp)یناخالص داخل

 تلای)تسهیمشارکت مدن زانیم نيو کمتر نيشتریب

مربوط به ( Cfa()یها در قالب عقود اسلامبانک يیاعطا

نرخ  زانیم نيو کمتر نيشتری،. ب2121و  2131سال 

 .باشندی، م2121و 2044مربوط به سال  (Exrارز)

 نيا یايگو SVARمدل  نیحاصل از تخم جينتا .6

بر حجم  رهایمتغ بيکه ضرا باشدیمطلب م

 یبانک در قالب عقود مشارکت يیاعطا لاتیتسه

در قالب عقود  يیاعطا لاتی)تسه یمدن

 رانياقتصاد ا طيو مطابق با شرا داری(معنیاسلام

  .باشدیم

 نيا یايگو SVARمدل  نیحاصل از تخم جينتا .1

وارده از  های¬تکانه بيضرا ریتأث باشد،یمطلب م

در معادله  یمنف ریتأث یناخالص داخل دیطرف تول

 یبانک قالب عقود مشارکت يیاعطا لاتیحجم تسه

(در یدر قالب عقود اسلام يیاعطا لاتی)تسه یمدن

 معنادار دارند. رانيا

 نيا یايگو SVARمدل  نیحاصل از تخم جينتا .0

ارده و های¬مثبت تکانه بيضرا ریتأث باشد،یمطلب م

بانک  يیاعطا لاتیاز نرخ ارز در معادله حجم تسه

در  يیاعطا لاتی)تسه یمدن یقالب عقود مشارکت

 معنادار هستند. راني(در ایقالب عقود اسلام

 ( آمده است.0)نتايج فرضیات در جدول 

 (: نتایج پژوهش۵جدول)

 نتایج فرضیه ردیف

 پذيرش دار دارد.تولیدناخالص داخلی بر عقود اسلامی در نظام بانکی کشور تأثیر معنی 1

 پذيرش دار دارد.نرخ ارز بر عقود اسلامی در نظام بانکی کشور تأثیر معنی 4
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 منابع و ماخذ:

 بهاربندی احمد و اللهروح سید آبادی،حاجی حمدیا

 در مشارکتی عقدهای صحیح اجرای راهکارهای(. 2133)

 لامیاس اقتصاد پژوهشی علمی فصلنامه. ايران بانکی نظام

 2133 تابستان. 13 شماره. دهم سال

 در تجاری های سیکل وقوع نقش( 2131اسماعیلی، بابک )

 فیلترهای از استفاده با کشور هایبانک معوق مطالبات

 - 00 شماره ،26 گذر، فصلنامه اقتصاد مالی، دورهمیان

 233-222 ، صفحه2131 ، آذر00 پیاپی شماره

 اثرات بررسی(. 2133) پور اديب مهدی و کريم امامی،

 سازیمدل فصلنامه. تولید بر نفتی هایشوک نامتقارن

. 2133 زمستان. 24 پیاپی. 0شماره. سوم سال. اقتصادی

 2-62 صص

 هایتکانه تجاری ادوار ( تحلیل2130تقی پور، انوشیروان )

 بر هاآن اثرگذاری هایمکانیزم و دولت مخارج و نفتی

، فصلنامه DSGE مدل رهیافت: اقتصادی کلان متغیرهای

 10 پیاپی شماره - 10 شماره ،24 اقتصاد مالی، دوره

 246-10 صفحه 2130 شهريور

 اثرات مقايسه"( .2132) سلامی اللهحبیب و عذرا بخت،جوان

 تولید رشد بر تسهیلات عرضه افزايش و سود نرخ کاهش

: ايران در اقتصادی هایبخش ساير و کشاورزی بخش

. "(FCGE) مالی محاسبهقابل عمومی تعادل الگوی رويکرد

 صص. 0 شماره. 62 جلد. کشاورزی توسعه و اقتصاد مجله

112-120 

 ذوالفقاری مهدی و ابوالفضل زاده، نجار محمد، پور، رضايی

 هب نسبت بلندمدت گذارانسپرده رفتار بررسی"( 2132)

 هایسیاست و هاپژوهش فصلنامه. "بهره نرخ تغییرات

-214 صص. 2132 پايیز. 21 شماره. بیستم سال. اقتصادی

200 

 نامتقارن اثرات"( 2132) قبادی سارا و حسین رنانی شريفی

 :ايران در واقعی تولید سطح بر پولی سیاست هایشوک

 ،2132 پايیز "اقتصادی سازیمدل. مارکوف چرخش رويکرد

 33-243 صص( 23  پیاپی) 1  شماره 2 دوره

 ریمشت شیوا و يزدان فراهانی؛ گودرزی حسین، نژاد عباسی

 اثرات دارای پول حجم نوسانات آيا " ،(2132) دوست

 صادیاقت تحقیقات  فصلنامه ، "باشدمی اقتصاد بر حقیقی

 23-30 صص. 2132 بهار انديشه، راه

 ستانتاب) بايی، سارا پور، نظر نقی محمد سعید، فرد، فراهانی

 یرغ و اسلامی هایبانک کارايی تطبیقی مقايسه» ،(2132

 فصلنامه ،(«6441-6443 بحران موردی مطالعه) اسلامی

 .02 شماره دوازدهم، سال اسلامی، اقتصاد پژوهشی و علمی

 حقانی و يونس زاده و محمود محمد مهرگان، نادر و پرويز

 اقتصادی رشد رفتاری چند الگوی بررسی "( 2136سلمانی )

 ایهمدل از کاربردی: خام نفت قیمت نوسانات به واکنش در

GARCH تحقیقات "مارکف چرخشی رگرسیون و 

، از صفحه 26شماره  ،2136تابستان  اقتصادی، سازیمدل

 242تا  11

 و قراردادها ارزيابی "( 2130عباس ) موسويان، سید

 اقتصاد "ربا بدون بانکداری در تسهیلات اعطای هایشیوه

 23 شماره ،2130 پنجم، سال اسلامی

 عملکرد تأثیرپذيری ( تحلیل2044مومنی، فرشاد )

فصلنامه  خصوصی، هایبانک فعالیت از ايران اقتصادی

 00 پیاپی شماره - 00 شماره ،20 اقتصاد مالی، دوره

 66-2 صفحه 2044 شهريور

 "( 2136)  پیوستی کشاورزيان اکبر نقی، محمد پور نظر

 تحقق برای راهبردی حقوقی مشارکت عقد احیای الزامات

 :اقتصادی راهبرد "ربا بدون بانکداری نظام در PLS بانکداری

 صفحه تا 13 صفحه از ؛1  شماره ،6  دوره ،2136 زمستان

13 . 

 "( 2131نقی، سید عباس موسويان ) محمد پور نظر

 یدانتشارات دانشگاه مف "تجربه تا ازنظريه ربا بدون بانکداری

 اثر تبییـن "( 2130سلیمی، ) نقی، فرشید محمد پور نظر

 رد ربا بدون بانکـداری در محـور مشارکت عقـود از استفاده
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Abstract 

The purpose of this article is the effect of economic-financial factors, the effect of exchange rate 

shock and the effect of GDP shock on the country's Islamic contracts during the years 1400-

1363. This research was done using SVAR vector autoregression model. This research is 

applied in terms of purpose and descriptive-analytical in terms of nature and method. The data 

of this study was obtained from official information publishing databases, such as the Central 

Bank and the Monetary and Banking Research Institute of the Central Bank, as well as 

statistical yearbooks. In order to analyze the collected data, SVAR structural vector regression 

econometric methods were used and for statistical analysis, Eviuse 12 econometric software 

was used. At first, the research model was specified, then reliability tests were performed using 

the Phillips-Peron method, and then the co-integration tests were performed using the 

Johansen-Jisilius test, and then the model was estimated using the SVAR method. And model 

stability tests, IMPULSE RESPONSE and variance analysis were also conducted and finally 

the effect of research variables was discussed. The results of this research showed that there is 

a significant effect between the effect of exchange rate shock and the effect of GDP shock on 

the country's Islamic contracts. 
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