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چکیده
تأخیر در زمان صدور گزارش حسابرسی به منزله  قصور در ارایه  اطلاعات به موقع و کاهش کیفیت اطلاعات گزارش شده است. هدف 
این پژوهش مطالعهی ارتباط برخی مکانیزم های حاکمیت شرکتی )مالکیت متمرکز و بلوکه ی سهام( و تأخیر در ارایه  گزارش های حسابرسی 
در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. اطلاعات مورد نیاز برای این پژوهش از صورت های مالی 95 شرکت در دوره  
زمانی 1395 - 1391 گردآوری شده است. برای تجزیه و تحلیل از رگرسیون چند متغیره با داده های تابلویی استفاده شده است. یافته های 
حاصل از آزمون فرضیه  اول پژوهش نشان می دهد که بین مالکیت متمرکز  و تأخیر در گزارش حسابرسی ارتباط معنی داری وجود ندارد. اما 
یافته های حاصل از آزمون فرضیه  دوم پژوهش نشان می دهد که بین مالکیت بلوکه سهام و تأخیر در گزارش حسابرسی ارتباط معکوس و 

معنی داری وجود دارد.
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بیان مسئله
رشد و توسعه ی واحدهای انتفاعی همگام با پیچیده تر شدن 
معاملات تجاری و سیستم های تصمیم گیری مستلزم اطلاعات 
بهینه ی  تخصیص  آن  مبنای  بر  که  است  به موقع  و  مربوط 
حمایت کننده  ویژگی های  از  یکی  شود.  انجام  محدود  منابع 
و  )شرودر  است  اطلاعات  بودن  به موقع  بودن،  مربوط  برای 
برای  تعیین کننده  و  موثر  عامل  مهم ترین   .)2008 همکاران، 

از سوی سرمایه گذاران،  آگاهانه  اتخاذ تصمیم های منطقی و 
زمانی  دوره های  در  سرمایه  بازار  توسط  که  است  اطلاعاتی 

وجود  این  با  می شود.  منتشر  شرکت ها  ازسوی  مشخص 
پذیرد،  صورت  مناسب  زمان  در  اطلاعات  گزارش گری  اگر 
ارایه ی  زمان  یافت.  خواهد  افزایش  اطلاعات  تأثیرگذاری 
اطلاعات ارتباطی دو طرفه ناشی از ویژگی های شرکت های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و مقررات و ضوابط انتشار 
اطلاعات توسط بازار سرمایه است )رضایی دولت آبادی و همکارآن، 
1393(. موضوع حاکمیت شرکتی از دهه ی 1990 در کشورهای 

برخی کشورهای  و  استرالیا  انگلستان،  نظیر  پیشرفته  صنعتی 
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اروپایی مطرح شد. سابقه ی این امر به گزارش معروفی به نام 
گزارش کادبری مربوط  می شود که در سال 1992 منتشر شد. 
در این گزارش به وجود سهامداران نهادی و برقراری سیستم 
کنترل داخلی و حسابرسی داخلی تاکید زیادی شده بود. این 
گزارش در سال 1995 توسط کمیته ی هامپل نهایی شد. اکثر 
کشورهای جهان از جمله انگلستان، چین، کره، کانادا، استرالیا 
و ... دارای چنین نظام نامه ی راهبری به صورت مدون می باشند. 
و هم چنین  واترگیت  انتخابات  ماجرای  افشای  نیز  آمریکا  در 
تقلب در بازار سرمایه ی آمریکا در سال 2001 باعث تصویب 
شد  شرکتی  حاکمیت  همان  یا  آکسلی  ساربینز  به نام  قانونی 
)حساس یگانه و همکاران، 1388 (. مکانیسم های حاکمیت شرکتی 

که  می شود  شرکت ها  در  نمایندگی  مشکلات  کاهش  باعث 
به  شرکتی  از  و  بوده  نسبی  امری  مکانیسم ها  این  کیفیت 
فرض  شرکتی  حاکمیت  کیفیت  است.  متفاوت  دیگر  شرکت 
می کند که در کلیه ی مراحل، ارزش آفرینی در شرکت وجود 
داشته باشد )پایوت، 2007 (. با توجه به فرآیند افشای اطلاعات، 
اطلاعاتی  تقارن  عدم  با مشکل  )معامله گران(  سرمایه گذاران 
از  یکی  که  می شود  ایجاد  زمانی  مشکل  این  هستند.  مواجه 
طرفین معامله نسبت به طرف دیگر دارای اطلاعات بیشتری 
است )گراهام و همکاران، 2005(. نقش و اهمیت متولیان افشای 
اطلاعات در حاکمیت شرکتی متبلور می شود که شامل کنترل 
شرکت  مدیریت  حرکت  عدم  از  اطمینان  برای  رویه هایی  و 
کردن  حداکثر  مسیر  در  حرکت  و  شخصی  منافع  جهت  در 
منافع سهامداران و ارزش شرکت است. ساز و کارهای حاکمیت 
شرکتی بر اطلاعات افشا شده توسط شرکت برای سهامداران 
مطلوب  و  کامل  افشای  عدم  احتمال  و  می گذارند  اثر  آن 
می دهد.  کاهش  را  کم اهمیت  اطلاعات  افشای  و  اطلاعات 
پژوهش های صورت گرفته نشان می دهند که در صورت وجود 
نظارت کارا و موثر هیات مدیره بر مدیریت، کیفیت اطلاعات 
وافیس،  و  )کارامانو  می یابد  افزایش  مدیریت  توسط  منتشره 
2005 (. لازم به ذکر است هر چقدر صورت های مالی تهیه شده 

توسط شرکت ها از کیفیت، شفافیت و ثبات رویه ی یکنواختی 
کوتاهی  زمان  مدت  در  مستقل  حسابرسان  باشد،  برخوردار 
بپردازند  اعتباردهی  ارایه ی خدمات حسابرسی و  به  می توانند 

زیرا کاهش کیفیت گزارش گری مالی منتهی به افزایش عدم 
اطمینان از اطلاعات و به تبع آن صرف زمان بیشتر از سوی 
 .)1395 دهقانی،  و  )مهدوی  می شود  رسیدگی  برای  حسابرسان 
بنابراین با عنایت بر این که اطلاعات مالی نسبت به گذشت 
زمان از حساسیت بیشتری برخوردار است، با کاهش فاصله ی 
زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار گزارش حسابرسی، 
ارزش اطلاعاتی آن بیشتر خواهد شد )بدری و علی خانی، 1385(. 
مهم  ویژگی های  از  یکی  باورند  این  بر  همکاران  و  لونتیس 
بازارهای نوظهور ارایه ی به موقع گزارش حسابرسی است زیرا 
سرمایه گذاران غیر از صورت های مالی حسابرسی شده منبع 
قابل اتکای دیگری برای استفاده از اطلاعات ندارند. بنابراین 
اتخاذ  تصمیم گیری،  بهبود  موجب  به موقع  گزارش گری 
تصمیم های منطقی اقتصادی و تخصیص بهینه ی منابع محدود 
و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی در بازار سرمایه می شود. به این 
ترتیب با توجه به این که گزارش حسابرسی شامل اظهارنظر 
اعتماد صورت های مالی است،  قابلیت  با  رابطه  حسابرس در 
فلذا مشاهده می شود که به طور معمول سرمایه گذاران، دوره ی 
نگاه  از  ترجیح می دهند؛ چرا که  را  نوع گزارش  این  کوتاه تر 
سرمایه گذاران هر چه مدت زمان گزارش حسابرسی افزایش 
شرکت  مورد  در  ناخوشایند  یا  و  بد  خبر  نوعی  بیان گر  یابد، 
است )بلانکلی و همکاران، 2014(. هدف این پژوهش مطالعه ی 
ارتباط برخی مکانیزم های حاکمیت شرکتی )مالکیت متمرکز 
ارایه ی گزارش های حسابرسی  در  تأخیر  و  بلوکه ی سهام(  و 
و  مباني نظري مطالعه حاضر  ابتدا  مقاله  این  ادامه  در  است. 
پیشینه آن، تبیین فرضیه های پژوهش، روش شناسی  پژوهش، 
آمار توصیفي متغیرها و آزمون فرضیه ها و در انتهاي مقاله نیز 
بحث و نتیجه گیری و پیشنهادهاي برخواسته از نتایج پژوهش 

ارایه خواهد شد.

مروری بر پیشینه تحقیق
تأخیر در گزارش حسابرسی

در دنیای فعلی با حجم وسیعی از اطلاعات و محدودیت 
موقع  به  اطلاعات  نهادها،  و  سازمان ها  همه ی  شعار  زمانی، 

)سریع در زمان حداقل( است )حاجیها و احمدی، 1392(.

رستم رنجبر ناوی، حسن چناری
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از  امروزه به موقع بودن اطلاعات در قالب معیاری مهم 
سوی نهادهای حرفه ای و استانداردگذار، تحلیل گران اطلاعات 
مالی، سهام داران، نهادهای علمی، مدیران و جامعه مورد توجه 
به  نسبت  شدن  حاصل  اطمینان  برای  است.  گرفته  قرار 
اطلاعات مربوط ارایه شده، گردآوری، خلاصه کردن و انتشار 
اطلاعات مالی در حد امکان سریع و بدون وقفه انجام گیرد. در 
فرآیند تصمیم گیری اطلاعات تاریخی برای تصمیم گیرندگان 
زلوکی،  و  )آبدین  داشت  نخواهد  چندانی  ارزش  بازار  فعالان  و 
2012(. کارآیی بورس ارتباط تنگاتنگی با اطلاعات موجود در 

بازار و انعکاس به موقع و سریع اطلاعات بر روی قیمت های 
اوراق بهادار دارد. با توجه به حرکت به سمت خصوصی سازی 
شرکت های ایرانی در سال های اخیر اطلاعات مالی منتشرشده 
از سوی شرکت های ایرانی نقش مهمی را در این راستا ایفا 
می کند )ستایش و همکاران، 1392(. یکی از مهم ترین ویژگی های 
کیفی اطلاعات اطلاعات مالی به موقع بودن اطلاعات است. 
به موقع بودن به در دسترس بودن اطلاعات در زمان مناسب 
در  مناسب  زمان  در  اطلاعات  صورتی که  در  دارد.  دلالت 
جهت  را  خود  سودمندی  نگیرد،  قرار  استفاده کنندگان  اختیار 
دست  از  استفاده کنندگان  توسط  قضاوت  و  تصمیم  اتخاذ 
تأخیر  بودن  موقع  به  در  کلیدی  متغیر  )پیلی، 2007(.  می دهند 
به  نسبت  مالی  اطلاعات  که  آن جا  از  است.  گزارش گری  در 
گذشت زمان ارزش و سودمندی خود را در تصمیم گیری ها از 
دست می دهد، بنابراین هر چه فاصله ی زمانی بین پایان سال 
مالی و تاریخ انتشار صورت های مالی )تأخیر در گزارش گری( 
کوتاه تر شود، ارزش اطلاعات منتشر شده بیشتر می شود. یکی 
تأخیر  برای  شرکت ها  سوی  از  شده  عنوان  اصلی  دلایل  از 
خدمات  انجام  به  نیاز  سالانه  مالی  صورت های  ارایه ی  در 
حسابرسی می باشد. به عبارت دیگر طولانی شدن زمان انتشار 
صورت های مالی و طولانی شدن عملیات حسابرسی در هم 
گزارش گری  ادبیات  در  مترادف  به صورت  و  پیچیده شده اند 

مالی به کار برده می شوند )رضایی و همکاران، 1393(. 

حاکمیت شرکتی
حاکمیت شرکتی عبارتست از فرآیند نظارت و کنترل برای 

تضمین عملکرد مدیریت شرکت مطابق با منافع سهامداران . 
اصول بنیادی حاکمیت شرکتی بر آن است که جو شفافیت ، 
نماید.  تقویت  سازمان  مدیریت  در  را  پاسخ گویی  و  راستی 
حاکمیت  مناسب  استقرار  که  است  این  از  حاکی  پژوهش ها 
شرکتی موجب جذب و تخصیص بهینه ی منابع ، افزایش کارایی 
سرمایه گذاری  رشد  و  سهامداران  حقوق  استیفای  عملیاتی ، 
پایدار از طریق جلب اعتماد سرمایه گذاران می شود. برای نیل 
به این مقصود، مسئولان ذیربط باید با تدوین اصول مناسب 
نظارتی  و  قانونی  مناسب  بستر  ایجاد  و  شرکتی  حاکمیت 
زمینه ی لازم را برای سرمایه گذاری سرمایه گذاران و هم چنین 
حفظ حقوق آن ها فراهم آورند. اصول حاکمیت شرکتی ازجمله 
اصول اساسی برای حفظ حقوق سهامداران به ویژه سهامداران 

خرد محسوب می شود )کرباسی یزدی و همکارآن، 1392(. 
تأثیرگذاری حاکمیت شرکتی بر انتشار به موقع صورت های 
طوری که  2009(؛  همکاران،  و  )لارا  است  انکار  غیرقابل  مالی 
ارزیابی مدیران از فعالیت ها، کاهش  منتهی به بهبود کیفیت 
مخاطره و ارایه ی به موقع صورت های مالی می شود )کلات ورثی 
به کارگیری  مثبت  پیامدهای  از  یکی   .)2010 همکارآن،  و 

زمان  در مدت  تأخیر  راهبری شرکتی کاهش  اصول  مناسب 
گزارش گری مالی است )کال زیک، 2004؛ بلنچت، 2002؛ پریکت، 
تأخیر  حداقل  با  عمده  سهام داران  دارای  شرکت های   .)2002

)عبدالسلام و  را منتشر می کنند  ممکن گزارش های مالی خود 
استریت، 2007(. یافته های حاصل از پژوهش کارسلاو و کاپلان 

)1991( بیان گر این است که شرکت های تحت کنترل مالکان 
و یا شرکت هایی که بزرگت تر مساوی 30 درصد سهام آن ها 
تحت کنترل سهام دار عمده است نسبت به شرکت های تحت 
کنترل مدیران گزارش گری مالی با تأخیری بیشتر تا انتهای 
دخالت  به  قادر  عمده  می کنند. سهام دار  منتشر  مالی  دوره ی 
اهداف  به  راستای دست یابی  در  مالی  انتشار گزارش های  در 
مدنظر خویش است؛ اما در شرکت های تفکیک  شده ی پست 
سازمانی مدیرعاملی و مالکیت، مدیریت برای برگزاری سریع 
زودتر  انجام  جهت  در  مالی  صورت های  تصویب  و  مجمع 
مسئولیت و تسویه حساب خود در تلاش است تا گزارش های 

مالی را با حداقل تأخیر زمانی ارایه دهد. 

مالکیت متمرکز، بلوکه  سهام و تأخیر در گزارش حسابرسی



Journal of Econom
ic B

usiness R
esearch, Vol. 11, N

o. 21, Sum
m

er 2021

80

بررسی  و  مطالعه  به  پژوهشی  در   )2008( آل اجمعی 
حسابرسی  گزارش  در  تأخیر  و  سرمایه  بازار  در  گزارش گری 
پرداخت. یافته های حاصل از پژوهش بیان گر تأثیر متغیرهای 
بر  اهرم  و  شرکتی  حاکمیت  سودآوری،  شرکت،  اندازه ی 
تأخیر  و  انتفاعی  واحدهای  سالیانه  گزارش گری  به موقع بودن 
حسابرسی دارد. محمد نور و همکارآن )2010( در پژوهشی با 
مطالعه و بررسی گزارش های مالی 628 شرکت پذیرفته شده 
بین  نتیجه رسیدند که  این  به  مالزی  بهادار  اوراق  بورس  در 
برخی مکانیزم های حاکمیت شرکتی و تأخیر گزارش حسابرسی 
ارتباطی معنی دار وجود دارد. طوری که شرکت های با حاکمیت 
شرکتی منطقی و مناسب در ارایه ی گزارش حسابرسی تأخیر 
مالکیت  نوع  تأثیر   )2010( و همکارآن  ایزمی  دارند.  کم تری 
حاکم بر شرکت ها را بر به موقع بودن گزارش گری مالی مورد 
مطالعه و بررسی قرار دادند. آن ها اثر سه عامل تمرکز مالکیت، 
انتظار  بودن  به موقع  بر  را  خارجی  مالکیت  و  نهادی  مالکیت 
پژوهش  از  حاصل  یافته های  گرفتند.  قرار  مدنظر  اطلاعات 
بیان گر این است که شرکت هایی که دارای سطح متوسطی از 
مالکیت نهادی هستند و هم چنین شرکت هایی که دارای مالکیت 
خارجی عمده ای هستند صورت های مالی حسابرسی شده را 
به موقع تری  گزارش گری  و  می کنند  منتشر  کم تری  تأخیر  با 
دارند. بلانکلی و همکاران )2014( بر این باورند گزارش گری 
به موقع موجب بهبود تصمیم گیری، اتخاذ تصمیم های منطقی 
عدم  کاهش  و  محدود  منابع  بهینه ی  تخصیص  و  اقتصادی 
با  ترتیب  این  به  می شود.  سرمایه  بازار  در  اطلاعاتی  تقارن 
توجه به این که گزارش حسابرسی شامل اظهارنظر حسابرس 
در رابطه با قابلیت اعتماد صورت های مالی است، فلذا مشاهده 
می شود که به طور معمول سرمایه گذاران، دوره ی کوتاه تر این 
نوع گزارش را ترجیح می دهند؛ چرا که از نگاه سرمایه گذاران 
بیان گر  یابد،  افزایش  حسابرسی  گزارش  زمان  مدت  چه  هر 
نوعی خبر بد و یا ناخوشایند در مورد شرکت است. یافته های 
حاصل از پژوهش ای مره و الی جا )2015( در رابطه با مطالعه 
و بررسی برخی ویژگی های شرکت و تأخیر در زمان ارایه ی 
گزارش حسابرسی بیان گر این است که اندازه ی شرکت و اهرم 
مالی ارتباطی معنی دار با تأخیر گزارش حسابرسی ندارند ولی 

عملکرد مالی شرکت و نوع حسابرس دارای ارتباط معنی داری 
 )2015( همکاران  و  شو  پژوهش  از  حاصل  یافته های  است. 
بیان گر این است که هم سطح و هم میزان نوسان در تأخیر 
ارایه ی گزارش حسابرسی با خطر اعتباری مشتریان در ارتباط 
گزارش  ارایه ی  در  تأخیر  )نوسانات(  سطح  هم چنین  است. 
بحران  پیش بینی  قدرت  )بیشترین(  ضعیف ترین  حسابرسی، 

مالی را برای شرکت ها به همراه دارد.
حاجیها و فتحی مقدم بادی )1393( در مطالعه ای رابطه ی 
مالی  گزارش گری  در  تأخیر  با  اظهارنظر حسابرسی  در  تغییر 
)بهبود  تغییر  که  داد  نشان  آن ها  نتایج  و  نمودند  بررسی  را 
یا پیشرفت( در اظهارنظر حسابرسی با تأخیر در گزارش گری 
مالی رابطه ی معنی داری دارد و در حالی که متغیرهای کنترلی 
حسابرس،  تغییر  حقوقی،  دعاوی  هزینه ی  شامل  پژوهش 
تجدیدنظر یا تدوین استانداردهای حسابرسی، تصدی هم زمان 
تأخیر  با  مالی  اهرم  و  مدیرعامل  توسط  هیأت مدیره  ریاست 
رضایی  ندارند.  معنی داری  رابطه ی  مالی  گزارش گری  در 
تأثیرگذار  عوامل  بررسی  به   )1393( همکاران  و  دولت آبادی 
بر تأخیر انتشار صورت های مالی سالانه ی حسابرسی شده ی 
تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکت های 
بین  بررسی نشان می دهد که  از  یافته های حاصل  پرداختند. 
بین  و هم چنین  تصدی حسابرس  دوره ی  و  اندازه ی شرکت 
اندازه ی شرکت و دوره ی ضمنی تأثیر معنی دار و منفی وجود 
مالی(  )اهرم  بدهی  نسبت  که  نهایت شرکت هایی  در  و  دارد 
و  هستند  خوب  اخبار  دارای  که  شرکت هایی  دارند،  بیشتری 
آن ها  عمده ی  سهام داران  تعداد  که  شرکت هایی  هم چنین 
مالی  صورت های  انتشار  در  بیشتری  تأخیر  است،  بیشتر 
سالیانه ی حسابرسی شده دارند. حاجیها و قادری )1395( در 
پژوهشی به بررسی تأثیر فرصت های سرمایه گذاری بر تأخیر 
در گزارش حسابرسی پرداختند. یافته های پژوهش حاکی از آن 
تأخیر در گزارش  و  بین فرصت های سرمایه گذاری  است که 
حسابرسی ارتباط مثبت و معنی داری قوی تری وجود دارد. این 
به  منجر  سرمایه گذاری  فرصت های  که  می دهد  نشان  یافته 
افزایش مخاطره ی حسابرسی می شوند و در نتیجه حسابرسان 
مستقل دامنه ی کار حسابرسی مورد نیاز را افزایش می دهند؛ 

رستم رنجبر ناوی، حسن چناری
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رخ دهد.  گزارش حسابرسی  در  تأخیر  انتظار می رود  بنابراین 
میانجی گری  نقش  مطالعه ی  به   )1395( دهقانی  و  مهدوی 
تبیین  در  حسابرسی  گزارش  ارایه ی  در  غیرعادی  تأخیر 
رابطه ی بین کیفیت سود و ارزش شرکت پرداختند. یافته های 
حاصل از پژوهش بیان گر ارتباط معکوس و معنی دار بین تأخیر 
غیرعادی در ارایه ی گزارش حسابرسی و ارزش شرکت است. 
افزون بر این رابطه ی میانجی گری تأخیر غیرعادی در ارایه ی 
گزارش حسابرسی در تبیین رابطه ی بین کیفیت سود و ارزش 

شرکت تأیید شد.

فرضیه های پژوهش
بین معیارهای حاکمیت شرکتی و تأخیر در ارایه ی گزارش 

حسابرسی ارتباط معنی داری وجود دارد.
بین مالکیت متمرکز و تأخیر در ارایه ی گزارش حسابرسی 

ارتباط معنی داری وجود دارد.
بین مالکیت بلوکه و تأخیر در ارایه ی گزارش حسابرسی 

ارتباط معنی داری وجود دارد.

روش تحقیق
این پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی از نوع همبستگی 
و از نظر هدف کاربردی می باشد . انجام پژوهش در چارچوب 
استدلال های  قیاسی- استقرایی صورت می پذیرد ، بدین معنی 
که مبانی نظری و پیشینه ی پژوهش از راه کتابخانه ای ، مجلات  
و سایر سایت های معتبر در قالب قیاسی، و گردآوری داده ها 
استقرایی صورت می پذیرد .  راه  از  رد فرضیه ها  و  تأیید  برای 
هم زمان  مقایسه ی  مطالعه،  مورد  داده های  نوع  به دلیل 
داده های مقطعی و طولی از روش الگوهای داده های ترکیبی 
)پانل دیتا( برای برآورد ضرایب و آزمون فرضیه ها استفاده شده 
است. ابتدا برای تعیین روش به کارگیری داده های ترکیبی و 
تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن ها از آزمون چاو استفاده 

شده است. فرضیه های آماری این آزمون به شرح زیر است:
H0 = Pooled Data

H1 = Panel Data

در این آزمون فرض صفر مبنی بر همگن بودن داده هاست 

و در صورت تأیید، می بایست کلیه ی داده ها را با یکدیگر ترکیب 
پارامترها  به وسیله ی یک رگرسیون کلاسیک تخمین  کرد و 
داده های  به صورت  را  داده ها  غیر این صورت  در  داد،  انجام  را 
پانلی در نظر گرفت. در صورتی که نتایج این آزمون مبنی بر 
پانلی شود، می بایست  داده های  به صورت  داده ها  به کارگیری 
ثابت  اثرات  از مدل های  از یکی  برای تخمین مدل پژوهش 
یا اثرات تصادفی استفاده شود. برای انتخاب یکی از دو مدل 
باید آزمون هاسمن اجرا شود. فرض صفر آزمون هاسمن مبنی 
بر مناسب بودن مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل های 

رگرسیونی داده های تابلویی است.
کلیه ی  برگیرنده ی  در  پژوهش  این  آماری  جامعه ی 
تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکت های 
 1395 سال  تا   1391 سال  از  پژوهش  زمانی  دوره ی  است. 
در نظر گرفته شده است. هم چنین در این پژوهش نمونه ای 
به حجم 95  شرکت براساس معیارهای زیر از جامعه ی آماری 
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب 

شده است:
اطلاعات  به  دسترسی  زمانی  دوره ی  به  توجه  با  الف( 
)1395- 1391 (، شرکت قبل از سال 1391 در بورس اوراق 
از   1395 سال  پایان  تا  آن  نام  و  باشد  شده  پذیرفته  بهادار 
فهرست شرکت های یاد شده حذف نشده باشد؛ ب( به منظور 
و همسان سازی شرایط شرکت های  توان هم سنجی  افزایش 
انتخابی، سال مالی شرکت ها باید به پایان اسفند ماه هر سال 
منتهی شود؛ پ( به دلیل شفاف نبودن مرزبندی بین فعالیت های 
)شرکت های  مالی  شرکت های  مالی  تأمین  و  عملیاتی 
از  شرکت ها  این   ،)... و  مالی  واسطه گری  و  سرمایه گذاری 
نمونه حذف شده اند؛ ت( شرکت هایی که اطلاعات آن ها برای 
محاسبه ی متغیرهای اولیه ی صورت های مالی ناقص بوده اند 
از نمونه حذف شده اند؛ ث( شرکت ها نباید توقف فعالیت داشته 

و دوره ی فعالیت خود را تغییر داده باشند.
در این پژوهش متغیرهای مستقل عبارتند از:

ممکن  عمده  سهامداران  نظارت  متمرکز:  مالکیت 
مانند  شرکت  رفتاری  مختلف  ابعاد  روی  ویژه ای  تأثیر  است 
و  سرمایه گذاری  سیاست های  شرکت،  عملکرد  سودآوری، 

مالکیت متمرکز، بلوکه  سهام و تأخیر در گزارش حسابرسی
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واقع  در  باشد.  داشته  مالی  و  اجرایی  سیاست های  انتخاب 
مالکان قادر به کاهش این مشکلات می باشند. به علت مقدار 
بر  نظارت  برای  بهتری  انگیزه  دارای  آنها  سرمایه گذاری شان 
اثرگذار  تصمیمات  انجام  جهت  بیشتری  قدرت  و  مدیریت 
آنها  می باشند.  پراکنده  مالکان  و  جزء  سهامداران  به  نسبت 
از  استفاده  با  شرکت  عملیاتی  تصمیمات  روی  است  ممکن 
نظارت بر مدیران اثر بگذارند و سبب بهبود انتخاب پروژه ها و 
سطوح سرمایه گذاری و کاهش احتمال تلف شدن منابع شوند 
این صورت  به  متغیر  این  عملیاتی کردن  برای  )بیکر، 2010(. 

عمل می کنیم که اگر حداقل نصف به علاوه یک درصد سهام 
در دست 2 سهامدار عمده اول باشد عدد یک و در غیر این 

صورت از عدد صفر استفاده می کنیم.
طبق  سهام:  بلوکهای  دارندگان  دست  در  سهام  درصد 
تعریف جاکوبی و ژانگ )2010( به سهامدارانی گفته می شود 
باشند.  شرکت  منتشره  سهام  از  درصد   5 حداقل  دارای  که 
در نهایت درصد سهام متعلق به دارندگان بلوکهای سهام به 

عنوان متغیر مستقل پژوهش مورد استفاده قرار می گیرد.
در این پژوهش متغیر وابسته تأخیر در گزارش حسابرسی 
 ،)2015( الی جا  و  ای مره  پژوهش های  با  هم راستا  که  است 
فام و همکاران )2014(، حاجیها و رفیعی )1393(، حاجیها و 

قادری )1395( به صورت زیر محاسبه می شود: 
فاصله ی زمانی پایان سال و تاریخ گزارش حسابرسی.

متغیرهای کنترلی در این پژوهش عبارتند از:
کل  طبیعی  لگاریتم  با  است  برابر  شرکت  اندازه ی 
دارایی های شرکت در انتهای دوره ی مالی است. بین اندازه ی 
شرکت و تأخیر در گزارش حسابرسی ارتباطی معکوس مورد 
داخلی  کنترل  سیستم های  استقرار  به دلیل  زیرا  است  انتظار 
قوی در شرکت های بزرگ احتمال وقوع اشتباه در صورت های 
بر  می توانند  حسابرسان  نتیجه  در  و  می یابد  کاهش  مالی 
به طور  و  کنند  بیشتری  اتکای  داخلی شرکت  کنترل  سیستم 

چشم گیری از حجم آزمون های محتوا می کاهند.
اهرم مالی: از طریق نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها 
بیان گر  باشد  بیشتر  نسبت  این  چه قدر  هر  می شود.  محاسبه 

در  تأخیر  و  مالی  اهرم  بین  است.  شرکت  بالاتر  مخاطره ی 
گزارش حسابرسی ارتباطی مستقیم مورد انتظار است زیرا در 
دادن  نشان  واقع  از  کم تر  نگران  حسابرسان  مواردی  چنین 
بدهی ها توسط شرکت خواهند بود. بنابراین حسابرسان برای 
کاهش میزان مسئولیت خود در مقابل دعاوی مطرح شده در 
انجام داده و اجرای روش های  را  آینده رسیدگی مفصل تری 
حسابرسی را طوری طراحی و اجرا کنند که اطمینان از ثبت 
کامل بدهی ها به دست آورند. انجام این گونه اقدامات از طرف 
عملیات  تکمیل  زمان  شدن  طولانی  به  منجر  حسابرسان 

حسابرسی و تأخیر در ارایه گزارش خواهند شد.
از  یک  هر  در  شرکت  چنان چه  شرکت:  بودن  زیان ده 
ارزش یک  باشد،  کرده  گزارش  زیان  مطالعه  مورد  سال های 
و در غیر این صورت ارزش صفر خواهد بود. بین زیان ده بودن 
شرکت و تأخیر در گزارش حسابرسی ارتباطی مستقیم مورد 
به عنوان خبر  زیان می تواند  یا  زیرا گزارش سود  انتظار است 
خوب یا بد در رابطه با نتایج عملکرد سالیانه ی شرکت مورد 
توجه قرار گیرد. در مورد شرکت های زیان ده مدیران شرکت ها 
باشد  تأخیر  با  سالیانه  مالی  گزارش های  انتشار  دارند  تمایل 
مدیران  این رو  از  کنند.  اجتناب  بد  خبر  انتشار  عواقب  از  تا 
شرکت های زیان ده راغب هستند حسابرسان از برنامه ی زمانی 
معمول حسابرسی عقب تر باشند و عملیات حسابرسی و به تبع 

آن گزارش حسابرسی با تأخیر ارایه شود.   
با توجه به متغیرهای پژوهش مدل پژوهش به صورت ارایه 

می شود:
 ARLit = β0 + β1MAJit + β2PBOit

+ β3Sizeit + β4Flit + β5Lossit + ɛit

ARLit: تأخیر در گزارش حسابرسی، 

MAJit: مالکیت متمرکز،

PBOit: مالکیت بلوکه،

Sizeit: اندازه ی شرکت،

Flit: اهرم مالی، 

Lossit: زیان ده بودن

آمار توصیفی داده های پژوهش در جدول )1( ارایه می شود: 

رستم رنجبر ناوی، حسن چناری
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جدول )1(: توصیف داده های پژوهش

گزارش  در  تأخیر  متغیر  برای  شده  محاسبه  میانگین 
معنی که گزارش  این  به  است.  روز  در حدود 77  حسابرسی 
حسابرسی در شرکت های مورد مطالعه با حدود 77 روز تأخیر 
است  درصد   74/93 متمرکز  مالکیت  میانگین  می شود.  ارایه 
به این مفهوم که این میزان شرکت ها مالکیت متمرکز را دارا 
بلوکهای  دارندگان  در دست  درصد سهام  میانگین  و  هستند 

سهام بیان گر این است که 72/55 درصد از سهام شرکت های 
میزان  می باشند.  بلوکه ای  اختیار سهام داران  در  مطالعه  مورد 
چولگی و کشیدگی محاسبه شده برای متغیر وابسته نشان از 

نرمال بودن و توزیع مناسب است.
ارایه  پژوهش  متغیرهای  همبستگی  2 ضریب  در جدول 

می شود: 

جدول )2(: ضریب همبستگی متغیرهای پژوهش

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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آزمون اف - لیمر و هاسمن
قبل از آزمون فرضیه ها ی پژوهش اقدام به بررسی همگن یا ناهمگن بودن داده ها با استفاده از آزمون اف - لیمر می کنیم: 

جدول )3(: یافته های حاصل از آزمون چاو

آزمون  از  آمده  به دست  معنی داری  سطح  به  توجه  با 
تفاوت های  دارای  و  ناهمگن  بررسی  مورد  مقاطع  اف-لیمر 
برای  تابلویی  داده های  از روش  استفاده  بنابراین  بوده  فردی 

مدل فرضیه ها ی پژوهش مناسب است. بعد از انتخاب روش 
داده های تابلویی با آزمون اف - لیمر، از آزمون هاسمن برای 

تعیین استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی استفاده می کنیم: 

جدول )4(: یافته های حاصل از آزمون هاسمن

آزمون  از  آمده  به دست  معنی داری  سطح  به  توجه  با 
استفاده  بنابراین  نیست.  نظام مند  در ضرایب  تفاوت  هاسمن، 

از روش اثرات تصادفی بر روش ثابت ارجح است.

آزمون فرضیه های پژوهش
رگرسیون  مدل  از  پژوهش  فرضیه های  بررسی  برای 
بررسی  برای  نیاز  مورد  داده های  شد.  گرفته  بهره  ترکیبی 
این فرضیه از نوع داده های ترکیبی می باشند که در حقیقت 
ترکیبی از داده های مربوط به شرکت های مختلف در سال های 
مختلف است و  به صورت مشاهده های شرکت - سال در نظر 
بـرازش  بـرای  مناسب  الگوی  انتخاب  جهت  شده اند.  گرفته 
از  مورد  حسب  پژوهش  فرضیه های  رگرسیونی  مدل های 
آزمون  اف - لیمر و برای انتخاب مدل ترکیبی دارای اثرات 
در مقابل مدل تلفیقی بدون اثرات و از آزمون هاسمن برای 

اثرات تصادفی  با  اثرات ثابت در مقابل مدل  با  انتخاب مدل 
استفاده شد. پس از برازش مدل های رگرسیونی، برای بررسی 
معناداری کلی مدل از آماره ی فیشر، بـرای بـررسی معنـاداری 
ضرایب متغیرهـای تـوضیحی مـدل از آماره ی تی استیودنت، 
از  مدل  پس ماند های  سریالی  خودهمبستگی  بررسی  برای 
آماره ی دوربین-واتسون و برای بررسی توان توضیح مدل از 
آماره ی ضریب تعیین تعدیل شده بهره گرفته شد. در خصوص 
اساس  بر  تصمیم گیری  شده،  مطرح  مختلف  آماره های 
مقایسه ی آماره های به دست آمده با مقادیر بحرانی و هم چنین 
از طریق مقایسه ی احتمال بدست آمده از آماره ی مورد نظر با 
سطح خطای 5 درصد )سطح اطمینان 95 درصد( انجام گردید. 
یافته های حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش به  شرح جدول 

5 ارایه می گردد:
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جدول )5(: یافته های حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش

سطح معنی داری برای تک تک متغیرها و هم چنین برای 
است.  شده  محاسبه  درصد   95 اطمینان  سطح  در  مدل  کل 
برازش شده ی  تعدیل شده ی مدل  تبیین  به ضریب  توجه  با 
فرضیه ها ی پژوهش می توان ادعا کرد که حدود 19/72 درصد 
کنترل  و  مستقل  متغیرهای  توسط  وابسته  متغیر  تغییرات  از 
توضیح داده می شود. خودهمبستگی نقض یکی از فرض های 
استاندارد الگوی رگرسیون است و از آماره ی دوربین-واتسون 
الگوی  در  خودهمبستگی  نبود  و  بود  تعیین  جهت  می توان 
رگرسیون استفاده کرد. آماره ی دوربین  - واتسون محاسبه شده 
برای فرضیه ی 2/14 که بین 2/5-1/5 می باشد بیان گر عدم 
وجود خودهمبستگی است و استقلال باقی مانده های اجزای 
مشاهده   5 نگاره ی  در  که  همان طور  می دهد.  نشان  را  خطا 
می گردد سطح معنی داری برای متغیر درصد سهام در دست 
دارندگان بلوکهای سهام از سطح خطای 5 درصد کم تر است 
و وجود ارتباط معکوس و معنی داری بین متغیر درصد سهام در 
دست دارندگان بلوکهای سهام و تأخیر در گزارش حسابرسی 
بلوکه ی  مالکیت  میزان  افزایش  با  عبارتی  به  می شود.  تأیید 
با  ولی  می یابد  کاهش  حسابرسی  گزارش  در  تأخیر  سهام، 
مالکیت  برای متغیر  به سطح معنی داری محاسبه شده  توجه 
متمرکز که بیشتر از سطح خطای 5 درصد است، وجود ارتباط 
از  نمی شود.  تأیید  حسابرسی  گزارش  در  تأخیر  با  معنی داری 
ارتباطی معکوس و معنی داری  اهرم مالی  متغیرهای کنترلی 
با تأخیر در گزارش حسابرسی دارد. هر چقدر میزان بدهی ها 
تأخیر در گزارش  احتمال  افزایش می یابد،  تعهدات شرکت  و 

حسابرسی افزایش می یابد.

نتیجه گیری 
اشتون و همکاران )1987( فاصله ی بین پایان سال مالی 
تا تاریخ گزارش حسابرسی را به عنوان تأخیر در زمان صدور 
تأخیر  به  تأخیر منتهی  این  بیان می کنند.  گزارش حسابرسی 
در انجام معاملات توسط سهام داران بالفعل و بالقوه ی شرکت 
انتشار صورت های مالی حسابرسی شده می شود که  تا زمان 
به تبع آن تأثیر منفی روی قیمت سهام خواهد گذاشت. اووسو 
صورت های  بودن  به موقع  معیارهای  از  یکی   )2000( آنساه 
مالی را به موقع بودن فرآیند حسابرسی مطرح می کند. بنابراین 
راستای  در  فرآیند حسابرسی  به  است که شرکت ها  ضروری 
به موقع بودن صورت های مالی اهمیت ویژه ای بدهند. وجود 
را کاهش  نمایندگی  سهام دار عمده )کنترل کننده(، هزینه ی 
و کیفیت گزارش گری مالی را افزایش می دهد؛ چرا که با این 
وجود تمایل مدیران در جهت گام برداشتن در راستای منافع 
سهام داران افزایش می یابد و به تبع آن تقلب در گزارش گری 
قابل  به نحو  حسابداری  سود  دست کاری  واسطه ی  به  مالی 
دریایی، 1390(.  و  )ملکیان  یافت  کاهش خواهد  ملاحظه ای 
رویکنبرگ )2006( بر این باور است که موثرترین روش برای 
بازارهای  در  مناسب یک شرکت  مدیریت  از  اطمینان  کسب 
نوظهور احتمالَا تمرکز مالکیت باشد؛ بخاطر این که سهام داران 
می کنند،  نظارت  دقت  با  شرکت  مدیریت  بر  که  عمده 
مدیران  با  شرکت  اداره ی  نحوه ی  خصوص  در  خودشان 
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مذاکره می نمایند. هدف این پژوهش مطالعه ی ارتباط برخی 
بلوکه ی  و  متمرکز  )مالکیت  شرکتی  حاکمیت  مکانیزم های 
است.  حسابرسی  گزارش های  ارایه ی  در  تأخیر  و  سهام( 
یافته های حاصل از پژوهش بیان گر این است که بین مالکیت 
متمرکز و تأخیر در گزارش حسابرسی ارتباط معنی داری وجود 
برقرار  معکوس  ارتباطی  معنی داری،  با وجود عدم  ولی  ندارد 
هست؛ هم چنین بین درصد سهام در دست دارندگان بلوکهای 
و  معکوس  ارتباطی  حسابرسی  گزارش  در  تأخیر  و  سهام 
معنی دار وجود دارد. در حالت کلی یافته ها بیان گر تأثیر اصول 
راهبری شرکتی بر کاهش تأخیر در ارایه ی گزارش حسابرسی 
پژوهش  یافته های  با  پژوهش  از  حاصل  یافته های  است. 
سازگار   )2010( همکارآن  و  نور  محمد   ،)2008( آل اجمعی 
است. در راستای پژوهش های آتی پیشنهاد می شود که برای 
معیارهای اصول راهبری شرکتی از چک  لیست تهیه شده بر 
اساس استانداردهای ISS و پژوهش گری و گونزالز )2008( 
در قالب 8 طبقه و 21 سوال تعدیل شده بر اساس شرکت های 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شود. 
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