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Abstract 

Zombie companies, as one of the major challenges in the economy, refers to the situation of companies that, 

without sufficient financial capacity and optimal performance, continue to operate solely by relying on financial 

support or special facilities. The existence of these companies in the economy will lead to a lack of optimal 

allocation of financial resources, reduced productivity growth, loss of investment opportunities, and ultimately 

recession.Given that governments are considered to be the main pillars and players in the economy and their 

performance is influential in the emergence and survival of zombie companies, this study examines the effect of 

government ownership on the zombie nature of companies listed on the Tehran Stock Exchange.The results of the 

study indicate that state ownership is one of the factors that can play a role in the zombieization of companies. In 

fact, the results showed that there is a significant and positive relationship between state ownership and 

government-affiliated institutions and the zombieization of companies. In other words, as the percentage of state 

ownership and dependence on government institutions increases, the zombieization of companies also increases. 
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Extended Abstract 

 

Introduction 

In developing countries, especially in 

economies where the government plays a 

prominent role in the management and 

ownership of companies, the impact of 

government ownership and government-

affiliated institutions on the survival and 

zombieization of these companies is an 

important issue in the field of economic 

management and policy-making. In such 

economies, government institutions may 

support and back companies that are in crisis in 

terms of productivity and profitability for 

reasons such as job creation, preventing 

economic recession, political or social 

incentives, and generally non-economic 

agendas. Although this support can prevent 

company bankruptcy in the short term, in the 

long term it will hinder structural reforms, 

adjusting inefficiencies, and the exit of weak 

companies from the market. This leads to the 

zombification of companies, a process in which 

financial resources that should be directed 

towards productive sectors of the economy are 

diverted to inefficient companies, thereby 

exacerbating a cycle of stagnation and 

inefficiency in the economy. 

 

Methodology 

The statistical population of this study includes 

all companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. The research period is from 2015 to 

2019. Also, in this study, a sample of 167 

companies was selected from the statistical 

population of companies listed on the Tehran 

Stock Exchange based on the following criteria: 

a) Considering the time period of access to 

information (1394-1400), the company must 

have been listed on the Stock Exchange before 

2015 and its name must not have been removed 

from the list of mentioned companies by the end 

of 2019; 

b) To increase the ability to compare and 

harmonize the conditions of the selected 

companies, the companies' fiscal year must end 

at the end of March of each year; 

c) Due to the lack of clarity in the demarcation 

between operational activities and financing of 

financial companies (investment and financial 

intermediary companies, banks, financial 

institutions and insurance companies, etc.), 

these companies have been excluded from the 

sample. 

 

Results and discussion 

The results of this study show that state 

ownership can have a significant impact on the 

zombie nature of companies listed on the 

Tehran Stock Exchange, but this impact is not 

observed in all conditions in the same way. In 

examining the first hypothesis, no significant 

relationship was observed between state 

ownership and the zombie nature of companies, 

and the first hypothesis was rejected. This 

finding indicates that, in general, the existence 

of state ownership alone cannot have a direct 

impact on the zombie nature of companies. 

However, the findings related to the second 

hypothesis showed that there is a significant and 

positive relationship between state ownership 

and state-affiliated entities and the zombie 

nature of companies. This result indicates that 

the higher the percentage of state ownership, the 

higher the probability of companies becoming 

zombies. These findings emphasize the 

complexity of the relationship between state 

ownership and company performance. On the 

one hand, the public sector can prevent major 

problems in companies due to its access to 

financial resources and executive power, but on 

the other hand, increasing the share of state 

ownership can lead to managerial inefficiency, 

imposing uneconomic policies, and excessive 

dependence on state support, which ultimately 

increases the likelihood of companies becoming 

zombies. This is in line with the findings of 

other researchers who have introduced state 

ownership as a potential factor for poor 

performance and reduced efficiency of 

companies. Based on the results of the study, it 

can be concluded that policymakers and 

economic decision-makers should pay special 

attention to the ownership structure of 

companies and avoid excessively increasing the 

share of state ownership and companies' 

dependence on state support. Identifying 

zombie companies and reducing unnecessary 

facilities or subsidies to these companies can 

help improve market efficiency and prevent 

inefficient allocation of resources. It is also 

suggested that strategies such as real 

privatization, transparency in management, and 

improved monitoring of the performance of 

these companies be used to reduce the negative 
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effects of state ownership.Finally, this research 

has limitations, including the time limit (2015-

2017) and the focus only on companies listed on 

the Tehran Stock Exchange. Therefore, it is 

suggested that future research should also 

examine the effect of state ownership on the 

zombie nature of companies in other industries 

and markets. 
 

Conclusion 

Reforming state ownership policies: The results 

of this study show that state ownership can be 

one of the factors affecting the zombieization of 

companies. Therefore, it is suggested that 

economic policymakers focus more on 

improving the productivity and efficiency of 

this sector by reforming the state ownership 

structure in companies. This reform can be done 

by reducing the share of state ownership and 

transferring it to the real private 

sector.Increasing financial and management 

transparency: State-owned companies should 

be subject to closer supervision and greater 

transparency in their financial and management 

performance to prevent any inefficiency. 

Establishing a coherent supervisory system can 

reduce the possibility of irrational support for 

zombie companies.Identifying and managing 

zombie companies: It is suggested that solutions 

be provided to accurately identify zombie 

companies and avoid allocating subsidies or 

government resources to them. In this regard, 

independent committees can be formed to 

assess the performance and liquidity status of 

companies.
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 یپژوهش مقاله
 

 هادولت نقش بر دیتأک با منابع؛ اتلاف و هاشرکت شدنیزامب احتمال بر یشرکت تیحاکم ریتأث

 

 رانیا تهران، ،یاسلام آزاد دانشگاه قات،یتحق و علوم واحد ،یمال تیریمد گروه ،یدکتر یدانشجو :یمحمود مانیا

 رانیا کرج، ،یاسلام آزاد دانشگاه کرج، واحد ،یحسابدار گروه :1مهدیبن بهمن

 رانیا تهران، ،یاسلام آزاد دانشگاه قات،یتحق و علوم واحد ،یحسابدار گروه :یاوحد دونیفر

 رانیا تهران، ،یاسلام آزاد دانشگاه ،یمرکز تهران واحد ،یحسابدار گروه :نژادعقوبی احمد
 

 94/90/4191 ش:ریذپ  20-10 صص 90/90/4191:تافیدر

   دهیچک
 تیفعال به یدولت لاتیتسه ای یمال یهاتیحما افتیدر لیدل به مناسب، عملکرد و یمال ییتوانا نداشتن وجود با که هستند ییهاشرکت یزامب یهاشرکت
 یاقتصععاد رکود و یگذارهیسععرما یهافرصععت رفتن دسععت از ،یوربهره کاهش منابع، نهیبه صیتخصعع عدم به منجر تیوضععع نیا دهند.یم ادامه خود
 است، رگذاریتأث یزامب یهاشرکت یبقا و ظهور در آنها عملکرد و شوندیم محسوب اقتصاد یاصل گرانیباز و ارکان از هادولت نکهیا به توجه با .شودیم
 حاضر، قیتحق یمکان قلمرو پردازد.یم تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت شعدن یزامب بر یدولت تیمالک ریتأث یبررسع به مطالعه نیا

 شده یمعرف یهیفرض دو ق،یتحق یط در باشد.یم 4199 تا 4901 از یساله شش یدوره ز،ین قیتحق یزمان قلمععرو و بوده تهعران بهادار اوراق بورس
 یحاک پژوهش جینتا .گرفتند قرار آزمون مورد رهیمتغ چند ونیرگرس کمک به و تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ شرکت 421 یهاداده توسع 

 و معنادار یارابطه که داد نشان جینتا واقع در باشد. داشته نقش هاشرکت شدن یزامب در تواندیم که است یعوامل از یکی یدولت تیمالک که است آن از
 به یوابستگ و یدولت تیمالک درصد شیافزا با گر،ید عبارت به دارد. وجود هاشرکت شدن یزامب و دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم مثبت
 ابد.ییم شیافزا زین هاشرکت شدن یزامب ،یدولت ینهادها
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  مقدمّه

 تیفعال به همچنان ،یتیریمد و یمال یناکارآمد رغمبه که است ییهاشرکت وجود ه،یسرما یبازارها در یاقتصاد یهاچالش نیترمهم از یکی
 بدون یخارج یتیحما و یمال منابع به حد از شیب یاتکا با شوند،یم دهینام یزامب یهاشرکت اصطلاحا   که هاشرکت نیا دهند.یم ادامه خود
 یبرا یدیتهد بلکه کنند،یم عمل بازارها در منابع نهیبه صیتخص یبرا یمانع عنوان به تنها نه ،یواقع یوربهره ای یسودآور به یابیدست

 هارائ ای بازار تحولات با تطابق به قادر ،یمال تعهدات یفایا ییتوانا بدون باغل هاشرکت نیا .ندیآیم شمار به کلان ستمیس یاقتصاد سلامت
 یگذارهیرماس و یاقتصاد مختلف ابعاد بر یتوجه قابل یمنف اثرات و افزوده خود یناکارآمد بر زمان مرور به و ستندین یواقع یاقتصاد ارزش

 کنند.یم جادیا

 و یدولت تیمالک ریتأث کند،یم فایا هاشرکت تیمالک و اداره در یپررنگ نقش دولت که ییاقتصادها در ژهیوبه توسعه، حال در یکشورها در
 یگذاراستیس و یاقتصاد تیریمد حوزه در تیاهم حائز موضوعات از یکی ها،شرکت نیا شدن یزامب و تداوم بر دولت به وابسته ینهادها
 طوربه و یاجتماع ای یاسیس یهازهیانگ ،یاقتصاد رکود از یریجلوگ ،ییزااشتغال رینظ یلیدلا به یدولت ینهادها ،ییاقتصادها نیچن در است.
 یبانیپشت و تیحما مورد هستند، بحران دچار یسودآور و یوربهره نظر از که را ییهاشرکت است ممکن ،یاقتصاد ریغ یکارها دستور یکل
 لیتعد ،یساختار اصلاحات مانع بلندمدت، در اما کند، یریجلوگ هاشرکت یورشکستگ از تواندیم مدتکوتاه در اگرچه هاتیحما نیا دهند. قرار

 که یمال منابع آن در که یندیفرا شود،یم منجر هاشرکت شدن یزامب به امر نیا شد. خواهد بازار از فیضع یهاشرکت خروج و هایناکارآمد
 و رکود از یاچرخه ق،یطر نیا از و رندیگیم قرار ناکارآمد یهاشرکت اریاخت در شوند، تیهدا یاقتصاد مولد یهابخش یسو به ستیبایم

 شود.یم دیتشد اقتصاد در یناکارآمد
 تیمالک اثرات آن در که است یسازوکار از شاخص یانمونه ران،یا هیسرما بازار یاصل ارکان از یکی عنوان به تهران بهادار اوراق بورس بازار
 ای میمستق کنترل تحت بازار، نیا در شدهرشیپذ یهاشرکت از یاریبس است. مشاهده قابل وضوح به دولت به وابسته ینهادها نقش و یدولت
 آورده همراه به را هاشرکت نیا ییکارآ و عملکرد تیفیک خصوص در یزیبرانگبحث موضوع نیا و دارند قرار یدولت ینهادها میرمستقیغ

 هاشرکت شدن یزامب و یناکارآمد از یاچرخه تداوم بر تواندیم ،یاقتصاد و یمال ییکارآ با نامرتب  یهازهیانگ جادیا با ،یدولت تیمالک است.
 یفایا در شرکت ییتوانا که است یآن نسبت ها،شرکت عملکرد و یمال ییتوانا سنجش یبرا یدیکل یابزارها از یکی باشد. اثرگذار بازار نیا در

 رد.یگ قرار استفاده مورد یزامب یهاشرکت ییشناسا یبرا یشاخص عنوان به تواندیم و دهدیم نشان را مدتکوتاه تعهدات
 و یتیریمد ساختار ،ینهاد  یمح ترقیدق لیتحل ازمندین ها،شرکت نیا شدن یزامب در دولت به وابسته ینهادها نقش نییتب گر،ید طرف از

 ای لیتسه در یدیکل عوامل که دهدیم را امکان نیا ما به یدولت تیمالک ترقیدق یبررس گر،ید عبارت به است. نهادها نیا یاقتصاد رفتار
 م.یکن درک بهتر را رانیا هیسرما بازار بر مسئله نیا اثر و کرده ییشناسا را هاشرکت شدن یزامب از یریجلوگ
شرکت شدن یزامب“ و ”دولت ت/نفوذیمالک“ نیب رابطه خاص طور به که یقاتیتحق مبودک به توجه با که است تلاش در پژوهش نیا نیبنابرا
 یررسب ”منابع اتلاف“ یعنی آن امدیپ گرفتن نظر در با و (یآن نسبت )مانند مشخص یمال یهاشاخص از استفاده با ران،یا هیسرما بازار در را ”ها

 تا کند کمک گذاراناستیس به و کند پر گانهسه رابطه نیا از یفیک و یکم لیتحل کی ارائه با را خلاء نیا دارد یسع مقاله نیا .باشد کرده
 .باشند داشته منابع اتلاف از یریجلوگ و یبورس یهاشرکت ییکارآ بر دولت دخالت ریتأث یچگونگ از یبهتر درک

 

 پژوهش نهیشیپ و ینظر یمبان

 دیام با ناتوان هایشرکت ، هاشرکت از دسته نیا . هستند خود تیفعال ادامه به قادر که هستند یناتوان و بدهکار هایشرکت یزامب هایشرکت
 از تینها در یزامب هایشرکت (.Hoshi 2008 )اندنشده ورشکسته ،هابانک هایتیحما لیدل به صرفا تاکنون که هستند ینیپائ یبهبود به
 ) اندازدمی یجد خطر به زین را رشد حال در و سالم هایشرکت سلامت و نموده چالش دچار را اقتصاد کل عملکرد ،یور بهره کاهش قیطر

Banerjee & Hoffman, 2018.) 0999 دهه لیاوا تا 4009 دهه اواخر از «رفته دست از دهه» به موسوم ژاپن در یاقتصاد رکود زمان از، 
 ،0992 سال یمال بحران از بعد است. نموده جلب خود به را جامعه یحت و مداران استیس اقتصاددانان، یجهان توجه یزامب هایشرکت مشکل
 نمونه عنوان به خت.یبرانگ را یاقتصاد رشد یبرا یزامب هایشرکت داتیتهد خصوص در ایهگسترد هایبحث ا،یدن در یاقتصاد رکود مجددا

 0942 سال در یحت و افتی کاهش درصد 1/0 به 0992 الس در که بود درصد 0/41 برابر 0991 سال دری اقتصاد رشد نرخ نیچ در ،
 هایشرکت ظهور مورد در ایهندیفزا هایینگران ر،یاخ ملاحظه قابل یاقتصاد رکود وجود با د.یرس درصد 1/2ی عنی خود زانیم نیتر نیپائ هب

 هایاستیس از یبانیپشت و تیحما نیهمچن و موجود هایینگران یبررس منظور به نیبنابرا آمد. وجود به ایدن اقتصاد بر هاآن راتیتاث و یزامب
 هاآن عرف یبرا گوناگون یارهایمع یاثربخش یابیارز و شیدایپ علل درک آنها، یفراوان عیتوز زیآنال ،یزامب هایشرکت ییشناسا لزوم مناسب،

 (.Dai et al., 2018) است شده آشکارتر شیپ از شیب



 15 هابر نقش دولت دیها و اتلاف منابع؛ با تأکشرکت شدنیبر احتمال زامب یشرکت تیحاکم ریتأث: و همکاران محمودی

 

 دیشا یحت کنند،یم کم است نممک که یینجاآ تا ار هانهیهز و شودنمی انجام یدیجد استخدام چیه ه،آمددر یزامب حالت به که یشرکت در 
 یشتریب مدت بتوانند هاشرکت نیا تا است آن هدف بفروشند. را زاتیتجه و املاک از یبرخ و برکنار کار از را کارکنان از یبرخ است ممکن
 تیجمع به هرسال بلکه ، شودنمی کمتر هانهیهز و یانسان یروین تنها نه ران،یا مورد در اما نشوند. غرق تا دارند اهنگ آب رونیب را خود سر
 در که یاعتراضات .کنند قیتزر خون کنندهقیرق یدارو ،ددار یداخل یزیخونر که یکس که است نیا مثل شود.می اضافه هاشرکت کار یروین

 انیز رغم یعل یخودروساز بزرگ هایشرکت و هابانک تیفعال ادامه ، حقوق پرداخت عدم به اعتراض در کارکنان یسو از یرانیا یهاشرکت
  است. کشور اقتصاد یحت و هاشرکت شدن یزامب دهنده نشان ، امثالهم و بالا یده
 

 یدولت تیمالک
 قابل راتیتأث و شودیم یتلق توسعه،درحال یکشورها ژهیوبه کشورها، از یاریبس یاقتصاد ساختار در یدیکل عناصر از یکی یدولت تیمالک
 و کیاستراتژ عیصنا در گسترده نفوذ لیدل به تیمالک نوع نیا دارد. یمال یهایریگمیتصم و ه،یسرما ساختار ،یاقتصاد عملکرد بر یتوجه
 نیا در یدولت تیمالک یدارا یهاشرکت است. بوده هادولت یاجتماع و یاقتصاد اهداف به یابیدست یبرا یابزار همواره مهم، یهارساختیز

 جه،ینت در کنند.یم فایا یمل ثروت و منابع تیریمد در یمهم نقش بلکه دارند، عهده بر را یعموم خدمات نیتأم تیمسئول تنها نه کشورها
 .(Gerd et al., 2018) است برخوردار یاریبس تیاهم از آن یداریپا و یاقتصاد ساختار نییتع در هاشرکت نیا عملکرد

 به یوابستگ از یناش یمال عملکرد و یوربهره کاهش به منجر است ممکن موارد یبرخ در یدولت تیمالک که دهندیم نشان موجود مطالعات
 اهداف ریتأث تحت شتریب گاه هاشرکت نیا در یاقتصاد یهااستیس مثال، عنوان به شود. کیبوروکرات یبالا یهانهیهز ای یدولت یهااستیس
 شود یمال نیتام منابع و یمال یهاتیظرف از کامل یبرداربهره از مانع تواندیم تیوضع نیا که ،یاقتصاد یهاشاخص تا ردیگیم قرار یاسیس
(Gerd et al., 2018). 
 خدمات و ونقلحمل ،یانرژ همچون یدیکل یهارساختیز توسعه و یمال نیتأم در خود نقش واسطهبه یدولت یهاشرکت گر،ید یسو از

 ایمزا تواندیم یمال منابع از یکی عنوان به یبده به هاشرکت نیا یوابستگ حال، نیا با روند.یم شمار به یاقتصاد رشد یاصل محرک ،یعموم
 Gerd et) است. یبده تیریمد با مرتب  یاقتصاد یهاسکیر جادیا کنار در یگذارهیسرما تیظرف شیافزا جمله از باشد، داشته یبیمعا و

al., 2018). 
 یاقتصاد عملکرد بر را تیمالک نوع نیا میمستق راتیتأث تنها نه که است یترجامع لیتحل ازمندین یدولت تیمالک قیدق یبررس ،یطورکلبه
 ران،یا در که دهندیم نشان هاپژوهش دهد. قرار توجه مورد زین را یتیریمد یساختارها و شرکت اندازه مانند یگرید عوامل بلکه کند، یابیارز
 و شرکت اندازه مانند ییهامؤلفه ریسا و نبوده هاشرکت یاقتصاد و یمال یهاشاخص بهبود بر کنندهنییتع عامل ییتنها به یدولت تیمالک
 (.Habibzadeh Baygi & Darabi, 2016) اندداشته یشتریب ریتأث یمال اهرم
 هاشرکت نیا یاقتصاد یداریپا و یوربهره بهبود در یدیکل ینقش تواندیم یدولت یساختارها اصلاح و یتیریمد یهامدل توسعه ت،ینها در
 د.ینما کمک کشورها یاقتصاد رشد به کلان، سطح در و کند فایا
 

 هاشرکت یسودآور و یوربهره ،ییکارا بر یدولت تیمالک راتیتاث

 ییکارا شود. یاقتصاد و یتیریمد یهاچالش هم و هافرصت به منجر هم تواندیم و دارد هاشرکت عملکرد بر یچندبعد راتیتأث یدولت تیمالک
 اغلب یدولت یهاشرکت که اندداده نشان قاتیتحق .است شده گزارش یخصوص یهاشرکت از کمتر معمولا  یدولت یهاشرکت در یوربهره و
 یعیصنا در رو،نیازا دارد. وجود هاآن عملکرد بر یکمتر یرقابت فشار رایز هستند، مواجه کند یریگمیتصم یاندهیفرآ و کیبوروکرات مشکلات با
 سطح از ترنییپا را یسودآور و یوربهره تواندیم هانهیهز کاهش و ینوآور یبرا زهیانگ نبود است، عملکرد بهبود در یدیکل عامل رقابت که

 (.Jacob, 2017) دهد قرار یخصوص یهاشرکت
 ع،یصنا نیا در کند. جادیا یتوجه قابل یایمزا ونقل،حمل و یانرژ رینظ ،یرساختیز و یاتیح یهاحوزه در تواندیم یدولت تیمالک حال، نیا با

 خدمات بهبود ها،رساختیز جادیا رینظ یاجتماع و یاقتصاد اهداف و کرده فایا را صرف یسودآور از فراتر ییهانقش یدولت یهاشرکت
 است ممکن اهداف نیا هرچند شود، بلندمدت رشد و یاقتصاد یداریپا به منجر تواندیم  یشرا نیا کنند.یم دنبال را اشتغال نیتأم و ،یعموم
 (.Jacob, 2017) .دهد کاهش را مدتکوتاه یسودآور

 ینظارت یهاچارچوب با ییها یمح در دارد. سازمان تیریمد و یطیمح عوامل به یبستگ و دهیچیپ زین یدولت تیمالک اثرات ،یسودآور منظر از
 در مثال، یبرا دهند. نشان خود از یبهتر عملکرد یخصوص یهاشرکت به نسبت است ممکن یدولت یهاشرکت ،یاصول تیحاکم و یقو

 و یمال عملکرد بر یمثبت ریتأث و باشد یاقتصاد رشد یبرا یمحرک تواندیم یدولت تیمالک کارآمد، نظارت و نهادها یبالا تیفیک با ییکشورها
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 یحت و ت،یریسوءمد ،یناکارآمد پرورش به است ممکن یدولت تیمالک ف،یضع نظارت با ییها یمح در اما باشد. داشته هاشرکت یوربهره
 (.Jacob, 2017) .شود منجر فساد
 یعموم اعتبار ،یاجتماع الزامات تیرعا و یطیمحستیز یهاینوآور در یگذارهیسرما قیطر از تواندیم یدولت تیمالک موارد، یبرخ در علاوه،به
کوتاه در است ممکن اما باشند، داشته بلندمدت در یمال عملکرد بر یمثبت راتیتأث توانندیم اقدامات نیا کند. جادیا هاشرکت یبرا یشتریب

 (.Szarzi, 2021) کنند محدود یطیمحستیز و یاجتماع اهداف به دادن تیاولو لیدل به را یسودآور مدت
 ینهادها تیفیک و صنعت، در رقابت زانیم ،یتیریمد ساختار به شدت به یسودآور و یوربهره ،ییکارا بر یدولت تیمالک ریتأث ،یکل طوربه

شرکت یاقتصاد و یاجتماع اهداف انیم یتعادل بتوان تا است یضرور عوامل نیا جامع لیوتحلهیتجز ل،یدل نیهم به .است وابسته ینظارت
 کرد. جادیا یدولت یها
 

 یدولت تیمالک یهاچالش

روبه یمتعدد یهاچالش با اما کند، عمل یاقتصاد یداریپا و یعموم خدمات ارائه یبرا یاتیح یابزار عنوانبه تواندیم اگرچه یدولت تیمالک
 اعمال یبرا متمرکز و واحد یمتول کی نبود ها،چالش نیترمهم از یکی دهد.یم قرار ریتأث تحت را آن یاثربخش و یکارآمد که است رو
 نظارت و دارد نظارت خود رمجموعهیز یهاشرکت یهاتیفعال بر تنها وزارتخانه هر ،یطیشرا نیچن در هاست.شرکت در دولت سهام تیمالک
 ن،یهمچن شود.یم ییکارا کاهش و تیریمد در یناهماهنگ به منجر مسئله نیا شود.ینم انجام یدرست به یدولت یهاشرکت عملکرد بر کلان
 یهایریگمیتصم در یدشوار و اطلاعات یختگیرهمبه باعث ،یدولت یهاشرکت اطلاعات یگردآور یبرا جامع یاطلاعات بانک کی نبود
 عنوانبه مسئول یوزرا .است یدولت تیمالک تیریمد در منافع تعارض ،یجد یهاچالش از گرید یکی (.Baghaei, 2023) است شده یتیریمد
 ناکارآمد ماتیتصم شودیم باعث امر نیا .کنندیم دفاع خود نظر تحت یهاشرکت به مربوط منافع از یگاه ها،شرکت یعموم مجامع یرؤسا
زهیانگ ها،شرکت یبرا مشخص عملکرد یابیارز نظام کی نبود ن،یا بر علاوه نشود. اعمال یدولت یهاشرکت بر یکارآمد نظارت و شوند اتخاذ
 (.Baghaei, 2023) شودیم یسازمان اهداف تحقق مانع و داده کاهش را یتیریمد یها

یم نگاه نیا و دانندیم خود ییاجرا یبازو را یدولت یهاشرکت اغلب هاوزارتخانه .است مربوط تیریمد و تیمالک نیب تعارض به گرید چالش
 اداره یفعل مدل ن،یهمچن شود.یم هاوزارتخانه انیم یناهماهنگ شیافزا و یوربهره افت باعث سئلهم نیا .دهد کاهش را یرقابت هیروح تواند

 یبرا ییتوانا کاهش و هاتعارض شیافزا به منجر است، هاشرکت تیریمد در هاوزارتخانه گسترده تیمسئول شامل که یدولت یهاشرکت
 به هاوزارتخانه تا شود واگذار متمرکز ینهاد به یدولت یهاشرکت تیریمد است شده ادشنهیپ ها،چالش نیا رفع یبرا .است شده مؤثر نظارت

یرقابت را بازارها و بخشد بهبود را هاشرکت تیریمد ساختار ،یوربهره شیافزا ضمن تواندیم کردیرو نیا بپردازند. یگرمیتنظ و یگذاراستیس
 (.Baghaei, 2023) کند تر
 متمرکز یلمتو کی نییتع و جامع، یاطلاعات بانک جادیا ،یتیریمد ساختار اصلاح ازمندین یدولت تیمالک در موجود مشکلات رفع مجموع، در
 بخشند. بهبود را یدولت تیمالک یاثربخش و ،یوربهره ،ییکارا توانندیم اقدامات نیا است. یدولت یهاشرکت بر نظارت یبرا
 دندیرس جهینت نیا به هاآن .دهدیم کاهش را یمال درمانده یهاشرکت لیتشعک احتمال یبانک رقابت دادند نشعان (0900) همکاران و 1یل

 منظور به یمال درمانده یهاشععرکت به یدهوام را موضععوع نیا لیدل هاآن .شععودمی یزامب هایشعرکت لیتشععک کاهش باعث یبانک رقابت
  دانند.می شدن یزامب از یریجلوگ

 ینیب شیپ یبرا یسععودآور نسععبت و یبده نسععبت که افتیدر یزامب هایشععرکت کننده نییتع عوامل ینیب شیپ در (0900) 2برهمانا
 عنوان به را هاشرکت یسودآور و یبده بر نظارت دیبا استگذارانیس و رانیمد که دینمامی شنهادیپ او هستند. مهم اریبس یزامب هایشرکت
 دهند. قرار تیاولو در شرکت یسازیزامب یبرا هیاول هشدار یهاشاخص

 هایشرکت با را دیتول ییکارا شکاف و بخشد بهبود را یزامب هایشرکت یور بهره تواندمی یدولت تیمالک افتندیدر (0901) همکاران و 3وی
 عملکرد بهبود ،یکیتکنولوژ یهاینوآور شیافزا با را یزامب هایشععرکت یوربهره ،یدولت تیمالک دادند نشععان هاآن دهد. کاهش یزامب ریغ

  .دهدیم ارتقا بازار بر نظارت شیافزا و فروش
 به یاسیس ارتباطات افتندیدر هاآن .نمودند یبررس را هایزامب هایشرکت یاقتصاد هایتیفعال بر یاسیس ارتباطات (0901) همکاران و یل

 هاشرکت تواندمی یاسیس ارتباطات دادند نشان نیچن هم هاآن .دهد کاهش شعرکت کی یبرا را یمال هایتیمحدود ایهملاحظ قابل طور
 دهد. سوق شدن یزامب به را
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 یبیترک یکردیرو از استفاده با را یزامب یهاشرکت نهیزم در موجود اتیادب جامع و کیسعتماتیسع طوربه (0901) 1شعومه کیسعام یمقاله
 حوزه نیا در یدیکل یروندها لیتحل و هیتجز به محتوا لیتحل و یسنجکتاب لیتحل چارچوب، بر یمبتن مرور با مطالعه نیا کند.یم یبررسع
 قیدق لیتحل و هیتجز با قیتحق نیا ،یعبارت به .است داده ارائه نهیزم نیا در ندهیآ قاتیتحق یبرا را یدیجد یهانشیب تینها در و پرداخته

 و کندیم کمک حوزه نیا در قاتیتحق توسعه و رشد به مؤثر طور به د،یجد یهایریگجهت و یپژوهش یهاخوشه ییشعناسا موجود، اتیادب
 .باشد داشته کشورها یمال و یاقتصاد یهااستیس بر یتوجه قابل راتیتأث تواندیم

 مختلف موج سه لیتحل با مطالعه نیا دهد.یم ارائه ژاپن در یزامب یهاشعرکت دهیپد از یقیعم درک(0909) 2ناکامورا یچیا جون یمقاله
 و هابانک چگونه و شوند منجر یزامب یهاشرکت یریگشکل به توانندیم یمال و یاقتصاد یهابحران چطور که دهدیم نشان ده،یپد نیا از

 دارد دیتأک یاقتصاد و یمال یهااستیس در اصلاحات تیاهم بر ژهیوبه قیتحق نیا ن،یهمچن کنند.یم فایا نقش ندیفرآ نیا در یمال ینهادها
 .ردیگ قرار سالم یهاشرکت اریاخت در یترنهیبه طوربه منابع و شود یریجلوگ دهیپد نیا گسترش از تا

 که یحال رد دادند نشان هاان ندارد. یروس یهاشعرکت یاقتصعاد عملکرد بر یدائم یمنف اثر هامیتحر افتندیدر (0909) همکاران و 3گائور
 هاییاستراتژ انواع از هاشرکت که کنندمی شنهادیپ هاآن کند،می جادیا هدف هایشرکت یبرا یمال مشکلات تواندمی هدفمند هایمیتحر

  دهند. کاهش را هامیتحر نیا یاقتصاد ریتأث تا ندینما استفاده یسازگار
 و دار یمعن ایهرابط زن عامل رانیمد و متمرکز ریغ تیمالک ،یانحصار ریغ تعهد با عامل رانیمد افتندیدر (0900) همکاران 4خوزهو سعن
 .دارند هاشرکت شدن یزامب بر یمنف
 ژهیوبه یرزامبیغ یهاشرکت رفتار بر یزامب یهاشرکت راتیتأث که دهدیم نشان واضح طوربه (0900) همکاران و فنگ قیتحق ت،ینها در
 از مطالعات نیا شععود. منجر هاشععرکت یمال رفتار و هایاسععتراتژ در یجد راتییتغ به تواندیم منابع، تیمحدود و یمال یهابحران زمان در

 .هستند صنعت در یرقابت  یشرا بهبود و یمال منابع حیصح تیریمد تیاهم دهندهنشان مختلف یهاجنبه

 افتندیدر هاان نمودند. یبررسعع مباوهیز در را هاشععرکت عملکرد بر را هدفمند یاقتصععاد یهامیتحر اثرات (0900) همکاران و 5سععان
 ریسا با سعهیمقا در یفیضعع عملکرد شعدهمیتحر یهاشعرکت نیتام رهیزنج به بودن وابسعته لیدل به نبودند میتحر هدف که ییهاشعرکت
 شده تمام متیق شیافزا و فروش کاهش قیطر از یاقتصاد یهامیتحر که دادند نشعان هاآن نیچن هم .دارند شعدهمیرتحریغ یهاشعرکت

 یریگ جهینت هاآن .دهدیم نشان را یتوجهقابل یاواسطه اثرات و دهدیم کاهش را نیتام رهیزنج عضعو یهاشعرکت عملکرد محصعوتت،
  دارد. هاشرکت یورشکستگ بر یتوجه قابل ریتاث یاقتصاد هایمیتحر که ندینمامی

 بر هاشععرکت نیا ریتأث یبررسعع به ”یبده یمال نیتأم یهانهیهز بر یزامب یهاشععرکت ریتأث“ عنوان با یامقاله در (0904) 6همکاران و وی
 تا 0992 یهاسععال نیب یرمالیغ یهاشععرکت یهاداده از اسععتفاده با هاآن پرداختند. یرزامبیغ یهاشععرکت یبده یمال نیتأم یهانهیهز

 شیافزا را یعاد یهاشرکت یبده یمال نیتأم یهانهیهز یتوجه قابل طور به یزامب یهاشعرکت که دادند نشعان ثابت، اثر مدل و 0942
 است. شتریب متوس  و کوچک و یردولتیغ یهاشرکت و بالا یمال یوابستگ با عیصعنا در ریتأث نیا که کردند دییتأ هاافتهی نیهمچن دهند.یم
 اقتصاد داریپا توسعه و منابع صیتخصع ییکارا بهبود به و دهد کاهش را یمال نیتأم یهانهیهز تواندیم یزامب یهاشعرکت حذف ت،ینها در

 .کند کمک
 و است پرداخته نیچ هیسرما بازار در یخصوص یهاشرکت ماندن زنده و بقا بر یتجار یاعتبارها ریتأث یبررس به (0904)7 انوی و یشیرایش
 هیسرما بازار در هاشرکت شدن یزامب خطر و یتجار یاعتبارها انیم ارتباط بر ژهیوبه قیتحق نیا است. دهیرس یتوجه قابل و جالب جینتا به
 مورد کوچک، یخصوص یهاشرکت و بزرگ یخصوص یهاشرکت از اعم مختلف، یهاشرکت انیم در را دهیپد نیا ینحوه و کندیم دیتأک

 یبازارها در ژهیوبه باشد، یخصوص یهاشعرکت در شعدن یزامب از یریجلوگ یبرا موثر یابزار تواندیم یتجار اعتبار .دهدیم قرار یبررسع
 یزامب و یمال مشکلات به منجر تواندیم اعتبارها نیا از نامناسب استفاده حال، نیا با .یمال منابع به محدود یدسترس با یاقتصعاد و پرچالش
 به یمال منابع نیا تا شود انجام نظارت و دقت با دیبا یتجار اعتبار یاعطا که باشند داشته توجه دیبا گذاراناستیس شعود. هاشعرکت شعدن
 .شود یریجلوگ یمال یهابحران بروز از و ابندی صیتخص یدرست

                                                           
1 Samik Shumeh 
2 Ichi Nakamura 
3 Gaur 
4 San Jose 
5 Sun  
6 Yu et al. 
7 Shiraishi and Yano 
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 نشان هاآن یتجرب جینتا پرداختند. یزامب یهاشرکت یریگشعکل بر دولت مداخله ریتأث یبررسع به یامقاله در (0904) 1همکاران و چانگ
 مختلف یهاسمیمکان هاآن ن،یهمچن دهد. شیافزا را یزامب یهاشرکت به هاشرکت لیتبد خطر تواندیم دولت مداخلات شیافزا که دهدیم

 اتیالم کاهش و یمال تیحما منابع، از تیحما ارانه،ی یاعطا همچون یاقدامات و یدولت یباورها که افتندیدر و کردند یبررس را دولت مداخله
 .اندکرده دییتأ را هاافتهی نیا زین ییزادرون و استحکام یهاشیآزما کند.یم کمک هاشرکت نیا یریگشکل به
 هابانک از بهتر یزامب هایشرکت از تیحما در هیسرما بازار در فعال یمال کنندگان نیتام و سعهام یبازارها افتندیدر (0909)2 همکاران لوو
 موضععوع نیا ابد.ینمی شیافزا ، یمال منابع افتیدر از بعد یزامب هایشععرکت یگذار هیسععرما زانیم افتندیدر نیچن هم هاآن کنند.می عمل
 .اندننموده استفاده اثربخش صورت به منابع نیا از ، هاشرکت نیا که است آن انگریب

 نقد شده انجام قاتیتحق یحسابدار هایهیرو یاقتصاد یامدهایپ یحسابدار در یکار یاسیس لیدلا خود، قیتحق در (4190)ینخع و یعابد
 یروشها بر یاسیس یندهایفرآ ریتاث مورد در هاییهیفرض است. داده قرار یبررس مورد خصوص نیا در نیمحقق از یبرخ هایدگاهید یبررس و

 به کس هر یاسیس ندیفرآ یاقتصاد هایهینظر طبق است. یاقتصاد هایهینظر بریمبتن عمدتا هاهیفرض نیا اسعت. شعده مطرح یحسعابدار
 .هستند خود تیمطلوب کردن حداکثر یپ در زین استمدارانیس لذا و شدیاندمی خود منافع
 نیا شواهد دارد. هاشرکت شعدن یزامب احتمال با دار یمعن و مثبت ایهرابط یاخلاق خطر افتندیدر یقیتحق در (4190همکاران) و یمحمود
 احتمال ،یسودآور شیافزا با و شیافزا یدار یمعن طور به هاشعرکت شعدن یزامب احتمال ، یمال سعکیر شیافزا با دهدمی نشعان پژوهش
 یرفتار هاییریسععوگ از یکی عنوان به یاخلاق خطر که کنندمی شععنهادیپ هاان ابد.یمی کاهش یدار یمعن طور به هاشععرکت شععدن یزامب
 .هدد شیافزا را هاآن شدن یزامب احتمال جهینت در و هاشرکت یمال یدرماندگ سکیر تواندمی ؛ رانیمد
 یبده یمال نیتأم نهیهز بر صععنعت هم یهاشععرکت نیب در یزامب شععرکت وجود که که افتندیدر یقیتحق یط (4194)ینخع و مقدم یتقو

 یمال نیتأم نهیهز و صععنعت هم یهاشععرکت نیب در یزامب شععرکت وجود نیب رابطه بر یدولت تیمالک دارد، وجود یداریمعن و مثبت رابطه
  د.باشینم رگذاریتأث
 یدرآمدها کاهش و یاتیمال شکاف شیافزا باعث یاقتصاد هایمیتحر که دندیرس جهینت نیا به خود قیتحق در (4900همکاران) و یدعلیام
 میتحر  یشععرا در شععوند.می یاتیمال یدرآمدها کاهش و یاتیمال شععکاف شیافزا باعث زین یاسععیسعع ارتباطات نیهمچن شععوندمی یاتیمال

 در را نقد وجوه و کرده فرار اتیمال پرداخت از نندبتوا قیطر نیا از تا آورندمی ینیرزمیز اقتصعاد و پنهان اقتصعاد به رو هاشععرکت ,یاقتصعاد
 دارند. نگه شرکت
 بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال بحران و یندگینما یهانهیهز بر یاسیس ارتباطات ریتأث ،یپژوهشع در(4902) همکاران و یمیابراه
 شد. استفاده 4900 تا 4922 یزمان دورة یط شرکت 499 شامل یانمونه از ها،هیفرض آزمون یبرا کردند. یبررسع را تهران بهادار اوراق
 هاشرکت یمال بحران بر یمعنادار یمنف ریتأث و یندگینما یهانهیهز بر یمعنادار مثبت ریتأث ،یاسیس ارتباطات دهدیم نشعان پژوهش جینتا
 .دارد

 یررسب را یاطلاعات تقارن عدم  یشرا در سهام متیق سقوط خطر بر یاسیس ارتباطات ریتأث ،یپژوهش در (4901) همکاران و یسلطانفهیخل
 سقوط خطر یریگاندازه یبرا شد. استفاده 4900 تا 4909 یزمان دورة یط شرکت 409 شامل یانمونه از ها،هیفرضع آزمون یبرا کردند.

 ادد نشان جینتا شد. استفاده سعهام ماهانة بازده یبالا به رو نوسعان و سعهام ماهانة بازده یچولگ یمنف بیضعر شعاخص دو از سعهام متیق
شرکت در سهام تمیق سقوط خطر بر یاسیس ارتباطات مثبت ریتأث ن،یهمچن و دارد مثبت ریتأث سهام متیق سقوط خطر بر یاسیس ارتباطات

 .است دتریشد بالا، یاطلاعات تقارن عدم با ییها
 نمود: نیتدو ریز صورت به را قیتحق هیفرض توانمی شد، گفته پژوهش ینظر یمبان در که چه آن براساس
 نسبت ) تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شعدن یزامب موجب دولت به وابسعته ینهادها و یدولت تیمالک اول: هیفرضع
 شود.می فروش( به انیسودوز
 نسبت ) تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب موجب دولت به وابسعته ینهادها و یدولت تیمالک : دوم هیفرضع
 شود.می (یآن

 

 قیتحق روش و مواد

                                                           
1 Chang et al. 
2 Lowe Associates 
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 4901 سال از پژوهش یزمان دوره است. تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت هیکل رندهیبرگ در پژوهش نیا یآمار جامعه
شرکت یآمار جامعه از ریز یارهایمع اساس بر شرکت 421 حجم به یانمونه پژوهش نیا در نیهمچن است. شده گرفته نظر در 4199 تا

 شد: انتخاب تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ های
 و باشد شده رفتهیپذ بهادار اوراق بورس در 4901 سال از قبل شرکت (،4901-4199) اطلاعات به یدسترس یزمان دوره به توجه با الف(
 باشد؛ نشده حذف شده ادی هایشرکت فهرست از 4199 سال انیپا تا آن نام
 یمنته سال هر ماه اسفند انیپا به دیبا هاشرکت یمال سال ،یانتخاب هایشرکت  یشرا یساز همسعان و یهمسعنج توان شیافزا یبرا ب(
 شود؛
 ،یمال یگرواسطه و یگذارهیسرما های)شرکت یمال هایشرکت یمال نیتأم و یاتیعمل هایتیفعال نیب یمرزبند نبودن شعفاف لیدل به پ(
 .اندشده حذف نمونه از هاشرکت نیا ...(، و هامهیب و یمال ینهادها ها،بانک

 

 پژوهش یآمار جامعه .5جدول

 212 4199 سال در تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت تعداد

 ها:فرض شیپ

 402 .اندنموده گزارش انیز یاپیپ سال سه یط 4901-4199 یزمان قلمرو در که ییهاشرکت تعداد

 420 .اندبوده رفعالیغ 4901-4199 یزمان قلمرو در که ییهاشرکت تعداد

 00 اند.شده بورس وارد 4901-4199 یزمان قلمرو در که ییهاشرکت تعداد

 01 اند.داده یمال سال رییتغ که ییهاشرکت و شودینم ختم 00/40 به آنها یمال سال که ییهاشرکت تعداد

 01 دارند. اشتغال یگذارهیسرما ،یدلال و یگرواسطه امور به که ییهاشرکت تعداد

 421 مطالعه مورد یهاشرکت تعداد
 

  شود:می نوشته ریز صورت به است شده نیتدو ینظر یمبان و هاافتهی اساس بر که زین قیتحق مدل
Y= a0+a1x1+a2x2+a3x3+ a4x4+a5x5+a6x6 + a7x7+a8x8+a9x9 + a10 x10+a11x11+a12x12+е 

Y= صفر ورتص نیا ریغ در و کی آن مقدار ، باشد کی عدد ریز عیسر نسبت یمتوال سال سه یط یشرکت اگر شرکت، شدن یزامب احتمال 
 (.Yu et al, 2021) شودمی داده اختصاص

𝑥1 = قانون اجازه به بنا که باشندمی یسازمان واحد یدولت شرکت کشعور، یعموم محاسعبات قانون 2 ماده طبق :یدولت سدهامدارن درصدد 
 .باشد دولت به متعلنق میرمسنتقیغ ای میمستق صورت به آن سهام از درصد 50 از شیب و شده لیتشک

=  𝑥2 شود.می محاسبه صنعت فروش جمع به سال هر در شرکت هر فروش جمع قیطر از که شرکت رقابت توان :هاشرکت یرقابت توان 

𝑥3 = رزشا یعیطب تمیلگار قیطر از و است شرکت ارزش و تیفعال حجم ،یسودآور نظر از شرکت تیوضعع معرف عمدتاَ :شرکت اندازه 

 شود.یم محاسبه هاییدارا کل یدفتر
 شرکت اندازه = LN ها(ییدارا کل یدفتر )ارزش       

𝑥4 = یم محاسبه هاییدارا کل یدفتر ارزش به هایبده کل یدفتر ارزش نسبت قیطر از و است شرکت یمال سعکیر ندهینما :یمال اهرم
 شود.

 یمال اهرم = هایبده کل / هاییدارا کل       

𝑥5 = روشف مبلغ بر قبل سال فروش مبلغ و امسال فروش مبلغ تفاضل نسبت از و است شرکت یسعودآور تیوضعع گرانیب :فروش رشدد 
 شود.یم حاصل قبل سال

 فروش رشد = امسال( فروش – قبل سال )فروش / قبل سال فروش    

𝑥6 = شود.یم محاسبه هاییدارا کل به خالص سود نسبت از و است شرکت عملکرد گرانیب :ییدارا بازده نرخ 
 هاییدارا بازده نرخ = خالص سود / هاییدارا کل      

𝑥7 = رد انهیم از شتریب رعاملیمد یتصد دوره که یصورت در است. شرکت در مربوط شعخص تیریمد زمان مدت :رعاملیمد یتصدد دوره 
 شود.یم لحاظ صفر عدد نصورتیا ریغ در و کی عدد باشد، نمونه هایشرکت نیب

𝑥8 = است. اعضا کل به رموظفیغ یاعضا نسبت :رهیمد أتیه استقلال 

𝒙𝟗 = در یو شتریب نفوذ از نشان بپردازد، تیفعال به شرکت در رهیمد أتیه سیرئ بینا همزمان رعاملیمد یوقت :رعاملیمد نقش یدوگانگ 

 شود.یم لحاظ صفر عدد نصورتیا ریغ در و کی عدد رعاملیمد نقش یدوگانگ صورت در نیبنابرا دارد؛ شرکت
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𝒙𝟏𝟎 = و یمیرح (،4902) یفروغ و یدریپورح (،0941) همکاران و هانگ (،0942) همکاران و هان پژوهش با مطابق :رعاملیمد قدرت 
می دهیسنج رهیمد أتیه استقلال و رعاملیمد نقش یدوگانگ رعامل،یمد یتصد دوره شعاخص سعه مجموع از اسعتفاده با (4902) یفروغ
 شود.یم لحاظ صفر عدد نصورتیا ریغ در و کی عدد باشد، بزرگتر دو از شاخص نیا که یصورت در شود.

𝒙𝟏𝟏 = یم یاسیس ارتباطات یدارا که ییهاشرکت به که صورت نیا به هست، یک و صفر ارزش با یمجاز ریمتغ کی :یاسدیسد ارتباطات

 .است افتهی اختصاص صفر هاشرکت یمابق به و یک عدد باشند

 = 𝜇مدل یخطا  

   هاافتهی ارائه و بحث

 یفیتوص آمار 

 برابر دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک نیانگیم که دهدمی نشان جدول نیا است. شده آورده 0مارهش جدول در یفیتوص آمار جینتا
 بازده نرخ 992001/9 فروش رشد 029944/9 (برابر یمال )اهرم یبده نسبت 424211/9 برابر هاشعرکت یرقابت توان 011129/9

 أتیه اسعععتقلال و 11494/41 برابر شعععرکت اندازه ، 190210/9 برابر رععاملیمعد یتصعععد دوره ، 401042/9 برابر ییدارا
  .است 220010/9رهیمد
 

 یفیتوص آمار . 2 جدول

 یچولگ اریمع انحراف نهیکم نهیشیب انهیم نیانگیم ریمتغ نام

 ینهادها و یدولت تیمالک
 دولت به وابسته

341473/1 074711/1 071011/1 1 377171/1 417441/1- 

 E33/4 733004/1 700300/7-13 0 133307/1 000044/1 هاشرکت یرقابت توان

 740030/1 701111/1 130130/1 771307/0 337303/1 301100/1 (یمال )اهرم یبده نسبت

 770010/3 013034/1 -010070/1 301411/0 700103/1 337331/1 فروش رشد

 140410/1 033003/1 -370010/1 070044/1 011444/1 074000/1 ییدارا بازده نرخ

 773730/1 031174/0 00017/00 40700/71 10000/01 41030/01 شرکت اندازه

 -730313/1 071400/1 1 0 0/1 007047/1 رهیمد أتیه استقلال

 قدرت مشاهدات یفراوان ،مشاهده 001 :هاشرکت شدن یزامب دوم اریمع مشاهدات یفراوان ،مشاهده 313 :هاشرکت شدن یزامب نخست اریمع مشاهدات یفراوان

 مشاهده 774 :یاسیس ارتباطات مشاهدات یفراوان ،مشاهده 347 رعامل:یمد نقش یدوگانگ مشاهدات یفراوان ،مشاهده 37 رعامل:یمد

 

 پژوهش یرهایمتغ ییایپا آزمون

 است. دهیگرد هیارا 9 جدول در پژوهش یرهایمتغ یبرا واحدشهیر آزمون اساس بر ییایپا آزمون
 

 پژوهش یرهایمتغ ییایپا آزمون .3جدول

 یداریمعن سطح t آماره ریمتغ نام آزمون نام

 واحد شهیر آزمون

 1111/1 -30104/77 ان(ی)ز هاشرکت شدن یزامب نخست اریمع

 1111/1 -13003/01 (یآن )نسبت هاشرکت شدن یزامب دوم اریمع

 1111/1 -134103/7 تدول به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک

 1111/1 -014170/0 هاشرکت یرقابت توان

 1111/1 -11300/03 (یمال )اهرم یبده نسبت

 1111/1 -017737/4 فروش رشد

 1111/1 -700710/0 ییدارا بازده نرخ

 1111/1 -43100/01 رعاملیمد یتصد دوره

 1111/1 -703003/0 شرکت اندازه

 1111/1 -14330/00 رهیمد أتیه استقلال

 1111/1 -33103/70 رعاملیمد قدرت

 1111/1 -31037/03 رعاملیمد نقش یدوگانگ

 1111/1 -34104/03 یاسیس ارتباطات

 



 15 هابر نقش دولت دیها و اتلاف منابع؛ با تأکشرکت شدنیبر احتمال زامب یشرکت تیحاکم ریتأث: و همکاران محمودی

 

 دوره یط رهایمتغ نیا گفت توانیم است، %0 از کمتر یداریمعن سطح کهنیا لیدلبه ،9 جدول در ییایپا آزمون از حاصل یهاافتهی مطابق
 بوده ابتث زمان طول در پژوهش یرهایمتغ (ی)پراکندگ انسیوار و نیانگیم که اسععت یمعن نیبد ییایپا اسععت. بوده ایپا سععطح در پژوهش
  است.

 

 )پسماندها( خطا جملات نیانگیم بودن صفر آزمون

 یخاص تیاهم از یخودهمبستگ آزمون یاجرا جهت پسعماندها کهآن لیدل به ونیرگرسع آزمون از حاصعل جینتا هیارا از شیپ مرحله، نیا در
 صورتبه آزمون نیا در مقابل فرض و صفر فرض م.یپردازیم )پسماندها( خطا جمله نیانگیم بودن صعفر آزمون هیارا به باشعد؛یم برخوردار

 شود:یم نوشته ریز

H0 : است. صفر )پسماندها(، خطا جمله نیانگیم 
H1 : ست.ین صفر )پسماندها(، خطا جمله نیانگیم 
 

 )پسماندها( خطا جملات نیانگیم بودن صفر آزمون .4 جدول

 یداریمعن سطح t آماره اریمع انحراف نیانگیم ریمتغ نام هیفرض

 e20/1- 424902/9 40-E22/4- 9999/4-42 پسماندها اول

 e00/4 102910/9 41-E04/4 9999/4-42 پسماندها دوم

 

 صفر فرض مربوطه، یداریمعن سطح و آزمون آماره ،1 جدول در )پسماندها( خطا جمله نیانگیم بودن صفر آزمون از حاصل جینتا به توجه با
 شود.یم رفتهیپذ پسماندها نیانگیم بودن صفر بر یمبن
 

 (یانباشتگ )هم یجمعهم آزمون
 یهاروش از یکی کند.یم حرکت آن سمت به زمان طول در یاقتصاد ستمیسع که اسعت بلندمدت یتعادل رابطه کی وجود یجمعهم مفهوم
 است: ریز شرح به آن مقابل فرض و صفر فرض است. شده برآورد یخطا جملات یرو بر افتهیمیتعم فولر یکید آزمون یجمعهم آزمون

H0: ندارد. وجود بلندمدت رابطه مستقل یرهایمتغ و وابسته ریمتغ نیب 
H1: دارد. وجود بلندمدت رابطه مستقل یرهایمتغ و وابسته ریمتغ نیب 

 
 (یانباشتگ )هم یجمعهم آزمون .1 جدول

 یداریمعن سطح t آماره هیفرض آزمون نام

 
 افتهی میتعم فولر یکید

 9994/9 -210940/9 اول

 9902/9 -100129/0 دوم

 
 که مدل صععفر فرض گرید یانیب به رفت.یپذ مدل در را یجمعهم وجود توانیم 0جدول در آن به مربوط احتمال و آزمون آماره به توجه با
 ارد.د وجود بلندمدت رابطه مستقل یرهایمتغ و وابسته ریمتغ نیب گفت توانیم نیبنابرا شود.ینم رفتهیپذ است یجمعهم وجود عدم گرانیب

 والد آزمون
 است: ریز شرحبه آن مقابل فرض و صفر فرض شود.یم استفاده والد آزمون از وابسته ریمتغ بر مستقل یرهایمتغ بودن موثر یبررس یبرا

H0: ستند.ین موثر وابسته ریمتغ بر و هستند صفر بیضر یدارا مستقل یرهایمتغ 
H1: هستند. موثر وابسته ریمتغ بر و ستندین صفر بیضر یدارا مستقل یرهایمتغ 
 

 والد آزمون .6 جدول
 یداریمعن سطح t آماره هیفرض آزمون نام

 
 والد

 9999/9 -0009/411 اول

 9999/9 -92901/09 دوم
 

 سععطح در بیضععرا تمام بودن صععفر بر یمبن صععفر فرض که کرد انیب توانیم 2 جدول در آن به مربوط احتمال و آزمون آماره به توجه با
 هستند. موثر وابسته ریمتغ بر و داشته رصفریغ بیضر کنترل و مستقل یرهایمتغ تمام دهدیم نشان که شودیم رد درصد 0 یخطا



 0111، تابستان 01 ، شماره3دوره ، منابع تیریمطالعات توسعه و مد 05

 

 

 اول هیفرض آزمون

 م:یکنیم مریل اف آزمون از استفاده با هاداده بودن ناهمگن ای همگن یبررس به اقدام پژوهش اول هیفرض آزمون از قبل
 

 مریل اف آزمون از حاصل یهاافتهی .5 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح آزمون آماره آزمون مدل صفر فرض

 رشیپذ عدم 9999/9 299201/4 اول هیفرض مدل .است کسانی هم با مقاطع یتمام مبدأ از عرض

 نیبنابرا بوده یفرد یهاتفاوت یدارا و ناهمگن یبررس مورد مقاطع 1 جدول در مریل اف آزمون از آمده دستبه یداریمعن سطح به توجه با
 است. مناسب پژوهش اول هیفرض مدل یبرا ییتابلو یهاداده روش از استفاده
 م.یکنیم استفادهی تصادف ای ثابت اثرات از استفاده نییتع یبرا هاسمن آزمون از مر،یل اف آزمون با ییتابلو یهاداده روش انتخاب از بعد
 

 هاسمن آزمون از حاصل یهاافتهی .8 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح آزمون آماره آزمون مدل صفر فرض

 رشیپذ عدم 9491/9 292000/09 اول هیفرض مدل ستین مندنظام بیضرا در تفاوت
 

 اثرات روش از استفاده نیبنابرا است. مندنظام بیضرا در تفاوت ، 2 جدول در هاسعمن آزمون از آمده دسعتبه یداریمعن سعطح به توجه با
 است. ارجح یتصادف روش بر ثابت
  است: ریز شرح به اول هیفرض آزمون از حاصل یهاافتهی

می تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب موجب دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک اول: هیفرض عنوان
 است. شده استفاده فروش( به انیسودوز نسبت یعنی) اول اریمع از شرکت شدن یزامب یریگ اندازه یبرا شود.

 

 اول هیفرض آزمون .9 جدول
 یخطهم آماره یداریمعن سطح t آماره استاندارد انحراف بیضر ریمتغ نام

 402904/4 0001/9 -290029/9 942492/9 -949099/9 دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک

 912004/4 1999/9 914400/9 940019/9 992010/9 هاشرکت یرقابت توان

 209090/4 0222/9 -941909/9 999001/9 -999190/9 (یمال )اهرم یبده نسبت

 909122/4 9900/9 -921410/0 992049/9 -942009/9 فروش رشد

 099049/4 9999/9 -019299/2 910290/9 -012201/9 ییدارا بازده نرخ

 492902/4 0090/9 -902199/9 994922/9 -999491/9 رعاملیمد یتصد دوره

 010941/4 0299/9 -912911/9 999009/9 -999409/9 شرکت اندازه

 091229/4 9990/9 -200200/9 994002/9 -442290/9 رهیمد أتیه استقلال

 009020/4 0102/9 -422022/4 900011/9 -991091/9 رعاملیمد قدرت

 420011/4 0090/9 -902022/4 949012/9 -944001/9 رعاملیمد نقش یدوگانگ

 942011/4 0409/9 000211/4 949129/9 942002/9 یاسیس ارتباطات

 - 9924/9 204909/0 901002/9 410240/9 ثابت مقدار

 نییتع بیضر 912299/9 ن:ییتع بیضر
 شده: لیتعد

919910/9  

 آزمون: F آماره
001192/2 

 :یداریمعن سطح
99999/9 

 نیدورب آماره
 واتسون:
009922/4 

 

 

 نییتع بیضر به توجه با است. شده محاسبه درصد 00 نانیاطم سطح در مدل کل یبرا نیچنهم و رهایمتغ تک تک یبرا یداریمعن سطح
 داده حیتوض کنترل و مستقل یرهایمتغ توس  پژوهش هیفرض وابسته ریمتغ راتییتغ از درصد 22/1 که کرد ادعا توانیم شعده برازش مدل
 نبود و بود نییتع جهت توانیم واتسون -نیدورب آماره از و است ونیرگرس یالگو استاندارد یهافرض از یکی نقض یخودهمبستگ شود.یم

 عدم گرانیب باشدیم 0/4-0/0 نیب که (009/4) شده محاسبه واتسون – نیدورب آماره کرد. استفاده ونیرگرسع یالگو در یخودهمبسعتگ
یمعن سطح شودیم مشاهده 0 جدول در که طورهمان دهد.یم نشان را خطا یاجزا یهامانده یباق اسعتقلال و اسعت یخودهمبسعتگ وجود
 وجود نیبنابرا اسععت، شععتریب درصععد 0 قبول قابل یخطا سععطح از دولت به وابسععته ینهادها و یدولت تیمالک ریمتغ یبرا t یآماره یدار



 19 هابر نقش دولت دیها و اتلاف منابع؛ با تأکشرکت شدنیبر احتمال زامب یشرکت تیحاکم ریتأث: و همکاران محمودی

 

 پژوهش اول هیفرض و شودینم دییتأ هاشرکت شدن یزامب نخسعت اریمع بر دولت به وابسعته ینهادها و یدولت تیمالک داریمعن یرگذاریتأث
 هم آماره باشند.یم داریمعن یرگذاریتأث یدارا رهیمد أتیه استقلال ،ییدارا بازده نرخ فروش، رشد کنترل یرهایمتغ نیب از شود.ینم رفتهیپذ
 است. پژوهش مدل ونیرگرس نیتخم در یخط هم وجود عدم از نشان شده گزارش یخط
 
  بود: خواهد ریز صورت به هاشرکت شدن یزامب ینیب شیپ یبرا آمده دست به مدل اول هیفرض آزمون جینتا به توجه با

Y= 0.145 - 0.016 x1 - 0.278x2 -0.116 x3 + е 

  : آن در که
X1= رشد فروش X2 = نرخ بازده دارایی X3 = استقلال هیأت مدیره 

  است. رهیمد ئتیه استقلال و ییدارا بازده نرخ ، فروش رشد عامل سه ریتاث تحت شرکت شدن یزامب ونیرگرس مدل نیا طبق 
 

 دوم هیفرض آزمون
 م.یکنیم مریل اف آزمون از ستفادها با هاداده بودن ناهمگن ای همگن یبررس به اقدام پژوهش دوم هیفرض آزمون از قبل
 

 مریل اف آزمون از حاصل یهاافتهی .51 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح آزمون آماره آزمون مدل صفر فرض

 رشیپذ عدم 9999/9 210021/0 دوم هیفرض مدل .است کسانی هم با مقاطع یتمام مبدأ از عرض

 

 بوده یفرد یهاتفاوت یدارا و ناهمگن یبررسعع مورد مقاطع 49 جدول در مریل اف آزمون از آمده دسععتبه یداریمعن سععطح به توجه با
 است. مناسب پژوهش دوم هیفرض مدل یبرا ییتابلو یهاداده روش از استفاده نیبنابرا
 م.یکنیم استفادهی تصادف ای ثابت اثرات از استفاده نییتع یبرا هاسمن آزمون از مر،یل اف آزمون با ییتابلو یهاداده روش انتخاب از بعد
 

 هاسمن آزمون از حاصل یهاافتهی .55 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح آزمون آماره آزمون مدل صفر فرض

 رشیپذ 1122/9 012209/1 دوم هیفرض مدل ستین مندنظام بیضرا در تفاوت

 

 اثرات روش از استفاده نیبنابرا ست.ین مندنظام بیضرا در تفاوت ،44 جدول در هاسمن آزمون از آمده دستبه یداریمعن سعطح به توجه با
 است. ارجح ثابت روش بر یتصادف

  است: ریز شرح به دوم هیفرض آزمون از حاصل یهاافتهی
 شود.می (یآن نسبت ) تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب موجب دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک
 

 دوم هیفرض آزمون .51 جدول

 یخطهم آماره یداریمعن سطح t آماره استاندارد انحراف بیضر ریمتغ نام
 و یدولت تیمالک
 دولت به وابسته ینهادها

400202/9 911109/9 921402/9 9992/9 402904/4 

 912004/4 0112/9 -994219/9 924000/9 -994010/9 هاشرکت یرقابت توان

 209090/4 9999/9 092902/0 921121/9 299400/9 (یمال )اهرم یبده نسبت

 909122/4 9019/9 -4 /099400 940990/9 -992119/9 فروش رشد

 099049/4 9999/9 -991920/0 441001/9 -291229/9 ییدارا بازده نرخ

 492902/4 4100/9 922420/4 999290/9 990400/9 رعاملیمد یتصد دوره

 010941/4 0201/9 -919109/9 990009/9 -999194/9 شرکت اندازه

 091229/4 0921/9 -912002/9 929200/9 -992190/9 رهیمد أتیه استقلال

 009020/4 2100/9 -100214/9 914040/9 -990219/9 رعاملیمد قدرت

 نقش یدوگانگ
 رعاملیمد

999041/9 900991/9 991900/9 0014/9 420011/4 

 942011/4 9490/9  121200/0 991144/9  920004/9 یاسیس ارتباطات
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 - 1922/9 992429/9 420249/9 9 /901194 ثابت مقدار

 ن:ییتع بیضر
091209/9 

 شده: لیتعد نییتع بیضر
122429/9  

 آزمون: F آمار
11004/49 

 :یداریمعن سطح
99999/9 

 واتسون: نیدورب آماره
901112/0 

 

 

 نییتع بیضر به توجه با است. شده محاسبه درصد 00 نانیاطم سطح در مدل کل یبرا نیچنهم و رهایمتغ تک تک یبرا یداریمعن سطح
 حیضتو کنترل و مستقل یرهایمتغ توس  پژوهش هیفرض وابسعته ریمتغ راتییتغ از درصعد 12/09 که کرد ادعا توانیم شعده برازش مدل
 و بود نییتع جهت توانیم واتسون -نیدورب آماره از و است ونیرگرس یالگو استاندارد یهافرض از یکی نقض یخودهمبستگ شود.یم داده
 گرانیب باشدیم 0/4-0/0 نیب که (901/0) شده محاسبه واتسون – نیدورب آماره کرد. استفاده ونیرگرسع یالگو در یخودهمبسعتگ نبود
 سطح شودیم مشاهده 40 جدول در که طورهمان دهد.یم نشان را خطا یاجزا یهامانده یباق استقلال و اسعت یخودهمبسعتگ وجود عدم
 وجود نیبنابرا است، کمتر درصعد 0 قبول قابل یخطا سعطح از دولت به وابسعته ینهادها و یدولت تیمالک ریمتغ یبرا t یآماره یداریمعن
 پژوهش دوم هیفرضعع و شععودیم دییتأ هاشععرکت شععدن یزامب دوم اریمع بر دولت به وابسععته ینهادها و یدولت تیمالک داریمعن یرگذاریتأث
 آماره باشند.یم داریمعن یرگذاریتأث یدارا یاسیس ارتباطات ،ییدارا بازده نرخ (،یمال )اهرم یبده نسعبت یرهایمتغ نیب از شعود.یم رفتهیپذ
 است. پژوهش مدل ونیرگرس نیتخم در یخط هم وجود عدم از نشان شده گزارش یخط هم
  بود: خواهد ریز صورت به هاشرکت شدن یزامب ینیب شیپ یبرا آمده دست به مدل دوم هیفرض آزمون جینتا به توجه با

Y= 0.159 x1 +0.803 x2 - 0.607 x3 + 0.085x4 + е 

  : آن در که
X 1 = مالکیت دولتی X2 = نسبت بدهی X 3 = بازده دارایی X 4 = ارتباطات سیاسی 

  است. یاسیس ارتباطات و ییدارا بازده نرخ ؛ یبده نسبت ، یدولت تیمالک عامل سه ریتاث تحت شرکت شدن یزامب ونیرگرس مدل نیا طبق 
 

 هاهیفرض آزمدون از حاصل جینتا

  اول یهیفرض آزمون جینتا

 را تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب بر دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم رابطه اول هیفرض 
 که داد شانن جینتا است. شده استفاده فروش( به انیسودوز نسبت یعنی) اول اریمع از شرکت شدن یزامب یریگ اندازه یبرا .نمود یبررس
 وجود تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب و دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم یدار یمعن رابطه
 و لان و (0904) همکاران و چنگ قیتحق هایافتهی با ریمغا حاضر قیتحق افتهی نیا شود.نمی رفتهیپذ اول هیفرض نیبنابرا ندارد.

  شود. هاشرکت شدن یزامب موجب تواندمی یدولت تیمالک که دادند نشان هاآن است. (0942همکاران)
 

 دوم یهیفرض آزمون جینتا

 بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شدن یزامب با دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم رابطه ، دوم هیفرض آزمون در
 یزامب با تدول به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم که داد نشان دوم هیفرض آزمون جینتا .گرفت قرار مطالعه مورد (یآن نسعبت ) تهران
 تیمالک درصد شیافزا با گرید عبارت به دارد. وجود مثبت و دار یمعن ایهرابط تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت شعدن
 و (0904) همکاران و چنگ قیتحق جینتا با هیفرض نیا جینتا ابد.یمی شیافزا زین هاشرکت شعدن یزامب ، یدولت وابسعته ینهادها و یدولت
  است. هاشرکت شدن یزامب در یمهم و رگذاریتاث عامل اقتصاد، در دولت دخالت دارند دهیعق هاآن دارد. مطابقت (0942همکاران) و لان
 

 هاشنهادیپ ارائه و یریگجهینت
 باشد، داشته تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت شدن یزامب بر یمهم ریتأث تواندیم یدولت تیمالک که دهدیم نشان پژوهش نیا جینتا
 هاشرکت شدن یزامب و یدولت تیمالک انیم یمعنادار رابطه اول، هیفرض یبررس در شود.ینم مشاهده صورت کی به  یشرا یتمام در یرگذاریتأث نیا اما

 شدن یزامب بر یمیمستق ریتأث تواندینم ییتنها به یدولت تیمالک وجود ،یکل صورتبه که دهدیم نشان افتهی نیا شد. رد اول هیفرض و نشد مشاهده
 هاشرکت شدن یزامب با دولت به وابسته ینهادها و یدولت تیمالک انیم که داد نشان دوم هیفرض به مربوط یهاافتهی حال، نیا با باشد. داشته هاشرکت

یم شیافزا زین هاشرکت شدن یزامب احتمال باشد، شتریب یدولت تیمالک درصد هرچه که است آن انگریب جهینت نیا دارد. وجود مثبت و معنادار رابطه کی
 قدرت و یمال منابع به یدسترس لیدل به یدولت بخش سو، کی از دارد. دیتأک هاشرکت عملکرد و یدولت تیمالک انیم رابطه یدگیچیپ بر هاافتهی نیا ابد.ی

 ،یتیریمد ییناکارا به منجر تواندیم یدولت تیمالک سهم شیافزا گر،ید یسو از اما کند، یریجلوگ هاشرکت در یاساس مشکلات بروز از تواندیم ییاجرا
 نیا دهد.یم شیافزا را هاشرکت شدن یزامب احتمال تینها در که شود یدولت یهاتیحما به حد از شیب یوابستگ و ،یراقتصادیغ یهااستیس لیتحم
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 همسو اند،کردهی معرف هاکتشر ییکارا کاهش و عملکرد ضعف یبرا بالقوه یعامل عنوانبه را یدولت تیمالک که پژوهشگران گرید یهاافتهی با موضوع
ژهیو توجه هاشرکت تیمالک ساختار به دیبا یاقتصاد رندگانیگمیتصم و گذاراناستیس که کرد یریگجهینت نیچن توانیم پژوهش، جینتا اساس بر است.

 کاهش و یزامب یهاشرکت ییشناسا کنند. اجتناب یدولت یهاتیحما به هاشرکت یوابستگ و یدولت تیمالک سهم حد از شیب شیافزا از و باشند داشته یا
یم نهادشیپ نیهمچن کند. کمک منابع ناکارآمد صیتخص از یریجلوگ و بازار ییکارا بهبود به تواندیم هاشرکت نیا به یرضروریغ یهاارانهی ای لاتیتسه
 کاربه هاشرکت نیا عملکرد بر نظارت ارتقاء و ت،یریمد در تیشفاف ،یواقع یسازیخصوص چون ییراهکارها ،یدولت تیمالک یمنف اثرات کاهش یبرا شود
 شود. گرفته
 بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت بر صرف تمرکز و (4199 تا 4901 یها)سال یزمان تیمحدود جمله از دارد، ییهاتیمحدود پژوهش نیا ت،ینها در

 یبررس مورد زین بازارها و عیصنا ریسا در هاشرکت شدن یزامب بر یدولت تیمالک اثر نده،یآ یهاپژوهش در شودیم شنهادیپ ن،یبنابرا تهران. بهادار اوراق
 رد.یگ قرار
 

  یکاربرد یشنهادهایپ

شرکت شدن یزامب بر مؤثر عوامل از یکی تواندیم یدولت تیمالک که دهدیم نشان پژوهش نیا جینتا :یدولت تیمالک یهااستیس اصلاح .4
بهره بهبود بر یشتریب تمرکز ها،شرکت در یدولت تیمالک ساختار اصلاح با یاقتصاد گذاراناستیس شودیم شنهادیپ ن،یبنابرا .باشد ها
 یواقع یخصوص بخش به آن انتقال و یدولت تیمالک سهم کاهش قیطر از تواندیم اصلاح نیا شند.با داشته بخش نیا ییکارا و یور

 شود. انجام

 یتیریمد و یمال عملکرد در یبالاتر تیشفاف و ترقیدق نظارت تحت دیبا یدولت تیمالک یدارا یهاشرکت :یتیریمد و یمال تیشفاف شیافزا .0
 یهاشرکت از یرمنطقیغ تیحما احتمال تواندیم منسجم ینظارت ستمیس جادیا شود. یریجلوگ ییناکارا هرگونه از تا رندیگ قرار خود
 دهد. کاهش را یزامب

ارانهی صیتخص از و شود ارائه یزامب یهاشرکت قیدق ییشناسا یبرا ییراهکارها شودیم شنهادیپ :یزامب یهاشرکت تیریمد و ییشناسا .9
 هاشرکت ینگینقد و عملکرد تیوضع یابیارز یبرا مستقل ییهاتهیکم توانیم راستا، نیا در د.شو اجتناب هاآن به یدولت منابع ای ها
 داد. لیتشک

 یهاتیحما به هاشرکت یوابستگ کاهش به تواندیم ،یخصوص و یدولت یهاشرکت یبرا یرقابت یطیمح جادیا بازار: در رقابت تیتقو .1
 سازد. فراهم را هاآن عملکرد بهبود نهیزم و کرده کمک یدولت

 انمندتو یخصوص بخش به تیریمد و تیمالک سپردن با و کرده اجتناب یظاهر یسازیخصوص از دیبا هادولت :یواقع یسازیخصوص .0
 کنند. فراهم را هاشرکت در شدن یزامب کاهش و یوربهره شیافزا نهیزم (یدولت ینهادها با ارتباط )بدون
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