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 عوامل موثر بر ریسک بیمه بدنه اتومبیل 

 )نمایندگی های بیمه دانا شهرستان بابل(

 
2ًبغزػلي يذالِ سادُ عجزی   1فبعوِ ًظزی

 

 

 چکیده

گذاراى اس حزن ثبلايي در ثبسار ثیوِ ّبی اتَهجیل ٍ خسبرت پزداختي ثِ ثیوِاس آًزب کِ غذٍر ثیوِ ًبهِ

هْن تزيي ػَاهل هَحز ثز ريسک ثیوِ ثذًِ اتَهجیل اّویت ٍيژُ  ايزاى ثزخَردار است، هغبلؼِ ٍ ضٌبسبيي

ای دارد. اس ّویي رٍ ّذف ايي هغبلؼِ ثزرسي ػَاهل هَحز ثز ريسک ثیوِ ثذًِ اتَهجیل ثز اسبس اعلاػبت 

هي ثبضذ. ثب تَرِ ثِ هبّیت کیفي  1391ثذست آهذُ اس ًوبيٌذگي ّبی ثیوِ داًبدر ضْزستبى ثبثل در سبل

تبيي تػبدفي سبدُ  330ِ اس هذل لَرستیک رْت تخویي الگَی تحقیق ثز اسبس يک ًوًَِ هتغیز ٍاثست

اس ثیوِ گذاراًي کِ اتَهجیل خَد را ثیوِ ثذًِ کزدًذ استفبدُ ضذُ است. در ايي راثغِ ًتیزِ گزفتِ ضذ کِ 

اتَهجیل دارًذ، رٌسیت ٍ ًَع استفبدُ اس ٍسیلِ ًقلیِ اس ًظز آهبری تبحیز هؼٌي دار ثز ريسک ثیوِ ثذًِ 

ثغَريکِ در غَرت سى ثَدى راًٌذُ احتوبل تػبدف)ريسک ثیوِ( کبّص ٍ چٌبى چِ ٍسیلِ ًقلیِ 
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  مقدمه -1

ی اقتػبدی ٍ هبلي هحسَة هیطَد کِ سجت تقَيت ثٌیِ اقتػبدی ٍ غٌؼت ثیوِ يکي اس هْن تزيي ًْبدّب

ارتوبػي ضذُ است. يکي اس ضبخِ ّبی هْن فؼبلیت ثیوِ ای، ثیوِ اتَهجیل است کِ ثِ يکي اس هْن تزيي 

ثخص ّبی غٌؼت ثیوِ تجذيل ضذُ است. ثیوِ اتَهجیل در سِ ثخص ثزرسي هي ضَد. ثیوِ ارجبری، ثیوِ 

ًقلیِ ٍ ثیوِ ثذًِ اتَهجیل. در ثیوِ ثذًِ هؼوَلا خغز حَادث راًٌذگي، آتص حَادث سزًطیي ٍسیلِ 

را ثغَر  1سَسی، اًفزبر، غبػقِ ٍ سزقت کلي خَدرٍ تحت پَضص قزار هي گیزد. در ايي راثغِ ريسک

 کلي هي تَاى ًبضي اس احتوبل ٍقَع ثیص اس يک ًتیزِ ٍ ػذم هطخع ثَدى ًتیزِ ًْبيي داًست. ثیوِ

ل اس ًَع ثیوِ ّبی خػَغي)ثیوِ ّبيي کِ تَسظ ثیوِ گزاى غبدر هي ضَد(، ثذًِ اتَهجی

ّبيي کِ ثزای حوبيت اس اهَال غبدر هي ضَد( ٍ ضخػي)ثیوِ ّبيي ثزای حوبيت اس  )ثیوِغیزسًذگي

ثب تَرِ ثِ ػَاهلي کِ عي                                                     هػزف کٌٌذگبى اًفزادی هبًٌذ غبحجبى خَدرٍ ٍ... غبدر هي ضَد( است.

تحقیقبت هختلف در ريسک پذيزی افزاد هَحز ضٌبختِ ضذُ است ريسک پذيزی ثب خػَغیبت ضخػي 

افزاد در ارتجبط است کِ هي تَاى آى را ثِ دٍ دستِ کلي تقسین کزد: دستِ اٍل خػَغیبت ثیزًٍي کِ 

بد اختلافبت فزدی هي ضَد اس قجیل ضبهل هطخػِ ّبی فزدی اًسبًْب کِ اس ًظز ظبّز ثبػج ايز

خػَغیبت فیشيکي. اس هیبى ايي خػَغیبت در تحقیقبت هختلف ثیي ثؼضي اس آًْب ٍ ريسک پذيزی 

ّوجستگي ّبيي ديذُ ضذُ است. ثزخي اس تحقیقبت ًطبى هي دّذ کِ سًبى ًسجت ثِ هزداى اس ريسک 

هل ديگزی کِ در تحقیقبت هَرد ثزرسي پذيزی کوتزی ثزخَردارًذ ٍ يب ثِ ػجبرتي هحبفظِ کبرتزًذ. ػب

قزار گزفتِ ارتجبط ثیي سي ٍ ريسک پذيزی ثَدُ است کِ حبکي اس آى است کِ ريسک پذيزی ثب ثبلا 

رفتي سي کبّص هي يبثذ. دستِ دٍم خػَغیبت درًٍي افزاد است کِ در تحقیقبت ثیي َّش کِ يک 

ُ ضذُ است يؼٌي افزاد ثبَّش، ثیطتز خػَغیت درًٍي است ثب هیشاى ريسک پذيزی فزد ّوجستگي ديذ

در تػویوبت خَد حجبت ػقیذُ دارًذ در حبلیکِ افزاد کن َّش احتوبل ثیطتزی هي دٌّذ کِ در حل 

هسئلِ تغییز استزاتژی دٌّذ ٍ در تػویوبت خَد تزذيذًظز کٌٌذ. ثسیبری اس ريسک ّب ثیوِ پذيز ٍ در 

زای تطخیع ريسک ّبی ثیوِ پذيز ٍ ثیوِ ًبپذيز غبلجب آى هقبثل، تؼذادی اس آًْب را ًوي تَاى ثیوِ کزد. ث

را ثب تَرِ ثِ خػَغیبت ٍ ًتبيزي کِ حبغل هي ضَد ثِ چْبر دستِ تقسین هي کٌٌذ. اٍل، ريسک ّبی 

6ريسک ّبی خبظسَم،  5يب پَيب 4ريسک ّبی سَداگزاًِدٍم، ، 3يب ايستب 2خبلع
ّبی  ريسکٍ چْبرم،  

                                                           
1  -  Risk 

2  -  Pure risk 

3  - Static risk 

4 - Speculative risk 

5 - Dynamic risk 

6 - Particular risk 
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زًذ. ريسک سَداگزاًِ اغلا ثیوِ پذيز ًیستٌذ ٍ ريسک ػبم، ًبهغلَة . ريسک ّبی خبلع ثیوِ پذي1ػبم

ٍلي ثیوِ پذيز ثِ حسبة هي آيٌذ. ّذف ايي هغبلؼِ ثزرسي ػَاهل هَحز ضبهل رٌسیت راًٌذگبى، ًَع 

استفبدُ اس ٍسیلِ ًقلیِ، قیوت اتَهجیل، سبل سبخت اتَهجیل ثز ريسک ثیوِ ثذًِ اتَهجیل ثز اسبس اعلاػبت 

هي ثبضذ. ثب تَرِ ثِ ادثیبت تحقیق  1391اس ًوبيٌذگي ّبی ثیوِ داًب در ضْزستبى ثبثل در سبل ثذست آهذُ

 هَرَد ٍ هَارد هغزٍحِ در پیطیٌِ پژٍّص، فزضیبت تحقیق ثِ ضزح سيز ثیبى هي گزدد:

 فزضیِ اٍل: ثیي رٌسیت راًٌذگبى اتَهجیل ٍ ريسک ثیوِ راثغِ هؼٌبدار ٍرَد دارد.

 استفبدُ ٍسیلِ ًقلیِ ٍ ريسک ثیوِ راثغِ هؼٌبدار ٍرَد دارد. فزضیِ دٍم: ثیي ًَع

 فزضیِ سَم: ثیي قیوت اتَهجیل ٍ ريسک ثیوِ راثغِ هؼٌبدار ٍرَد دارد.

 فزضیِ چْبرم: ثیي سبل سبخت اتَهجیل ٍ ريسک ثیوِ راثغِ هؼٌبدار ٍرَد دارد.

اس آًْب اضبرُ ضذُ است.  در خػَظ ثیوِ ثذًِ اتَهجیل هغبلؼبت سيبدی اًزبم گزفتِ کِ ثِ ثزخي

( اضبرُ کزد کِ ثِ ايي ًتیزِ 1390اس هغبلؼبت داخلي هي تَاى ثِ هغبلؼِ حٌفي سادُ ٍ رستخیش پبيذار )

رسیذًذ کِ کِ در ايزاى ًزخ حق ثیوِ ثذًِ اتَهجیل ثب تَرِ ثِ تؼزفِ ثیوِ هزکشی روَْری اسلاهي ايزاى 

ثب ريسک پبيیي تز خسبرت ّبی هبلي هطتزيبى ثب  تؼییي هي ضَد ٍ ايي اهزسجت هي ضَد کِ هطتزيبى

ريسک ثبلاتز را رجزاى کٌٌذ ٍ لذا تفبٍت آى چٌبًي ثیي هطتزيبى ثب ريسک ثبلا ٍ پبيیي ٍرَد ًخَاّذ 

( در هغبلؼِ خَد ثِ ثزرسي ػَاهل هَحز در ٍقَع تػبدفبت ثب تَرِ ثِ 1390داضت. خبکي ٍ ًزف )

ذ کِ احتوبل ٍقَع تػبدف راًٌذگبى ثب رٌسیت سى ثب افشايص رٌسیت راًٌذُ پزداختٌذ ٍ ًتیزِ گزفتٌ

هیبًگیي سزػت رزيبى تزافیکي ًسجت ثِ هزداى ثیطتز خَاّذ ثَد. احتوبل ٍقَع تػبدف راًٌذگبى هزد ثب 

افشايص سي افشايطي ٍ احتوبل ثزٍس تػبدف راًٌذگبى سى ثب افشايص سي کبّطي خَاّذ ثَد. 

ثِ  1385ب استفبدُ اس هذل پزٍثیت ٍ دادُ ّبی هبُ ّبی هتفبٍت سبل ( ث1390کطبٍرسحذادٍ اهیزخبًلَ )

ايي ًتیزِ رسیذًذ کِ ّز چِ فزد ريسک ثیطتزی ثزای خَد در ًظز ثگیزد هبيل ثِ خزيذ پَضص ّبی ثیوِ 

( ثب استفبدُ اس هذل پزٍثیت ٍ ثب تقسین راًٌذگبى ثز حست 1390ای ثیطتز است. هَسَی سزبد ٍ راغفز )

گي ثیطتز اس سِ سبل ٍ کوتز اس سِ سبل ثِ ايي ًتیزِ رسیذًذ کِ در گزٍُ راًٌذگبى سيز سِ تززثِ راًٌذ

سبل تززثِ راًٌذگي ّیچ ّوجستگي ثیي ريسک ٍ پَضص ثیوِ ثزقزار ًیست ٍ در هیبى راًٌذگبى ثیطتز اس 

در ( 1376سِ سبل تززثِ راًٌذگي ّوجستگي هخجت ثیي ريسک ٍ پَضص ثیوِ تبيیذ هي ضَد. رستوي )

پژٍّص خَد ثِ ايي ًتیزِ رسیذ کِ ثیي قیوت اتَهجیل ٍ ريسک ثیوِ راثغِ هؼٌي داری ٍرَد دارد اهب ثیي 

( ثِ ايي 2013) 2رٌسیت راًٌذُ ٍ احتوبل ايزبد خسبرت راثغِ هؼٌي داری ٍرَد ًذارد. رهس لٌْز ٍ هزهي

                                                           
1  -  Fundamental risk 

2  -  Kremslehner&Muermann 



 ػَاهل هَحز ثز ريسک ثیوِ ثذًِ اتَهجیل )ًوبيٌذگي ّبی ثیوِ داًب ضْزستبى ثبثل(  

 

26 

يؼٌي ثب افشايص تؼذاد اتَهجیل ًتیزِ رسیذًذ کِ تؼذاد اتَهجیل ّبی سَاری ثب ريسک راثغِ هستقین دارد 

( ثِ ثزرسي 2003ٍّوکبراى ) 1ثبکز سَاری هیشاى ريسک افشايص يبفتِ ٍ تػبدفبت ّن افشايص هي يبثذ.

تػبدفبت در هیبى راًٌذگبى ثب رٌسیت سى در ضزايظ تزافیکي ثب استفبدُ اس هذل لاریت پزداختٌذ ٍ ًتیزِ 

کبهلا ايوي تزافیکي اس قجیل رٍضٌبيي رٍس، ضزايظ هسبػذ گزفتٌذ کِ راًٌذگبى سى ثب سي ثبلا در ضزايظ 

( ًزخ تػبدف را ثب 1995) 2هبسي ٍ کٌذ آة ٍ َّايي ثبس ّن ًزخ ثبلايي اس تػبدفبت را ضبهل هي ضًَذ.

تَرِ ثِ دٍ ػبهل سي ٍ رٌسیت ثزرسي کزدًذ ٍ ًتیزِ گزفتٌذ کِ احتوبل ثزٍس تػبدفبت ثزای راًٌذگبى 

( ثِ ثزرسي خػَغیبت راًٌذگبى سى ٍ هزد در احتوبل 1993) 3سى است. هٌزيٌگ هزد ثیطتز اس راًٌذگبى

پزداخت ٍ ثِ ايي ًتیزِ رسیذ  4ريسک تػبدفبت ثب توزکش ثز ربهؼِ آهبری راًٌذگبى ٍ ثِ کوک تبثغ خغز

 کِ تفبٍت ػوذُ ای ثیي راًٌذگبى سى ٍ هزد اس لحبػ ريسک تػبدف ٍرَد ًذارد.

 

 داده ها و روش تحلیل -2

ز اسبس هغبلؼبت ًظزی ٍ پیطیٌِ هغبلؼبت تززثي اضبرُ ضذُ در تحقیق حبضز، ػَاهل هَحز ثز ريسک ث

 در ًظز گزفتِ هي ضَد: (1)ثیوِ ثذًِ اتَهجیل در قبلت الگَی 

(1)               

ب ضْزستبى ثبثل در ايي هغبلؼِ ربهؼِ آهبری، ضبهل کلیِ خزيذاراى ثیوِ ثذًِ ًشد ًوبيٌذگي ّبی ثیوِ داً

پزًٍذُ هزثَط ثِ ثیوِ گذاراى هزارؼِ کٌٌذُ ثِ ًوبيٌذگي ّب ثزای  330است. ًوًَِ آهبری هتطکل اس تؼذاد

هي ثبضذکِ رفتبر تَام ثب هخبعزُ آًْب در عَل  1391خزيذ ثیوِ ثذًِ اتَهجیل در هبُ ّبی هتفبٍت سبل 

یوِ گز، کتجبً اس ثیوِ گذار دريبفت ًوَدُ ٍ يکسبل هطبّذُ ضذُ است. دادُ ّب ضبهل اعلاػبتي است کِ ث

در پزًٍذُ ٍی درد ضذُ است. ثزخي دادُ ّب در سهبى غذٍر ثیوِ ًبهِ ٍ تؼذادی ّن در غَرت ثزٍس 

تػبدف ٍ دريبفت خسبرت اس ثیوِ گذار روغ آٍری هي ضَد. در اداهِ ثِ تؼزيف هتغیزّبی هستقل ٍ 

 ٍاثستِ پزداختِ ضذ.

AC :در غیز ايي  1ِ است ثِ عَری کِ ّزگبُ ثیوِ گذار تػبدف داضتِ ثبضذ ثزاثز ريسک ٍ هتغیز ٍاثست ٍ

 غَرت)در غَرت ػذم ٍقَع تػبدف( ثزاثز غفز است.

GENاست ٍ اگز هزد ثبضذ ثزاثز غفز. 1رٌسیت ٍ در غَرتي کِ ثیوِ گذار سى ثبضذ ثزاثز  : ًوبد 

PC :هیلیَى ريبل  160,000,000گتز يب هسبٍی قیوت اتَهجیل کِ اگز قیوت اتَهجیل)ارسش ثیوِ ضذُ( ثشر

خَاّذ ثَد. اس ايي هتغیز ثِ ػٌَاى ضبخػي ثزای ارساى  1ثبضذ ثزاثز غفزاست ٍ در غیز ايي غَرت ثزاثز 

                                                           
1  -  Baker  

2  -  Massie & Kenneth 

3  -  Mannering 

4  -  Hazard Function 
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يب گزاى ثَدى اتَهجیل ّبی ثیوِ ضذُ استفبدُ ضذُ است. هجلغ تؼییي ضذُ ثز اسبس ًظز فؼبلیي ايي غٌؼت ثِ 

 غَرت ػزفي تؼییي ضذُ است.

YEAR :سبل يب ثیطتز، اس سبخت آى گذضتِ ثبضذ  3سبل سبخت اتَهجیل ٍ در غَرتي کِ اتَهجیل

 ٍ در غیز ايي غَرت غفزاست. 1هسبٍی 

USE : ًوبد ًَع استفبدُ ٍسیلِ ًقلیِ است کِ ّزگبُ اتَهجیل ثزای هػبرف ضخػي استفبدُ هي ضَد ثزاثز

 د.ٍ در غیز ايي غَرت )هػبرف ػوَهي( ثزاثز غفزخَاّذ ثَ 1

ثیي  استفبدُ ضذُ است. در ريبضیبت ٍ آهبر، تبثغ لاریت، ػذدی حقیقي 1در ايي تحقیق اس هذل لاریت

)غفز ٍ يک ثِ غَرت ايي  است. ( = (

ي احتوبل اس کبرثزدّبی ايي هذل هي تَاى ثِ ثزرس تبثغ در هذل رگزسیَى لزستیک استفبدُ هي ضَد.

(. ثزای تَضیح هذل 1989،68، 2)ّبسوز ٍ لوطَاًتخبة يک گشيٌِ در هیبى هزوَع گشيٌِ ّب پزداخت

رگزسیَى لزستیک هي تَاى اس تبثغ تَسيغ تزوؼي استفبدُ ًوَد. تَاثغ تَسيغ تزوؼي، هزوَػِ ای اس 

قزار هي دّذ، ثِ ٍرَد هي آٍرًذ. ايي  را در فبغلِ غفز ٍ يک تغییزات در هتغیز هستقل کِ هقذار

تَاثغ دارای خَاظ يکٌَاختي هي ثبضٌذ) ثذيي هؼٌب کِ آًْب تَاثغ يکٌَاخت افشايطي يب کبّطي ّستٌذ(. 

 فزؼ هي کٌین کِ يک تَسيغ ًزهبل استبًذارد ثزای ثیبى احتوبل اًتخبة ضذُ ثبضذ:

(2) 

                  

 َضیحيهتغیزّبی ت ثزدار 

 ثزدار ضزايت 

 احتوبل تزوؼي ٍقَع پیطبهذ 

 تبثغ چگبلي ًزهبل استبًذارد 

در رگزسیَى لزستیک هتغیز ٍاثستِ يک هتغیز دٍحبلتي)غفزٍ يک( است کِ دٍ هقذار غفز ٍ يک را ثِ 

بدفي ثبضذ کِ هي تَاًذ هقبديز غفز ٍ يک را هتغیز تػخَد اختػبظ هي دّذ. اگز فزؼ کٌین کِ 

                                                           
1  -  Logit  model 

2  -  Hosmer & Lemeshoy 
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در  (3)را هي تَاًین ثِ ضکل راثغِ (. در ايي غَرت احتوبل ٍقَع1385،65اختیبر ًوبيذ)ػزة هبسار،

 ًظز گزفتِ ضذ :

(3)                   

 
احتوبل ٍقَع  ستًَي هتغیزّبی هستقل است. کِ در آى ثزدار ثزدار سغزی ضزايت ٍ   کِ در آى

ًیش هقبديز هتغیز تػبدفي است کِ هي تَاًذ ثزحست هَرد، غفز يب يک ثبضذ) غفز پیطبهذ هَرد ًظز،

 در ًظز گزفت: (4)را ًیش هي تَاى ثِ غَرت راثغِ  3ثزای ػذم ٍقَع ٍ يک ثزای ٍقَع پیطبهذ(. راثغِ 

(4)                        

 راثغِ خغي ثیي هتغیزّبی هستقل ٍ لگبريتن ًپزيي ًسجت ثخت را ًطبى هي دّذ. چَى هؼوَلا 4راثغِ 

ًوي تَاى ًسجت ثخت ٍ ثِ تجغ آى لگبريتن آى را ثِ عَر هستقین هحبسجِ ًوَد لذا ضزايت هَرد ًظز اس 

را  (5)ام راثغِ  iٌذ ثَد. در ايي غَرت ثزای هطبّذُ رٍش حذاکخز درستٌوبيي قبثل ثزآٍرد خَاّ

 خَاّین داضت.

(5)                  

 ًیش هقبديز هتغیز تػبدفي است کِ  ᵢ𝒚ام ٍ iاحتوبل ٍقَع پیطبهذ هَرد ًظز در هطبّذُ  ᵢPکِ در آى

 ع پیطبهذ(.هي تَاًذ ثزحست هَرد، غفز يب يک ثبضذ) غفز ثزای ٍقَع ٍ يک ثزای ػذم ٍقَ

 

 نتایج و بحث- 3

( ثِ ػلت ػذم اعلاع اس تَسيغ دادُ ّبی روغ آٍری ضذُ ثزای ثزرسي ػَاهل هَحز ثز ريسک ثیوِ )

 اس هذل لاریت استفبدُ ضذُ کِ ًتبيذ آى در رذٍل يک ارائِ ضذُ است.
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 ًتبيذ ثزآٍرد هذل رگزسیَى لاریت -1رذٍل 
 ًبم هتغیز ضزايت tُآهبر سغح هؼٌي داری

 (GEN)رٌسیت -90892/0 -932/1 084/0

 (PC)قیوت اتَهجیل 18876/0 40666/0 685/0

 (YEAR)سبل سبخت اتَهجیل 11727/0 20286/0 839/0

 (USE)ًَع استفبدُ ٍسیلِ ًقلیِ 0161/1 5849/2 014/0

 (C)ػزؼ اس هجذا -4592/3 -2410/4 000/0

 ييآهبرُ هقذار حذاکخز درست ًوب -3077/81

 ثیشيي-آهبرُ ضَارس -8055/90

 آهبرُ آکبيیک -3077/86

 آهبرُ احز ًْبيي 059518/0

 هٌجغ: خزٍري ًزم افشار هبيکزٍفیت

 

ٍ ّوچٌیي هؼیبرّبی  1در ايي هغبلؼِ هذل رگزسیَى لاریت ثِ ػلت هقذار حذاکخز درست ًوبيي

ثزتز اًتخبة هي ضَد. تفسیز ضزايت  در هقبيسِ ثب هذل پزٍثیت ثِ ػٌَاى هذل 3ٍ آکبيیک 2ثیشيي -ضَارس

هیبى رٌسیت ٍ ريسک ثیوِ )احتوبل تػبدف( راثغِ هٌفي حبغل اس هذل ريسک ثیوِ ًطبى هي دّذ کِ 

درغذ هؼٌي دار است ٍ هفَْم آى ايي  92ٍرَد دارد کِ الجتِ ثِ لحبػ آهبری ثػَرت هزسی در سغح 

وبل تػبدف کبّص هي يبثذ. قیوت اتَهجیل ٍ سبل است کِ چٌبًچِ راًٌذُ اتَهجیل ثیوِ ضذُ سى ثبضذ، احت

سبخت اتَهجیل اگزچِ تبحیز هخجت ثز احتوبل ٍقَع تػبدف دارًذ ٍلي ثِ لحبػ آهبری هؼٌي دار ًیستٌذ. 

ضزيت ثزآٍردضذُ هزثَط ثِ هتغیز ًَع استفبدُ ٍسیلِ ًقلیِ هخجت ٍ هؼٌي دار ثِ دست آهذُ است ثِ ايي 

هتقبضي ثیوِ ثذًِ اس ًَع ضخػي )غیز ػوَهي( ثبضذ احتوبل ٍقَع هؼٌي کِ در غَرتي کِ اتَهجیل 

ثب افشايص تؼذاد اتَهجیل ّبی ضخػي در تزکیت تػبدف افشايص هي يبثذ. لذا هي تَاى ثیبى داضت 

اتَهجیل ّبی ثیوِ ضذُ ضزکت داًب، هیشاى ريسک ّن افشايص خَاّذ يبفت. ايي يبفتِ ثب اًتظبرات ًظزی 

ًیش استفبدُ ضذ کِ فزضیِ  4آهبرُ ٍالذثزای آسهَى هؼٌي داری ضزايت ثزآٍردی استحقیق ّوخَاًي دارد. 

غفز آسهَى هذکَر ثزای توبم ضزايت رد ضذُ است. در الگَّبی لاریت ضزايت ثزآٍرد ضذُ ثِ عَر 

ػذد هستقین قبثل استفبدُ ًیستٌذ، ثلکِ ثبيستي احز ًْبيي هحبسجِ ٍ تفسیز ضًَذ. ثزای هحبسجِ احز ًْبيي ثبيذ 

                                                           
1  -  Maximized value of the log-likelihood function 

2  -  Schwarz Bayezian Criterion 

3  -  Akaike Information Criterion 

4  -  Wald 
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ضزيت دٍ هتغیز رٌسیت ٍ ًَع استفبدُ اس ٍسیلِ ًقلیِ کِ ّز دٍ هؼٌبدار ّستٌذ را در ػذد احز ًْبيي ضزة 

 کزد تب هیشاى احز ًْبيي ّز کذام اس هتغیزّب ثذست آيذ.

 ( ثزاثز است ثب:Pr(Y=1( ثز احتوبل ))GENاحز ًْبيي يک ٍاحذ تغییز در هتغیز رٌسیت )

ًتبيذ حبغل اس احز ًْبيي ثِ ايي غَرت تفسیز هي گزدد کِ ثب .  059518/0 × -90892/0; -0540971/0

 054097/0  تغییز رٌسیت)يؼٌي اس راًٌذگبى هزد ثِ سوت راًٌذگبى سى تغییز کٌذ(، ريسک ثیوِ ثِ اًذاسُ

 درغذ کبّص هي يبثذ.

( ثزاثز است Pr(Y=1( ثز احتوبل ))USEاحز ًْبيي يک ٍاحذ تغییز در هتغیز ًَع استفبدُ اس ٍسیلِ ًقلیِ)

 ثب:

احز ًْبيي تغییز در هتغیز ًَع استفبدُ ٍسیلِ ًقلیِ ًطبى هي دّذ  059518/0 × -0161/1; -0604762/0

 درغذ افشايص هي يبثذ. 0604762/0کِ ثب افشايص تؼذاد ٍسیلِ ًقلیِ ضخػي ، ريسک ثیوِ ثِ اًذاسُ 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات -4

ل لَریت ٍ ثب ثْزُ گیزی اس ضبخع ّبی روؼیت ضٌبختي ٍ هبلي ثِ ثزرسي ايي هغبلؼِ ثب استفبدُ اس هذ

ػَاهل هَحز ثز ريسک ثیوِ ثذًِ ًوبيٌذگي ّبی ثیوِ داًب ضْزستبى ثبثل پزداختِ است. ثِ ايي هٌظَر 

ثزاسبس ًظزيِ ّبی اقتػبدی ٍ هغبلؼبت اًزبم ضذُ چْبر هتغیز ثِ ػٌَاى هتغیزّبی احزگذار ثز ريسک ثیوِ 

ضذًذ. ثز اسبس ثزآٍرد الگَی تحقیق ًتیزِ گزفتِ ضذ کِ رٌسیت ٍ ًَع استفبدُ اس ٍسیلِ ًقلیِ اس  اًتخبة

ًظز آهبری تبحیز هؼٌي دار ثز ريسک ثیوِ ثذًِ اتَهجیل دارًذ، ثِ عَريکِ در غَرت سى ثَدى راًٌذُ 

فشايص هي احتوبل تػبدف)ريسک ثیوِ( کبّص ٍ چٌبى چِ ٍسیلِ ًقلیِ ضخػي ثبضذ احتوبل تػبدف ا

يبثذ. ًتبيذ ثِ دست آهذُ هي تَاًذ ثِ هذيزاى ضزکت ثیوِ در ضٌبسبيي خزيذاراى ثیوِ ًبهِ ّبی اتَهجیل 

رْت تویش دادى اقطبر پز خغز اس هیبى هزوَػِ هتقبضیبى ثیوِ ثذًِ اتَهجیل کوک ًوبيذ، ثغَری کِ ثزای 

ب تخفیف در ًظز ثگیزًذ ٍ در هقبثل ثزای راًٌذگبى سى تسْیلاتي اس قجیل ًزخ کوتز يب تقسیظ حق ثیوِ ٍ ي

راًٌذگبى هزد قزاردادّبی هحتبعبًِ تزی هٌؼقذ ًوبيٌذ. ػلاٍُ ثز آى، ثِ رْت ريسک ثبلاتز اتَهجیل ّبی 

ضخػي در ثزاثز ػوَهي، ثِ ػزضِ کٌٌذگبى ثیوِ ثذًِ اتَهجیل پیطٌْبد هي ضَد توبيل ثیطتزی ًسجت ثِ 

دٌّذ ٍ حتي الاهکبى اس سْن قزاردادّبی پز ريسک ٍلَ ثِ هیشاًي  ثیوِ کزدى ٍسبيل ًقلیِ ػوَهي ًطبى

 اًذک ثکبٌّذ.
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