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 چکیده

ِ  ّابي  هَلفِ ضقس ًطخ سغییطار زض قسى خْبًي ٍ سَضم سأثیطار ثطضؾي ِ  اؾاز  هَضاَػي  هابلي   سَؾاؼ ِ  زض وا ِ  اذیاط  ّابي  زّا  اظ ؿایبضي ث سَخا

ِ  ثاب    ساَضم  ّبي ًطخ ثب ػوسسب وِ سَؾؼِ زضحبل خَاهغ زض ٍيػُ  ثِ هَضَع ايي. اؾز ًوَزُ خلت ذَز ثِ ضا دػٍّكگطاى  اّویشاي  ّؿاشٌس   ضٍ ضٍثا

 ثطاي يػلو ّبي ضٍـ اظ يىي زلیل  ايي ثِ. ًیؿشٌس هَثط ٍ ثرف آگبّي سٌْبيي ثِ هبلي سَؾؼِ ٍ قسى خْبًي سَضم  ووي ّبي قبذم. زاضز ٍيػُ

ِ  ايي. ثبقس هي ؾَئیچیٌگ هبضوَف سىٌیه ّوبًٌس غیطذغي اثعاضّبي اظ اؾشفبزُ ثب آًْب آهبضي ثٌسي هسل الشهبزي  ّبي زازُ هغبلؼِ  ضاوي  همبلا

 خْبًي ٍ سَضم غیطذغي سأثیطار ثطضؾي ظهیٌِ زض الشهبزؾٌدي هسل يه لبلت زض ضا ضٍـ ايي ؾَئیچیٌگ  هبضوَف سىٌیه ّبي هعيز ثطضؾي

ِ  زّاس  هاي  ًكبى آهسُ زؾز ثِ ًشبيح. گیطز هي وبض ثِ 1400 سب 1368 ظهبًي زٍضُ عي ايطاى زض هبلي سَؾؼِ ثط( سمبعؼي اثطار) قسى  زٍ ّاط  زض وا

 .زاضز( ثبًىي ؾیؿشن سَؾظ اػغبيي سؿْیلار) هبلي سَؾؼِ قبذم ثط هٌفي سأثیط قسى  خْبًي ٍ سَضم سمبعؼي اثطار ضوَز  ٍ ضًٍك ضغين

 

 .ؾَئیچیٌگ هبضوَف هبلي  سَؾؼِ سَضم  قسى  خْبًي :کلیذ ٍاشُ ّا

 JEL :.C23 ,O61 ,E26 ,F21 طبقِ بٌذی
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 ِهقذه -1

ِ  ثِ هٌبثغ سرهیم زض ثرف ايي. زاضز اضسجبط هبلي ثرف ثِ خَاهغ الشهبزي سَؾؼِ ٍ ضقس ػوسُ ؾْن اهطٍظُ  ثركاْبي  ّوا

 ثِ هٌدط آًْب اظ ثْیٌِ اؾشفبزُ ٍ اًساظّب دؽ سكَيك ًیع ٍ هبلي هیيسأ ّعيٌِ وبّف عطيك اظ ٍ وٌس هي ايفب ضا اي ٍاؾغِ ًمف الشهبزي 

ِ  هبلي ثركْبي سَؾؼِ(. 1399 ّوىبضاى  ٍ ضؾَلي ذیبط) قَز هي الشهبزّب ثلٌسهسر سَؾؼِ ٍ ضقس  ٍالؼاي  ثراف  هىوال  ػٌاَاى  ثا

ِ  زؾشطؾاي  ؾاَْلز  زّاس   هاي  ًدبما الشهبزي ّبي ثٌگبُ ثطاي هبلي سَؾؼِ وِ ذسهشي. ثبقس هي ثطذَضزاض ٍافطي اّویز اظ الشهبز  ثا

 ّبي  ؾطهبيِ ّعيٌِ  ووشطيي ثب سَاًٌس هي ثطاثط  ّبي فطنز ثب فضبيي زض ؾَز  حساوثطوٌٌسُ گصاضاى ؾطهبيِ ثغَضيىِ اؾز  هبلي هٌبثغ

ِ  ّابي  گاصاضي  ؾطهبيِ وِ اؾز نَضر ايي زض نطفب ٍ وٌٌس هبلي سبهیي ضا ذَز هسًظط  ٍالاغ  زض. گیاطز  هاي  ناَضر  الشهابز  زض ثْیٌا

ِ  لصا. قَز هي فطاّن هبلي ذسهبر ٍ ؾطهبيِ ثِ گؿشطزُ ٍ ػویك زؾشطؾي هبلي  سَؾؼِ ٍاؾغِ ثِ وِ زاقز اشػبى چٌیي سَاى هي  سَؾاؼ

ُ  هاَضز  وبهال  اقاشغبل  حس زض هَخَز هٌبثغ آى  ًشیدِ زض وِ گطزز هٌبثغ ثْیٌِ سرهیم ثِ هٌدط سَاًس هي يىؿَ اظ هبلي  ثاطزاضي  ثْاط

ِ  ؾاغ   افاعايف  ثاب  زيگاط  ؾاَي  اظ ٍ قاَز  هي خبهؼِ ضفبُ افعايف ٍ سَلیس ثِ هٌدط شبًًْبي ٍ گیطز هي لطاض  ٍ الشهابز  زض گاصاضي  ؾاطهبي

 (. 1401 ّوىبضاى  ٍ ؾلیوبًي) قَز هي سَلیس افعايف ثِ هٌدط هَخَز  ّبي ؾطهبيِ اظ ثْیٌِ اؾشفبزُ

ِ  يعا  طاىيا ثبقس. چطاوِ واِ الشهابز ا   يه ياًفطاٍ زیحبئع اّو يقسى ثط سَؾؼِ هبل يّوعهبى سَضم ٍ خْبً طاریسأث يثطضؾ  يّاب  زّا

اظ  طاىيا   الشهابز ا 2014داَل زض ؾابل    يالوللا  يیثطاؾبؼ گعاضـ نٌسٍق ث. ثَزُ اؾز يثب  ٍ ًَؾبً يّب گصقشِ ّوَاضُ زچبض سَضم

زضناس   2/17ضا  2014 زض ؾبل طاىيًطخ سَضم ا يثبًه خْبً ىِ يضسجِ ؾَم ضا وؿت وطزُ اؾز. ثغَضهشبؾفبًِ لحبػ ثب ثَزى سَضم  

سَضم  زیٍضؼ فيضاؾشب دب يي. زض اثبقس يسَضم ضا زض خْبى زاضا ه يّب ًطخ يياظ ثب سط يىيّوچٌبى  طاىيازض ٍالغ  اػلام وطزُ اؾز. 

  (.1385)زازگط ٍ ّوىبضاى   زض وكَض اؾز يهٌبؾت الشهبز يّب بؾزیؾ  یهٌبؾت خْز اسربش نح ياظ اثعاضّب يىي ٌسُيزض آ

هطثاَط ثاِ    عیا ضا ثِ ّوطاُ ًساقشِ اؾز ٍ ػوسُ ضؼف هَخَز ً يقسى  ضسجِ لبثل سَخْ يثِ لحبػ خْبً طاىيا گطيز يؾَ اظ 

 بىیؾابل  يضا ثاِ ّواطاُ ًساقاشِ اًاس. ّطچٌاس عا       يطیا ثَزُ اؾز وِ ضًٍس چكن گ يبؾیؾ يًْبزّب ثیقسى ٍ اظ ح يخْبً يبؾیثؼس ؾ

 زیثب سَضم  ٍضاؼ  ؿِيزض همبم همب ياؾز ٍل سُیآل ًطؾ سُيٌَّظ ثِ هطحلِ ا ياؾز ٍل بفشِيثْجَز  يسب حس قسى يگصاقشِ  ضًٍس خْبً

ثط اثطار هرطة سَضم فبئك آهسُ ٍ  يسَاًس سب حس يزٍ قبذم ه ييّوعهبى ا يثطضؾ ٌطٍيقبذم ثِ هطاست  ثْشط ثَزُ اؾز. اظ ا ييا

زٍ قابذم    ييا ّوعهابى ا  طاریساأث  يثطضؾا  يبضسفاطاّن ؾابظز. ثاِ ػجا     طاىيا ضا زض الشهبز ا كشطیث يسَؾؼِ هبل يطیقىل گ يّب ٌِیظه

 (.2009  1)فطزضيه سيثٌوب يبًيقسى  ووه قب يهكىلار سَضم ٍ خْبً يّب كِيض كشطیّطچِ ث ييسَاًس ثِ قٌبؾب يه

هاسل   هيا زض لبلات   يسدطثا  يّب ثب وبضثطز زازُ ٌگیچیهبضوَف ؾَئ يطذغیغ هیؾبذشبض سىٌ يّسف همبلِ حبضط  ثطضؾ

ؾاَئیچیٌگ  هبضوَف  هیسىٌ يًظط يهجبً بىیهٌظَض  دؽ اظ ث ييثِ ا لی. خْز ًثبقس ي( هيطذغیغ يثطزاضّب)ثطآٍضز  يالشهبزؾٌد

 يعا  طاىيزض ا ي( ثط سَؾؼِ هبليقسى )اثطار سمبعؼ يبًسَضم ٍ خْ يطذغیغ طاریضٍـ زض ثطآٍضز سأث يياظ ا  2ؾَئیچیٌگ هبضوَف

 .گطزز ياؾشفبزُ ه 1400سب  1368 يزٍضُ ظهبً

 یطخریغ یاّ هسیت هذل -2

گطزز. اظ هیبى هسلْب  هسلْبي ذغي زاضاي  اؾشفبزُ هي ثطاي ثطضؾي ضفشبض دَيبي هشغیطّبي الشهبزي ٍ هبلي اظ هسلْبي هشؼسزي

ثبقٌس. ٍلي عي زٍ زِّ  اًس؛ اهب زض سَضی  ضفشبضّبي غیطذغي ًبسَاى هي ثیكشطي ثَزُ ٍ زض ثؿیبضي اظ هَاضز هَفك ػول ًوَزُ قْطر

                                                           
1 .Frederic 

2 .Markov Switching (MS) 
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هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ  سَاى  ثِ اظخولِ هسلْبي غیطذغي هي اين. غیطذغي ًیع ثَزُ ؾطيغ هسلْبي ؾطي ظهبًي اذیط قبّس ضقس

قَز  ايي اؾز وِ يه  قَز. ػلز ايٌىِ اظ ٍاغُ سغییط ضغين اؾشفبزُ هي اقبضُ وطز. ايي هسل  ثبًبم هسل سغییط ضغين ًیع قٌبذشِ هي

سّس. لصا ث اي زيگط ضفشبض زيگطي اظ ذَزـ ًكبى يه ضفشبض ٍ فطآيٌس ثبقس ٍ زض زٍضُاي اظ ظهبى زاضاي  هشغیط هوىي اؾز زض زٍضُ

)فلاحي ٍ چٌبًچِ زض ثطضؾي فطآيٌس هشغیط هَضزًظط  ايي هَضَع ًبزيسُ گطفشِ قَز  ًشبيح سَضـ زاضاي ثسؾز ذَاّس آهس 

ّبي الشهبزي  ّب  ثحطاى ًٌس خٌگ  سغییط ؾیبؾزاغلت هشغیطّبي الشهبزي زض عي ظهبى  ثِ ز يل گًَبگًَي ّوب .(2007  1ضٍزضگیَظ

ّب زض فطآيٌس هسلؿبظي  قًَس. ثطاي لحبػ وطزى ايي سغییط ٍضؼیز ٍ عجیؼي ٍ زيگط هَاضز  زچبض سغییط ٍضؼیز ٍ يب سغییط ضغين هي

 سَاى ثِ هَاضز ظيط اقبضُ ًوَز: الشهبزي  ضٍقْبي گًَبگًَي اضائِ قسُ اؾز وِ اظخولِ آًْب هي

ثطاي ّط ضغين يه هسل خساگبًِ سرویي ظز يب ايٌىِ ثب اؾشفبزُ اظ هشغیطّبي زاهي  يه هسل ثطاي ول زٍضُ هَضز  سَاى ( هي1

ثطضؾي  سرویي ظزُ ٍ ؾذؽ ثب اؾشفبزُ اظ ايي هشغیط هدبظي  ًؿجز ثِ اؾشٌشبج زض هَضز ّط ضغين دطزاذز. هكىلي وِ زض اؾشفبزُ اظ 

 ثبقس.  ّبي ؾبذشبضي( زض اوثط هَاضز هكرم ًوي زلیك ايي سغییط ضغين )قىؿزايي ضٍقْب هَخَز اؾز  ايي اؾز وِ سبضيد 

ّبي الشهبزي ٍ اضظي زض ظهبى هكرم  هؼلَم ثبقس  ثبظّن  ّب هثلا ثِ زلیل سغییط زض ؾیبؾز ( حشي اگط سبضيد زلیك ايي قىؿز2

فشبزُ ثبقس. سوبم ايي هَاضز ًیبظهٌس اؾشفبزُ اظ سَاى نس زض نس هغوئي ثَز وِ سأثیط ايي سغییطار ًیع زض ّوبى ظهبى  اسفبق ا ًوي

هسلْبيي اؾز وِ سَاى لحبػ ًوَزى هَاضز فَق ضا زاقشِ ٍ ضطايت هشفبٍر ثطاي هشغیطّب زض ضغين ّبي هرشلف ضا ثطآٍضز وٌٌس. 

ضُ وطز اظخولِ هسلْبيي وِ ثطاي حل هكىلار اضائِ ٍ ثؿظ زازُ قسُ اؾز  هي سَاى ثِ هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ ًیع  اقب

 (.1994  2)ّویلشَى

زٌّس ٍ ضفشبض آًْب اظ يه حبلز ثِ حبلز زيگط  سغییط  ايي هسل ثطاي سجیي ضفشبض هشغیطّبيي وِ ثغَض هساٍم سغییط خْز هي

سَاًس زض هَاضزي هفیس ثبقس وِ ػبهل يب  الرهَل ايي هسل هي ثبقس. ػلي گطزًس  هٌبؾت هي وطزُ ٍ هدسزا ثِ حبلز لجلي ثطهي

(. هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ سَؾظ 1395)ؾَضي   وٌس )هشغیط دیكطٍ( غیطلبثل هكبّسُ ثبقس ايي ضفشبضّب ضا ايدبز هي هشغیطي وِ

قَز ٍ يىي اظ هكَْضسطيي هسلْبي غیط ذغي اؾز.    هغطح قس وِ ثِ ػٌَاى هسل سغییط ضغين ًیع قٌبذشِ هي1989ّویلشَى زض ؾبل 

وٌس. ثغَضيىِ ثب سغییط هؼبز ر زض ضغيوْب ايي  ّبي هرشلف اؾشفبزُ هي هشغیطّب زض ضغينايي هسل اظ چٌسيي هؼبزلِ ثطاي سَضی  ضفشبض 

سَضی  زّس. ٍيػگي ثسيغ هسل ؾَئیچیٌگ هبضوَف ايي اؾز وِ  اي ضا اهىبى ضا فطاّن وطزُ سب هسل ثشَاًس الگَّبي دَيبي دیچیسُ

وٌس. ثِ  اظ ٍيػگیْبي ظًدیطُ هبضوَف هطسجِ اٍل سجؼیز هي ثِ يه هشغیط ٍضؼیز ثؿشگي زاضز وِ هىبًیؿن سغییط ضغين زض ايي هسل

ثیبًي زيگط  همساض هشغیط ٍضؼیز سٌْب ثِ همساض ايي هشغیط زض زٍضُ لجل ثؿشگي زاضز. لصا هسل ؾَئیچیٌگ هبضوَف ثطاي سَضی  

 (.1994  3)ّویلشَىقس ثب زٌّس  هٌبؾت هي ّبي هرشلف ظهبًي ًكبى هي ثبظُ ّبيي وِ الگَّبي ضفشبضي گًَبگًَي ضا زض زازُ

ّبي هرشلف  هَضز ثطضؾي لطاض زّس.  سَاًس ضفشبضّب ضا زض ضغين زضٍالغ  ايي هسل  قبهل ؾبذشبضّبي چٌسگبًِ اؾز وِ هي

ثبقس  ّبي هرشلف هي لبلت انلي ايي هسل  سغییط ضغين احشوبلي سغییط سوبهي يب ثطذي دبضاهشطّب ثطاؾبؼ فطآيٌس زض ٍضؼیز ّب يب ضغين

ّبي  قَز. زضٍالغ هٌغك ايي ًَع هسلؿبظي  سطویت سَظيغ ّبي هرشلف ثِ ٍؾیلِ هشغیط غیطلبثل هكبّسُ ًكبى زازُ هي وِ ٍضؼیز

سط وِ ثِ ٍؾیلِ  ثبقس وِ اضظـ خبضي هشغیطّب ثطعجك ٍضؼیز )غیطلبثل هكبّسُ( هحشول گًَبگَى ثب ذهَنیبر هشفبٍر هي

 (. 1395ز )ؾَضي  قَ گطزز  اظ ايي هسل اؾشرطاج هي هكبّسار سؼییي هي

 هسیت رٍش هارکَف سَئیچیٌگ -3

                                                           
1 .Fallahi  & Rodriguez 

2 .Hamilton 

3 .Hamilton 
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 سَاى ثِ هَاضز اقبضُ وطز: خولِ ٍيػگي ّبي ايي ضٍـ  هي اظ

( زض ايي هسلْب  اهىبى ٍخَز يه سغییط زائوي يب چٌسيي سغییط هَلز  ٍخَز زاضز ٍ ايي سغییطار  هي سَاًٌس ثِ زفؼبر ٍ ثطاي هسر 1

 گطزًس. هسل ظهبًْبي زلیك سغییطار ٍ قىؿز ّبي ؾبذشبضي ثهَضر زضًٍعا سؼییي هي وَسبّي اسفبق ثیفشس. زضػیي حبل  زض ايي

ّبي ايي هسل لحبػ گطزز. ثِ ثیبًي زيگط  هسل هبضوَف ؾاَئیچیٌگ اظ چٌاسيي    سَاًٌس ثِ ػٌَاى ٍيػگي ّب ًیع هي ( سفبٍر ٍاضيبًؽ2

 .وٌس ّبي گًَبگَى اؾشفبزُ هي هؼبزلِ ثطاي سَضی  ضفشبض هشغیطّب زض ضغين

( ايي هسل  فطٍو ووشطي ضا ثط سَظيغ هشغیطّبي هسل سحویل وطزُ ٍ لبزض ثِ ثطآٍضز ّوعهبى سغییطار هشغیطّبي هؿاشمل ٍ ٍاثؿاشِ    3

 (.2007  1)يًَگفَ ٍ ّوىبضاىثبقس  ّبي هرشلف( هي هكطٍط ثِ زضًٍعا ثَزى ٍضؼیز الشهبز وكَض زض ّط همغؼي اظ ظهبى )ضغين

ثِ هٌظَض سفىیه هشغیطّبي ؾطي ظهبًي ٍ يب ضٍاثظ ثیي هشغیطّب ثِ زٍ يب چٌس ضغيان اظ احشواب ر   ؾَئیچیٌگ  -( زض هسل هبضوَف4

 قَز. گطزز ٍ احشوبل اًشمبل اظ يه ضغين ثِ ضغين زيگط هحبؾجِ هي اؾشفبزُ هي

 ؾَئیچیٌگ اهىبى دیف ثیٌي سغییطار هشغیطّب اظ يه ضغين ثِ ضغين زيگط ٍخَز زاضز.-( زض هسل هبضوَف5

ثبقس ٍ اظ ضٍقْبي  ّب ضا زاضا هي ّبي ػسم سمبضًي ضغين ؾَئیچیٌگ ثِ ػلز غیط ذغي ثَزى لبثلیز سجییي هكرهِ -هبضوَف ( ضٍـ6

VAR 2 ٍARIMA 3ّاب ٍ   ّب ثطاي اؾاشرطاج ضغيان   ّب ٍ اؾشفبزُ اظ ذَز زازُ سط اؾز. ايي ضٍـ ثِ ػلز ػسم سغییط هبّیز زازُ هٌبؾت

 (.2004  4)اًسضؼثبقس  سط هي هٌبؾت HPّبي ضًٍس ظزايي ٍ فیلشط  ًؿجز ثِ سىٌیه NBERْب ٍ ًیع هٌغجك ثَزى آى ثب سؼطيف ولاؾیى

قاَز. اهاب زض زٍ الگاَي ذَزضگطؾایَى      ّاب سروایي ظزُ هاي    ( سبثغ اًشمبل زض الگَي هبضوف ؾَئیچیٌگ  ثطاحشي ثب اؾشفبزُ اظ زاز7ُ

 اي اؾاز.  ثبقٌس واِ وابض دیچیاسُ    هؿشلعم اًشربة يه هشغیط اًشمبل هيسهطي  سبثغ اًشمبل    ٍ ذَزضگطؾیَى ثب اًشمبل هلاين آؾشبًِ اي

 (.1390انغطدَض ٍ ّوىبضاى  )

ّبي الگَي ذَزضگطؾیَى ثب اًشمابل   زضحبلیىِ دَيبيي وٌس. ّب ضا هكرم هي ( الگَي هبضوف ؾَئیچیٌگ  اًشمبل ًبگْبًي ثیي ضغين8

 (.2009  5)وین ٍ ثحبسبچبضيبوٌس  هلاين  نطفب اًشمبل هلاين ثیي زٍ ضغين ضا ثطضؾي هي

 وٌس. ( الگَي هبضوَف ؾَئیچیٌگ  اعلاػبر همسهبسي ووشطي ًؿجز ثِ زٍ الگَي زيگط ٍاضز هي9

ِ      ( سغییط ضغين زض الگَي هبضوف ؾاَئیچیٌگ  ثاِ عاَض زضًٍاعا سؼیایي هاي      10 اي ٍ  گاطزز  اهاب زض زٍ الگاَي ذَزضگطؾایَى آؾاشبً

 (.2008  6)زؾچوذؽثبقس  یف سؼییي قسُ هيذَزضگطؾیَى ثب اًشمبل هلاين  ثهَضر اظ د

 مدل مارکوف سوئیچینگ -4

سَاًس ثیبًگط  ثبقس. زض ايٌدب ّط ٍالؼِ هي هي (t=1,2,….m)ام ٍ tٍالؼِ  stگطزًس وِ  ٍالؼِ سمؿین هي mزض ضٍـ هبضوَف  ٍلبيغ ثِ 

 (Ytُ اؾز ٍ هٌدط ثِ سغییط هشغیط هَضز ًظط )هاثلاً   ضخ زاز tاي ثبقس وِ زض ظهبى  سَاًس ٍالؼِ هي stضغين ثبقس. ّوچٌیي وِ  يه سغییط

ًیع هشغیطي اؾاز   stزّس.  سغییط خْز هي stّوطاُ ثب هشغیط غیطلبثل هكبّسُ  Ytگطزز وِ  گطزز. ثِ ثیبًي زيگط فطو هي هي tزض ظهبى 

 سَاى ًَقز: وٌس  لصا هي ٍ ... ضا اذشیبض هي 2  1وِ اػساز 

 

P(Yt |Y1,Y2,….Yt-1) = P(Yt |Yt-1)                                                                                              (1)  

                                                           
1 .Yingfu et al 

 نيٍاثؿشِ ثِ ّط ضغ يثِ ّوطاُ سَاثغ ٍاوٌف آً ٌگیچيهبضوَف ؾَ يثطزاض َىیسل ذَزضگطؾه2
3
 اؾز يسهبزف يطّبیهشغ يهشَال يَیذَزضگطؾ 

4 .Enders 

5 .Kim & Bhattacharya 

6 .Deschamps 



 185    / ؾبل زّن/ قوبضُ زٍم1402ثْبض ٍ سبثؿشبى  ضيعي/ طًبهِسرههي الشهبز سَؾؼِ ٍ ث -زٍفهلٌبهِ ػلوي

 

181 
 

  

 زاضز  لصا زض فطآيٌاسّبي  t-1  فمظ ثؿشگي ثِ ٍضؼیز آى زض ظهبى tزض ّط ظهبًي هبًٌس  Yوٌس وِ سَظيغ احشوبل  هؼبزلِ فَق ثیبى هي

ثبقاس واِ اهىابى زض ًظاط گاطفشي       داصيطي هاي   ثبقس. لَر ايي هسل زض اًؼغبف لبثل سهَض ًويهبضوَف  ٍاثؿشگي هؿیط ثطاي هشغیطّب 

ثاب   Stًؿجز ثاِ   Yt(. سبثغ چگبلي قطٍعي 1395ؾَضي  وٌس ) سغییطار ٍاضيبًؽ ثیي فطآيٌسّب ضا ّوطاُ ثب سغییط زض هیبًگیي فطاّن هي

 فطو سَظيغ ًطهبل ضا هي سَاى ثِ نَضر ظيط ًَقز:

 

بزای                       =                                                        (2)    

ظبّط قاسُ   Ytثهَضر دبًَيؽ زض هیبًگیي ٍ ٍاضيبًؽ هشغیط لبثل هكبّسُ  Stزض سبثغ چگبلي ثب   هشغیط غیطلبثل هكبّسُ      

 St زٍ هیبًگیي ٍ زٍ ٍاضيبًؽ ٍخَز ذَاّس زاقز. ثاب ٍخاَزي واِ هشغیاط     Yt ظهبًيثبقس وِ ثطاي ؾطي  هؼٌي هياؾز ٍ ايي ثسيي 

لبثل سفؿیط  Ytثبقس؛ ٍلي چَى ًبقٌبذشِ اؾز ٍ نطفبً ثط اؾبؼ هكبّسار ؾطي ظهبًي  يه هشغیط سهبزفي ثب سَظيغ ذبل ذَزـ هي

سطيي ضٍـ ثطاي حال   سبثغ زضؾشٌوبيي ثِ هٌظَض اؾشٌجبط آهبضي اؾشفبزُ ًوَز. ؾبزُسَاى ثطاي سكىیل  ثبقس  اظ سبثغ چگبلي ثب  ًوي هي

ضا ؾبذشِ ٍ آى ضا زض سابثغ چگابلي قاطعي ضاطة وٌاین ساب سابثغ         Stلیي هكىل ايي اؾز اثشسا احشوبل قطعي خعء غیط لبثل هكبّسُ 

 قز:سَاى ًَ ظًین. ثٌبثطايي هي خوغ هي Stچگبلي هكشطن ثسؾز ثیبيس ٍ ؾذؽ ثط ضٍي 

 

.                                                                                       (3)  

 اظ يه ظًدیطُ هبضوَف هطسجِ اٍل دیطٍي وطزُ ٍ هبسطيؽ اًشمبل آى ثِ قىل ظيط ثبقس: Stفطو وٌیس 

P =                                                                                  (4)      

P =   

اؾز. ػٌبنط لغط انلي زض ايي هبسطيؽ ًكبًگط ػسم سغییاط   st=jثِ  st-1=iزٌّسُ احشوبل اًشمبل اظ  ًكبى pij(i,j=1,2)وِ زض آى 

زّس. اگاط   ضا ًكبى هي jثِ  iاحشوبل سغییط ٍضؼیز اظ  pijز ولي ثبقٌس ٍ ؾبيط ػٌبنط ًكبًگط سغییط ٍضؼیز ّؿشٌس. زض حبل ٍضؼیز هي

i=j  ثبقس  ثجبر ٍضؼیز ضا قبّس ّؿشین ٍ اگطi≠j  ثبقس  سغییط ٍضؼیز ضا قبّس ذَاّین ثَز. لصاP11  ُاحشوبل ايي اؾز وِ زض زٍضt 

ًیع ّوایي احشوابل ضا ثاطاي حابلشي      P22س. ثبق 1( ًیع زض ٍضؼیز t-1ثبقس  ثِ قطعي وِ زض زٍضُ لجلي ) 1ضغين الشهبزي زض ٍضؼیز 

ثبقاس. اظ عاطف زيگاط     2ًیع زض ٍضؼیز  (t-1)ثبقس  ثِ قطعي وِ زض زٍضُ  2زض ٍضؼیز  tزّس وِ ضغين الشهبزي زض زٍضُ  ًكبى هي

P12  ِاحشوبل ايي اؾز وYt  زض زٍضُ لجلي  1اظ ٍضؼیز(t-1)  زض زٍضُ فؼلي  2ثِ ٍضؼیز(t)  .سغییط خْز ثسّسP21 ػجبضر اؾز  ًیع

سغییط خْز ثسّس. ٍاض  اؾاز واِ احشواب ر     (t)زض زٍضُ فؼلي  1ثِ ٍضؼیز  (t-1)زض زٍضُ لجلي  2اظ ٍضؼیز  Ytاظ احشوبل ايٌىِ 

 P11  ٍ1-P22-1زض ثایي زٍ زٍضُ  ٍ   Ytاحشوبل ثجابر ٍضاؼیز    P11  ٍP22ضا سأهیي وٌٌس. ثِ عَض ذلانِ  Pi1+Pi2=1اًشمبل ثبيس قطط 

 1ام آى ثطاثاط ثاب   jيه ثطزاض ؾشًَي سهبزفي اؾز وِ ػٌهط  εtثب فطو ايٌىِ  ثبقٌس. زض ثیي ايي زٍ زٍضُ هي Yضؼیز احشوبل سغییط ٍ

 ػجبضر اؾز اظ: εt(. زض زٍ ٍضؼیشي  1397ثبقس )هٌدصة ٍ ًهطسي   ٍ زض غیط ايي نَضر ثطاثط ثب نفط هي st=jثطاي 
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 =                                                                                                                         (5)       

 

 

 حالات هختلف هذل تغییر رشین هارکَف سَئیچیٌگ -5

 m ... 2 1همبزيط  stثَزُ ٍ  AR(p)يه فطآيٌس  ytٍلفِ ثبقس؛ زض ايي حبلز p 2 ضغين m 1ٍقسُ زض ثرف لجلي قبهل  اگط هسل هؼطفي

ثبقاس چٌاس حبلاز ولاي دایف       وٌس  زض ايي نَضر ثؿشِ ثِ ايٌىِ وساهیه اظ اخعاي هؼبزلِ ٍاثؿشِ ثِ هشغیط ٍضؼیز هي ا اذشیبض هيض

  (MSM) ؾَيچیٌگ زض هیابًگیي -آيس. آًچِ زض هغبلؼبر الشهبزي ثیكشط هَضز سَخِ اؾز  قبهل چْبض حبلز هسلْبي هبضوَف هي

اؾاز  واِ زض خاسٍل ظياط ثاِ اضائاِ آًْاب          (MSA) ٍ دبضاهشطّبي اسَضگطؾیَ( MSH)  ًبّوؿبًي زض ٍاضيبًؽ (MSI) اظ هجسأ ػطو

 دطزاظين: هي
 سَیچیٌگ -ّای هختلف هذل هارکَف حالت .1جذٍل 

 ًبم هسل هؼبزلِ سَظيغ خولار اذلال خعء ٍاثؿشِ ثِ ضغين

 هیبًگیي
 

 

MSM(m)-AR(P) 

 ػطو اظ هجسا
 

 

MSI(m)-AR(P) 

 ٍاضيبًؽ خولار ذغب
 

 

MSH(m)-AR(P) 

 ضطايت خولار ذَزسَضی 
 

 

MSA(m)-AR(P)  

 (1397هٌجغ: هٌدصة ٍ ًهطسي )

 

سطي ضا ثسؾز آٍضز وِ زض آى  اهىبى ٍاثؿشِ ثَزى  ّبي خعئي سَاى هسل ّبي اٍل ٍ زٍم ثب هسلْبي زٍم ٍ ؾَم هي ثب سطویت حبلز

 زّس. ؾَيچیٌگ ضا ًكبى هي -ّبي هرشلف هسل هبضوَف ( ذلانِ حبلز2ّب ٍخَز زاضز. خسٍل ) يناخعاي هرشلف هؼبزلِ ثِ ضغ

 
 خلاصه حالت های مختلف مدل های مارکوف سویچینگ .2جدول 

MSI MSM 

 Cثابت  Cثابت  μثابت  μمتغیز 

ARخطی MSI ARخطی MSM-AR σ
 ثابت 2

 αi ثابت 
MSH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMH-AR σ

 متغیز2

MSA-AR MSIA-AR MSA-AR MSMA-AR σ
 متغیز αi  ثابت 2

                                                           
1
 نيضغ 

2
 ٍلفِ 



 187    / ؾبل زّن/ قوبضُ زٍم1402ثْبض ٍ سبثؿشبى  ضيعي/ طًبهِسرههي الشهبز سَؾؼِ ٍ ث -زٍفهلٌبهِ ػلوي

 

181 
 

MSAH-AR MSIAH-AR MSAH-AR MSMAH-AR σ
 ثابت 2

 (1331منبع: منجذب و نصزتی )

ّن ٍاضيبًؽ هسل ٍّن هیبًگیي هاسل ٍاثؿاشِ ثاِ هشغیاط ٍضاؼیز هاي ثبقاس ٍ زض حبلاز          MSMH-ARثطاي سَضی  ثیكشط زض حبلز 

MSMAH-AR ثبقٌس. ثب سَخِ ثِ اياي ٍالؼیاز واِ     دبضاهشطّبي هسل اسَضگطؾیَ ٍاثؿشِ ثِ هشغیط ٍضؼیز هي ٍاضيبًؽ ٍ هیبًگیي ٍ ًیع

ساَاى اياي گًَاِ     ثطذي اظ هشغیطّبي الشهبزي ثطاؾبؼ سئَضيْبي الشهبزي ٍ هكبّسار سدطثي زاضاي ضفشبض غیطذغي ّؿشٌس  لاصا هاي  

 (.1397ذغي هسلؿبظي ًوَز )هٌدصة ٍ ًهطسي  ( ثِ نَضر غیط1هشغیطّب ضا ثب اؾشفبزُ اظ هسلْبي هٌسضج زض خسٍل )

 

 پصٍّشرٍش شٌاسی  -6

 خْبًي ٍ سَضم سأثیطار  1ؾَئیچیٌگ هبضوَفؾَئیچیٌگ  هبضوَف سىٌیه عطيك اظ غیطذغي ثطزاضّبي ثطآٍضز ثطاي همبلِ ايي زض

هسل هاَضز ثطضؾاي ًیاع ثاب     . گیطز يه لطاض ثطضؾي هَضز 1400 سب 1368 ظهبًي زٍضُ عي ايطاى زض هبلي سَؾؼِ ثط( سمبعؼي اثطار) قسى

( 2017)3هَيِ ٍ هَيِ(  2019)2ّبيسضظايسي ٍ ّوىبضاىسىیِ ثط هجبًي ًظطي ٍ سؼسيل هغبلؼبر سدطثي نَضر گطفشِ ثِ ٍيػُ همب ر 

 ثِ قطح ظيط سهطي  قسُ اؾز: ( 2013)4ٍ ػجساللْي

LnFDt = α0 + α1Ln(GLOt*INFt) + α2LnHt + α3LnKt + α4LnGEt + εt                                             (6)              

FD : ثیبًگط قبذم سَؾؼِ هبلي هي ثبقس وِ زض لبلت سؿْیلار اػغبيي سَؾظ ؾیؿشن ثبًىي زض هسل ٍاضز هي قَز وِ سؿْیلاسي ضا

ًیع ثهَضر زضنسي اظ سَلیس  گطزز ٍ ايي سؿْیلار ي اػغب هيزٍلشطیٍ غ يزٍلشالشهبزي اػن اظ  يثركْبولیِ ثِ قَز وِ  قبهل هي

 ثبقٌس. ًبذبلم زاذلي هي
GLO :قبذم قبهل ؾِ ثؼس  ييقَز. وِ ا يٍاضز هسل ه يجیقبذم سطو هيزض لبلت ثبقس وِ  ثیبًگط قبذم خْبًي قسى هي

  يبضخثِ اسجبع ذ يزضآهس يدطزاذشْب َ یدَضسفل يگصاض ِيٍ ؾْبم  ؾطهب يذبضخ نیهؿشم يگصاض ِي)سدبضر  ؾطهب يالشهبز يانل

سلفي  ًمل ٍ  هی)سطاف ي(  اخشوبػِيحؿبة ؾطهب زيٍ هحسٍز يالولل يیثط سدبضر ث بریهَاًغ دٌْبى ٍاضزار  هشَؾظ ًطخ سؼطفِ  هبل

 يبؾیٍ ؾ( سدبضر زض ضٍظًبهِ ٍ َىيعيسلَ ٌشطًز يوبضثطاى ا  يالولل يیث يًبهِ ّب  يذبضخ زیخوؼ  يالولل يیث ياًشمب ر  گطزقگط

ٍ سؼْسار  زیاهٌ يقَضا يّب زيقطوز زض هأهَض  يالولل يیث يزض ؾبظهبى ّب زيهَخَز زض وكَض  ػضَ يّب ؾفبضسربًِ يبؾی)ؾ

 يبؾیٍ ؾ ياخشوبػ  يؾِ ثؼس الشهبز يٍظً يیبًگیقسى اظ ه يخْبً يجی ظم ثِ شوط اؾز وِ  قبذم سطو ثبقس. ي( هيالولل يیث

ّط وكَض زض ّط  يؾِ ثؼس  ثطا ييا كیدؽ اظ سلف ضا قسى يخْبً يجیقبذم سطو ي ؾبظ يوف خْبًؾبظهبى . زضٍالغ  قَز يحبنل ه

 يوكَضّب يهشمبثل الشهبز يضقس ٍاثؿشگ قسى ي(  خْبIMFًدَل  ) يالولل يینٌسٍق ث فيثط اؾبؼ سؼط .وٌس يؾبل هحبؾجِ ه

گؿشطـ  كياظ عط يیّوچٌ هطظّب ٍ كياظ عط ِيؾطهب بىيحدن ٍ سٌَع هجبز ر وب ّب ٍ ذسهبر ٍ خط فيافعا كيؾطاؾط خْبى اظ عط

 (.2018دَل   يالولل يیاؾز )نٌسٍق ث يآٍض في ؼشطيٍ ؾط كشطیث

INF :.زض لبلت ًطخ  يؼٌي يزض حبلز ول يبسیسَضم ثِ لحبػ ػول ثیبًگط ًطخ سَضم ثطهجٌبي قبذم لیوشي ههطف وٌٌسُ هي ثبقس

اظ فكبض سمبضب  يسَضم ًبق يؼٌيآى  يّب كِيضلبلت ضّن ز ي. اظ عطفقَز يههطف وٌٌسُ زض هسل ٍاضز ه يوشیقبذم ل يسَضم ثطهجٌب
                                                           
1 .Markov Switching (MS) 

2 .Haider Zaidi et al 

3 .Muye & Muye 

4 .Abdullahi 
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ثِ  يٌگي. وِ اظ حدن ًمسطزیگ يلطاض ه لیٍ سحل ِيهَضز سدع يٍ سَضم ٍاضزاس ٌِياظ فكبض ّع يسَضم ًبق  يسَضم ؾبذشبض  يٍ سَضم دَل

اظ   يٌَاى قبذم سَضم ؾبذشبضثِ ػ يىبضیدَل(  اظ ًطخ ث يهمساض ِي)عجك ًظط ياظ فكبض سمبضب ٍ سَضم دَل يػٌَاى قبذم سَضم ًبق

 ُثْط يثِ ػٌَاى قبذم سَضم ٍاضزاس عیً يٍاضزاس يوب ّب يٍ اظ قبذم ثْب ٌِياظ فكبض ّع يًفز ثِ ػٌَاى قبذم سَضم ًبق وزیل

 (.1399  ي)ثبًه هطوع نيطیگ يه

 يطف وٌٌسُ زض هسل ٍاضز ههه يوشیقبذم ل يزض لبلت ًطخ سَضم ثطهجٌب يؼٌي يحبلز ول هيسَضم ّن زض ع یً يبسیثِ لحبػ ػول

ٍ  ٌِياظ فكبض ّع يسَضم ًبق  يسَضم ؾبذشبض  ياظ فكبض سمبضب ٍ سَضم دَل يسَضم ًبق يؼٌيآى  يّب كِيّن زضلبلت ض يقَز. اظ عطف

 ياظ فكبض سمبضب ٍ سَضم دَل يثِ ػٌَاى قبذم سَضم ًبق يٌگي. وِ اظ حدن ًمسطزیگ يلطاض ه لیٍ سحل ِيهَضز سدع يسَضم ٍاضزاس

اظ فكبض  يًفز ثِ ػٌَاى قبذم سَضم ًبق وزیاظ ل  يثِ ػٌَاى قبذم سَضم ؾبذشبض يىبضیدَل(  اظ ًطخ ث يهمساض ِي)عجك ًظط

  1389ظازُ   يًؿت ٍ ضضبلل يٌی)حؿ نيطیگ يثْطُ ه ياضزاسثِ ػٌَاى قبذم سَضم ٍ عیً يٍاضزاس يوب ّب يٍ اظ قبذم ثْب ٌِيّع

 (.1400  يٍ ثبًه هطوع 2009   ي  ثٌبس2000   يٍ آززخ َیل
GLO*INF :وٌٌسُ هي ثبقس.  گَيبي اثطار سمبعؼي قبذم سطویجي خْبًي قسى ٍ ًطخ سَضم ثطهجٌبي قبذم لیوشي ههطف 

 قًَس: هشغیطّبي وٌشطل ًیع ثِ قطح ظيط هؼطفي هي
H :ًیطٍي وبض ثب سحهیلار ز ثبقس وِ زض لبلت ًیطٍي وبض سحهیلىطزُ ٍ هبّط زض هسل ٍاضز هي قَ ثیبًگط ؾطهبيِ اًؿبًي هي(

 (.2015   بيىشَضيٍ لَ یوی)ؾ زاًكگبّي هكغَل ثِ وبض(
K :(1399  ي)ثبًه هطوعقَز هبيِ ثبثز ًبذبلم زض هسل ٍاضز هيثبقس وِ زض لبلت سكىیل ؾط ثیبًگط ؾطهبيِ فیعيىي هي. 

GE :(1398 طاى ي)هطوع آهبض ازقَ هربضج ههطفي زٍلز زض هسل ٍاضز هيثبقس وِ زض لبلت  ثیبًگط هربضج زٍلز هي. 

Ln  ٍε ثبقٌس. خولِ ذغبي سهبزفي هيٍ  ًیع ثِ سطسیت  ثیبًگط لگبضيشن عجیؼي 

اؾشرطاج  ياظ ثبًه هطوع ؾطهبيِ اًؿبًيٍ  سَؾؼِ هبلي  ًطخ سَضم  هربضج زٍلز  ؾطهبيِ فیعيىي يّب هطثَط ثِ قبذم يّب زازُ

اظ ٍة ؾبيشْبي آهبضي ضؾوي وكَض   ػسم ٍخَز اعلاػبر ايي قبذم زض ٍة ثسلیل ًیع قسى  ياعلاػبر هطثَط ثِ خْبً قسُ اًس.

 ٍ Eveiws افعاضّبي ًطم اظ هسل ًیع ثطآٍضز ٍ ّب زازُ سحلیل ٍ سدعيِ ثطاي قسُ اؾز.  اؾشرطاجي ؾبظ يوف خْبً زيؾب

OxMetrics .اؾشفبزُ قسُ اؾز  

 

 ّای پصٍّش یافتِ -7

 ییآزهَى هاًا -7-1

 (3)اؾشفبزُ قسُ اؾز  وِ ذلانِ ًشابيح اياي آظهاَى زض خاسٍل      زيىي فَلط سؼوین يبفشِغیطّب اظ آظهَى ثطاي ثطضؾي هبًبيي هش

ثبقس ٍ فطضیِ همبثل ًیع هجٌي ثط ػاسم   اضائِ قسُ اؾز. فطضیِ نفط ايي آظهَى هجٌي ثط ٍخَز ضيكِ ٍاحس زض زازُ ّب )ػسم هبًبيي( هي

ثبقاٌس  لاصا ًیابظي ثاِ      ظ خسٍل فَق دیساؾاز  سوابهي هشغیطّاب زض ؾاغ  هبًاب هاي      ّوبًغَض وِ ا ثبقس. ٍخَز ضيكِ ٍاحس )هبًبيي( هي

 قَز. لصا فطضیِ نفط ضز قسُ ٍ فطضیِ همبثل سأيیس هي ( I(0)) گیطي ٍخَز ًساضز سفبضل

 

 . ًشبيح آظهَى هبًبيي3خسٍل 

 هشغیط همساض آهبضُ احشوبل

0019/0 8421/3 LnFD 
0012/0 3201/4 Ln(GLO*INF) 
0005/0 8821/4 LnH 
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0007/0 1319/3 LnK 
0001/0 4601/3 LnGE 

 Eveiwsهٌجغ: ذطٍخي ًطم افعاض 

 

 غیرخطی آزهَى -7-2

ّبي ثطضؾي قسُ  غیطذغي ثبقٌس. ثطاي ايٌىِ اظ  ثبقس وِ الگَي زازُ هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ ظهبًي هسل هٌبؾجي هي

قَز. همساض آهبضُ ايي آظهَى زاضي  ز ًوبيي ّبًؿي اؾشفبزُ هيّب اعویٌبى حبنل وطز  اظ آظهَى زضؾ غیطذغي ثَزى الگَي زازُ

ثبقس. فطضیِ نفط ايي آظهَى هجٌي ثط ذغي ثَزى هسل ٍ فطضیِ همبثل ايي آظهَى هجٌي ثط غیطذغي ثَزى هسل  سَظيغ وبي زٍ هي

َاى ًشیدِ گطفز وِ هسل ذغي زض س ثبقس. زضنَضسیىِ همساض آهبضُ اظ همبزيط ثحطاًي زض ؾغ  اعویٌبى هَضز ًظط ثیكشط ثبقس  هي هي

ّوبًغَض وِ اظ  اضائِ قسُ اؾز. (4)آى ؾغ   هسل هٌبؾت ًجَزُ ٍ ثبيس اظ هسل غیطذغي اؾشفبزُ ًوَز. ًشبيح ايي آظهَى زض خسٍل 

ز وِ سَاى ًشیدِ گطف ثبقس ٍ لصا هي زض هسل هَضز ثطضؾي  همساض آهبضُ اظ همبزيط ثحطاًي آى ثعضگشط هي ًشبيح خسٍل فَق دیساؾز

 ثدبي الگَي ذغي  ثْشط اؾز وِ ضٍـ غیطذغي هبضوَف ؾَئیچیٌگ اؾشفبزُ ًوَز.

 

 یرخطیغ. ًتایج آزهَى 4 جذٍل

 همساض آهبضُ احشوبل

0000/0 591/38 

 OxMetricsهٌجغ: ذطٍخي ًطم افعاض 

 

 ّا ٍقفِ ٍ ّا رشین تعذاد تعییي -7-3

 سؼساز ًیع  اعلاػبسي ّبي آهبضُ(. ضوَز ٍ ضًٍك) ًوَز فطو 2 ػسز ؼبزله ضا ثْیٌِ ضغين سؼساز سَاى هي ًظطي  هجبًي ثِ ثبسَخِ

 ًشبيح ثِ سَخِ ثب. اؾز قسُ اضائِ (5) خسٍل زض ًیع اعلاػبسي ّبي آهبضُ ًشبيح ذلانِ وِ اؾز وطزُ هكرم هسل ثطاي ضا ثْیٌِ ٍلفِ

 .وٌٌس هي هكرم ثطضؾي هَضز هسل ثطاي ضا ٍلفِ يه سؼساز اعلاػبسي  آهبضُ ّطؾِ فَق  خسٍل

 

 تعییي تعذاد رشین ّا ٍ ٍقفِ ّا. 5جذٍل 

 ٍلفِ 0 1 2

7231/0- 9184/0- 5410/0- Akaike 

4528/0- 7513/0- 2015/0- Schwarz 
6417/0- 9104/0- 4182/0- Hanan-Quinn 

  Eveiwsمنبع: خزوجی نزم افزار 

 هذل برآٍرد -7-4

 ًشبيح ثطآٍضز هسل  .6خسٍل 

 هشغیط ضطيت هؼیبض اًحطاف tآهبضُ  احشوبل

 1ضغين 
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005/0 3306/4- 0793/0 0775/0- 

 
Ln(GLO*INF) 

0000/0 9853/17 0490/0 0601/0 LnH 
0000/0 2779/3 2954/0 3068/0 LnK 
0000/0 5973/6- 1044/0  1413/0- LnGE 

 2ضغين 

0000/0 1983/7- 0720/0 2107/0- Ln(GLO*INF) 

0000/0 5597/2 0927/0 4271/0 LnH 
0569/0 9068/5 1673/0 0504/0 LnK 
0000/0 9713/2- 0940/0 2013/0- LnGE 

  Eveiwsهٌجغ: ذطٍخي ًطم افعاض 

 
 سَاى ثِ قطح ظيط اضائِ ًوَز: ضا هي ّبًشبيح حبنل اظ ضغين 

 سَاًاس  يز. سَضم هًظط گطفشِ قسُ اؾ زض يگصاض ثط سَؾؼِ هبل اثط يطّبیهشغ طيٍ سَضم زض وٌبض ؾب يؾبظ يقبذم خْبً ياثط سؼبهل

ٍ هؼٌبزاض زض ّاط   يزض حضَض سَضم اثط هٌف يؾبظ يبًوِ خْ زّس يًكبى ه حيثگصاضز. ًشب طیسأث يٍ سَؾؼِ هبل يؾبظ يخْبً يیثط ضاثغِ ث

 سَاًاس  يٍالغ  ٍخاَز ساَضم زض وكاَض ها     اظ ضًٍك اؾز. زض كشطیضوَز ث نيزاضز ٍ اثطـ زض ضغ يؾبظ يضًٍك ٍ ضوَز ثط خْبً نيزٍ ضغ

ػاسم   يّاب ثاطا   ثبًاه  ؿاه يٍ ض يٌابً یًباعو عیا ً يؾابظ  يخْبً فيافعا يثجطز ٍ حش يیضا اظ ث يثط سَؾؼِ هبل يؾبظ ير هثجز خْبًاثطا

 يثاطا  ي ي. ثٌابثطا قاَز  يّاب ها   سَؾظ ثبًه يياػغب لاریهَضز ثبػث وبّف سؿْ ييٍ ا زّس يه فيضا افعا يياػغب لاریدطزاذز سؿْ

   .قَز   ظم اؾز وِ سَضم وٌشطل قَز طاىيزض الشهبز ا يبلثبػث ثْجَز سَؾؼِ ه يؾبظ يخْبً ٌىِيا

ضًٍاك ٍ   نيا زاضز. اهب  اثطـ زض ّط زٍ ضغ يضًٍك ٍ ضوَز هثل هسل اٍل اثط هثجز ٍ هؼٌبزاض ثط سَؾؼِ هبل نيزض ضغ ياًؿبً ِيؾطهب

اظ ضًٍاك   كاشط یث ياثط ثاط سَؾاؼِ هابل   ضوَز  نيووشط اظ هسل اٍل اؾز ٍ الجشِ ثطػىؽ هسل اٍل زض ضغ بضیضًٍك ثؿ نيضغ ػُيٍ ضوَز  ثِ

وابض هشرهام زض حبلاز ضواَز ٍ      يطٍیً  يثط سَؾؼِ هبل يؾبظ ياؾز وِ ثب لحبػ سَضم زض اثط خْبً َضزه ييزٌّسُ ا اؾز وِ ًكبى

اظ اثط  قَز ياثط سَضم لحبػ ه يؾبظ يزض وٌبض خْبً وِ يحبلش زض ي یزاضز. ّوچٌ يياػغب لاریسؿْ فيثط افعا يكشطیاثط ث سیوبّف سَل

 عیا ً سیا وِ سَل قَز يثبػث ه يياػغب لاریٍ وبّف سؿْ ّب وزیًَؾبًبر ل  يٌبًیوًباع في. ثب افعاقَز يون ه عیً ياًؿبً ِيهثجز ؾطهب

ٍ  يسَؾاؼِ هابل   فيافاعا  عاىیا ثط ه ياثط ووشط عیٍ هشرهم ً لىطزُیسحه يطٍیً يطیوبضگ ثِ قَز  يهَضز ثبػث ه ييٍ ا بثسيوبّف 

  .ّب زاقشِ ثبقس ظ ثبًهسَؾ يياػغب لاریسؿْ

ضًٍك ثعضگشط  نيٍ ّط زٍ اثط هؼٌبزاض اؾز ٍ اثط زض ضغ قَز يه يسَؾؼِ هبل فيضًٍك ٍ ضوَز ثبػث افعا نيزض ضغ يىيعیف ِيؾطهب

ثبثز ًبذبلم  ِيؾطهب بي يىيعیف ِيزض ؾطهب فيٍالغ  زض زٍضُ ضًٍك افعا ضوَز وَچىشط اظ هسل اٍل اؾز. زض نياظ هسل اٍل ٍ زض ضغ

 ظيًؿجز ثِ قطا يٌبًیوِ ًطخ سَضم ثب ؾز ٍ ًباعو يغياؾز وِ زض قطا يؼیهَضز عج ييوِ ا قَز يه يياػغب لاریسؿْ فيػث افعاثب

ٍام اظ  كيا اظ عط كاشط یضا ث ِيزض ؾاطهب  فيافاعا  يهابل  ظيثِ ذبعط ثسسط قاسى قاطا   وٌٌس يسلاـ ه سوٌٌسگبىیاؾز  سَل كشطیث يالشهبز

ّاب   ٍام سَؾاظ ثبًاه   ياػغاب  يٍ ّان ثاطا   سوٌٌسگبىیسَؾظ سَل سیسَل يّن ثطا عُیاًگ عیضوَز ً ظيطاوٌٌس. زض ق يهبل يیّب سأه ثبًه

ضًٍك ٍ  نيزض ّط زٍ ضغ يزٍلز اثط هٌف يهربضج ههطف فياثط هثجز ًؿجز ثِ هسل اٍل ووشط قَز. افعا قَز يووشط اؾز وِ ثبػث ه

ضواَز   نيا زض ضغ يهسل اٍل اثط هٌف ًٌسِ هسل اٍل ووشط اؾز ٍ هبًؿجز ث يزض هسل زٍم زاضز ٍ اثط هٌف يضوَز ثط قبذم سَؾؼِ هبل

واِ   يٍ ظهابً  قاَز  يحؿابة ها   يثرف ذهَن تیّوچٌبى  زٍلز ضل  يؾبظ يٍالغ  ثب لحبػ سَضم زض قبذم خْبً اؾز. زض كشطیث

 قاَز  يثبػاث ها  هاَضز   ييا ا بثاس  ي يها  فيضا ًاساضز؛ افاعا   يسیا سَل ظيقطا لیٍ سؿْ طؾبذزيزٍلز وِ خٌجِ ثْجَز ظ يهربضج ههطف
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هرابضج ذاَز زاضز؛ اثاط     فيزض افعا يكشطیزٍلز زلز ث  يسَضه ظيزض قطا ٌىِيثِ ا سَخِ وِ ثب بثسيّب وبّف  ثبًه ييباػغ لاریسؿْ

 .قَز يون ه يًؿجز ثِ هسل اٍل اًسو يثط سَؾؼِ هبل يهٌف

ثیٌي  قسُ ٍ دیفمبزيط ٍالؼي  ثطاظـزّس. ًوَزاض ثب  ؾوز چخ ه نَضر ًوَزاضي ثطاي هسل ًكبى هي  ًشبيح ضا ث1ًِوَزاض 

قسُ ّطچمسض هٌغجك ثط همبزيط ٍالؼي ثبقس ثِ ايي هؼٌي اؾز زّس. ذظ هطثَط ثِ همبزيط ثطاظـ يه زٍضُ ثؼس سَؾؼِ هبلي ضا ًكبى هي

زٌّسگي هٌبؾجي ثطذَضزاض اؾز وِ ثطاي هسل زٍم ثِ ايي نَضر اؾاز. ًواَزاض ؾاوز ضاؾاز خوالار      وِ هسل اظ لسضر سَضی 

ّبي هرشلف ثب همبزيط ذغبي هشفبٍسي ّوطاُ اؾز ٍ وبّف ٍ افعايف زاضز ٍ ًؿجز ثِ هاسل   ؾبظي قسُ اؾز ٍ ثطاي زٍضُ غب ًطهبلذ

زّاس. ثاط اؾابؼ     قسُ ضا ًكابى هاي  ّب ٍ احشوب ر ّوَاض ثٌسي ضغينقسُ ثیكشط اؾز. زٍ ًوَزاض دبيیي سمؿین اٍل همبزيط ذغبي ثطاظـ

 ّؿشٌس. ًوَزاض زٍ ضغين سبحسي دبيساض

 

-ّبي اٍل  زٍم ثطاؾبؼ احشوبل ّوَاضقسُ )زٍ ًوَزاض ثب (  ضغين قسُ آى ٍ  خولار اذلال هسل ثطآٍضزؾطي ظهبًي سَؾؼِ هبلي ٍ همبزيط ثطاظـ. 2-4ًوَزاض 

 قسُ )زٍ ًوَزاض دبيیي( ثطاي هسل زٍم

 

 دػٍّكگط ّبي يبفشِ هٌجغ:

 

 

 ّا رشین از ّریک اًتقال احتوال برآٍرد -7-5
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 ياٍل ثبل نيزض ضغ 93/0اٍل ثبقس  ثب احشوبل  نيزازُ زض ضغ وِ ينَضس اؾز. زض 93/0اٍل )ضًٍك(  نيحشوبل هبًسى زض ضغا

 نيزازُ زض ضغ وِ ياؾز. زضنَضس 92/0زٍم )ضوَز(  ني. احشوبل هبًسُ زض ضغقَز يزٍم هٌشمل ه نيثِ ضغ 07/0ٍ ثب احشوبل  هبًس يه

 .قَز ياٍل هٌشمل ه نيثِ ضغ 08/0ٍ ثب احشوبل  هبًس يه يزٍم ثبل نيزض ضغ 92/0زٍم ثبقس ثب احشوبل 

 

 

 

 . احشوبل اًشمبل اظ يه ضغين ثِ ضغين زيگط7 خسٍل

 1 نيضغ 2ضغين 

 1ضغين  9336/0 0820/0

 2ضغين  0663/0 9179/0

  Eveiwsهٌجغ: ذطٍخي ًطم افعاض 

 

 ًتیجِ گیریبحث ٍ  -8

ِ  ّسف  هاسل  ياه  لبلات  زض سدطثاي  ّابي  زازُ وابضثطز  ثاب  ؾاَئیچیٌگ  هابضوَف  یطذغاي غ سىٌیاه  ؾابذشبض  ثطضؾاي  حبضاط   همبلا

 اظ ؾاَئیچیٌگ   هابضوَف  سىٌیه ًظطي هجبًي ثیبى اظ دؽ هٌظَض  ايي ثِ ًیل خْز. ثَز( غیطذغي ثطزاضّبي ثطآٍضز) الشهبزؾٌدي

 1400 سب 1368 ظهبًي زٍضُ عي يطاىا زض هبلي سَؾؼِ ثط( سمبعؼي اثطار) قسى خْبًي ٍ سَضم غیطذغي سأثیطار ثطآٍضز زض ضٍـ ايي

 يضوَز ٍ ضًٍك ثط سَؾؼِ هبل نيًظط گطفشِ قسُ اؾز ٍ اثط زض ّط زٍ ضغ ٍ سَضم زض قسى يخْبً يیث يزض هسل اثط سؼبهل .گطزيس اؾشفبزُ

اثط هثجز  گطيززض حضَض سَضم  يؾبظ يهلاحظِ  خْبً ثب ٍخَز سَضم لبثل طاىيوِ زض وكَض ا زّس يهَضز ًكبى ه ييثَزُ اؾز. ا يهٌف

ثعضگشاط اظ ًماف    بضیثؿا  يًماف ساَضم زض ؾاطوَة هابل     ي يزاضز. ثٌابثطا  ياثاط هٌفا   نيا زٍ ضغ طضًٍك ًساضز؛ ثلىِ زض ّا  نيزض ضغ يحش

 ياؾاز واِ زض وٌابض ؾاغ  آظاز     يهشوابز  يّب زض ؾبل طاىيسَضم ثب  زض ا لیزل هَضز ثِ يياؾز ٍ ا يزض ثْجَز سَؾؼِ هبل قسى يخْبً

 يٍ ٍخاَُ ثاطا   بثاس ياًاساظ وابّف    ثاِ داؽ   ليا قَز وِ سوب ي. سَضم ثبػث هقَز يه سيسكس ياثطار هٌف ييیدب قسى يٍ خْبً يالشهبز

 يزاض ثِ ًگِ ليسوب كشطیًساضًس ٍ ث يزّ ثِ ٍام يليثَزى ًطخ ثْطُ ًؿجز ثِ سَضم سوب ييیدب لیزل ثِ عیّب ً ون قَز ٍ ثبًه يگصاضِ يؾطهب

 ياثط هثجاز ثاط سَؾاؼِ هابل     قسى يْبًخ عیضًٍك ً نيزض ضغ يوِ حش قَز يهَاضز ثبػث ه ييازاضًس ٍ ّوِ  يزّ ٍخِ ًمس زض ػَو ٍام

 ضواَز   ٍ ضًٍاك  ضغيان  زٍ ّط زض حبنلِ  غیطذغي ًشبيح ثطاؾبؼ.  قَز يه يًساقشِ ثبقس ٍ زض حضَض سَضم ثبػث وبّف سَؾؼِ هبل

 ثاب  اضسجبط زض. زاقز( ثبًىي ؾیؿشن سَؾظ اػغبيي لارسؿْی) هبلي سَؾؼِ قبذم ثط هٌفي سأثیط قسى  خْبًي ٍ سَضم سمبعؼي اثطار

 قابّس  زٍلز  هربضج هشغیط هَضز زض ٍلي هثجز ضاثغِ قبّس فیعيىي  ؾطهبيِ ٍ اًؿبًي ؾطهبيِ هشغیطّبي هَضز زض ًیع وٌشطل هشغیطّبي

 قًَس: هي اضائِ ظيط قطح ثِ دیكٌْبزار حبنلِ ًشبيح ثِ ثبسَخِ لصا. ثبقین هي هٌفي ضاثغِ

 سدابضر  ؾبظهبى هثل خْبًي ّبي ؾبظهبى ثِ دیَؾشي ٍ قسى خْبًي ثِ سَخِ وِ ايٌؿز  زاقز اظْبض لبعؼیز ثب سَاى يه  آًچِ

 قسى خْبًي هؿیط زض ايطاى وكَض چطاوِ . ثٌوبيس قبيبًي ووه ايطاى زض هبلي سَؾؼِ ّبي قبذم ػولىطز اضسمبي ثِ سَاًس هي خْبًي

ِ  ًیبظ ؾیبؾي ثؼس ٍيػُ  ثِ فطٌّگي ٍ اخشوبػي ؾیبؾي  الشهبزي  اثؼبز اؾبؼ  ثطايي .زاضز دیف زض عَ ًي ضاُ آى  زض ازغبم ٍ  ياه  ثا

 زاضًس. اؾبؾي ثبظًگطي
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 ًباعویٌابًي  ٍ ضيؿه ثب همبثلِ ثِ سَاى هي الشهبزي  ثجبر ّبي ظهیٌِ ايدبز ٍ سَضم هْبض ٍ وٌشطل گصاضي  ّسف ّبي ؾیبؾز ثب

ِ  اؾاز   ظم اثشاسا  همهَز ايي ثِ ًیل خْز وِ يبفز  زؾز سَضم اظ هشؼبزلي ؾغ  ثِ ٍ دطزاذشِ سَضم اظ حبنل ِ  وا  ساَضم  ّابي  ضيكا

 زضحابل  خَاهاغ  زض زلیك ثهَضر( ّعيٌِ فكبض اظ ًبقي سَضم ٍ ٍاضزاسي سَضم ؾبذشبضي  سَضم دَلي  سَضم سمبضب  فكبض اظ ًبقي سَضم)

ِ  والاى   الشهبز زض زٍلز گصاضي یبؾزؾ ؾبذشبضّبي ٍ ّب ضٍـ زض اؾبؾي ثبظًگطي يه ؾذؽ  ٍ قًَس قٌبؾبيي سَؾؼِ  ُ  ثا  زض ٍياػ

 .ًكَز گطفشِ ًبزيسُ ًجبيس ًیع  سَضهي اًشظبضار هؿئلِ ثیي  ايي زض ٍ ثگیطز نَضر دَلي ّبي گصاضي ؾیبؾز ٍ ؾبذشبض

 

 

 منابع

 

ثاب اؾاشفبزُ اظ    (  ثطضؾي سدطثاي هاسل داَلي ًاطخ اضظ زض اياطاى     1390انغطدَض  ح.  ضضبظازُ  ع.  هحوسدَض  ؼ. ٍ خْبًگیطي  خ. )

 .1-21  4ؾَئیچیٌگ  ؾیبؾز گصاضي الشهبزي   -ضّیبفز هبضوَف

زض آزضؼ:  ي. لبثل زؾشطؾيالشهبز يظهبً يّب ي(. آهبض ٍ زازُ ّب. ثبًه اعلاػبر ؾط1399. )طاىيا ياؾلاه يخوَْض يثبًه هطوع

http://www.tsd.cbi.ir. 

زض آزضؼ:  ي. لبثل زؾشطؾيالشهبز يظهبً يّب ي(. آهبض ٍ زازُ ّب. ثبًه اعلاػبر ؾط1400. )طاىيا ياؾلاه يوَْضخ يثبًه هطوع

http://www.tsd.cbi.ir. 

  يالشهابز  يّاب  ٍّف. فهالٌبهِ داػ  طاىيا ساَضم زض ا  يهابل  يّاب  كِيض ي(. ثطضؾ1389ظازُ  ) يضضب لل ِيٍ هْس نیًؿت  اثطاّ يٌیحؿ

10(1 :)43-70. 

 ضٍي هابلي  ّابي  ؾیؿاشن  ًاَع  ٍ زٍلاز  ًْبزي ویفیز سأثیط(. 1399. )ح هحوسظازُ  ٍ ى. هْطگبى  ض.  ػوطاى  آل م.  ضؾَلي  ذیبط

 .89-119  33 اؾلاهي  زاضي ثبًه ٍ الشهبز. اؾلاهي هٌشرت وكَضّبي الشهبزي ضقس

 .59-88. 5  يالشهبز ي(. سجییي ضاثغِ سَضم ٍ ضقس الشهبزي زض ايطاى. خؿشبضّب1385) ٍ سیبسطج  ع. ؽ. ض.وكبٍضظ  ي. ا.  زازگط  

ِ  ثاط  قسى خْبًي غیطذغي سأثیطار(. 1401. )ؼ ؾجعي  اؾىٌسضي ٍ م. زيعخي  ع.  ؼ. اؾىَئي  دبيشرشي م.  ؾلیوبًي   هابلي  سَؾاؼ

 .283-309  38 اؾلاهي  ثبًىساضي ٍ الشهبز. ؾَئیچیٌگ هبضوَف ضّیبفز: ايطاى زض

 ٍ ًكط ًَض ػلن. سْطاى. ي  ًكط فطٌّگ قٌبؾ Eviews7ّوطاُ ثب وبضثطز ي(  الشهبزؾٌد1390ع. )  يؾَض

 https://amar.org.ir/news زض آزضؼ ي. لبثل زؾشطؾازُ ّبآهبض ٍ ز(. 1398هطوع آهبض ايطاى. )

 ٍ اؾشبسب  سْطاى: هَؾؿِ وشبة هْطثبى ًكط. َظيَيّوطاُ ثب ا كطفشِید يالشهبزؾٌد ي(  هسلْب1397ض. )  يم. ض. ٍ ًهطس هٌدصة 

Abdullahi, D. (2013). Effects of financial liberalization on financial market development and 

economic performance of the SSA region: An empirical assessment. Economic 

Modelling, 30, 261-273. 

Benati, L. (2009). Long run evidence on money growth and inflation. 

Deschamps, Ph. J. (2008), Comparing Smooth Transition and Markov Switching 

Autoregressive Models of Us Unemployment, Journal of Applied Econometrics, 4, 435-

462. 

Enders, W. (2004), Applied Econometric Time Series, New York: Wiley Press. 

http://www.tsd.cbi.ir/
http://www.tsd.cbi.ir/
http://www.tsd.cbi.ir/
http://www.tsd.cbi.ir/


 194 ؾَئیچیٌگ هبضوَف سىٌیه سَؾؼِ هبلي ثب قسى ثط خْبًي ٍ سَضم غیطذغي ثطزاضّبي ثطآٍضز

 

Fallahi, F., & Rodriguez, G. (2007). Using Markov-Switching Model to Identify the Link 

Between Unemployment and Criminality, Working Paper, University of Ottawa. 

Frederic, M. S. (2009). Globalization and Financial, Development. Journal of Development 

Economics, 89, 164-169. 

Haider Zaidi, S. A., Wei, Z., Gedikli, A., Wasif Zafar, M., Houa, F., & Iftikhar, Y. (2019). The 

impact of globalization, natural resources abundance, and human capital on financial 

development: Evidence from thirty-one OECD countries. Resources Policy, 64.   

Hamilton, J. D. (1989). New Approach to the Economic Analysis of Nonstationary Time 

Series and the Business Cycle, Econometrica, 57, 357-384. 

Hamilton, J. D. (1994). Time Series Analysis, Princeton University Press: Princeton. 

International Monetary Fund. (2018). https://www.imf.org/en/Home. 

Kim, S., & Bhattacharya, R. (2009), Regional Housing Prices in the USA: An Empirical 

Investigation of Nonlinearity, Journal of Real Estate Finance and Economics, 4, 443-460. 

Liu, O., & Adedeji, O. (2000). Determinants of inflation in the Islamic Republic of Iran: A 

macroeconomic analysis. 
Muye, I. M., & Muye, I. Y. (2017). Testing for causality among globalization, institution and 

financial development: Further evidence from three economic blocs. Borsa Istanbul 

Review, 2, 117-132. 

Swiss Economic Institute. (2021). KOF Index of Globalization. Retrieved from 

http://globalization.kof.ethz.ch/. 

Yingfu, X., Jun, Y., & Bo, R. (2007). A General Autoregressive Model with Markov 

Switching: Estimation and Consistency Research Report, Centre of Biostochastics, 6, 1-

21. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 195    / ؾبل زّن/ قوبضُ زٍم1402ثْبض ٍ سبثؿشبى  ضيعي/ طًبهِسرههي الشهبز سَؾؼِ ٍ ث -زٍفهلٌبهِ ػلوي

 

111 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Estimation of Inflation and Globalization Nonlinear Vectors on 

financial development by Markov Switching Technique 
Mahdi Jalili

6 
Elnaz Entezar

3
 Tahereh Akhundzadeh Yousefi

2
  Mohammad Sokhanvar

4
 

 

Abstract 

Examining the effects of inflation and globalization on changes in the growth rate of financial 

development components is a topic that has attracted the attention of many researchers in recent 

decades. This is especially important in developing societies, which are mainly plagued by high 

inflation rates. The quantitative indicators of inflation, globalization and financial development alone 

are not informative and effective. For this reason, one of the scientific methods for studying economic 

data is their statistical modeling using nonlinear tools such as Markov switching technique. This 

article, while examining the advantages of Markov switching technique, uses this method in the form 

of an econometric model to study the nonlinear effects of inflation and globalization (crossover 

effects) on financial development in Iran during the period 8811 to 0208. The results show that in both 
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boom and recession  regimes, the combined effects of inflation and globalization have a negative 

impact on the financial development index (banking credit). 

 

Keywords: Globalization, Inflation, Financial Development, Markov Switching. 
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