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Article Info  Abstract 
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 Recent studies have revealed that if both conservatism and cost stickiness 

exist, not considering cost stickiness in estimating conservatism leads to their 

overestimation. The present study aims to examine the relationship between 

cost stickiness and conservatism levels according to the size of the company. 

This purpose is achieved using the combined data technique and three models 

of non-operating accruals, Basu model and market value model with a sample 

consisting of 113 companies listed on the Tehran Stock Exchange (TSE) over 

the period 2011 to 2020. The research results indicate that stickiness of costs is 

related to conservatism in all three models. However, the evidence shows that 

cost stickiness in the market value model and basu's adjusted model has a 

negative relationship with conservatism and causes it to decrease. to be The 

results also showed that by entering the variable size into the research model, 

in all three models, the stickiness of costs increases, which reduces the 

conservatism of companies. 
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 . مقدمه1

صورت گرفته در سطح  راتییو تغ هانهیهز انیرابطه م، نهیرفتار هز یسنت دگاهیدبر اساس   

 ت،یو کاهش حجم فعال شیبا افزا یاست. به عبارت یرابطه متقارن و خط کیبه صورت  ت،یفعال

بود که  نیا دگاهید نی. در واقع فرض اابدی یو کاهش م شیها به صورت متقارن افزا نهیهز زانیم

( 1988)1کاپلانو کوپر. مطالعات بعدی وجود دارد نهیو هز نهیمحرک هز نیب یکیرابطه مکان کی

( 1993)3رایبرن. دکردن جادیا دگاهید نیدر ا یاصلاحات (1991) 2مالکوم از قبل یگران وپژوهش

است،  یخط تیها و سطح فعال نهیهز نیکنند که روابط ب یاکثر حسابداران تصور ممعتقد است که 

 بودن روابط دارند. یرخطیبر غ یادیز دیکه اقتصاددانان تأک یدرصورت

نشان دهنده وجود یک مدل جایگزین در  ،در حوزه رفتار هزینه ی اخیر انجام شدهپژوهش ها 

، بنکر و 5،2006کالجا ،4،2003پژوهش ها)اندرسون و همکاران این است. ها هزینه رفتار

، ابراهیم 2016،9، پامپلونا و همکاران2012،8، چن و همکاران2013،7سی، کاما و و2013،6همکاران

را به  تیفعال راتییها به تغمتناسب هزینه ایپاسخ متقارن  یتسن دگاهیعمدتاً د (2022،10و همکاران

 رییتغ زانیتنها به م نه نهیهز راتییدر آن تغ کنند کهمی یرا معرف ی جدیدیو الگو دهیچالش کش

عدم  انگریب الگواین . (1397ایزدپور و نیکو مرام،) استوابسته  زین راتییجهت تغ بلکه به تیفعال

معنا که پاسخ  نیتقارن تنظیم منابع موجود به دنبال تغییرات در سطح فعالیت شرکت است. به ا

رفتار  نیبه ا کمتر است. تیسطح فعال شیاز پاسخ آن به افزا تیبه کاهش سطح فعال نهیهز

 شود.ی ها گفته م نهیهز ینامتقارن، چسبندگ

تقاضا،  شیدهد به هنگام افزا یکند که نشان می م فیرا توص یا دهیپد نهیرفتار نامتقارن هز   

 تیظرف ،در زمان کاهش تقاضا یلی، اما به دلادهند یم هتوسع عاًیسررا منابع شرکت  رانیمد

صورت گرفته در  راتییها متناسب با تغ نهیهز جهیدر نت کنند. یبلااستفاده را همچنان حفظ م

مشاهده شده  کسانی راتییتغ یها به ازا نهیهز ،دیگر انیکنند. به ب ینم رییشرکت تغ تیسطوح فعال

 دایپ شیافزا ابند،یازآنکه کاهش  شتریکاهش تقاضا، بیا و  شیبه هنگام افزا ها تیدر سطح فعال

 (.  1400 و همکاران، ی)رستگار خواهند کرد
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شاده   گازار   یاطلاعات ماال  تیفیک ه،یاز مسائل مهم در بازار سرما یکیامروزه  گر،یاز طرف د  

 دایا پ شیافازا  ماتیاطلاعات بالاتر باشاد، صاحت تصام    تیفیتوسط شرکت ها است. هر چقدر ک

 یآتا  انیا که تحمال ز  ردیمسئله مد نظر قراربگ نیا دیهمواره با یخواهد کرد. در ارائه اطلاعات مال

از ارز   ینسبت به از دست دادن فرصات کساب ساود ناشا     نانه،یاز حدخوشب شیب برآورددر اثر 

در ارائاه   یو محافظاه کاار   اطیا احت تیا رو رعا نیا تراسات. از ا  یجد نانه،یازحد بدب شیب یگذار

 یرا م یرسد. محافظه کار یبه نظر م یضرور یگذران امر هیحفظ منافع سرما یبرا یاطلاعات مال

 تیا از قابل یبرخاورد ناشا   نیا نماود. ا  فیا هاا تعر  انیسودها و ز ییبا شناسا زیتوان برخورد متما

بارای   گار، یشود. به عبارت د یدر نظر گرفته م ها انیسودها و ز یاست که برا ینامتقارن یدگیرس

پشاتوانه   طلاعاات تار از ا  نییآنهاا باه مراتاب پاا     یدگیرسا  تیا که قابل یها اطلاعات انیز ییشناسا

است که منجار باه    یرویه ها یا گرایش های ،یحسابدار یکند. محافظه کار یم تیسودهاست، کفا

 یخاال  ارز  دارایا   مارتبط باا   یدر ارز  خاال  دارایا   یحساابدار  رانهیکاهش تمایال ساوگ  

 (.   2003،11شود )واتس یم یاقتصاد

را باه   نانهیخوشاب  دگاهیا د هماواره شارکت،   یآتا  یدر مورد درآمادها  رانیمدحاظ رفتاری، لاز     

 یاز درآمادها  شتریرا ب یآتی درآمدها رانیکه مدی زمان تا نیدهند. بنابرا یم حیترج نانهیبدب دگاهید

خواهند داد که در زمان کاهش تقاضا، مناابع باه کاار گرفتاه شاده را       حیترج ند،یبرآورد نما یجار

 ناه یهز یمنجر به چسبندگ یبا درآمدها آت بطهدر را رانیمد ینیب خو  گر،یحفظ کنند. به عبارت د

ار بار  ذگا ریاز عوامال تأث  یکا یرود کاه   یانتظاار ما   نی(. بناابرا 2011 ،)بنکار و همکااران   شود یم

بکاار گرفتاه شاده در شارکت هاا باشاد. مطالعاات         یساطح محافظاه کاار    هاا، ناه یهز یچسبندگ

( نشان داده است در صاورتی  2018و 2016،2013، بنکر و همکاران،0820،12)هامبورگ و ناسوریاخ

ه باشاد، عادم لحااظ چسابندگی     که هر دو پدیدة محافظه کاری و چسبندگی هزینه ها وجود داشات 

در واقع چسابندگی   هزینه ها در برآورد محافظه کاری موجب برآورد بیشتر از واقع آن خواهد شد.

 عادم  و اسات  اثرگاذار  ساود  زماانی  عدم تقارن الگوی در گر مداخله عامل یک عنوان به ها هزینه

 کند. ایجاد محافظه کاری مربوط به های پژوهش در بالایی به رو سوگیری تواند می آن کنترل
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 یما   هاا تاأثیر    نهیهز یه کاری شرکت ها و رابطه آن با چسبندگظعوامل متعددی بر سطح محاف  

هزیناه هاای تحمیال شاده باه       شرکت اشاره نماود.  اندازهتوان به  یعوامل م نیگذارند، از جمله ا

ر آن بار ساطح   یو تاأث  هاا ناه یرفتار چسابنده هز بنابراین  شرکت ها تابعی از اندازه ی آن ها است، 

 ییشرکت ساختار دارا مختلف متفاوت است. چرا که هر با اندازه هایشرکت ها  ی درمحافظه کار

مخصاو  باه خاود را دارد کاه      و راهبردی و عملکرد های محیطی یها، تعداد کارکنان، تکنولوژ

 .شودیمختلف م های در شرکت یحسابدار یرهایشدن متغ زیسبب متما

، همچنین نقاش اطلاعااتی محافظاه    و عوامل مؤثر برآن نهیشناخت رفتار هز تیاهم به با توجه

کاری حسابداری در بهبود کیفیت اطلاعات ارائه شده از سوی مدیریت و اهمیت آن در تصامیمات  

محافظاه  بر میزان  هانهیهز یچسبندگسرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان اطلاعات مالی و تأثیر 

 تاأثیر  حاضار درصادد اسات    پاژوهش  ،اقتصاادی  یهاشرکت ها در سطح بنگاه یرحسابدا یکار

سه مدل اقالام  و بر اساس مختلف  یاهشرکت ها با اندازه را در  کاری محافظه بر هزینه چسبندگی

حاضر  قیرود نتایج تحق انتظارمیبررسی نماید. مدل باسو و مدل ارز  بازار  ،یاتیعمل ریغ یتعهد

فعاال در   یهاا حاکم بار شارکت   طیبر اساس شرا میمفاه نیاز ا یتیبا اهم یهابتواند روشنگر جنبه

 خصو  باشد. نیدر ا یلما اتیشدن ادب تریو غن رانیبازار سهام ا

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

 ساهام صااحبان   حقاو   افازایش  آن، در پی و سود سازی حداکثر تجاری، واحد هر هدف غایی  

بکاارگیری   باا  افازایش کاارآیی شارکت،    و ساود  حاداکثر  کساب  مدیران در جهت موفقیت است.

 می بایست هزینه ها منابع، مصرف کاهش به منظور منابع امکان پذیر است. از سویی دیگر کمترین

بارآن   عوامال تأثیرگاذار   چگاونگی رفتارهزیناه و   از نیازمناد شاناخت کامال    امر، گردد. این کنترل

قارا   شیوه های راهبردی آنان و رفتارهای مدیران تحت تأثیر مواردی که درشرایط متفاوت است. از

 (.2014 ،13ویس و شات) چسبندگی هزینه است گیرد،می

. اسات  تیسطح فعال راتیینسبت به تغ ی مدیریترفتار یهای ژگیو از یکی ها، نهیهز یچسبندگ  

از  شاتر یب ت،یا در ساطح فعال  شیافازا  هنگام ها نهیهز شیافزا یآن است که بزرگ انگریب این پدیده
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ی و همکااران،  پاور نصار   ی)هاشم است تیدر هنگام کاهش در سطح فعال ها نهیکاهش هز یبزرگ

 کااهش  و افازایش  باه  هزیناه  درواکنش اقتصادی تقارن عدم ان دهندهشن هزینه چسبندگی (.1402

اند که اصاطلاح   دهیبر این عق، (2011) بنکر و همکاران (.2003همکاران، است)اندرسون و فرو 

تر رفتار هزینه است کاه بساته    دهیچیپ یتشریح الگو یتر برا یدر واقع مفهوم کل هزینه یچسبندگ

 ی)رفتار متقارن و نامتقارن( رفتار هزینه ها را نشاان ما   یو هم ناچسبندگ یبه شرایط، هم چسبندگ

 .دهد

 بر عوامل مؤثر ییبه شناسا یپژوهشگران مختلف ها، نهیرفتار هز دیجد هیهم زمان با طرح نظر

 یکای از دلایال   کاه  اناد داده نشاان  زمیناه  ایان  شاده در  انجام متعدد هایپژوهش اند. آن پرداخته

 در قباال مناابع تعهاد شاده اسات      رانیمد ماتیعدم تقارن در تصم ها،هزینه ایجادکننده چسبندگی

از روناد رشاد    رانی(، انتظاارات ماد  2003کاران)اندرسون و هم(. 2004،14و همکاران بالاکریشنان)

که منجر به تعهد منابع شده و بحا  مرباوط باه     رانیمد یقبل یها میتصم نده،یفرو  شرکت در آ

 ها نهیهز یعوامل اثرگذار بر چسبندگاز  ،ومالک را ریمد نیو تضاد منافع موجود ب یندگینما هینظر

 ایا و  یمنفعت نگهادار  نهیهز یبررس یعامل اصل (، سه2018) بنکر و همکاران نیدانند. همچنی م

 یاز فارو  شارکت دردوره هاا    رانیمد ینیب شیبرآورد و پ ران،یمنابع بلااستفاده توسط مد لیتعد

 میبار تصام   رگاذار یبه سود هدف را از عوامل تاث یابیدست یبرا یتیریمد یشخص یها زهیو انگ یآت

پژوهشاگران   گار یمطالعات انجاام شاده توساط د    جینتا دانند. یمنابع م لیجهت تعد رانیمد یریگ

 و ژو ،4201،16زالااویبنکروب ،2013بنکروهمکاااران ، ،2011،15اسااوکاتای ،2012،و همکاااران)چاان 

 یهاا زهیا و انگ اراتینشان دهنده آن است که اخت زی( ن2020،18و همکاران بیهارتل ،2016،17هانگ

مناابع   فیا ها و توق نهیهز نامتقارنتواند منجر به بروز رفتار یم رانیمد یو تمایلات رفتار یمدیریت

 (.   1400مقدم، یوریو غ یی)خواجو شود

 مناابع  تغییارات  خصاو   در مستقلی تصمیمات ها، هزینه برخی نامنظم رفتار به توجه با مدیران  

 باه  مناابعی  چناین  کااهش  و افزایش زیرا. نمایند می اتخاذ شرکت های هزینه از یک هر به مربوط

 باا  هماهناگ  و کاافی  سرعت با منابع اینگونه تغییر قابلیت طرفی از نبوده و پذیر امکان ناچیز میزان
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 هاا  ناه یهز یچسبندگدر واقع  (.1399 پورباقریان، و نیکبخت) ندارد وجود تقاضا کوچک تغییرات

 دیا که با کااهش فارو  مواجاه شاده اسات، با      رییاست. مد سکیپر ر کردیرو کبرای مدیران ی

و فارو    تیا کاه ساطح فعال   یی. از آن جادینما رییگ میدرخصو  کاهش منابع بلااستفاده تصم

 ردیگ یم شیرا در پ زیمخاطره آم کردیرو کی یبه طور ضمن ریست، مدنیمشخ   ندهیدرآ رکتش

تواناد دو   تقاضا مای  سطح کاهش دوره های ی مدیریت درلبه طور ک (.1401 ی،سهراب و یی)پارسا

 ثابات  یا  اینکاه باا   شود عملیاتی دارایی های تعدیل هزینه های انتخاب نماید، یا متحملراهکار را 

 تولیادی  ظرفیات هاای   ناشی از عملیاتی های متحمل هزینه عملیاتی، دارایی های سطح داشتن نگه

نتوانند مانع  رانیکه مد ستین یا دهیپد نهیهز یچسبندگ نیبنابرا (.1395مازاد شود)سپاسی و تابان،

 اسات  یمناابع واحاد تجاار    لاتیباب تعاد  در رانیمد یها میاز تصم یا جهیاز آن بشوند و آن نت

 (.   19،2014)گانتر و همکاران

مای  و ساود   ناه یهزی در رخطا یرفتاار غ  ایجاد دیگری که باع  مهم عامل از ریاخ یپژوهش ها   

 عادم  انگریب یحسابدار یمحافظه کار. است یحسابدار یعامل محافظه کار ود، نام برده اند. اینش

و  یولیا (. گ1997،20)باسو اخبار خوب در مقابل اخبار بد است ییدر شناسا یمال یتقارن گزارشگر

 ناان یعادم اطم  طیتحات شاارا   یراهکار حسااابدار  کیرا انتخاب  ی(، محافظه کار2007)21انیها

داشااته   مثبت را بر حقو  صاحبان ساهاماثر  انیکمتر یآنها محافظه کار دگاهینمودند. از د فیتعر

( معتقدناد کاه   8200)22انجامد. لافوناد و واتاز   یها ودرآمدها م ییدارا نیبه ارائه کمتر تینها در و

آگااه و   گاذاران هیسارما  نیبا  یمتوازن نسبت به عدم تقارن اطلاعاات  یعنوان واکنشبه یکارمحافظه

 ناآگاه است.

 لیتعاد  ،یاتیا عمل ریا غ یاز سه مدل اقالام تعهاد   یکارمحافظه یریگاندازه یپژوهش برا نیدر ا   

مربوط باه   قاتیدر انجام تحق ی. یکی از مشکلات اساسه استشده باسو و ارز  بازار استفاده شد

فقط می توان از روی آثاری  نیمحافظه کاری، کیفی و ذهنی بودن مفهوم محافظه کاری است. بنابرا

گزارشگری مالی می گذارد، باه میازان اعماال آن پای بارد. تالا        که رویه های محافظه کارانه بر 

پژوهشگران حسابداری و امور مالی جهت تبیین مدلی برای اثبات وجود و انادازه گیاری محافظاه    
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 یولیا (، گ1997باسو ) لیاز قب یپژوهشگران نهیزم نیسابقه طولانی در ادبیات مالی دارد. در ا ،کاری

و  زالاو یو ب (،2009)25(، خاان و واتاس  2008)24(، ژاناگ 2005)23وکوماری(، بال و ش2000) نیو ها

انجاام   یارائه مدل هایی برای اندازه گیری محافظه کااری حساابدار   یبرا ی( تلا  ها2016باسو )

 یهستند، ولا  حیصح یاز نظر تئورها  مدلاین  گرچه معتقدند  (2007) و همکاران یولیگ داده اند.

 . نندیب یم بیآس زین ییاز خطاها

بار اقالام    یمادل مبتنا  ، معتقدناد اساتفاده از   (1388) یمهد و باغباان  یبن لگرانی از قبی پژوهش   

 یدر آن از اطلاعات صورت ها نکهیبا توجه به ا ی حسابداریکارمحافظه یریگاندازه یبرا یتعهد

در حاال   یابازارها  یمادل هاا بارا    ریشود، نسبت به سا یو نه شاخ  های بازار استفاده م  یمال

به واساطه   یاقلام تعهد داولو مت یخط یمدل ها از طرفیمناسب تر است.  رانیبازار ا ریتوسعه نظ

از  یفیباه نسابت ضاع    اریا دارند، اماا مع  یتور  کمتر ان،یسود و ز ییحذف عدم تقارن در شناسا

 ینقاد  یها انیجر ینیشبیرا جهت پ یجار یسودها ییارائه کرده و توانا یاقلام تعهد جادیا ندیفرآ

علای رغام کااربرد فاراوان     همچناین   .(2005 ،کومار وایدهند )بال و ش یکمتر از واقع نشان م ،یآت

 ی آنمادل باساو اثار تجمعا     هاای  نقطه ضعفیکی از  است. مدل باسو، انتقاداتی به این مدل وارد

مجازا   ساود بصاورت   یرا رو ا خ یاقتصاد یها انیهر کدام از سودها و ز ریمدل تأث نیاست. ا

 یهاا  انیا ساودها و ز  ریدوره اسات، تاأث   یمستقل، بازده کل طا  ریکند و از آنجا که متغ یلحاظ نم

 انیا و تهاتر سودها و ز یموجب همپوشان یشود. اثر تجمع یبصورت انباشته نشان داده م یاقتصاد

 کناد  یما  یچشام پوشا   یشواهد محافظاه کاار   یاز برخ تاًیشود و نها یدوره م کی یاقتصاد یها

مطالعاات   یمادل بارا   نیا ( معتقدند کاه ا 2007) و همکاران یولی(. گ2007،26)دیتریش و همکاران

)زیرا تعداد شرکت هایی که دارای سال هایی با بازده منفی بوده و  ستیچندان خوب ن یزمان یسر

مادل باساو باا     جیشاود نتاا   یکافی جهت برآورد سری زمانی این مدل باشند، کم است( و باع  م

کاه از باازده ساهام باه عناوان      باساو   رسد استفاده از مادل   یبه نظر م مدل ها متفاوت باشد. ریسا

کاه   رانیا در حال توسعه مانند ا یدر بازارها د،ینما یاستفاده م یمحافظه کار یریشاخ  اندازه گ

ن باودن آ  یمثبت و منف بازده سهام و زانیبرم یاز ارقام و اطلاعات حسابدار ریبه غ یعوامل متعدد
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 رفتاه یپذ یمدل باسو در مورد شارکت هاا   وه بر اینلاع باشد، چندان مناسب نباشد. یگذار م ریتأث

نهفتاه در   ینادارد و محافظاه کاار   ی کااربرد  سات، ینشده در بورس که بازده سهام آنها مشخ  ن

 نیاست که تفاوت ب نیانتقاد وارده در مورد مدل ارز  بازار ا نیهمچن دهد.  یترازنامه را نشان نم

 یادیا تاا حادود ز   رانیبه مانند ا یها  و ارز  بازار آنها در کشور ها ییخال  دارا یارز  دفتر

 ریساا  ایا اسات و   یاعمال محافظه کار لیتفاوت به دل نیا نکهیا  یباشد و تشخ یمتأثر از تورم م

 شیکشور با افازا  یاقتصاد طیکه مح ریاخ یدشوار خواهد بود. به خصو  در سال ها یعوامل کم

 یامکان وجود دارد که  هر کدام از مدل ها نیا بوده است. هها مواج متیق یدر سطح عموم دیشد

 یهاا  می)تورم، رکود، ناکارا بودن باورس اورا  بهاادار، تحار    خا  کشور طیشرا لیموجود به دل

گسترده و ...( به  ینهاد تیمالک ،یادار دهیچیپ یکسب و کار، بوروکراس ندیفرآ یدگیچیپ ،یاقتصاد

ارائاه ندهناد.    یرانا یا یبورسا  یشارکت هاا   در یمحافظه کاار  یابیجهت ارز یقیسنجه دق ییتنها

 متفاوت به طور همزمان استفاده نمود. یاز مدل ها یمحاسبه محافظه کار یبهتر است برا نیبنابرا

در نظار   یمحافظاه کاار   یها اشتباهاً به جاا  نهیهز یامکان وجود دارد که چسبندگ نیهمواره ا

ساود و   نیرابطه با  م،یها چسبنده هستندو با کاهش فرو  مواجه هست نهیکه هز یگرفته شود. زمان

باه   یقبلا  یموضوع در پاژوهش هاا   نیفرو  است که ا شیرابطه در زمان افزا نیبازده قویتر از ا

 یو چسابندگ  یکاار همحافظا  نکاه یوجود ا با کاری مدنظر قرارگرفته است. محافظه به عنوان هاشتبا

ساود باه    یمشابه را در عدم تقارن زماان  یهستند اما دو الگو مجزا دهیدو پد یبه طور مفهوم نهیهز

را باه   یواقع یاقتصاد یدادهایکه رو یاطلاعات ستمیدر س یکارمحافظه کهی. درحالآورندیوجود م

عادم   انگریا ب هاا نهیهز یچسبندگ آورد،یتقارن به وجود م معد کند،یم لیتبد یاطلاعات حسابدار

 میسو تصم کی(. از 2013)بنکر و همکاران، باشدیم یواقع یاقتصاد یدادهایرو یربنایتقارن در ز

را بادنبال   ناه یسطح هز راتییتغ ت،یکاهش سطح فعال ای شیدر قبال افزا رانیکارانه مدمحافظه یها

زماان باا    هام  نهیو کاهش هز شیباع  عدم تقارن در افزا نهیهز یچسبندگ گر،ید ییدارد و از سو

 ریشرکت هاا تحات تاأث    یکارتوان گفت، سطح محافظه یم نی. بنابراشودیم تیسطح فعال راتییتغ

 (.  1397ردار،یو زنج ی)محمد ها قرار دارد نهیهز یچسبندگ
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 یتارل چسابندگ  دهاد کاه عادم کن    ی( نشان م2014) مطالعه انجام شده توسط  بنکر و همکاران   

استاندارد را دچار اشتباه کناد. هاامبورگ و    یبدست آمده از مدل ها یتواند محافظه کار یم نهیهز

نسبت به اخباار   نه،یهز یچسبندگ یدارا یدر شرکت ها یکنند که اخبار منف یم انی( ب2008) ناسو

نسابت باه    ناه یهز یشرکت ها با چسابندگ  نیکند. همچن یسود را متأثر م یشتریمثبت با سرعت ب

افتناد کاه   ی ی( شاواهد 2013) زالاو یهستند. بنکار و ب  یشتریب یمحافظه کار یشرکت ها دارا گرید

 گرییعوامل د یول ردیپذ یم ریناچسبنده بودن آن تأث ایاز چسبنده  نهیداد گرچه رفتار هز ینشان م

غاازالات و  یهااا  افتااهیباشااد.  رگااذاریتأث نااهیتوانااد باار رفتااار هز یمحافظااه کاااری ماا لیاااز قب

 ناه یهز یچسبندگ نیارتباط به دننشان ده (2020)28و همکاران وماکانی فوراتی (2020)27ابوسردانه

 مختلف، متفاوت است. یکشورها نیدر ب ارتباطاین  که ی استحسابدار یها و محافظه کار

 ماتیاست، لاذا تصام   تیریمد اراتیاخت طهیشرکت عموماً در ح یها نهیکه انواع هز ییازآنجا

از عوامال ماؤثر بار رفتاار      یکا یتوان باه عناوان    یرا م منابع شدر ارتباط با حفظ یا کاه تیریمد

ویژگی های منحصر به فارد و متفااوت یاک شارکت      نیا یاز طرف .ها قلمداد نمود نهینامتقارن هز

ر به نظا . شرکت استاندازه  ویژگی ها یکی از این می کند. نییتعدیل منابع آن را تع زانیاست که م

 ادیبالا و تعداد کارکنان ز یاتیثابت عمل یها ییوجود دارا لیلبه د بزرگ  یرسد در شرکت ها یم

 یهاا در دوره هاا   یای ناوع دارا  نیا . چرا که کاهش ساطح ا دشبا شتریب ی هزینه هاشدت چسبندگ

اساتهلاک و   یهاا  ناه یهز زیا آنهاا ن  یباشد و نگهدار یهمراه م نیسنگ یها نهیکاهش فرو  با هز

، بالاکریشانان و  1620،29اتسان و و امی)ساابرامان  مای نمایاد  ن لیا را به شرکت تحم یادیز ینگهدار

تار باوده و    افتاه یبازرگ رشاد    یشرکت هاا  یاز طرف .(2010، 30، هی و همکاران2014همکاران، 

تحقاق   تیا ابلو عدم تقارن اطلاعاات مارتبط باا ق    نانیدارند که عدم اطم یتر یغن یاطلاعات طیمح

محافظاه   یبارا  یکمتار  یقرارداد یمقوله تقاضا نیدهد. ا یکاهش م یرا به طور کل یآت یسود ها

بتاه هماانطور کاه    لا (.1394 ،یلتوسو  حقیقت) دهد یبزرگ را نشان م یاز طرف شرکت ها یکار

 ها نهیهز یچسبندگ زانیویژگی های منحصر به فرد و متفاوت یک شرکت است که م نیاد شگفته 

رکتی خصوصای  شاست.  اینکه  ویژگی ها رکت فقط یکی از اینشو اندازه  می کند نییآن را تع ی
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هود آن چقدر است؟ و به چاه میازان از فنااوری    شهود به نامشتی؟ نسبت دارایی های ملاست یا دو

مؤثر است هر چناد کاه   تعدیل منابع آن را  زانیماستفاده می کند؟ همگی بر  لهای جدید و دیجیتا

نسابت   یشتریدستمزد ب نهیهز یچسبندگ یدولت یشرکت ها د. به نظر می رسدشزه آنها یکی بااندا

 کیا عضاو   یخصوصا  یاز شارکت هاا   یدر عمل، برخ .کنند یتجربه م یردولتیغ یبه شرکت ها

 زیا ن یدارند، بازار کار داخل یداخل هیبازار سرما یتجار یهاهمانطور که گروه ،هستند یگروه تجار

 ریباه ساا   یشارکت مرکاز   کیا از  ادمجادد کارکناان مااز     یبا تخص یبازار کار داخل نیا دارند.

و ژو )کناد یکاار کماک ما    یرویا ن ناه یهز یباه کااهش چسابندگ    ،یدرون گروه تجار یهاشرکت

 یدارا نامشاهود،  یهاا  یای دارا یبا سطوح بالا یدر شرکت ها رانیمداز طرفی  (.2023،31همکاران

نامشهود  یها ییدارا جادیا یبرا مصرف منابع اشرکت هاین  رانیبلندمدت هستند. مد یریجهت گ

 یلیتماا  نیبناابرا  .رندیگ یبر رشد بلندمدت شرکت در نظر م موثر یها یگذار هیرا به عنوان سرما

 ،ییشارکت هاا   نیدر چن .ندارند ها به دنبال افت موقت حجم فرو  یگذار هیسرما نیا کاهش به

و  ونیریسرفتاار چسابنده خواهناد باود)     ینامشهود دارا یها یگذار هیسرما مربوط به یها نهیهز

کااهش   از طریق تواندیم رکت هاش تالیجید ی جدید وفناور تتحولاهمچنین  (.2015،32همکاران

 یاز چسابندگ  یتاوجه  باه طاور قابال    تیریمددر  نانهیبانتظارات خو  ایجاد و لیتعد های نهیهز

 (.2023،33ژوو چن ) کند یریجلوگ ها نهیهز

 ناه ینشان داده است که مطالعات موجاود در زم  ریاخ یهاپژوهش در بالا آمده استهمانطور که    

را  یکاار درجاه محافظاه   شوند،یدر نظر گرفته نم هانهیهز یچسبندگ ریکه در آنها تأث یکارمحافظه

 راتیتاأث  سات یبایما اساتنتا  اشاتباه    نیمنظور کاهش ا. بهکنندیآن برآورد م یواقع زانیاز م شتریب

تا بتاوان   ردیکنترل و به طور جداگانه مورد آزمون قرار گ یکارو محافظه هانهیهز یچسبندگ قابلمت

 هاا ناه یهز یاز چسابندگ  یناشا  راتیو آن را از تاأث  یابیا ارز یرا به طور واقعا  یکاردرجه محافظه

و عوامال ماؤثر    ناه یشناخت رفتاار هز  تیپژوهش در صدد است با توجه به اهم نیا .نمود کیتفک

را با توجه به لحاظ کردن انادازه شارکت    یها و محافظه کار نهیرفتار نامتقارن هز نیبرآن، ارتباط ب

سازد، استفاده  همزمان از ساه   یم زیپژوهش ها متما ری. آنچه پژوهش حاضر را از سادینما یبررس
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ی رود نتاایج پاژوهش حاضار بتواناد باه      اسات. انتظاار ما    یکاار محافظاه  یریا گاندازه یمدل برا

نمایاد و   یاریا پژوهشگران جهت استفاده از مدل های جدیاد در پاژوهش هاای محافظاه کااری      

 یدر شرکت هاا  یحسابدار یمحافظه کار و نهیهز یچسبندگ میمفاه تیبا اهم یجنبه ها روشنگر

 باشد. رانیفعال در بازار سهام ا

 های پژوهش فرضیه. 3

 نظری و تجربی ارائه شده، فرضیه های تحقیق به شرح زیر قابل طرح خواهد بود:به لحاظ مبانی 

 ی:لفرضیه های اص

بر اقالام   یرو  مبتنبه  یمحافظه کارو  ها نهیهز یچسبندگ نیبمعناداری رابطه ی اول: اصل فرضیه

 ی وجود دارد.اتیعمل ریغ یتعهد

 مدل باساو با استفاده از  یها و محافظه کار نهیهز یچسبندگ نیب معناداری رابطهی دوم: اصل فرضیه

 وجود دارد.

به رو  ارز   یها و سطوح محافظه کار نهیهز یچسبندگ نیب معناداری رابطهی سوم: اصل فرضیه

 وجود دارد. بازار شرکت ها

 فرضیه های فرعی:

 یباه رو  مبتنا   یها و محافظه کار نهیهز یچسبندگ نیرابطه ببر  شرکتی اول: اندازه فرع فرضیه

 ی نقش تعدیل کنندگی دارد.اتیعمل ریغ یبر اقلام تعهد

مادل  باه رو    یها و محافظه کاار  نهیهز یچسبندگ نیرابطه ببر  شرکتی دوم: اندازه فرع فرضیه

 باسو نقش تعدیل کنندگی دارد.

ارز  به رو   یها و محافظه کار نهیهز یچسبندگ نیرابطه ببر  شرکتی سوم: اندازه فرع فرضیه

 بازار نقش تعدیل کنندگی دارد.

 . روش پژوهش4

 -یاسا یپاژوهش ق  کیا از نظر منطق اجارا   ،یلیتحل پژوهش کیرو  پژوهش از نظر هدف اجرا 

 هاای  هیآزماون فرضا   یبارا  (اسات. یدادی)پس رویپژوهش طول کی یو از نظر بعد زمان ییاستقرا
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داده ها  یواکاو منظور به یینها لیو تحل هیتجز یچند گانه و برا یخط ونیپژوهش از رو  رگرس

 قیا تحق نیا آمااری ا  ۀجامعا  شده است. استفاده 13نسخه  Stata و 9نسخه  Eviews از نرم افزار

بارای اینکاه نموناه     .باشاد ی ما  شده در بورس اورا  بهادار تهران رفتهیهای پذ شرکت یۀشامل کل

یساتماتیک اساتفاده شاده    نظر باشاد، از رو  حاذف س   آماری یک نماینده مناسب از جامعه مورد

بارای دوره  شارکت   113تعاداد   است. بعد از مدنظر قرار دادن معیارهای تعیین شده توسط محقق،

 مورد تجزیه و تحلیل آماری قرار گرفت. 1390-1399زمانی 

 . مدل و متغیرهای پژوهش4.1

 کااری  محافظاه  ساطوح  بار  هاا  هزینه برای آزمون فرضیات پژوهش که بررسی تاثیر چسبندگی   

 است، از الگوهای های زیر استفاده می گردد: ها شرکت

 ی پژوهش:اصلالگو های فرضیه های 

(1)  𝑁𝑂𝐴𝐶𝐶𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                 

(2)  𝐸𝑖,𝑡 𝑃𝑖𝑡−1⁄ = 𝛼0 + 𝛼1𝐷𝑈𝑖,𝑡 + 𝛼2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛼3𝐷𝑈𝑖𝑡 × 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡

+  𝛽3 𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

(3)  𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

عملیاتی با توجه به  غیر تعهدی اقلام ارز  رو  به کاری سنجش محافظه (1الگوی شماره )   

 𝛽3در مدل اول سطح معناداری ضریب رگرسیونی  مخدو  کننده چسبندگی هزینه ها است.اثر 

نشان دهنده رابطه چسبندگی هزینه ها بر محافظه کاری به رو  اقلام تعهدی غیر عملیاتی می 

𝐷𝑆𝑖𝑡متغیر  و 𝐷𝑆𝑖𝑡مجازی  متغیر کردن اضافه طریق از باسو است که (، مدل2الگوی ) .باشد ∗

𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 نیدر ا این جملات شاخصی برای چسبندگی هزینه ها هستند. شده است. داده بسط 

 یاز جنبه ها یکی .شود یفرو ، به عنوان محرک سود، کنترل م حاًیصر لیمدل به دو دل

 جهیها و سپس سود بوده در نت نهیهز یاست که فرو  محرک اصل نیتمام شده ا یبها یحسابدار

حذف شده شود که به  ریمنجر به تور  متغ یستیبا یاستاندارد محافظه کار یمدل هاحذف آن در 
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 لیکند. و دل یم فیدچار تحر یدر نبود چسبندگ یرا حت یمحافظه کار یارهایمع یا لقوهطور با

شود.  یسود و فرو  م انیرابطه نامتقارن م جادیها باع  ا نهیهز یاست که چسبندگ نیا زیدوم ن

استاندارد احتمالاً به طور  یسود( در مدل ها یحذف فرو  )شامل اثر نامتقارن آن رو نیبنابرا

باسو با توجه  ی(، الگو2شماره) یکند. در واقع الگو یم فیرا تحر یمحافظه کار یارهایمع میمستق

 (2013ها است که بر اساس پژوهش بنکر و همکاران  ) نهیهز یبه اثر مخدو  کننده چسبندگ

ها اندرسون و  نهیهز ی( و مدل چسبندگ1997باسو) یمدل محافظه کار است که بسط

نشان دهنده وجود  𝛼3( سطح معناداری ضریب رگرسیونی 2در مدل ) باشد. ی( م2003همکاران)

نشان دهنده چسبندگی هزینه ها است.  𝛽3محافظه کاری و سطح معناداری ضریب رگرسیونی 

)تعدیل شده  2مدل  با (1997)باسو کاری محافظه مدلدر   𝛼3مقایسه مقادیر ضریب رگرسیونی 

در الگوی باسو(، نشان دهنده رابطه بین چسبندگی هزینه ها و محافظه کاری حسابداری است. 

بازار با توجه به اثر مخدو  کننده چسبندگی  ارز  رو  به کاری محافظه سنجش (3شماره )

نشان دهنده رابطه چسبندگی  𝛽3( سطح معناداری ضریب رگرسیونی 3در مدل ) هزینه ها است.

  هزینه ها بر محافظه کاری به رو  ارز  بازار می باشد.

 الگو های فرضیه های فرعی پژوهش:

(4) 𝑁𝑂𝐴𝐶𝐶𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(5) 𝐸𝑖𝑡 𝑃𝑖𝑡−1⁄ = 𝛼0 + 𝛼1𝐷𝑈𝑖𝑡 + 𝛼2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛼3𝐷𝑈𝑖𝑡 × 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 +

                                𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +

                                𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 ×   𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 ×

                               𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   
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(6) 𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝐷𝑆𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 × 𝐷𝑆𝑖𝑡 × 𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

بر رابطه بین محافظه کاری و چبسبندگی  اندازه شرکتتعدیلی نقش  6و  5، 4ی هادر مدل   

و مقایسه آن   𝛽7در این مدل ها سطح معناداری ضرایب رگرسیونی   هزینه ها بررسی شده است.

نشان دهنده تاثیر اندازه شرکت بر رابطه بین  ،3و  2، 1ی هامدلدر   𝛽3ضرایب رگرسیونی  با

 فو : هادر مدل چسبندگی هزینه ها و محافظه کاری می باشد.
 

𝐸𝑖𝑡  :خال  قبل اقلام غیر مترقبه در سال ود سt   

𝑃𝑖𝑡−1  :ارز  بازار سهام در ابتدای دوره مالی  

𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡  : ارز  بازار به ارز  دفتری سهام در سالt. 

𝑁𝑂𝐴𝐶𝐶𝑅𝑖𝑡  :عملیاتی در سال  غیر اقلام تعهدیt 

𝐷𝑈𝑖𝑡  :تغییرات بازده سهام نسبت به سال  وجود داشته باشد تغیرمجازی است، درصورتی که اخبار بدم(

 صورت برابر با صفر است. برابر با یک و در غیر اینقبل منفی باشد( 

𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡  :ازده سهام شرکت در سال بt  

𝐷𝑆𝑖𝑡  : متغیر مجازی فرو  با ارز  یک اگر فرو  شرکتi  در سالt  کوچک تر از فرو  همان

 باشد، در غیر اینصورت صفر است. t-1شرکت در سال 

𝑆𝐴𝐿𝐸𝐶𝐻𝑖𝑡  :درصد تغییرات فرو  شرکتi  در سالt  نسبت به سالt-1  .است 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  :اندازه شرکت 

𝜀𝑖𝑡  :.خطای برآورد مدل 
 

 . تعریف عملیاتی متغیرها4.2

 متغیر وابسته 4.2.1

رو   یمحاسبه محافظه کار یبرا متغیر وابسته در این پژوهش سطوح محافظه کاری می باشد.    

معروف  یبه سطوح محافظه کار یحسابدار اتیبه کار گرفته شده است که در ادب یمتعدد یها

در این پژوهش سعی شده است رابطه بین چسبندگی هزینه و محافظه کاری را همزمان با است.  
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بررسی نموده و تعیین نماید که مدل باسو و مدل ارز  بازار  ،یاتیعمل ریغ یاقلام تعهدسه مدل 

از بین مدل های موجود، کدام مدل در ایران قدرت تبیین بیشتری در سنجش محافظه کاری و 

                                                                                                          ارتباط آن با چسبندگی هزینه دارد.

 ریغ یاقلام تعهد یبر مبنا یبه منظور سنجش محافظه کار مدل اقلام تعهدی غیر عملیاتی.

( مورد 1388) و همکاران یخیتوسط مشا رانی( که در ا2000) نیو ها یولیگ یاز الگو یاتیعمل

 یخود از اقلام تعهد قیدر تحق لیدل نیمحققان به ا نیاستفاده قرار گرفته است استفاده شد. ا

 یتعهد یسو حسابدار کیکردند که اعتقاد داشتند از  فادهاست یکل اقلام تعهد یبه جا یاتیرعملیغ

در  رانیاز جانب مد اریاعمال اخت گرید یکند و از سو یفراهم م یاعمال محافظه کار یبرا ییمجرا

آنها  لیدل نیبه هم ،یاتیاست تا اقلام عمل یاتیرعملیمرتبط با اقلام غ شتریب نانیعدم اطم طیشرا

 عملیاتی تعهدی اقلام تعهدی، اقلام جمعمدل حذف کردند.  صورترا از  یاتیعمل یاقلام تعهد

 ح شر به( 2000) هاین و گیولی مدل اساس بر عملیاتی غیر تعهدی اقلام و( در گرد  سرمایه)

 :شود می ذیل محاسبه
 

        ACC it = NI it + DEP it – CFO it 

        OACC = ΔAR it + ΔIit + ΔPE it – ΔAP it – ΔTP it 

(6)   NOACC it = ACC it – OACC it 
 

  که در آن متغیر ها به شرح ذیل می شوند:

ACCجمع اقلام تعهدی :                            NIسود خال  قبل از اقلام غیر متفرقه :     

DEP: هزینه استهلاک                              CFOجریان نقدی عملیاتی :    

 OACCاقلام تعهدی عملیاتی :                      ΔIتغییر در موجودی کالا : 

 ΔAR: دریافتی یهاتغییر حساب ΔPE               هاپرداختشی: تغییر در پ                                             

  ΔAPپرداختی یها: تغییر در حساب           NOACC :غیرعملیاتی یاقلام تعهد 
 

از آنجا که مقادیر کوچکتر )منفی تر( اقلام تعهدی غیر عملیاتی نشانگر سطوح بالاتر محافظه    

کاری هستند، در این تحقیق برای همسو کردن جهت مقادیر جبری اقلام تعهدی غیر عملیاتی با 

میزان محافظه کاری از قرینه این اقلام استفاده شده است، این معیار توسط پائیک و همکاران، 
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و احمد و همکاران نیز استفاده شده است. حال جهت محاسبه میزان  (2000) هاینولی و گی

استفاده  می باشد ( که به صورت ذیل2008در این تحقیق از مدل ژانگ ) غیر شرطی محافظه کاری

 شده است.

محافظه کاری    (7) =
اقلام تعهدی غیر عملیاتی

جمع دارایی ها اول دوره
× (−1) 

 

نسبت اقلام تعهدی غیر عملیاتی به جمع دارایی ها نشان دهنده میزان رعایت  7در مدل   

محافظه کاری است. بدین صورت که هرچه نسبت بالا برای یک شرکت بالاتر باشد نشان دهنده 

( رشد اقلام 2000به عقیده گیولی و هاین )این است که محافظه کاری کمتری اعمال شده است. 

شاخصی از تغییر در درجه محافظه کاری حسابداری در طول یک دوره بلند مدت  تعهدی می تواند

باشد. این مدل بیان می کند که رشد اقلام تعهدی طی چند دوره مالی بلند مدت، نشان دهنده 

اعمال محافظه کاری می باشد. بنابراین هرچه اقلام تعهدی بیشتری در سال جاری ایجاد شده باشد، 

باید  یمال یفظه کاری کمتری است. پس برای اعمال محافظه کاری در گزارشگراعمال محا انگریب

برای کنترل عامل تورم بر اقلام تعهدی و همچنین  شناسایی اقلام تعهدی به تأخیر انداخته شود.

تغییرات محافظه کاری و همچنین برای همگن کردن اطلاعات در سطح شرکتها با اندازه های 

 ییمسانی واریانس در باقی مانده مدل، متغیر های پژوهش بر جمع دارامختلف و برای کاهش ناه

 اول دوره تقسیم شده است. یها

 یاو برا کند. یریآن اندازه گ جهیرا با توجه به نت یتلا  کرد محافظه کار باسو. مدل باسو

تفاوت  ندیو اخبار ناخوشا ندیاخبار خوشا ریتأث انیاستدلال کرد که م نیموضوع چن نیتحقق ا

در برخورد با  یرفتار دوگانه حسابدار ،تفاوت در اخبار نیا لیاز دلا یکیوجود دارد.  یمعنادار

باسو، بازده مثبت سهام نماینده اخبار خوب و بازده منفی  یکاردر مدل محافظه .است ندهیابهامات آ

که پاسخ  افتیسهام درسود و بازده  نیب ونیسهام نماینده اخبار بد است. باسو با استفاده از رگرس

سهام( به هنگام تر از پاسخ سود نسبت به اخبار خوب  یمنف یسود نسبت به اخبار بد )بازده

 کرد معرفی کاری محافظه گیری اندازه برای را معیاری او ترتیب بدینمثبت سهام( است.  ی)بازده
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 :. الگوی مذکور بشرح ذیل استشود می گفته نامتقارن بندی آن زمان به که

(8)     
𝐸𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑈𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑈𝑖𝑡𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 درآن:که 

𝐸𝑖𝑡  خال  قبل اقلام غیر مترقبه در سال : سودt.  

𝑃𝑖𝑡−1  :ارز  بازار سهام در ابتدای دوره مالی  

𝐷𝑈𝑖𝑡 تغییرات بازده سهام نسبت به سال  : متغیرمجازی است، درصورتی که اخبار بد وجود داشته باشد(

 صورت برابر با صفر است . برابر با یک و در غیر اینقبل منفی باشد( 

 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡  بازده سهام شرکت در سال :t   

دهنده میزان محافظه کاری است که  نشان، مخالف صفر و مثبت باشد  𝛽3در این مدل چنانچه       

بزرگتر باشد   𝛽3پس هرچه برای هر شرکت بصورت جداگانه و در هرسال محاسبه می شود. 

 اعمال محافظه کاری بیشتری صورت گرفته است.

بر اساس این مدل اعمال محافظه کاری در ترازنامه به صورت گزار  . مدل ارزش بازار

ها می باشد. دراین حالت ارز  دارایی ها به دلیل احتیاط در سریعتر بدهی ها نسبت به دارایی 

 کاری محافظه جایی که آن از شناسایی، کمتر از ارز  بازار آنها در ترازنامه گزار  می شود.

 دفتری همان خال  یا سهام صاحبان حقو  دفتری ارز  دادن نشان از واقع کمتر به معمولاً

محافظه  حسابداری از کننده استفاده های شود، شرکت می منجر بازار ارز  به نسبت ها دارایی

 دفتری ارز  عبارتی، نسبت به. هستند کمتری بازار ارز  به دفتری ارز  دارای نسبت تر، کارانه

از  مستقیمی نسبت یک منفی عدد در آن ضرب با که معکوس است کاری محافظه با بازار ارز  به

 یارتباط با محافظه کار یهماهنگ ی( برا1387) یگیو ب یکردستانآید.  می به دست محافظه کاری

نسبت  کیرو  نیاز عکس نسبت فو  استفاده کردند. از ا کی یضرب نسبت فو  در منف یبه جا

دارد و بالعکس. به  یاز محافظه کار یدلالت بر درجه بالاتر شتریب یارز  بازار به ارز  دفتر

 شیدر پ یمحافظه کارانه تر هیدهد شرکت رو ینشان م تنسب نیبزرگ تر بودن ا گرید یعبارت

 میزان محافظه کاری بر اساس این رو  به صورت زیر می باشد: گرفته است.
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= محافظه کاری   (8)
ارز  بازار حقو  صاحبان سهام

ارز  دفتری حقو  صاحبان سهام
 

 

 مستقل ریمتغ 4.2.2

در این پژوهش چسبندگی هزینه ها می باشد. چسبندگی هزینه ها برای نخستین بار  متغیر مستقل   

( برای سنجش 2003( مطرح شد. اندرسون و همکاران )2003توسط اندرسون و همکاران)

 چسبندگی هزینه ها از یک مدل رگرسیون مجازی به شرح رابطه زیر استفاده نمودند:
  

(9)       𝑙𝑛 [
𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡−1
] = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛 [

𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡−1
] + 𝛽2𝐷𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝑙𝑛 [

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡−1
] + 𝜀𝑖𝑡 

 

 

هزینه های  𝑆𝐺𝐴𝑖,𝑡−1هزینه های فرو ، اداری و عمومی در سال جاری،  𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡، 9در مدل    

جمع درآمدهای فرو  در سال جاری،  𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡فرو ، اداری و عمومی در سال قبل، 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡−1   .جمع درآمدهای فرو  در سال قبل است𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡−1
بیانگر نسبت هزینه های سال  

𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡جاری به هزینه های سال قبل و 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡−1
بیانگر نسبت درآمدهای فرو  سال جاری به درآمدهای  

اشد. به منظور همگن شدن داده ها از نسبت های مذکور لگاریتم طبیعی فرو  سال قبل می ب

𝐷𝑖𝑡  گرفته شده است. متغیر مجازی مدل  می باشد. این متغیر  1و  0است که دارای دو ارز   

و در صورتی  1زمانی که درآمدهای فرو  سال جاری نسبت به سال قبل کاهش یافته باشد عدد 

 ی نسبت به سال قبل افزایش یافته باشد عدد صفر می گیرد. که درآمده های فرو  سال جار

منفی باشد(،  𝛽3باشد )ضریب  𝛽3 < 0 در صورتی که نتایج تخمین مدل نشان دهنده رابطه    

توان ادعا کرد که هزینه ها دارای چسبندگی است. به بیان  فرض صفر این آزمون رد می شود و می

دیگر اگر هزینه های اداری، عمومی و فرو  چسبنده باشد انتظار می رود درصد افزایش در  

هزینه ها در دوره های افزایش درآمد بیشتر از درصد کاهش هزینه ها در دوره های کاهش درآمد 

 بود.برقرار خواهد  𝛽3 0> و  𝛽1 >0باشد و 
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 . یافته های پژوهش5

 . یافته های توصیفی5.1

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص تیداده ها، خلاصه وضع هیاول لیو تحل هیو تجز یبررس یبرا   

 پرت در جدول یو حذف داده ها یگر ربالغاز  پس ،ی و پراکندگیمرکز یشاخصهاشامل 

  ه شده است.ئارا 1 شماره
 توصیفی متغیرهای تحقیق آمار. نتایج 1جدول

 مشاهدات کشیدگی چولگی بیشترین کمترین انحراف معیار میانه میانگین متغیر

 1130 2.527 -0.057 0.400 -0.100 0.125 0.160 0.153 نسبت سود با ارزش بازار

 1130 2.851 -0.091 0.310 -0.240 0.135 0.040 0.039 عملیاتی غیر تعهدی اقلام

 1130 3.461 1.126 7.610 0.590 1.906 2.220 2.789 سهام یارزش دفترارزش بازار به 

 1130 1 0.010 1 0 0.500 0 0.497 متغیر مجازی بازده سهام

 1130 4.568 1.486 224.60 -37.25 67.051 14.790 36.44 بازده سهام

 1130 2.230 1.109 1 0 0.437 0 0.257 متغیر مجازی فروش

 1130 4.438 1.021 1.20 -0.500 0.375 0.105 0.170 تغییرات فروش

 1130 5.060 0.877 19.374 10.086 1.383 13.790 13.928 اندازه شرکت
 

 

 بیدوره به ترت ینسبت سود با ارز  بازار ابتدا انهیو م نیانگیم جدول فو ، جینتا یبر مبنا   

درصد بوده  15 تقریباً یمورد بررس یشرکت ها یدهد سود ده یاست که نشان م 0.160و  0.153

از  یمیحدوداً ن بیانگر این است کهباشد که  یم 0.497بازده سهام  یمجاز ریمتغ نیانگیاست. م

 بوده است. یبازده سهام آن ها نسبت به سال قبل منف راتییتغ یشرکت ها در دوره مورد بررس

درصد از  26دهد حدوداً  یباشد که نشان م یم 0.257فرو  برابر  یمجاز ریمتغ نیانگیمهمچنین 

 ارینسبت سود با ارز  بازار با انحراف مع ریمتغداشته اند. کاهش فرو   یمورد بررس یشرکت ها

 یدارا 67.051 اریبازده سهام با انحراف مع ریو متغ نیانگیاز م یپراکندگ نیکمتر یدارا 0.125

 باشند. یرا دارا م نیانگیاز م یپراکندگ نیشتریب
 

 های استنباطی. یافته 5.2

 یاصلفرضیه های نتایج آزمون  .5.2.1
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هاا و محافظاه    نهیهز یچسبندگ نیب یرابطه معنادار ی پژوهش بیان می کنند کهاصلفرضیه های    

ی، باساو و ارز  باازار وجاود دارد.    اتیا عمل ریغ یاقلام تعهد بر اساس سه مدل ی حسابداریکار

 نشان داده شده است.   3و  2ی پژوهش در جداول اصلنتایج حاصل از آزمون فرضیه های 

 یمدل اقالام تعهاد  در مدل  DS*SALECHضریب متغیر توضیحی ، 3طبق نتایج جدول شماره    

 درصد مثبت و معنادار می باشاد، بناابراین   0.05است که در سطح خطای  0.040ی برابر اتیرعملیغ

 معنااداری  رابطه عملیاتی غیر تعهدی اقلام بر مبتنی رو  به کاری محافظه ها هزینه چسبندگی بین

  .دارد وجود

( برابار باا   1997) باساو  مادل  DU*RET توضایحی  متغیار  ، ضاریب 2جدول شماره  جیطبق نتا   

باازده   و مثبات  بازده بین شیب اختلاف دهنده درصد معنادار و نشان 5و در سطح خطای  0.0004

 و اخباار  باه  )زیان( سود پاسخ که است آن معنایبه  ضریب این بودن مثبت و باشد می سهام منفی

 که کرد ادعا به عبارتی دیگر می توان .می باشد مساعد علائم و اخبار به آن پاسخ از قویتر علائم بد

 تهاران  بهاادار  اورا  باورس  در شاده  شرکت های پذیرفتاه  در کاری محافظه اطمینان این سطح در

 چسبندگی اثر کنترل از پس که دهد نشان می پژوهش (2) مدل براز  از حاصل دارد. نتایج وجود

کاهش می یابد که این ضاریب   0.0003به  0.0004از DU*RET توضیحی متغیر ها، ضریب هزینه

 کاه  اسات  ایان  دهناده  نشان DU*RET درصد معنادار می باشد، کاهش ضریب 5در سطح خطای 

 اثار  کنترل از که پس باشد می ها هزینه چسبندگی از ناشی سود تقارن زمانی عدم الگوی از بخشی

 شود.  می محافظه کاری کاهش به منجر فو 

( نشاان مای دهاد ضاریب متغیار توضایحی       3نتایج حاصل از مدل ارز  بازار)جادول شاماره      

DS*SALECH  درصد منفی و معناادار مای باشاد و    0.05است که در سطح خطای  -0.816برابر 

 و محافظاه  هاا  هزینه چسبندگی بین بنابراین باشد، می چسبنده دارای رفتار ها هزینه دهد می نشان

 دارد. وجود معناداری رابطه ارز  بازار بر مبتنی رو  به کاری
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 (ی دوم )مدل باسواصل هیفرضنتایج برآورد مدل رگرسیونی . 2جدول

 مدل باسو مدل تعدیا شده باسو
 متغیر

 ضریب t آماره معناداری سط  ضریب t آماره سط  معناداری

0,000 8,739 0,132 0,000 9,462 0,144 C 
 ((DUمتغیر مجازی تغییرات بازده سهام -0,007 -0,753 0,451 -0,010 -1,056 0,291

 (RET)بازده سهام -0,0002 -1,728 0,084 -0,0002 -2,119 0,034

0,043 2,021 0,0003 0,033 2,129 0,0004 
بازده × متغیر مجازی تغییرات بازده سهام 

 (DU×RETسهام )

 (DSمتغیر مجازی هروش)    -0,007 -0,957 0,338

 (SALECH)تغییرات هروش    0,089 6,683 0,000

0,027 2,211- 0,033-    
 تغییرات هروش× متغیر مجازی هروش

(DS×SALECH) 

 (AR1)اتو رگرسیو مرتبه اول  0,260 2,738 0,006 0,275 2,827 0,005

 تعیین ضریب 0,594 0,610

 ضریب تعیین تعدیا شده 0,542 0,558

 F آماره (0,000) 11,381 (0,000)11,809

 دوربین واتسون 1,97 1,97

 (ارز  بازار و و سوم )مدل اقلام تعهدی غیر عملیاتی اول یاصل هیفرضنتایج برآورد مدل رگرسیونی . 3جدول

 مدل اقلام تعهدی غیر عملیاتی مدل ارزش بازار

سط   متغیر

 معناداری
 ضریب t آماره

 سط 

 معناداری
 ضریب t آماره

0,000 14,540 2,748 0,000 6,627 0,035 C 
 (DSمتغیر مجازی هروش) 0,019 2,259 0,024 -0,052 -0,312 0,755

 (SALECH)تغییرات هروش -0,009 -0,711 0,477 0,561 2,856 0,004

0,001 3,187- 0,816- 0,047 1,987 0,040 
 تغییرات هروش× مجازی هروشمتغیر 

(DS×SALECH) 

 (AR1)اتو رگرسیو مرتبه اول     0,204 1,560 0,119

 ضریب تعیین 0,212 0,534

 ضریب تعیین تعدیا شده 0,122 0,474

 F آماره (0,000)2,374 (0,000) 8,901
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 دوربین واتسون 2,26 2,05

 

 فرضیه های فرعینتایج آزمون  .2.2.5

 یچسابندگ بر رابطه باین   یلیاندازه شرکت نقش تعد کند که می عنوان ی تحقیقفرع های هیفرض   

باسو و ارز  باازار   ،یاتیعمل ریغ یبر اساس سه مدل اقلام تعهدی ها و سطوح محافظه کار نهیهز

 نشان داده شده است. 4پژوهش در جدول  یفرع یها هیحاصل از آزمون فرض جینتا دارد.

ی نشان می دهد ضریب متغیر توضیحی اتیعمل ریغ یاقلام تعهد رگرسیون مدلنتایج حاصل از      

DS*SALECH  درصاد   0.05است که در ساطح خطاای    0.106و سطح معناداری آن  0.045برابر

رابطه معناداری وجود ندارد. با وارد شدن اندازه شرکت به عنوان متغیار تعادیل گار باه مادل اول،      

گردیاد   0.019و سطح معنااداری آن   -0.047برابر  SIZE*DS*SALECH ضریب متغیر توضیحی

 این نتیجاه حااکی از آن اسات کاه    . درصد رابطه منفی و معنادار می باشد 0.05که در سطح خطای 

 تعهدی بر اساس مدل اقلام با افزایش اندازه شرکت ها بیشتر می شود. بنابراین ها چسبندگی هزینه

ی ها و سطوح محافظاه کاار   نهیهز یچسبندگر رابطه بین ب یلینقش تعدعملیاتی اندازه شرکت  غیر

 دارد. 

 DS*SALECHنتایج حاصل از مدل تعدیل شده باسو نشان می دهد ضریب متغیار توضایحی        

درصاد رابطاه معنااداری     0.05است که در سطح خطای  0.317و سطح معناداری آن  -0.017برابر 

 SIZEوجود ندارد. با اضافه شدن اندازه شرکت به مدل و بررسی تاثیر آن ضریب متغیر توضایحی  

*DS*SALECH   گردیاد کاه در ساطح     0.029و ساطح معنااداری آن    -0.028در مدل دوم برابار

چسابندگی   این نتیجاه حااکی از آن اسات کاه     رابطه منفی و معنادار می باشد.درصد  0.05خطای 

بار اسااس مادل     در شرکت های بزرگتر بیشتر از شرکت های کوچکتر می باشد. بنابراین ها هزینه

هاا و ساطوح محافظاه     نهیهز یچسبندگبر رابطه بین  یلینقش تعدتعدیل شده باسو اندازه شرکت 

رگرسیون مدل ارز  بازار نشاان مای دهاد ضاریب متغیار توضایحی       نتایج حاصل از ی دارد. کار

DS*SALECH  است که در سطح خطاای   0.307و سطح معناداری آن  -0.283در مدل سوم برابر

درصد رابطه معناداری وجود ندارد. با اضافه شدن متغیر اندازه شرکت به مدل ضاریب متغیار    0.05
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شد کاه   0.033و سطح معناداری آن  -0.553در مدل سوم برابر  SIZE *DS*SALECHتوضیحی 

 درصاد رابطاه منفای و معناادار اسات. ایان نتیجاه حااکی از آن اسات کاه           0.05در سطح خطای 

بار اسااس مادل ارز  باازار      با افزایش اندازه شرکت بیشتر می شود. بنابراین ها چسبندگی هزینه

 ی دارد.ح محافظه کارها و سطو نهیهز یچسبندگبر رابطه بین  یلینقش تعداندازه شرکت 
 های فرعی هیفرض. نتایج برآورد مدل رگرسیونی 4جدول

 مدل اقلام تعهدی غیر عملیاتی مدل تعدیل شده باسو مدل ارزش بازار

سط   متغیر

 معناداری
 ضریب t آماره

سط  

 معناداری
 ضریب t آماره

 سط 

 معناداری
 ضریب t آماره

0,133 1,504 7,955 0,000 3,647 0,708 0,920 0,100- 0,012- C 
   0,329 0,974-  0,006-  ((DU متغیر مجازی تغییرات بازده سهام    

   0,004 2,847-  0,0002-  (RETبازده سهام)    

   0,894 0,133 0,0007    
بازده سهام  ×متغیر مجازی تغییرات بازده سهام 

(DU×RET) 

0,000 3,450 0,621 0,191 1,308-  0,011-  (DSمتغیر مجازی هروش) 0,015 1,287 0,198 

 (SALECHتغییرات هروش) -0,003 -0,184 0,854 0,076 5,290 0,000 0,905 3,753 0,000

0,307 1,023-  0,283-  0,317 1,002-  0,017-  0,106 1,616 0,045 
 تغییرات هروش ×متغیر مجازی هروش 

(DS×SALECH) 

0,307 1,022-  0,383-  0,003 2,981-  0,040-   (SIZE)شريت  اندازه 0,004 0,409 0,682 

0,002 3,111-  0,610-  0,835 0,208-  0,002-  0,787 0,269- 0,004- 
                             متغیرمجازی هروش ×شريت  اندازه

(SIZE× DS  (  

0,353 0,929-  0,084-  SIZE)       تغییرات هروش × شريت اندازه             0,010 0,899 0,368 0,016 2,206 0,028 

×SALECH)      

0,033 2,134-  0,553-  0,029 2,183-  0,028- تغییرات هروش                                                        ×متغیر مجازی هروش  × شريت اندازه -0,047 -2,356 0,019 

(SIZE × DS ×SALECH)  

 (AR1)اتو رگرسیو مرتبه اول -0,154 -1,249 0,212 0,357 3,402 0,000 0,226 1,704 0,089

 ضریب تعیین 0,238 0,642 0,543

 ضریب تعیین تعدیا شده 0,136 0,593 0,482

 F آماره (0,000) 2,337 (0,000) 13,040 (0,000) 8,892

 دوربین واتسون 2,08 2,04 2,09
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 . بحث و نتیجه گیری6

مناابع باه    لیدر خصو  تعد تیریمد ماتیاگر تصم د،یعنوان گرد زین نیاز ا شیکه پ همانطور   

اثر مخل آن در نظار گرفتاه نشاود،     یکارو در برآورد درجه محافظه ،منجر شود هانهیهز یچسبندگ

 یادیها به طور بن نهیهز یو چسبندگ یمحافظه کار. شودیاز حد برآورد م شیب یکارمحافظهسطح 

 و ساود  نامتقاارن  زمانبنادی  معیاار  راساتا  یک در دهیهر دو پد وجود نیمجزا هستند. با ا دهیدو پد

از  یناشا  یها افتهیشده است که با کمک  یسع قیتحق نی. در امی دهند قرار تاثیر را تحت بازدهی

 یطراحا  دیجد یآزمون تجرب کی ،هانهیهز یو چسبندگ یکارمحافظه در ارتباط با نیشیپ قاتیتحق

 سات یهمز دهیدو پد نیاگر ا یحت د،یرا از هم مجزا نما دهیدو پد نیکه ا ردیقرار گ یو مورد بررس

    باشند.

است که  نیاز ا یحاک قیتحق یاصل اتیاز آزمون فرض دهبدست آم یشواهد تجرب یه طور کلب     

کنتارل   ایفارغ از وجود  هانهیهز یو چسبندگ یکارمحافظه دهیهر دو پد ی نمونه،هاشرکت انیدر م

باسو و ارز  باازار   ،یاتیعمل ریغ یاقلام تعهد پژوهش از سه مدل نیا وجود دارد. در گرید دهیپد

موجاود   یامکان وجود دارد که  هر کدام از مدل ها نیاستفاده شد. ا یکارمحافظه یریگاندازه یبرا

 ،یاقتصااد  یها میکسب و کار، تحر ندیفرآ یدگیچیپ لیخا  کشور از قب طیشرا لیبه دل رانیدر ا

جهت انادازه   یقیسنجه دق ییگسترده به تنها ینهاد تیاکارا بودن بورس اورا  بهادار، تورم ومالکن

محاسابه   یبهتر اسات بارا   نیبنابرا ارائه ندهند. یرانیا یبورس یدر شرکت ها یمحافظه کار یریگ

کاه   دهاد ینشان ما تحقیق   جینتا متفاوت به طور همزمان استفاده نمود. یاز مدل ها یمحافظه کار

آن  انگریا وجاود شاواهد ب   نیا باا ا  .استمرتبط  یکارهدر هر سه مدل با محافظ هانهیهز یچسبندگ

ارتبااط   یشده باسو باا محافظاه کاار    لیدر مدل ارز  بازار و مدل تعد نهیهز یاست که چسبندگ

گاردد کاه    یآزمون سه مادل مشااهده ما    جینتا سهیا مقابگردد.  یداشته و باع  کاهش آن م یمنف

 بیمقادار ضار   یباشاد. از طرفا   یمدل ها ما  ریسا نییتع بیاز ضر شتریمدل باسو ب نییتع بیضر

 کتریشده به خط براز  شده نزد شاهدهم ریمقاد ،یونیدهد که در مدل رگرس یبالاتر نشان م نییتع

 یشتریب نییقدرت تب یسه مدل، مدل باسو دارا نیا نیتوان استنباط کرد که از ب یم نیهستند. بنابرا
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 کیا تئور یبا مباان یج نتا نای نمونه است. یها در شرکت یحسابدار یمحافظه کار یریاندازه گ در

(،  2016و  2013و 2011بنکار و همکااران )   پاژوهش  جینتاا  هاای  افتاه یسازگار بوده و مطابق باا  

صافرزاده و   (،1393و همکااران، )  ی(، هاشام 1392) ی(، بهارمقدم وکاوس2008)هامبورگ و ناسو 

   است.( 1398) و پازوکی و دارابی (1396وهمکاران ) یخداداد ،(1393پناه ) گیب

 عناوان  به شرکت اندازه شدن وارد با که نشان داد قیتحقفرعی  اتیفرض یبررس جیدر ادامه نتا     

 و معناادار  رابطاه  یاک  کااری  محافظاه  و ها هزینه چسبندگی بین مدل، سه هر در گر تعدیل متغیر

 شیتوان گفت کاه باا افازا    یهر سه مدل م یمنف بیبا توجه به ضرا یاز طرف شود. می برقرار منفی

باا   نیگردد. همچنا  یم یشده و باع  کاهش محافظه کار شتریها ب نهیهز یاندازه شرکت چسبندگ

شاده باساو نسابت باه      لیمدل تعاد  نییتع بیکه ضر دیمشاهده گرد مدل،آزمون سه  جینتا سهیمقا

شاده   لیسه مدل، مادل تعاد   نیا نیتوان استنباط کرد که از ب یم نیاست. بنابرا شتریمدل ها ب ریسا

 رساد  مای  به نظار  اندازه شرکت دارد. یلیدر نشان دادن نقش تعد یشتریب نییقدرت تب یباسو دارا

 شادت  شارکت هاای بازرگ دلیال     در زیااد  کارکنان بالا و تعداد عملیاتی ثابت های دارایی وجود

 هاای  شارکت  فعالیات  در محایط  رویادادها  وقاوع  جریان طرفی از آنها است. در بیشتر چسبندگی

 کوچاک  هاای  شارکت  محایط فعالیات   باه  نسابت  بیشاتری  یکناواختی  و تناوب از معمولا بزرگ

 رویداد یک وقوع تأثیر تحت کمتر های بزرگ شرکت بازده شود می باع  امر این. است برخوردار

 باه  وابسته معمولا کوچک های شرکت بازده که در حالی قرارگیرد( بد یا خوب خبر انتشار) خا 

 تقارن عدم معیار طریق از شده اندازه گیری کاری محافظه نتیجه در .است عمده رویداد چند یا یک

گیااولی و ) خواهاادبود کمتاار کوچااک شاارکت هااای بااه نساابت درشاارکت هااای باازرگ زمااانی،

محیط اطلاعاتی غنی تری دارند کاه   . همچنین شرکت های بزرگ رشد یافته تر بوده و(2007هاین،

عدم اطمینان و عدم تقارن اطلاعات مرتبط با قابلیت تحقق سود های آتی را به طاور کلای کااهش    

می دهد. این مقوله تقاضای قراردادی کمتری برای محافظه کاری از طرف شارکت هاای بازرگ را    

انادازه شارکت باعا  کااهش     هاا و   هزینه نشان می دهد. بنابراین هر دو عامل افزایش چسبندگی

 های دسته دوم همساو باا   هیآزمون فرض جینتا سطح محافظه کاری در مدل های تحقیق شده است.
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(، چان  2010(، هی و همکاران )2011(، بالاکریشنان و همکاران )2016) اتسنو و امیسابرامان جینتا

(، 1394)یو توسل قتی(، حق1390)یو عباس ی(، فروغ2013(، بنکر و همکاران )2012و همکاران )

   است.( 1399و همکاران) یزیمش ی( و اسد1398و همکاران) یملک

 مای  هاا  شارکت  گیرنادگان حقاوقی   تصمیم و مدیران برای مفاهیمی این پژوهش دارای نتایج     

 و تشاخی   به باید قادر چسبنده، های هزینه اثر رساندن حداقل به یا جلوگیری برای مدیران. باشد

 و کنتارل  در مراحال  ها هزینه چسبندگی گرفتن نظر در. باشند بلا استفاده منابع و ظرفیت مدیریت

نتاایج   و عملکارد  شاوند،  مای  هزینه چسبندگی باع  عواملی که برای بودجه تعیین و ریزی برنامه

سطح  تغییرات و کاری محافظه و تحلیل میزان تجزیه در باید داد. همچنین مدیران خواهد را بهتری

 ارزیاابی هاای   و تحلیل ها در را آن نموده و توجه هزینه ها چسبندگی تأثیر و هزینه ساختار آن، به

رود  می انتظار که هایی شرکت برای مالی در تحلیل های نیز باید گذاران ببرند. سرمایه کار به خود

 را کااری  محافظاه  بر آن تأثیر و هزینه موضوع چسبندگی شوند، رو روبه فرو  کاهش با آینده در

 دهند.  قرار مدنظر آتی سودهای تحلیل و برای تجزیه

 یبارا  ییکاربردهاا  و محافظه کااری حساابداری   نهیهز رفتار به دست آمده درباره یها دگاهید     

 باشاد.  یمنظور مطالعات بعاد  به ییالگو تواندی پژوهش م نیا. تر دارد عیوس یپژوهش یحوزه ها

از جمله  عوامل کلان اقتصادى، ریتأث شودمی پیشنهاد آتی از این رو به پژوهشگران جهت تحقیقات

همچناین   ناخاال  ملا   تولیاد   و نار  رشاد   ، تحاریم هاای اقتصاادی، نوساانات نار  ارز     تورم

 ناه یچسابندگ  هز  دهیبر پد و مسئولیت های اجتماعی آنان رانیو فردى مد ت یشخص اتیخصوص

 یم قرار دهند. انتظاری بررسها مورد  لمد و با استفاده از سایر و سطح محافظه کاری شرکت ها ها

 شاده و  خصو  نیدر ا یرشته حسابدار اتیتر شدن ادب یغن ع با حاضر پژوهش نتایجرود که 

و روشنگر جنبه های باا اهمیات مفااهیم    مسائل موجود  یبتواند راهگشانیز  آتی یها قیتحقانجام 

 ل در بازار سهام ایران باشد.چسبندگی هزینه و محافظه کاری حسابداری در شرکت های فعا
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 .65-90 ،44 شماره دوازدهم، ل سا ،یحسابدار یتجرب یها پژوهش. مشتری تمرکز و یندگینما

 بار  شارکت  ساود  و یشارکت  تیا حاکم یهاا  یژگا یو رابطاه  لیا تحل(. 1398. )ایا رو ،یداراب سا،یپر ،یپازوک

 یهاا  پاژوهش . یسااختار  معاادلات  کارد یرو با رانیا هیسرما بازار در یکار محافظه و نهیهز یچسبندگ

 .199-219، 33 شماره نهم، سال ،یحسابدار یتجرب

 ناه یهز یچسابندگ  ایا  یکاار  محافظه: سود یزمان تقارن عدم(. 1394. )محمد دیس ،یتوسل و دیحم قت،یحق

 .73-86 چهارم، شماره هفتم، سال مالی، حسابداری یها پژوهش فصلنامه. ها؟
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 کردن لحاظ با یشرط یکار محافظه مدل لیتعد(. 1396. )الهه ،ییخدا ملک جواد، کار، کین ،یول ،یخداداد

 .45-70 دوم، شماره نهم، سال مالی، حسابداری یها پژوهش فصلنامه نه،یهز یچسبندگ یتئور اثر

 باودن  دیا مف در منافع تضاد و رانیمد ییتوانا نقش یبررس(. 1400. )یعل مقدم، یوریغ و شکرالله ،ییخواجو

 راهبارد  فصالنامه . نهیهز یچسبندگ دهیپد در رانیمد آگاهانه ماتیتصم از یشواهد: ها نهیهز یچسبندگ

 .  1-20 سوم، و یس شماره نهم، سال ،یمال تیریمد

 بر یعموم یاجتماع هیسرما نقش یبررس(.1400. )محمدجواد ،یساع رضا، حصارزاده، ن،یرحسیام ،یرستگار

 .17-44 ،44 شماره دوازدهم، ،سالیحسابدار دانش مجله. نهیهز رفتارنامتقارن

 باا ( CVP)  ساود  ت،یا فعال حجام  نه،یهز لیوتحل هیتجز مدل اصلاح(. 1395. )یتابان،کبر و سحر ،یسپاس

 ،28 شاماره  نهام،  ساال  مدیریت، حسابداری فصلنامه. یشرط یکار محافظه و نهیهز یازچسبندگ استفاده

82-67. 

 کااری  محافظاه  بارآورد  بار  هاا  هزیناه  چسبندگی تأثیر(. 1393. )بهزاد  پناه، بیگ و حسین محمد زاده، صفر

 .39-59 ،14 شماره چهارم، سال حسابداری، تجربی یها پژوهش. شرطی

 فصالنامه . یحسابدار یکار محافظه اعمال بر موثر عوامل یبررس(. 1390. )جواد ،یعباس و و یدار ،یفروغ

 113 – 132 اول، شماره اول، سال ،یمال یحسابدار یتجرب یها پژوهش

 عادم  رابطاه  یبررسا : یماال  یگزارشاگر  در یکارمحافظه(. 1387. )بیحب ،یگیب ریام و غلامرضا ،یکردستان

 یبررسا  یپژوهشا  یعلما  فصالنامه . یکار محافظه یابیارز اریمع دو عنوانبه MTB و سود یزمان تقارن

 .89-106 ،52 شماره ،یحسابرس و یحسابدار یها

 و پایاداری  بر حسابداری کاری محافظه تأثیر(. 1388. )رضا زاده، حصار مهدی، آبادی، محمد بیتا، مشایخی،

 .107-124 ،56 شماره ،16 دوره ،یحسابرس و یحسابدار یها یبررس. سود توزیع

 ساطح  بار  هاا شارکت  عمار  چرخاه  ریتأث(. 1398. )فاطمه ،یجلال دکاظم،یس ،یمیابراه السادات، الهام ،یملک

 .59-78 ،44 شماره ازدهم،ی سال حسابرسی، و مالی حسابداری هایپژوهش. یکارمحافظه

. یفکار  هیسرما اساس بر ها نهیهز یچسبندگ مدل ارائه(. 1399. )رضایعل ان،یپورباقر و محمدرضا کبخت،ین

 .141-33،156نهم،شماره سال مدیریت، حسابرسی و حسابداری دانش مجله
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 شارطی  کاری محافظه بر ها هزینه چسبندگی تأثیر(. 1393. )علی نجاتی، هادی، امیری، عباس، سید هاشمی،

 ساوم،  و بیسات  شماره هفتم، سال مدیریت، حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه. اطلاعاتی تقارن عدم و

56-43. 

 عوامال  ریتاأث (. 1402. )مژگاان  صافا،  رضاا،  ،یجمکران یغلام ن،یفرد ،یمنصور ، زهرا ،ینصر پور یهاشم

 هاای  پاژوهش . هاا  شارکت  یهاا  ناه یهز یچسابندگ  زانیم بر کشور یاقتصاد -یاسیس ساختار از یناش
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