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 چكيده
 

ترين معضلاتي است كه اقتصاد همه كشورهاي دنيا در مقاطع مختلف زماني با آن مواجه                     تورم از شناخته   
به طوري كه امروزه بخش وسيعي از متون اقتصادي به چگونگي فرآيند ايجاد، كنترل و اثرات منفي ناشي از                    .  اند  بوده

هايي است    هاي ضد تورمي در اقتصاد داراي هزينه        شك كنترل تورم و اجراي سياست       بي.  تورم اختصاص يافته است   
براين اساس در اين تحقيق سعي خواهيم نمود، تا اثرات            .  ها در بحث نوسانات توليد قرار دارد         ترين آن   كه مهم 

هاي   هاي كشاورزي، خدمات و صنعت را بر تورم در اقتصاد ايران به روش خود توضيح با وقفه                    افزايش توليد بخش  
 . بررسي نماييم) 1353 -84(و براي دوره  1)ARDL(گسترده 

 3/3درصد افزايش در توليد بخش كشاورزي منجر به كاهش          10دهد كه هر    نشان مي    ARDLنتايج مدل  
درصد افزايش توليد بخش خدمات منجر به         10در حالي كه هر   .  خواهد شد )  تورم(ها    درصد در سطح عمومي قيمت    

 0/06حدود  (اين رقم براي بخش صنعت بسيار ناچيز است       .  ها خواهد شد    درصد در سطح عمومي قيمت      3/2كاهش  
هاي اقتصادي خويش به      براي كنترل تورم در اقتصاد ايران، ضروري است دولت در سياست             نتيجه اين كه  ).  درصد

 .هاي كشاورزي و خدمات توجه بيشتري داشته باشد قيمت وگسترش توليد در بخش
توان ديد كه، در كوتاه مدت تورم انتظاري تاثير بيشتري بر تورم نسبت به نرخ رشد نقدينگي                   از طرف ديگر مي     

همچنين در اين تحقيق    .  بنابر اين دولت براي كنترل تورم در كوتاه مدت بايد انتظارات تورمي را كاهش دهد                .  دارد
 . شود فرضيه پولي بودن تورم در اقتصاد  ايران  تاييد نمي

 
و نرخ   نقدينگي    ، نرخ رشد   )ARDL(هاي گسترده      توليد بخشي، خود توضيح با وقفه       ،  تورم:  واژگان كليدي 

 .تورمي انتظارات
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  .باشد اين مقاله قسمتي از رساله دكتري اينجانب به مشاورت آقايان دكتر يداالله دادگر و دكتر تقي ترابي مي*
1- Autoregressive Distributed Lag  
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 مقدمه     
تورم از شناخته ترين معضلاتي است كه اقتصاد همه كشورهاي دنيا در مقاطع مختلف زماني با آن مواجـه                                                                                                

در واقع پول و تزريق آن در اقتصاد گرچه آثار مثبت فراواني همچون ايجاد سهولت در مـبـادلات و                                                                                                 .     بوده است        
توجهي به روند                 بازرگاني و سرعت بخشيدن به روند رشد و شكوفايي اقتصاد به همراه دارد، اما غفلت از آن و بي                                                                                      

 .           تواند عامل بسياري از اختلالات اساسي در اقتصاد باشد                                                  افزايش آن مي            
به طوري كه امروزه بخش وسيعي از متون اقتصادي به چگونگي فرآيند ايجاد، كنترل و اثرات منفي ناشي                                                                                              

هايي        هاي ضدتورمي در اقتصاد داراي هزينه                                   شك كنترل تورم و اجراي سياست                             بي  .     از تورم اختصاص يافته است                        
براين اساس در اين تحقيق سعي خواهيم نمـود، تـا                                                       .     ها در بحث نوسانات توليد قرار دارد                                   ترين آن         است كه مهم          

 . بر تورم در اقتصاد ايران را بررسي نماييم                                       )   كشاورزي، خدمات و صنعت                     ( هاي مختلف           اثرات افزايش توليد بخش                      
توان گفت، در بررسي و پيش بيني تورم از مـتـغـيـيـر                                                              در بيشتر مطالعات انجام شده در ايران به جرأت مي                                               

كه در اين تحقيق سعي اصلـي                              در حالي       .     و يا متغيير هاي مشابه استفاده شده است                                     )     GDP(   توليد ناخالص داخلي                    
اسـتـفـاده                  )     كشاورزي، خدمات و صنعـت                        (   ها      جاي متغيير توليد از توليد يا ارزش افزوده بخش                                              ه بر اين است كه ب               

 . تا از اين طريق ميزان تورم زدايي هر بخش در اقتصاد ايران مشخص گردد                                                                  ، شود   
 :   بر همين اساس در تحقيق حاضر سعي خواهيم كرد به سؤالات زير پاسخ دهيم                                                                

 آيا تورم در ايران صرفاا يك پديده پولي است؟                      ً                     -
 در اقتصاد ايران بيشتر است؟                              )   در اثر افزايش توليد                   ( ميزان تورم زدايي كدام بخش توليدي                                    -
 :     1مروري اجمالي برارتباط بين توليد و تورم در مكاتب مختلف اقتصادي                                                                 -  1
در مورد  ارتباط بين تورم و رشد اقتصادي و يا رابطه بين توليد و تورم در بين مكاتب  مختلف اقتصـادي،                                                                                                      

،   )   1978(   به طوري كه فرضاا در مكتب فكري كلاسيكي افرادي همانند، بـگـواتـي                    ً                                                  .     نظريات متفاوتي وجود دارد                        
دهد و هـزيـنـه و ريسـك                                                  انداز را كاهش مي                  معتقدند كه، تورم نرخ هاي پس                           )     1989(   ، دورنبوش         )   1967(   باير    

كه نرخ هاي بالاي تورم، منجر به تخصيص نامناسب مـنـابـع                                                                  طوري      به  .     دهد     گذاري مولد را افزايش مي                         سرمايه      
  -انـداز اجـبـاري كـيـنـز                                             كه در مكتب پس               در حالي       .     شود     تر توليدي مي              هاي كم        گذاري به سمت فعاليت                     سرمايه      

                                           كننـد، تـورم سـطـوح كـلـي                                                     به طوري كه بيان مي                  .     كالسكي، جهت علييت از سوي تورم به سمت رشد است
انداز بـه سـمـت سـود                                        تر پس       گذاري را از طريق انتقال درآمد از حقوق بگيران با ميل كم                                                        اندازها و سرمايه                  پس  

در    ).      ها سريع تر از دستمزدها افزايـش يـابـد                                                 البته اگر قيمت              (   دهد       انداز، افزايش مي                  بگيران با ميل بالاتر به پس                         
، تورم از طـريـق بـاز                                 )   وجود توهم پولي              (   گيرد      اقتصاد كينزي كه تعديل دستمزدهاي واقعي به كندي صورت مي                                                     

انـداز و                      انداز، به سوي كارفرمايان با مـيـل بـالاتـر بـه پـس                                                                           توزيع درآمدها از كارگران با ميل پايين به پس                                           
.   تواند مشووق رشد واقعي شـود                             گذاري مي          گذاري و هم چنين از طريق افزايش نرخ اسمي بازدهي سرمايه                                                       سرمايه      

ها      دارد كه تحت شرايط اشتغال ناقص سطح قيمت                                        بيان مي       )     غير خنثايي كوتاه مدت پول                        (   ها      نظريه پولي كينزين                 
افزايش ايجاد شده در مقدار واقعي پـول، نـرخ                                                    .     يابد      به علت افزايش در مقدار پول به طور متناسبي افزايش نمي                                                    

 . دهد     گذاري و توليد واقعي را افزايش مي                                  دهد و در نتيجه سرمايه                       بهره را كاهش مي               
، با بحث اطلاعات ناقص توضيح داده                                 )   غير خنثايي پول در كوتاه مدت                           (   از طرف ديگر نظريه پولي فريدمن                                

در    .   دهـد            بدين ترتيب كه در كوتاه مدت، افزايش غير منتظره تورم، دستمزدهاي واقعي را كاهش مـي                                                                                     .     شود     مي  
كنند و كارگران اشتـبـاهـاا آن را بـه عـنـوان                                     ً                                      نتيجه كارفرمايان، دستمزدهاي اسمي بالاتري را پيشنهاد مي                                                     

كند كه، اشتغال                  اين اختلاف به طور مشابهي، كارفرمايان را تشويق مي                                               .     كنند      دستمزدهاي واقعي بالاتر تلققي مي                         ّ    
نـظـريـه مـقـداري                                 .     كندكه اشتغال بالاتري را بپـذيـرنـد                                         بالاتري را پيشنهاد كنند و كارگران را هم تشويق مي                                               

1-Hossain, Akhtar and Anis Chowdhury (1996) 
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كـنـنـد، بـه                                كند كه، وقتي دولت ها تغييري را در مقدار اسمي پول ايجاد مي                                                           ، بيان مي         )   خنثايي پول          (   كلاسيك       
يعني سرعت گردش پول و                      )     Y, V(   چون     )     MV=PY(   در معادله مبادله فيشر                       .   كنند      ها تغيير مي             همان نسبت قيمت              

.   شـود        ها مي       موجب همان اندازه تغييردر سطح قيمت                                   Mتوليد در نظريه كلاسيكي ثابت هستند، پس هر تغيير در                                                
در اين رابـطـه                        .   مانند       در نتيجه و در نهايت متغيرهاي واقعي مثل اشتغال، توليد، نرخ بهره واقعي بدون تغيير مي                                                                                  

.   گردند       هاي اقتصادي به سطح مقادير تعادلي خود بر مي                                            نشان داده است كه، در طول زمان فعالييت                                    )     1980(   تيلور       
 . در نتيجه ممكن است، نسبت به رشد اقتصادي در بلند مدت خنثي باشد                                                            

كند كه، سطح موجودي سـرمـايـه و                                                در قالب مدل بيان مي                   )     نظريه ابرخنثايي پول                   (   ،   )   1967( سيدروسكي           
كند كه، پـول                  در نتيجه بيان مي                .     مصرف واقعي در وضعيت يكنواخت، مستقل از نرخ تورم و نرخ رشد پول است                                                                

را بر اساس مـدل                   )     نظريه عدم ابرخنثايي پول                       (   ،   )   1965(   كه توبين            در حالي       .     است   )     ابرخنثي       (   در وضعيت يكنواخت                  
هاي رشد پول، ثروت واقعي سرانه مسـاوي                                              در مدل      .     كند     رشد يك بخشي نئوكلاسيكي سولو و سوان مطرح مي                                         

هاي واقعي سرانه نيز به توليد واقعي سرانه و هزينه                                                    مانده     .     هاي واقعي سرانه                 علاوه مانده            است با سرمايه سرانه به                      
هزينه فرصت نگهداري پول نيز مسـاوي اسـت بـا نـرخ                                                                     .     فرصت نگهداري پول به جاي سرمايه بستگي دارد                                         

شـود كـه                        يابد و سبب مي               با افزايش تورم، بازدهي واقعي پول كاهش مي                                        .     علاوه تورم           بازدهي واقعي سرمايه به                      
تر جـذاب              كنند، كم          مانده واقعي براي دارندگان  دارايي كه نرخ بازدهي پول را با نرخ بازدهي سرمايه مقايسه مي                                                                                     

در نتـيـجـه                   .     كند     ها را از پول به سمت سرمايه تشويق مي                                     در نتيجه نرخ بالاتر تورم، تغيير مجموعه دارايي                                            .     باشد    
اين اثر معروف به اثر تـوبـيـن                                     .     دهد     چون انباشت سرمايه را افزايش مي                              .     يابد      افزايش مي         )     توليد     (   محصول واقعي             

)   1973(       1كه از طرف ديگر، در نقد نظريه توبين، دورنبوش و فرنـكـل                                                           درحالي      .     نيست    )     ابرخنثي       (   يعني پول          .     است   
رود ودر نتـيـجـه پـول                                     اند كه وقتي تورم اثر مثبتي روي مصرف دارد، اثر توبين به سادگي از بين مي                                                                        نشان داده         

 .   خنثي است        
 

 بيني تورم          هاي نظري پيش              مدل   
)   2(   افزايش تقـاضـا،                         )     1(   بر اساس مباحث نظري ارائه شده، تورم در يك نگاه كلي داراي سه منشا عمده                                                                       

كسـري بـودجـه                         (   هاي انبساطي مالي                    افزايش عرضه پول، سياست                      .     تنگناهاي ساختاري است                    )     3(   فشار هزينه و              
و كاهش ارزش پول از جمله مصاديق افزايش تقاضا، شوك هاي طرف عرضه، افزايش دستمزد، كاهـش                                                                                       )     دولت    

هاي انرژي از جمله مصاديق تورم نـاشـي از                                                       هاي توليد به ويژه حامل                        بهره وري، افزايش قيمت عوامل ونهاده                                  
همچنين ساختار غير رقابتي بازارها و وجود انحصارات از جمله دلايل ساختاري براي بروز                                                                                 .     باشند       فشار هزينه مي             

بنابراين با توجه به دلايل تورم و مصاديق آن، راههكارهاي ارائه شده براي مقابله با تـورم بـر                                                                                                      .     باشند       تورم مي       
هاي شكاف تقاضا، فشار هزينه و ساختار اقتصاد به ترتيب شامل محدود كردن عرضه پول، انضباط                                                                                        اساس نظريه          
 . 2باشند       مي  ...     مالي دولت و             

بررسي       .     باشند       آنچه ذهن اقتصاددانان را به خود جلب كرده، اين است كه چه عواملي تعيين كننده تورم مي                                                                                  
از جمله مقولات بحث برانگيز مطالعات اقتصادي هم از بعد نظري و هـم از                                                                             )     توليد     (   تورم و در كنار آن بيكاري                          

فشـار         (   گذارند، عوامل طـرف تـقـاضـا                                         واقعيت اين است كه عوامل متعددي بر تورم اثر مي                                             .     باشد      بعد تجربي مي            
بر اين اساس تورم معلول پيشي گرفتن عرضه از تقاضاي                                                  .     و عوامل ساختاري               )     فشار هزينه          (   ، طرف عرضه            )   تقاضا     

هاي فني و اقتصادي لازم، فقدان نيروي كار مـاهـر و                                                               پول، بالا بودن ميل نهايي به مصرف، فقدان زيرساخت                                              
امـا        .     بـاشـد                و رفتار تورمي مردم مـي                            )     و غير رسمي          (   عوامل خارجي نظير تورم جهاني و نوسانات نرخ ارز رسمي                                                  

توان تمام عوامل را در مدل لحاظ نمود و در عمل از نمـاگـرهـاي                                                                     معمولالا جهت بررسي علل و عوامل تورم نمي     ً                               

 كميجاني و همكار -هاي اقتصاد ايران بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد بخش كشاورزي در مقايسه با ساير بخش

1-Dornbush and Frenkel (1973)      
  )1382(دفتر مطالعات اقتصادي -2
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الذكر عواملي هسـتـنـد كـه، نـهـايـتـاا در                                            ً                            عوامل فوق         .     شود     تورم جهت تبيين رفتار آن در اقتصاد استفاده مي                                            
 . شود     هاي پولي، شكاف توليد، نرخ ارز بازار غير رسمي  و انتظارات تورمي منعكس مي                                                                         مجموعه      

شود كه، هر كدام داراي مزايـا                                  غالباا جهت تبين علت تورم، در ادبيات اقتصادي از چند مدل زير استفاده مي     ً                                                                 
مدل پوليون، مدل منحني فيليپس تعميم يافته انتظاري، مدل تقاضاي                                                              :     ها عبارتند از               و معايبي هستند، اين روش                       

استار در چار چـوب                       pهاي پوليون، تقاضاي پول و                          از اين ميان، مدل                .     هاي زماني           استار و مدل سري                 pپول، مدل          
 . 1ديدگاه كلاسيكي و منحني فيليپس تعميم يافته انتظاري در چارچوب مكتب كينزي است                                                                         

ها به شكل يك افزايش بها بـالاتـر از                                              كند كه قيمت             مدل منحني فيليپس انتظاري تعميم يافته فرض مي                                            
شود، كه هزينه نيروي كار نيز به نوبه خود توسط تورم و ميزان فشار تقاضا حـاصـل                                                                                   هزينه نيروي كار تعيين مي                        

تـوانـد                   هاي گذشته و فشار تقاضاست كه مي                                كند كه تورم انتظاري تابعي از قيمت                                   اين مدل فرض مي              .     گردد      مي  
بنابراين در فرم خلاصه شده، معادله قـيـمـت                                                .     بيان گردد         )     يا شكاف توليد             (   توسط مازاد رشد توليد واقعي از بالقوه                                    

توان رفتار تورم را ارزيابي                              كند كه با بررسي رفتار اين دو متغيير مي                                        مطابق با منحني فيليپس انتظاري دلالت مي                                     
 ).  1384رمر،    ( 2نمود    

معادله قيمت             .     باشد      كند كه رشد پول با وقفه، نيروي موثر در تعيين قيمت مي                                                     مدل پوليون سنتي فرض مي                       
از رشد تقاضاي واقعي پـول                                )     ترجيحاا نقدينگي      ً        (   مبتني برتقاضاي پول، تورم را به شكل فزوني رشد عرضه پول                                                       

شود كه سطح قيمت با رابطه عرضه اسمي و تقاضاي واقعي پول تعديـل                                                                  در اين مدل فرض مي                 .     كند     بررسي مي        
استار به شكل سطح قيمتي كه با عرضه پول جاري و در شرايـط تـعـادل بـازار كـالاهـا و                                                                                                               pمدل     .     شود     مي  

در تعادل برابر صفر                      *pبنابراين شكاف بين سطح قيمت واقعي و                                    .     شود     هاي مالي مطابقت دارد، تعريف مي                                دارايي      
تـوانـد در                          كنـد و مـي                        مقدار تعديل قيمت را تعيين مي                            )     *p( است و متعاقباا انحراف قيمت از سطح تعادلي آن              ً                              

هاي استاندارد تورم، شكاف توليد يك متغـيـيـر                                                     در اغلب مدل           .     بيني حركات آينده سطح قيمت كمك نمايد                                     پيش   
است كه در آن سطح قيمت بلندمدت تـوسـط                                                  مبتني بر فرضيه سنتي پولي                           *pدر واقع       .     باشد      توضيحي تورم مي              

يك مدل پولي اسـت،                       *Pگرچه مدل          .     شود     گردد كه در قالب تئوري مقداري پول بيان مي                                          عرضه پول تعيين مي                 
 . 3) 1994تتوم،     ( تواند در قالب مدل منحني فيليپس انتظاري تعميم يافته بيان گردد                                                              ليكن مي       

 
 ) 1352-84( هاي       بررسي روند تورم دراقتصاد ايران در طي سال                                          -3

 : 4كنيم      در اين قسمت براي بررسي بهتر تورم، تورم را در سه دوره زير بررسي مي                                                                 
 ):  64-1352( دوره اول            1-3

.   هاي جهاني نفت اتفاق افتـاد                              ، به دليل افزايش شديد قيمت                          1352اولين تكانه وارده در اين دوران در سال                                        
 . در اثر اين شوك بسياري از متغييرهاي كلان اقتصادي تحت تأثير قرار گرفتند                                                                    

درصدي درآمد حاصل از صـادرات                                         250براي مثال كمبود ارز كه در آن زمان مشكل اساسي بود، با رشد                                                           
از سوي ديگر بروز اين شوك  منجر به رشد شديد نقدينگي به دليل افزايش جـز خـالـص                                                                                            .     نفت، از بين رفت               

 . ذخاير ارزي پايه پولي شد                       
مـجـمـوعـه ايـن                               .     با آغاز جنگ تحميلي شوك ديگري به اقتصاد ايران وارد شـد                                                         1359سرانجام در سال               
بر اقتصاد ايران سايه                      )     كه تا آن زمان در اقتصاد ايران تجربه نشده بود                                            (   ها باعث شد تا نرخ تورم دو رقمي                                  شوك   
درصـد               15/4طور متوسط سالانـه                          به طوري كه شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در اين دوره به                                                       .     افكند     

طور متوسط سالـيـانـه                              همچنين متغييرهاي حجم نقدينگي و توليد ناخالص داخلي به ترتيب به                                                             .   رشد داشته است             
 ).  1( اند، مطابق  جدول                    درصد رشد داشته                1/65و   27

                                          Tatom and Kool (1994) -3)1384( ديويد رمر -2   )1379( اكبر كميجاني و علوي -1
 ) .1353-84( هاي مختلف  هاي بانك مركزي، سال هاي اقتصادي و ترازنامه گزارش -4
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 ):  75-1365( دوره دوم          2-3
.   اي كاهش يافـت                 درآمدهاي ارزي دولت به دليل كاهش قيمت نفت به مقدار قابل ملاحظه                                                              1365در سال         

  7همچنين نرخ تـورم از حـدود                                           .     اين كاهش درآمد ارزي موجب كاهش واردات و در نتيجه كاهش توليد شد                                                             
ادامه اين روند موجب افزايش تـورم تـا                                              .     افزايش يافت             1365درصد در سال               24به حدود           1364درصد در سال             

با پايان يافتن جنگ و آغاز برنامه اول توسعه، درآمدهاي ارزي كشور با افزايش صادرات و بـالا                                                                                          .     شد    1367سال     
 . رفتن قيمت نفت بهبود يافت                        

هاي خالي توليدي به كار گرفته شد و در نتيجه يك رونـق                                                         هاي خارجي، ظرفيت                  همراه با شروع  استقراض                       
 .   نسبي در اقتصاد در طي برنامه اول ايجاد شد                                        

هاي انبساطي پولي و مالي و حركت به سـمـت                                                   دولت به دنبال اجراي سياست                         )     1368-72(   در اين دوران               
يعني كاهش ارزش پول ملي و حركت به                                  (   ها      به دنبال اين سياست                  .     تك نرخي كردن ارز و آزادسازي واردات بود                                      

، تكانه ديگري به اقتصاد وارد آمد و باعث شد كه كشور بالاترين نرخ تورم را در طـي                                                                                     )   سمت نظام ارزي شناور                   
 . درصد افزايش يافت                  49/ 9به      1374تجربه كند، به نحوي كه نرخ تورم در سال                                       )   1353-84( هاي       سال   

دولت مجدداا نرخ ارز را تثبيت و بازار غيررسمي ارز را غيرقانوني اعلام كرد و با تعييـن دو              ً                                                                                1374در سال         
به علاوه دولـت                     .     ها تلاش كرد            براي تثبيت قيمت               )     ريال به ازاي هر دلار                     3000و   1750(   نرخ اسمي و صادراتي                    

.     ها، حجم نقدينگي را كنـتـرل كـنـد                                              دهي بانك          تلاش كرد با كنترل شديد اعتبارات بانكي و كاهش قدرت وام                                                    
 ).  هاي انقباضي پولي اعمال شد                           يعني سياست          ( 

درصـد رشـد                      25طور متوسط سالانه                   طوري كه شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در اين دوره به                                                      به   
و   26/9طور متوسط ساليانه                       همچنين متغييرهاي حجم نقدينگي و توليد ناخالص داخلي به ترتيب به                                                             .   داشته است         

 ).  1( مطابق جدول            .   اند     درصد رشد داشته                4
 ):  84-1376(   دوره سوم          3-3

اين وضع نه تنها به طور                        .     هاي بعد از انقلاب بود                      از نظر كسب درآمد نفتي يكي از بدترين سال                                         1377سال      
مستقيم از طريق كاهش سهم بخش نفت در توليد ملي، بلكه به نحو غيرمستقيم در كاهش توليـد مـلـي اثـر                                                                                                               

وضعيت اقتصـادي                    1378با بهبود قيمت نفت در اواخر سال                                .     ادامه داشت            1378اين روند تا اواخر سال                       .     گذاشت     
بـه       .     دلار رسـيـد                    26تقريباا به       ً      1379به طوري قيمت هر بشكه نفت خام در سال                                     .     كشور نيز اندكي بهبود يافت                         

ميانگين  نرخ تورم در اقتصاد ايران بسيار بالاتر از برنامه اول                                                                 )     1374-78(   طوري كه در طي برنامه دوم توسعه                                
 . بود   

گذاري اقتصاد ايران                      در طي برنامه سوم توسعه، با توجه به تحولات مساعد بازار نفت، رشد توليد  و سرمايه                                                                              
مـجـدداا        ً     )     دلار براي هر بشكـه                   26دلار به          16از    (     1379با فزايش قيمت نفت در سال                          .   با كاهش تورم مواجه شد                     

 . رونق اقتصادي بر كشور حكمفرما شد                               
به دنبال رونق اقتصادي و بهتر شدن وضعيت بودجـه دولـت،                                                                1380و     1379هاي       به اين ترتيب، در سال                     

 ).  رسيد      1380درصد در سال               11به حدود         .(    نرخ تورم در كشور كاهش يافت                          
ها، از جمله حركت به سمت تك نرخي كردن ارز                                            به دليل اجراي برخي سياست                          1381در حالي كه در سال                    

  1382درصد در سال               15/   6به      1381درصد در سال             11بدون تمهيدات لازم، مجدداا نرخ تورم افزايش يافت و از                        ً                           
 . افزايش يافت           
نرخ تورم با اندكي كاهش به حدود                                  1384نرخ تورم تقريباا ثابت ماند و سرانجام در طي سال                ً                                 1383در طي سال           

 . درصد رسيد           12

 كميجاني و همكار -هاي اقتصاد ايران بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد بخش كشاورزي در مقايسه با ساير بخش
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درصـد         15/1به طوري كه شا خص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در اين دوره به طور متوسط سـالانـه                                                                                     
همچنين متغييرهاي حجم نقدينگي و توليد ناخالص داخلي به ترتيب به طور متوسط ساليـانـه                                                                                       .     رشد داشته است             

 ).  1( مطابق جدول            .   اند     درصد رشد داشته                4/9و     30/25

 
 بررسي پولي بودن تورم در اقتصاد ايران از بعد تجربي                                                     -4

، عدم موازنه بين رشد حجـم                             )   با ثابت فرض كردن سرعت گردش پول                              (   پوليون، علت تورم در بلند مدت را                                  
بر اين اساس در بلند مدت، نرخ تورم معادل تفاضـل نـرخ رشـد                                                                        .     كنند      پول و نرخ رشد توليد واقعي معرفي مي                                  

)   84-1352(   و بـراي دوره                            )     1(   طبق اعداد جدول                ).      طبق معادله مبادله فيشر                      (   نقدينگي و نرخ رشد توليد است                             
بر اسـاس نـظـريـه                                   .     درصد بوده است               5/5و   28/05به ترتيب برابر                )   با نفت      (   متوسط نرخ رشد نقدينگي و توليد                             

ها، بايد با ما به التفاوت نرخ رشد نقدينگي و نرخ رشد توليد ناخالص داخلي                                                                          مكتب پولي، نرخ رشد شاخص قيمت                            
درصد برابر باشد، در حالي كه اين رابطه برقرار نيست، و شاخص بـهـاي                                                                      )     28/05–    5/         5=   22/55(       22/55يعني    

اين رابطه بر عدم تناسب يك بـه                                     .     درصد رشد كرده است                 5/18كالاها و خدمات مصرفي در طي اين دوره فقط                                        
بنابراين اگرچه رابطه مثبت بين تورم و رشد نقدينگي در                                                     .     1يك بين  تورم و رشد نقدينگي در ايران حكايت دارد                                              

نتيجه اين كه تورم در ايران صرفاا يك پـديـده                                    ً                .     ايران وجود دارد، ولي اين رابطه، يك رابطه يك به يك نيست                                                      
 . پولي نيست         

 
 تجربه سايركشورها در زمينه مقابله با تورم                                          -5 

در    .     هاي تثبيتي براي مقابله با تورم، در كشورهاي در حال توسعه به نتيجه مشابهي نرسيده اسـت                                                                                       سياست       
براي مقابله با تـورم، اتـخـاذ                                             .     هاي ضد تورمي موفق و در برخي ديگر ناكام بوده است                                                 برخي كشورها، سياست                  

هاي مقابلـه بـا تـورم مـزمـن در                                                             اقتصاددانان بين سياست                     .     باشد      هاي مناسب بسيار حائز اهميت مي                               سياست     
هـاي              علاوه بر اين مشاهده شده كه، سياسـت                                   .     كشورهاي در حال توسعه و تورم معمولي تفاوت زيادي قائل اند                                                       

پـومـفـرت                 (   باشد        هاي تثبيتي براي كنترل تورم مزمن مي                                    تر از سياست             تثبيتي براي كنترل تورم بسيار بالا موفق                                     
1992 (2 . 

 سال
 متغيير 

1352-64 1365-75 1376-84 1352-84 

 28/05 30/25 26/9 27 حجم نقدينگي
 5/5 4/9 4 1/65  )با نفت(داخلي توليدناخالص
 4/78 4/85 3/5 6  )بدون نفت(داخلي  توليد ناخالص

 18/5 15/1 25  15/4 شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي
 18/5  14/6 25/5 15/4 شاخص بهاي عمده فروشي كالاها و خدمات

 20/26  15/6  27/7 17/5 )با نفت ( ناخالص داخلي شاخص ضمني توليد
 2/15 7 19/6 19/8 نرخ ارز بازار آزاد

 )    ارقام به درصد(رشد متوسط ساليانه برخي متغييرهاي كلان اقتصادي ايران  -1جدول              

  محاسبات محقق، بر پايه آمارهاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: منبع

بـراي  .  شـود    بايد توجه داشت كه، حتي با ثابت فرض نكردن سرعت گردش پول نيز،رابطه يك به يك بين تورم و رشد نقدينگي در ايران تاييد نـمـي    -1
مـعـاونـت    “  يابي  و راهكارهاي مهار آن در اقـتـصـاد ايـران         روند تورم، ريشه” ):  1382( دفتر مطالعات اقتصادي:  مطالعه بيشتر در اين زمينه رجوع كنيد به

 .   هاي اقتصادي، وزارت بازرگاني ريزي و بررسي برنامه
 )1383( احمد  مجتهد، علي حسن زاده  -2
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هاي موفق در اين زمينه به حساب                                 برزيل و آرژانتين و بوليوي، از نمونه                                   :     كشورهاي آمريكاي لاتين، همانند                             
هايي كه به كاهش در نرخ انبساط پولي منجر                                           نشان داده است كه، سياست                         1)   1993(   همچنين پاتينكين                 .     آيند      مي  
همچنين وي نشان داده است كه، انتـظـارات                                            .     شود، يك شرط لازم براي هر سياست ضد تورمي موفق است                                                 مي  

 . اي در تداوم و رشد فزاينده آن دارد                                   تورمي نقش تعيين كننده                     
ها در رابطه با واردات و صادرات است، ثـبـات                                                      براي كشورهايي كه درصد بزرگي از توليد ناخالص ملي آن                                                   

 . شود     هاي ضد تورمي امري لازم محسوب مي                                نرخ ارز براي موفقيت سياست                         
ها از ديدگاه عمومي براي مـقـابلـه بـا                                                     از طرف ديگر، قطع انتظارات تورمي كه تا اندازه زيادي به توانايي دولت                                                                  

هاي ضد تورمي بسيار مـوثـر                                 هاي پولي و مالي بستگي دارد، در موفقيت سياست                                             مشكلات و يكپارچگي سياست                      
 . است   

گـذاري                گيرد، استفاده از روش هـدف                                     هايي كه براي كاهش تورم مورد استفاده قرار مي                                             از جمله سياست              
هاي خود را تنظيم                    در اين روش كشورها با قرار دادن يك نرخ مشخص تورم يا حدود آن، سياست                                                                 .     2تورمي است         

باشد، كه در آن سياسـت پـولـي بـر اسـاس                                                                گذاري تورم يك روش مبتني بر نگاه به جلو مي                                           هدف   .       كنند      مي  
بـر اسـاس                   .     شود     هدايت مي          هاي بانك مركزي از تورم و رشد اقتصادي و تصريح هدف تورم در آينده                                                                  بيني      پيش   
گيرد و مسئولين بانك مركزي بايد جوابگو                                         هاي بانك مركزي مورد قضاوت قرار مي                                   گذاري تورمي، سياست                    هدف   
از اين رو، ارائه گزارش در مورد عملكرد تورم بايد به صورت مرتب به اطلاع مردم و نمايندگان مجـلـس                                                                                                  .     باشند     
  . برسد    

 
 مروري بر مطالعات انجام شده در ارتباط با تورم                                              

در اين قسمت با هدف تصريح مدل اقتصاد سنجي مناسب براي بررسي رابطه تجربي توليد و تـورم در                                                                                                       
در اكثر تحقيقات انجـام شـده در                                            .     اقتصاد ايران، به مرور مطالعات انجام گرفته در اين ارتباط خواهيم پرداخت                                                                     

)     تـورم       (   هـا                 ايران رابطه توليد و تورم، از طريق تأثير توليد به عنوان يك متغيير مستقل بر سطح عمومي قيمت                                                                                        
با توجه به تنوع اين گونه از مطالعات، در اين قسمت فقط به مطالعاتي اشاره خواهيم كرد                                                                                   .     گيري شده است              اندازه      

 . ها اقتباس شده است                   كه، مدل تحقيق حاضر از آن                        
 3) 1997( مطالعه پييرو ريچارد آگنور و الكساندر هاف ميتسر                                                 

اين مطالعه  در قالب يك الگوي تركيبي تأثير متغيير هاي رشد نقدينگي، رشد نرخ ارز، شـكـاف تـولـيـد                                                                                                               
.   دهد     ناخالص داخلي و تورم انتظاري را بر تورم در كشورهاي كره، تركيه، شيلي و مكزيك مورد بررسي قرار مي                                                                                             

 : باشد      مدل اصلي اين مطالعه به صورت زير مي                                  
،  نرخ رشـد                   )   RM2(   ، نرخ رشد نقدينگي                 )   CPI(   كه درآن نرخ تورم بر اساس شاخص سبد كالاهاي مصرفي                                                 

نرخ رشد دسـتـمـزد اسـمـي                                            W،     )   توليد منهاي توليد بالقوه                        (   شكاف توليد ناخالص داخلي                          GAP ، )   RER(   ارز     
 .   متغير مجازي در نظر گرفته شده است                                  DUMو     ِِ

در اين مطالعه رابطه بين رشد پول، كاهش ارزش پول ملي، رشد دستمزدهاي اسمي و شكاف تـولـيـد و                                                                                                     
در كوتاه مدت دستمزد، بـيـشـتـر                                        .     مورد بررسي قرار گرفته است                         )     VAR( تورم بر اساس رهيافت خود رگرسيوني                                

.   كـنـد               تري را درحركت دستمزدها ايفا مي                                كه در بلندمدت تورم نقش مهم                            در حالي       .     تحت تأثير خودش قرار دارد                        

),,,,( 2 DUMWGAPRERRMFINF =

 )1383( احمد  مجتهد، علي حسن زاده  -1
 :براي مطالعه بيشتر رجوع كنيد به  -2

، “ هاي لازم براي اجـراي آن در ايـران         گذاري تورم و پيش شرط راهبرد سياست گذاري پولي بر اساس روش هدف” كميجاني، اكبر ، سيد محمود علوي، 
 .1379هاي پولي و ارزي، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي،  مجموعه مقالات دهمين كنفرانس سياست

3- Pierre-Richard Agenor and Alexander W. Hoffmaister (1997) 

 كميجاني و همكار -هاي اقتصاد ايران بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد بخش كشاورزي در مقايسه با ساير بخش



 34 1387، تابستان 2سال اول، شماره ، ترويج و اقتصاد كشاورزيمجله                              

همچنين در كوتاه مدت شوك تورمي، نقش مهمي در تعيين مقدار تـورم دارد                                                                         ).      جز كره        براي تمام كشورها به                     (   
هاي مربوط به شكاف تورم در يك                                تكانه     .     كاهش نرخ ارز اسمي نيز نقش مهمي در تعيين تورم دارد                                                 ).      جز كره        به  (   

هـاي              كه تكانه          در حالي       .     افق بلند مدت و ميان مدت در تعيين مقدار تورم مكزيك بسيار حائز اهميت بوده است                                                                           
.   تري بـر تـورم دارد                                مربوط به رشد پول در افق بلند مدت روي تورم تأثير زيادي دارد، در كوتاه مدت تأثير كم                                                                                 

هاي تورم در شيلي و تركيه اثرات موقـت                                          شوك   .     شود     مي      كشور موجب كاهش تورم                       4كاهش نرخ ارز در تمامي                       
 . بيشتري بر توليد حقيقي دارند                           

 1) 2001( لونگاني و ديگران                   _
كشورهاي آفريقايي، آسـيـايـي و                                             (   در اين مطالعه براي بررسي ماهيت تورم در كشورهاي در حال توسعه                                                               

با شش متغيير و به صورت زير استـفـاده                                          )         Recurcive VAR(   بازگشتي           VARاز يك مدل           )     آمريكاي لاتين            
 :   شده است       

  -GDP             ،4شكاف توليد به صورت درصدي از                                     -3رشد قيمت كالاهاي غير نفتي،                               -2رشد قيمت نفت،                   -1
در واقع در اين تحقيق براي بررسي رفتار تورم چهار دسته عـوامـل                                                                  .     تورم        -6رشد حجم پول،                  -5رشد نرخ ارز،              

 . مختلف به صورت زير در نظر گرفته شده است                                      
 ) شاخصي براي متغييرهاي مالي                         ( رشد حجم پول و نرخ ارز                       :   دسته اول          
 شكاف توليد معياري براي ادوار تجاري                                  :   دسته دوم          
 هاي نفتي            گيري اثرات شوك                هاي نفتي و غيرنفتي براي اندازه                                تغيير قيمت          :   دسته سوم          

 هاي گذشته برا ي نشان دادن تاثيرات جزء با وقفه تورم بر تورم دوره حاضر                                                                      تورم دوره         :   دسته چهارم            
 :   باشد      معادله اصلي اين تحقيق به صورت زير مي                                    

 : توان به موارد زير اشاره نمود                              از نتايج اين تحقيق مي                      
به طوري كه در كشورهـاي در                                 .     منبع ايجادكننده تورم در تمامي كشورهاي در حال توسعه يكسان نيست                                                              

عامل اصلي تورم معرفي شده، در حالي كه در                                             )     تورم انتظاري            (   حال توسعه آسيايي و آفريقايي جزء با وقفه تورم                                              
نقش اساس در افزايش تورم ايـفـا                                        )     رشد حجم پول و رشد نرخ ارز                         (   كشورهاي آمريكاي لاتين متغييرهاي مالي                                     

در    )     هاي تجزيه واريـانـس                         بر اساس جدول            (   به طوري كلي در كشورها آمريكاي لاتين رشد حجم پول                                                .     كنند      مي  
 . دهد     كوتاه مدت و بلند مدت حدود    واريانس تورم را توضيح مي                                                     

  2) 2004( مهرا    _ 
آزمون تجربي شكاف توليـد، بـر                                      .     اين مطالعه با نگاهي ديگر به بررسي عوامل موثر بر تورم پرداخته است                                                                 

در ايـن               .     انجام مي شود            )     هيبريد      (   مبناي منحني فيليپس نيو كينزي، اغلب از طريق تخمين يك الگوي تركيبي                                                                  
الگوي تركيبي هم تورم آتي و هم تورم با وقفه حضور دارند و براي آزمون آن، اين موضوع بررسي مي شود كه                                                                                                  

  طـالـعـه              تر است؟ اين م ـ                     داري، از ضريب تورم با وقفه بزرگ                                 آيا ضريب تخميني براي تورم آتي، به ميزان معني                                            
شواهدي را ارائه مي دهد كه نشان مي دهد ورود شوك هاي طرف عرضه در الگوي تركيبي مـزبـور، اثـرات                                                                                                           

 . داري دارد          معني    

   :                                       معادله اصلي مورد استفاده                            
 .   است     )                (و تورم آتي            )                (تابعي ازشكاف توليد دوره جاري،تورم با وقفه                                         (      )          در اين معادله تورم جاري                       

ضريب تخميني براي تورم انتظاري آتي از نظر مقداري كوچك بوده و از نظر آماري نيـز از                                                                                        دهد       نتايج نشان مي             

))1(,2,,,,( −= INFRMRERGAPPGPOILfINF

tttt
f

t
b

t byEwLaw επππ +++= +− 11)(

3
2

tπ1−tπ1+tπ

1- Parakash Loungani and Phillip Swagel, (2001)  
2- Yash.P Mehra (2004) 
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داري از ضـريـب تـورم آتـي                                             به علاوه، ضريب تخميني تورم با وقفه به ميزان معني                                               .     صفر متفاوت نبوده است                    
تر بوده است كه اين امر حاكي از آن است كه تورم با وقفه مهم ترين عامل تعيين كننـده تـورم جـاري                                                                                                              بزرگ    
 .   است   

 1) 2002( سلزيم و ديگران                مطالعه              -
كند، جدا كردن كـالاهـاي دولـتـي                                              نكته مهمي كه اين تحقيق را از ساير تحقيقات انجام شده متمايز مي                                                              

به اين ترتيب براي محاسبه شـاخـص                                         .     ، از ساير كالاهاست                 )   كند     ها يارانه پرداخت مي                     كالاهايي كه دولت به آن                     ( 
كـالاهـايـي                  .(    انـد            بندي كـرده              كنندگان در ايران، كالاها را به دو دسته دولتي و غير دولتي تقسيم                                                               قيمت مصرف         

به عنوان كـالاهـاي دولـتـي و سـايـر                                                            ...       نان، شكر، قند، روغن نباتي، سوخت، دارو، آب، برق، گاز و                                                       :     همانند      
جايي كه           از آن     ).      شوند      شود، كالاهاي غيردولتي محسوب مي                               ها در بازار تعيين مي                      كالاهايي كه مستقيماا قيمت آن                  ً        

اين دسته از كالاها در                            CPIگيرند، در اين تحقيق براي محاسبه                                   تر تحت تأثير تورم قرار مي                           كالاهاي دولتي كم               
يا به عنوان شاخص تـورم در                                 (   به عنوان متغيير وابسته                          CPIبنابراين تغيير در جز غيردولتي                               .     اند     نظر گرفته نشده              

معادله مورد تخمين يك معادله تصحيح خطا است كه، متغيير وابسته آن                                                                .     در نظر گرفته شده است                    )     اقتصاد ايران            
است و متغييرهاي مستقل آن نيز عبارتند از مقادير جـاري                                                        (            )                      CPIتفاضل مرتبه اول اقلام غيردولتي                               

تقاضاي حقيقي پول، توليد، كاهش نرخ ارز در بـازار                                                           :     براي تفاضل مرتبه اول متغييرهاي                              )     وقفه      4تا    (   و با وقفه           
بـه             CPIو نيز چهار وقفه از تفاضل مرتبه اول نرخ تورم جز غيردولـتـي                                                                     CPIموازي ارز، نرخ تورم جز دولتي                              

اگـر        .   روش تخمين نيز روش حداقل مربعات معمولي است                                         .   باشد      مي  )   ECM( علاوه اولين وقفه جز تصحيح خطا                              
دار نيست، را حذف نـمـايـيـم،                                            ها معني         در معادله مورد تخمين آن دسته از متغييرهاي توضيحي كه ضرايب آن                                                            

 : شود     به صورت زير برآورد  مي                        2001تا زمستان             1990هاي كوتاه مدت تورم براي فاصله زمستان                                        پويايي      
 

داري روي تـورم                    اثر معني        )     تورم كالاهاي دولتي                 (       CPIتوان ديد كه، تغييرات جز دولتي                                 با برآورد معادله مي                     
كالاهاي غيردولتي ندارد، بنابراين در برآورد تورم كالاهاي غيردولتي، تورم كالاهاي دولتي را از مـدل حـذف                                                                                                               

از طـرف               ).      به عبارت ديگر، تغييرات قيمت كالاهاي دولتي اثر چنداني بر تورم در ايران نداشته اسـت                                                                                  (   اند       نموده     
دهد كه افزايش درآمد حقيقي و تقاضاي                                      هاي اول، دوم و سوم رشد توليد نيز نشان مي                                          ديگر، علامت مثبت وقفه                    

نيز اثر         (               )                     از طرف ديگر وقفه دوم تقاضاي حقيقي پول                                       .   كل در كوتاه مدت داراي اثرات تورمي است                                     
 . داري روي تورم دارد                    مثبت و معني           

پردازند كه آيا كاهش نرخ تـورم در ايـران از                                                              در ادامه اين تحقيق نويسندگان به بررسي اين موضوع مي                                                   
بر خلاف افزايش شديد عرضه پول در طي همين دوره، دليلي براي وجود يـك شـكـسـت                                                                                        2000ابتداي سال            

 ساختاري در اقتصاد ايران است؟                            
ترين عامل ايجادكنـنـده                              مهم     2000نتيجه اصلي اين تحقيق نيز بر اين نكته تأكيد داردكه، تا قبل از سال                                                                   

به دلايلي همانند جذب نقدينگي تـوسـط                                          2000ولي بعد از سال                .       باشد      تورم در اقتصاد ايران، رشد نقدينگي مي                                    
هاي ريالي و رشد توليد منجر به آن شده است كه تقاضا براي                                                          گذاري       بورس و افزايش نرخ نسبي بازدهي سرمايه                                    

اي زياد شود كه، اثرات تورمي رشد عرضه پول در دوره مذكور را جبران نموده است و مجـمـوعـه                                                                                               پول به اندازه             
تر شود و در نهايت اقتـصـاد ايـران دچـار                                                           اين عوامل موجب شده تا ارتباط بين رشد نقدينگي و تورم كم رنگ                                                          

 . شكست ساختاري نشده باشد                      

32121 03.006.007.028.051.0005.0 −−−−− +++−−= tttttt dydydyddcpinddcpinddcpin

32 02.013.015.022.0 QECMMdmlpddpar t −+++ −

1- Oya Celasum & Mangal Goswami (2002)  

tddcpin

2−tddmlp
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 معرفي مدل تجربي مورد استفاده                                -6
در اين ميان بـخـش                       .     در ارتباط با پيش بيني تورم و تعيين علل تورم  تحقيقات زيادي صورت گرفته است                                                                          

عظيمي از اين تحقيقات ختصاص به علل بروز تورم يا اثرات تورم بر ساير متغييرهاي اقتصادي، نظـيـر رشـد،                                                                                                             
تر مورد توجه قرار گرفته است                               اما مطالعه در مورد ارتباط بين توليد و تورم كم                                             .     اشتغال، كسري بودجه دولت دارد                            

هاي بخشي وكاهش اثـرات                           گذاري       تواند در امر سياست                    توجه به اين امر نيز مي                      ).      خصوصاا توليد به شكل بخشي     ً                  (   
 . ، نقش مهمي داشته باشد                     ) صنعت، كشاورزي، خدمات                    ( هاي       تورمي بخش         

ها      اما اين افزايش سطح عمومي قيمت                             .     تواند موجب ايجاد تورم شود                           افزايش نقدينگي در بسياري موارد مي                                  
در اصطلاح اقتصـادي ايـن امـر بـه                                                     .     تواند به صورت مساوي  صورت  نپذيرد                                   در تمامي كالاها و خدمات، مي                          

همچنين به منظور آزمون اثرات مختلف رشد پـول بـر روي                                                                .     معروف شده است             »     ها    فرضيه شتابندگي قيمت                   «   
هاي مختلف و با توجه به تغييرات درصدي متغييرها، مدل پيشنهادي استامولـيـس و راسـر                                                                                                             ها در بخش           قيمت    

   . به صورت زير در نظر گرفته شده است                                  1) 1988( 
p. I,t=a0+δp. 

I,t-1+∑k
j=0Bj m. t-j+∑k

j=0γj g. t-j 
 : كه در آن           

 p.
i,t   :            ها در دوره              نرخ رشد قيمتt 

 p.
i,t-1   :            ها در دوره              نرخ رشد قيمتt-1 

 m. t-j   :                     نرخ رشد پول در دورهt 
 g. t-j     :                            نرخ رشد توليد ناخالص داخلي   )GDP     (         در دورهt       .     توان از توليـد                    جاي رشد توليد ناخالص داخلي مي                               كه به

 . بخشي استفاده كرد                
،   )   2004(   ، مـهـرا                )   1997(   بر اساس الگوهاي ارائه شده توسط پيير وريچارد آگنور والكساندر هات ميـتـسـر                                                                               

  2)   1382(   ، مطالعات بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                                       )   1988(   ، استاموليس و راسر                    )   2001(   لونگاني و ديگران                  
متغييرهاي رشد نقدينگي، نـرخ ارز                                         ARDL)(   هاي الگوهاي                 و با توجه به  ويژگي                     3)   1378(   وكميجاني و علوي               

كشـاورزي،             (   ، توليد بخـشـي                        )   بر اساس مباحث نظري و مطالعات تجربي انجام شده در ايران و جهان                                                            (   بازار آزاد            
بر    (   هاي قبل           و نرخ تورم سال              )     بر اساس منحني فيليپس تعميم يافته                                (   به عنوان متغيير حقيقي                       )     خدمات و صنعت            

بنابر اين مدل اصـلـي كـه                                    .     و به عنوان نرخ تورم انتظاري وارد مدل خواهد شد                                             )   اساس نظريه انتظارات تطبيقي                          
 : برآورد خواهد شد، به صورت زير خواهد بود                                      

LINFt=F (LINF (-1), LRM2 ,LRER,LGDPAgri ,LGDPInd , LGDPSer ,  DUM)  
 : كه متغييرها به ترتيب عبارتند از                               

LINFt   :                         لگاريتم نرخ تورم در سالt   ،:LRM2                          ،لگاريتم نرخ رشد نقدينگيLRER       :                                         لگاريتم نرخ ارز در بـازار
لگاريتم ارزش افزوده بـخـش                               :     LGDPAgriلگاريتم ارزش افزوده بخش صنعت،                               :       LGDPIndو )     غيررسمي       (   آزاد      

 . متغيير مجازي            :   DUMلگاريتم ارزش افزوده بخش خدمات و                                 :   LGDPSerكشاورزي،          
در مدل بالابراي بررسي انطباق نظريه پوليون و نظريه فشار هزينه، متغييرهاي حجم نقدينگي و شاخـص                                                                                               
ها متغير توليد بخشي وارد مـدل شـده                                                      ها و براي بررسي اثرگذاري طرف عرضه اقتصاد بر سطح قيمت                                                      قيمت    
 . است   

 
 بررسي آزمون هاي ريشه واحد براي مانائي متغييرهاي مدل                                                     -7

هاي زماني مشخـص                     سري     5ابتدا بايد وضعيت مانايي و درجه جمع بستگي                                          4مطابق با نظريه هم انباشتگي                           
پرون          –فولر تعميم يافته و آزمون فيليپس                                     -در اين مطالعه و براي اين منظور از آزمون ريشه واحد ديكي                                                        .     شود   

1- Stamoulis  and Rausser (1988) 
 .    1382، “ مطالعات نظري و تجري در زمينه اقتصاد ايران: تورم ”:معاونت اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،  -2
 ) 1378(كميجاني و علوياكبر  -3

4- Co integration       5- Order of Integrated  
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هـاي          فولر در زماني كه شكست ساختاري در سري                                        –با توجه به اين نكته كه آزمون ديكي                                   .     1استفاده شده است               
دهد و وجود  شكست ساختاري با توجه به تحولات اقتـصـادي،                                                            نتايج ترديدآميزي را ارائه مي                              2زماني وجود دارد               

پرون نيز براي بررسي مانايـي                                   -دليل وقوع انقلاب قابل دفاع است، آزمون  فيليپس                                              اجتماعي و سياسي ايران به                        
فولر تعميم يـافـتـه                                   -آزمون ريشه واحد ديكي                      2مطابق جدول            .     متغييرهاي مدل مورد استفاده قرار گرفته است                                         
دهد كه، فرض صفـر مـبـنـي بـر                                                  دست آمده نشان مي                  نتايج به        .     براي همه متغييرهاي مدل انجام گرفته است                                      

رد    )     لگاريتم نرخ تـورم                   (       LINFجز    در تمامي متغييرهاي مدل به                         %)    95در سطح اطمينان                (   غيرايستا بودن متغييرها                        
عـبـارتـي                       يـا بـه               ).      در سطح ايستا نيستنـد                      (   نامانا هستند              LINF) ( جز      يعني تمامي متغييرهاي مدل به                           .   شود     نمي   

گيـري مـانـا                          ايستا نبوده ولي با يك بار تفاضل                               )     LRM2,LRER,LGDPI,LGDPA,LGDPS(   متغييرهاي           
آزمون انجام شده بـا فـرض                                      .     باشند       مي    I(1)جز لگاريتم نرخ تورم                       بنابراين تمامي متغييرهاي مدل به                               .     شوند      مي  

 . ها صورت گرفته است                   وجود جمله ثابت در داده                      
 

 ها      فولر تعميم يافته براي سطح داده                                –آزمون ريشه واحد ديكي                        -2جدول                        

  
جز متغييرهاي لگاريتم نرخ تـورم و                                          ها به       در سطح داده           (   و بر اساس آزمون پرون                        3با توجه به نتايج جدول                        

همچنين متغييرهاي لگـاريـتـم نـرخ ارز و                                                            .     باشند       لگاريتم نرخ رشد نقدينگي بقيه متغييرهاي مدل ناايستا مي                                                     
.   شـونـد                گيري مانـا مـي                        پس از يك بار تفاضل                  )     كشاورزي، خدمات و صنعت                     (   هاي       لگاريتم ارزش افزوده بخش                       

هاي كلاسيك اقتصاد سنجي بـراي                                     توان از روش             بنابراين با توجه به وجود ريشه واحد در متغييرهاي مدل نمي                                                       
زيرا كه وجود ريشه واحد در متغييرهاي مدل منجـر بـه بـروز مسـألـه                                                                                       .     برآورد پارامترهاي مدل استفاده نمود                                  

 . 3تحت اين شرايط براي رهايي از اين مشكل بايد از روش هم انباشتگي استفاده نمود                                                                         .   شود     رگرسيون كاذب مي               
كـه       )     ARDL(   هاي گسـتـرده                            هاي هم انباشتگي، روش خود توضيح با وقفه                                        در اين مطالعه از بين روش                         

 :   4داراي محاسن زير است، استفاده شده است                                    
 . اين روش بدون در نظر گرفتن درجه جمع بستگي متغييرها قابل كاربرد است                                                                  •
هاي كوچك به دليل در نظر گرفتن پويايـي كـوتـاه مـدت بـيـن                                                                                    استفاده از اين روش در حجم نمونه                                •

 . متغييرها، از كارايي بالايي برخوردار است                                      
 . توان تحليل هاي اقتصادي را در دو دوره كوتاه مدت و بلند مدت انجام داد                                                                     با انجام اين روش مي                    •

 

  )1376(احمد توكلي  -2        )1381(رسول بيدرام  -1
3- Kerry Patterson  (2000)      4- Pesaran (1997)  

مقادير بحراني در سطح    نتيجه آزمون  
10% 

مقادير بحراني در سطح  
5% 

 متغيير      آماره محاسبه شده

 LINF     -4.12      - 2.96     - 2.62       شود فرضيه صفر رد مي
 LRM2 -2.43       - 2.96      -  2.62      شود فرضيه صفر رد نمي
 LRER -1.79       - 2.96      - 2.62       شود فرضيه صفر رد نمي
 LGDPI 0.067      - 2.96      - 2.62      شود فرضيه صفر رد نمي
 LGDPA - 1.006      - 2.96      - 2.62       شود فرضيه صفر رد نمي
 LGDPS -0.26      - 2.96      - 2.62       شود فرضيه صفر رد نمي

 كميجاني و همكار -هاي اقتصاد ايران بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد بخش كشاورزي در مقايسه با ساير بخش
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  ARDLتخمين مدل به روش                  -8
در مدل مورد استفاده براي بررسي انطباق نظريه پوليون و نظريه فشار هزينه، متغيرهاي حجم نقدينگي و                                                                                                

هـا         و براي بررسي اثرگذاري طرف عرضه اقتصاد بر سطح قيمت                                                 )      CPIتورم بر اساس شاخص                 ( ها      شاخص قيمت         
 . وارد مدل شده است                )   كشاورزي، صنعت و خدمات                     ( هاي       متغير توليد بخش               

اي كه در آن متغيير وابسته به شكل با وقفه در سمت راست مـعـادـلـه ظـاهـر                                                                                                نتايج معادله پويا، معادله                           
بيزين صـورت گـرفـتـه                                      -انتخاب وقفه مناسب بر اساس معيار شوارز                                     . (     خلاصه شده است              4شود، در جدول                مي  

در سطح بسيار بـالايـي قـرار                                      )     كند     داري كل مدل را بررسي مي                         كه معني       (       Fو آماره         %     99ضريب تعيين            ).      است   
هاي خدمات و كشاورزي نسبت به افزايش تـولـيـد                                                         دهد كه، افزايش توليد بخش                          نتايج اين مدل نشان مي                     .     دارد    

بعد از متغير تورم انتظاري كه بيشترين تاثير را بر تورم دوره                                                                .       شود     بخش صنعت، بيشتر موجب كاهش تورم مي                                 
درصد        10دهد كه هر             نتايج مدل نشان مي                 .     گيرد      گذارد، متغيير نرخ رشد نقدينگي در رتبه دوم قرار مي                                                   جاري مي       

در حالي كه هر               .     ها خواهد شد             درصد در سطح عمومي قيمت                        6.4افزايش در نرخ رشد نقدينگي منجر به افزايش                                          
.   ها خـواهـد شـد                              درصدي در سطح عمومي قيمت                         8درصد افزايش در نرخ تورم انتظاري منجر به افزايش                                                  10

با توجه بـه                   .     نتيجه اين كه، در كوتاه مدت تورم انتظاري تاثير بيشتري بر تورم نسبت به نرخ رشد نقدينگي دارد                                                                                         
همچنين فرض عدم وجـود                        .     شود     عدم وجود خودهمبستگي در مدل تاييد مي                                   )     DW=2.1(   آماره دوربين واتسون                     

 . واريانس ناهمساني نيز در مدل بررسي و تاييد شده است                                                 
با انـجـام                    .     مورد آزمون قرار گرفته است                           1)   1992(   جمعي از طريق آزمون بنرجي، دولادو و مستر                                          وجود هم         

( محاسباتي برابر مقدار                            tپس از انجام اين آزمون                       .     شود     اين آزمون از وجود رابطه بلند مدت اطمينان حاصل مي                                                
,       82(   متناظر با جدول بنرجي، دولادو و مستر يعني                                                       tدست آمده است، كه چون از نظر قدر مطلق از                                           به  )     -4
 . شود     تر است، فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد و وجود رابطه بلندمدت پذيرفته مي                                                                                     بزرگ    )   -3
هاي كوتاه مدت تورم به سمت تعادل بلندمدت از مـدل                                                     همچنين براي بررسي چگونگي تعديل عدم تعادل                                          

ECM                                             گردد      بيان مي         5استفاده شده، كه نتايج اين مدل نيز در جدول . 
دهـد          اين ضريب نشان مي                .     است     ECM(-1)براي ما مهم است، ضريب متغيير                              ECMآن چه كه در مدل                     

براي رسيدن به تـعـادل                               )     تورم    (   ها      مدت سطح عمومي قيمت                    كه در هر هر دوره، چند درصد از عدم تعادل كوتاه                                             
.   كشد، تا تورم به روند بلند مدت خويش باز گـردد                                                    به عبارت ديگر چند دوره طول مي                             .     گردد      بلندمدت تعديل مي                

درصد از عدم تعادل در سـطـح                                          14يعني در هر دوره                 .     به دست آمده است               )     -0.14(   ضريب جمله تصحيح خطا                     
نيز با توجه بـه                     ECM(-1)ضريب      .     شود     ها تعديل شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك مي                                                 عمومي قيمت          

ها    پرون براي سطح داده                    -نتايج آزمون فيليپس                    -  3جدول         
درسطح  مقادير بحراني   نتيجه آزمون   

10% 
در سطح  مقادير بحراني  

5% 
 آماره محاسبه  

 شده
      

 متغيير

 LINF  3.37-       2.95-       2.61-     شود مي فرضيه صفر رد
 LRM2  4.36-        2.95-       2.61-     شود مي فرضيه صفر رد
 LRER 1.39-          2.95-       2.61-     شود نمي فرضيه صفر رد
 LGDPI 0.066       2.95-      2.61-     شود نمي  فرضيه صفر رد
 LGDPA 1.35-        2.95-       2.61-     شود نمي فرضيه صفر رد
 LGDPS 0.85-       2.95-      2.61-      شود نمي فرضيه صفر رد

  )1378( محمد نوفرستي -1
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تر از واحد بودن اين ضريب نيز بيانگر همجمعـي                                                 كوچك    .     درصد كاملالا معنادار است         ً              5در سطح        )     t=-2.52(   آماره     
نتايج اين دو مدل با وارد كردن يك متغيير مجـازي بـراي                                                              .     و وجود رابطه بلند مدت بين متغييرهاي مدل است                                           

توان ديد علامت تـمـامـي                                    گونه كه مي            همان    .     دست آمده است              به  )     DUMR(   نشان دادن اثرات انقلاب بر تورم                               
همچنين از نتايج ضمني ديگر اين مدل، تعيين ميـزان                                                   .     باشد      هاي اقتصادي سازگار مي                       متغييرهاي مدل با تئوري                      

كه ميزان اثر ضد تورمي افزايـش                                   طوري      به  .     هاي مختلف اقتصادي است                       اثرات ضد تورمي افزايش توليد در بخش                                  
درصدي         10به اين ترتيب كه فرضاا با افزايش                     ً           .     توليد در بخش كشاورزي و خدمات بيشتر از بخش صنعت است                                                  

درصـد           3.2يابد، در حالي كه اين رقم براي بخش خدمات                                           درصد تورم كاهش مي                   3.3توليد در بخش كشاورزي                      
انـد،           چون متغييرها به صورت لگاريتمي بيان شده                                      ). (      درصد      06/0حدود    (   باشد      و براي بخش صنعت بسيار ناچيز مي                              

دليل اين امر نيز به اين صورت است كه، چون افزايش توليدات صنعتـي                                                                  ).      توان انجام داد                گيري را مي            اين نتيجه         
هاي كشاورزي و خـدمـاتـي                                         تري بر زندگي روزمره مردم دارد، در حالي كه افزايش توليد بخش                                                            اثر مستقيم كم             

هـاي              بنابراين اين امر نيز طبيعي است كه با افزايش توليد در بخـش                                                           .     شود     مستقيماا وارد زندگي روزانه مردم مي       ً                          
 . كشاورزي و خدمات تورم بيشتر كاهش يابد                                    

مورد بررسـي                  Wald، آزمون پولي بودن تورم در اقتصاد ايران به كمك آزمون                                                   ARDLبعد از برآورد مدل                     
 : به طوري كه داريم                .   قرار گرفته است              

H0     :                          ضريب متغيير نقدينگي يك است     . 
H1     :                                ضريب متغيير نقدينگي مخالف يك است . 

كه اين امر نيز پولي بودن تورم                               .       توان رد كرد             مي  %     95فرضيه صفر را به احتمال                          1بر اساس آزمون چي دو                    
بنابراين بايد توجه داشت كه، براي كنترل و                                                CHSQ (1) =1036/6) .)     0.0. ((      كند     در اقتصاد ايران را  رد  مي                          

هاي پولي تكيه نمود و بايد به متغييرهاي كليدي بخش واقـعـي                                                                    توان بر سياست               مهار تورم در ايران صرفاا نمي                       ً    
 .   هاي مختلف كشاورزي، خدمات و صنعت نيز توجه نمود                                               اقتصاد، از جمله افزايش توليد بخش                                

 : صورت زير پاسخ داد كه                      توان به         همچنين سوالات مطرح شده در ابتداي اين تحقيق را مي                                                
بيشتر       )     در اثر افزايش توليد در اقتصاد ايران                                   (   زدايي بخش كشاورزي                     تورم در ايران صرفاا پولي نبوده و تورم                  ً                    

 . باشد      زدايي بخش خدمات بيشتر از بخش صنعت مي                                      از بخش خدمات و تورم                   
 )   LINFمتغيير وابسته               ( نتايج معادله پويا                     -4جدول      

1- Chi- Square 

 tآماره               ضرايب            متغيير                
LINF(-1) 0.8 15.33 

LRM2 0.64 2.23 
 LRM2(-1) 05 ,0 1.7 

 LRER 0.21 2.4 
LRER(-1) 07 ,0 0.51 

 LRER(-2) 0.17- 1.77- 
 LGDPI 0.006- 2.34- 

LGDPI(-1) 0.33 2.91 
LGDPA 0.33 - 2.42- 

 LGDPS 0.32- 2.1- 
 - 0.99 ضريب تعيين 

 - F 2943.1آماره  

 كميجاني و همكار -هاي اقتصاد ايران بررسي ميزان اثرات ضد تورمي افزايش توليد بخش كشاورزي در مقايسه با ساير بخش
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 : گيري و پيشنهادات                  نتيجه       
پـذيـر، بـروز                               تورم يكي از عوامل موثر بر نابرابري توزيع درآمد و ثروت، فشار اقتصادي براقشار آسـيـب                                                                                            

هـاي              شناخت عوامل ايجادكننده تورم و راه                                     .     گذاري و حتي رشد اقتصادي است                             نااطميناني، كاهش افق سرمايه                           
شود، بلكه گامي مهم به سوي ثبات اقتصـادي و ايـجـاد                                                                   مهار آن، نه تنها باعث گسترش عدالت اجتماعي مي                                            

بر اساس نتايج مدل تورم در ايران صرفاا يك پديده پولي نيست                                     ً                    .     شرايط مناسب براي رشد پايدار اقتصادي است                                       
و متغييرهاي ديگري مثل توليد نيز بر تورم تاثير گذارند و همچنين ميزان اثر ضد تورمي افزايش توليد در بخش                                                                                                      

درصدي توليد در بخـش                         10به اين ترتيب كه فرضاا با افزايش                    ً          .     كشاورزي و خدمات بيشتر از بخش صنعت است                                     
درصد و براي بـخـش                             3.2يابد، در حالي كه اين رقم براي بخش خدمات                                           درصد تورم كاهش مي                 3.3كشاورزي         

 : توان به صورت زير مشخص نمود                            هاي كنترل تورم را مي                      بنابراين راه            .   باشد      صنعت بسيار ناچيز مي                   
 كاهش انتظارات تورمي در سطح جامعه                                  -
تورم در ايران صرفاا يك پديده پولي نيست و متغييرهاي ديگـري مـثـل                        ً                                                    ARDLبر اساس نتايج مدل                        

طوري كه حتي در كوتاه مدت تورم انتظاري تـاثـيـر                                                            به  .     توليد، تورم انتظاري و نرخ ارز  نيز بر تورم تاثير گذارند                                                       
ترين نهادهايي كه اين انتظارات تـورمـي را در                                                           يكي از مهم            .     بيشتري بر تورم نسبت به نرخ رشد نقدينگي دارد                                           

هاي دولت موجب شده كه حتـي اگـر                                          اعتمادي مردم به سياست                       در واقع بي          .     دهد، دولت است               ايران افزايش مي               
بنابر اين دولـت                   .   اي كاملالا عكس داشته باشد       ً                 كند، آن سياست نتيجه                     دولت سياستي را براي كاهش تورم اجرا مي                                     

براي كنترل تورم در كوتاه مدت بايد انتظارات تورمي را از طريق ايجاد فضاي اعتماد و اطـمـيـنـان در مـردم                                                                                                                        
 .   كاهش دهد        

 هاي كشاورزي و خدمات                     هاي افزايش توليد و عرضه به ويژه در بخش                                        سياست         -
ميزان اثر ضد تورمي افزايش توليد در بخش كشاورزي و خدمات                                                          ARDLهمچنين بر اساس نتايج مدل                              

بنابراين دولت براي كنترل تورم در كوتاه مدت بايد به توليد و قيمت محـصـولات                                                                              .     بيشتر از بخش صنعت است                     
   . هاي كشاورزي و خدمات نظارت بيشتري داشته باشد                                             بخش   

 جلوگيري از رشد بي رويه نقدينگي                                -
بنابراين بـه                .     طوري كه عنوان شد يكي از عوامل اثرگذار بر تورم در اقتصاد ايران رشد نقدينگي است                                                                               همان      

هاي پولي            هاي دولت و در نتيجه امكان كنترل رشد نقدينگي، اجراي سياست                                                          گيري از افزايش هزينه                      منظور پيش         
 . گردد      توسط بانك مركزي پيشنهاد مي                          )   از طريق عمليات بازار باز                        ( انقباضي         

 ) LINFمتغيير وابسته (نتايج حاصل از معادله تصحيح خطا  -5جدول 
 tآماره              ضرايب              متغيير              

DLRM2                 0.64            2.23 
DLRER                 0.21             2.4 

  DLRER(1)                 0.17             1.8 
 DLGDPI               0.006-           2.34 - 

DLGDPA                0.33-            2.42- 
   DLGDPS               0.32-            2.1  - 
   ECM(-1)                0.14-            2.52-  
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 هاي انضباط مالي توسط دولت                             رعايت سياست             -
هاي موثر و آگاهانه پولي براي كنترل و تعديل متغييرهاي اقتصاد كلان به دو شـرط                                                                                    غالباا اجراي سياست     ً              

 : زير بستگي دارد              
 ثبات نسبي تقاضا براي پول و نقدينگي                                  )   الف   
 . باشند       كنترل كافي بانك مركزي بر عواملي كه در عرضه پول موثر مي                                                      )   ب 

ترين متغييرهاي تاثيرگذار بر تورم در ايـران                                                با توجه به اين كه حجم پول و نرخ رشد نقدينگي يكي از مهم                                                        
عـنـوان مـتـولـي                                  هاي پولي به بانك مركزي به                           باشد، بنابراين لزوم اعطاي استقلال عملياتي و ابزار سياست                                                        مي  

هاي پولي مناسب با هدف مهار تورم و ايجاد تحرك                                                منظور طراحي و اجراي سياست                           هاي پولي كشور، به                   سياست     
 .   رسد     در رشد اقتصادي ضروري به نظر مي                              
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