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 چکیده:
 قاتیکلان کمتر توجه شده است. تحق اقتصاد یدر الگوها یمالی هااستیس ینحوه اثرگذار نهیبه پژوهش در زم رانیسابقه و هدف: در ا

زمان بسنجد موضوع را هم یکه همه الگوها یقاتیو تحق اندکرده یمسئله را بررس نیاز ا یخاص یالگو کیهر زیشده ن محدود انجام

 یمالی هااستیس یبر اثرگذار یمهم، محقق را بر آن داشت تا مطالعه حاضر را با هدف مرور نیلذا توجه به ا نشد. افتیتوسط محقق 

 اقتصاد کلان انجام دهد.  یدر الگوها

کــه  باشــندیم یمقالــه شــامل مقالات ــنیورود مطالعــات در ا ــاری. معباشــدیم یتــیروا یمـرور مطالعـه، ـنیها: او روش مواد

مرتبــط استفاده شده و تمــام مســتندات که  یهــاواژه ــدیهـا بــا کلداده ـگاهیلذا پا ارتبــاط را بــا موضـوع داشـتند. نیشــتریب

رد به موضوع مو میمســتقــریکــه به طــور غ یمطالعه و مقالاتــوارد  موضوع پرداختــه بودنــد یبــه بررســ میمســتق ــوربه ط

 بحث پرداختـه بودنـد از مطالعـه خـارج شـدند.

لان ک اقتصاد یالگوها از کی هر در یبراقتصاد واقع یمال یهااستیکوتاه مدت س یاثرگذار : پس از خارج کردن مقالات مرتبط،هاافتهی

 با ،یمال یهااستیس یاثربخش رامونیپ یهابحث در (NRH) ییکاردوینئور هیفرض تیاهم لیراستا بدل نیشد که درهم یبررس

 قتصادا بر جهینت در و یمال یهااستیس آن بر یاثرگذار و پول نقد( )اوراق قرضه وی مال یهااستیس یمال نینحوه تأم ازآن، یریگبهره

 گرفتند.   قرار سهیمقا و ترقیدق یبررس مورد الگوها از کی هر در یواقع

 کردیرو کی ینزیبه عنوان مدل ک توانندیم انیگراو پول ینزیپست ک ،ینزینئوک یمطالعات نشان دادکه الگوها نیمرور ا :یریگجهینت

 کی یکیهمه به عنوان مدل کلاس توانندیم دیجد ینزیو ک دیجد کیکلاس ک،یکلاس یکل( را و الگوها ی)تقاضا ینزیک متداول

قتصاد کلان را ا یگفت الگوها توانیحاصل م جینتا تی. لذا با توجه به اهمگذارندیبه اشتراک م دیولت نییتع یرا برا یکیکلاس کردیرو

 داد. قرار تیاولو در یمال یهااستیس بحث در دیبا
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 مقدمه

و رکود اقتصادی همراه آن  8002بحران مالی سال 

های مالی ها را مجبور به اجرای سیاستبسیاری از دولت

ل ناگهانی تقاضای کسابقه و کرد. در مقابل یک سقوط بی

ها به کاهش ، دولت8002در پایان سه ماهه سوم سال 

های هدفمند و افزایش های اضطراری، یارانهمالیات

( و 1ADمخارج دولت در جهت حمایت از تقاضای کل )

فعالیت اقتصادی در کوتاه مدت پرداختند. این اقدامات 

 اگذاران در آمریکگذاران و سرمایهسیاستی توسط قانون

( صورت گرفت و اقداماتی که در قبال هدف مشابه 8002)

بودند نیز در سطح جهانی از چین تا آلمان اعمال شد. این 

ها بلافاصله مورد انتقاد برخی از اقتصاددانان بویژه سیاست

طرفداران مکاتب نئوکلاسیک و ادوار تجاری واقعی قرار 

نده یسر اندازه ضرایب فزا گرفتند که بحث اصلی آنها بر

مالی بود. از آن زمان، بحث به مناطق دیگر نیز گسترش 

های مالی، کاهش پیدا کرد. ترکیبی از اقدامات محرک

های درآمدهای مالیاتی ناشی از رکود اقتصادی، و هزینه

های مالی باعث کسری بودجه شدیدی شد تأمین سیستم

های عمومی دولت اضافه شد. بهبود و رشد که به بدهی

لید ناخالص داخلی، که نسبت بدهی به تولید آهسته تو

کرد، در بسیاری از موارد به تر میناخالص داخلی را وخیم

این اتفاقات باعث آغاز مرحله  روند منفی منجر شده بود.

ها در مورد پایداری بدهی بخش دولتی و دوم از بحث

 Reinhartتوانایی بخش عمومی در بحران مالی شد )

and Rogoff, 2009 .) مقاله حاضر بر روی مرحله اول

های شود که اثربخشی اقتصاد کلان از سیاستمتمرکز می

 .دهدمالی در کوتاه مدت را مورد توجه قرار می
 

 نحوه اثرگذاری سیاست مالی -2شکل 

 

(Palley,2012) 

اثرگذاری را که شامل دو مرحله ( مسئله 1) شکل

دهد مرحله اول مربوط به تاثیر سیاست باشد، نشان میمی

است، در حالی که مرحله دوم نگرانی از تاثیر  ADمالی روی 

AD است. مقاله حاضر به بررسی چگونگی  8بر اقتصاد واقعی
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، 4، پست کینزی3های اقتصاد کلان )نئو کینزیرقابت دیدگاه

( 2و کینزی جدید 7، کلاسیک جدید6کلاسیک، 2مانیتاریست

را توضیح داده  ADپردازد که اثرات اقتصادی تغییرات در می

و بنابراین فضای سیاست مالی برای تأثیرگذاری بر فعالیت 

کنند. اگرچه مرحله دوم تمرکز اقتصادی را قبول یا رد می

اصلی مقاله است، مرحله اول نیز اهمیت دارد، چرا که سیاست 

گذارد. نتیجه گیری تاثیر نمی ADاثر است اگر بر ی بیمال

اصلی این مقاله اثرگذاری کوتاه مدت سیاست مالی در 

الگوهای اقتصاد کلان است که تایید شده است، به همین دلیل 

بر  ADکند و تاثیر عمل می ADسیاست مالی از طریق 

 ههای اقتصاد کلان دارد. نکتاقتصاد واقعی بستگی به دیدگاه

جالب این است که بحث سیاست مالی در نهایت یک بحث 

که هیچ تئوری در مورد نظریه اقتصاد کلان است. بطوری

 ها نقطهنظری کاملا رضایت بخش نیست. مقایسه تئوری

کند و سبب ارا مشخص می یک از آنه نظرهای انتقادی هر

ها کمک درک بهتر شده و به راهنمایی و بهبود سیاست

پردازند ها به نیاز به پویایی در اقتصادها میبررسیکند. این می

توانند رد ها فقط با دلایل متقاعدکننده میو نظرات و ایده

 شوند.

 روش تحقیق

اثرگذاری سیاست  ایوایتــی بــرریـن مطالعـه، مـروری ا

میباشــد. مالی بر اقتصاد واقعی در الگوهای اقتصادکلان 

 لاتیایــن مقالــه شــامل مقامعیــار ورود مطالعــات در 

باشــند کــه بیشــترین ارتبــاط را بــا موضـوع داشـتند. می

 ScienceDirect هـایدر ایـن مطالعـه پایـگاه داده

،Google ScholarTaylor & Francis ،

Springer،ResearchGate ،Scopus ،Web of Science 

،ScienceDirect و SID هــای مرتبــط بــا کلیــد واژه

سیاست مالی، الگوی کینزی، الگوی پست کینزی، » نظیــر

الگوی پول گرایان، الگوی کلاسیک، الگوی کلاسیک جدید و 

یبی و یا ترک «الگوی کینزی جدید، تأمین مالی سیاست مالی

 Fiscal»های های فارسی زبان و از کلید واژهاز آنها در پایگاه

Policy ،Keynesian ،Post Keynesian ،Monetarist ،

Classical ،New classical ،New Keynesian ،

Financed Fiscal Policy »انگلیسی زبان  ایهدر پایگاه

ترین منابع با موضوع استفاده گردید. برای این که مرتبط

اله و مق)پژوهش بازیابی شود، محدودیتی به غیر از نوع منبع 

ور دستیابی به در جستجو اعمال نگردید. به منظ (کتاب

یز ت بازیابی شده نلاترین منابع، از فهرست منابع مقامرتبط

طــور مســتقیم بــه  بهکه  استفاده شد. تمــام مســتندات

اثرگذاری سیاست مالی بر اقتصاد واقعی در الگوهای بررســی 

پرداختــه بودنــد وارد مطالعــه شــدند. اقتصادکلان 

به موضوع مورد یــر مســتقیم طــور غ تــی کــه بهلامقا

 .پرداختـه بودنـد از مطالعـه خـارج شـدند بحث

 ادبیات نظری -2

یک مشکل عمده ارزیابی بحث در مورد اثرگذاری سیاست 

مالی، پیچیدگی موضوع است. اولین مشکل، تجزیه و تحلیل 

سیاست مالی بستگی به توصیف نظری اقتصادی دارد که در 

شود هر دو نظریه این باعث می کند.آن سیاست عمل می

اقتصاد خرد و کلان مرتبط شوند. مشکل دوم تحلیل سیاست 

های مالی است که به فرایند زمان بستگی دارد، چون با تحلیل

های بلندمدت عوارض اضافی مرتبط با تغییر موجودی دارایی

های ها، پیش زمینهشود. این پیچیدگیواقعی و مالی ایجاد می

 کند.اجباری می ای تشریح بحث و تعریف دامنه آننظری را بر

 های اقتصاد خرد اثرگذاری سیاست مالیکانال -

تجزیه و تحلیل سیاست مالی معمولا با اقتصاد کلان 

همچنین از طریق  شود، اما سیاست مالیشناسایی می

های ها، دارای کانالهای عوامل فردی به سیاستواکنش

های دیگری را ها راهباشد. این کانالاقتصاد خرد مؤثر نیز می

برای سیاست مالی از طریق اثرات تقاضا و عرضه کل، فراهم 

چند این اثرات در مرتبه دوم اهمیت نسبت به  کنند. هرمی

باشند. اما با اثرات اقتصاد کلان هستند و از آنها متمایز می

 هتوجه به تاکید بر الگوهای اقتصاد کلان مبتنی بر پایه خرد ک

های خرد اند، این کانالدر طول سه دهه گذشته مطرح شده

تی، های دولبیشتر مورد توجه قرار گرفتند. با توجه به هزینه

کانال اصلی اقتصاد خرد وجود دارد: کانال اول مربوط به  دو

مخارج دولت جهت سرمایه عمومی است که از طریق تابع 

ی به تابع که اگر سرمایه عمومکند، بطوریتولید عمل می

ای هتولید کل وارد شود، افزودن سرمایه عمومی )یعنی هزینه

های استخدامی و تواند بر هزینهگذاری دولتی( میسرمایه

 گذاری بخش خصوصی تاثیر بگذاردهای سرمایههزینه

(Aschauer,1989 کانال دوم از طریق انتخاب مصرف .)

 باشد. اگرخانوار که عملکردش از طریق تابع مطلوبیت می

نظر گرفته شود، مخارج  مخارج دولت مکمل مصرف خانوار در
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مصرف خصوصی را افزایش خواهد داد و اگر جانشین آن باشد، 

های مصرف خصوصی را کاهش خواهد داد. به منظور هزینه

تفکیک اثرات اقتصادی و شناسایی تاثیرات خالص کلان 

 مطلوبیتشود که مخارج دولت وارد تابع اقتصادی، فرض می

وری شود و سرمایه عمومی نیز هیچ تاثیری در بهرهخانوار نمی

 .((Bhatta and Drennan, 2003 بخش خصوصی ندارد.

ها و ها تأثیرات خرد مهمی از طریق اثر بر قیمتمالیات

درآمد نسبی دارند و همچنین از این جهت که آیا تغییرات 

ی أثیرات انگیزشمالی موقت یا دائمی است، اهمیت دارند. این ت

توجه  گذارد. بامالیاتی اقتصاد خرد، بر تجارت و خانوار تاثیر می

به خانوارها، این تأثیرات مالیاتی بستگی دارد به اینکه آیا 

تغییرات مالیاتی در محدودیت نقدینگی خانوارهای ثروتمند 

های فقیر، چرا که میل مورد هدف قرار گرفته است یا خانواده

برحسب نوع خانوار متفاوت است. برای  نهایی به مصرف

تفکیک و شناسایی اثرات خالص کلان مالیات، فرض بر این 

ها یکجاست، به طوری که هیچ اثر است که تمام مالیات

ها بصورت خالص تخصیصی یا انگیزشی ندارد و مالیات

 گذارندباشند که تنها بر درآمد تاثیر میمی

(Aschauer,1989). 

 و تأمین مالی سیاست مالی های زمانیافق -

سیاست مالی اثراتی دارد که ممکن است با افق زمانی 

متفاوت باشد، به طوری که تجزیه و تحلیل سیاست مالی نیاز 

به تمایز بین اثرات کوتاه مدت، میان مدت و بلندمدت دارد. 

تجزیه و تحلیل کوتاه مدت و میان مدت تاثیرات سیاستی را 

که طوریکنند. بلقوه ثابت بررسی میبراساس فرضیه تولید با

شود تکنولوژی، موجودی سرمایه و نیروی کار بدون فرض می

تغییر است. تمرکز تحلیلی این است که آیا سیاست مالی 

ه کند و چگونتر میاقتصاد را به سمت اشتغال کامل نزدیک

 Blinder and))دهد ترکیب تولید را تغییر می

Solow1973,Christ1968,Godley and Lavoie 

2007. 

تمایز بین کوتاه مدت و میان مدت مربوط به اثرات 

های مالی ناشی از کسری بودجه است. از تغییرات دارایی

که کسری بودجه باید تأمین مالی شود، که این امر  آنجایی

شود. تجزیه و تحلیل میان های مالی میمنجر به ایجاد دارایی

ی به چگونگی تأمین مالی مدت اثرات تغییر در موجودی مال

شود. به این دلیل که روش تأمین کسری بودجه مربوط می

گذارد. در مالی بر سهام اوراق قرضه و موجودی پول تاثیر می

 نهایت، تحلیل بلندمدت، تاثیرات سیاست مالی بر نرخ رشد

کند. بنابراین تکنولوژی، اقتصادی را در طول زمان بررسی می

 توانند تغییر کنندنیروی کار میموجودی سرمایه و 

(Barro,1974.)   

 اقتصاد کلان مقدماتی -

ای برای موضوع اصلی مقاله موضوع نهایی، که مقدمه

است، مربوط به چارچوب اقتصاد کلان است که برای توصیف 

شود. این پایه اساسی بحث در مورد اقتصاد استفاده می

یه است که اثرگذاری سیاست مالی به منظور انتخاب نظر

های کند آیا فضایی برای واکنش تولید به سیاستتعیین می

وجود دارد. علاوه بر این، مسئله این  ADناشی از تغییرات در 

های مالی به مدت زمان است که تجزیه و تحلیل سیاست

 )کوتاه مدت، میان مدت، یا بلندمدت( مرتبط است.  بررسی

 اقتصاد در سطحاقتصاد کلاسیک اقتصاد را به عنوان  -

 کند که تولیداشتغال کامل و بدون ظرفیت مازاد معرفی می

(Y( برابر با تولید بالقوه )Y*) ( بوده و تقاضاD) تراز با هم

های ها و نرخعرضه با تعدیل ترکیبی از دستمزد اسمی، قیمت

 شود، به طوری کهبهره )واقعی و اسمی( بیان می

Y = Y * = D. 

صاد را زیر سطح اشتغال کامل و دارای اقتصاد کینزی اقت -

کند. تولید برابر با ها توصیف میظرفیت مازاد در اغلب زمان

تقاضا است، به طوری که ممکن است به میزان قابل توجهی 

  .*Y = D <Yکمتر از تولید بالقوه باشد، 

بر اقتصاد  1270اقتصاد کلاسیک جدید که در دهه  -

ظارات کلاسیک، نااطمینانی و انتتسلط یافتند با اصلاح اقتصاد 

ط )البته در شرای عقلانی را نیز به الگوی کلاسیک افزودند

کند اقتصاد همواره در سازی شده( و بیان میاحتمالی مدل

تولید بالقوه است مگر اینکه موضوع شوک غیرمنتظره و 

 اختلالات سیاسی بوجود آید.

هور ظاقتصاد کینزی جدید که سی و پنج سال گذشته  -

های اساسی آنها عبارتند از: ترکیب رقابت ناقص کردند. ویژگی

 ,Blinder) و چسبندگی قیمت با الگوی کلاسیک جدید.

2008). 

( 1) پیچیدگی بحث در مورد سیاست مالی در جدول

نشان داده شده است. چون با توجه به مطالب بیان شده، حتی 

رات اقتصاد پس از حذف اثرات موجودی دارایی میان مدت و اث
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خرد )اعمال مالیات و مخارج دولت در توابع مطلوبیت و تولید( 

هنوز هم مسائل تحلیلی برای کنترل وجود دارد. اولین و 

های اقتصاد کلان )نئو کینزی، تر از همه، انواع دیدگاهمهم

کینزی و پست کینزی، پولیون، کلاسیک، کلاسیک جدید و 

های مالی رد سیاستکینزی جدید( است. دوم، سوال در مو

براساس مالیات یا مخارج دولت است. این باعث ایجاد ماتریس 

شود که های اقتصاد کلان میبرای هر یک از دیدگاه 1×  4

(، سطح قیمت Δyبرای هر سلول جهت تغییر تولید واقعی )

(Δp( نرخ بهره اسمی ،)Δi( دستمزد اسمی ،)Δw و دستمزد )

فرض بر این است که  شود.بررسی می (Δ(w/p)واقعی )

علاوه بر این، تورم  کند.اشتغال در همان مسیر تولید تغییر می

ه شود کشود به طوری که در نظر گرفته میثابت فرض می

 .کندنرخ بهره واقعی هم جهت با نرخ بهره اسمی حرکت می

 

 )کوتاه مدت( اثرگذاری سیاست مالی بر اقتصادهای نظری مربوط به پیچیدگی بحث -2 جدول

(Palley,2012) 
 

ارزیابی های اقتصادی کلان در چه دیدگاه اگر

های مالی متفاوت است، ولی آنها دو قضیه را در رابطه سیاست

 کنند:بیان می ADبا تاثیر آن بر 

در  (2NRH) بدلیل اهمیت فرضیه نئوریکاردویی -1

های مالی، با های پیرامون اثرگذاری سیاستبحث

 های مالیگیری از آن، نحوه تأمین مالی سیاستبهره

 . برورد بررسی قرار گرفتندم )اوراق قرضه و پول نقد(

های کلان اقتصادی، چون در تمام دیدگاه همین اساس

سیاست مالی تأمین مالی شده از طریق پول نقد، همواره 

، نسبت به تأمین مالی از طریق انتشار ADدر واکنش به 

گذارد. چون اگر پول نقد اوراق قرضه اثر بزرگتری می

مردم پول اضافی  سیاست مالی را تأمین مالی کند، عموم

در دست دارند. ولی اگر انتشار اوراق قرضه سیاست مالی 

را تأمین کند، عموم مردم اوراق قرضه اضافی در دست 

پذیری بیشتری دارد، به خود دارند. پول اضافی انعطاف

توانند به طور مستقیم از طریق این دلیل که مردم می

یا  Palley,1997)کانال مانیتاریست آن را خرج کنند )

های دیگر خریداری کنند و سبب کاهش نرخ بهره دارایی

( در Tobin, 1969,1982و افزایش ارزش ثروتی شوند )

مقابل، اوراق قرضه باید قبل از خرج کردن فروخته شده 

و تبدیل به پول نقد شود تا بتوان آن را مصرف کرده و یا 

 دهای دیگر خریداری کرد که این امر نیز می تواندارایی

  نرخ بهره اوراق قرضه را افزایش دهد.

در تمام موارد، اجرای سیاست مالی مبتنی بر مخارج  -8

تر از سیاست مالی مبتنی قوی ADدولت در واکنش به 

بر مالیات است. این به این دلیل است که هر واحد اضافی 

افزاید، در می ADمخارج دولت یک واحد کامل به 

طریق فیلتر کردن مخارج که کاهش مالیات از حالی

شود و ممکن است بخشی یا همه این مصرفی اجرا می

 انداز شده و خرج نشود.کاهش مالیات پس

 الگوهای اقتصاد کلان و اثرات کوتاه مدت سیاست مالی -

این بخش بررسی اثرگذاری کوتاه مدت سیاست مالی در 

د. به کنشش دیدگاه مختلف نظری اقتصاد کلان بررسی می

منظور جلوگیری از تلفیق مطالب با مباحث اقتصاد خرد فرض 

صورت یکجا هستند. ثانیا، مخارج ه ها بشود: اولا، مالیاتمی

دولت اثری بر تابع تولید کل ندارد. ثالثا، مخارج دولت 

 تأمین مالی از طریق پول نقد تأمین مالی از طریق انتشار اوراق قرضه  

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت  

 مکاتب:

 مکاتب:

 نئوکینزینی -

 کینزینی و پست کینزینی -

 مانیتاریستها -

 کلاسیکی -

 کلاسیکی جدید -

 کینزی جدید -

∆𝑦 ≷ 0 
 

∆𝑝 ≶ 0 
 

∆𝑖 ≶ 0 
 

∆𝑤 ≶ 0 
 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) ≶ 0 

∆𝑦 ≷ 0 
 

∆𝑝 ≶ 0 
 

∆𝑖 ≶ 0 
 

∆𝑤 ≶ 0 
 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) ≶ 0 

∆𝑦 ≷ 0 
 

∆𝑝 ≶ 0 
 

∆𝑖 ≶ 0 
 

∆𝑤 ≶ 0 
 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) ≶ 0 

∆𝑦 ≷ 0 
 

∆𝑝 ≶ 0 
 

∆𝑖 ≶ 0 
 

∆𝑤 ≶ 0 
 

∆(𝑤 𝑝⁄ )
≶ 0 
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کند. این مفروضات باعث مطلوبیتی برای خانوارها ایجاد نمی

ه شود کالی میهای متمرکز بر اولین زمینه از بحث سیاست

 بر تولید است.  ADو اثر  ADدر مورد اثر سیاست مالی بر 
 

 الف( الگوی نئو کینزی

الگوی نئو کینزی،  10LM-ISنقطه شروع تجزیه و تحلیل 

د، گیرهرچند که توسط الگوهای مختلف مورد انتقاد قرار می

( نمودارهای 8درواقع رابط بین همه الگوها است. شکل )

اوراق  دهد. انشاررا نشان می 11AD-ASو  LM-ISمعمولی 

را به  ISقرضه تأمین مالی کننده کاهش مالیات، منحنی 

دهد، را به سمت راست انتقال می ADسمت چپ و منحنی 

طور که اثر ثروت افزاید، همانمی ADچون کاهش مالیات به 

ود. لذا شتوسط انتشار اوراق قرضه تأمین مالی کننده ایجاد می

 ,Δy >0). ) یابدبهره و سطح قیمت افزایش میتولید، نرخ 

Δi>0, Δp > 0. 

 دهدافزایش نرخ بهره، تاثیر سیاست مالی را کاهش می

 18که این مورد هسته بحث در مورد اثرجایگزینی جبری مالی

است. با توجه به فرضیه دستمزد ثابت اسمی نئو کینزی، 

 ((. درw / p)<Δw = 0 ،0یابد )دستمزد واقعی کاهش می

بازار کار، فرض این است که اقتصاد روی منحنی تقاضای 

نیروی کار است )تولید نهایی نیروی کار(، اما از عرضه کل 

نیروی انسانی کمتر است، به طوری که کارگران به جهت 

حمایت از افزایش تولید در دسترس هستند و لذا با وجود این 

، اگر 8ط یابد. با توجه به شرواقعیت دستمزد واقعی کاهش می

سیاست مالی به صورتی اجرا شود که اوراق قرضه مخارج 

دولت را تأمین مالی کند، تمام این اثرات بزرگتر خواهد بود، 

 ADو  ISهای زیرا این امر موجب تغییرات بیشتر منحنی

 .گرددمی
 

 برای الگوی نئوکینزی AS-ADو  IS-LMنمودارهای  -1شکل 

 
(Tobin and Buiter,1976) 

 

اگر سیاست مالی توسط پول تأمین مالی شود، منحنی 

LM شود. باتوجه به قضیه نیز به سمت چپ منتقل می

بزرگتراست بنابراین تولید و سطح  ADاول، تاثیر در 

تر یابند و دستمزد واقعی نیز بیشقیمت بیشتر افزایش می

یابد. با این حال، نرخ بهره ممکن است کمتر کاهش می

 Tobin ) افزایش یابد و یا حتی ممکن است کاهش یابد

and Buiter,1976.) 

 

 اثرگذاری سیاست مالی کوتاه مدت در الگوی نئوکینزی -1جدول 

 تأمین مالی از طریق پول نقد انتشار اوراق قرضهتأمین مالی از طریق  

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت 

 الگوی نئوکینزی

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 ≶ 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 ≶ 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

(Palley,2012) 
 

را برای  AS-ADو  IS-LM( نمودارهای 3) شکل 24پست کینزینی الگویب( 
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دهد. نمودار یک اقتصاد پست کینزینی نشان می

های اصلی دیدگاه پست کینزینی را نشان بینیپیش

دهد که با منطق اصلی اقتصاد خرد متفاوت است. افقی می

نیز منعکس کننده این واقعیت است  LMبودن منحنی 

ند ککه بانک مرکزی همیشه نرخ بهره بازار را تعیین می

کند، و باید از هر عرضه پولی که سیستم بانکی ارائه می

نیز منعکس کننده  ASحمایت کند. افقی بودن منحنی 

 است. 14گذاری مدل کالسکیرفتار قیمت
 

 برای الگوی پست کینزینی AS-ADو  IS-LMنمودارهای  -4شکل 

 
(Sargent,1975) 
 

اوراق قرضه تأمین مالی کننده کاهش مالیات، منحنی 

IS  را به سمت چپ و منحنیAD  را به سمت راست

( اما نرخ Δy> 0یابد )تولید افزایش می دهد.انتقال می

و  (Δi = Δp =0بدون تغییر هستند )بهره و سطح قیمت 

 مانندهمچنین دستمزد اسمی و واقعی نیز بدون تغییر می

(Δw = Δ (w / p) = 0 طبق قضیه دوم در این الگو .)

نیز اوراق قرضه تأمین مالی کننده مخارج دولت، بدلیل 

 ضریب فزاینده بزرگتر، اثر انبساطی بزرگتری دارد.

ست کینزی این یک ویژگی جالب در مورد الگوی پ

است که تمایز شدید بین نامین مالی اوراق قرضه و پول 

شود. برای درک این ویژگی، در نظر بگیرید نقد ناپدید می

که تأمین مالی اولیه کاهش مالیات از طریق پول نقد 

انجام گیرد. این افزایش ذخایر نیز فشار اولیه رو به پایینی 

باید اقدام به  کند.مقامات پولیبر نرخ بهره وارد می

عملیات بازار باز تدافعی کنند تا بخشی از ذخایر خود را 

حفظ و در نتیجه نرخ بهره هدف را حفظ کنند. با این 

حال، هنگامی که درآمد، وام بانکی و تقاضا برای توازن 

کند، مقامات پولی باید معاملات شروع به افزایش می

ه منظور از طریق عملیات بازار باز ب ذخایر اضافی را

گذاری نرخ بهره و اطمینان سیستم پرداخت بانکی هدف

 در جهت افزایش فعالیت بخش بانکی ارائه کنند.

از نظر وضعیت ترازنامه نهایی، از نظر مالی، تأمین 

مالی ترکیبی از پول و اوراق قرضه است. ترکیب نهایی به 

میزان افزایش فعالیت سیستم بانکی بستگی دارد و 

شود، ه بیشتر توسط پول نقد تأمین میسیاست مالی ک

دهد. این گزاره منطق تئوری فعالیت بانکی را افزایش می

کند که معتقدند عرضه پول پولی مستقل را منعکس می

ه شود. به این مفهوم کتوسط سیستم بانکی تعیین می

تواند عرضه پول را بدون توجه به سیاست مالی نمی

د و افزایش نهایی در نیازهای سیستم بانکی افزایش ده

عرضه پول بستگی به این دارد که چه میزان سیاست مالی 

 ,Moore) شود.باعث افزایش فعالیت بخش بانکداری می

1988 Dutt, 1986/7) 

 

 اثرگذاری سیاست مالی کوتاه مدت در الگوی پست کینزینی -4جدول 

 تأمین مالی از طریق پول نقد اوراق قرضه تأمین مالی از طریق انتشار 

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت 

الگوی پست 

 کینزینی

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 = 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 = 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 = 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 = 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 
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(Palley,2012) 
 

 )پول گرایان( ج( الگوی مانیتاریستها

بحث در مورد اثرگذاری کوتاه مدت سیاست مالی، 

که مباحث مدرن  تاریخچه طولانی در اقتصاد کلان دارد

( معرفی شد. 1270) این دیدگاه توسط میلتون فریدمن

پول  عرضه ها فرضیه مستقل بودندر میان پست کینزین

های جدید نیز، عدم اعتبار است، در میان کلاسیکبی

اعتبار است و خلاف اصل توجه به طرف عرضه اقتصاد بی

خنثایی پول است. با وجود ضعف فکری، مانیتاریستها 

اهمیت زیادی در تاریخ مکاتب دارند. زیرا به دلیل 

سوالاتی که در مورد اثرگذاری سیاست مالی مطرح شد، 

یستها نقطه آغازی برای مخالفت با رضایت عمومی مانیتار

 ها شدند.از نئوکینزی

ی های مالی در جملهانتقاد مانیتاریستی از سیاست

(. در 4)شکل  شودخلاصه می "پول همه چیز است"

الگوی مانیتاریستها تولید براساس معادله فیشر تعیین 

 شود که بصورت ذیل نشان داده شده استمی
Y = MV/P 

V  = سرعت پول. در مدل پول و اوراق قرضه هر دو

ثروت خالص هستند. اوراق قرضه تأمین مالی کننده 

سیاست مالی )کاهش مالیات و یا افزایش خرید دولتی( 

دهد، اما را به سمت چپ انتقال می ISمنحنی 

مانند. در نتیجه، بدون تغییر می ADو  LMهای منحنی

دستمزد واقعی همه تولید، سطح قیمت، دستمزد اسمی و 

 = y = Δp = Δw = Δ (w / p)مانند )بدون تغییر می

 (.Δi> 0یابد )(. با این حال، نرخ بهره اسمی افزایش می0

های مالی، بنابراین اوراق قرضه تأمین کننده سیاست

اثر جایگزینی کامل )در یک رفتار مشابه با دیدگاه 

الگوی  است( دارد که با 1230های دهه داری سالخزانه

 کلاسیک کلان مرتبط است.
 

 برای الگوی پول گرایان AS-ADو  IS-LMنمودارهای  -3شکل 

 
(Friedman,1970) 
 

اگر سیاست مالی توسط پول نقد تأمین مالی شود، 

به راست  ADبالا، و  LMسمت چپ،  ISهای منحنی

شوند. بنابراین تولید و سطح قیمت افزایش منتقل می

در نرخ بهره مبهم است  (؛ تغییرΔy>0،Δp> 0) یابدمی

(Δi<>0( ؛ دستمزد اسمی ثابت است)Δw = 0 ؛ و)

(. Δ (w / p )<0)(یابد دستمزد واقعی کاهش می

های بازار کار همانند الگوی نئوکینزی هستند: فرضیه

ی تقاضای کار هستند اما از عرضه ها روی منحنشرکت

 کل نیروی انسانی کمتر است.

بنابراین مانیتاریستها، تأثیر کوتاه مدت سیاست مالی 

پذیرند، اما اثرگذاری تأمین شده از طریق پول نقد را می

سیاست مالی تأمین شده از طریق اوراق قرضه را رد 

های مالی کنند. با این حال، رد اثرگذاری سیاستمی

مین شده از طریق اوراق قرضه به طور کامل عرضه پول تأ

کی های کلاسیکند و هیچ ارتباطی با استدلالرا بازگو می

)تولید ثابت( و یا نئو ریکاردویی )ثروت خالص و 

 های مصرف بدون تغییر( نداردفرصت

(Friedman,1970). 
 

 اثرگذاری سیاست مالی کوتاه مدت در الگوی پول گرایان -3جدول 

 تأمین مالی از طریق پول نقد تأمین مالی از طریق انتشار اوراق قرضه 

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت 
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 الگوی مانیتاریست ها

 )پول گرایان(

∆𝑦 = 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 = 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 ≶ 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) < 0 

(Palley,2012) 
 

ها، مانیتاریستها را یک شکل خاصی از این ویژگی

سازد. کینزینی به این مفهوم که پول نقد ها میکینزین

، تولید را بطور ADتأمین کننده در حال افزایش در 

یر گدهد. با این حال، اقتصاد گریبانپایداری افزایش می

 گیریگیرد. این گریبانزا قرار میپول مستقل و برون

بدین معنی است که اوراق قرضه تأمین کننده سیاست 

اهده بینی قابل مشمالی اثر جایگزینی کامل )که یک پیش

گوی کلان داری همراه با المعادل با دیدگاه خزانه

کند.این نشان دهنده وضعیت کلاسیک است( ایجاد می

 ها ونناگوار مانیتاریستها بین اقتصاد کلان کینزی

 ها است.کلاسیک
 

 الگوی کلاسیک د(

الگوی کلان کلاسیک هسته جایگزین الگوی کینزی 

ویژگی اصلی در مورد الگوی کلاسیک  .دهدرا تشکیل می

است.  *yبرابری تولید با تولید سطح اشتغال کامل، 

را تحت تاثیر قرار  ADتواند بنابراین سیاست مالی می

تواند بر تولید تأثیر گذارد. در نتیجه، نمی ADدهد اما 

سطح  هرگونه تأثیرات سیاست مالی محدود به فعالیت در

الگوی کلاسیک که در باشد. ی( مi( و نرخ بهره )pقیمت )

 ای از توابعنشان داده شده است شامل مجموعه(، 2شکل )

منحنی ( و Ls( و بازار کار با عرضه )y = f (n)تولید )

 همان تولید نهایی نیروی کارتقاضا  )منحنی تقاضا

(MPL .است ))ثابت استکامل  در سطح اشتغال تولید 

سطح قیمت و شود. می ارائه عمودی بصورت ASو لذا 

برابر با تولید اشتغال  ADشوند تا نرخ بهره تعدیل می

( هردو مرحله فرآیند تعیین 2*( شود. شکل )yکامل )

 دهد.سطح قیمت و تولید در الگوی کلاسیک را نشان می

(، شامل تعیین سطح تبادل 2نیمه پایین شکل ) ،1 مرحله

عیین (، شامل ت2، نیمه بالای شکل )8کار وتولید و مرحله 

های بهره اسمی مطابق با تصمیم تولید و ها و نرخقیمت

 ارز است.

کاهش مالیات تأمین مالی شده از طریق اوراق قرضه، 

را به راست  ADرا به سمت چپ و منحنی  ISمنحنی 

 یابددهد. سطح قیمت و نرخ بهره افزایش میانتقال می

(Δp>0 ،Δi>0دستمزد اسمی افزایش می .) یابد

(Δw>0تا )  دستمزد واقعی را بدون تغییر باقی گذارد

(Δ(w / p) = 0 و همچنین تولید نیز بدون تغییر ،)

(. منطق دقیق برای مخارج دولت تأمین Δy=0ماند )می

همان است. فقط تغییرات  مالی شده از طریق اوراق قرضه،

بزرگتر هستند چرا که هیچ یک از  ADو  ISهای منحنی

 شود.ره نمیهای اولیه مالی ذخیتزریق

، ADبا تولید ثابت و غیرقابل واکنش به تغییرات در 

سیاست مالی انبساطی تأثیر بر روی تولید ندارد و تنها 

دهد. با این حال هر سطح قیمت و نرخ بهره را تغییر می

زمانی که مخارج دولت افزایش یابد، فعالیت بخش 

گذاری( باید کاهش یابد به سرمایه خصوصی )مصرف و

که سیاست مالی ترکیب تولید را تغییر دهد. این  طوری

 1230داری از دهه همان منطق رسوای دیدگاه خزانه

اما این  ،کنداست که سیاست مالی انبساطی را رد می

 .تاس شرط تولید در سطح اشتغال کامل برقرار منطق با
 

 برای الگوی کلاسیک AS-ADو  IS-LMنمودارهای  -5شکل 



 و کامبیز هژبرکیانی پورمهناز حسین/     41

 

 

ره 
دو

21 /
ره

ما
ش

34 /
ن

تا
س

زم
 

23
02

 

 

 
(Sargent,1975) 
 

اگر پول نقد تأمین کننده کاهش مالیات باشد، 

 ADبه سمت راست، و  LMبه سمت چپ،  ISمنحنی 

یابد. درنتیجه قیمت ها نیز به سمت راست انتقال می

 .(Δi>0یابد )(. نرخ بهره نیز افزایش میΔp>0افزایش )

باعث شده است که نرخ بهره بالاتری در  ADزیرا افزایش 

انداز و های قابل پرداخت برای تعادل پسبازار دارایی

گذاری ایجاد شود. تولید و دستمزد واقعی بدون سرمایه

دستمزد  (، اماΔy = Δ (w / p) = 0مانند )تغییر می

یابد تا دستمزد واقعی را بدون تغییر اسمی افزایش می

 .(Sargent,1979) (Δw>0بگذارد )باقی 
 

 اثرگذاری سیاست مالی کوتاه مدت در الگوی کلاسیکی -5جدول 

 تأمین مالی از طریق پول نقد تأمین مالی از طریق انتشار اوراق قرضه 

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت 

کلان الگوی 

 کلاسیکی

∆𝑦 = 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 = 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 = 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

∆𝑦 = 0 

∆𝑝 > 0 

∆𝑖 > 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) = 0 

(Palley,2012) 
 

 کلاسیک جدید الگوی ه(

 1270اقتصاد کلان کلاسیک جدید که در دهه 

جایگزین مانیتاریستها شد، نشان دهنده احیا و گسترش 

اد اقتص الگویاقتصاد کلان کلاسیک است که همانند 

کلان کلاسیک با تأیید خنثی بودن پول، مخالف عقاید 

در نیز با معرفی نااطمینانی ) الگویمانیتاریسم بودند. این 

حتمالی( و انتظارات عقلانی اقتصاد سازی شرایط االگوی

اگر نااطمینانی را کنار  کلان کلاسیک را گسترش دادند.

انداز کامل جایگزین گذاشته و انتظارات عقلایی با چشم

شود، الگوی کلاسیک جدید با الگوی کلاسیک یکسان 

 شود.می

تمرکز اصلی اقتصاد کلان کلاسیک جدید، عدم 

تصادی و به ویژه سیاست های اقاطمینان در مورد سیاست

منجر  "گیری سیاستیغافل"پولی است که این به 

شود. این می "خطاهای انتظاری"شود که باعث می

خطاها موقت است زیرا عوامل عمکرد و علت را با توجه 

ن دهند. با ایبه انتظارات عقلانی یاد گرفته و تغییر می

ه داشتتواند اثرات موقت حال، خطاها به معنی سیاست می

این  باشد که در الگوی کلان کلاسیک وجود ندارد.

 در اقتصاد کلان کلاسیک جدید است.« نوآوری»

گیری سیاستی، الگوی کلاسیک جدید را عمدتا غافل

تواند اثراتی را دهد که میهم سطح با کینزینی ارائه می

ی است. های کینزینبینیایجاد کند که تقلید کننده پیش

دهد. در حالی که بحث نیز تغییر می این مسیر بحث را

های کلاسیک در های کینزی در مقابل سیاستسیاست

شود ولی بحث ، ایجاد می"اثر در مقابل عدم اثر" عبارت

های کینزی در مقابل سیاست کلاسیک جدید در سیاست

 شود.احیا می "اثرات دائمی در مقابل موقت"عبارت 

توان با بینی الگوی کلاسیک جدید را میپیش

( نشان داد که الگوی کلاسیک را نیز 2) استفاده از شکل
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کند. اثرات اوراق قرضه و پول نقد مورد انتظار توصیف می

لگوی های ابینیتأمین مالی کننده سیاست مالی با پیش

 کلاسیک بحث شده در بخش سوم یکسان است. 

از آنجا که سیاست پولی تا حدودی محرمانه است، 

یری سیاست پولی حساس است با این گمفهوم غافل

تر وجود، به این دلیل که سیاست مالی قانونی و شفاف

گیری سیاست مالی، کمتر اهمیت دارد. است. مفهوم غافل

در نتیجه، سیاست مالی در الگوی کلاسیک جدید به 

یابد و اثر سیاست مالی در الگوی کلاسیک تنزل می

 کند.ا ایجاد میر "داریدیدگاه خزانه"جایگزینی جبری 

پذیر باشد، گیری سیاست مالی امکانلاگر غاف

 ها به شرح زیر خواهند بود:بینیپیش

گیرانه( تأمین مالی اوراق قرضه )سیاست غافل الف(

کننده کاهش مالیات و افزایش مخارج دولت هر دو 

را به سمت راست  ADرا به سمت چپ و  ISمنحنی 

ح قیمت و نرخ بهره دهند. به طوری که سطانتقال می

ها همچنین (. شرکتΔp>0 ،Δi>0یابد )افزایش می

( و Δw>0) دهندبالاتری را پیشنهاد می دستمزد اسمی

یابد، کارگران با وجود اینکه دستمزد واقعی کاهش می

کنند. آنها این کار را ساعات کار بیشتری را عرضه می

اشتباه دهند، زیرا دستمزد اسمی بالاتر را به انجام می

بب کنند و این سبعنوان دستمزد واقعی بالاتر تفسیر می

شود تا تولید به طور موقت افزایش یابد. در واقع، می

گیری سیاست مالی، کارگران را در همان مسیر لغاف

گونه که دهد، همانگیری سیاست پولی فریب میغافل

کند. با این حال، هنگامی زده میسیاست پولی را شگفت

رگران متوجه شوند دستمزد واقعی افزایش نیافته که کا

است، عرضه نیروی کار، و دستمزد و تولید واقعی به 

 گیریسطوح اولیه آنها باز می گردند. هنگامی که غافل

توسط کارگران درک شود، همه چیز سطح قیمت و نرخ 

 طور که در الگویمانند، همانبهره در سطح بالاتر باقی می

 کلاسیک است.

گیرانه( تأمین مالی کننده ول نقد )سیاست غافلب(پ

 ISکاهش مالیات و افزایش مخارج دولت هر دو منحنی 

را به سمت راست و منحنی  LMرا به سمت چپ، منحنی 

AD دهند. لذا را نیز به سمت راست انتقال می

نسبت به  ADهای پولی، سبب انتقال بیشتر محرک

 y ،p ،wییرات شود. جهت تغهای اوراق قرضه میمحرک

با تأمین مالی از طریق اوراق قرضه یکسان است،  w / pو 

سقوط  w/pبزرگتر است، بنابراین  wو  y ،pاما افزایش در 

گیری سیاستی تشخیص داده کند. هنگامی که غافلمی

شود، دستمزد واقعی و تولید به سطح اولیه خود باز 

الگوی گردند و تأثیرات مداوم سیاستی، همانند می

کلاسیک است. یکی از نکات نهایی مربوط به سیاست 

مالی تثبیت کننده خودکار است. الگوی کلاسیک جدید، 

مانند الگوی کلاسیک، که سیاست پولی و مالی اختیاری 

کند )که اثرات تولیدی پایداری دارد( را انکار می

زایش تواند افگیری سیاست پولی و مالی اختیاری میغافل

ها زمانی که تولید ایجاد کند. اما این افزایشموقتی در 

گیری سیاستی راتشخیص دادند معکوس لعوامل غاف

شوند. با این حال، کاهش مالیات از طریق مکانیسم می

د تواند به طور مداوم تثبیت تولیتثبیت کننده خودکار می

 (.McCallum and Whitaker,1979را منجر شود )

کاهش مالیاتی به  این بدین دلیل است که چنین

گیر وابسته است و در های تقاضای اسمی غافلشوک

گیری تقلید های غافلنتیجه کاهش مالیات از شوک

بینی شده و تواند توسط عوامل پیشکند که نمیمی

های تقاضای جبران شود. در الگوی کلاسیک جدید شوک

 های سطحگیر باعث ایجاد اشتباهات در شوکاسمی غافل

شود که باعث تغییر های قیمت نسبی میشوکقیمت و 

شوند. اگر کاهش مالیات به شوک تقاضای عرضه کل می

اسمی گره خورده باشد، به منظور خنثی کردن شوک، 

مانع از تاثیرگذاری سطح قیمت، قیمت نسبی و تولید 

شود. در نتیجه، اگر کاهش مالیات از طریق جلوگیری می

ه شود، تولید را تثبیت کردهای خودکار اجرا تثبیت کننده

 دهند. این بدینو به طور دائم نوسانات تولید را کاهش می

معنی است که در الگوی کلاسیک جدید برای تثبیت 

کننده خودکار سیاست مالی جایگاهی وجود دارد. با این 

اشد گیری بستگی داشته بحال، سیاست مالی باید به غافل

 گیرانه، که تلاشفلهای مالی غیرغاو جایی برای سیاست

کند تا به طور دائمی تولید را همانند الگوهای کینزی می

 افزایش دهد، وجود ندارد.

 و( الگوی کینزی جدید

 اند، اما بهترگذاری شدهچه این الگوها کینزی نام اگر
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است به عنوان الگوهای کلاسیک جدید با مفروضات 

 اضافی چسبندگی قیمت موقت و رقابت انحصاری بیان

شوند. فرضیه کلیدی چسبندگی موقتی قیمت و رقابت 

انحصاری، بیشتر یک زینت دهنده است که فرضیه 

( عملکرد 6کند. شکل )چسبندگی قیمت را توجیه می

دهد. ربع جنوب غربی الگوی کینزی جدید را نشان می

دهد که تنها تفاوتش با الگوی بازار نیروی کار را نشان می

ها دارای رقابت ناقص ه شرکتکلاسیک جدید این است ک

( با درآمد MPLهستند، بنابراین تولید نهایی نیروی کار )

شود. همراه می (MRPLنهایی تولید نیروی کار )

کنند که ها سطح اشتغال را مقداری انتخاب میشرکت

MRPL ( برابر با دستمزد واقعیw / p است. بخش )

 نشانجنوب شرقی یک تابع تولید مقعر استاندارد را 

دهد. این منطق دهد که اشتغال و تولید را پیوند میمی

تعیین اشتغال و تولید با الگوی کلاسیک جدید یکسان 

گیرند برای مبادله ها تصمیم میاست. خانوارها و شرکت

و تولید چقدر کوشش کنند تا تولید براساس 

های دستمزد واقعی و تشخیص دستمزد واقعی بینیپیش

ط رقابتی انحصاری تعدیل شده است(، )که براساس شرای

تعادل بلندمدت دستمزد واقعی، سطح اشتغال طبیعی 

(N( و تولید )*y.را تعیین کنند )* 

 

 برای الگوی کینزی جدید AS-ADو  IS-LMنمودارهای  -2شکل 

 
(Rotemberg, 1987) 
 

دهد که شامل شمال شرقی بازار کالا را نشان میربع 

استاندارد است که حاوی قانون نرخ بهره پولی  ADمنحنی 

 ADاختیاری است. این نرخ بهره اسمی در طول منحنی 

هره که مقامات پولی نرخ بصورتی ماند )دربدون تغییر باقی می

اسمی ثابتی را مورد هدف قرار دهد(. اگر طبق یک تابع 

، زمانی که اقتصاد روی منحنی "انحراف بر ضد باد"واکنش 

AD کند، نرخ بهره اسمی افزایش به سمت پایین حرکت می

تحت این رژیم  AD یابد. این به مفهوم پرشیب شدن منحنی

های درآمد ، منحنیADنحنی است. در این دیدگاه علاوه بر م

( وجود دارد. با توجه به MC) ( و هزینه نهایی نیزMRنهایی )

گیری در مورد تولید و اشتغال و اشاره به دستمزد تصمیم

ها سطح قیمت را از برابری تقاضای مورد انتظار واقعی، شرکت

 MRای است که کنند که همان نقطه*( تعیین میyبا تولید )

ها ها، شرکتدر نهایت، با تنظیم قیمت است. MCبرابر 

های چسبنده برای مدت زمانی که شوند با قیمتمحدود می

دهد. این یک منحنی تعدیلات قیمتی در طول زمان رخ می

کند ( افقی را ایجاد می12SRASعرضه کل دوره کوتاه مدت )

ها کل تقاضای در سطح قیمت ثابت که به موجب آن شرکت

 ,Rotemberg) پذیرندای قیمت، میدوره را، برای مدت زمان

1987). 

چندین ویژگی با توجه به الگوی کینزی جدید وجود دارد: 

(Dullien,2011.) 

اولا، منطق تولید و اشتغال با الگوی کلاسیک جدید 

یکسان است، تنها تفاوت این است که شرکت ها رقابت 

ای رانحصاری هستند، نه کاملا رقابتی. نقش رقابت انحصاری ب

 ناپذیر است.های انعطافتوجیه بهتر معرفی قیمت

ثانیا، یک سطح طبیعی از تولید و اشتغال وجود دارد که 

های تقاضای بین فواصل کند. شوکاقتصاد برگشت می

اقتصاد در  SRAS توانند در طول زمان برتعدیلات قیمتی می

، لجهت بالا یا پایین تولید طبیعی فشار وارد کنند. با این حا
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ن ها را بازنشانی کنند، ایتوانند قیمتها میهنگامی که شرکت

دهند به طوری که اقتصاد به تولید طبیعی باز کار را انجام می

های تعیین تولید طبیعی باید مشخص گردد. این مکانیسممی

کند که الگوی کینزی جدید اساسا همان الگوی کلاسیک 

های شرکت جدید با چسندگی قیمت موقت است. در اصل

های فهرست شده را تحت توانند هزینهکاملا رقابتی نیز می

توانست فقط برای برخی ها میپوشش قرار داده و قیمت

ها چسبنده باشد. در این صورت الگوی کلاسیک جدید دوره

که  شودتقریبا مشابه نتایج الگوی کینزی جدید ایجاد می

م به دلیل عداختلافات در اشتغال و تولید طبیعی است که 

 وجود تحریف همراه با رقابت ناقص اندکی بیشتر خواهد بود.

ثالثا، نتایج اشتغال همواره روی منحنی عرضه نیروی کار 

قرار دارد که منعکس کننده این باور است که خانوارها همیشه 

رسانند. اگر تقاضا افزایش یابد، مطلوبیت را به حداکثر می

برای جذب بیشتر نیروی کار  ها دستمزد اسمی خود راشرکت

یابد )زیرا دهند و دستمزد واقعی افزایش میافزایش می

ا هشوند(. اگر تقاضا کاهش یابد، شرکتها ثابت میقیمت

آورند زیرا به کار کمتری دستمزدهای اسمی خود را پایین می

بت ها ثا)زیرا قیمت یابدنیاز دارند و دستمزد واقعی کاهش می

م این عملکردها بیکاری کلان کینزی نیست شوند(. مفهومی

 بلکه فقط بیکاری خرد اصطکاکی وجود دارد.

همانند الگوی کلاسیک جدید، تنها نوع سیاستی که بر 

استی بینی نشده است. سیگذارد سیاست پیشتولید تاثیر می

بینی شده باشد انتظارات در داخل که سیستماتیک و پیش

AD قیمت و دستمزد اسمی  شود که سطح اولیهترکیب می

کند و بر روی تولید تأثیری ندارد، زیرا را تعیین می

، یا تابع عرضه MPL ،MRPLبینی شده های پیشسیاست

 دهند.نیروی کار را تحت تاثیر قرار نمی

د کنای ایجاد میها یک پنجرهمعرفی چسبندگی قیمت

بینی نشده مطرح که در آن مفهوم سیاست مالی پیش

نند تواها نمیقیمت ثابت، زمانی وجود دارد که شرکتشود. می

اوراق قرضه  ها واکنش دهند. انتشاربه تغییرات قیمت

 AD هایبینی نشده برای تأمین کاهش مالیات، منحنیپیش

نتیجه، تولید و  دهد. دررا به سمت راست انتقال می MRو 

و سطح قیمت ثابت  (Δy>0 ،ΔN>0) اشتغال افزایش یافته

(؛ و دستمزد اسمی و واقعی نیز افزایش Δp = 0ند )مامی

(. تغییر در نرخ بهره به تابع Δw>0 ،Δ (w / p)>0یابند )می

افزایش  (Δi>0واکنش مقامات پولی بستگی دارد )نرخ بهره )

یابد، اگر مقامات پولی براساس فرضیه متعارف تابع واکنش می

 عمل کنند(.

بینی نشده برای تأمین مالی اوراق قرضه پیش انتشار

ند، کمخارج دولت تغییرات مشابهی با کاهش مالیات ایجاد می

اما مقیاس تغییرات در مخارج دولت بزرگتر است. این به این 

 MRو  ADعلت است که مخارج دولت تاثیر بیشتری بر 

 (.8نسبت به کاهش مالیات دارند )قضیه 

و  مالیات بینی نشده برای تأمین کاهشپول نقد پیش

را به سمت  MRو  ADهای افزایش مخارج دولت نیز منحنی

کنند. راست انتقال داده و همان الگوی تغییرات را ایجاد می

میزان اثرگذاری سیاست مالی انبساطی تأمین شده از طریق 

پول نقد نسبت به سیاست مالی انبساطی تأمین شده از طریق 

 .(1انتشار اوراق قرضه بیشتر است )قضیه 

ویژگی مهم این است که تمام این نتایج به ثابت بودن 

توانند ها میها بستگی دارد. هنگامی که شرکتقیمت

های خود را بازنشانی کنند، آنها از اثرات سیاست مالی قیمت

AD ا برند و اقتصاد رکنند، قیمت خود را بالا میاستفاده می

گردانند. می باز *(y*( و تولید )Nبه سطح اشتغال طبیعی )

بر خلاف الگوهای کینزی، سیاست مالی تنها موقتا موثر است 

ییر توانند تغها ثابت شدند و نمیو باید پس از اینکه قیمت

کنند، اجرا شود. سیاست مالی برای مدت کوتاهی موثر خواهد 

بود اگر چسبندگی قیمت کوتاه مدت باشد و برای مدت 

قیمت طولانی مدت  طولانی موثر خواهد بود اگر چسبندگی

 های الگوهای کلاسیک و کلاسیکبینیباشد. مطابق با پیش

جدید، اگر سیاست مالی انبساطی یا انقباضی در زمان تنظیم 

قیمت اجرا شود، به طور کامل بوسیله افزایش یا کاهش قیمت 

نش ها واکشود. در نهایت، سیاست مالی که به شوکخنثی می

تولید را در الگوی کینزی جدید تواند دهد، همچنین میمی

ه بینی نشدهای تقاضای پیشبوسیله خنثی کردن شوک

 .(McCallum and Whitaker 1979 ,)تثبیت کند 
 

 اثرگذاری سیاست مالی کوتاه مدت در الگوی کینزی جدید -2جدول 

 مالی از طریق پول نقدتأمین  تأمین مالی از طریق انتشار اوراق قرضه 

 کاهش مالیات افزایش مخارج دولت کاهش مالیات افزایش مخارج دولت 



 و کامبیز هژبرکیانی پورمهناز حسین/     42

 

 

ره 
دو

21 /
ره

ما
ش

34 /
ن

تا
س

زم
 

23
02

 

 

 الگوی کینزی جدید

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 ≥ 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) > 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 ≥ 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) > 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 ≥ 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) > 0 

∆𝑦 > 0 

∆𝑝 = 0 

∆𝑖 ≥ 0 

∆𝑤 > 0 

∆(𝑤 𝑝⁄ ) > 0 

(Palley,2012) 
 

 تحقیق ( پیشینه4

طور کلی، مبانی تئوریکی پیرامون تأثیرگذاری  به

 توان به دوسیاسـت مـالی بر بخش واقعی اقتصاد را می

 لگویافکـری کینـزی و غیرکینزی تقسیم نمود.  الگوی

ها و پذیری قیمتبا توجه به انعطاف معتقدندغیرکینزی 

زایش هـر اف جایگزینی جبری بدلیل اثرعرضه ثابت پـول، 

مخـارج دولـت از طریـق کـاهش مخـارج بخـش 

خصوصی جبـران شـده و در نتیجـه تـأثیری بـر سـطح 

 .(Ford, 2013) تولیـد نخواهد داشـت

الگوی در طرف مقابل، براساس دیدگاه کینـزی و 

های کانال شـکل گرفته پیرامون آن، سیاست مالی از

افـزایش مخـارج دولت و کاهش مالیـات منجـر ) تقاضـا

بـه افـزایش تقاضـای مـؤثر در دوران رکود اقتصادی 

تأثیرگـذار بودن سیاست به مفهوم خواهد شد که این 

 و کانال (کنـدمالی بر طرف تقاضا و تولید دلالـت مـی

بـت قاهای جدید با اشـا ره بـه بـازار رکینزین) عرضه نیز،

ها بر تأثیر انحصاری و چسبندگی دستمزدها و قیمت

 (های مالی بر بخش واقعـی اقتصـادانکارناپذیر سیاست

 & Yang et al. 2012 , (Greenwald) کنندمیاشاره 

Stiglitz 1987. 

مطالعات تجربی وسیعی، نحوه در مطالعات داخلی نیز 

 اقتصادی بهو میـزان واکـنش تولیـد و متغیرهای کلان 

 اندآزمون تجربی قرار داده مورد هـای مـالی راسیاسـت

و  قوامی، 1322)من جمله مطالعات غفاری و همکاران

که به اثر  1322، زندآور و همکاران، 1326، همکاران

مثبت افزایش مخارج دولت بر تولید و اثر منفی افزایش 

ه ه بای کمالیات بر تولید اتفاق نظر دارند(، اما مطالعه

ی در های مالصورت تئوریکی به بررسی اثرگذاری سیاست

الگوهای اقتصادکلان بپردازد، در مطالعاتی که محقق 

  انجام داد، یافت نشد.

 گیری ( نتیجه3

این مقاله نشان داده است که چگونه بحث در مورد 

اثرگذاری کوتاه مدت سیاست مالی در دو مرحله تأثیر 

تا  شودر تولید انجام میب ADو تأثیر  ADسیاست بر 

بتوان فضایی برای سیاست مالی جهت تأثیرگذاری بر 

تولید را در الگوهای مورد بررسی ایجاد یا انکار کرد. در 

همین راستا باتوجه به اهمیت روش تأمین مالی سیاست 

)از طریق اوراق قرضه و یا پول نقد(، نیز اثرگذاری  مالی

یک از الگوها  تولید، در هرو AD  ها بربکارگیری این روش

 نتایج حاکی از آن است: مقایسه و بررسی شده است.

توانند نئو کینزی، پست کینزی و مانیتاریستها می -

به عنوان مدل کینزی یک رویکرد متداول تقاضای کل را 

گذارند؛ هیچ سطح برای تعیین تولید به اشتراک می

ادی اقتص طبیعی اشتغال وجود ندارد و نتایج برای چنین

شود؛ و نتایج اشتغال زیر منحنی عرضه سنگین تمام می

 اوراق آید. هر دو پول نقد و انتشارنیروی کار بدست می

قرضه تأمین کننده سیاست مالی، در الگوهای پست 

کینزی و نئوکینزی اثرات دائمی بر تولید و اشتغال دارند. 

ت سبا این حال، انتشاراوراق قرضه برای تأمین مالی سیا

مالی در الگوی مانیتاریستها تاثیری ندارد. زیرا براساس 

 . "پول همه چیز است" این دیدگاه

الگوهای کلاسیک، کلاسیک جدید و کینزی جدید  -

توانند همه را به عنوان مدل کلاسیک یک رویکرد می

ارند و گذکلاسیکی را برای تعیین تولید به اشتراک می

 ا دارند که اقتصاد آنیک سطح تولید و اشتغال طبیعی ر

کند. در الگوهای کینزی جدید و کلاسیک را تحریک می

جدید کارگران همواره روی منحنی عرضه نیروی کار 

د تواننهستند. اما در الگوی کلاسیک جدید کارگران می

به علت انتظارات نادرست قیمتی روی منحنی عرضه 

 کنیروی کار قرار نگیرند. در الگوهای کلاسیک و کلاسی

های مالی اختیاری بر تولید و اشتغال تاثیر جدید، سیاست

توانند به دلیل گذارد و در الگوی کینزی جدید، مینمی

 چسبندگی قیمت اثرات موقت داشته باشند.

توانند برخی از اگر چه الگوهای کینزی جدید می -
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اثرات سیاست مالی را از الگوهای کینزی تقلید کنند، اما 

ی بین آنها وجود دارد. الگوهای کینزی های عمیقتفاوت

سازد تا به طور مداوم زیر سطح اشتغال اقتصاد را قادر می

کامل باشد به طوری که سیاست مالی همواره موثر است. 

توانند ها میالگوی کینزی جدید، هنگامی که قیمت

گشت حال باز بازنشانی شوند اقتصاد را به عنوان اقتصاد در

بیند، به طوری که سیاست مالی تنها به اشتغال کامل می

های غیرمنتظره تقاضا، موثر است. موقتا، مشروط به شوک

های جدید دهد که چرا کینزیاین تاحدودی توضیح می

ها نسبتا خواهند کسری بودجه را نسبت به کینزیمی

ها، به سریع ببندند، تا نشان دهند که چگونه نظریه

 کنند.مباحث سیاستی اشاره می

نتایج حاصل از این مقاله مطابق با مطالعات انجام  -

مبانی تئوریکی پیرامون تأثیرگذاری سیاسـت شده قبلی 

فکـری  الگویمـالی بر بخش واقعی اقتصاد را به دو 

که  کندمیتقسیم  )کلاسیکی( کینـزی و غیرکینزی

اد تواند بر اقتصبراساس الگوی کینزی سیاست مالی می

براساس الگوی غیرکینزی سیاست  واقعی اثرگذارد اما

 گذارد. تواند بر اقتصاد واقعی اثرمالی نمی

 

 منابع 

 & محمد ،خضری ،فاطمه ،زندی ،شادی ،زنداور
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