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 چکیده:
باشد. تا از این طریق میزان یق و بررسی تاثیرگذاری متغیرهای نظریه مقداری پول بر روی تورم میهدف این مطالعه تحق

 گیری کنیم.تاثیر متغیرهای رشد اقتصادی، رشد نقدینگی و رشد سرعت گردش پولی را بر تورم اندازه

کشور منتخب صنعتی دنیا )ایالات  6و برای انجام این کار دو مدل جداگانه برآورد شده است. نتایج برآوردها برای ایران 

با هم مقایسه شدند.  Panel-VARو  VARمتحده آمریکا، بریتانیا، فرانسه، آلمان، ژاپن وکانادا( طی دو مدل جداگانه 

انجام شده  stata12افزار ها با استفاده از نرمچنین برآورد مدلاست. هم 9149تا  4991های های تحقیق نیز شامل سالداده

 ت.اس

دهد که تورم با وقفه و سرعت گردش پول با وقفه تاثیر مثبت و معنادار بر تورم دارد؛ این نتیجه هم در ایران نتایج نشان می

کشور صنعتی منتخب  صادق است. از نتایج دیگر این تحقیق این است که در کشورهای صنعتی تورم بیشتر  6و هم در 

که در ایران تورم بیشتر تحت تاثیر نقدینگی با وفقه است. این امر خود در حالیتحت تاثیر سرعت گردش پول با وقفه است. 

رای شود که در ایران بسازد. بنابراین توصیه میتفاوت آشکار بین ماهیت تورم در ایران با کشورهای صنعتی را آشکار می

 ها بکار گرفته شود.های پولی انقباضی توسط دولتکنترل تورم سیاست
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 مقدمه

 هایهای اخیر شاهد نابسامانیکه در سالبا توجه به این

زیادی در رابطه با متغیرهای کلان اقتصادی در کشورمان 

و  رشد اقتصادی، تورمبودیم لذا بررسی رابطه بین متغیرهای 

حل مناسبی برای کاهش مشکلات تواند راهمیجم پول ح

پیش رو و آمادگی مواجهه با تغییرات ناگهانی در یکی از این 

که در حال حاضر اکثر  تورمویژه متغیر متغیرها باشد، به

و تمام کشورهای  متغیرهای اقتصادی را تحت تأثیر قرار داده

ن است. جهت شناسایی ارتباط بی جهان را درگیر کرده

از رابطه مقداری پول در این تحقیق متغیرهای اقتصادی 

ازی میان گروهی از ستاکنون برای مدلشود. استفاده می

کارگرفته شده های زیادی ارائه و بهمتغیرهای اقتصادی، مدل

 4VARهای خانواده توان به مدلها میاست. از انواع این مدل

روابط بین  اشاره نمود. در این مقاله، هدف این است که

، اما نکته مهم و بررسی شود متغیرهای رابطه مقداری پول

فرق اساسی این پژوهش با سایر مطالعات گذشته این است 

ساده برای کشور ایران و مدل  VAR یک مدلکه در آن از

Panel-VAR  برای کشورهای منتخب صنعتی دنیا  که

لمان و آشامل کشورهای آمریکا، کانادا، ژاپن، انگلیس، فرانسه 

ی به دنبال شناسای این تحقیق ایم.بوده است، استفاده کرده

، رشد متغیر رشد اقتصادی چهارنحوه ارتباط همزمان 

رای ب .باشدمی نقدینگی، نرخ تورم و رشد سرعت گردش پول

ها و مطالعات پیشین مطرح شده و سپس این کار ابتدا پژوهش

 هاییافته . در بخششودبیان میشناسی مقاله حاضر روش

های آماری روابط بین متغیرها پژوهش، با استفاده از داده

سازی شود و در پایان نتایج حاصل از مدلزده میتخمین

وجه تمایز این مطالعه با سایر مطالعات انجام  گردد.تبیین می

ای شده در ایران این است که، این مطالعه بصورت مقایسه

رگذار بر تورم در ایران با انجام شده است و متغییرهای تاثی

 اند.کشورهای صنعتی دنیا با یکدیگر مقایسه شده

 مبانی نظری

 که است اینظریه 9پول مقداری رابطه اقتصاد، علم در

 ادهس اقتصادی سیستم یک در را هاقیمت سطح تعیین نحوه

 (.4331کند )شاکری، می مشخص

 بتصححح پولی هاینظریه پیرامون هنگامی که کلی بطور

 و پول میان موجود منظم ارتباطات بررسححی هدف، شححودمی

 این مجموعه دیگر بعبارت .اسححت اقتصححادی متغیرهای سححایر

 پیرامون جامعه رفتارهای تبیین و شححناخت بدنبال هانظریه

 و اقتصححادی متغیرهای از آن تاثیرپذیری نحوه و پول تقاضححای

 جااین در. باشحححدمتغیرها می این رفتار بر آن تاثیرگذاری یا

 پولی نظریه: کنیممی بررسححی حوزه سححه در را پول تقاضححای

 بعد یپول ها، نظریهکلاسحیک  پولی ها، نظریهکلاسحیک  از قبل

 ها.کلاسیک از

 هاهای پولی قبل از کلاسیکنظریه -

این نظریه مربوط به گروهی از اقتصحححاددانان نظیر ویلیام 

اما باشححد که تمدیوید هیوم می ریچارد کانتیون، پتی، جان لا،

مجموعه نظریات . اندزیسححتهمی 4116-4661های در سححال

این دانشحمندان براسحاد دو محور فکری اسححاسی یعنی پول   

محرک اصحححلی تجحارت اسحححت و تاکید بر تاثیر پول بر حجم  

 .اشتغال استوار بوده است و تولید

 ویلیام پتی -

 تخمین پیرامون خود نظریات مجموعه در پتی ویلیحام 

 از پول از کمی بسحححیار حجم نماید.می عنوان ملی درآمحد 

 اسححت برخوردار تجاری معاملات ایجاد در توجهی قابل توانایی

باشححد  کافی حد در آن گردش سححرعت آنکه بر مشححروط

 (.4333)مجتهد، 

 لا جان -

 قابل حد تا داخلی تجارت که داشحححت اعتقاد لا جحان 

 پول حجم کهبطوری. باشحححدمی پول حجم از متاثر توجهی

 و تولید فرایند در بیشتر کار نیروی از اسحتفاده  زمینه بیشحتر، 

 (.4333دارد )مجتهد،  همراه به را بیشتر اشتغال

 کانتیون ریچارد -

 جمح میان ارتباط به خود نظریات بیان در کانتیون ریچارد

 اثیرگذاریت میزان اساد این بر و کندمی اشحاره  هاقیمت و پول

 پول حجم تاثیرگذاری به منوط را هاقیمت سححطح بر پول حجم

 تغییرات با که کندمی عنوان وی. داندجامعه می مخارج میزان بر

 زنی اقتصاد در حقیقی متغیرهای اندازه پول حجم در شده ایجاد

 (.4333شد )مجتهد،  خواهد متاثر

 هیوم دیوید -

 تحت پول مقدار افزایش کحه  بود معتقحد  هیوم دیویحد 

. شوداقتصادی می هایفعالیت زایشاق موجب خاصی شحرایط 

 و جامعه طبقاتی بافت ثبات صحورت  در که کندمی اشحاره  وی

 پول، گردش جامعه در گذاریسحححرمایه و انداز پس عادات
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 وضعیت این در که کندمی ایجاد اقتصحاد  در را جدیدی تعادل

 یافت خواهند افزایش پول حجم افزایش با متناسححب هاقیمت

 (.4333)مجتهد، 

 هاکلاسیک پولی نظریات -

 اسادبر کلاسیک اقتصاد هایتئوری و مبانی کلی بطور

 است. استوار سی قانون و پول مقداری نظریه دو

 سی قانون -*

 وبمنص سحی  باتیسحت  ژان فرانسحوی  اقتصحاددان  به قانون این

 تضمین را کل عرضحه  و کل تقاضحای  همیشحگی  تسحاوی  و اسحت 

 ارزش معادل آورد یعنیمی بوجود را خود تقاضححای عرضححه .کندمی

 و دشححومی ایجاد تولید عوامل صححاحبان برای درآمد هابنگاه تولیدات

 یککلاس اقتصاددانان .آیدمی بوجود تقاضا شحده  ایجاد کالاهای برای

 رقرارب اقتصححاد در تعادل همواره سححی قانون وجود بدلیل بودند معتقد

 مقداری رابطه صححورت به ابتدا در که پول مقداری نظریه .گرددمی

 ککلاسححی اقتصححاددانان توسححط گردید مطرح مبادله معادله یا پول

 (.4391)رحمانی، شد داده توسعه

 ریکاردو دیدگاه از پول مقداری رابطه -*

 نظریه که اسححت بوده کسححی اولین ریکاردو تردید بدون

 بیان منظور به و جدید بندیفرمول قالب در را پول مقداری

 نموده معرفی هاقیمت عمومی سححطح و پول حجم میان رابطه

 معیار و مبادله وسححیله بعنوان پول از خود نظریه در وی .اسححت

 فین اقتصححادی هایفعالیت بر آنرا تاثیر و برد نام ارزش سححنجش

 :دهدمی توضیح زیر معادله بوسیله را خود نظر ریکاردو .کندمی

K = PT (4           )                                       

های واقعی های مبادله براسحححاد هزینهکحه ارزش بطوری

براسحححاد نظریه ریکاردو تمام عوامل  شحححود.تولید تعیین می

تولیحد به کار گمارده شحححده و همواره تولید با اشحححتغال کامل  

بنابراین با توجه به ثابت بودن حجم مبادلات در  همراه اسححت.

فقط منجر به سحححطح اشحححتغحال کحامحل تغییرات حجم پول    

شحححود و بر روی تولیحد و حجم مبححادلات  تغییرات قیمحت می 

 (.4391( )رحمانی،)خنثایی پول اثر استبی

 رابطه مقداری پول از دیدگاه جان استوارت میل -*

بر این اساد رابطه مبادله را بصورت جان اسحتوارت میل  

 :کردزیر تعریف 

MV = PT (9                      )                        

کند حجم ض میفر ریکاردوهمانند  جان اسححتوارت میل

براساد دیدگاه  در سحطح اشحتغال کامل ثابت است.   مبادلات

 هامیحل فقط حجم پول تعیین کننده سحححطح عمومی قیمت 

بلکه سحرعت گردش پول نیز تاثیر قابل توجهی بر   نخواهد بود.

له وی دمعادر  تواند داشححته باشححد.ها میسححطح عمومی قیمت

حتی در صورت ثبات حجم پول در جامعه ممکن است بعلت 

ها متاثر ردش پول سحححطح عمومی قیمتتغییرات سحححرعت گ

گشحححتحه و تغییر نماید یا اینکه علی رغم تغییرات حجم پول،  

ای باشححد که این امر را تغییرات سححرعت گردش پول به گونه

گر ف دیاز طر ها ثابت باقی بماند.خنثی نموده و سححطح قیمت

بعلت نزدیک بودن به شحححرایط  (T) با فرض ثابت بودن تولید

چنین ثبات سححرعت گردش پول در یک اشححتغال کامل و هم

توان عنوان نمود که هرگونه افزایش در حجم محدت معین می 

علی القحاعده باید موجب افزایش نسحححبی سحححطح    (M)پول

بنحابراین با افزایش تقاضحححای کل در جامعه   هحا گردد. قیمحت 

شود افزایش یافته و نشحان داده می  MV ارزش پولی آن که با

نشحححان داده  PT ارزش پولی میزان عرضحححه کل جامعه که با

شحححود نیز بحه همحان میزان افزایش خواهد یافت تا مجددا   می

ثابت  V و T حال از آنجایی که تعادل در اقتصحاد برقرار شححود. 

تقیما بر مسحح M اند باید گفت که هرگونه تغییر درفرض شححده

 و V ثابت فرض شححود و M اثر خواهد گذاشححت و اگر P روی

T  ییر ها نیز به تبع آن تغنیز تغییر کنند سحطح عمومی قیمت

 (.4391)رحمانی، خواهد یافت

 فیشررابطه مقداری پول از دید  -*

و  های بانکیفیشحر نظریه خود را با اشحاره به نقش سپرده  

ها براسححاد معادله مبادله معروف سححرعت گردش این سححپرده

 خود یعنی

MV + M’V’ = PT (3)                                      

های )حجم پول پولحجم  M کند که در آنمعرفی می

سححرعت گردش  V (،مسححکوک و کاغذی خارج از نطام بانکی

سرعت گردش  V های دیداری وکل سپرده ’M ها واین پول

شاخص حجم  T ها وشحاخص قیمت   Pهای دیداری،سحپرده 

 (.4331د )شاکری، باشفیزیکی معاملات می

 تورم -

یکی از متغیرهحای مهم در نظریحه مقداری پول، سحححطح   

هحاسحححت. در این تحقیق برآنیم تا میزان تاثیر  قیمحت عمومی 

متغیرهای رشححد اقتصححادی، رشححد نقدینگی و رشححد سححرعت  

گردش پولی را بر تورم بسحنجیم. برای این امر از معادله فیشر  

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AA_%D9%85%DB%8C%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%88
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%88
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%DB%8C%D8%B4%D8%B1&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%DB%8C%D8%B4%D8%B1&action=edit&redlink=1
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 استفاده شده است:

MV = PY (1               )                                 
 بالا معادله از متغیرها، این شدر اثر دادن نشان برای

 آن از انزم متغیر به سپس نسبت و گرفته طبیعی لگاریتم

 گیرند:می مشتق

lnM + lnV = lnP + lnY (6)                           

𝑑𝑙𝑛𝑀

𝑑𝑡
+

𝑑𝑙𝑛𝑉

𝑑𝑡
=

𝑑𝑙𝑛𝑃

𝑑𝑡
+

𝑑𝑙𝑛𝑌

𝑑𝑡
 

�̇� + �̇� = �̇� + �̇� (6                  )                 

�̇� = �̇� + �̇� − �̇� (1                            )       

�̇�𝑡 = 𝑓(�̇�𝑡−1. �̇�𝑡−1. �̇�𝑡−1. �̇�𝑡−1) (3           )    

 که در آن:

Ṁ  گی، رشحد نقدین�̇�   ،رشحد اقتصححادی�̇�  رشححد سرعت

 تورم است. �̇�گردش پول و 

( بصححورت معادله 3در این مقاله سححعی در برآورد رابطه )

 باشد.رگرسیونی می

( و 9143)  3بسحححیحاری از مطالعات از قبیل درگر و والترز 

بین  6( حرکات بلندمدت همزمان9191) 1رگرت و سیم بیسا

یف وسححیعی از کشححورها در  رشححد حجم پول و تورم را در ط

 اند.  های زمانی مختلف به اثبات رساندهدوره

( برای 9141) 6علاوه بر این مطحالعحات آمیسحححانو و فحاگان   

( برای تونس و آمیسانو 9149) 1منطقه یورو و خمیری و بن علی

ای از چهار کشور آمریکا، ( برای مجموعه9143) 3و کولاویکچیو

م را به عنوان یک فرآیند تغییر رژیانگلستان، منطقه یورو و ژاپن 

دهند که در یک رژیم سححازی نموده و نشححان می مارکوف مدل

تورمی پایین، ممکن اسححت همبسححتگی بین رشححد حجم پول و 

های تورم، ضححعیف تشححخیص داده شححده و این ارتباط در رژیم 

 تورمی بالا و پایین متفاوت و نامتقارن باشد.

اند ای نشححان دادهالعه( نیز در مط9146و همکاران) 9تلس

که، کشحححورهایی که تورم پایین دارند رابطه بین رشحححد حجم 

پول و تورم در آنها ضعیف است. از طرف دیگر کشورهایی که 

کنند رابطه یک و یکی گذاری تورم را اجرا میسحیاسحت هدف  

که بین تورم و رشححد حجم پول براسححاد نظریه مقداری پول 

 است.   باید برقرار باشد، بسیار ضعیف

 یدر پژوهشححی با عنوان باز( 9149) 41واک و آدجورلولو

تفاده اس با در کشور غنا، یسحیاست پولی، تورم و رشد اقتصاد 

و  (ARDL)ه گسحححترد یهااز روش خودرگرسحححیون با وقفه

نتیجه  نیبه ا 4939-9141های زمانی سححال یسححر یهاداده

 نیا و تولید در یرسححیدند که تورم اثر منفی بر رشححد اقتصححاد

در حالی است که اگر استفاده از ابزار  نی. ااست کشحور داشته 

 از عوامححل کییسحححیححاسحححت پولی،   ینرخ بهره جهححت اجرا

تورم باشحححد؛ تأثیر تورم که ماهیتار در بلندمدت بر  دآورندهیپحد 

 در بلندمدت اثر وخنثی است، مؤثر واقع شده  یرشحد اقتصاد 

 خواهد کرد. انیمنفی خود را نما

براسحححاد مطالعه رگرت و سحححیم بی سحححا  کهدر ححالی 

( شحواهد ضعیفی وجود دارد که بتوان با استفاده از آن  9191)

در  9143تا  9119هحای  نظریحه مقحداری پول در بین سحححال  

 کشور زیمباوه را تایید کرد.

هححای نظریححه در ایران نیز تحقیقححاتی در رابطحه بحا مولفحه   

 شود.اره میها اشترین آنمقداری پول انجام شده که به مهم

ای به آزمون پولی ( در مطحالعه 4393نقحدی و کحاکویی )  

طی دوره زمانی  *Pبودن تورم در اقتصاد ایران در قالب مدل 

پرسححکات  -پرداخته و از روش فیلتر هودریک 4331 -4363

برای برآورد مقادیر تولید بالقوه و سحححرعت گردش پول تعادلی 

 لگوهای مختلف نشاناسحتفاده کردند. نتایج حاصل از برآورد ا 

)شححکاف قیمت داخلی( قادر  *Pدهد که مدل اسححتاندارد می

باشححد. به توضححیح و پیش بینی تورم برای اقتصححاد کشححور نمی

 ند.کیعنی نظریه مقداری پول برای اقتصاد ایران صدق نمی

ر پول ب یثباتیاثر ب یابیارز( به 4399زاده و زارع )عبحداله 

 هیدر چارچوب نظر رانیاقتصححاد ا یو تورم در ادوار تجار دیتول

 کیدر قالب  یرکود و رونق اقتصحححاد یهحا در دوره دمن،یح فر

 یبرا یبررسحح . دوره موردتندپرداخ ایمعادلات پو سححتمیسحح

تا فصححل  4311از فصححل اول  رانیاقتصححاد ا یفصححل یهاداده

ان نشحح قیتحق جیدر نظر گرفته شححده اسححت. نتا 4396چهارم 

در اقتصححاد  یانبسححاط پول ونق،د و رکه در هر دو دوره رکو داد

 جادیقرار دهد، تورم ا ریرا تححت تأث  دیح از آنکحه تول  شیب رانیا

 یارتباط سححاختار تکنولوژ ییکرده اسححت. با توجه به شححناسححا

ار ادو جادیکه در ا دیتول ندیپحارامتر مهم در فرآ  کیح عنوان بحه 

 توجه آنجالب جحه ینت کنحد، یم فحا یرا ا ینقش پررنگ یتجحار 

 تورم در اقتصحححاد شیمنجر به افزا یتکنولوژ انحه کحه تکح   هبود

 دمنیفر هیمشخص شد که فرض تیشحده اسحت. در نها   رانیا

ه کار گرفتبه یبحا توجه به الگو  رانیا یدر دوره رونق اقتصحححاد

 .  ردیقرار گ رشیموردپذ تواندینم قیتحق نیشده در ا

اثر ای به بررسحححی ( در مقاله4111زاده و همکحاران ) علی
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مدل پارامتر زمان  کردیبحا رو  رانیبر تورم در ا ینگیم نقحد حج

 یونیبا اسحتفاده از مدل رگرس  قیحقپرداختند. در این ت ریمتغ

 لتریف افتی( و رهTVPزمان ) یدر ط ریمتغ یبحا پحارامترهحا   

 زمان نسحبت به  یو واکنش نرخ تورم در ط یکالمن، به بررسح 

، نرخ تورم محاننحد نرخ تورم دوره قبل   رگحذار یتحأث  یرهحا یمتغ

و خصححوصححار حجم   دیشححکاف تول ،ینرخ تورم واردات ،یانتظار

. اسحححتشحححده مورد مطالعه پرداخته  یزمان دورهدر  ینگینقد

 نرخ تورم و نرخ ،ینگینرخ رشحححد نقد راتییروند تغ یبررسححح

ا هکه در اغلب سال دهدینشان م یناخالص داخل دیرشحد تول 

م دوره بعححد نرخ تور یاثر مثبححت بر رو ینگینرخ رشحححد نقححد

نرخ  شیافزا رغمیها علاز سححال یدر بعضحح یداشححته اسححت. ول

 نیو همچن افتهینرخ تورم دوره بعد کاهش  ،ینگیرشحححد نقحد 

کاهش نرخ رشحححد  رغمیعل گرید یهحا از سحححال یدر بعضححح

 توانیاسححت. که م افتهی شینرخ تورم دوره بعد افزا ،ینگینقد

 یولپ دهیپد کیصححرفأ  رانیگفت که در کوتاه مدت، تورم در ا

خ ها نراز سال یکه در بعضحح نیبا توجه به ا نی. همچنسحت ین

 ینگیقددر دوره بعد نرخ رشحححد ن یتورم نسحححبتحار بالا بوده ول 

 دینرخ رشد تول گرید یهااز سحال  یدر بعضح  ایو  افتی شیافزا

 در دوره بعد نرخ رشححد یبوده ول نیینسححبتار پا یناخالص داخل

رشحححد  نرخ راتییگفت که تغ توانیم افت،یکاهش  ینگینقد

د نرخ تورم و نرخ رشحح راتییمتناسححب با تغ رانیدر ا ینگینقد

 یذارگاستیکه س ستنشان دهنده آن ا نینبوده و ا یاقتصاد

 نادرست بوده است. یدر بخش پول
 

 روش تحقیق

در یحک محدل خودرگرسحححیون، مقحدار جاری یک متغیر    

باشد. خطا می صحرفا وابسته به مقادیر قبلی آن به علاوه جمله 

نشحححان داده  AR(p)که با  pمحدل خودرگرسحححیون مرتبحه   

 شود عبارتست از:می

Yt = µ + 𝜙1𝑌𝑡−1 + 𝜙2𝑌𝑡−2 + ⋯+
𝜙𝑝𝑌𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 =  µ + ∑ 𝜙𝑖𝑌𝑡−𝑖 +𝑝

𝑖=1

𝑢𝑡 (9 )                                                              

 وشت:توان نبا استفاده از عملگر وقفه، آن را بصورت زیر می

𝑌𝑡 = µ + ∑ 𝜙𝑖𝐿
𝑖𝑌𝑡 + 𝑢𝑡

𝑝
𝑖=1                  (41)  

 یا

ϕ(L)𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝑢𝑡           .  𝜙(𝐿) = 1 −
𝜙1𝐿 − 𝜙2𝐿

2 − ⋯− 𝜙𝑝𝐿𝑝 (44 )             

اسححت، زیرا  ARمانایی یکی از خواص مطلوب مدل های 

اسححت که ضححرایب جملات خطای   وضححعیت نامانا بیانگر این

برابر با صفر  tYگذشحته، حالت کاهشی ندارند و لذا اثر آنها بر  

 شود:به صورت زیر بازنویسی می 44باشد، مدل 

𝜙(𝐿)𝑌𝑡 = 𝑢𝑡  (49         )                              

همگرا به  𝜙(𝐿)−1مدل بالا در صححورتی مانا اسححت که  

ها، سحمت صحفر باشحد. این بدان معنا است که با افزایش وقفه   

بسط  𝜙(𝐿)−1یابند. اگر ضرایب خودهمبستگی کاهش می

دهیم نتیجححه آن یححک فراینححد میححانگین متحرک از مرتبححه 

 توان معادله بالا را بصورت زیر نوشت:ینهایت است. لذا مبی

Yt=∑ 𝛼𝑖𝑢𝑡−𝑖
∞
𝑖=0                                     )43( 

مانا باشححد، بدین معنی اسححت که ضححرایب    43اگر مدل 

MA(∞)   یحابنحد، به   هحا کحاهش می  همراه بحا افزایش وقفحه

𝛼3طوری که  ≤ 𝛼2 ≤ 𝛼1 باشحححد. از طرف دیگر اگر می

با افزایش  (∞)MAاین فرایند، نامانا باشحححد، آنگاه ضحححرایب 

مت صححفر همگرا نیسححتند. برای بررسححی مانایی ها به سححوقفه

توان از خصحححوصحححیات معادلات تفاضحححلی ، میAR(p)مدل 

، یک معادله pاسححتفاده نمود. برای هر معادله تفاضححلی مرتبه  

 مشخصه بصورت زیر وجود دارد:

1 − ∅1𝑧 − ∅2𝑧
2 − ⋯− ∅𝑝𝑧𝑝 =

0 (41    )                                                           

( حقیقی و متمایز باشند، 41ی معادله )هااگر تمام ریشه

≤شرط مانایی این است که  1iz .باشد 

1−به طور کلی هرگاه  < ∅ <  باشد، فرایند 1

AR(1)  صورت نامانا خواهد بود. مانا و در غیر این 

مشابه معادلات همزمان است ولی  VARفرم سحاختاری  

( مقادیر در هریک j-tYهای گذشححته )در آن فقط مقادیر زمان

 (:43:9111، 44شود )لوتکپلعادلات وارد میاز م

Yt=Γ0+ Γ1Yt-1+ Γ2Yt-2+ …. +ΓpYt-p+ ut        )46( 

اسحححت لذا  pبرابر  VARاز آنجا که در این معادله مرتبه 

دهند. هر یک از اجزای این معادله نشححان می VAR(p)آنرا با 

 عبارتند از:  

𝑌𝑡 = [

𝑌1𝑡

𝑌2𝑡..
𝑌𝑚𝑡

]        ,            𝜃 =

[
 
 
 
 

1
−𝜃21

.

.
−𝜃𝑚1

−𝜃12

1
..

−𝜃𝑚2

−𝜃1𝑚

−𝜃2𝑚

.

.
1 ]

 
 
 
 

 

(46) 
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Γ0 = [

𝛾10

𝛾20

⋮
𝛾𝑚𝑡

]         ,           Γ𝑗 = [

𝛾11.𝑗

𝛾21.𝑗

⋮
𝛾𝑚1.𝑗

𝛾12.𝑗

𝛾22.𝑗

⋮
𝛾𝑚2.𝑗

…
…
⋮
…

𝛾1𝑚.𝑗

𝛾2𝑚.𝑗

⋮
𝛾𝑚𝑚.𝑗

] 

 توان به صورت زیر نوشت:ام را میiبنابراین، معادله 

𝑌𝑖𝑡 − ∑ 𝜃𝑖𝑘

𝑚

𝑘=1
𝑘≠𝑖

𝑌𝑘𝑡 = 𝛾𝑖0 + ∑𝛾𝑖1.𝑗

𝑝

𝑗=1

𝑌𝑡−𝑗

+ ∑𝛾𝑖1.𝑗

𝑝

𝑗=1

𝑌𝑡−𝑗 + 

+∑ 𝛾𝑗2.𝑗

𝑝

𝑗=1

𝑌2𝑡−𝑗 + ⋯+ ∑ 𝛾𝑖𝑚.𝑗

𝑝

𝑗=1

𝑌𝑚𝑡−𝑗

+ 𝑢𝑖𝑡       ;    𝑖
= 1. … .𝑚                        

(41) 

( از VAR)وقفححه بهینححه مححدل  pبرای تعیین مقححدار 

 ا شاملهترین آنشود. که مهممعیارهای مختلفی استفاده می

( و معیار SBCشححوارتز )  -(، معیار بیزینAICمعیار آکاییک )

 باشند.( میHQCکویین ) -حنان

هم محاننحد مدل    Panel-VARفرم سحححاختحاری محدل   

VAR باشحححد؛ با این تفاوت که عامل مقطع می(i)  نیز به آن

 (:36:9143، 49شود )کانوااضافه می
𝑦𝑖𝑡 = 𝐴0𝑖(𝑡) + 𝐴𝑖𝑌𝑡−𝑗 + 𝑢𝑖𝑡       𝑖. 𝑗 =

1. … . 𝑁    𝑡 = 1.… . 𝑇 (43 )                          

 هانتایج تجربی برآورد مدل

بررسححی تاثیر متغیرهای نظریه مقداری هدف این مطالعه 

های باشحححد. برای انجام این هدف از دادهپول بر روی تورم می

کشحور صنعتی دنیا شامل ایالات متحده   6کشحورهای ایران و  

، فرانسحححه، آلمان، ژاپن وکانادا اسحححتفاده شحححده امریکا، بریتانیا

انجام  9149تا  4991چنین این مطالعه برای دوره اسححت. هم

شحده اسحت. برای برآورد نظریه فوق برای کشور ایران از مدل   

VAR   سححاده و برای کشحححورهای صحححنعتی از مدلPanel-

VAR .استفاده شده است 

 د.باشمیمورد برآورد در تحقیق حاضر به شرح ذیل  الگوی
�̇�𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1�̇�𝑡−𝑖 + 𝛽2�̇�𝑡−𝑖 + 𝛽3�̇�𝑡−𝑖

+ 𝛽4�̇�𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡               
      𝑖 = 1.… . 𝑛 

 �̇�𝑡−𝑖تورم با وقفه،  t ،�̇�𝑡−𝑖تورم در سحححال  �̇�𝑡که در آن 

ت گردش پول با وقفه، رشد سرع �̇�𝑡−𝑖رشحد نقدینگی با وقفه،  

�̇�𝑡−𝑖    رشحد اقتصحادی با وقفه، وi باشد که ها می نیز تعداد وقف

 گردد.مشخص می Panel-VARو  VARدر مدل 

مانایی متغیرهای سحححری زمانی  VARبرای برآورد مدل 

ر فول -بحایحد آزمون گردد. برای این امر، از آزمون مانایی دیکی  

ن فرضححیه صححفر، وجود ریشححه کنیم. در این آزمواسححتفاده می

 .واحد و فرضیه مخالف وجود مانایی است

 

 فولر -با آزمون دیکی VARبررسی مانایی متغیرهای مدل  -1جدول 

 نتیجه مقدار احتمال tمقدار آماره  متغیر

 مانا 16119 -3664 رشد اقتصادی

 مانا 16114 -3634 رشد نقدینگی

 مانا 16116 -3616 تورم

 مانا 16114 -3613 ولرشد سرعت گردش پ

 های تحقیقمأخذ: یافته

 دهد که تمامیفولر نشان می -نتایج آزمون مانایی دیکی

معنادار بوده و لذا مانا هستند. پس  1614متغیرها در سطح 

بایستی وقفه  VARاز بررسی مانایی، برای تخمین مدل 

.بهینه مدل تعیین گردد
 

 VARتعیین وقفه بهینه مدل  -9جدول 

 شوارتز -آماره بیزین کوئین  -آماره حنان آماره آکائیک اد وقفهعدت

4 66/96 11/96 66/96 

9 66/96 96/96 36/91 

3 96/91 69/96 66/91 

1 *36/94 *41/99 *11/91 
 

برای کشور  VAR(4)باشد. لذا مدل می 1وقفه  VARدهد وقفه بهینه مدل نتایج هر سه آماره نشان می
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  .ودشایران برآورد می
 

 ، متغیر وابسته تورمVAR(4)برآورد مدل  -6جدول 

 احتمال zآماره  مقدار ضریب متغیر مستقل

 39/1 99/1 11/4 رشد اقتصادی با یک وقفه

 136/1* -41/9 -11/4 رشد اقتصادی با دو وقفه

 11/1 16/1 11/1 رشد اقتصادی با سه وقفه

 191/1* 39/9 11/4 رشد اقتصادی با چهار وقفه

 413/1 -63/4 -69/1 د نقدینگی با یک وقفهرش

 116/1* 16/9 94/1 رشد نقدینگی با دو وقفه

 91/1 -11/1 -131/1 رشد نقدینگی با سه وقفه

 113/1 -19/4 -61/1 رشد نقدینگی با چهار وقفه

 91/1 19/4 31/1 تورم با یک وقفه

 19/1 -36/1 -196/1 تورم با دو وقفه

 11/1* 93/4 63/1 تورم با سه وقفه

 93/1 11/4 93/1 تورم با چهار وقفه

 49/1 -99/4 -39/1 رشد سرعت گردش پول با یک وقفه

 136/1 -19/4 -13/1 رشد سرعت گردش پول با دو وقفه

 93/1 13/4 96/1 رشد سرعت گردش پول با سه وقفه

 196/1* 99/9 11/1 رشد سرعت گردش پول با چهار وقفه

 های تحقیقمأخذ: یافته

( مشحححخص *مقحادیری کحه در جدول فوق با سحححتاره )  

باشند یعنی بر روی متغیر معنادار می 1616اند در سطح شحده 

 دهد:وابسته تاثیرگذارند. نتایج برآورد فوق نشان می

رشحد اقتصادی با وقفه دوم تاثیر منفی و با وقفه چهارم   -

 است. 1/4تاثیر مثبت بر تورم دارد و مقدار تاثیر آن تقریبا 

رشحححد نقدینگی با وقفه دوم تاثیر مثبت بر تورم دارد و  -

 است. 94/1مقدار تاثیر آن

تورم بحا وقفحه سحححوم تحاثیر مثبت بر تورم حال دارد و     -

 است.63/1مقدار تاثیر آن 

رشحد سرعت گردش پول با وقفه چهارم تاثیر مثبت بر   -

 است.1/1تورم دارد و مقدار تاثیر آن 

، دهد افزایش نقدینگیشان مینتیجه کلی این برآورد ن -

تورم و رشححد سححرعت گردش پول با وقفه موجب افزایش تورم 

شحححود ولی تاثیر افزایش رشحححد اقتصحححادی با وقفه بر تورم می

 نامشخص است.

های چنین مطحابق برآورد، تحاثیر متغیرهحا در وقفه   هم -

 بالا، نشان از تاثیرگذاری در بلندمدت است.

 هایرهای تحقیق برای دادهحال به بررسححی مانایی متغی

شحححود. برای این پرداخته می Panel-VARتابلویی در روش 

های تابلویی هحای محانحایی داده   ترین آزمونامر، از یکی از مهم

شححود. در این پسححران و شححین اسححتفاده می -یعنی آزمون ایم

آزمون، فرضحیه صفر، وجود ریشه واحد و فرضیه مقابل، وجود  

 .مانایی است
 

 IPSبا آزمون  Panel-VARبررسی مانایی متغیرهای مدل  -0جدول 

 نتیجه مقدار احتمال مقدار آماره متغیر

 مانا 161114 -3634 رشد اقتصادی

 مانا 161111 -3633 رشد نقدینگی

 مانا 161113 -3614 تورم

 مانا 161114 -3631 رشد سرعت گردش پول

 های تحقیقمأخذ: یافته

 باشند.معنادار و مانا می 1614در سطح دهد تمامی متغیرها نشان می IPSنتایج آزمون مانایی 
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شوددنیا انجام میکشور صنعتی  6برای  Panel-VARحال برآورد مدل 
 

 ، متغیر وابسته تورم Panel-VAR(1)برآورد مدل  -5دول ج

 مقدار بحرانی tآماره  مقدار ضریب متغیر مستقل

 61/4 69/1 63/1 رشد اقتصادی با یک وقفه

 -61/4 -16/9* -64/1 رشد نقدینگی با یک وقفه

 61/4 93/3* 91/1 تورم با یک وقفه

 61/4 91/4* 31/4 رشد سرعت گردش پول با یک وقفه

 های تحقیقمأخذ: یافته

( مشحححخص *مقحادیری کحه در جدول فوق به سحححتاره )  

باشند یعنی بر روی متغیر معنادار می 1616اند در سطح شحده 

 دهد:یرگذارند. نتایج برآورد فوق نشان میوابسته تاث

 رشد اقتصادی با وقفه تاثیر معناداری بر تورم ندارد. -

نرخ تورم بحا یحک وقفه تاثیر مثبت بر تورم دارد و تاثیر    -

 باشد.می 91/1آن مقدار 

رشححد سححرعت گردش پول تاثیر مثبت بر تورم دارد و   -

 باشد.می 31/4تاثیر آن مقدار 

( با هم 6نتایج دو برآورد فوق را در جدول )توان ححال می 

 :مقایسه کرد

 

 مقایسه نتایج دو مدل -3جدول 

 متغیر مستقل
 میزان تاثیر

 4+6کشورهای  کشور ایران

 بی معنی نامشخص رشد اقتصادی با وقفه

 -64/1 +94/1 رشد نقدینگی با وقفه

 +91/1 +63/1 تورم با وقفه

 +31/4 +11/1 رشد سرعت گردش پول با وقفه
 

 6( تفححاوت تححاثیر متغیرهححا بر تورم در ایران و 6جحدول ) 

دهد. ضرایب مربوط به کشورهای کشحور صحنعتی را نشان می  

باشند و ضرایب مربوط ( می6) صحنعتی همان خروجی جدول 

باشححد که برای ( می3به کشححور ایران ضححرایب معنادار جدول )

 9گی با وقفه، برای رشد نقدین 1رشحد سحرعت گردش پول با   

 وقفه برآورد شده است. 3وقفه و برای تورم با 

 گردش سححرعت و وقفه با تورم که دهدمی نشححان نتایج

 هم جهنتی این دارد؛ تورم بر معنادار و مثبت تاثیر باوقفه پول

 نتایج از. اسححت صححادق صححنعتی کشححورهای در هم و ایران در

 کشححورهای صححنعتی تورم در که اسححت این تحقیق این دیگر

 اسححت. در وقفه با پول گردش سححرعت تاثیر تحت شححتربی

 اوفقهب تاثیر رشد نقدینگی تحت بیشتر تورم ایران در کهحالی

اسحت. این امر خود تفاوت آشکار بین ماهیت تورم در ایران با  

 سازد.کشورهای صنعتی را آشکار می

دو متغیر تورم و رشححد سححرعت گردش پول با وقفه در هر 

م بر تورم دوره ححاضحححر دارنحد، که با   دو گروه تحاثیر مسحححتقی 

های اقتصحححادی سحححازگار اسحححت. نتایج تحقیق با نتایج نظریه

(، اسحححلامی بیححدگلی و 4394تحقیقححات عطرکححار و فرهی )

 ( همخوانی دارد.4393( و نقدی و کاکویی )4399باجلان )
 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه

هدف این تحقیق بررسحححی تاثیرگذاری متغیرهای نظریه 

پول بر روی تورم بوده اسحححت. به عبارت دیگر در این  مقداری

خواهیم تاثیر رشححد نقدینگی، رشححد اقتصححادی و   تحقیق می

 زارشحد سحرعت پول را بر تورم بررسی کنیم. برای این منظور   

-Panelسحاده برای کشور ایران و یک مدل   VAR یک مدل

VAR  برای کشحححورهای منتخب صحححنعتی دنیا که شحححامل

کانادا، ژاپن، انگلیس، فرانسححه و آلمان بوده کشححورهای آمریکا، 

 هایهای تحقیق نیز شامل سالاسحت، استفاده کرده ایم. داده 

ها با اسححتفاده از چنین برآورد مدلاسححت. هم 9149تا  4991

 انجام شده است. stata12افزار نرم

 ولپ گردش سرعت و وقفه با تورم که دهدمی نشان نتایج

 در مه نتیجه این دارد؛ تورم بر نادارمع و مثبت تاثیر باوقفه



 Panel – VAR..  / 94 و VAR هایسازی عوامل موثر بر تورم در اقتصاد ایران و مقایسه آن با منتخب کشورهای صنعتی براساس مدلمدل
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 دیگر نتایج از. است صادق صنعتی کشورهای در هم و ایران

 تربیش کشورهای صنعتی تورم در که است این تحقیق این

 رد کهحالی است. در وقفه با پول گردش سرعت تاثیر تحت

ست. این ا باوفقه تاثیر رشد نقدینگی تحت بیشتر تورم ایران

آشکار بین ماهیت تورم در ایران با کشورهای  امر خود تفاوت

 توان گفتبا توجه به این تفاوت می سازد.صنعتی را آشکار می

حل کنترل تورم در ایران با کشورهای صنعتی کاملار که راه

 متفاوت است.

اد گذاران پیشنهبراساد نتایج این تحقیق به سیاست

ا ه مستقیم بشود، با توجه به این که در ایران تورم رابطمی

نقدینگی دارد برای کنترل تورم آتی از ابزار نقدینگی استفاده 

ها برای کنترل تورم راهی کنند. یعنی در اقتصاد ایران دولت

جز کنترل رشد نقدینگی نخواهند داشت. بنابراین توصیه 

های پولی شود که در ایران برای کنترل تورم سیاستمی

 ه شود.ها بکار گرفتانقباضی توسط دولت
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Modeling Factors Affecting Inflation in Iran's Economy and 

Comparing It with Selected Industrial Countries Based on VAR 

and Panel-VAR Models 
 

 

Yazdan Naghdi1, Soheila Kaghazian2, Maryam Lashkariz adeh3, Farshid Efati Baran4 

 

 

Abstractc 

The purpose of this study is to investigate the effect of the variables of the theory of quantity of 

money on inflation. Up to this extent 

Measure the impact of economic growth, liquidity growth and growth rate of money circulation 

on inflation. In the other words Set this theory seeks to identify and explain the behavior of the 

demand for money and how its effectiveness or impact of economic variables on the behavior 

of these variables. The purpose of this study was to investigate the influence of variables on the 

quantity theory of money on inflation. To do this, Iran and the 6 industrialized countries in two 

separate models simple VAR and Panel-VAR estimates and compared. Research data includes 

1994 to 2019. Also estimated the models were done using the software stata 12. 

The results show that inflation with lag and velocity of money with lag is a significant and 

positive impact on inflation; this result both in Iran and in the 6 industrialized countries is true. 

The other result of this research is that in the 6 industrialized countries, inflation more affects 

velocity of money with lag. While in Iran, inflation more affects liquidity with lag. This shows 

that there is a clear difference between the nature of inflation in Iran and industrialized countries. 

Therefore it is recommended that in Iran for Control inflation Inflationary monetary policy to 

be used by governments. 
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