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 چکیده:
رو ند، از اینکهای بالایی را بر اقتصاد کشورها وارد میهای تولیدی همه ساله هزینهانتشار کربن دی اکسید ناشی از فعالیت

محسوب  زتوجه به مبحث تولید سبز و تمرکز بر گسترش تولیدات با حداقل آلایندگی از جمله مباحث مهم در دنیای امرو

از آنجا  .های کلان اقتصادی از جمله نرخ ارز حقیقی اثرگذار باشدتواند بر متغیرگردد. طبیعتا تولید بدون آلایندگی میمی

ای بین الملل است، در اینجا مطالعه مقایسهکه در حال حاضر پیوستن ایران به گروه شانگهای از مباحث مطرح در سطح بین

های عضو گروه شانگهای پیرامون ارتباط بین تولید سبز با رفتار نرخ ارز حقیقی شده است. در این مقاله با ایران و کشور

بینی شد. نتایج حاصل از الگوریتم پیش 0101لایه روند نرخ ارز حقیقی ایران تا سال  01رون استفاده از شبکه عصبی پرسپت

تولید سبز منجر  یک درصد تغییر درنشان داد که در کشور ایران،  MATLABافزار سازی ازدحام ذرات در فضای نرمبهینه

، نشان داده شده است که در ARDLفرم بلندمدت شود. علاوه بر این نتایج درصد تغییر در نرخ ارز حقیقی می 20/1به 

 تغییر کند.درصد  85/1شود نرخ ارز حقیقی به میزان بلند مدت یک درصد تغییر در تولید سبز باعث می

 

ود توضیح با رگرسیون خ ،شبکه عصبی پرسپترون چندلایه ،ازدحام ذرات تولید سبز، نرخ ارز حقیقی، الگوریتم کلید واژه:

 دهگستر هایوقفه

 JEL: Q51- F31- I32- F42بندی طبقه

                                                                 

: ایمیل. ایران تهران، ،داشگاه آزاد اسلامی ، واحد تهران جنوب،دانشجوی دکتری اقتصاد دانشکده اقتصاد و حسابداری 1
Mnzhoseinpur@yahoo.com 

 kianikh@yahoo.com. ایمیل: (مسئول نویسنده) ایران ،تهران اسلامی، آزاد دانشگاه ،علوم و تحقیقات واحد ،استاد دانشکدة مدیریت و اقتصاد 2

  :. ایمیلایران تهران، ،داشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب، اقتصاد، گروه یار،استاد 3

  :. ایمیلایران تهران، ،داشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب، اقتصاد، گروه یار،استاد 4

  :. ایمیلایران تهران، ،داشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب، اقتصاد، گروه یار،استاد 5
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 مقدمه

در  شود ومیملی محاسبه  هایآنچه که در حساب

در واقع برآوردی شوند میارقام اعلام  قالب اعداد و

خدمات تولید شده در  هستند از ارزش بازاری کالاها و

زان ارزش مییا  اقتصاد در یک دوره زمانی مشخص و

 هاآنگذاری یا سرمایه مخارجی است که روی مصرف و

ملی را با یک  هایصرف شده است.حال اگر حساب

 با سه ،رویکرد محیط زیستی مورد بررسی قرار دهیم

چه در  اول آنکه اگر اجه خواهیم بود؛نقص عمده مو

ساخت انسان ثبت  هایملی استهلاک سرمایه هایحساب

ولی از انواع دیگرسرمایه به ویژه سرمایه طبیعی ، شودمی

توان مین نقص در این مورد را میشود. دومیصرف نظر 

ت. ها دانسمنابع طبیعی در ترازنامه نبود محیط زیست و

 هایسبات درآمدهای ملی خسارتسوم این که برای محا

گیرند. بنابراین میزیست محیطی مورد مطالعه قرار ن

زان تاثیر میتواند میملی ن هایچهارچوب کلی حساب

درآمد نشان  تحولات زیست محیطی را بر روی رفاه و

لذا سبز کردن این محاسبات یا به نوعی استفاده از  دهد.

تواند علاوه میتولید ناخاص داخلی سبز در محاسبات 

بر رفع نقایص ذکر شده؛ منجر به نمایان شدن یک رشد 

 (.0230، همکاران )جلایی و اقتصادی پایدار شود

کلان اقتصادی، نرخ ارز حقیقی در  هایان متغیرمیدر 

توسعه اقتصاد کلان تأثیری به سزا دارد و بر متغیرهای 

رو اساسی اقتصاد کلان یک کشور اثرگذار است. از این

آید. در میگذار به شمار متغیر اساسی برای سیاست

ادبیات نظری اقتصاد کلان نرخ ارز حقیقی، تابعی از 

عوامل حقیقی تغییر پذیر است. نرخ ارز حقیقی به عنوان 

 که از ثباتصورتی  یک قیمت سنج مهم در اقتصاد، در

لازم در تعادل برخوردار باشد، به عملکرد ضعیف 

ای شد. تغییرات آن به طور گسترده اقتصادی منجر خواهد

ی المللها و قدرت رقابت بینبر وضعیت تراز پرداخت

گذارد، علاوه بر این، زمانی که نرخ ارز میکشورها تأثیر 

 هایشود، عدم تعادلمیحقیقی از سطح تعادل خود دور 

آید. عدم تعادل در نرخ میشدید در اقتصاد کلان پدید 

ه کاهش کارایی اقتصادی، توزیع تواند بمیارز حقیقی 

نامناسب منابع، افزایش فرار سرمایه و عدم تعادل در تراز 

 (.0355 ،)ادوارد جاری منجر گردد

 نه نرخ ارزمیمطالعات انجام شده در اقتصاد ایران در ز

حقیقی عمدتاً به بررسی عوامل تعیین کننده نرخ ارز 

فکیک و ت پرداخته است و کمتر به منابع نوسانات نرخ ارز

حقیقی وابسته توجه شده است. در این  هایآن به شوک

مقاله ابتدا به بررسی تجربه تغییرات در نرخ ارز حقیقی 

ارائه  هایدر زمان کاهش بزرگ پرداخته شده است و مدل

شده در آن دوران بیان شده، سپس پیشینه تحقیق عنوان 

قی حقیمدلی برای رفتار نرخ ارز  هاآنگردد و براساس می

ه با شود کمیبراساس متغیرهای اساسی در ایران تعیین 

موجود مورد تجزیه و  هایتوجه به فروض مدل و داده

گیرد. سوال اساسی این است که آیا تولید میتحلیل قرار 

سبز بر رفتار نرخ ارز حقیقی تأثیرگذار است؟ پس از آن 

 گیرد. در قسمتمیبه مانایی متغیرها مورد بررسی قرار 

بعد ضمن معرفی الگوریتم جستجوی گرانشی و الگوریتم 

ن مدل توسط این میازدحام ذرات، نتایج حاصل از تخ

ج گردد. در آخر نیز نتایمیفراابتکاری ارائه  هایالگوریتم

 گیرد.میمورد بحث و بررسی قرار 

توسط  0110سازمان همکاری شانگهای در سال 

تان و ستان، تاجیکسرهبران چین، روسیه، قزاقستان، قرقیز

گذاری شد. علاوه بر اعضای اصلی، ابتدا ازبکستان پایه

و یک سال بعد ایران، پاکستان  0112مغولستان در سال 

و هند به عنوان عضو ناظر به سازمان ملحق شدند. 

نامه همکاری اقتصادی چنین چارچوب توافقهم

 02کشورهای عضو پیمان، نخستین بار در نشست مورخ 

 تهیه و به امضا رسید. 0112سپتامبر 

اخیر تمایل به  هایکه ایران در سالبا توجه به این

پیوستن به سازمان همکاری شانگهای پیدا نموده است، 

 کوشد به سوالات زیر پاسخ دهد:میاین تحقیق 
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تولید سبز چگونه بر رفتار نرخ ارز حقیقی در  -0

 دهد؟میرار عضو گروه شانگهای تحت تأثیر ق هایکشور

تأثیر تولید سبز بر رفتار نرخ ارز حقیقی در ایران  -0

 چگونه است؟

 تولیدبدین منظور در این مقاله پیامدهای ناشی از 

 هایورو کش ، در کشور ایرانرفتار نرخ ارز حقیقیبر  سبز

گیرد. در این راستا میمورد بررسی قرار  گروه شانگهای

 ARDL روش( و PSO) از الگوریتم ازدحام ذرات

صادی اقت هایزان و نحوه اثر برخی متغیرمیبرای توضیح 

پردازد. یمتولید سبز بر رفتار نرخ ارز حقیقی، و به ویژه 

در گام نخست ادبیات موضوع در دو قسمت داخلی و 

گیرد سپس به تصریح مدل میخارجی مورد بررسی قرار 

ادواردز پرداخت شد در قسمت بعدی مدل برآورد 

ارائه گردید. سپس  ARDLشود و نتایج الگوریتم و می

لایه ارائه  01بینی توسط شبکه عصبی پرسپترون یک پیش

 گیری گردید. شد و نتیجه

 . ادبیات موضوع:1

نرخ ارز حقیقی؛مطالعاتی در  ی تولید سبز ونهمیدر ز

 ای در ادبیاتمطالعات نسبتا گسترده ادبیات داخلی و

 هاآنترین این جا به برجستهجهانی وجود دارد که در 

 شود:میاشاره 

 ادبیات داخلی 1-1

 ای با عنوان( در مقاله0251) ختایی و همکاران

 نفتی بر نرخ ارز حقیقی هایبررسی اثر تغییرات درآمد"

دوره زمانی  هایی روی دادههایبرآورد "در اقتصاد ایران

که در اند و نتیجه این است ایران انجام داده 0250-0222

گونه سیاستی از جانب دولت اتخاذ صورتی که هیچ

نفتی هم در کوتاه مدت و هم  هاینگردد، افزایش درآمد

ابتدا  میشود که نرخ ارز رسمیدر بلند مدت باعث 

کاهش و سپس روندی افزایشی داشته باشد. ولی به این 

ها را افزایش قیمت میدلیل که شوک نفتی سطح عمو

اهش نرخ ارز حقیقی از درصد کاهش دهد، درصد کمی

بیشتر است لذا در بلند مدت با افزایش  مینرخ ارز اس

تر نفتی نرخ ارز حقیقی کاهش یافته و به پایین هایدرآمد

نفتی  هایاز از سطح تعادلی قبل از افزایش درآمد

 رسد.می

تأثیر ذخایر "( در پژوهشی با عنوان 0231)می ابراهی

 ی مبادله بر نرخ ارز حقیقیذاری رابطهالمللی در اثرگبین

کشور برای بازه  01مربوط به  هایبا استفاده از داده "مؤثر

رابطه  هایاقدام به بررسی اثر شوک 0351-0115زمانی 

المللی برنرخ ارز حقیقی مؤثر مبادله و ذخایر بین

 المللیپردازد. نتیجه این است که وجود ذخایر بینمی

رابطه مبادله تا حد زیادی  هایشوکگردد که میباعث 

مهار شود از این رو این شوک ها اثر کمتری بر نرخ ارز 

 حقیقی خواهند داشت. 

ای به بررسی تاثیر ( در مقاله0230) معیری جلایی و

ها در آن پردازند.میسرکوب مالی بر تولید سبز در ایران 

کنند که سرکوب مالی که همان میفرض ، این تحقیق

دولت در بازار مالی از طریق تعیین دستوری  هایدخالت

 تخصیص اجباری اعتبارات و نرخ ارز و نرخ بهره و

ز که بر تولید سب، شودمیعملیات پولی اطلاق  مالکیت و

همان ارزش تولید ناخالص داخلی منهای ارزش تولید 

تولیدی در سال  هایایجاد شده ناشی از فعالیت co2گاز 

ه از آن مدلی ک تاثیر منفی داشته باشد و، دشومیتعریف 

 یمبرای بررسی تاثیر سرکوب مالی بر تولید سبز استفاده 

اندازه  هایاز شاخص مدل رشد سولو است و، شود

𝐺 دولت در اقتصاد

𝐺𝐷𝑃
 هاگری مالی بانکشاخص واسطه، 

𝑀1

𝐺𝐷𝑃
𝐺𝐷𝑃انداز به تولید ناخالص داخلی نسبت پس، 

𝑀2−𝑀1
 

می نرخ ارز در بازار غیررس و میلاف نرخ ارز رساخت و

∆𝑒𝑟 به عنوان عامل سرکوب مالی استفاده شده است و 

ها بر در پایان نتایج رگرسیونی نشان دادند که تاثیر آن

 تولید سبز منفی بوده است.

تاثیر " ای با عنوان( در مقاله0230) جلایی و دیگران

تاثیر  به بررسی "نفتی بر تولید سبز در ایران هایشوک



 و همکارانپور مهناز حسین/     39

 

 

ره 
دو

01
ره 

ما
 ش

/
و  32

33 /
ن

تا
س

تاب
 و 

ار
به

 
03

11
 

 

قیمت نفت بر تولید ناخالص ملی سبز ایران  هایشوک

ت قیمت نف هایابتدا شوک، پرداختند و برای این منظور

پرسکات محاسبه -را با استفاده از روش هودریک

ز قیمت نفت بر تولید سب هایاند و سپس اثر شوکنموده

 (VAR) خودرگرسون برداریرا با استفاده از الگوی 

 هایشوک برآورد گردید و براساس نتایج مدل برآوردی،

قیمت نفت در کوتاه مدت دارای تاثیر منفی بر تولید سبز 

 دارند اما در بلند مدت تاثیر مثبت بر تولید سبز دارند.

ای به بررسی ( در مقاله0230) دیگران مهرجردی و

در  لص داخلی سبزتاثیر آزادسازی تجاری بر تولید ناخا

 ربه منظور ارزیابی تاثی، در این بررسی پردازند.میایران 

ش از رو، آزادسازی تجاری بر تولید ناخالص داخلی سبز

 توزیعی و هایالگوی خود توضیح برداری با وقفه

 0281-0255 هایزمانی در سال هایدوره هایداده

ارد د نتایج برآورد مدل دلالت بر این استفاده شده است.

که افزایش آزادسازی تجاری به افزایش تولید ناخالص 

د به طوری که کشش متغیر تولی، شودمیداخلی سبز منجر 

ناخالص داخلی سبز نسبت به آزاد سازی تجاری در بلند 

 122/1 و 150/1 کوتاه مدت به ترتیب برابر مدت و

 باشد.می

تاثیر ای به بررسی ( در مقاله0232) دیگران نبییان و

گذاری مستقیم خارجی بر تولید سرمایه بازار مالی و

کشورهای همسایه در طول  ناخالص داخلی سبز ایران و

ترکیبی  هایبا استفاده از داده 0111-0100دوره 

نتایج تجربی حاصل از برآورد الگوی رشد  پردازند.می

دهد که در صورتی که توسعه بازار میاقتصادی نشان 

گذاری مستقیم خارجی سرمایه، ته باشدمالی وجود داش

معناداری بر تولید ناخالص داخلی سبز  دارای اثر مثبت و

کشورهای همسایه توسعه  آنجا که در ایران و از است و

ن امر ای، یافتگی بازار مالی در شرایط مطلوبی قرار ندارد

 تولید ناخالص ان شاخص مالی ومیاز علل رابطه ضعیف 

ی مانند هایراهکار با شود ومیداخلی سبز محسوب 

ی در جهت کاهش دخالت دولت در هایاجرای سیاست

قا نه ارتمیز، گذاریبردن امنیت سرمایه بالا بازار مالی و

 رشد اقتصادی را فراهم نمود. بازار مالی و

( با استفاده از الگوی خود 0232) دیگران بهمنی و

ار ثبرداری به بررسی آتصیح خطای برداری ورگرسیون

درجه باز بودن تجاری بر تولید سبز در ایران در دوره 

نتایج دلالت بر تاییدپذیری  پردازند.می 0231-0282

منفی تولید ناخالص داخلی سبز از درجه باز بودن تجاری 

چنین نتایج آزمون یوهانسون در هم در کوتاه مدت دارد.

بلند مدت تاثیر درجه باز بودن تجارت بر تولید سبز منفی 

 باشد.می

ای به بررسی ( در مقاله0232) نیاجوادی جلایی و

بز در گاز بر تولید س گذاری در بخش نفت وتاثیر سرمایه

سوال اساسی در این مقاله این است که  پردازند.میایران 

گاز چه تاثیری بر تولید  در بخش نفت و گذاریسرمایه

تابع ، برای پاسخ به این سوال سبز در ایران دارد و

گاز ایران براساس ادبیات  گذاری در بخش نفت وسرمایه

-0231با استفاده از آمارهای سال  تصریح و، موضوع

رآورد ب، روش الگوریتم ژنتیک مدل تصریح شده و 0281

، ترین مدلداد که مناسبنتایج برآورد نشان  شده است.

مدل نمایی است که نتایج حاصل از آن حاکی از اثر مثبت 

ا پس این نتیجه ر موجودی سرمایه بر تولید سبز بود.

از گ گذاری بخش نفت وتوان گرفت که تاثیر سرمایهمی

یروی چنین تاثیر نهم بر تولید سبز در ایران مثبت است.

تغیر اثر م بوده و درآمد نفت بر تولید سبز مثبت کار و

 نرخ تورم بر تولید سبز منفی گردیده است.

 ای با عنوان( در مقاله0232) منافی انور و دیگران

عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر "

 شناساییبه  "پذیری در اقتصاد ایرانشاخص رقابت

ر ب هاآنعوامل موثر بر نرخ ارز واقعی و بررسی تأثیر 

تیجه ن اند.پرداختهپذیری در اقتصاد ایران شاخص رقابت

دهد که در مینشان  VAR ها به روشن معادلهمیتخ

ص ناخال و تولیدمدت درآمدهای نفتی، نقدینگی  کوتاه

داخلی دارای تأثیر مثبت و کسری بودجه دارای تأثیر 
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در بلندمدت درآمدهای  .باشندمیمنفی بر نرخ ارز واقعی 

کسری بودجه دارای تأثیر منفی و حجم نقدینگی نفتی و 

ناخالص داخلی دارای تأثیر مثبت بر نرخ ارز  تولیدو 

پژوهش نرخ ارز  این هابراساس محاسبه .واقعی هستند

همواره در  0230تا  0285واقعی در اقتصاد ایران از سال 

حال افزایش بوده و کاهش ارزش پول ملی به موازات آن 

 .پذیری شده استقابتباعث کاهش شاخص ر

ای با عنوان ( در مقاله0238) کازرونی و همکاران

تأثیر انحراف نرخ ارز مؤثر واقعی بر صادرات غیرنفتی "

به برآورد اثر انحراف نرخ ارز مؤثر واقعی بر  "ایران

 0230-0211صادرات غیرنفتی ایران طی دوره زمانی 

ت ساند. در این مقاله قیمت نفت، شاخص سیاپرداخته

مالی، نرخ نقدینگی، جریان سرمایه، درجه باز بودن 

 هایتجارت و رابطه مبادله در اقتصاد ایران به عنوان متغیر

فاده اند و با استتأثیرگذار بر نرخ ارز تعادلی معرفی شده

 محاسبات مربوطه انجام شده است. هاآناز مقادیر 

 هایمحاسبه نرخ"ای با عنوان ( در مقاله0238) اکبری

نرخ ارز موثر  "و واقعی در اقتصاد ایران میارز موثر اس

 0232تا  0251 هایو واقعی در ایران براساس داده میاس

با استفاده از نرخ ارز بازار  0231و بر مبنای سال پایه 

 نهای اییافته .رسمی و بازار آزاد محاسبه شده است

دهد نرخ ارز مؤثر اسمی و واقعی در مطالعه نشان می

با توجه به  .تضعیف شده است 0230-0232های سال

آمریکا در  رتضعیف شدید ارزش ریال در برابر دلا

و افزایش تورم داخلی در مقایسه  0230-0232های سال

 نبا تورم خارجی، ارزش واقعی ریال در برابر میانگی

وزنی ارزش پول شرکای اصلی تجاری و در نتیجه، 

ه در شد ابر کشورهای یادپذیری ایران در برقدرت رقابت

 .مقایسه با سال پایه تغییر چندانی نداشته است

 ای با عنوان( در مقاله0231مروت و دیگران )

مختلف  هایبررسی آثار تغییرات نرخ ارز بر تولید بخش"

اند تا آثار تغییرات نرخ ارز تلاش کرده "اقتصاد ایران

بر ارزش  میپویای سیست هایحقیقی در قالب مدل

 اصلی اقتصاد کشور هایافزوده و تولید بخش

ج نتای صنعت و معدن( بررسی شود. خدمات، )کشاورزی،

دهد مینشان  0255تا  0211حاصل از تحقیق در دوره 

که تغییرات نرخ ارز حقیقی اثر معناداری بر واردات 

ها نداشته و بنابراین بخش ای این بخشکالاهای واسطه

تاثیر را از تغییرات نرخ ارز کشاورزی و خدمات کمترین 

اما تغییرات نرخ ارز حقیقی اثر  پذیرند.میحقیقی 

ای بخش صنعت و معناداری بر واردات کالاهای واسطه

 معدن و لذا بر ارزش افزوده و اشتغال این بخش دارد.

 عنوان با ایمقاله در( 0238) دیگران و نیری دهقان

 خودرو صنعت در سبز تولید ریزیبرنامه مدل ارائه"

 مدل یک ارائه با "(خودرو ایران شرکت: مطالعه مورد)

 منظور به مدل تشریح از پس سبز، تولید ریاضی

 برای بزس تولید مناسب استراتژی انتخاب و گیریممیتص

 دهش گرفته بکار خودرو ایران شرکت منتخب محصولات

 کاهش از اعم سبز تولید ابعاد میتما مدل این در. است

 اشین آلودگی و زیستی محیط آلاینده مواد انرژی، مصرف

 ریزیبرنامه مدل یک قالب در محصول برداریبهره از

 مدل اجرای از حاصل نتایج. اندشده ختهمیآ درهم آرمانی

 انندم سبزتر محصولات تولید ساله، 8 ریزیبرنامه افق در

 تولید و ظرفیت حداکثر با پارس و 011 پژو

 .است نموده حاصل کمتر حجم با را سایرمحصولات

 عنوان با ایمقاله در( 0231) همیاسلا و عندلیب

 کردعمل بر سبز جدید محصول توسعه تأثیر بررسی"

 این در "هاسیستم پویایی رویکرد با سازمان اقتصادی

 بر ارتأثیرگذ هایمؤلفه ترینمهم شناسایی ضمن تحقیق

 طمتوس و کوچک صنایع در سبز جدید محصول توسعه

 حوزه این در موجود وضعیت بینیپیش و سازیشبیه به

 عوامل این تأثیر بررسی به چنینهم و است شده پرداخته

 این جریان مدل از استفاده با. است شده اقدام یکدیگر بر

 بیعیط برگشتی کالاهای درصد اگر که شد حاصل نتیجه
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 سطح و شرکت درآمد افزایش سبب کند پیدا کاهش

 امکانات و کارکنان افزایش با. شودمی سبز هایپروژه

 رد شرکت توانایی سبز، هایپروژه انجام برای موردنیاز

 هایپروژه و یابدمی افزایش مجدد تولید و بازیافت

 امهاد در و افتندمی جریان به زمان گذشت با بیشتری

 یتنها در که شد خواهند سبز محصولات توسعه به منجر

 بزس هایپروژه سطح بسط از حاصل درآمد افزایش سبب

 هک دارد آن از حکایت تحقیق نتایج بنابراین شود؛می

 در سازمان در سبز محصول تولید هایپروژه توسعه

 انسازم درآمد و اقتصادی عملکرد بهبود به منجر نهایت

 .شد خواهد

 با ایمقاله در( 0235) زنگیانی سیاوشی و افشاری

 تیغیرنف صادرات وتنوع حقیقی ارز نرخ ناترازی" عنوان

 ادراتص تنوع بر موثر عوامل بررسی به "ایران اقتصاد در

 در یقیحق ارز نرخ ناترازی بر تاکید با ایران در نفتیغیر

 ناترازی ابتدا در و پردازندمی پرداخته 0211-0232 دوره

 خود رهیافت الگوی از استفاده با حقیقی ارز نرخ

 که است، شده گیریاندازه (VAR) برداریرگرسیون

 نایرا اقتصاد در گیرچشم ناترازی دو از، حاکی نتایج

 وعتن بر حقیقی ارز نرخ ناترازی اثر سپس. باشدمی

 لگویا گیریکار به با ایران اقتصاد در غیرنفتی صادرات

(VAR) دوره در دهدمی نشان نتایج. است شده براورد 

 اقتصاد، بودن باز درجه دولت، یاندازه مطالعه، مورد

 صادرات تنوع بر مثبت تأثیر سرانه داخلی ناخالص تولید

 اترازین کهحالی در است؛ داشته ایران اقتصاد در غیرنفتی

 تنوع رب منفی اثر سیاسی ثباتیبی و حقیقی ارز نرخ

 رو،ینا از. است داشته ایران اقتصاد در غیرنفتی صادرات

 اب مدتبلند در تواندمی مناسب ارزی هایسیاست اعمال

 .دهد افزایش را صادراتی تنوع ارز نرخ ناترازی حذف

 عنوان با ایمقاله در( 0235) خدابخشی و وندزهره

 یقیحق ارز نرخ و اقتصادی رشد درآمد، نابرابری تاثیر"

 نابرابری تاثیر بررسی به "کشور میعمو مخارج در

 مخارج بر حقیقی ارز نرخ و اقتصادی رشد درآمد،

 از ادهاستف با نفتی درآمدهای گرفتن نظر در بدون میعمو

 توضیحی وقفه با بازگشتی خود پویایی الگوی

(ARDL )پردازندمی( 0281-0238) زمانی بازه در .

 جاری حساب کسری شامل؛ استفاده مورد متغیرهای

 نندهک برآورد شاخص عنوان به جینی ضریب نفت، بدون

 ارز نرخ و نفت بدون اقتصادی رشد درآمد، نابرابری

 رد پژوهش هاییافته از حاصل نتایج. باشدمی حقیقی

 نابرابری بهبود که دهدمی نشان بررسی مورد دوره طی

 حساب کسری بلندمدت در اقتصادی رشد و درآمد

 و دهدمی کاهش را دولت مخارج بر فشار و جاری

 دولت مخارج بر افزایش موجب حقیقی ارز نرخ افزایش

 .کندمی تشدید را جاری حساب کسری و شده

 عنوان با ایمقاله در( 0233) تیزهوش و فیلی

 نعتص در سبز تولید یهاانآرم بندیرتبه و شناسایی"

 به "(AHP) مراتبی سلسله تحلیل رویکرد با خودرو

 در بزس تولید یهاانآرم بندیرتبه و شناسایی و بررسی

 آرمان 1 پژوهش این در. اندپرداخته خودرو، صنعت

 و پرسشنامه ابزار از استفاده با هاداده. شدند شناسایی

 آوریجمع شیراز، خودرو ایران کارخانه خبره 2 نظرات

. شدند بندیاولویت AHP تکنیک از گیریبهره با و

 ادمو از حداقلی استفاده آرمان دهدمی نشان حاصل نتایج

 اول، رتبه 2038/1 وزن با زیست محیط برای مضر اولیه

 زیست اثرات کاهش برای ابتکارات افزایش آرمان

 تولید کاهش آرمان و دوم رتبه 0830/1 وزن با محیطی

 اختصاص خود به را سوم رتبه 0815/1 وزن با ضایعات

 .اندداده

 عنوان با ایمقاله در( 0233) دیگران و شافعی

 بر قیحقی ارز نرخ نانیمینااط اثر بررسی و بینیپیش"

 انینمینااط اثر بررسی به "ایران کشاورزی بخش واردات

 دوره برای ایران کشاورزی واردات بر حقیقی ارز نرخ

 ایران کشاورزی واردات زانمی بینیپیش و 0238-0281

 ،GARCH هایروش از استفاده با 0212 سال تا

VAR، VECM و ANN از منظور، بدین. پرداختند 
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 یافته ممیتع اتورگرسیو شرطی ناهمسانی واریانس الگوی

 از حقیقی، ارز نرخ نانیمینااط سازیشاخص برای

 خطای تصحیح و خودرگرسیونی هایالگوی رهیافت

 هایپویای و جمعیهم رابطه برآورد برای برداری

 زا بینیپیش برای نهایت در و بلندمدت و مدتکوتاه

 تایجن. است شده استفاده مصنوعی عصبی شبکه روش

 قیقیح ارز نرخ نوسانات از غیرمستقیم رابطه که داد نشان

 و کشاورزی بخش واردات بر جامعه مصرفی الگوی و

 رب جذب متغیر و نفتی درآمد متغیر از مستقیم رابطه

 مقایسه از سپس. دارد وجود کشاورزی بخش واردات

 تصحیح الگوی و خودرگرسیونی هایالگوی کارایی

 صبیع شبکه از مصنوعی، عصبی شبکه و برداری خطای

 کشاورزی بخش واردات بینیپیش جهت در شده طراحی

 سناریو یک تحت 0212 تا 0231 زمانی دوره برای ایران

 تایجن. شد انجام اینمونه برون بینیپیش و شد استفاده

 واردات ارز، نرخ نوسانات افزایش با که است آن از حاکی

 .یابدمی کاهش کشاورزی بخش

 ادبیات خارجی 2-1

دارد می(: وی در مطالعه خود اعلام 0112) 0کالدرون

که علاوه بر عوامل پولی مؤثر بر نوسانات نرخ واقعی 

 تواندمیی باز بودن اقتصاد نیز ارز، عواملی چون درجه

 بر نوسانات نرخ واقعی ارز مؤثر باشد.

برآورد نرخ ارز "ای با عنوان ( در مطالعه0100) 0باک

شرایط قابل تجارت،  هایبرای برآورد از متغیر "تعادلی

قیمت نسبی کالاهای غیر قابل تجارت به کالاهای قابل 

خارجی  هایمبادله، وزن شریک تجاری، خالص دارایی

بهره واقعی استفاده کرده است و نتیجه  هایو تفاوت نرخ

این است که نرخ ارز مؤثر واقعی برای کره جنوبی بیش 

 گذاری شده است.شاز حد ارز

انتخاب " ای با عنوان( در مقاله0100) و همکاران 2لی

اند که به این نتیجه رسیده "سبز هایارزیابی استراتژی و

رآیند یک ف تولید سبز، هایانتخاب و ارزیابی استراتژی

اما سخت است که به وسیله شرایط پویا و  حیاتی،

 له بر طبقاین مقا گیرد.مینامطمئن تحت تاثیر قرار 

مختلفی برای بهبود  هایمدل شناخته شده، هایویژگی

 کند.یمگیری پیشنهاد ممیتحلیل و تسهیل فرایند تص

تحلیلی به شناخت ساختار و حل مسئله کمک  هایمدل

جریان  سازی،شبیه هایاز طرف دیگر مدل کنند،می

ن م تحت شرایط پویا و نامطمئمیواقعی تولید و منطق تص

ه سازی با روش تحقیق حل بهینشبیه بخشد.میه را توسع

طراحی مدل روی ساختار قوی تاکید  کند.میرا فراهم 

نوع  م را ازمیکند که به طور مناسب جریان فرآیند تصمی

 دهد.میکاربرد تولید سبز نشان 

در تجزیه و تحلیل ( 0101ن )لـوترا و همکـارا

در هنـد شرکت فعال در صـنعت خـودرو  002های داده

ـت میکارگیری تحلیل رگرسیون چندگانـه، اه بـا به

هـا( در اجرای BRE ) عوامـل بحرانـی موفقیـت

مدیریت تولید سبز نسبت به پایداری مصرف مورد 

کنند که میها اشاره این یافته .بررسی قرار گرفتـه اسـت

ابی یمدیریت داخلـی و رقابـت، نقـش حیـاتی در دسـت

 .رد مورد انتظار دارندنتایج عملک بـه

نرخ " ای با عنوان( در مقاله0101) حبیب و دیگران

ه از بازبینی پرونده با استفاد ارز حقیقی و رشد اقتصادی:

د ارز حقیقی را بر رش تاثیر تغییرات نرخ "ابزار خارجی

 081انگین پنج ساله برای می هایاساس دادهاقتصادی بر

کرده است و بر کشور پس از دوره برتن وودز بررسی 

خارجی برای مقابله با  هایخلاف ادبیات گذشته از ابزار

عواقب معکوس ناشی از رشد اقتصادی استفاده شده 

 هایانجری (0 است که این ابزار خاص عبارتند از:

سرمایه جهانی با تعاملات بازرگانان کشورهای مختلف 

نتایج حاکی از آن است که  .مینرخ رشد ذخایر رس (0

رشد تولید ناخالص داخلی  یش نرخ ارز حقیقی،افزا

 دهد.میواقعی را به طور قابل توجهی کاهش 

چه " ای با عنوان( در مقاله0105) و دیگران 2یانگ
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چیزی تعیین کننده همبستگی بلندمدت بین قیمت نفت 

همبستگی بین نرخ ارز  "ارز حقیقی است؟ هایو نرخ

نفتی بزرگ را با  هایحقیقی و کشورهای دارای بازار

-DCC) مخلوط همبستگی پویا هایتوجه به مدل داده

MHDAS)  مورد بررسی قرار داده و عوامل موثر بر

همبستگی دراز مدت را با استفاده از تجزیه و تحلیل 

نتایج حاکی از این  پانلی شناسایی کرده است. هایداده

باشد که همبستگی بلندمدت بین قیمت نفت و نرخ می

نفتی به غیر از ژاپن وجود  هایحقیقی برای همه بازارارز 

دارد و نرخ تورم و گسترش طولانی مدت آن دارای 

اثرات منفی به این همبستگی دارند و نرخ بهره بدون 

ریسک تاثیر مثبت بر همبستگی بلندمدت بین قیمت نفت 

 و نرخ ارز حقیقی دارد.

ن ای با عنوا( در مقاله0103) 8باغستانی و تولدو

 "ارز حقیقی در منطقه نفتا هاینفت و نرخ هایقیمت"

 هایینیببینی نفت را برای ایجاد پیشیک چارچوب پیش

ای نرخ ارز حقیقی و نرخ ارز موثر در تصادفی چند دوره

کانادا و مکزیک( ایجاد -)آمریکا کشورهای عضو نفتا

رخ بینی تصادفی برای ناند و نشان دادند که این پیشکرده

با تغییرات قیمت  0101-0115 هایحقیقی در سال ارز

بینی نفت سازگار نیستند و تغییرات قیمت نفت دقیقا پیش

کشورهای  میتغییر جهت در نرخ ارز حقیقی در تما

 دهد.میحوزه نفتا را انجام 

ان تومیبا توجه به مطالعات ارائه شده در این بخش 

ث مباح از اعلام داشت که تولید سبز و نرخ ارز حقیقی

آیند. پیوستن روز میب مهم در دنیای امروز به حسا

ن بحث مالیات ها به معاهده پاریس و داغ شدافزون کشور

دار ها را به سمت مسائل دوستکربن در جهان، کشور

توسعه یافته در  هایدهد. کشورمیمحیط زیست سوق 

جهت توسعه و رشد اقتصادی بیشتر خود نیازمند استفاده 

فسیلی هستند. با این حال در صورتی که  هایاز سوخت

مالیات بر کربن وضع شود این کشورها زیان بالایی را 

ی مثل هایمتحمل خواهد شد. لذا ضروری است تا بحث

 داقتصادی آن به طور جدی مور هایتولید سبز و پیامد

بررسی قرار گیرد. نوآوری این مطالعه در خصوص 

بینی است. در این ن و پیشمیتخ هایموضوع و روش

ل مدل ادواردز در خصوص عوامل میمقاله در جهت تک

اثرگذار بر نرخ ارز حقیقی، تولید سبز به عنوان یک عامل 

اثرگذار بر نرخ ارز حقیقی به مدل ادواردز افزوده شد. 

نرخ ارز حقیقی در کشور ایران تا سال علاوه بر این رون 

بینی لایه پیش 01توسط شبکه عصبی پرسپترون  0101

ای پیش روی منطقه هایشد. در خصوص همگرایی

ایران، ضرورری است که در کنار  میجمهوری اسلا

ها در اقتصادی در ایران، این پدیده هایمطالعه پدیده

ن ایران به ستگروه شانگهای نیز بررسی شوند تا مسیر پیو

تر تبیین گردد. در خصوص روش این گروه شفاف

سازی ازدحام ذرات و روش ن از الگوریتم بهینهمیتخ

 گسترده ستفاده شد.  هایخود رگرسیون با وقفه

 تصریح مدل  -2

مدل ادواردز برای تحلیل رفتار نرخ ارز حقیقی 

دهد که در میمتعددی را مورد توجه قرار  هایمتغیر

مطالعات جهانی نیز به این مدل استناد شده است. بیشتر 

بنابراین در مقاله حاضر از چارچوب مدل ادواردز استفاده 

ه اقتصادی ایران ارائ هاینموده و مدلی متناسب با ساختار

 کند.می

دهد که در بلند مدت می( نشان 0355) ادواردز

عوامل واقعی و کتار آن یک سری عوامل پولی بر رفتار 

رز حقیقی تأثیر دارند. عوامل واقعی در مدل ادواردز نرخ ا

شامل رابطه مبادله، نسبت مخارج دولت در کالاهای 

فت وارداتی، پیشر هایغیرقابل تجارت به تولید، تعرفه

 گذاری به تولید است.تکنولوژی و نسبت سرمایه

برای تحلیل متغیرها و رفتار نرخ ارز واقعی از روابط 

 شود:میزیر استفاده 

𝐺𝑡 = 𝑃𝑡𝑁𝐺𝑡𝑁 + 𝐸𝑡𝑃𝑡𝑀
∗ 𝐺𝑡𝑀 

قیمت کالاهای  𝑃𝑡𝑁مخارج دولت،  𝐺𝑡که در آن

𝑃𝑡𝑀غیرتجاری و 
قیمت کالاهای وارداتی بدون تعرفه و  ∗
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𝐸𝑡 زان مخارج میاست. رابطه فوق  مینرخ ارز رس

دهد که مشخصا با میرا نشان  tدولت در دوره زمانی 

 واهیم داشت:وجود تعرفه بر واردات خ

𝑃𝑚𝑡 = 𝐸𝑝𝑡𝑀
∗ + 𝑡𝑡 

قیمت کالاهای وارداتی همراه با  𝑃𝑚𝑡که در آن 

است. اگر نرخ ارز واقعی واردات و نرخ ارز  𝑡𝑡تعرف 

نشان دهیم،  𝑒𝑡𝑥و 𝑒𝑡𝑚واقعی صادرات را به ترتیب با 

 خواهیم داشت:

𝑒𝑡𝑥 =
𝐸𝑡

𝑃𝑡𝑥
 

𝑒𝑡𝑚 =
𝑃𝑡𝑚

𝑃𝑡𝑛
 

ی از کالاهای قابل از طرفی مصرف بخش خصوص

تجارت وارداتی و کالاهای غیرقابل تجارت به صورت 

تابعی از ثروت و نرخ ارز واقعی وارداتی به صورت زیر 

 شود:میدر نظر گرفته 

𝐶𝑡𝑁 = 𝐶𝑡𝑁(𝑒𝑡𝑚, 𝑎) 
𝐶𝑡𝑚 = 𝐶𝑡𝑚(𝑒𝑡𝑚, 𝑎) 

( براساس یک مدل کلان، مخارج 2) در روابط

لاهای وارداتی و مصرفی تحت تأثیر نرخ ارز واقعی کا

جدید، بخصوص نظریه  هایثروت واقعی که در نظریه

مصرف سیکل زندگی به آن توجه شده است قرار 

که رابطه بین ثروت واقعی و مخارج گیرد. به طوریمی

ین با چنهم مصرفی به صورت مستقیم توجیه شده است.

دهد، می( که کل مخارج دولت را نشان 2توجه به رابطه )

𝑃𝑡𝑀 مخارج دولت را به صورتتوان می
∗ 𝐺𝑡𝑀  .نشان داد

توان سهم مخارج می( 2از طرف دیگر با توجه به رابطه )

مصرفی از کالاهای وارداتی را تعیین کرد که برابر با 

𝑃𝑡𝑀
∗ /𝐶𝑡𝑇(𝑒𝑚, 𝑎)  توان میاست. بر این اساس

ها را به صورت زیر در رابطه حساب جاری تراز پرداخت

 داد:( نشان 8)

𝑁𝑋 = 𝑄𝑡𝑋(𝑒𝑡𝑥) − 𝑃𝑡𝑚
∗ 𝐶𝑡𝑇(𝑒𝑡𝑚, 𝑎)

− 𝑃𝑡𝑚
∗ 𝐺𝑡𝑚 

 از تابعی که بوده صادرات مقدار 𝑄𝑡𝑋 معادله این در

 که تعریفی به با توجه باشد.می صادرات واقعی ارز نرخ

 توانمی دارد وجود خارجی هایپرداخت تراز برای

 تغییرات دهندة نشان جاری، مازاد حساب میزان که گفت

بین  ارتباط توانمی پس است. نیز خارجی ارز ذخایر در

 را خارجی ارز ذخایر در تغییرات و جاری حساب مازاد

 بیان نمود: زیر صورت به

𝑅𝑡
∗ = 𝑁𝑋 

 با پول حجم در تغییرات پولی اتحاد طبق چنینهم

 ملی پول به ارز خارجی ذخایر در تغییرات جمع حاصل

 :بود زیرخواهد صورته ب داخلی اعتبارات در تغییرات و

𝑀𝑡
∗ = 𝐷∗𝐶𝑡 + 𝐸𝑅𝑡

∗ 

Mtاینجا در
 رشد  D∗Ctو پول حجم رشد  ∗

 که است ( مشخص1) رابطه از است. داخلی اعتبارات

 و اسکناس حجم مستقیم بطور تواندمی داخلی اعتبارات

 موضوع این که دهد افزایش را دست مردم در مسکوک

طریق  از را خود بودجه کسری دولت که صورتی در

 بسیار اهمیت دارای کند، مالی تامین داخلی استقراض

 بر تواندمی نیز ذخایر ارزی ریالی ارزش چنینهم است.

 دیگر، طرف از باشد. داشته مستقیم تأثیر پول حجم رشد

 اعتبارات ها،مالیات از خود مخارج جهت تأمین دولت

 کند.می استفاده نفتی درآمدهای و داخلی

𝐺𝑡 = 𝑇𝑡 + 𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝐷∗𝐶𝑡 

Tt  در آمد مالیاتی وoilt .اینجا در آمد نفتی است 

 کسری میزان به مخارج دولت در داخلی اعتبارات نقش

 تأمین داخلی استقراض طریق از که دولت بودجه

 شده بیان معادلات کمک به بنابراین دارد. بستگی شودمی

بر نرخ ارز  تأثیرگذار حقیقی عوامل که گفت توانمی

 به دولت مخارج نسبت تجاری، مبادله شامل نرخواقعی 

GDP واردات بر وارداتی یا مالیات هایو تعرفه 

 مخارج برای که را روابطی توانمی چنینهم شود.می

 بیان نیز گذاریسرمایه برای مخارج شد، بیان دولت

نیز  GDP به گذاریسرمایه نسبت متغیر بنابراین نمود؛

بر رفتار  GDP به دولت مخارج نسبت تواند همانندمی

 هایسیاست نرخ ارز واقعی تأثیر بگذارد. علاوه بر آن
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 طریق از که پول تقاضای رشد چونهم کلان اقتصاد

 شودمی مشخص اعتبارات داخلی تغییرات ضریب

 اثرگذار عوامل عنوان به و است پولی سیاست شاخص

 کمک به چنینهم شود،می برده نام ارز واقعی نرخ بر

 باز بودن درجه متغیر از توان( می0352) ملوین مطالعه

 واقعی ارز نرخ رفتار بر مؤثر عامل عنوان به اقتصاد

 یک چقدر هر مبانی تئوری براساس که نمود استفاده

 در مبادله قابل کالاهای قیمت نقش باشد، بازتر اقتصاد

 ارز واقعی نرخ تغییرات و بالاتر شاخص قیمتی، کل

 است. کوچکتر
 

 برآورد مدل -3

پس رویدادی است  هایپژوهش حاضر از نوع پژوهش

ها، هدف بررسی روابط موجود بین در این نوع پژوهش

ای طبیعی وجود ها از محیطی که به گونهمتغیرهاست و داده

اند یا از وقایع گذشته که بدون دخالت مستقیم داشته

آوری و تجزیه و تحلیل پژوهشگر رخ داده است، جمع

پژوهشی از جداول ارائه شده توسط بانک  هایشوند. دادهمی

ایران و بانک جهانی استخراج شده  میمرکزی جمهوری اسلا

 EVIEWSافزار ها از نرماست. جهت تجزیه و تحلیل داده

9,MATLAB .استفاده شده است 

 مربوط به اقتصاد هایجامعه آماری این مقاله، داده

ستان تان، تاجیکستان، پاکروسیه، چین، قزاقستان، قرقیزس

-0111 هایو ایران است و نمونه انتخاب شده برای سال

 .باشدمی 0101

در این بخش به تشریح مشخصات مدل و روش برآورد 

یق پردازیم. برای این تحقمیاستفاده شده در تجزیه و تحلیل 

 از فرم تابعیت چند متغیره زیر استفاده شده است. 

RER =𝑓(
𝑥+𝑀

𝐺𝐷𝑃
,

 𝐺

𝐺𝐷𝑃
,

𝐹𝐷𝐼

𝐺𝐷𝑃
, 𝐺𝐷𝑃𝐺𝑟𝑒𝑒𝑛) 

اسفاده شده به شرح ذیل  هایکه در این مدل متغیر

  .باشندمی

 

 خلاصه مطالعات خارجی -0جدول 

 نتیجه روش هدف محققین

سورجانقیش و 

 (2102) 3همکاران

بررسی تأثیر سیاست مالی بر 

اقتصادی مالزی تورم و رشد 

(1339:1-2993:1) 
VAR 

تأثیر مخارج دولت و مالیات در بلندمدت بر رشد اقتصادی 

مدت بر رشد منفی و  مثبت است، اما تأثیر مالیات در کوتاه

مدت  مخارج دولت تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی در کوتاه

 .دارد

 0کریز و سرانگرگا

(2104) 

 های سیاست هایتأثیرشوک

 11 در اقتصادی رشد بر مالی

آمریکا منتخب کشور  

(1339-2919)  

Panel 

VAR 

 دارند. اقتصادی )کوتاه مدت( رشد بر منفی تأثیر هامالیات

 اقتصادی )کوتاه رشد بر مثبت تأثیر دولتی ایسرمایه مخارج

 مثبت اثرات نیز دولتی مصرفی مخارج و دارد بلندمدت( و مدت

 .دارند تحلیل دوره کل طول در رشد بر

 9چوی و سون

(2103) 

بررسی تأثیر شوک مخارج 

دولت بر رشد اقتصادی کره 

 )2911-1399)جنوبی 
SVAR 

افزایش مخارج دولت و به ویژه مخارج ساختاری و زیربنایی به 

 .کندبهبود رشد اقتصادی کمک می

 (2100) 1کاباشی
تولید  اثرات سیاست مالی بر

(2912-1331)  
Panel 

VAR 

انبساطی یک اثر مثبت، اما نسبتا کم بر های مخارج شوک

 تولید دارند.

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته
 

 خلاصه مطالعات داخلی -2جدول 
 نتیجه روش هدف محققین

 (0391)دیگران  و ابونوری

 در مالی سیاست اثرات بررسی

ایران اقتصاد  

 (1391:1- 1333:2)  
VAR 

 تولید مثبت بر اثرات عمرانی و جاری مخارج مالیات،

 مخارج زیاد سهم به توجه دارد. با داخلی ناخالص

 ناخالص تولید نوسانات ایجاد در مالیاتی درآمد و جاری
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 اهرم عنوان به عمرانی مخارج از استفاده داخلی،

 درآمدهای و جاری مخارج بر مالی گذاریسیاست

 .شودمی داده ترجیح مالیاتی

سعیدپور  و حیدری

(0313) 

 مالی سیاست هایشوک تأثیر

 مدل چارچوب در ایران

جدید کینزینهای  
DSGE 

 اهشـک هـب رـمنج فرـمص رـب تمالیا یشافزا کشو

 یشازـفا ثـباع تـلدو رجمخا یشافزا کشوو  دـتولی

 .دوـشمی تمد هکوتا در تولید

(1331)غلامی و کیانی هژبر  

 مالی هایسیاست کارایی

ایران در انبساطی  (1339-

1331)  
TVAR 

 به دولت مخارج افزایش و مالیاتی درآمدهای کاهش

 اقتصادی رشد افزایش به منجر مالی هایمحرک عنوان

 زا بیشتر دولت مخارج تأثیرگذاری میزان اما ند،اشده

 .است مالیاتی درآمدهای

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته

 بررسی تجربی و ارائه مدل 

 شناسی تحقیقروش

های خودرگرسیون از آنجا که یکی از کاربردهای مدل

اقتصاد کلان،  یرهایتأثیر شوک متغ یبررسبرداری 

ر باشد، دمیو ...  یاقتصاد انرژ یرهایمتغ ،یمال یرهایمتغ

با توجه به هدف مورد بررسی که  این مطالعه سعی شد

های مالی بر رشد اقتصادی تحلیل اثرگذاری شوک

خودرگرسیون برداری با الهام از باشد، از مدل می

(، اسپیلمبرگو و 2911) 19کومبس و همکاران مطالعات

( برای اقتصاد ایران 2912) 12( و هوری2993) 11همکاران

 و کشورهای منتخب منا استفاده شود. 
 

  هامتغیرهای مدل و داده -

 لیو تحل هیزمطالعه حاضر، تج یاصل هدف از آنجا که

در ایران و  رشد اقتصادیبر های مالی شوکتأثیر 

اثرات  یبه منظور بررس باشد. لذایمکشورهای منا 

های انتقالی در ی مخارج دولت، مالیات و پرداختهاشوک

 یی تابلویبردار حیاز مدل خودتوضکشورهای منتخب منا 

(PVAR)  یبردار حیاز مدل خودتوضو در ایران (VAR) 

شده است و این هم تمایز این مطالعه نسبت به استفاده 

باشد که بدین منظور ابتدا آزمون مطالعات پیشین می

( و آزمون PVARلین چو )برای مدل -ریشه واحد لوین

( جهت تشخیص VARریشه واحد دیکی فولر )برای مدل

گیرد و سپس در ادامه با پایایی متغیرها صورت می

ر ه واریانس به بررسی اثالعمل و تجزیاستفاده توابع عکس

های مالی بر رشد اقتصادی کشورهای هر یک از شوک

شود. جامعه آماری این منتخب منا و ایران پرداخته می

چنین ایران و هم 13تحقیق کشورهای منتخب گروه منا

باشد و بازه زمانی مورد استفاده در تحقیق برای می

 و برای 2912تا  2999کشورهای منتخب منا از سال 

(. در این مقاله 3باشد )جدولمی 2912تا  1399ایران 

چنین جهت در نظر گرفتن اثر جایگزینی جبری به هم

گیری از مدل های مالی با بهرهدلیل بکارگیری شوک

گذاری سرمایه (2912) 11مطالعه هودروم و همکاران

خصوصی نیز به عنوان متغیر کنترل مورد بررسی قرار 

ه اهداف تحقیق، برای بررسی اثر گرفت. به منظور نیل ب

زیر استفاده از مدل های مالی بر رشد اقتصادی شوک

 خواهد بود:

∆𝒍𝒏𝒀𝒊𝒕 = 𝜶𝒊𝒕 + ∑ 𝜷𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝒀𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ ∑ 𝜸𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑮𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ ∑ 𝜹𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑻𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ ∑ 𝜽𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑻𝑹𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ ∑ 𝝈𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑰𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ 𝜺𝒊𝒕 

 

 

 های مورد استفاده در پژوهشداده -3جدول 

 منبع داده متغیرها

 (WDIبانک جهانی ) 2919 11به قیمت ثابت سال پایه (Yتولید ناخالص داخلی )

 (WDIبانک جهانی )  13برحسب دلار() 12دولتمصرفی نهایی مخارج  (Gمخارج دولت )

 (WDIبانک جهانی ) درآمدهای مالیاتی دولت )برحسب دلار( (T)درآمدهای مالیاتی 

 
(9) 
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 (WDIبانک جهانی ) سوبسید و دیگر انتقالات )برحسب دلار( (TRهای انتقالی )پرداخت

 (WDIبانک جهانی ) (GDPتشکیل سرمایه ثابت ناخالص )درصدی از  (Iگذاری بخش خصوصی)سرمایه

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته

 های پژوهشتجزیه و تحلیل یافته

 متغیرها 09بررسی پایایی

های تابلویی  برای بررسی پایایی متغیرها در داده

، 13های لوین لین چوکشورهای منتخب منا از آزمون

 1نتایج به دست آمده از آن در جدولت و شده اساستفاده 

چنین برای بررسی پایایی متغیرهای ارائه شده است. هم

دیکی های سری زمانی( نیز از آزمون اقتصاد ایران )داده

استفاده شده و نتایج آن در  29(ADF) فولر تعمیم یافته

 ارائه شده است. 1جدول 
 

 LLCزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون نتایج آ -4جدول 

 نتیجه احتمال ی آزمونآماره شرایط آزمون علامت اختصاری متغیر

 I(0) 999/9 -19/1 با عرض از مبدأ LGDP تولید ناخالص داخلی لگاریتم

 I(0) 999/9 -12/3 با عرض از مبدأ LG لگاریتم مخارج دولت
 I(0) 999/9 -93/1 عرض از مبدأبا  LT لگاریتم درآمدهای مالیاتی

 I(0) 999/9 -11/9 با عرض از مبدأ و روند LTR های انتقالیلگاریتم پرداخت

 I(0) 999/9 -12/1 با عرض از مبدأ LI گذاری خصوصیلگاریتم سرمایه

 باشد.درصد می 19و  1و  1داری های تحقیق، * و ** و *** به ترتیب سطح معنیمآخذ: یافته
 

 ADFنتایج آزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون  -5جدول 

  آزمون تفاضل اول آزمون در سطح 

  با عرض از مبدا و روند با عرض از مبدا با عرض از مبدا و روند با عرض از مبدا 

 متغیر
آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 نتیجه احتمال

LGDP 11/9- 31/9 11/2- 31/9 93/1- 9992/9 93/1- 9993/9 I(1) 

LG 19/9- 92/9 13/1- 93/9 
33/1- 

*** 
9911/9 11/1-

*** 
9913/9 I(1) 

LT 33/9- 9/9 12/1 9/9 21/1- 9999/9 13/1- 991/9 I(1) 

LTR 93/1- 32/9 11/2- 31/9 93/9- 999/9 13/3- 999/9 I(1) 

LI 31/9 33/9 13/2- 31/9 19/1-
*** 

9991/9 31/2-*** 999/9 I(1) 

 باشد.درصد می 19و  1و  1داری های تحقیق، * و ** و *** به ترتیب سطح معنیمآخذ: یافته

نتایج به دست آمده از بررسی پایایی متغیرها در 

دهد که ارزش احتمال آماره آزمون نشان می 1جدول 

لوین، لین و چو برای تمامی متغیرها حاکی از رد فرضیه 

باشد و صفر مبنی بر داشتن ریشه واحد متغیرها می

فرضیه مقابل آن یعنی پایا بودن متغیرها مورد پذیرش 

 نتایج آزمون پایایی متغیّرهانیز  1ول گیرد. در جدقرار می

( برای ADF) دیکی فولر تعمیم یافتهبا استفاده از آزمون 

که تمامی متغیرها پس از یکبار  دهدایران نشان می

  شوند.می پایاگیری تفاضل

برآورد الگوی خودرگرسیون برداری پنلی  -

(PVAR( و خودرگرسیون برداری )VAR) 

ورد شده مدل آضرایب برتوان مشکل می لامعمو

خودرگرسیون برداری را تفسیر کرد به ویژه وقتی که 

دهند به ت میعلامضرایب با وقفه یک متغیر، تغییر 

 کنندالعمل را برآورد میهمین خاطر است که تابع عکس

تا با کمک آن رفتار متغیرها را در طول زمان در اثر یک 

مورد بررسی  تمعادلا اخلالانحراف معیار تغییر در جمله 

  (.2991، 21)بالتاجی قرار دهند

 تعیین وقفه بهینه -

ها در چارچوب مدل پویا، که از در این تحقیق مدل

کند، ساخته شده است. متغیرهای دارای وقفه استفاده می

رو، قبل از برآورد مدل، باید طول وقفه بهینه انتخاب از این
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برای تعیین تعداد وقفه بهینه معیارهای مختلفی شود. 

بیزین،  که در این تحقیق از سه معیار شوارتزوجود دارد. 

آکاییک برای تعیین تعداد وقفه بهینه در  کوئین و حنان

استفاده شد. VARو  PVARهر دو مدل 
 

 PVARتعیین وقفه بهینه مدل  -3جدول 

 کویینن حنا کاییکآ تز بیزیناشو جی رهماآداری معنا جی رهماآ ضریب تعیین قفهو

Lag CD J J Pvalue SBIC AIC HQIC 

1 1 9223/99 3231212/9 1131/232- 3333/23- 2392/129- 

2 1 23333/11 2911131/9 9123/132- 39993/11- 9333/191- 

3 1 13399/21 2221133/9 1312/192- 12912/29- 13393/19- 

 های تحقیقمآخذ:یافته
 

 VARتعیین وقفه بهینه مدل  -0جدول 

 آکائیک کوئین-حنان نیزیب – شوارتز وقفه
Lag SBIC HQIC AIC 

9 223239/3- 193121/9- 391132/9- 

1 *319391/3- *331213/3- *32212/19- 

2 113239/3- 233321/3- 93123/19- 

 های تحقیقمآخذ:یافته

برای هر  بهینه ، وقفه3و  2جداول  نتایجتوجه به  با

 کمترین است. چون یک وقفه VARو  PVARدو مدل 

 کوئین و بیزین، حنان شوارتز معیارهای برای مقدار

 مدل، ترین مناسب است. بنابراین یک وقفه آکاییک در

 وقفه شدن مشخص از باشد. پسمی وقفه یک با مدلی

 .شد زده تخمین VARو  PVARهای مدل مناسب،

 مدل شده براورد ضرایب توانمی مشکل معمولاً

 که وقتی ویژه به کرد تفسیر را خودرگرسیون برداری

 به دهندمی علامت متغیر، تغییر یک وقفه با ضرایب

 کنندمی را برآورد العملعکس تابع که است خاطر همین

 اثر یک در زمان طول در را متغیرها رفتار آن کمک با تا

 مورد معادلات اختلال جمله در تغییر معیار انحراف

  دهند. قرار بررسی
 

 شرط پایداری  -

های در ادامه به بررسی شرط پایداری هر یک از مدل

PVAR  وVAR  و جدول  1پرداخته شده است )نمودار

(. نتایج حاصل نشان دهنده برقراری شرط پایداری هر 9

های ریشهم تماباشد. چون می VARو  PVARدو مدل 

در  زا( مربوط به متغیرهای درونهیژومشخصه )مقادیر 

 .تـسا حده وایرداخل دا
 

 VAR (b)و مدل PVAR (a) مدل هیژویر دمقااری پایدط شر -9 ولجد

 
                    )a(                                                                )b(  

 های تحقیقمآخذ:یافته
 



 و همکارانپور مهناز حسین/     49

 

 

ره 
دو

01
ره 

ما
 ش

/
و  32

33 /
ن

تا
س

تاب
 و 

ار
به

 
03

11
 

 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
)a(                                    )b( 

 VAR(b)و مدل  PVAR(a)مدل  هیژویر دمقااری پایدط شر -0نمودار 
 های تحقیقمآخذ:یافته

 العمل آنی توابع عکس -

العمل آنی، اثر یک انحراف معیار تکانه در بررسی توابع عکس

نمودار  ،کندمتغیر را روی خود متغیر و متغیرهای دیگر بررسی می

اقتصادی کشورهای منتخب منا و ایران را العمل رشد عکس 2

مالیات و  ،های مخارج دولتنسبت به یک انحراف معیار شوک

. به عبارت دیگر این نمودار دهدنشان میای انتقالی هپرداخت

یک کند که اگر یک شوک یا تغییر ناگهانی به اندازه مشخص می

 انحراف معیار در متغیرهای مذکور ایجاد شود، اثر آن بر رشد

های بعد چگونه خواهد بود. لذا نتایج بدست اقتصادی در دوره

مخارج  کشو دهد کهمیهای ذیل نشان داربا توجه به نموآمده 

منجر به ابتدا دولت در کشورهای منتخب منا بطور متناسب 

افزایش نسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی کشورهای منتخب 

گردد و پس از این دوره شروع به کاهش منا تا دوره پنجم می

مخارج دولت بطور متناسب ابتدا منجر ک شوکند. اما در ایران می

شدید در تولید ناخالص داخلی ایران تا دوره سوم به افزایش نسبتا 

و این روند تا کند گردد و پس از این دوره شروع به کاهش میمی

ات مالیک شواثر  یابد.حرکت به سمت تعادل بلندمدت ادامه می

بطور متناسب ابتدا منجر به کاهش  نیز در کشورهای منتخب منا

ا تا منتخب من نسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی کشورهای

دوره پنجم شده ولی پس از این دوره از شدتش کاسته شده است. 

مالیات بطور متناسب ابتدا منجر به کاهش ک شودر ایران نیز 

گردد می چهارمنسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی ایران تا دوره 

و این روند تا حرکت به  و پس از این دوره شروع به افزایش کرده

های انتقالی پرداختک شویابد. لندمدت ادامه میسمت تعادل ب

تدا ابدولت نیز بطور متناسب در کشورهای منتخب منا و ایران 

منجر به افزایش نسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی کشورهای 

گردد و پس از این دوره شروع به منتخب منا تا دوره سوم می

نتخب در کشورهای م گذاری خصوصیسرمایه کند.کاهش می

ید افزایش توله و در ایران با یک وقفه تاخیر باعث منا با دو وقف

توان اذعان کرد طور میشده که دلیل آن را اینناخالص داخلی 

که اثر کاهشی مالیات بوسیله اثر فزاینده تر افزایش مخارج دولت 

های انتقالی خنثی شده و در نتیجه با از بین رفتن اثر و پرداخت

 گذاری را افزایش و از این طریق نیز رشدسرمایه جانشینی جبری،

های با توجه به نتایج حاصل از شوکدهد. اقتصادی را افزایش می

توان به وضوح می های انتقالی و مخارج دولتپرداختمالیات، 

مشاهده کرد که در کشورهای منتخب منا و ایران نیز مطابق با 

 2912، 23و همکاران، باوم 2912، 22)کونان و همکارانمطالعات 

در های مالی پایداری اثرات شوک (2911، 21و باتینی و همکاران

  رود.عرض پنج سال از بین می
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(a) 

 
(b) 

 (b( و ایران )aنتایج توابع واکنش کشورهای منتخب منا ) -2نمودار 

 های تحقیقمآخذ: یافته

 تجزیه واریانس -

مربوط به  یانسواره ـتجزیاز ل ـایج حاصـنت ،3 لودـجدر 

 متغیرهای تحقیق به ترتیب برای کشورهای منتخب منا و ایران

شتر بیداده شده است که بیان کننده این حقیقت است که ن نشا

دوره اقتصادی برای کشورهای منتخب منا طی د ـشات رتغییر

ند از روی ـناش 2912تا  1399و ایران طی دوره  2912تا  2999

که در کشورهای منتخب منا در بطوریست. امتغیر د گذشته خو

یر دبه مقاط مربو اقتصادیشد ات رتغییراز  درصد 13دوره دوم 

درصد  9باشد که این رقم در دوره پنجم به می متغیرد گذشته خو

 درصد 13/3در دوره دوم  اقتصادیاز تغییرات رشد  رسیده است.

درصد  3/23درصد مالیات و  1/12شوک مخارج دولت، به ط مربو

های باشد که این مقدار در طی دورههای انتقالی میپرداخت

 19و  19درصد و در دوره دهم به  9و  29، 13پنجم بترتیب به 

درصد تغییر کرده است و این نشان دهنده این امر است که 22و 

 یابد اثر توضیح دهندگی رشده تعداد دوره افزایش میهر چ

های مالی تا دوره پنجم افزایش )برای اقتصادی بواسطه شوک

های انتقالی تا دوره سوم( و پس از آن با از بین رفتن پرداخت

کند. قابل توجه است که تدریجی اثر شوک شروع به کاهش می

ندگی های مالی، توضیح دهبا از بین رفتن اثر شوک

 یابد.گذاری خصوصی نیز در در طول دوره افزایش میسرمایه

در ایران نیز در دوره دوم، توضیح دهندگی این متغیر حدود 

ام با کاهش ملایم، این مقدار یک درصد کاهش یافته تا دوره سی

ام یابد. بعبارت دیگر در دوره سیدرصد کاهش می 13/12به 

اقتصادی توسط خود رشد توضیح درصد از تغییرات رشد  92/13

درصد از تغییرات  19/31تقریباً حدود  همشود. در دوره دداده می

درصد  31/3اقتصادی،  اقتصادی توسط خود متغیر رشد رشد

 93/9درصد از تغییرات توسط مالیات و  12/13مخارج دولت و 

های انتقالی و بقیه توسط درصد از تغییرات توسط پرداخت

های بعدی نیز به همین شود. دورهری توضیح داده میگذاسرمایه

درصد از  92/13ام شوند مثلا در دوره سیترتیب تفسیر می

درصد توسط  32/22اقتصادی توسط خود رشد، تغییرات رشد 

درصد توسط  33/9ها، درصد توسط مالیات 23مخارج دولت، 

گذاری خصوصی های انتقالی و مابقی توسط سرمایهپرداخت

 اقتصادی در دوره سوم، شود. از تغییرات رشدوضیح داده میت

باشد که این مقدار در شوک مالیات میبه ط مربو درصد 93/2

و  21/22، 12/13ام بترتیب به های دهم، بیستم و سیطی دوره

درصد تغییر کرده است و این نشان دهنده این امر است  91/23

 ثر توضیح دهندگی رشدیابد اکه هر چه تعداد دوره افزایش می

 . گرددهای مالی بیشتر میاقتصادی بواسطه شوک
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 (b) ( و ایرانaنتایج تجزیه واریانس کشورهای منتخب منا ) -1جدول 

 
(a) 

 
(b) 

 های تحقیقمآخذ:یافته

 گیرینتیجه

های اخیر، بسیاری از کشورها یک چرخش در سال

گیری را در موقعیت مالی خود در طول بحران، با انتقال چشم

از حالت تحریک تا تثبیت، تجربه کردند. لذا، رشد تولید 

ناخالص داخلی ممکن است در درجه اول با سیاست مالی 

هدایت شود. بنابراین ضروری است تا رابطه بین این دو متغیر 

ی بینی اثراقدامات سیاستی بررسریزی و پیشمنظور برنامهبه 

شود. قابل توجه است که اطلاعات اشتباه در مورد کارایی 

تواند اثراتی داشته باشد که به هیچ های مالی میسیاست

باشند. چون منجر به از های مالی نمیعنوان از اهداف سیاست

سیاست شود که کاهش اعتبار دست دادن اعتبار دولت می

ها در بازار، ترشدن دیدگاهمالی هم ممکن است به بدبینانه

ای هکاهش رشد اقتصادی و افزایش نیاز به تعدیل سیاست

مالی منجر شود. لذا با توجه به اهمیت موضوع، در این مطالعه 

د های مالی بر رشهای سیاستبه بررسی نحوه اثرگذاری شوک

ن پرداخته شد که اقتصادی در کشورهای منتخب منا و ایرا

و  (PVAR) ی تابلوییبردار حیاز مدل خودتوضبدین منظور 

شد و در ابتدا استفاده  (VAR) یبردار حیمدل خودتوض

آزمون ریشه واحد جهت تشخیص پایایی متغیرها صورت 

گرفت و پایایی تمامی متغیرها تایید شد و سپس در ادامه 

روابط بین متغیرهای تحقیق تعیین گردید که نتایج بدست 

خل ه در دایژار ویب مقداضرم تماآمده حاکی از آن است که 

اری را یدپاط شر VARو  PVARل دـمو ت ـساحد ه وایردا

های مالیات و پرداخت مخارج دولت، کثر شواسپس  دارد.

 سیربرکشورهای منتخب منا و ایران  انتقالی بر رشد اقتصادی

 :شده و نتایج ذیل حاصل گردید
 

 

 



 11 /  ...ایران و کشورهای منتخب منا اقتصادبر رشد اقتصادی در  دولت های مالیمقایسه تطبیقی آثار شوک 
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 مناهای مالی بر رشد اقتصادی در ایران و کشورهای منتخب مقایسه تطبیقی اثر شوک -01جدول 

 

 
 های انتقالی دولتشوک پرداخت شوک درآمدهای مالیاتی شوک مخارج دولت

 کشورهای منتخب منا

منجر به افزایش نسبتا شدید ابتدا 

گردد و پس از تا دوره پنجم می

 کند.این دوره شروع به کاهش می

ابتدا منجر به کاهش نسبتا شدید تا 

دوره پنجم شده و پس از این دوره 

 .کندافزایش میشروع به 

منجر به افزایش نسبتا شدید تا ابتدا 

گردد و پس از این دوره دوره سوم می

 کند.شروع به کاهش می

 ایران

منجر به افزایش نسبتا شدید ابتدا 

گردد و پس از این تا دوره سوم می

 کند.دوره شروع به کاهش می

منجر به کاهش نسبتا شدید تا ابتدا 

پس از این گردد و دوره چهارم می

 .کنددوره شروع به افزایش می

منجر به افزایش نسبتا شدید تا ابتدا 

گردد و پس از این دوره دوره سوم می

 کند.شروع به کاهش می

 های تحقیقمآخذ: یافته

از مقایسه تطبیقی نتایج برآورد شده کشورهای منتخب 

های مخارج دولت و منا و ایران می توان گفت شوک

پرداختهای انتقالی دولت در کشورهای منتخب منا و ایران 

راستا با هم تا دوره پنجم یا ششم سبب افزایش رشد بطور هم

گیرد و اقتصادی شده و پس از آن روند کاهشی به خود می

شوک درآمدهای مالیاتی دولت نیز در کشورهای منتخب منا 

ا دوره پنجم سبب کاهش رشد راستا با هم تو ایران بطور هم

 طور بیان کرد که درتوان ایناقتصادی شده که دلیل آن را می

ها، رشد اقتصادی، بدلیل های اول و دوم اثرگذاری شوکسال

های انتقالی بر های مخارج دولت و پرداختغلبه اثر شوک

های مالیات )باتوجه به نتایج حاصل از تجزیه واریانس( شوک

ذاری گر جایگزینی جبری، سبب کاهش سرمایهو در نتیجه اث

طور که از نتایج این مطالعه شود که همانخصوصی می

گذاری از سال دوم به بعد شروع به ملاحظه گردید سرمایه

دهد که کاهش کرده و در نتیجه رشد اقتصادی را کاهش می

باشد که می 21جایگزینی جبریاین اثر کاملا مطابق با اثر 

رشد اقتصادی  گذاری بتدریج اثر افزایش اولیهکاهش سرمایه

ها را خنثی کرده و حتی پس از دوره پنجم رشد توسط شوک

ان به تومیگیرد. به عبارتی اقتصادی روند کاهشی به خود می

وضوح مشاهده کرد که در کشورهای منتخب منا و ایران نیز 

 .Batini et al. 2012, Baum et al)مطابق با مطالعات 

2012, Coenen et al. 2012 ،)های پایداری اثرات شوک

  رود.مالی در عرض پنج سال از بین می
 

 پیشنهادات سیاستی

های شوک با توجه به نتایج بدست آمده از این مطالعه

در کشورهای منتخب مالی اثر قابل توجهی بر رشد اقتصادی 

تر به رشد اقتصادی سریعایران دارند. لذا جهت رسیدن  منا و

 شود:های سیاستی زیر پیشنهاد میتوصیه

 ساختاری در مخارج جاری دولت برای توان با تغییرمی -

پایدار اقدام کرد که این  اقتصادی رشد اساس و پایه ایجاد

 انسانی هایهزینه بندیاولویت جهت تواند درتغییر می

 هایسیستم و( غیره و بهداشتی هایمراقبت آموزش، مهارت،)

 انجام شود. اجتماعی امداد

 هایشوک با همراه منا منتخب کشورهای و ایران در اگر -

 با توانمی دهد، کاهش را بهره نرخ نیز مرکزی بانک مالی،

 ترسریع افزایش سبب جبری جایگزینی اثر کردن خنثی

 شد. اقتصادیرشد 
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