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 چکیده:
دارد.  یاقتصاد گذاریاستیدر س ینقش مهم ی،قتصاد ملاصلی ثبات ا آن در تحقق اهداف ییتوانا لیبه دل یمال استیس

 یتصادو غلبه بر موانع ثبات اق یبه رشد اقتصاد یابیدست یبرا یاقتصاد یابزارها نیتریاز اصل یکسیاست مالی، ی یابزارها

 دولت و مخارجمانند  یداریاثرات پا یدارا یمال استیس یو تخصص یعیتوز راتیعلاوه بر تأث در نظر گرفته شده است.

را تحت  یو رشد اقتصاد یاقتصاد یکل یرهایمتغ قیطر نیدهد و از ایقرار م ریکل را تحت تأث یاست که تقاضا ییهااتیمال

رو هدف این مطالعه بررسی اثرات غیرخطی سیاست مالی بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره زمانی از این دهد.یم قرار ریتأث

است. NARDL) های گسترده )الگوی غیرخطی )نامتقارن( خود رگرسیون با وقفههای فصلی( با رویکرد )داده 5931-5931

های ادی داشته است. براساس سایر نتایج این مطالعه، شوکنتایج نشان داد که در ایران کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتص

های منفی اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته است. براساس سایر نتایج این مثبت مخارج جاری دولت اثر مثبت و شوک

 ست.مطالعه، اثرات مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی نامتقارن بوده است، اما این تاثیر بر مالیات متقارن بوده ا
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 مقدمه

رشد توسعه است.  ی در مطالعاتمفهوم اساس کیرشد 

در  در تولیدتوان به عنوان روند گسترش مداوم یرا م اقتصادی

که به توسعه اقتصادی  کرد فیمشخص توص یدوره زمان کی

و  یبه بالا بردن سطح زندگ یتوسعه اقتصاد .کندکمک می

ا بهتر ب یعملکرد اقتصاد کند.یمردم کمک م استانداردهای

. دیآیبه دست م ی مناسبکلان اقتصاد یهااستیاعمال س

وجب که م ییهااستیس نییدولت در تع سمیمکان نیبنابرا

ت. مهم اس اریشود، بسیکشور م یو ثبات برا یرشد اقتصاد

دولت محتاطانه را به عنوان  استیاز اقتصاددانان س یشمار

 اندمورد اعتبار قرار داده یتصادمهم در بهبود عملکرد اق یعامل

چنین به عنوان دولت هم(. 4154، 5)آبل و همکاران

، یو مصرف کننده، با ارائه کالاها و خدمات عموم دکنندهیتول

ترین (. از مهم4153، 4)لینو در اقتصاد دارد ینقش اساس

های دولت برای دخالت در اقتصاد، ابزارها و سیاست

 ریتأث(. بررسی 4151، 9های مالی بوده است )سوهسیاست

 یجهان یبحران مال یدر پ یبر رشد اقتصاد یمال استیس

تجزیه و . ه استرا به خود جلب کرد یدیتوجه جد اخیر،

 نییبه عنوان عامل تع یها و مخارج عموماتیمال تحلیل نقش

ورد م یو تجرب ینظر اتیچنان در ادبهمی، کننده رشد اقتصاد

 هددیم نشان کیرشد نئوکلاس هایمدل .ردیگیبحث قرار م

دت بلندم یدر رشد اقتصاد یریتاث چیه هانهیو هز اتیکه مال

داشته  دیسطح تول یبر رو یندارند اما ممکن است اثرات انتقال

زا رشد درون یهادر مقابل، مدل .(5313، 4)سولو باشد

ت انتقالی اتواند هم اثریم یمال استیکنند که سیم بینیشیپ

(. با 5331، 1)بارو داشته باشد یبر رشد اقتصاد یو هم دائم

های بر رشد حال اثرات انواع مختلف ابزارهای سیاستاین

، 3اقتصادی، ناهمگن و مورد بحث بوده است )جونز و مانولی

 یگذارهیممکن است در قالب سرما یعموم (. مخارج4111

 چیتواند هیم ا مخارج مصرفی،ند، امکمک کن دیبه رشدتول

 اشته باشدد ی بر رشد اقتصادیاثر منف اینداشته باشد  یریتاث

 هنیبه اتیانحراف از مال(. طبق همین استدلال، 4155، 1)رامی

 یهابر نرخ رشد در مدل یقابل توجه یاثرات منف تواندمی

(. 4154، 8و همکاران یکتیپداشته باشد )زا رشد درون

 هنیو هز اتیکه کدام نوع مال اندنشان داده یمطالعات تجرب

 یروبر ( 4111) 3و گوردون یل. مهم است یرشد اقتصاد یبرا

ارائه  یکنند و شواهدیتمرکز م یاتیمال یبالا یهانرخ

 اداقتصها بر رشد شرکت یاتیمال یبالا یهادهند که نرخیم

 مالیات از سویی دیگر تصمیم خانوارها گذارد.یم یمنف ریتأث

انداز، عرضه نیروی کار، میزان را در مورد میزان پس

 گیریچنین تصمیمگذاری در سرمایه انسانی و همسرمایه

های شغلی ها را در مورد میزان تولید، خلق موقعیتبنگاه

گیری گذاری و نوآوری، و نیز تصمیمجدید، سرمایه

ری گذارمایهس انداز وهای پسگذاران را در مورد کانالسرمایه

و برآیند نهایی این تاثیر مبهم و  دهدتحت تاثیر قرار می

 یهااستیتمرکز بر س(. 4119، 51پیچیده خواه بود )راویس

مناسب، در  ی نظری و تجربیاهبه همراه ارائه پشتوانه یمال

 یلقضرورت ت کیبه عنوان  روشنیبه  یکنون یاقتصاد یفضا

نظری در از سوی دیگر براساس شواهد تجربی و شود. یم

است  ی، متناقضو رشد اقتصاد سیاست مالی نیرابطه ب زمینه

 تیآن و وضع یمال نیتأم یو چگونگ یاقتصاد طیتابع شراو 

و، رنی. از ای مورد تحلیل استاقتصاد کلان در دوره زمان

بودجه و رشد  یکسر نیب قیروابط دق یشناخت چگونگ

 ست.ا یربمستلزم انجام مطالعات تج یدر هر اقتصاد یاقتصاد

با توجه به این موضوع، هدف این مطالعه بررسی اثرات 

غیرخطی سیاست مالی بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره 

 ARDLهای فصلی( با رویکرد )داده 5931-5931زمانی 

 است. 55غیرخطی
 

 ادبیات تحقیق

رشد  بر یمال استیس ریتأثی در زمینه اگسترده اتیادب

د وجوو در حال توسعه  افتهیتوسعه  یدر اقتصادها یاقتصاد

ع کشور، بسته به مناب یبر رشد اقتصاد یمال استیس تاثیر .دارد

 دولت و درآمدهای مخارجسیستم مالیاتی، ، تیفضا، جمع

 یبیو چ 59انیبن بوز(. 4151، 54)چیبی و بتهار متفاوت است

 ریمدت تأثدر کوتاه یعموم مخارجکه  دادند( نشان 4111)

 انیکرده است، اما در م جادیا یناخالص داخل دیمثبت بر تول

نرخ  بر یشوک ساختار نیا ریغالب است. تأث یمدت، اثر منف

ه مثبت بود یعموم یهانهیتورم، بهره، مصرف و حجم هز

 یارهایفنون و مع یی( با شناسا4114) 54لوتاخ .است

 یو اقتصاد یمال یهادر پرداختن به عدم تعادل یمال استیس

را که  یها، نقشآن یهاحلدر حال توسعه و راه یدر کشورها

به  یابیو دست یاقتصاد یهاتیدر فعال یمال استیس

کند، یم فایا یو پول یمال یها استیس یابزارها نیب یهماهنگ

در زمینه کسری بودجه و تاثیر آن بر رشد  کند.یم هبرجست
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 51میبرنهااقتصادی سه مکتب فکری عمده وجود دراد. 

 هکرد که کسری بودج فیرا توص ینزیک کردیرو کی( 5383)

ود، شیانداز بالاتر مکه منجر به پس اثرات تکاثری قیاز طر

 کیدهد و باعث تحریم شیپول را افزا یتقاضا برا

ی را به صورت مثبتی رشد اقتصاد و شودیم یگذارهیسرما

ی لوبطم اتاثر کسری بودجه نی. بنابرادهدتحت تاثیر قرار می

بودجه در زمان و روش  یدارد و کسر عملکرد کلی اقتصادبر 

(. در 4153، 53)زوتا و بریشا است یاقتصاد ضرور یمناسب برا

 ودجهکسری بد که نکنیادعا م کی، اقتصاددان نئوکلاسمقابل

 ها،ی دارد. از نظر نئوکلاسیکبا رشد اقتصاد معکوسیرابطه 

در  و ابدییبودجه کاهش م یبا کسر یخصوص یگذارهیسرما

از (. 5383 می)برنهانتیجه تاثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد 

 بودجه کسریکند که یمبیان ، ینیکاردیرسوی دیگر رویکرد 

 ؛داردمدت نو کوتاهمدت بلنددر  یرشد اقتصاد یبرریتأث چیه

. ندکمنتقل می سوق ندهیرا به آ هااتیفقط پرداخت مال رایز

 یدولت با انتقال خصوص یبده استیبا گذشت زمان ، اثرات س

 یمال نیو تأم جهبود یکه کسر یطور به ؛شودیم یخنث

 یهالیو تحل هیتجز نیاختلاف ب .شوندهم میمعادل  یبده

 ریکسمانند زمان، کشور، نوع دولت و سطح  یمختلف با عوامل

کسری ، نیبنابرا(. 4153)زوتا و بریشا،  شودیبودجه مشاهده م

 یدیولتریغ ای یدیتول یهانهیهز یکه برانیبه اه بست بودجه

ته ی داشخنث ای یاثرات مثبت، منفتواند ، میاستفاده شود

 کنندبیان می( 4154) 51بل و همکارانآ، از سوی دیگر. باشد

تگی بسدولت مخارج کرد که قدرت اقتصاد یک کشور تنها به 

مطالعات  .منابع نیز بستگی دارد هزینه یدارد بلکه به چگونگن

ربی در زمینه تاثیر کسری بودجه تا حد زیادی متناقض تج

 58اند. ماجی و آچگلوهستند و نتایج متفاوتی ارائه کرده

ای تاثیر مثبت کسری بودجه بر رشد ( در مطالعه4154)

اند. لاربی نشان داده ARDLاقتصاد نیجیریه را با رویکرد 

ای مشابه، تاثیر مثبت کسری بودجه بر ( نیز در مطالعه4154)

 53و همکاران مایفاطرشد اقتصادی غنا را نشان داده است. 

ر بودجه دولت ب یکسر ای به بررسی تاثیردر مطالعه( 4154)

با  5381-4113طی دوره زمانی  پاکستان یرشد اقتصاد

که  این مطالعه نشان دادنتایج پرداختند.  ARDLروش 

منفی و پاکستان را به طور  یبودجه، رشد اقتصاد یکسر

و همکاران  انیهاد دهد.یقرار م ریتحت تأث داریمعنی

ره طی دو رانیبودجه در ا یرفتار کسر لیدر تحل نیز (4159)

رشد  شینشان دادند که در صورت افزا 5381-4151زمانی 

د از بودجه و بع یدر کسر آستانه شاهد بهبود کیتا  یاقتصاد

بودجه کاهش  یکسر یرشد اقتصاد شیآستانه، با افزا نیا

( در بررسی تاثیر کسری 4154) 41در مقابل رحمان .ابدییم

کند که هیچ رابطه بودجه بر رشد اقتصادی مالزی، بیان می

داری بین کسری بودجه و رشد اقتصادی وجود نداشته معنی

( تاثیر منفی کسری بودجه 4153) 45است. ارجمند و همکاران

اند. را نشان داده MENAبر رشد اقتصادی کشورهای منطقه 

ای برای ( نیز در مطالعه4151) 44لایکوایز و همکاران

کشورهای درحال توسعه، اثرات مثبت کسری بودجه بر رشد 

ای ( نیز در مطالعه4153) 49اند. لینواقتصادی را نشان داده

نشان داد که در  4153تا  5313ی دوره دیگر برای میانمار ط

مدت، کسری بودجه تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد، کوتاه

اما در بلندمدت اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته است. در 

 سازی نظری برای مالیاتهای اخیر، در کنار مدلطول دهه

ستانی بهینه و ادبیات تجربی موجود درباره عوامل تعیین 

ای برای ای جداگانهپرداخت مالیات، ادبیات پایهکننده در 

های بررسی تاثیر تکیه بر ابزارهای مالیاتی گوناگون از جنبه

های اقتصادی، از جمله رشد اقتصادی، مختلف در فعالیت

قابل  ی، نتایجمطالعات تجرب ی،به طور کل شکل گرفته است.

 درشمختلف بر  یاتیمال یاثر ابزارها ی بررسیرا برا یتوجه

تر از اند. مجموعه مقالات قدیمیاقتصادی به دست آورده

 41(، پوتربا و و همکاران5381) 44جمله، اتکینسون و استرن

(، 5339) 41( و ایسترلی و ربلو4155) 43(، اوکران5381)

ستانی بر رشد اقتصادی را اثرات کوچک و بلند مدت مالیات

 48لی و سارته اند. از طرف دیگر، مطالعاتمورد بررسی قرار داده

(، 4115(، پادووانو و گالی )5333) 43(، نلر و همکاران4114)

اثرات قابل توجه ساختار مالیاتی بر رشد اقتصادی را نشان 

دهد، ( شواهدی ارائه کرد که نشان می4119) 91اند.، کیمداده

ستانی بر مصرف، در مقابل مالیات بر اتکای بیشتر مالیات

داری بر رشد اقتصادی است. عنیدرآمد، دارای اثر مثبت و م

ادبیات موجود در زمینه اثر مالیات بر رشد اقتصادی، نتایج 

ترکیبی مربوط به اثرات مالیات بر مصرف را بر رشد اقتصادی 

کند. در عین حال، بعضی از نویسندگان، مانند عمران تایید می

(، اثرات منفی مالیات مصرفی بر رشد 4111) 95و استیگلیتز

(، و مندوزا و 5334و افراد دیگری مانند ربلو )اقتصادی 

اند که مالیات (، نیز مدارک و شواهدی یافته5331) 94همکاران
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گونه اثری روی نرخ رشد اقتصادی ندارد و این بر مصرف هیچ

(، هم جهت 5334) 99های هاربرگرگیریها نیز با نتیجهیافته

اده از ( نیز با استف4154) 94خوان است. چیگبو و پیترو هم

اثر درآمد  4154تا  5334های های سری زمانی طی سالداده

مالیات بر ارزش افزوده کشور نیجریه را بر رشد اقتصادی مورد 

هد دها نشان میبررسی قرار دادند. نتایج حاصل از تحقیق آن

اولیه اثر مثبت مالیات بر ارزش افزوده  OLSکه با اینکه برآورد 

دهد اما آزمون انگل گرنجر حاکی میرا بر رشد اقتصادی نشان 

از آن است که رابطه بین رشد اقتصادی و مالیات بر ارزش 

ای بین این دو متغیر افزوده رگرسیونی کاذب است و رابطه

وجود ندارد. در حوزه داخلی نیز مطالعات زیر انجام گرفته 

تأثیر مخارج ای ( در مطالعه5984است. تاری و ستاری )

ها بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپکو تأثیر دولتی و مالیات

ها، قیمت نفت و رشد متغیرهایی از قبیل مخارج دولت، مالیات

انل استفاده از تکنیک پرا با  نیروی انسانی بر رشد اقتصادی

 کشورهای عضو سازمان کشورهای صادر کننده نفت در دیتا

، را مورد بررسی قرار 5311-5338در دوره زمانی  )اوپک(

دادند. نتایج این مطالعه نشان داد که درآمدهای مالیاتی اثر 

 51مثبتی بر رشد اقتصادی کشورهای مورد مطالعه در سطح 

درصد خطا داشته است. براساس سایر نتایج این مطالعه اثر 

رشد سرمایه انسانی، مخارج دولت و قیمت نفت اثری مثبت و 

 .درصد خطا داشته است 5معنادار در سطح 

ای به ( در مطالعه5935فرد و صادقی شاهدانی )غفاری

بررسی اثر تمرکززدایی مالی )یا درآمد مالیاتی( بر رشد 

-5983ها مختلف ایران طی دوره زمانی اقتصادی استان

به روش حداقل مربعات تعمیم یافته پرداختند. نتایج  5913

ز اعتبارات ا بین تمرکززداییتجربی مطالعه نشان داد که 

رانی ملی و تمرکززدایی از اعتبارات عمرانی تخصیصی به عم

ها یک رابطه خطی مثبت وجود استان و رشد اقتصادی استان

دارد به نحوی که با افزایش یک درصد در تمرکززدایی مالی، 

یابد اما بین /. درصد افزایش می3ها تا رشد اقتصادی استان

ک رابطه ها، یتمرکززدایی درآمدی و رشد اقتصادی استان

ا ها تغیرخطی برقرار است.اگر تمرکززدایی درآمدی در استان

ها توان رشد اقتصادی استاندرصد افزایش یابد، می 81سطح 

 .را افزایش داد

ای به ( در مطالعه5939جعفری صمیمی و همکاران )

با  رانیا یبودجه بر رشد اقتصاد ینامتقارن کسر ریتاثبررسی 

( طی دوره STRیم )انتقال ملا نویرگرس یاز الگو استفاده

نتایج حاصل از این مطالعه نشان پرداختند.  5983-5933

کسری بودجه در قالب یک ساختار دو رژیمی بر رشد  کهداده 

 هایاقتصادی ایران اثر گذاشته است؛ به نحوی که در دامنه

درصدی( سهم  91/9رکودی اقتصاد )رشد اقتصادی کمتر از 

ز تولید ناخالص داخلی، همگام با تر کسری بودجه ابزرگ

 هایدیدگاه کینزی، اثر مثبت بر رشد اقتصادی و در دامنه

درصدی( همگام  91/9رونق اقتصاد )رشد اقتصادی بیشتر از 

 با دیدگاه نئوکلاسیکی، اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته است

اثرات  یبررسای به ( در مطالعه5931خدایی و همکاران ).

تفاده با اس رانیدر اقتصاد ا یبر رشد اقتصاد یلما یهااستیس

 5931-5931طی دوره زمانی  فضا -حالت یهامدل از

ر رشد های مالی ببراساس نتایج تحقیق اثر سیاستپرداختند. 

بررسی، مثبت است و افزایش اقتصادی ایران در کل دوره مورد 

 است. ساز افزایش نرخ رشد اقتصادیگذاری زمینهسرمایه

های مالی بر نرخ ارز غیررسمی چنین اثرات مثبت سیاستهم

علاوه اثر سیاست مالی  به در طول زمان افزایش یافته است.

که اثرات بر تورم در اقتصاد ایران مثبت است، به طوری

 در های رونق اقتصادی بیشتر است.افزایشی فوق در دوره

خش های مالی دولت بر مخارج بنهایت اینکه اثر سیاست

خصوصی منفی است. نتایج تحقیق حاضر بیانگر تغییر روابط 

که شرایط  بین متغیرهای مدل در طول زمان است به طوری

حاکم بر اقتصاد کشور در نحوه اثرگذاری متغیرهای مدل بر 

دلالی اصفهانی و محمدی مطلق  .یکدیگر اثرگذار است

 یاهاستیس ریتاث لیتحلای به بررسی ( در مطالعه5938)

های الطی س رانیا یبر رشد اقتصاد ینسل نیب یعیتوز یمال

نتایج بدست آمده در رابطه با تاثیر پرداختند.  5988-5913

های مالی توزیعی بر رشد اقتصاد دارای دو حالت سیاست

باشد. حالت اول وقتی که نرخ هموار کننده مصرف متفاوت می

 های مالیکمتر از یک است، در این وضعیت با اعمال سیاست

توزیعی به نفع گروه سنی جوان، اقتصاد با کاهش رشد 

 افتد کهحالت دوم زمانی اتفاق می گردد واقتصادی مواجه می

ت باشد در این وضعینرخ هموار کننده مصرف بیشتر از یک می

های مالی توزیعی مذکور باعث افزایش رشد اعمال سیاست

یش نرخ رجحان چنین افزااقتصادی در ایران خواهد شد. هم

زمانی و نرخ استهلاک در دو حالت یاد شده دارای نتایج 

 .یکسانی بوده وکاهش رشد اقتصادی را در بر خواهد داشت
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رسد که شواهد یمطالعات انجام گرفته به نظر م براساس

 یو رشد اقتصاد سیاست مالی نیرابطه ب رامونیپ یتجرب

 نیا نیرابطه جامع ب کیندارند و اظهار  یکسانی یریگجهت

ه . آنچه کنیستریپذمطالعات امکان نیبراساس ا ر،یدو متغ

 سیاست مالی نیاست که رابطه ب نینمود ا انیتوان بیم

 نیتأم یو چگونگ یاقتصاد طیتابع شرا یو رشد اقتصاد دجهبو

مربوطه  یزمان یاقتصاد کلان در دوره تیآن و وضع یمال

 نیب قیروابط دق یچگونگرو، شناخت نیاز ا خواهد بود.

 مستلزم انجام یدر هر اقتصاد یبودجه و رشد اقتصاد یکسر

 است. یمطالعات تجرب
 

 هاروش تجزیه و تحلیل داده

 NARDLدر این مطالعه از شکل خاصی از روش 

 91استفاده خواهد شد که اخیراً توسط شین و همکاران

جمعی تواند هم( توسعه یافته است.این روش می4154)

نامتقارن و غیرخطی بین متغیرها را به تصویر بکشد و در 

مدت و نتیجه قادر به بررسی اثرات نامتقارن و غیرخطی بلند

مدت بخش کشاورزی بر شهرنشینی است. روش کوتاه

NARDL شکل خاصی از فرمت ،ARDL  خطی پسران و

روابط عدم تقارن در ست که امکان بررسی ( ا4115همکاران )

مزیت  آورد.یرا فراهم م رهایمتغ نیمدت بو کوتاهبلندمدت 

جمعی این های همنسبت به سایر روش NARDLروش 

های دارایی مشاهدات کم، بالاتر است که کارایی آن در مدل

چنین این روش برای حالتی که متغیرهای توضیحی است. هم

(. این 4119د نیز کاربرد دارد )آلام و کوازی، زا باشنمدل درون

هایی دارد: نخست اینکه این آزمون را روش جدید مزیت

 I(1)و  I(0)نظر از اینکه متغیرهای مدل کاملا توان صرفمی

کار برد.دوم اینکه، این روش یا ترکیبی از هر دو باشند، به

ند کمدت را در بخش تصحیح خطا وارد نمیهای کوتاهپویایی

(. سومین مزیت آن است که این 5339و همکاران، 93)بنرجی

توان با تعداد مشاهدات اندک نیز به کاربرد روش را می

( و در نهایت استفاده از این روش حتی زمانی 91،4114)نارایان

باشد زا هستند، ممکن میکه متغیرهای توضیحی درون

علاوه بر  NARDL(. استفاده از مدل 4119و کوازی، 98)الام

ان مدت میمدت و بلندتجزیه و تحلیل غیرخطی روابط کوتاه

سازی عدم تقارن موجود میان متغیرها متغیرها از قابلیت مدل

برخوردار است. با هدف بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی 

های مثبت و منفی متغیرهای بر رشد اقتصادی در ایران، تکانه

مورد نظر استخراج ( لیاتمخارج جاری دولتی و ما)مستقل 

مالیات  مثبت هایشود. به عنوان مثال، تکانهمی

(Tax()_P+Tax)  به ((4114)گرنجر و یون  تعریفبراساس 

رت مجموع تجمعی مثبت )اجزاء مثبت مالیات( تعریف و صو

  شود:به صورت زیر محاسبه می

(5)    ∆𝑇𝑎𝑥, 0)= Max ( 𝑇𝑎𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑇𝑎𝑥𝑡

+1395
1367 

گرنجر  تعریفبراساس  (P-Tax_های منفی مالیات )تکانه

رت مجموع تجمعی منفی )اجزاء منفی صو به( 4114)و یون 

  شود:مالیات( تعریف و به صورت زیر محاسبه می

(4)   𝑇𝐴𝑋𝑡
− = ∑ ∆𝑇𝑎𝑥𝑡

−1395
1367  = Min (∆𝑇𝑎𝑥, 0) 

های مثبت و منفی در نهایت مدل پس از استخراج تکانه

  زیر برآورد خواهد شد:به صورت 

(9)                          𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 = ∑ 𝜑𝑗
𝑝
𝑗=1 𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑗 +

 ∑ (𝜃𝑗
+𝑞

𝑗=0 𝑋𝑡−𝑗
+ + 𝜃𝑗

−𝑋𝑡−𝑗
− ) + ∑ (𝜃𝑗

+𝑞
𝑗=0 𝑋𝑡−𝑗

+ +

𝜃𝑗
−𝑋𝑡−𝑗

− ) +  𝜀𝑡   

گر طیفی از متغیرهای موثر بر رشد اقتصادی بیان 𝑋که 

  به طوری که: در ایران است.

(4)  𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 =

𝑓(𝑇𝑎𝑥+, 𝑇𝑎𝑥−, 𝐺𝐸+, 𝐺𝐹𝐸+, 𝐼𝑁𝑉, 𝐷𝑇, 𝐵𝐷, 𝐼𝑁𝐹) 
 

 هاداده و متغیرها معرفی

در این تحقیق متغیر لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی 

(LGDP ) رآمد دلگاریتم ی هامتغیربه عنوان متغیر وابسته و

 LTAXی و لگاریتم مخارج جاری دولتی که به ترتیب با اتیمال

، به عنوان متغیرهای توضیحی اندشدهنشان داده  LGEو 

. علاوه بر متغیرهای توضیحی فوق گیردمورد استفاده قرار می

 ثابت هیسرما لیتشک(، INFاز سه متغبر نرخ تورم فصلی )

و درجه باز بودن  (INV)گذاری بعنوان متغیر سرمایه ناخالص

و کسری بودجه ( DT) اقتصاد به عنوان متغیر تجارت خارجی

(BD) .ها داده به عنوان متغیرهای کنترل استفاده شده است

به روش  5931:4 -5931:4دوره برای به صورت فصلی 

از جمله سایت بانک مرکزی  ای و از پایگاه اطلاعاتیکتابخانه

ت.شرح مبسوطی از متغیرهای مورد جمع آوری شده اسایران 

 .آمده است (5استفاده در جدول )

 

 



 و همکاران رضا علوی باجگانیعلی سید/     43
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 تخمین در استفاده مورد متغیرهای معرفی -3جدول 

 شرح نماد متغیر
 مأخذ

 اوری دادهجمع

 بانک مرکزی 5989های ثابت داخلی به قیمت لگاریتم تولید ناخالص LGDP لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی

 بانک مرکزی های دریافتیمالیاتلگاریتم  LTAX لگاریتم درآمد مالیاتی

 بانک مرکزی یبخش دولت ییمصرف نها ینههز لگاریتم LGE مخارج جاری دولت لگاریتم

 بانک مرکزی شاخص کل بهای کالاها و خدمات مصرفینرخ رشد  INF نرخ تورم

 بانک مرکزی ثابت ناخالص یهسرما یلتشک INV گذاری کلسرمایه

 بانک مرکزی داخلی مجموع واردات و صادرات به تولید ناخالص DT )تجارت خارجی(درجه باز بودن اقتصاد 

 بانک مرکزی های دولتیتفاضل درآمدهای عمومی دولت از پرداخت BD کسری بودجه
 

 های پایایینتایج آزمون

اولین اصل در برآورد مدل رگرسیونی بررسی مانایی 

که اکثر متغیرهای سری زمانی متغیرها است. با توجه به این

جمعی کلان اقتصادی نامانا هستند. بنابراین، طبق نظریه هم

در اقتصاد سنجی، لازم است برای اجتناب از مشکل رگرسیون 

مینان طکاذب در تحلیل رگرسیون، نسبت به مانایی متغیرها ا

حاصل کرد. بدین منظور، متغیرهای مورد بررسی در این 

عمیم فولر ت -مطالعه باید با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی

ها ( مورد آزمون قرار بگیرند و درجه جمعی آنADFیافته )

( به ترتیب نتایج آزمون 9( و جدول )4مشخص شود. جدول )

ها ل مرتبه اول آنها و تفاضبرای سطح داده ADFریشه واحد 

 .دهدرا نشان می
 روی سطح متغیرها ADFنتایج آزمون  -2جدول 

 نتیجه p-value آماره آزمون متغیر

LGDP 43/5- 31/1 نامانا 

LTax+ 58/4 33/1 نامانا 

-LTax 39/4 33/1 نامانا 

+LGE 94/1 31/1 نامانا 

-LGE 14/1- 31/1 نامانا 

DT 43/1- 83/1 نامانا 

BD 81/1- 13/1 نامانا 

INF 44/9- 15/1 مانا 

INV 95/5- 39/1 نامانا 

 منبع: نتایج تحقیق

شود، برای کلیه ( مشاهده می4طور که در جدول )همان

متغیرهای تحقیق بجز نرخ تورم، قدر مطلق آماره محاسبه 

توان نتیجه از مقادیر بحرانی کوچکتر است می ADFشده 

گرفت که این متغیرها در سطح نامانا هستند. متغیر نرخ تورم 

نیز در سطح مانا است. نتایج آزمون مانایی برای تفاضل اول 

 ( ارائه شده است.9مرتبه اول متغیرهای نامانا در جدول )
 روی تفاضل مرتبه اول متغیرها ADFزمون نتایج آ -0جدول 

 نتیجه p-value آماره آزمون متغیر

LGDP 11/8- 11/1 مانا 

LTax+ 33/9- 11/1 مانا 
-LTax 98/9- 15/1 مانا 

+LGE 55/59- 11/1 مانا 
-LGE 81/54- 11/1 مانا 

DT 89/54- 11/1 مانا 
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BD 93/3- 11/1 مانا 

INV 93/4- 11/1 مانا 

 نتایج تحقیقمنبع: 

توان نتیجه گرفت که متغیرهای ( می9با توجه به جدول )

از  شوند؛ یعنی انباشتهگیری مانا مینامانا با یک بار تفاضل

 هستند.  I(1)درجه یک یا 

با توجه متفاوت بودن درجه مانایی متغیرهای مورد 

جمعی یا رابطه بررسی، برای تخمین یک مدل ابتدا باید هم

بلندمدت بین متغیرهای مدل مورد بررسی قرار گیرد. با توجه 

و برخی  I(0)های زمانی مورد استفاده برخی که سریبه این

I(1) با  داریتوان از روش خود توضیح برهستند، بنابراین می

( استفاده کرد. البته روش ARDLهای گسترده )وقفه

های مانا از درجه یک نیز قابل برای داده ARDLغیرخطی 

استفاده است. برای بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرهای 

های پسران، شین و اسمیت توان از آزمون کرانهمدل می

( مبتنی بر رویکرد تخمین مدل تصحیح خطای 4115)

( استفاده کرد. در ابتدا باید طول وقفه UECMد )غیرمقی

فه بیزین طول وق -بهینه تعیین شود. براساس معیار شوارتز

 است. 5بهینه با توجه به جدول زیر 
 تعیین وقفه بهینه -4جدول 

 درجه بیزین -معیار شوارتز

11/4134- . 

81/4538- 5 

41/4411- 4 

3/4454- 9 

 p=1وقفه بهینه: 

 منبع: نتایج تحقیق

ایویوز  افزاربا استناد به طول وقفه بهینه، با استفاده از نرم

 شود.مدل تخمین زده می OLSو روش 

پس از برآورد رگرسیون فوق جهت حصول اطمینان از 

  شود.میوجود رابطه بلندمدت قید زیر را اعمال 

(1                              )𝐻0: ∑ 𝜙𝑖
𝑃
𝑖=1 − 1 ≥ 0 

 Ha: ∑ ϕi
P
i=1 − 1 < 0 

جمعی یا رابطه فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم 

که رابطه پویای کوتاه مدت به بلندمدت است، چون شرط این

سمت تعادل بلندمدت گرایش یابد، آن است که مجموع 

ضرایب کمتر از یک باشد. برای انجام آزمون مورد نظر باید 

عدد یک از مجموع ضرایب با وقفه متغیر وابسته کسر و بر 

 حراف معیار ضرایب مذکور تقسیم شود.مجموع ان

(3)                                       𝑡 =
∑ �̂�𝑖

𝑃
𝑖=1 −1

∑ 𝑆�̂�𝑖
𝑃
𝑖=1

 

آماره آزمون بدست آمده از اعمال قید فوق بر مدل برابر با 

یا  I(0)است. بدون توجه به اینکه متغیرهای مذکور  49/4

I(1) از این رو هستند آماره مذکور دارای توزیع نرمال نیست .

با مقادیر بحرانی ارائه شده توسط پسران، شین و اسمیت 

( مشاهد 1طور که در جدول )شود. همان( مقایسه می4115)

درصد  31شود، حد بالا و پایین مقادیر بحرانی در سطح می

 .گیردقرار می 93/4-98/9در بازه 
 )باند( برای وجود رابطه بلندمدت غیرخطی Fنتایج آزمون  -5جدول 

 Fآماره 
 درصد 93در سطح  درصد 95در سطح 

I(1) I(0) I(1) I(0) 

40/4 33/4 12/2 52/0 45/2 

 منبع: نتایج تحقیق
با توجه به اینکه آماره آزمون بیشتر از مقادیر بحرانی ارائه شده 

در جدول بالا است، فرضیه عدم وجود رابطه بلندمدت میان 

شود. برای تخمین رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو رد می

( و 5333سازی پسران و شین )متغیرهای الگو از رویکرد مدل

شود. در اده می( استفUECMمدل تصحیح خطای غیرمقید )

، ضرایب بلندمدت از تقسیم ضرایب متغیرهای UECMمدل 
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توضیحی بر وقفه سطح اول متغیر وابسته )با یک علامت 

 آید.منفی( به دست می
 (LGDPنتایج حاصل از رابطه بلندمدت )متغیر وابسته  -2جدول 

 متغیر ضریب tآماره  نتیجه

 +LTax -1119/1 -543/1 معنیبی

 LTax- -1588/1 -394/1 معنیبی

 LGE+ 411/1 38/4 معنادار

 LGE- -535/1 -39/54 معنادار

 INF -11911/1 -84/5 درصد خطا( 51معنادار )در سطح 

 DT 5191/1 38/5 درصد خطا( 51معنادار)در سطح 

 INV 4413/1 41/4 معنادار

 BD -1414/1 -43/4 معنادار

 C 345/3 815/3 معنادار

 منبع: نتایج تحقیق

دهد که بجز متغیر مالیات سایر نتایج برآورد نشان می

داری بر رشد اقتصادی در سطح متغیرهای تحقیق اثر معنی

 درصد اطمینان دارند. 31و  31

بر  گذاریبراساس سایر نتایج این مطالعه، تاثیر سرمایه

گذاری با جذب رشد اقتصادی مثبت بوده است. سرمایه

ها و فناوری، مواد اولیه و در نتیجه بالابردن سطح مهارت

 تواند موجبهای آن میتخصص نیروی کار و افزایش قابلیت

ارتقای کمی و کیفی تولید شده و کارایی استفاده از 

های مادی را بالا برد. نیروی کار ماهر و برخوردار از ایهسرم

دانش و تخصص بخش اعظم عوامل تولید و اقتصاد مبتنی بر 

 دهد. دانش را تشکیل می

براساس سایر نتایج این مطالعه، تورم تاثیر منفی و 

داری بر رشد اقتصادی داشته است. تورم بالا نااطمینانی معنی

های ث تغییر اساسی در سیاستآورد که باعبه وجود می

گیری کارا در بازار اقتصادی شود. اما تصمیماقتصادی می

های قیمتی واضح و آشکار دارد و نیز بستگی به سیگنال

گذاری ها درباره مصرف و سرمایهگیریبسیاری از تصمیم

ارتباط نزدیک با ساختار انتظارات قیمتی دارد. به هر حال در 

های آینده، ارزش حقیقی باره قیمتمورد نااطمینانی در

. رودهای آینده به سمت نااطمینانی میها و دریافتیپرداخت

گیری عاملان اقتصادی را توانند تصمیممجموع این عوامل می

به صورت منفی تحت تاثیر قرار دهد و رشد اقتصادی را به 

 صورت منفی متاثر کند.

ارج جاری های مثبت مخبراساس سایر نتایج، تاثیر شوک

های منفی دولت بر رشد اقتصادی مثبت بوده است؛ اما شوک

های رشد بالا، تاثیر مخارج مصرفی بر مخارج جاری دولتی نرخ

گر این دار بوده است.این نتایج بیانرشد اقتصادی منفی و معنی

نوان ع مخارج دولتی بههای پائین رشد اقتصادی، است که در نرخ

، عاملی در جهت )در تابع درآمد ملی( یکی از عناصر تزریقات

پی آن، سطح تعادل درآمد ملی  تعیین سطح تقاضای کل و در

است؛ اما به تدریج و در مقادیر بالای رشد اقتصادی، مخارج 

وری در سطح پائینی قرار مصرفی دولت از منظر کارایی و بهره

 خواهد گرفت و تاثیرات منفی بر رشد خواهد گذاشت.

تجارت خارجی بر رشد اقتصادی نیز مثبت چنین اثر هم

دار بوده است. روابط تجاری که هر کشور در سطح و معنی

تواند بر رشد اقتصادی آن کشور الملل داراست میبین

تأثیرگذار باشد، این روابط منجر به کارگیری عوامل تولید در 

شود که از مزیتّ هایی از اقتصاد هر کشور میبین بخش

دارند و این امر منجر به بهبود بازدهی کل  بیشتری برخورد

ان گردد. میزعوامل تولید و تولید ناخالص داخلی هر کشور می

وری کل عوامل تولید و به دنبال آن تاثیرگذاری تجارت بر بهره

تر خواهد بود که توام با انباشت بر رشد اقتصادی زمانی قوی

از  مندیسرمایه انسانی در یک کشور باشد. به عبارتی بهره
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تجارت برای کشورهای برخوردار از مهارت بیشتر، نسبت به 

کشورهای دارای مهارت کم به مراتب بیشتر است. ترکیب 

ی های تجارسرمایه انسانی و تجارت عملا کارایی بالاتر بخش

دهد و بر رشد اقتصادی کشورها اثر کشورها را نشان می

 کند.تری ایجاد میقوی

(، تاثیر کسری بودجه 3نتایج  جدول )در نهایت بر اساس 

 دار بوده است.بر رشد اقتصادی اگرچه اندک اما منفی و معنی

در  یاثرات متعدد یبودجه دارا یکسر یدر حالت کل

 ویباشد. بال و منکیم بر رشد اقتصادی مدت و بلندمدتکوتاه

ه، بودج یکنند که به محض شروع کسری( استدلال م5333)

و خالص صادرات کاهش و  یگذارهیرماس ،یانداز ملپس

 یموازنه کشور به سمت کسر انیو جر افتهی شیواردات افزا

 یشده به واسطه کسر جادیا راتاث نیچنین ا. همرودیم

بهره و ارزش پول در بازار ارز  یهادر نرخ شیبودجه، به افزا

بودجه  یکسر استیشود. اگر دولت به سیمنجر م یخارج

را  یاز بده یارهیآورده و ذخ یرو یدوره متماد کی یبرا

 زانیبودجه م یکسر یمورد، اثرات تجمع نیدر ا د؛ینما جادیا

 دیدهد. در بلندمدت، تولیم رییرا تغ صادو ثروت اقت دیتول

آن وابسته بوده، که به نوبه خود  یدیتول تیاقتصاد به ظرف

 یهنگامشود. یم نییتع هیسرما رهیاز آن توسط ذخ یبخش

 ریشود، ذخایم یگذارهیبودجه باعث کاهش سرما یکه کسر

د و در نتیجه رش کندیم دایرشد پ یبا سرعت کمتر هیسرما

 یدر ط گیرد.اقتصادی به صورت منفی تحت تاثیر قرار می

اثر قابل  ،یگذارهیدر سرما یجبران اثر نیتا دو سال، ا کی

 یگذارد. اما اگر کسریم یبر جا هیسرما ریرا بر ذخا یاغماض

دهه ادامه دهد،  کیاز  شیب ای کی یبودجه به روند خود برا

کالاها  دیتول یاقتصاد را برا تیظرف یتواند به نحو محسوسیم

 و خدمات کاهش دهد.

پس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای 

( استفاده ECMتوان از الگوهای تصحیح خطا )اقتصادی، می

مدت متغیرها و مقادیر ین الگوها بین نوسانات کوتاهکرد. ا

ن کنند.با استفاده از ایها ارتباط برقرار میتعادلی بلندمدت آن

مدت و سرعت نزدیک شدن به الگوها نیروهای موثر در کوتاه

نشان  ECMشود. ضریب جمله گیری میبلندمدت اندازه

مدت دهد که در هر دوره، چند درصد از عدم تعادل کوتاهمی

رشد اقتصادی برای رسیدن به تعادل بلندمدت تعدیل 

دهد که چند شود؛ به عبارت دیگر، این ضریب نشان میمی

کشد تا رشد اقتصادی به روند بلندمدت خویش دوره طول می

ا خط( نتایج حاصل از تخمین مدل تصحیح 1برگردد. جدول )

  دهد.را نشان می
 (LGDPنتایج حاصل از معادله تصحیح خطا )متغیر وابسته  -1ل جدو

 متغیر ضریب tآماره  نتیجه

 +dLTax 11133/1 322/3 معنیبی

 -dLTax 1599/1 431/3 معنیبی

 +dLGE 1141/1 25/3 معنیبی

 -dLGE 5141/1 24/3 معنادار

 dINF 11139/1 421/3 معنیبی

 dDT 5913/1 91/2 معنادار

 dINV 184/1 11/3 معنادار

 dBD 1111194/1 240/3 معنادار

 Ecm(-1) -15/1 -25/5 معنادار

F= ( (11/1) 43  R2=1/84 

 منبع: نتایج تحقیق

با توجه به ضریب دهد که نتایج جدول فوق نشان می

ECM  اگر شوکی به رشد تخمین زده شده است -1/1که ،

فصل )با توجه به فصلی بودن  4اقتصادی وارد شود، حدود 

کشد تا به روند بلندمدت خویش های تحقیق( طول میداده

این از آن جهت است که اگر شوکی به رشد اقتصادی برگردد. 

درصد  43درصد آن در فصل اول تعدیل و  15وارد شود، 

نیز در فصل دوم تعدیل و متغیر به روند بلند مدت  باقیمانده

  گردد.خویش باز می
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 های ثبات ساختاریآزمون

آزمون ثبات برای مشخص کردن ثبات مدل و تعیین 

وجود یا عدم وجود شکست ساختاری مورد استفاده قرار 

جذور تجمعی های مگیرد. برای تشخیص این امر، از آزمونمی

و  CUSUMها )و مجموع مجذور تجمعی باقیمانده

CUSUM Qشود. برای این منظور، دو حد بالا ( استفاده می

درصد نشان داده شده است  1داری و پایین در سطح معنی

که اگر نمودار آماری به دست آمده در محدوده بین این حدود 

 31اطمینان توان با سطح ها را قطع نکرد، میقرار گرفت و آن

درصد ادعا کرد که مدل از ثبات لازم برخوردار است و فرضیه 

شود صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری پذیرفته می

ها حاکی از پایداری (. نتایج این آزمون5984)تشکینی، 

ضرایب برآوردی دارد و به دلیل قرار گرفتن در فاصله اطمینان 

.ندارد درصد، شکست ساختاری در مدل وجود 31

 

 

 
 (CUSUMSQنمودار پایداری ضرایب ) -3نمودار 

 
 (CUSUMنمودار پایداری ضرایب ) -2نمودار 

 آزمون نامتقارنی

( 8نتایج آزمون والد برای رابطه بلند مدت مطابق جدول )

های درصد تساوی ضرایب شوک 1دهد که در سطح نشان می

ها توان رد کرد. بنابراین اثر شوکمخارج را میمثبت و منفی 

مثبت و منفی مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی در 

 .بلندمدت نامتقارن است

 
 NARDLهای مخارج جاری دولت در روش نتایج آزمون والد برای بررسی تقارن شوک -1جدول 

-=LGE+LGE 

 )احتمال(مقدار آماره 
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111/1 (31/1) 

 منبع: نتایج تحقیق

چنین نتایج آزمون والد برای رابطه بلندمدت مطابق هم

درصد تساوی ضرایب  1دهد که در سطح ( نشان می3جدول )

توان رد کرد. بنابراین را نمی مالیاتهای مثبت و منفی شوک

بر رشد اقتصادی در  مالیات ها مثبت و منفیاثر شوک

 .بلندمدت متقارن است

 NARDLهای مالیات در روش نتایج آزمون والد برای بررسی تقارن شوک -9جدول 
-=LTAX+LTAX 

 مقدار آماره )احتمال(

583/1 (91/5) 

 منبع: نتایج تحقیق

 گیری نتیجه

پژوهش حاضر با هدف بررسی اثرات سیاست مالی بر رشد 

های )داده 5931-5931اقتصادی در ایران طی دوره زمانی 

های گسترده فصلی( با رویکرد خود رگرسیون با وقفه

 نظیر ( طراحی شده است. سؤالاتیNARDLغیرخطی )

 انبساطی و در کنار آن کسری بودجه مالی هایسیاست اینکه

ی بلندمدت اقتصاد رابطه دارند؟ اقتصادی رشد بر تأثیری چه

چگونه  ایرانهای دولتی اقتصاد کلان بین درآمدها و هزینه

این پژوهش هستند. به ویژه اینکه آیا  مسائل از جمله است؟

افزایش در مخارج یا کاهش مالیات دولتی ممکن است به طور 

شان داد تحقیق نمتفاوتی بر اقتصاد تأثیر بگذارد؟ نتایج مدل 

ایران کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته  که در

 کی یبودجه به روند خود برا یگر کسراست. به طوری که ا

 یتواند به نحو محسوسیدهه ادامه دهد، م کیاز  شیب ای

 کالاها و خدمات کاهش دهد. دیتول یاقتصاد را برا تیظرف

های مثبت مخارج شوکبراساس سایر نتایج این مطالعه، 

های منفی اثر منفی بر رشد جاری دولت اثر مثبت و شوک

چنین براساس سایر نتایج این اقتصادی داشته است. هم

مطالعه، اثرات مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی نامتقارن 

بوده است، اما این تاثیر بر مالیات متقارن بوده است. بر این 

شوند، ی بودجه میهایی که سبب کسراساس سیاست

توانند تاثیرات منفی بر رشد اقتصادی داشته باشند و باید می

رد، ضرورت دا با احتیاط مورد استفاده قرار بگیرند. بنابراین

زی ریهای پولی و مالی صحیح و بودجهبا اتخاذ سیاست دولت

یابی به بودجه متوازن و های مناسبی برای دستدقیق، زمینه

 .ورده و به تبع آن، موجب رشد اقتصادی شودمتعادل را پدید آ

شود دولت باتوجه به نتایج پژوهش، پیشنهاد میچنین هم

، بر سیاست مالی بالاتربرای برخورداری از رشد اقتصادی 
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 .های مختلف با هم مقایسه شودو نیز نتایج آن در زمان
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