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 مقدمه

هعی رس عیی دی ا ید هعی گذش   ررثدی   ر ده 

( ا م 1391  1ا ا ا ییید ر  رعنای ا جع  شللده ا لل . رم 

ررث یا آغعن ی رسل عیی ان اق صعددا عم د گس آم یا د بعر  

 ید دی ادر ع هذا  ،عی ف اخ  فا ان افه   اع ا یی کسد د.

 (2001  2اق صلللعدی یج د داید ان  ظس   ی   ی آدی  

هعی جد د ر  رعنای ر  اتعر  گسلل س     لل،   ییید ریگعه

هعی ا لل  ک  پ شللسل  هع ا  آیییاق صللعدی ان  س ق 

  ه د ارصللل     ی لسآ یدهع ب کی ه ژ کا یا ای قعء داده

جد دب ایعرا جد د لسضل  ی شیع ع ا رعنایهعی جد د یا  

 یهعی جد د ر  ای قع ملع د. ل یه رس ا مب ریگعه  سی ج اا

ظس ان   .کییدکعیا ا  خصلل صللا ی پ  ع ا رعنای کم  اا

(   ز ا م ااس ارسک  ی  سا ا 2010  9 ع  ع   ی ه ا گ

ییی ی الزا   یقعر  ا   ک  ایجس ر   ق    ایعلا رهسه

(. 2020ب 4ی رعیر  لللع  ا کسلللع دیا گسدد اق صلللعدی اا

 2002  1( ی آدی  2010  9ی م العه،ع  ا للم  چه 

هعی جد د ییید ریگعه هعیلزا    سوداد د ک  ا شللعم  (

 هس چید ر  یشللد اق صللعدی و اهد شللد.  ر  رعنایب ایجس

هع ا یج د داید ک  ییید  بلع د لساا   کسد ک  اکع  ز  

هعی جد د ر  رعنای یا ر  یا ل  ا ا ا ییید رع اشکث ریگعه

 یی د کعیا ا  خص صا ی اع ا    ج ب ی دی ا اج   عو  

 اا ا  د دگعهب ا م ر    ج  هعی رعنای و اهد شد. رعپ  ع ا

هعی ا ضللل ه اهما رسای کعیالس یا ی  للل ع للل  ییید

 (.2001 2 کمپ ی ه  ز گسددیقعر ا ارس ب اا

کعیهع  ی  س م  لللعنهع ر  رعنای  کا ان اه ییید ریگعه

  دی    اق صعد پ  عب ییید ای کدی اق صلعد ا   ر  گ    

ا جعد  هعی  عا لق یهع رع هدف غسرعر ریگعهی وسیز ریگعه

هعی یقعر   کا ان ا هف  هعی   ظه یبنا یل  رسای ریگعه 

ع هشلل د. یل عیهعی غ سیقعر ا ی ا  اه ائ  فارسلل ب اا

دی رسللل لعیی ان ا اید رل  ده لث یج د اع ا ییید ا جعد    

ه  ا ک  ا جعد شللده رعشللد  شلل د. اع ا ییید ر  هس داا

هعی قد ما ی ا جعد رلعلث ا جعد قدی  رعنایی رسای ریگعه 

 شلل دکمس گ شللدم یقعر  اا هع یهمبسلل گا ر م آم

ای دی العه،ع   سللب ع گسلل سده (.1913ودادادکعشللاب  

 هعی عو عی رعنای ی صسل  بنا ی  این عرا شد  ا ا ا ییید

کدا  ان ع ه چاق عس صلیع ا دی ا سام ا جع  شده ا   اا 

هع ر  وسیز ریگعه هعی ییید یالعه،ع  ا جع  شدهب پ  ع ا

شللد    ییید ر  ل یه وسیز( ی 1رعنای یا رع یی کسد     

ی ر  ص ی    ف قا ان ا ی سهعی  عو عیی  3ا  خعب رعنای

. ا د دادهرلعنای ی ل االث ا اس ار لا ا ید اللعه،  قسای    

ع ع ا ل ااث ا اس رس هذا رع   ج  ر  اهم   ا ضل ه ی شی 

کعیهعی شلللد  ا  خعب دی رعنایب ا م العه،  ر   ی  لللعن

رسی ا  عا س ل ااث  عو عیی ی ار لا رس      صیع ا 

 اهم  اریدی ر مدی ا سام رسا للعس کد چهعی یقما  بق 

ی د صللی،  ل،عر 111هعی داده( ISIC  10کع  یوداع 

  صللل ی  ااسا  اعر  ر ر  1911 - 1931دییه ناع ا 

پسداو    )FGLS   11یی  دلداقث اسر،ع   ،م    عل   

ا ل .دی ا م یا  ع ا م العه،  دی لسض   اص ا یا الس   

ر م ل ااث  عو عیی ی ا زام       ایر ا م ک  کید:اا

ر م ل ااث  ک ا می دی   صیع ا دی ا سام یارل  یج د داید

ار لا ی ا زام      صلللیللع ا دی ا سام یارللل  یج د 

هع ا رع   ج  ر  لسض ع  الس  شده ر  ا م پس  هذ .داید

کدا  ل ااث  عو عیی رس ا زام  پع ل  داده و اهد شلد:  

     ی شد  ا  خعب رعنای صیع ا دی ا سام  ق  ا اس ی 

کدا  ل ااث ار لا رس ا زام      ی ا،یلعدایی دای د   

شد  ا  خعب رعنای دی ا سام  ق  ا اس ی ا،یعدایی دای د  

ع للل  ر   للل ا   ل خ دی رخ  ر،دی ا م ر  ایظ ی پ

اللعه، ب ادر ع   ظسی  رق ق ا ید رسی لللا قسایگسل    

رخ   ل   پ شل ی   رق ق ا ید رسی ا قسای    ا ل . دی 

ر  ایائ  ادر ی شللشلل   ی پیج  بگسل   ی دی رخ  چهعی 

  ع ج ادر پسداو    فسللل س هع ی  عل   ا،سلا ا ی سهلعب 

  ی پ شیهعداگ سی    ج  هف  شده ی  سا جع  دی رخ  

 ش د.  ع  ا ر عم اا

 ادبیات نظری تحقیق

 -یل عی  -دی یارل  رع لیعصللس  لل  گع   رعنای  للعو عی 

لم کسد  ظس للع  گ  للعگ  ا یج د داید ا م  ظس للع  دی 

چلعیچ ب ای بلعم ا عم لیعصلللس  لللعو عییب یل عیی ی   

العه،ع  ایه    ( الس  ا للل .SCP  12لم کسدی رلعنای 

لیلعصلللس  للل  گلع   رعنای    للل     پ ساا م یارلل  ر م  

الس  شلللد. 19اق صلللعددا للعم اک للر  لللعو للعیگسا ا 

( ایه م لسدی ر د ک  ر  اهم    عو عی 1393 14ا سلم 

ان ر م لیعصلس    گع   رعنای پسداو  ی جه  ل    یا ان  

 ارساه ماب لعو عی ر  یل عی ی  سس لم کسد الس  کسد   

ی  19( رللع ا،سلا افه   ا ا ا ییید1393  رم (.1931
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عا س آم رس یل عی ی لم کسد اق صللعدی رس اهم    للعو عی  

 1329 -1312هعی دی لعص    عر رعنای صلر  گذاشل .  

یا 12اک ر ییید 11اق صللعددا عم ریعاا چ م رعا ر ی ر  ا

ث  س م لعاان  ظس ا م اق صعددا عم اه  گذایی کسد د.پع  

ان  هعی رعهق هدی  ،  م    جل  ی لم کسد رعنای ییید ریگعه 

یز صلی،  ر  داوث صلی،  ا ل . اگس ا ا ا ییید ر     وع

هعی ک  ان قبث دی صی،  رعنای چیدام اس فا  بعشدب ریگعه

ل،للعه لل  دای للد اجب ی رلل    ه للد دی  لللل  ره یلل  ی  

ریعرسا م ا رصعی ی یل عیهعی  گذایی یقعر ا هس ید.ق م 

یب هعی رعهق ه ر  رعناغ سیقلعر ا ر  ده ث ااکعم ییید ریگعه 

هعی رعهق ه آاعده هچسا ک  ریگع ؛رعشلللیدلیع اا ارک   ر 

هللعی قللد ما هسللل یللد ایللعنللل  ی یقللعرلل  رللع ریگللعه

رع   ج  ر   ق  ا ا ا ییید دی  (.1922ودادادکعشلللاب  

  للعو عی رعنایب اق صللعددا عم ن عدی ر  ل ث ی ایشللع ا جعد

ایشلللر رسین ا ا ا ییید الللعرق  ا ا ا ییید پسداو یللد.

 رعشد:رث  فک   اار  دی گسیه قع( 1 جدیر 
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 ع.ه فعی  دی د  مزد پسداو ا ریگعه

 ق ی    ، .ضسیی  ا جع   رق  - 9

 هز ی  رع  سی هیگف : دی چی م ا ایدی ییید رس عی پس ولس ا  . -1

دهد ک  ریگعه ان ایعرا لسایام و د رسای  ی ه:  ی ه ا م ااکعم یا اا -2

 ج  گ سی ان ییید د گسام ا  فعده  مع د.

ج  ع   ی رعندای ده: ان  س ق ا  فعده ان ق م  ی اقدااع    لا -1

 ی د  سس ع س ااکع ع  د

 هعی رعهق ه.ظسل   اعناد ر  ایظ ی  هد د ریگعه -2

 اخعیز ای قعی لسی  اتث  ب  یع . -9

 هعی اخ  ف.ریدی ی  س لسض  کع  ر  رعنای رع د    -4

 اقدا  رسای کسر  س   رس ایعرا ا  سا ژ   ی ا ع ا. -9

آییی ی  ع اا  عنا  ا رصعیی: دق ا  فعده ا رصعیی ان    لم -1

 عن ا رصعیی   ه د کع   ع کع هعی ا، م.اا  

 (1913کعشا  عوذ:  ودادادا

  زب اک با دی دا شلللگللعه  ا  دی 1390 دهلل دی 

 هلعییاید رع لی ام اک ر  لللعو عیگسا ا شلللکث گسل . 

پژیهشلگسام ی    سلیدگعم ا م اک ر شعو  جد دی ان   

 یا  شک ث داد د. 11ل   اق صلعد ر   ع   لعناعم صلی، ا   

هعی اق عس یا دی قعهر  ظس    ید اق ه  صسل هع   ا سآم

هعی اق عس هعی رسین صسل وعصا  س  ی ل ااث ی نا ی 

صیع ا اخ  ف یا ر  دق  شیع ع ا ی ااسا  آم یا ا،سلا 

  ام اعه   یقعر  ی ا رصلللعی دی هس رعنای یا رع اا کیید.

ا ل فعده ان ایریا اق عس شیع ع ا کسدب اگس چیعم چ   

د دی  لل  ی  ،ا ان   ه د اداا   عردب  کعه  هز ی  یاد

ا  ظعی رس ا م ا   ک  رعنای ان یقعر  دیی ش د ی  یهع    

ب 13ا اد   ع   ع  ،داد ا دکا ریگعه رس رعنای اسلل   شلل  د

دی العه،  و د  ر  ( 1332  20رع چ ی ا م  ا .(1391

کیللد  چلل  کسلللا ییید رلل  رللعنای یا ا  قف اا"لی ام 

ان ا ا ا رعندای ده ا  سا ژ    شل اهدی دی ا ید ا  فعده 

 شللعم داد د ک  رسای ج  گ سی ان ییید ر   "ییید ر  رعنای

هع اغ ر ان ا جعد یلعدایی رعنایهعی ارص    جد د ریگعه

ی م چکیید. ه ر  ارص ر ان  س ق  ب  یع  ا  فعده اا

ان ا لل سا ژی ا ا ا ییید ر  ا زام کم سی دی ا اق،ا ک  

ی رع  سی ان اق عس اق صعدی   ه د ا ا ،ا اع ید  سو هع

 21العه،ع  ای ش د.ر  ا دانه رعنای یج د داید ا ل فعده اا 

( 1312   29( ج یا  ی چ 1321  22( پ ی س ی ک  ن1324 

( 1312   29شلللعپ سی ی کملع ا  (1312  24گ ی  ی ک سس

(  شعم داد ک   قعیم قعرث   جها ر م 1331  21رعهدی م

یج د داید ی اهگ ی هلع رل  صلللی،    ییید ی وسیز ریگلعه 

هع رع گذشللل  همبسللل گا ا عم  سو ییید ی وسیز ریگعه

 22رس ا ی هم    م شلد  ق  اصلل ا  ناعم ظعهس و اهد

هعی   ز رسجسللل ل   م دم لعاث      ی ریگعه  (1314 

جد د ر  لی ام رسلل سی رسای صللیع ا جد د  ع صللیع ا   

ی پ   دیآاد ا جعد رلعنالع لده پس ان  جد د  لللعو عی    

هعی جد د اقصلللعدی ی ایبا الزا   ل  صلللیع ا ی ظس

ان   ی د گسب رس ا ی هم    مب ا  . یقعر  دی صلیع ا  

ک   شلعم داد د   س  کعاث   ر د د ان جم   اق صلعددا ع ا 

هع ر  رعنای ر  صلللی،  ایجس ر  ییید  ،داد ن عدی ان ریگعه
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هع ا ک  ان ییید ریگعه شللد. و اهد یا للل  آنا م ی ولع

 (1331  21  کث. ی رسو یدای   سلل یدلمس     ا دی رعنا

 هع انکید ک  یقعر  ایجس ر  کعیآادی ریگعهر لعم اا    ز

ا م    ج  دی العه،ع   شللد و اهد رعنای ا  خعب اسلل س

 عشا  90(  ر  لی ام اشل بعهع  ییید 2004  23ی  ایها

ان این عرا ر   ان دد ان  سو یشد صی،  ی کعیا ا ریگعه 

(   ز رسای ر عم 1339    آدی .ا لل دی رعنای ذکس شللده 

ادر ع  .  مع دا  فعده اا 91چسوعم ان یاژه دی ها م پد د

هعی ییید ی وسیز  ظسی ابسللل  ا دی یارلل  رع پ  ع ا 

چی م ا  اه اخ  فا ان اصلللل دع  هع ر  رعنای ی ه ریگعه

رلسای دیک ا لم پللد للده  للرلل  لی ام:     ب ره    

یج د  ی شلللد  ا  خعب رعنای 99ب گسد  اعها92ی خ گا

هعی آگعییار رسی ا .(2011ب 94 رعپ  سل ع ی کعیائ ن  داید

آم ا للل  ک  اسادث  (   ز دلعکا ان 1331  99گ ی  ی

 کعا ا ان چسو  لمس ارصللل ر  ق  ک  دی دی  ،  م 

هع ر  رعنای داید ی  سو ییید ر   ظس  سو ییید ی وسیز ریگعه

ی د  ر   عا س  ی  سا  اسر م ر   سو پ شسل  لیا اا

 سو وسیز  .گ سد دایدا کل    آییی ر  و د اا ی شلللک 

ر  ی     شد  یقعر  دی رعنای  ریگعه ان صی،    ز لمد عً

 سو رقعء ریگعه ر  وصللل صللل ع  رعنای ی  گسدد. ،  م اا

هلعی رلعنای   ز   اگی ژ .هلعی ریگلعه رسللل گا داید  اگی ژ

ارصللل ر ا للل ب ک  دی  لمسیارسلل   ر  اسادث چسو   

 سو ولس ییید ر  رعنای رسای ار دای چسو  لمس ارصلل ر 

هعی  لعنه یاید م رل  رلعنایهلعی جد د  سلللب  ر  ریگعه    

 .   س رع  س اعی پ شسل  هقد ما رسو یدای ان  کی ه ژی

چی م الزا    ل  ییید ی وسیز ی دی  هع        ه 

کعه  ا م  سو دی  دی اسادث ایه   چسو  لمس صللی،  ی

  .  ایاوس چسو  لمس صی،  کعا  اشه د ا

( دی  مت  ا لسآ ید  کعاث صی،  1320  91اعیشلعر 

یا ر  جیگ ا  شب   کسد ک  دی  هع   دیو عم جد د دی 

. گ س دکیید ی جعی دیو عم قد ما یا ااآم یشلللد اا

یا رسای  91( اصللل    خس ر و خ1342  92شلل اس  س

هعی دایی یی   صلل ف ا م ک  چگ    اق صللعد  للساع  

هعی گذاید ی لسیپعشلللااا قد ما کسلللر ی کعی یا کیعی

هعی اق صعدی دی دیی ا ایجس ر   ی  س  عو عی ی   آییی

چی م  ،داد ه . ش د یا  س  کسدکعی اا چسو  کسر ی

قلعرلث   جها ان اللعه،لع  او س دلعکا ان ااسا  اتب       

دی ا م وصللل ی د سلللیا ی  .     رسکللعیا ا ا للل 

 ( دی عل ید ک   جد د  لعو عی صیع ا 2009  93همکعیام

هع ر  رعنای ای بعم اتب ا رع ییید ی وسیز ریگعه عشلللا ان 

اللعه،  آق  م ی   دی ا م    جل  . ییی دایدرهسه یشلللد

 (   ز ا ید  لع  د قسای گسل   ا للل  2004  40همکلعیام 

 (1311  41اشلمعهیسا . )2004 ,219  آق  م ی همکعیام

اق صللعد صی، ا    رسی ا "  ز دی اقعه  و د رع لی ام 

کید ک  رسا لللعس ابع ا  ظسیب    ار عم ا "اجملعها 

هللع رلل  یارلل  ا،ک س ر م  مسکز ی ییید ی وسیز ریگللعه 

 للل   رع ی  مسکز ا م ااکعم یا ر  . صلی،  یج د داید 

دهد  ع ضلللمم  تب   هعی ا ج د دی صلللی،  ااریگعه

 للله  رلعنای ر  یا لللل   بع اب ییید ی وسیز ر  رعنای یا  

س د گسی ان ان  للل ی د گس  مسکز  صللل  . کی سر کیید

هع ی ار،عد اه   عو عی رعنای ا   ی رع رسی ا رعنایهع جیب 

  ام ل ث رسین یل عیهعی یقعر ا ی ان ا م د لدگعه ره س اا 

 ع غ سیقعر ا یا  شلللخ ص داد.  لللل   مسکز دی رعنای یا 

ریگعه  nهلعی اع ید  سلللب   مسکز    ام ان شلللعوصاا

 –ار هللعی رللعنایب هسل یللدرزیگب ا،ک س  ،للداد ریگللعه

 ارع ب  44ی شلعوص آ  سیپا  49ب هع ع ی کا42هس شلمم 

 (.1922وداداد کعشاب کسد  
 

 پیشینه تحقیق

( دی اقعه  و د رسا عس 2020  ی رعیر  لع  ا کسلع دیا 

ا ید یا  ریگعه ان ا ا ا ییید 111پس للشللیعا  رسداشلل   

  ک ا  هع دعکا ان آم رسداش  ریگعه د.د دا رسی ا قسای

ااس رخشللا  ژ   هس دی اه  یا ا ا  للعو عیی ی ا لل سا 

هعی  لعو عیی رعنای رس گا  ا ا ا ا ل سا ژ   ر  ی ژگا 

  ز دی العه،  و د رع  (2013  ژای ل  ی همکلعیام  . داید

ادر اق صلللعد  اد س اجسا ا رسا لللعس 102پس للل  ان 

هعی ییید  س م ل االث  عا سگذای رس ا گ زه  لللیجا اه 

ا ا ید هلعی جلد لد رل  رعنای دی جمه یی ک نیی ی    ریگلعه 

رسی لللا قسای داد د   ع ج العه،  دعکا ان آم ا للل  ک  

هعی  س م ی د لل س للا ر  کع عرای اه اهزااع   للساع  

 س م اع ا ییید ر  رعنای دی ا م العه،    ن ا ک  اهم ل  

( دی العه،  و د ییار  2011ا لل . کعیاکع ع ی پعیا   ع   

ار    ایبا قعرث ا ا ا ییید ر  رعنایب   عنهعی  لللساع  

هعی ا ج د ی شع س گا کسر ی کعیب از   یقعر ا ریگعه

 ع ج  . هع یا ا ید رسی ا قسای داد دریگعه دی لم کسد ریگعه
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رسی للا دعکا ان ااسا  ق ی ی اتب  ا عم از   یقعر ا 

ی  لللساع   ا ید   عن رس لم کسد ریگعه ی ااس ایفا ار   

. ا  کسلر ی کعی ی  لساع   ا ید   عن رس لم کسد ریگعه   

ا ا ا " ( دی اقعه  و د رع لی ام2019ک  سی  -یی لللعدی

 هعی لل س رهب د یی  "ییید دی اقعرث ا لل سا ژی یقعر ا

 - جز   ی  ر  ث ا ا ا ییید ر  کم  چعیچ ب  للعو عی

د ک  چگ    ل،ع م د لم کسد یا الس  ی  شللعم دا -یل عی

 س  للخ   م   صللی،  شللسا   یا رسای ییید  عنه یاید

( دی العه،  و د  شعم داد ک  2019   مز   . لعن د اا

ع هع دی صی،  رریگعه ی فعی  قعرث   جها دی اد معر رقع

هعی وعیز شللده ان   ج  ر  ا دانه ریگعه یج د داید ریگعه

 س هعی قد ماصلللی،ل  لم الع ک چل  ی ج ام ی ریگعه   

ام     ی همکعی. رزیگ ی رع  سو رقعی ر ش س هس ید لم اع

 دی ا ا ا ییید ر  رعنای"ای رلع لی ام  اقلعهل    ( دی2012 

 فس ان اللد سام چ م      139اب یا رس  ظس  "چ م

کسد لد  لع ار،لعد ی  س  لر اهم ل  ا ا ا ییید ر  رعنای یا      

  ع ج رد   آاده ان  ظس اد سام چ یا . اشخص  مع ید

 س م دلعکا ان آم ا للل  کل  ااس  ب  یع  ر  لی ام اه   

 س م اع ا یییدب ر  ک  اهم   اع ا ییید ی   عن ر   ساع  

دی چ م ا للل  ا م العه،  ل یه رس شلللیع لللع ا  رعنای 

دهد ک    ع  ب  س م ا ا ا ییید ر  رعنای  شللعم اااه 

  ا د لم کسد اج معه ی د ا  لل سلل   لسهیگا   ز اا  

رعنای ی   ع ج دعصلللث ان ا ا ا ییید ر  رعنای یا  ر   عا س 

ی م ایجس ر  رسللل  ی چ  ع ج ا م  رق ق ه . قسای دهد

 ظس ع  . گسل س  دا   ا ا ا ییید دی رعنای شلده ا    

هعی او س کعیرسدهعی اخ  فا دی اق صعد صی، ا دی  عر

دی ا م . هعی اق صعدی ی رعنای داش   ا  صلیع ا ی رخ  

( دی العه،  و د رسای 2011  رعپ  سللل ع ی کعیائ ن ا ید

هللعی رللع ا للل فللعده ان یی کسد داده 1339- 1311دییه 

 لعر   ا رلع ااسا  العرل ب ر  یی  دداقث اسر،ع   ،م       

ا د ریگعه صللی، ا  شللعم داده  913رسای ( (FGLS عل   

ع دایی رک  ا زام      دی صلللیع ا پس یعر ای بعم ا،یا

هعی  جعیی ی  سو ا ی سهعی  لللعو عیی رعنای ی  للل کث

( دی 2010یشلللد رخ  صلللی،  داید. ه  ز ی همکعیام  

ادیاک ا ا ا ییید  عو عیی ی " لی ام رق ق و د  ر  

ان یی   ر  ث ل ااث ر  ایظ ی شللیع ع ا  "ا ل سا ژ   

هع ار،عد ا لع ا ا  سا ژ   ی  عو عیی ا ا ا ییید ریگعه 

هعی العه،  دعکا ان آم  عل   .رل  رعنای ا للل فعده کسد د 

 ؛ا للل  کل  ان  ظس ریگلعه دی   ه ان ا ا ا ییید رل  رعنای   

یج د داید ی ااسرخشللا ا ا ا  للعو عیی ی ا لل سا ژ    

هعی  لعو عی رعنای ا   ان  ا ل سا ژ   یارسل   ر  ی ژگا  

 ن اب هعی  هع  عا م  ساع  ب د  س ا ر  کع عر ظس ریگعه

  فعی  کع هعب ا لل سا ژ  ب ق ا  م ی اقسیا  دیه ب لمث

 رق ق ی    للل،ل  ی  ب  یلع  جزء ا ا ا ییید رل  رعنای    

(ب دی 2009مکعیام  رعی  سللمم ی ه .گسددارسلل ب اا

پژیه  و د دی عل ید ک  دی ر شللل س کشللل یهعی ا ید 

 سو ییید ی وسیز  للعه ع   ب OECDرسی للا ان الیللعی 

 ع  20دیصلد ا   ی دی ددید   20هع ر  رعنای ددید ریگعه

هعی یایده ر  رعنای دی دی  عر ایر لمس دیصد ان ریگعه 40

  س سی   شل  د. و د ییشلکسل  ی ان صلی،  وعیز اا   

یارسلل گا ا قعرث " ( دی  رق ق و د  ر  لی ام2002 

رع ا ل فعده   "هع ر  صلی،  دی اکع  ز  ییید ی وسیز ریگعه

هعی ر سلل  ی پیج صللی،    ه دی رع ر   ان پیج ان داده

 -2000 فس کعیکم دی کشللل ی  للل ئد رسای دییه ناع ا 

هعی ر  یی  پع ث د  ع  شلللعم داد ک  چل ی  سو 1331

هعی ییید ی هلع رل  صلللی،ل  ر   سو   ییید ی وسیز ریگلعه 

 شعم ای دی ا م العه،  . ا دهعی قب ا و د یارسل   وسیز

 هعی یییدداد ک  ضس ر لزا یده ااس غعهر دی   ض    سو

هع ر  صلللی،  داشللل   دی دعها ک  ااس یقعر  رسای ریگعه

 .هع ا اس س لمث کسده ا لل   ضلل   اهگ ی وسیز ریگعه

دعکا ان آم ا للل  ک   هعی ا م العه، چی م  لعل   ه 

  ع ج رد لل  آاده ان ا م العه،  رع   ع ج العه،ع  قب ا 

کل  رسای کشللل یهعی اخ  ف د گس ا جع  گسل   ا للل   

 هعی  ا د ر  ده ث  فعی ا م    ج  اا. ا فعی  ا للل 

ا ج د دی  س  بع   هعدی وعی دعک  رس کشلل یهع ا جعد 

ع  شللده رعشللد ک  ر  لی ام پ شللیهعد رسای ا جع  العه، 

اللعه،  د ز ا ی  . ر،لدی دی  رق ق ذکس شلللده ا للل  

 ک   جد د  لللعو عیدهد (  شلللعم اا2009  همکعیام

هع ر  رعنای ای بعم وسیز ریگعه ییید ی  عشلللا ان صلللیع ا

(   ز دی 1310هعی گعم  . ییی دایدرهسه اتب ا رع یشلللد

 دی م ا  سا ژی دی صیع ا یی " ر  لی ام  العه،  و د

  ب رک  دی شلسا   ال ر یشد صی،   شلعم داد   "ر  ال ر

رزیگ ی رع    ی ا،م ر ل،ع م ا م لسصلل  ا دک ی  سللب عً

هعی  عنه یاید ر  یقعر  شلللد د ق م ا هسللل ید ی ریگعه
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ر  . هلعی قعرث   ج  رسو یدای د اد ملعر ن لعد ان از ل    

هم م ل   ییید ر  صی،  ر  یا ل  آنا م ی ولع کم س 

 ر   دی  رق قا (1339گسی للکا  . ا فعخ و اهد ال عد

ر   ،دادی ان دقع ق "دا     الع ان ییید چل  اا  "لی ام 

آشلکعی شده دی یارل  رع ییید ر  رعنای اع ید: ییید ر  رعنای  

ااسی ا دایر ی اس للل   ر ده ی  سلللب  ییید ر  رعنای ر  

رللعشلللد؛ ییید دی اسا للر ر شللل س ان  ف ذ رلل  رللعنای اا

هعی دی اق عس س ان ییید هعی ک چ   سب ع آ عماق عس

ای هعی  عنه یایده ر  رعنرزیگ ا  ؛  سو رقعی ر ش س ریگعه

هعی ا لق   ز امکم ا للل  ر  پلع  م ی دی  هع   ریگعه 

  اق عس قعرث  عرا رر   ان    ده  ناعم رسای د للل 

هعی ا ج د دی رعنای   عن داش   رعشید؛  سو یقعر  رع ریگعه

  ر ده ی ییید رل  رلعنای دی چسو  لمس ارصللل ر ا فعی  

ریللدی د گسی  رلل  لی ام رسوا ان چی م دی  بقلل ه 

یید  سو یک     ع ج  جسرا دقع ق آشلکعی شللده ر عم کسد 

هع ر  رعنای  سللب  ر   لل دهعی رع  یاکی  کید سی ریگعه

دهید ی رسآییدهعی اق صللعد للیجا ان  ان و د  شللعم اا

ای فعه ییید  شللع گس ا اس ر دم ا ا ا ییید ر  رعنای ر ده ی 

هعی رع  سی ان هلعی رلع ی ییید ر  رعنای اغ ر رع  سو   سو

هع رع   آییی ی کعیا ا همساه ا لل  ی ا دانه ی  للم ریگعه 

 سو رقع ی یشللد دی رعنای ای بعم داید اشللعیه کسده ا لل .  

(   ز ر  یارل  اتب  ر م ییید ی 1312  کمع ا ی شعپ سی

. رسی لا ای بعم ا عم  ل   یشلد صلی،  د ل   عل ید   

زب ا ا ا ییید ی ل ااث ا اس اق صللعد ک م رس ییید ی  مسک

هع ر  رعنای دی ا سام اگس چ  ان  للعرق      ا وسیز ریگعه

االع دی  ا  لللعه عم او س العه،ع    .رسو یدای   سللل 

ا ،ددی دی یارل  رع ل ااث  لللعو عییب یل عی ی لم کسد 

 ا لل . دی ا م ا یدا جع  شللده رعنای دی رخ  صللی،  

( دی العه،  و د  عا س یل عی ی 1931عد  آردعجا    للفا

لم کسد رس  ل  یقعر  دی رعنای ه ان  آیا شا ی رهداش ا 

ا ید  VARیا رل  کمل  یی     1929 -1913دی دییه 

رلع   جل  رل  هدف العه،  رسی لللا     رسی لللا قسای داد.

ااسپذ سی  ل   مسکز رعنای ان لیعصس لم کسدی ی یل عیی 

 پذ سی  ل   مسکز رعنای انرعنای   ع ج  رق ق  شعم ان ااس

ای ک  ر   ان لیعصللس لم کسدی ی یل عیی ا لل  ر  گ   

پیجعه دیصلد ان  ی  سا   ل   مسکز رعنای دی ر ید اد   

ا   ار. ش د   ل   ل دآییی ی  ب  یع    ض   داده اا  

دهد ک  دی ااس    یادد یاکی  دی ا م صی،   شعم اا

 رعنای الزا   کع   دی  ل دآییی ی  ب  یع   ل   مسکز  

اگس چ  ان شلللد  آم دی   ر ناعم کع للل     لعرلد.  اا

( دی العه،  و د رع 1932 لع  ی همکعیام   . شللل داا

رسی لللا ل ااث ا اس رس شلللد  اع ا ییید دی صلللیع ا  

رع  کی   پ  ع  ی ا سام دی چعیچ ب ادر پع ثاکلعیولع    

هعی دی عل ید ک  صسل ( GMM عل    گش عییهعی  ،م  

دای رس اع ا ییید ی ااس ایفا رس اتب  ی ا،یااق لعس ااس  

 هس شمم –شعوص هسل یدار . داید سو ییید دی صیع ا 

ی سهعی  للعو عیی رعنای دایای ااس ا  ان  کا لی ام ر    ز

دای رس اللع ا ییید ی ااس ایفا رس  سو ییید اتبلل  ی ا،یا

 سرااس  ب  یع  ی  شللد   رق ق ی    لل،  ا ی س ااس. داید

هع ر  صللی،  ایفا  اتب  ی رس  سو ییید ریگعهییید اع ا 

( دی  رق قا د گس ر  ایظ ی  یج  1931 کسا ا . ا  

ی شعوص  سب  ی این عرا شلد  اع ا ییید ر  ارع لب   

ی یییدب دی ( ی وعهص دیج CDR  49ایایلللعی هز یل  

رع  1924-1912هعی رخ  صلللی،ل  ا سام  ا  لللعر 

هعی یقما هع ی ا  لع  صلللیع ا کد چا للل فعده ان داده

ISIC    ع ج العه،  . ی رلع یی  الدر پع ث پ  ع پسداو  

 هعی اق عس ی شللد   مسکز رسدعکا ان ااس ایفا صللسل 

وعهص دیج  ییید ی ااس اتب  رس شللعوص  سللب  ایللعی 

ی،  رس  سو ییید الزیده صلللاین ای ی ااس اتب  هز یل  

  دای آم رس  سبهع ر  صلی،  ی  عا س ایفا ی ا،یا ریگعه

ای دی رعنایهعی صللی، ا ا سام دی  ا دییه ز ی ایللعی ه

 رق ق و د ر  رسی ا  دی (1930  ا کعم. ا  رسی لا  

ای بعم ر م  لل دآییی ر  لی ام شللعوصللا ان لم کسدب   

هعی اق عس ی  مسکز ر  لی ام دی لیصس  عو عیی صلسل  

ر  کم   1923 -1914دی صیع ا ا سام  ا دییه ناع ا 

پسداو   ISIC ی یقما هعی   ف قا رسا لللعس کد دداده

ک  دی اجم ه اب م آم ا لل  هعی پژیه   عل   .ا لل 

هلعی اق لعس ی  سلللب   مسکز ااس   ا ی سهلعی صلللسلل   

ای بعم . د دایی رس  لل دآییی صللیع ا دی ا سام دای ا،یا

ایفا این عرا   ز هعی اق عس ی  للل دآییی ر م صلللسل 

 "ای ف ب ک  ی هسلل  " صللی، چی م ه  .شللده ا لل 

دایای  "ایس جع " ی صی،  م   دآیییدایای ر شل س  

دی اجم ه ا ی سهعی  سللب  . کم س م  لل دآییی ا لل 

دیصد ان  ی  سا   93هعی اق عس ر   ان  مسکز ی صسل 
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  دآییی دی صیع ا ا سام یا دی دییه ا ید رسی ا   ض   

ا ی س  سللب   مسکز دی صللیع ا   ان  لل ی د گس  د.اداده

 لل   ب ا اد  ایب   لل    ی پ   ف ا ی ک  ی هسلل   

چعپ ی  کت سب ا  غلذا اب ارصللل    کعغذیب ا  شلللعی 

هعی رسقاب ل زا  ا للع للا ی اعش م شل م ع اب د ل گعه  

 جه زا  ااس ا،یعدایی رس ا ی س   دآییی دی ا م  آ   ی

. درعشااع دی  ع س صیع ا ا م ااس ا،یعدای  ما ؛دصیع ا دای

(   ز دی پژیهشلللا د گس رع 1911رهشللل ا ی همکعیام  

سض یج د  مسکز ی ا رصعیا  دی رعنایهعی صی، ا ا سام ل

رلل  د بللعر  للعل م ل االلث ا اس رس ییید ی وسیز وللعهص 

 رسا عس 1912 -1924 ع دی رخ  صی،  دی دییههریگعه

اهگ ی  عو عی  انا  فعده رع  آ سل    یقماکدهعی چهعی 

 ا ی سهع ا ان ادر ا م دی .ا در ده یل عی – لم کسد –

  للساع  ب  ف ذ صللی، ب ا دانه اق عسب یهعصللسل : اع ید

هعی  رق ق ی    لل، ب  لل دآییی صللی،  ی  هز ی   ف ذ

یشد دی کیعی ا ی سهعی ک م اق صعدی  عا سگذای رس ییید 

 هعیداده اهگ یر  رعنای شلللعاث   ه د  عوعهص دق قا ی 

  ف قا رسای رسآیید ادر ا للل فعده شلللده ا للل .   ع ج 

ییید دی ج  گ سی ان   رق ق  شللعم دهیده اهم   ا ا ا

هع ر  صلی،  ی اهم   لیلعی ک م اق صعدی   ییید ریگعه

. هعی جد د ر  رعنای ا للل کشللل ی دی ا گ زه ییید ریگعه

( دی  رق ق و د  رلل  لی ام 1911وللدادادکللعشلللا  

 "صی،  رخ  ا ید: ا سام اق صعد دی اق عس هعیصسل "

هعی اق عسب ا زام هعی  ظسی صسل سلا جیب ،ضلمم ا 

هعی اق عس یدایی رعنایهعی صلی، ا ا سام ان صسل  رسو 

هعی  رق ق د ه  رس آم داید  عل   .یا این عرا کسده ا  

ک  اق صللعد صللی،  ا سام ر  ده ث ک چ  ر دم اق صللعد 

ا دانه  .رعشلللد ما هعی اق عس رسو یدایا سام ان صلللسل 

 140صللی،  ان  1هعی اق عس  یهع رسای  سللبا صللسل  

ی م چه  .ا للل  9/0  س ان صلللی،ل  چهللعی یقما رللع 

س ان  صللی،  ک چ  12هعی اق عس  سللبا رسای ل سصلل

 .رعشداا 9/0

 ارائه مدل و معرفی متغیرها

دی ا م اللعه،  ل یه رس  مسکز رس ابع ا  ظسی ی العه،ع   

( 2011 جسرا ا جع  شللده چ م العه،  رعپ  سلل ع ی کعیائ ن   

ک م  یا ی سهعی اه   ( ان1312  41ا لللمب ا هلع فلع  د ی  

ار   اق صللعدی چ م  سو این یاق،اب  سو  اق صللعدی ا اس رس

  ی  ی  لعا م یلع ا  سو   ی    ز ر  لی ام ا ی سهعی کی سها   

گ سی ا ی س رسای ا لدانه  .دی الدر ا للل فلعده شلللده ا للل   

 لعا م یلع ا  سو   ی ب ان یی کسد اهگ ی یای ع س  عهمسلللع ا   

 فعده شده( ا  GARCH  42 عل   شلس ا ا   یگس     ،م   

ا لل .  عرا یگس لل   ا ی ادر المعر شللده دی ا م  رق ق ر  

 ش د:ص ی  ن س  ،س ف اا

𝑳𝒏_𝑬𝑵𝑻𝑹𝒀𝒊𝒕 + 𝑳𝒏_⏞          

𝑳𝒏𝑻𝑼𝑹𝑩𝑼𝑳𝑬𝑵𝑪𝑬𝒊𝒕

𝑬𝑿𝑰𝑻𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 +
𝜷𝟏𝑳_𝒍 𝒏_𝑬𝑵𝑻𝑹𝒀𝒊𝒕−𝟏 +
𝜷𝟐 𝑳_𝑳𝒏_𝑬𝑿𝑰𝑻𝒖𝒏𝒅𝒆𝒓𝟒𝒊𝒕−𝟏 +
𝜷𝟑𝑳_𝒍𝒏 _𝑬𝑿𝑰𝑻𝒖𝒑𝟒𝒊𝒕−𝟏 + 𝜷𝟒𝑳𝒏_𝑮𝒕 +
𝜷𝟓𝑳𝒏_𝑬𝑿𝑹𝒕 + 𝜷𝟔𝑳𝒏_𝑴𝑬𝑺𝒊𝒕 +
𝜷𝟕𝑳𝒏_𝑪𝑹𝟒𝒊𝒕 +𝜷𝟖𝑳𝒏_𝑺𝑯𝑨𝑹𝑬𝟓𝒕 +
𝜷𝟗𝑳𝒏_𝑮𝑫𝑷𝑹𝒕 ++𝜷𝟏𝟎𝑳𝒏_𝒊𝒏𝒇𝒍𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝒓 +
𝜷𝟏𝟏𝑳𝒏_𝒈𝒂𝒓𝒄𝒉𝒊𝒇 + 𝜷𝟏𝟐𝑺𝒂𝒏𝒄𝒕𝒊𝒐𝒏𝑫𝑴𝒕  

 شلللعم دهیده صلللی،  ا ید  ظس رسا لللعس  : iک ب 

   ی = i 1ی 2ی9 ی...  یISIC  :111ریدی کد  قس  

T:  .  شعم دهیده ناعم ا  

 𝐿_ln _𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡−1 :     ا للم ا ی س ان لس  هگللعی

دی   iهعی  عنه یاید شده ر  صی،  عو سیب  سلب  ریگعه 

 ع  للعر  iهعی یایده ر  صللی،  ر  ا ج دی ریگعه tعم نا

t-1 ا  . رد   آاده 

 𝐿_ln _𝐸𝑋𝐼𝑇𝑢𝑛𝑑𝑒𝑟4𝑖𝑡−1  :   ا للم الل للی س ان لس

 iهعی وعیز شده ان صی،  هگعی     عو سی  سب  ریگعه

هعی ر  ا ج دی ریگعه t للعر دی ناعم  4رع لمس کم س ان 

 ا  . رد   آاده t-1 ع  عر   iوعیز شده ان صی، 

𝐿_ln _𝐸𝑋𝐼𝑇𝑢𝑝4𝑖𝑡−1 :     ا م ا ی س ان لس  هگللعی

رع لمس i هعی وعیز شلده ان صی،    عو سی  سلب  ریگعه 

هعی وعیز ر  ا ج دی ریگعه t عر دی ناعم  4ر شل س ان  

رد للل  آاده ا للل .  t-1 ع  لللعر  iشلللده ان صلللی،  

 هعی وعیز شللده ان صللی، ریدی اسر م ر  ریگعه قسلل  

( ان GEM  41رسا لللعس  ،س ف  لعظس کعیآلس یا جهع ا 

ا للل  ان  ظس ا م  عظس  هلعی ج ام ا جلع  شلللده  ریگلعه 

شلل د ک  هعی ج ام ر  کسللر ی کعیهع ا ا  خ ااریگعه

ا م   لللعر هسللل یللد. رسا لللعس  4دایای لمس کم س ان 

ریدی ا زام      ا جعد شللده دی صللیع ا ا سام  قسلل  

ک   ر  دی گسیه ان  عشلللا ان وسیز ان صلللی،  قعرث  ف

هع ا هع رع   ج  ر  لمس ریگعه دی صلی،  ا   ریگعه هریگع
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 س رع لمس هعی قد مارع لمس کم س ان چهعی  لللعر ی ریگعه

  عر دی صی، . 4ان   سر ش

𝐿𝑛_ 𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡 + 𝐿𝑛_𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡⏞              
𝐿𝑛_𝑇𝑈𝑅𝐵𝑈𝐿𝐸𝑁𝐶𝐸𝑖𝑡

ال لیل س هگللعی        : 

م ا ی س یارس   دی ادر ا  فعده شده ی ان      ر  لی ا

هعی وسیز ان ی  سو iهلعی ییید ر  صلللی،   اجم ه  سو

ب ان iا ل .  سو وسیز ان صللی،    رد ل  آاده  i صلی،  

 4رع لمس کم س ان  iهلعی وسیز ان صلللی،ل    اجم ه  سو

 عر رد    4رع لمس ر ش س ان  iوسیز ان صی،    لعر ی 

 ا  . آاده

𝐿𝑛_𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡:  لی ام  ر  43هعی اق عسعوص صسل شل

اع ا ییید ر  رعنای دی ادر دی  ظس گسل    ا ی س جع گز م

  هعی اق عس ر  ص ی :یی  صسل  ا م دی. ا  شده

𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡 = ∑ (
𝐴𝑗

𝑛𝑗
) × (

𝐴𝑗

𝐴
)𝑁

𝑗=1   

هعی ل،عر دی ب  ،داد ریگعهN شللل د ع لللب  ااارل 

 𝑛𝑗ی  jان   ه اجم ه  ،داد شلعغ م صی،    𝐴𝑗صلی، ب  

اجم ه کث   Aی jهلعی ل،عر دی صلللی،    ،لداد ریگلعه  

 ان لس  هگعی  ما ا م ا ی س دی شللعغ م صللی،  ا لل . 

 ا  .  رسآیید ادر دیا م اقعه  ا  فعده شده

ییید ر  صللی، ب  سو رسای ارع للب  ا ی سهعی  سو 

هعی اق عس ان شلعوص صسل  ی       بوسیز ان صلی،  

( دی ا م العه،  ا  فعده 2011ائ ن  یی  رعپ  س ع ی کعی

 .ا   شده

 𝐿𝑛_𝐶𝑅4𝑖𝑡:  ریگعه رزیگ ر   4شعوص  سب   مسکز

لی ام ا ی س  للعو عیی رعنایب رسای  للیج  ای فعه اع ا 

ک  دی آمب  ؛ا   ییید ارع لب  ی دی ادر ا ل فعده شده  
∑𝑋𝑖  ریگعه رزیگ ی  4این    ه د  جم،اX  این  کث

هعی ا لل . ا م شللعوص رسا للعس داده  ه دا  صللی،  

گ سی این  الزیدهب اشللل یلعر ی لسی  ریگعه قعرث ا دانه 

(. دی ا م العه،  رسای 1922ولداداد کعشلللاب  ا للل   

هعی اش یعر ی لس  هگعی  ما ارع ب  ا م شعوص ان داده

 ا  . شعوص ا  فعده شده

𝐶𝑅4 =  
∑ 𝑋𝑖4
𝑖=1

𝑋
  

𝐿𝑛_𝐺𝑡دم  سو یشد صیع ا : ر  ل   دی د  سس  ب 

ان  سو یشلللد  لللعه ع    ISICرسا لللعس کد چهعی یقما 

لس  هگعی  ما ر  لی ام جع ش یا رسای اشل یعر صیع ا ی  

  سو یشد دی ا م العه،  ا  فعده شده ا  .

𝐿𝑛_𝑆𝐻𝐴𝑅𝐸5𝑡 هعی : هگعی    شللعوص  لله  ریگعه

 فس ر  لی ام ا، عییب جه  رسی للا  9دایای شلعغث ن س  

هعی وسد دی ادر     صللی،  ان  للم  ریگعه ا زام  

 ا  . شدها  فعده 

هگعی    𝐿𝑛_𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡  چی م دی ا م ادر ایظ ی انه 

هگعی     سو  𝐿𝑛_𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑟  ه لد  لعوعهص داو ا یاق،اب  

 هگللعی ل ل   للعا لم یللع ا  سو   ی  ی     𝐿𝑛_𝑔𝑎𝑟𝑐ℎ𝑖𝑓   ل ی ب 

San𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛DMt جلعنی  رس   رسای ارع لللب   ا ی س ا

دی  90 عا س امع ،  ان د ل س لا ر  ارزای اعها     ف    

 ا  . ا  فعده شده ادر

دی ا م  RER)91شللعوص ارع للب   سو این یاق،ا   

 رعشد: رق ق رسا عس لسا ر ن س اا

RER=
𝐸×𝑐𝑝𝑖∗

𝑐𝑝𝑖
 

 

شعوص ق م   cpi*92 سو این رعنای آنادب Eک  دی آمب 

کییده شلعوص ق م  اصسف  cpi کییده ااس کع یاصلسف 

 رعشد.ا سام اا

کییده هعی شعوص ق م  اصسفدی ا م العه،  داده

کییده ی شللعوص ق م  اصللسفWdi 99ااس کع ان  للع   

ا سام ی  سو این رعنای آناد رسای دییه ناع ا ا ید رسی ا ان 

چی م ا لل . ه   للع   رع   اسکزی ا لل خساز شللده 

 س ا ی سهع ان ینای  هعی اسر م ر   لللعا  للع  ی داده 

ا  لع  کعیشللیع للعم دلع س  ی  صللی، ب ا،دم ی  جعی 

.  جز   ی  ر  ث ا   وذ شدهینای  ا ب ه ا  خصلصلا  

الزایهللعی اق صللللعد هللع   ز رلل  کملل   س  هللع ا داده

 .ا جع  گسل   ا  Stata14 ی   Eviews11 یجا

 ها و نتایجیافته

 بدی ا م  رق قب ان  کی   اق صعد  یجا دی چعیچ 

صی،  ل،عر کد  111هعی رسا عس داده 94ادر پع ث د  ع

 -1931رسای صیع ا ا سام دی دییه ناع ا  ISICیقما  4

شده ا  . رسای ارع ب   عا م یع ا  سو ا  فعده  1911

  ی  ر  لی ام ا ی س   ضلل را دی ادر رسا للعس اهگ ی 

ار دا  GARCHیای ع س شس ا ا   یگس     ،م    عل   

رع  ARIMA د   ض را ا ع گ م ا رسکهعی و ان ادر

ا   ی رسا لللعس یی  هعی اخ  ف ا للل فعده کسدهاس ب 

جیک یز ا،عده  یل عیی ایع ر رسای  سو   ی  دی  -رعکس

رسا لللعس ا، للعیهللعی  1911 -1931 ا دییه ناللع ا 
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( ا،للعدهلل  ره یلل  SBC( ی شللل ای ز AICآکللعئ لل   

ARIMA(2,0,0)   اللدهلا کلل  دایای کللم س م ا زام

رعشلد ا   خعب شده ا   ااع قبث ان  ی اذک ی ااا، عیهع

( ADFآم رلل  کملل  آنا م د کا ل هس  ،م    للعل لل   

اع ع ا  سی ناع ا  سو   ی  ا ید رسی ا قسای گسل  ک  

رعشللد. دی ا م   ع ج دعکا ان اع ع ا ا ی س دی  للل  اا

اسد   یج د  عهمسلللع ا یای ع س دی ر م جم   او ر 

رسی لللا ی ا ید  عئ د   ARCH –LMر  کم  آنا م 

 ( ایائ  شده ا  . 2قسای گسل .   ع ج دی جدیر  

 

 ARCH –LMان آنا م   ع ج دعصث  -2 جدیر

Probe F 
0000/0 99/91 

 ارع بع   رق ق :ذاعو

 (SBC  ی ش ای ز (AIC رسا عس ا، عیهعی آکعئ   

ر  لی ام ادر ایع للر رسای  GARCH(1,1)  ز اهگ ی 

( 9ع ا  سو   ی  ر  شلللس  جدیر   عا م ی رسآیید ا ی س

 ا  خعب ی دی ادر ا  فعده شده ا  . 
 

 GARCH(1,1)از تخمین نتایج حاصل  -7 جدول

 متغیر ضریب برآوردی Zآماره احتمال

0000/0 9919/4 9992/14 C 

0000/0 1220/9 2033/0 AR(1) 

0121/0 4194/0- 0310/0- AR(2) 

 یای ع س شس ا

1221/0 9291/1 2149/12 C 

0111/0 1129/1 2901/0 

 

RESID(-1)^2 

 

 

0000/0 9111/4 1211/0 

 

GARCH(-1) 

 

 

DW=13/1 𝑅2=40/0 

 اعوذ: ارع بع   رق ق

رل  ایظ ی ج  گ سی ان ا جلعد یگس للل  م   چی م ه 

ار لدا الع لع ا ا ی سهع ا ید    رلع لد    دی  خم م 99کلعذب 

 م رسای آنا م اع ع ا ا ی سهع ان آناقسای گ سد رسی لللا 

( ا   پسسام ی ش م LLCه  مب ه م ی چ    91ی ش  یادد

 IPSی ل شس )  ADFج  آنا م  ا  . ( ا  فعده شده   

اع ع ا ا ی سهع رسای دق  ر شل س رسا لعس    ج  اشعر    

  ع ج رد ل  آاده دی دی آنا م ا ک قسای گسل   ا  .  

ا د.ایائ  شده( 4 هع دی جدیر دعصث ان ا م آنا م
 

 یج حاصل از آزمون ریشه واحد متغیرهای پژوهشنتا -0 جدول
 

 ا ی س

 

 

 چ  ه  م ی آنا م ه مب

 LLC) 

 ش م پسسام ی آنا م ا  ب

 IPS) 

 آنا م ل شس

 ADF) 
   ج  

 اد معر آاعیه اد معر آاعیه آاعیه اد معر

Ln turbulence 0000/0 21/11- 99/4- 0000/0 99/919 0001/0 اع ع 

L_Ln enter 0000/0 902/14- 11/9- 0002/0 422/214 0002/0 اع ع 

L_Ln exitup4 0000/0 22/12- 404/1- 0320/0 992/142 0230/0 عاع ع  
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L_Ln exitunder4 
0000/0 

 
 اع ع 0000/0 043/192 0000/0 -212/4 -121/19

Lng 0000/0 94/10- 999/1- 0000/0 091/920 0000/0 اع ع 

Ln exr 0000/0 -239/22 149/11- 0000/0 29/121 0000/0 اع ع 

Ln gdpr 
  عاع ع 3912/0 22/133 0000/1 019/11 -11/2 0020/0 

Ln garchif 0000/1 211/1 42/4- 0000/0 42/232 0024/0 اع ع 

Ln inflation 0000/0 321/2- 109/2- 0041/0 221/914 0009/0 اع ع 

Ln CD4 0000/0 922/4- 091/2- 0000/0 41/911 0000/0 اع ع 

Ln share5 0000/0 922/1- 0000/0 0000/0 299/9- 0000/0 اع ع 

Ln MES 0000/0 191/90- 199/10- 0000/0 121/139 0000/0 اع ع 

 اعوذ: ارع بع   رق ق

هعی دایای اش یعر ن س ا ی سهعی هگعی     ه  ریگعه

پیج  فسب هگلعی     سو این یاق،اب هگعی     عا م یع ا  سو  

   ی ب هگعی     ه  چهعی ریگعه رزیگب   ی ب هگعی     سو

  سلمس کمهگعی     عو سی  سو وسیز ریگعه ان صی،  رع 

چهعی  للعرب هگعی     سو یشللد صللی، ب هگعی     سو  ان 

 هگعی     عو سی  سو هعی اق عس ی    ب هگعی    صسل 

ییید رل  صلللی،  رع   ج  ر    ع ج دداقث دی آنا م دی  

هعی هگعی      ه د  عوعهص ا ی س .رعشللید للل  اع ع اا

داو ا دق قا ی هگللعی     للعو سی  سو وسیز ریگللعه ان 

پس ان    اس ب   صلللی،  رع لمس ر   ان چهعی  لللعر

. ریعرسا م رع   ج  ر  ا م ک  رعشللیدااگ سی اع ع  فعضللث

ان   92 ،دادی ان ا ی سهع دی  لللل  اع ع ر ده ی ا بعشللل  

ر،د ان    ان ا ی سهع  ی  ،دادی د گس  I(0)دیج  صلللفس

 I(1گ سی اع ع شلللده ی ا بعشللل   ان اس ب   رعی  قعضلللث

قبث ان رسآیید ادر ر  ایظ ی رسی للا یارل   رعشللید.اا

 93جم،ا کللعئ ر م ا ی سهللع ان آنا م ه  91 جم،اه 

عم  ش   ج  دعصث ان آنا م کعئ   .رهسه گسل   شده ا  

دایی آنا م دی  لللل     دیصلللد ی ید دهیلده ا،یا 

جم،ا ر م ا ی سهع یا رس لد  یج د ه لسضل   صفس اب 

جم،ا ر یداد  ا ی سهع رسا للعس رعشللد. ریعرسا م ه اا

  ام گفلل  ر م یی ااشللل د. ان ا م رق ق  للع  للد اا

 ا ی سهلعی الدر یارلل   ،لعدها ر یلدالد  یج د داید.      

چی م ر  ایظ ی رسی لا ااکعم ا  فعده ان اهگ ی پع ث  ه 

 ه مس ا للل فعده شلللده Fان آنا م  10هعی  کسعیچ رع داده

ید لسض   صفس دی ا م آنا م ر  ا،یا ا  فعده ان  ا ل . 

هعی پع  ا ی لد  ید لسضلل   ر ع گس ا  فعده ان یی  داده

 هعی  کسعیچ  شللدهیی  دداقث اسر،ع  ا،م ها رع داده

ه مس ر ع گس ید لسض   صفس ی هزی   F   ج  آنا م  ا  .

 .ا   ید رسی اا ل فعده ان یی  پع ث د  ع رسای ادر ا  

ه مس العرق جدیر  F  ی آنا مئ  ع ج دعصث ان آنا م کع

 .ا   ایائ  شده( 9 

 

 F-Limer نتایج حاصل از آزمون کائو و -5جدول 

 آنا م کعئ 
P - value اقدای 

0000/0 142/1- 

 اف ه مس
P - value اقدای 

0139/0 94/1 

  رق ق ارع بع  اعوذ:

عی  عر   ا رسا عس ه  ج  ر  هزی  ا  فعده ان دادهرع 

ه مس دعر ر  ایظ ی آنا م یج د ااسا   صعدلا  Fآنا م 

    ج . ا  رهسه گسل  ی  ع ااسا  اعر  ان آنا م هع مم 

دعکا ان ید لسض   صفس ی  (1آنا م هع مم دی جدیر  
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  سب  ر  ااسا   صعدلا کعیا س ر دم یی  ااسا  اعر 

 رسای ادر ا ید رسی ا ا  .
 

 نتیجه حاصل از آزمون هاسمن -7جدول 

 آاعیه
P - value اقدای 

 آنا م هع مم
0000/0 24/93 

  رق ق ارع بع  :اعوذ

یج د  لعهمسلللع ا یای ع س ی  چی م رسای آنا م ه 

و د همبسلل گا ر   س  ر ان آنا م یاهد  ،د ث شللده ی  

رسی لللا   ع ج آنا م  .ه ا للل شلللدا للل فعده  یهدی ج

و دهمبسلل گا دعکا ان  للل     عهمسللع ا یای ع س ی

دیصللد ا لل . هذا رسا للعس جدیر  9دایی کم س ان ا،یا

هللعی صلللفس ابیا رس رسارسی یای للع س ی ( لسضللل لل 2 

د ی یج د اشلکث  عهمسع ا یای ع س ی  و دهمبسل گا ی 

 ش د.و دهمبس گا دی ادر  ع  د اا
 

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس و خود همبستگی -3جدول 

   ع ج اقدای P- value آنا م

 داید یج د یای ع س  عهمسع ا 99/1914 0000/0 یاهد  ،د ث شده

 داید یج د و دهمبس گا 939/22 0000/0 یهدی ج

  رق ق ارع بع  اعوذ:

 رع   ج  ر  یج د اشللکث  عهمسللع ا یای ع س یو د 

 .کعیا  خ اهد ر د (OLS دی ادرب رسآییدهعی  همبس گا

 (FGLS  هلذا جهل  یلا اشلللکث رسآیید ادر رع یی   

عی  عر   ا رع ااسا  ه جع  گسل .   ع ج رسآیید ادر دادها

ا  . ایائ  شده (1دی جدیر   (FGLS  اعر  ر  یی 

 

 1788 -1728طی دوره  ((FGLS های پانلی با اثرات ثابت به روشنتایج برآورد مدل داده -8 جدول

  رق ق ارع بع  اعوذ:

 هاو یافتهتفسیر نتایج 

 لمس رع صی،  ان وسیز صی، ب ر  ییید  سو ضلسا ر 

 4 ان  سر شلل لمس رع صللی،  ان وسیز ی  للعر 4 ان کم س

 ی اتب   عا س دایای ی  ظسی ابع ا رع  لللعنگعی  لللعر

. رعشللداا رسی للا ا ید یدییه      ا زام رس دایا،یا

 صیع ا      ک  ا ل   آم ان دعکا آاده رد ل      ج 

 Z ضس ر ا ی س

L_ln enter 9291/0  0000/0 )33/10 

L_ln exitup4 0222/0  912/0 )31/0 

L_ln exitunder4 0101/0  0001/0)12/2 

Ln_MES 0111/0-  131/0 )123/1- 

Sanction 929/0-  0000/0)24/2- 

Ln_CR4 024/0-  922/0)33/0- 

Ln_share5 11/11  0000/0)24/10 

Ln_g 291/0  0000/0)01/2 

Ln_exr 1014/0  0000/0)92/9 

Ln_inflation 441/0-  0000/0)99/3- 

Ln_garchif 141/0-  010/0)93/2- 

Ln_gdp 013/4  0000/0)20/11 
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 یاکی  رعنای ر  هعریگعه وسیز ی ییید هعی سو ر  ا سام دی

 ان وسیز عیه سو ریدی قسلل  . دهداا  شللعم اتب 

  عر 4 ان  سر شل  لمس ی  لعر  4 ان کم س لمس رع صلی،  

 ی شفعل   رع یاب رعنای ر  هعریگعه وسیز ی ییید هعیپ  ع ا

 گذایام لل ع لل   ی ارقق او  عی دی ر شلل سی جزئ ع 

  سب  ی اق عس هعیصسل . دهداا قسای صلی،   اق صلعد 

 اع ا شللعوص ا ی سهعی لی ام ر  رزیگ ریگعه 4  مسکز

 اایف  عا س دایای ی  ظسی ابع ا رع  للعنگعی رعنای ر  ییید

 .رعشداا رسی ا ا ید یدییه      ا زام رس دایا،یا ی

 اصیع       ک  ا   آم ان دعکا آاده د   ر     ج 

 دی رزیگ ریگعه 4  مسکز  سللب  ی اق عس هعیصللسل  ر 

چی م ه  .دهداا  شعم ایفا یاکی  رسی ا ا ید دییه

هعی اق عس دی    ج  رد للل  آاده دی یارل  رع صلللسل 

( 1930  یا ل عی   ع ج دعصث ان العه،ع  شه کا  ع  

عی ا م العه،ع  رس ه( ا    عل  1911  ی ودادادکعشلا 

 ک چ  ر دم انآم د ه  دای د ک  اق صعد ا سام ر  ده ث 

  ر صی،  یشد ا ی س. هعی اق عس رسو یدای   س صسل 

  فس 9 ن س هعیریگعه  لله  ی رعنای لم کسد ا ی س لی ام

 صللی،  دی وسد هعیریگعه  مع یده لی ام ر    ز شللعغث

  ظسی ابع ا رع  عنگعی ی دایا،یا ی اتب  ضلسا ر  دایای

 رس ک چ  هعیریگعه  مسکز ر    ج  رع. رعشیداا اق صلعد 

  ک   یهمعم بپع  م ایدعش   هعیهز ی  رع هع ال،عه  

 رخ  ا م دی هعریگعه وسیز ی ییید  سو یل اا ا  ظعی

 ا   ا م دهیده  شلعم  آاده د ل   ر     ج  ی ر ده رع 

   لله ا ی س ی صللی،  یشلد  ا ی س ر  صلیع ا       ک 

 یاکی  العه،  ا ید دییه دی شللعغث  فس 9 ن س هعیریگعه

 داو ا  عوعهص   ه د هگعی    .دهداا  شلللعم اتبل  

 دایای ادر دی یایده ک م ا ی س لی ام ر    ز یاق،ا

      رس رسی للا ا ید دییه دی داییا،یا ی اتب   عا س

 عر العرق آاده رد لل     ج  .رعشللداا ا سام دی صللیع ا

 ایدی   ی( 1331  گسی لگا ی ش اهبعو  العه،ع     ج 

 یارل  ر   س  ر ر  کدا  هس ک  ا لل  ( 1334  یاکس

   هد  سو ی داو ا  عوعهص   ه د یشلللد ا عم اتبل  

 ضللس ر  عل ید د لل  ااس کع ی ژاپم دی جد د هعیریگعه

 لد  ایظ ی العه،  ا م دی ک   رس   دایا،یا ی ایفا

 سایر   ئ ف  اعها ارزای ر  صی، ا هعیریگعه د ل س لا  

   عن ا ید ایه   ا اد  عا م جه   جعیی ابعد   ا جع 

 رسارس دی جدی اع ا ص ی  ر  ا   کشل ی  صلیع ا  رخ 

 ی ا  خعب شللد  ازا ع ا ان کشلل ی صللیع ا ایدیرهسه

 عن نا ی  ک  صی،  ر  هعریگعه وسیز ی ییید هعیپ  ع ا

 رعشداا کش ی صی، ا رعنایهعی گس س  ی پذ سییقعر 

 ی   ی   سو یاق،اب این  سو ا ی سهعی. ا لل  کسده لمث

 ی اه  ا ی سهللعی ان کلل    ز   ی   سو  للعا م یللع ا

 ذاییگ ساع   ی صلی، ا  هعیل،عه    لل   رس  عا سگذای

 ید کی سها ا ی سهعی لی ام ر  ی ا لل  ا سام اق صللعد دی

 ی اتب  ضسا ر دایای  س  ر ر  .ا   شده ا  فعده ادر

 دی ا سام صللیع ا      رس دایا،یا ی یفاا ی دایا،یا

 جدی هعیاردید   ان  کا .ا لل  رسی للا ا ید دییه

 عر صی،  رخ  دی اشعر  العه،  ک  ر د ا م العه،  ا م

 سرسا ع ااع . شد  عل  اقع س  رسای شده ذکس ا ی سهعی

ب (1339  ه ن یگ العه،  اع ید ر شلللمعیی اللعه،ع  

(ب 2012  همکعیام کع لل   اعی  م ا   سی ک شلل س چ ی 

 الزا   کلل   ظس لل  ا م( 2020ژام ی همکللعیام  د ل 

ب گذایی لللساع   اخعیز رس ایفا  عا س   ی   عا م یع ا

   داشی یشد   ه د  عوعهص داو ا    ه د  عوعهص داو ا

 دی یا لل عی   ع ج ا م العه،ع ی  گسل   قسای  ع  د ا ید

 ،یا  عا س ایفا ی  ا م العه، رد للل  آاده دی     ج 

شلللد  ا  خعب  برس        ی   سو  عا م یع ادای ا،یا

 ی ع ر  صلللی، هوسیز ریگعه هعی ییید یپ  لع ا ی رلعنای  

 قس بع  .رعشلللددی ا م رخ  اا گذاییا گ زه  لللساع  

 رع ی  ل   دی   ی  ک  دهیداا  شلعم  العه،ع   معاا

 آییدم ر ج د وع س ر  ر یللداللد  نالع ا  اقلع ا  دی

 .رعشللداا ایللس اق صللعدی یشللد رسای   یاا  عا م یع ا

 ی این  سو ااس وص ی دی ن عدی  سب ع العه،ع  چی مه 

  ع ج  ک  ا   گسل   ا جع  اق صعدی یشد رس آم    ع ع 

  .ا    داش   د بعر ر  یا  کسع ا
 

 سیاستی پیشنهادات گیری وتیجهن

 ی  عو عیی ا اس ل ااث رسی لا  هدف رع  رق ق ا م

 صیع ا( وسیز  سو ل یه ر  ییید  سو       رس ار لا

  شعم  رق ق   ع ج اجم ه دی. ا   شده ا جع  ا سام دی

 العه،ع  ی  ظسی ابع ا رع ایلبق ی دایا،یا  عا س ان

 دی صللیع ا      رس ار لا ی  للعو عیی ل ااث  جسرا

 رسای آاده رد لل  ضللسا ر ک  ایگ    ر . ا لل  ا سام
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 ان دعکا ار لاب ل ااث ی رعنای  عو عی اب م ا ی سهعی

 ید صللیع ا       للل  رس دایا،یا ی   ج  قعرث  عا س

 ا ی س ا عم ا م دی. ا للل  رسی لللا ا ید ناع ا رعنه

  صی،  ر  ییید اع ا شعوص لی ام ر  اق عس هعیصسل 

 او اد  عوعهص   ه د ا ی س ی ایفا  عا س کم س م دایای

 س عا  ر شللل س م دایای ار لا ا ی س لی ام ر  یاق،ا

 رسی للا ا ید یدییه دی صللیع ا      ا زام رس اتب 

 عر آاده د   ر    ع ج رسا لعس  د گس  ل ی  ان. درعشل اا

 دایای یاق،ا این  سو ادرب کی سها ا ی سهعی ر    ج 

  سو  عا م یع ا ی   ی   سو ی دایا،یا ی اتب  ضللس ر

 دی       للل  رس دایا،یا ی ایفا  عا س دایای   ی 

 هعیپ  ع ا ک  ا م  ،یا .ا   رسی لا  ا ید ناع ا دییه

 شلللد  ی اعها گسد  ی رعنای ر  هعریگعه وسیز ی ییید

 ار لا ل ااث  عا س  ر  رخ  ا م دی رعنای ا  خعب

 رد     ع ج رسا لعس  ا ل   ذکس قعرث. داید قسای اق صلعد 

  رق ق هعیلسض   ان کدا  ه چ العه،  هعی عل   ی آاده

 عدا اپ شیه   اماا  رق ق هعی عل   ر    ج  رع . شد ید

 : م د ر عم کش ی صیع ا رعنای رهب د جه  دی

 دیشلل  سو ا ی س دایا،یا ی اتب   عا س ر    ج  رع -1

 هعی لل ع لل  شلل داا پ شللیهعد صللیع اب      رس صللی، 

 ک م هعیرس عا  دی صللی،  رخ  یشللد  سو  دای  ی الزا  

 رخ  آم یا ل  ر   ع ش د پ گ سی ر شل سی    ج  رع کشل ی 

 وسیز ی ییید هعیپ  ع ا ایعلا ان ا ا اق صللعد ی صللی، 

 .گسدد ای فا رعنای ا  خعب شد  ی صی،  ر  هعریگعه

  ی    سو ا ی س دایا،یا ی ایفا  عا س ر    ج  رع -2

  میل ر م ان ی صللیع ا      رس   ی   سو  عا م یع ا ی

 رعنای ر  هعریگعه وسیز ی ییید هعیپ  ع ا هلعی از ل  

 ک م هعیگذایی لل ع لل  .گسدداا پ شللیهعد صللیع اب

  مکم س رخ  ا م  ع گسدد ا خعذ  س  با ر  اق صللعدی

کسر ی کعی اق صعدی  لیعی هعی عا م یع ا ان یا آ ل ر 

   ا رمث گسدد.

 

 منابع  

(. رسآیید دیجلل    الق ی 1931  ارساه ماب اهسناد

ی عه  . قدی  رعنایی دی صلیع ا و دیی  لعنی ی  سعجا  
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