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روز روزبه يانسان يهاتيکه فعال رياخ يهادر سال يطيمحستیدر بعد ز بویژهي اقليمي هاسياست

محافل  جیاز موضوعات مهم و را يکی همنزلمنجر شده، به ستیز طيمح يشدن و نابودبه گرم

 شدندهيچيرا به خود جلب کرده است. امروزه با توجه به پ يادیتجارت، توجه ز يايو دن يعلم

به  يطیبا دولت و افراد حاضر در جامعه، شرا زيو ن گریکدیموجود در جامعه با  يهاشرکت رتباطا

هدف  ،به آحاد مردم پاسخگو باشند. لذا نفعان،یتنها به ذنه دیبايها موجود آمده است که شرکت

 تني اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفهاسياستأثير عدم اطمينان کلي این پژوهش تعيين ت

ي پذیرفته شده در بورس اوراق هاشرکتنقش تعدیلي درماندگي مالي و مسئوليت اجتماعي در 

باشد. از پس رویدادي مي هايپژوهششناسي، از نوع بهادار تهران بود. این پژوهش از نظر روش

توصيفي از نوع همبستگي و بر اساس  هاير نوع، از نوع پژوهشاز نظ این پژوهش ،سوي دیگر

هاي شرکت تمامي يبوده و از نظر هدف کاربردي است. جامعه مورد بررس رسيونيمعادلات رگ

 166باشد که تعداد مي 1402تا  1396 يشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیپذ

ها نشان داد عدم رد مطالعه قرار گرفتند. نتایج تحليلگري انتخاب و موشرکت به روش غربال

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتبر مدیریت سود در  اقليميي هاسياستاطمينان 

ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر هاسياستعدم اطمينان  چنين،همتهران تأثير مثبت دارد. 

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاکتشرگرفتن نقش تعدیلي درماندگي مالي در 

ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن هاسياستاطمينان  معد ،تأثير مثبت دارد. در نهایت

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير هاشرکتنقش تعدیلي مسئوليت اجتماعي در 

 مثبت دارد. 
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 مقدمه

افزون بازارها و رویدادهاي مالي و اقتصادي، انتظارات از حسابداري را ایه و پيچيدگي روزبازارهاي سرم ههاي اخير، توسعدر دهه

اطلاعات غيرعددي، غيرمالي و توصيفي نيز شده است. در  هاطلاعات عددي و مالي، خواستار ارائ افزون برافزایش داده و 

دهد و در ها را مدیر و نویسنده انجام مين انتخابهاي زیادي وجود دارد که ایهاي توضيحي حسابداري هميشه انتخابگزارش

ها ممکن است اختياري یا غيراختياري آنها درجاتي از اختيار در رابطه با محتواي گزارش و حتي شکل آن وجود دارد. انتخاب

مفهوم که نوع نوشتار شود، به این بيان و نوشتار مدیران نيز مشاهده مي هها در لحن و نحوباشد و حتي این اختيار در انتخاب

گذاران و دیگر هاي مالي و تن صدا و لحن آنها در جلسات )مجامع عمومي و سایر جلسات با سرمایهآنها در گزارش

شود. به طور کلي، استفاده از کنندگان ميگزارش باعث ایجاد تغيير در برداشت استفاده هکنندگان( در هنگام ارائاستفاده

عنوان شکلي هاي غيرعددي، توضيحي و حتي شفاهي بهبينانه/ بدبينانه( را مدیران در گزارشحن خوششناسي )لهاي زبانگونه

 (.2024و همکاران،  1)تان گيرندکار ميمنظور دستکاري و انحراف در ادراک بهاز ادراک هدفدار، عمدي و آگاهانه، به

ض نقض قرارداد بدهي و بحران مالي قرار دارند، به احتمال هایي که در معرکنند یا شرکتهایي که سود را دستکاري ميشرکت

هاي داراي مدیریت طلبانه، شرکتاساس رویکرد مدیریت سود فرصت گذارند. برزیاد بر کيفيت گزارشگري مالي خود تأثير مي

کنند یا مدیریت نميهایي که مدیریت سود مقابل، شرکت کنند. درهاي مالي استفاده ميگزارش بينانه درسود، از لحن خوش

ها تمایل دارند اقلام تعهدي اختياري مثبت گيرند. در چنين مواردي، شرکتکار ميسود آنها پایين است، لحن بدبينانه را به

گيرانه، منظور افزایش قيمت سهام نشان دهند. در مواردي هم که برخي عوامل از قبيل معيارهاي حسابداري سختزیادي را به

تخصيص منابع  هسازد، با تغيير زمان انجام عمليات، نحورو ميتعهدي اختياري را براي مدیریت با محدودیت روبه مدیریت اقلام

ها براي تأثيرگذاشتن بر ادراک زنند؛ بنابراین، شرکتگذاري، دست به مدیریت سود واقعي ميهاي سرمایهو یا زمان اجراي طرح

هاي قانوني و غيرقانوني از قبيل دستکاري سود ، ممکن است متمایل به استفاده از روشکردن انتظارات آنهاسهامداران و برآورده

طلبانه )در قالب مدیریت تعبير دیدگاه رفتار فرصت(. 2025)تران،  کاري حسابداري باشندمدیریت سود( یا کاهش محافظه)

گذاران در شود سرمایهر دارد. بر طبق آن فرض ميهاي افشاي مدیران بر مبناي شکل ضعيف کارایي بازار قراادراک( از راهبرد

هاي مدیریت را ندارند. براساس این فرض، مدیران از مدیریت ادراک براي بودن گزارشمدت توانایي ارزیابي جانبدارانهکوتاه

يلي مفيد بر مبناي کنند. در مقابل، دیدگاه اطلاعات تکممنظور افزایش پاداش خویش استفاده ميتأثيرگذاري بر قيمت سهام به

هاي بودن گزارشگذاران توانایي ارزیابي جانبدارانهشود سرمایهقوي و قوي کارایي بازار است که در آن فرض ميشکل نيمه

هاي کنندگان بازار، انتظارات منطقي و معقولي نسبت به بازدهمشارکت هکند همبازارهاي کارا بيان مي همدیریت را دارند. فرضي

هاست. در چنين بازار بودن گزارشطور ميانگين، بازار قادر به ارزیابي جانبدارانهدهد بهکه این موضوع نشان مي آتي دارند

شود و از آنجا که هاي انحرافي و جانبدارانه )همراه با مدیریت ادراک( به کاهش عملکرد قيمت سهام منجر ميکارایي، گزارش

اقتصادي براي اعمال ادراک  هگونه انگيزته است، در چنين بازاري مدیران هيچپاداش مدیران به عملکرد قيمت سهام وابس

 (.2024)تان و همکاران،  مدیریتي ندارند

(، بر این 1984) 5(، کليولند1974) 4(، ارليک و هولدرن1972) 3، مادوس(1971) 2دانشمنداني از قبيل جورجسکو و روجن    

از انرژي و مواداوليه است و  تربيش ياقتصادي )مصرف و توليد( همواره نيازمند مقادیرهاي باورند که سطوح بالاتري از فعاليت

رویه منابع طبيعي، انباشت ضایعات و تمرکز بر استخراج بي (.2025، 6تران) گذاردي را بجا ميتربيشهاي فرعي زائد فرآورده

با وجود افزایش درآمدها به تخریب کيفيت محيط  ،ایتتواند ظرفيت زیست کره را درهم بشکند و در نهها، ميروي آلاینده
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و  تواند فعاليت اقتصاديافزون بر این، تخریب منابع پایه مي (.2023و همکاران،  1)کریم زیست و کاهش رفاه بشر منجر بشود

دي، رشد ي اقتصاهاجهت حفظ محيط زیست و حمایت از فعاليت ،بنابراین را در معرض ریسک قرار بدهد. شرایط اقليمي

. (2022و همکاران،  2)رن حرکت کند با اقليم پایدار اقتصادي باید متوقف شده و جهان باید به سمت یک حالت پایدار اقتصادي

گونه که گيرد؛ بدینترین راه بهبود محيط زیست از کانال رشد اقتصادي صورت ميدیگر، افرادي نيز معتقدند که سریع سوياز 

یابد و این خود به ترویج و پذیرش بر باشند، افزایش ميماده ترکمتقاضا براي کالا و خدماتي که  با افزایش سطوح درآمدي،

باشند که قابل ماده بر، شامل کالاهایي مي ترکمشود. کالاهاي معيارهاي حفاظت محيط زیستي در فرایند توليدات منجر مي

شوند که از مواد آلاینده نيز نمياي تهيه ميبه گونه ،سوي دیگر نمایند، ازبازیافت بوده و آلودگي زیست محيطي ایجاد نمي

 . (2023و همکاران،  3)تریپونکرونا باشند

ین همبستگي بين درآمد و گسترش پذیرش معيارهاي حفاظت تربيش»کند اشاره مي (2009) 4طور که بکرمنهمان    

اي عده «.ي بهبود محيط زیست ما این است که ثروتمند شویمترین راه برادهد که در بلندمدت، قويمحيطي، نشان ميزیست

محيطي با تأثير بر کاهش رشد اقتصادي، در عمل باعث کاهش کيفيت محيط زیست کنند که وضع قوانين زیستنيز ادعا مي

در چند  ي اقليمي شرکتهاسياستو پایداري  هاموضوع پایداري زیست محيطي شرکت (.2023و همکاران،  5)امين شوندمي

ها، افزایش آگاهي اجتماعي، توسعه هاي اعتراضي عليه قدرت سازمانهاي غيردولتي، جنبشسال اخير با توجه به رشد سازمان

هاي بزرگ، تبدیل به الگوي مناسب و غالب در هاي مالي و اخلاقي سازمانهاي سهامي عام و رسوایيبازارهاي سرمایه و شرکت

را به عنوان سال مسئوليت  2005صنعتي شده است، تا حدي که کميسيون اروپا سال  حوزه کسب و کارهاي تجاري و

کنندگان، توجه به هاي کارگري، رعایت حقوق مصرفگذاري کرد. وجود تشکلها در کشورهاي اتحادیه اروپا ناماجتماعي شرکت

ائل شهروندي، محيط زیستي، اخلاقي، ها در قبال مساستانداردهاي قانوني در توليد محصول، پاسخگویي مدیران سازمان

هاست. در نظر ها و شرکتهاي اصلي توجه به مسئوليت اجتماعي در سازمانفرهنگي و حتي حقوق بشر از علائم و نشانه

نگرفتن ملاحظات اجتماعي و عدم ارائه آن در قالب گزارشگري اجتماعي، بين انتظارات واحدهاي اقتصادي و انتظارات جامعه 

د آورده است. از این رو، گزارشات اجتماعي و پایندگي موجب عيني و محسوس شدن نتایج واقعي عملکرد واحدهاي شکاف پدی

 (.2023، 6عظيمليافزاید )هاي احتمالي ميشود و بر هوشياري جامعه در برخود با زیانتجاري مي

عاملي ضروري و حياتي است که به تداوم  قليميي پایدار اهاسياستو  هاي اجتماعيحرکت در مسير مسئوليتبا این وجود     

پذیري اجتماعي هاي گذشته نشان داد که اطلاعات در زمينه مسئوليتشود. پژوهشفعاليت سازمان در دراز مدت منجر مي

هاي آنان گيريمهم در تصميم ينفعان شرکت درخواست شده و این اطلاعات نقشوسيله ذيطور قابل توجهي بهها بهشرکت

نفعان اجازه خواهد داد گذاران و سایر ذيهاي سالانه به سرمایههاي اجتماعي شرکت در گزارشکند. افشاي مسئوليتازي ميب

(. 2023، 7اتریدیسپهاي اجتماعي مدیران قضاوت کنند )هاي در زمينه مسئوليتها و فعاليتدرباره کارایي، تأثير تصميم

حق و ذینفع نفعان نسبت به فعاليت یک سازمان اقتصادي ذيکند که ذيبيان مينفعان نظریه ذي مطابق( 2007) 8دیگان

نفعان توجه زیادي به نفعان اداره کند. ذيکردن منافع همه ذيهستند. بر این اساس مدیریت باید سازمان را در جهت حداکثر

ارزیابي عملکرد کلي و  منظوربهمالي  گذاران و تحليلگرانسرمایه. محيطي و اجتماعي در یک شرکت دارندموضوعات زیست

شان به حفاظت از حقوق منظوربهها براي اجراي قوانين زیست محيطي و مشتریان هاي زیست محيطي، دولتبرآورد خطر
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انگيزه مدیر از افشاي این اطلاعات آن است که به گروههاي ذینفع نشان دهد . اطلاعات زیست محيطي و اجتماعي نياز دارند

 (.2021و همکاران،  1چنکند )مان مطابق با انتظارات آنها عمل ميکه ساز

هاي زیادي مواجه هستند تا مزیت رقابتي خود را در یک بازار بالغ اشغال ها با چالشبا تغيير محيط تجاري، شرکتاز طرفي     

احتمال زیاد با مشکلات ناشي از ها به کنند. بدون یک سازوکار دقيق و سالم براي سازگاري مطلوب با چنين محيطي، شرکت

دهد. به ها را به سمت درماندگي مالي سوق ميآن ،هاي بيش از حد و غيره مواجه هستند که در نهایتنقدینگي ناکافي، بدهي

ها و مدت شرکتآوري بر توسعه طولانيترین مشکلات موجود در حوزه تجارت، درماندگي مالي اثرات زیانعنوان یکي از مهم

ناپذیري به منافع سهامداران شرکت مانند گذارد. به طور خاص، درماندگي مالي به طور اجتنابها ميتهدید بقاي آنحتي 

هاي این، زماني که تعداد شرکت افزون بررساند. گذاران آسيب ميکنندگان و قانونگذاران مدیران، کارمندان، تأمينسرمایه

مکن است به بحران مالي بپيوندد و ثبات کل بازار سرمایه را محدود کند. با در نظر شود، مورشکسته مالي تا حدي انباشته مي

هاي دولت تلاش کنندهگرفتن اثرات نامطلوب بحران مالي، عجيب نيست که محققان دانشگاهي، فعالان صنعتي و تنظيم

 ائه هشدار اوليه در مورد درماندگي باشندبيني درماندگي مالي معتبر براي اراند تا به دنبال راهنمایي از یک مدل پيشکرده

ترین معضلات جامعه بشري امروز است. ایران نيز آلودگي محيط زیست از مهم اقليم و مسألهبا این وجود  .(2025)تران، 

هاي ایراني به طور سنّتي با محيطي و اجتماعي مواجه است. شرکتچون دیگر کشورها با مشکلات بسياري در زمينه زیستهم

هاي محيطي و اجتماعي مواجه هستند و از طرفي خصوصيات شرکتفشارها و الزامات قانوني کمي براي افشاء اطلاعات زیست

تأثير عدم ع و فقدان پژوهش جامعي که به وبا توجه به اهميت موض . از سویيصنعت، متفاوت است گوناگونهاي فعّال در بخش

با در نظر گرفتن نقش تعدیلي درماندگي مالي و مسئوليت اجتماعي در ي اقليمي بر مدیریت سود هاسياستاطمينان 

پاسخگویي به این درصدد پردازد و به این مهم مي این پژوهش بپردازد، ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکت

عدیلي درماندگي مالي و ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن نقش تهاسياستسؤال اساسي است که عدم اطمينان 

 ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران چه تأثيري دارد؟هاشرکتمسئوليت اجتماعي در 

 

 مباني نظري پژوهش

کنند تا به وسيله افشاي مسائل زیست هاي تحت فشار جامعه تلاش ميهاي فعال در بخششرکت ،براساس نظریه مشروعيت

مورد توجه جامعه هستند و در  تربيشهایي که رود شرکتانتظار مي ا مطابق این تئوريلذ شان مشروعيت کسب کنندمحيطي

 و اقليمي محيطيها حساس هستند اطلاعات زیستنامهآیينبه قوانين زیست محيطي و  تربيشکنند که صنایعي فعاليت مي

عنوان نمایندگان سهامداران ممکن است دیران بهبر اساس تئوري نمایندگي، م(. از طرفي 2025)تران،  تري افشاء کنندگسترده

بر اساس از سویي هایي را اتخاذ کنند که در راستاي به حداکثر رساندن ثروت سهامداران باشد. اي عمل نمایند یا تصميمگونهبه

ابل توجيه است تنها در صورتي ق ي اقليمي شرکتهاسياستئل زیست محيطي و امس نظریه اثباتي حسابداري، افشاء داوطلبانه

که بر جاي اینمحيطي و اجتماعي بهاما گزارش داوطلبانه اطلاعات زیست ،هاي نمایندگي شودکه منجر به کاهش هزینه

ها باید هاي سياسي، شرکتهاي سياسي اثرگذار است. طبق فرضيه هزینههاي نمایندگي اثر داشته باشد بر هزینههزینه

. لذا شودواسطه گزارشگري سود بر واحد تجاري تحميل ميایي را مدنظر قرار دهند که بهههاي سياسي و سایر هزینههزینه

هاي کنند تا همکاريهاي سودآور اطلاعات اجتماعي را افشا ميهاي سياسي تابع سودهاي گزارش شده هستند. شرکتهزینه

(. در زمينه 2023)امين و همکاران،  ببخشندمثبت خود را با جامعه نشان دهند و به این وسيله به موجودیت خود مشروعيت 

 شود.متنوعي انجام شده که در ادامه به برخي از اهم آن پرداخته مي هايپژوهشموضوع پژوهش، 

بين ریسک اقليمي با مدیریت سود پرداخته و نشان دادند  ثير ریسک اقليمي بر مدیریت سودأبررسي تبه  (1403خاندوزي )    

براي این منظور رابطه بين متغيرهاي ریسک اقليمي شامل بحران  .معنادار وجود دارد ايسي رابطهشرکت ها در دوره برر

خشکسالي و محصولات کشاورزي با مدیریت سود مبتني بر اقلام تعهدي اختياري و مدیریت سود واقعي شرکت ها مورد تجزیه 
                                                           

1. Chen 
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الي، سودآوري، دارایي هاي نامشهود، رشد فروش، اموال، و تحليل قرار گرفت. ضمن اینکه اثر متغيرهاي اندازه شرکت، اهرم م

 (1402محبي ) و موسوي .ماشين آلات و تجهيزات، ارزش دفتري به بازار و نوع حسابرس شرکت در مدل رگرسيوني کنترل شد

 يمحيطمحيطي و مسئوليت زیستها اثرات کارایي زیستمحيطي و سودآوري شرکتهاي مدیریت زیست شيوه به بررسي

محيطي، چنين اقداماتي باعث کاهش قابل توجه مصرف انرژي و استفاده از هاي زیستبا توجه به مزیتپرداختند و نشان دادند 

گيري از آلودگي، هزینه را به شود. از این رو، منطق پيشمحيطي ميمشکلات زیست تربيشمنابع طبيعي و کاهش و حذف 

کند. به طور کلي، توجهي از بودجه را جذب ميکند که مقدار قابلر آن داخلي ميتمحيطي پایيندليل تأثير بالقوه زیست

تر گسترده يهاي معمول حسابداري کمک کند و مقياستواند براي حل محدودیتبدست آمده در این مطالعه مي تازههاي بينش

به تحليل  (1402خدامي پور و جعفري ). ها نيز استفاده کردتوان از آنمحيطي را بيان کند که ميبراي اطلاعات زیست

اجتماعي  اهميت موضوع مسئوليتپرداخته و نشان دادند  شرکت اقليمي پذیري اجتماعي و زیست محيطيگسترش مسئوليت

 ،شود و از این روها را آشکار ميها، حسابداري و حسابرسي اجتماعي و زیست محيطي و پایداري و پژوهش در این زمينهشرکت

کنندگان استاندارد در حرفه حسابداري، استانداردهایي را در مورد مسائل اجتماعي، زیست محيطي و که وضع مهم است

بررسي ارتباط افشاي زیست محيطي با مدیریت سود و محافظه ( به 1402) گليجاني و جعفر صالحي .پایداري تنظيم نمایند

افشاي رابطه معناداري وجود ندارد و بين  مدیریت سودو  افشاي زیست محيطيبين پرداخته و نشان دادند  کاري حسابداري

هاي خود بکار این موضوع را در فعاليت ،بنابراین .داردرابطه مثبت و معناداري وجود  محافظه کاري حسابداريو  زیست محيطي

ثير حقوق محيط زیست أت( به بررسي 1400) بخردي نسب .گرفته که این مهم سودآوري آنها را تحت الشعاع قرار داده است

 يندند اطلاعاتمگران مالي علاقهگذاران، اعتباردهندگان و تحليلسرمایهپرداخته و نشان داد  شرکت ها بر هموارسازي سود

ها مؤثر گيري آناگر این اطلاعات بر تصميم بویژهپذیر داشته باشند؛ هاي سرمایههموارسازي سود در شرکت درباره تربيش

آوري برخوردار باشند. مسئوليت گذاري کنند که از روند ثابت سودهایي سرمایهدهند در شرکتگذاران ترجيح ميباشد. سرمایه

اي که در آن فعاليت وظایف و تعهداتي است که سازمان باید در جهت حفظ و مراقبت و کمک به جامعهاجتماعي، مجموعه 

است که به هایيگيران براي اقدامتوان گفت که مسئوليت اجتماعي، تعهد تصميمکند، انجام دهد و در بياني دیگر ميمي

 .آورندفراهم ميتأمين منافع خود، موجبات رفاه جامعه را نيز  افزون برطورکلي 

عدم قطعيت  سطوح بالايپرداخته و نشان داد  عدم قطعيت سياست اقليمي و مدیریت درآمد( به بررسي 2025ترن )    

این رابطه بر اساس دو رویکرد متغير  .با کاهش مقدار مطلق اقلام تعهدي اختياري غيرعادي مرتبط است سياست اقليمي

ماند. همچنان معتبر باقي مي مدیریت سود،  گوناگونو خارجي و معيارهاي جایگزین ابزاري، چندین عامل حاکميتي داخلي 

هایي با احتمال در شرکت مدیریت سود  عدم قطعيت سياست اقليمي و این، مشخص شده است که ارتباط منفي بين افزون بر

 .تر استرجستهب  هائوليت اجتماعي شرکتتر مسگذاران نهادي و رویه هاي قويسرمایه تربيشدرماندگي مالي بالاتر، نظارت 

پرداختند. طبق بررسي ي اقليمي بر ریسک ملي و مدیریت سودهاسياستتأثير نااطميناني ( به بررسي 2024و همکاران ) تان

تویژه به فعالي يهایي که از نظام حاکميتي قوي برخوردارند توجهآنان حاکي از آن بود شرکت پژوهشهاي انجام شده نتایج 

 دهند. بنابراین بين نظام راهبري شرکتي و مسئوليت زیست محيطينشان مي ي اقليمي خودهاسياستو  هاي زیست محيطي

ي اقليمي، ارزش شرکت و هاسياستنااطميناني ( به ارزیابي 2023) عظيملي .ارتباط معنادار وجود دارد و مدیریت سود

اي در حال توسعه و به روش گشتاورهاي تعميم یافته پرداختند. نتایج در منتخبي از کشوره پذیري اجتماعي شرکامسئوليت

پذیري اجتماعي مسئوليتو  بر ارزش شرکت داراي اثري معکوس و معنادار ي اقليميهاسياستنااطميناني مطالعه نشان داد که 

ات سياسي و نرخ بازگشت سرمایه هاي اقتصادي، ثب. از طرفي، اثر مثبت و معنادار متغيرهایي مانند سطح زیرساختشرکت دارد

ي اقليمي و هاسياست( به بررسي نااطميناني 2022سلتزر و همکاران ) .یيد قرار گرفتأدر کشورهاي در حال توسعه مورد ت

نااطميناني هایي که در شرکتتحليل اثرات آن بر مسئوليت اجتماعي شرکت و مدیریت سود پرداخته و نشان دادند 

بيان شود. به لا دارند، رابطه مثبت بين رقابت بازار محصول و افشاي اطلاعات زیست محيطي تشدید ميباي اقليمي هاسياست

هاي زیست محيطي هستند که این سرمایهگذاري بلندمدت در فعاليتمدیران اجرایي با توانایي بالا مایل به سرمایه دیگر،

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C%20%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%20%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C%20%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%20%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C%20%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%20%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
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( به بررسي نااطميناني 2021قول و همکاران )ال .شوندها منجر به بهبود مسئوليت اجتماعي و زیست محيطي ميگذاري

ي هاسياستنااطميناني یک توضيح براي رابطه مثبت بين ي اقليمي شرکت بر مدیریت سود پرداخته و نشان دادند هاسياست

بر جامعه  رتبيش يي هستند و تأثيرتربيشهاي تر، متقبل فعاليتهاي بزرگو سطح افشاء این است که شرکتاقليمي شرکت 

 ،جامعه هستند و بنابراین گوناگونوسيله گروههاي ي بهتربيشتر در معرض موشکافي هاي بزرگ، شرکتچنين،همگذارند. مي

مشروعيت بخشيدن به  منظوربه محيطي و اجتماعيي براي افشاي اطلاعات زیستتربيشاز سوي جامعه، تحت فشار 

 دهند.سود خود را کاهش ميد که سطح مدیریت هاي خود هستنفعاليت

 

 شناسي پژوهشروش

از نوع  این پژوهشدیگر،  سوياطلاعات گذشته( است. از  راهپژوهش با استفاده از رویکرد پس رویدادي )از این طرح 

آید. بر اساس اهداف نيز از نوع مي بشمارکمي  پژوهشها، از نوع بر اساس ماهيت داده .همبستگي است -توصيفي هايپژوهش

هاي پژوهش که هاي پژوهش و با توجه به ماهيت اطلاعات و دادهبررسي فرضيه منظوربهآید و مي بشمارکاربردي  پژوهش

متغيرهاي پژوهش شامل عدم اطمينان  .شدمبتني بر اطلاعات کمي و واقعي گذشته است، از آزمون رگرسيون استفاده 

ود به عنوان متغير وابسته و درماندگي مالي و مسئوليت اجتماعي به ي اقليمي به عنوان متغير مستقل و مدیریت سهاسياست

 هاي پژوهش مطابق مدل زیر است؛باشند و مدل رگرسيون آزمون فرضيهعنوان متغيرهاي تعدیل کننده مي
EMit =β0 +β1CPUit + β2CPUit*FDit + β3CPUit*CSRit +ΣControlsit +εit 

 که در آن؛    

 ISO سازيپياده) SICهاي ( شامل شاخص2021از شاخص گاوریليدز ) این پژوهشي اقليمي: در هاسياستعدم اطمينان     

، محيطي خارجياعمال زیست و گواهينامه جوایز، وجود کميته محيط زیست در شرکت، داشتن ر سطح شرکتد  14001

م و شرایط اقليمي و مدیریت اقليم و ...( براي ها و ... براي بهبود شرایط اقليمي، صدور بيانه در زمينه اقليمشارکت در انجمن

و در غير این  1هاي فوق عدد شود. در صورت وجود هر یک از شاخصسنجش این متغير در قالب متغير موهومي استفاده مي

 کند.صورت عدد صفر اختيار مي

که از مدل کوتاري ـ جونز تعدیل یافته به عنوان متغير وابسته بوده  1EMاین متغير با نماد  این پژوهشمدیریت سود: در     

 باشد؛سنجش این متغير بر اساس مدل زیر مي هشود. نحوآن استفاده مي ه( براي محاسب2005)

TAi,t/ Ai,t-1 = α0 + α1(1 / Ai,t -1) + α2( REVi,t - RECi,t / Ai,t-1) + α3(PPEi,t / Ai,t-1) + Si,t 

 که در آن:    

i,tTAکت : کل اقلام تعهدي شرi  در سالt. 

1-i,tA کل ارزش دفتري دارایيهاي شرکت :i  در سالt. 

i,tREV 1: تغييرات درآمد فروش طي سال-t  تا سالt  براي شرکتi. 

i,tREC 1: تغييرات حسابها و اسناد دریافتني طي سال-t  تا سالt  براي شرکتi. 

i,tPPEآلات و تجهيزات در سال : مبلغ ناخالص اموال، ماشينt راي شرکت بi. 

i,tS  مدیریت سود با نماد( باقيمانده مدل :itDA) 

 

 درماندگي مالي

شود. ( استفاده مي1389از مدل پورحيدري و کوپایي ) نخستگر گيري درماندگي مالي به عنوان متغير تعدیلبراي اندازه

اند که دهکرل تابع تفکيکي خطي استفاده از مد هاشرکتبيني درماندگي مالي ( در ارتباط با پيش1389پورحيدري و کوپایي )

 رابطه زیر بدست آمده است: ،در نهایت

                                                           
1. Earning Management 
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P=3.20784K1+1.8038K2+1.6136K3+0.50094K4+0.1690K5+0.3970K6+0.1250K7+0.3348K8+1.4236K9 
 که در آن؛    

Pشرکت در مالي : بحران 

K1دارایيها به ماليات از قبل : سود 

K2هادارایي کل به انباشته : سود 

K3دارایيها به گردش در : سرمایه 

K4بدهيها به سهام صاحبان : حقوق 

K5فروش درآمد به ماليات از قبل : سود 

K6جاري بدهيهاي به جاري : دارایيهاي 

K7فروش به خالص : سود 

K8دارایيها به : بدهيها 

K9شرکت : اندازه 

 

 اجتماعي شرکت مسئولیت

که هر ساله سازمان ها را براساس معيارهاي  KLD1ه هایي که مؤسسه معروف ب مسئوليت اجتماعي شرکت با توجه به معيار

پذیري اجتماعي در این پژوهش کند اندازه گيري شده است. مسئوليتمسئوليت اجتماعي و زیست محيطي رتبه بندي مي

نقاط قوت از نقاط ضعف  د. با تفاضلباشميد، هر بعد آن داراي نقاط قوت و ضعف مخصوص به خود باشميداراي چهار بعد 

با جمع تمام ابعاد فوق یک نمره کلي براي مسئوليت پذیري اجتماعي بدست  ،مربوطه نمره آن بعد بدست مي آید. در نهایت

خواهد آمد. لازم به ذکر است که در صورت وجود هر نقطه ضعف یا نقطه قوت مربوطه، عدد یک و در صورت نبود آنها عدد 

این د و در شوميهد شد. اطلاعات لازم براي این متغيرها در گزارش هيأت مدیره شرکت ها افشاء صفر در نظر گرفته خوا

پذیري اجتماعي در ایران و براي معرفي هر یک از ابعاد، با توجه به ماهيت افشاگري در ایران، از شاخص هاي مسئوليت پژوهش

 OHSAS 18001مدیریت زیست محيطي،   ISO 14001سيستم مدیریت کيفيت،  ISO 9001هاي نامهاز گواهي چنين،هم

استفاده نشده بلکه معيارها مطابق  KLDصرفاً از مدل  پژوهشدر این  ،استاندارد ایمني و بهداشت استفاده شده است. بنابراین

حاضر مدل د. مدل شوميد که همانطور که پيش تر توضيح داده شد در گزارش هيأت مدیره افشاء باشميبا استاندارد ایران 

پذیري اجتماعي نهادهاي رسمي در بسياري از کشورها براي اندازه گيري مسئوليت راهعيني و کمي معروفيست که تاکنون از 

 باشد:شرکتي استفاده شده است. مدل به صورت زیر مي

 
CSR نمره مسئوليت اجتماعي شرکت = 

CSR.EMP  د:شومينقاط ضعف خاص خود به صورت زیر محاسبه  تفاضل نقاط قوت و از راه= نمره مشارکت اجتماعي که 

 
)نمره افشاي روابط کارکنان(،  CSR.EMPهمچون همين طور مي توان نمره هاي ابعاد دیگر مسئوليت اجتماعي،     

CSR.ENV  ،)نمره افشاي محيط زیست(CSR.PRO ذکر شده در بالا محاسبه کرد از راههاي محصولات( را )نمره ویژگي 

 (. 2011و همکاران، )ميشرا 

 

                                                           
1. Kinder, Lydenberg and Domini Research & Analytics, Inc. 
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 متغیرهاي کنترلي

 :متغيرهاي کنترلي پژوهش نيز شامل موارد زیرند

INSTSHR  :هاطلاعات مربوط به سهامداران نهادي از اطلاعي. گذران نهادي در سال قبل استدرصد سهام متعلق به سرمایه 

 .آیندمدیره به دست ميهيئت ههاي سالانمربوط به گزارش

NCSKEW :به دست  (2000) هاي هفتگي شرکت در سال قبل و با استفاده از مدل چن و همکارانلگي منفي بازدهضریب چو

 .آیدمي

DTURN :سهام در سال جاري، منهاي  هگذاران، برابر است با متوسط گردش تصادفي ماهانعدم تجانس اطلاعاتي بين سرمایه

 .آیده از معيار هانگ و استين به دست ميسهام در سال قبل که با استفاد همتوسط گردش تصادفي ماهان

SIGMA  :شدهانحراف معيار بازدهي هفتگي شرکت در سال ماقبل بررسي. 

RET :شدههاي هفتگي شرکت در سال ماقبل بررسيميانگين حسابي بازده. 

ROA  :شودها محاسبه ميهاست که از نسبت سود خالص به کل دارایيبازده دارایي. 

SIZE :بيعي ارزش بازار سهاملگاریتم ط. 

:DTE  نسبت بدهي کل به ارزش بازار سهام. 

:BTM  نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بازار آن در سال قبل. 

باشد که تعداد مي 1402 تا 1396 بازه زماني در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي کليه بررسي مورد جامعه    

براي  ها از سایت کدال گردآوري وداده در این پژوهشگري انتخاب و مورد مطالعه قرار گرفتند. شرکت به روش غربال 166

 .شداستفاده  12افزار ایویوز به کمک نرمپژوهش از رگرسيون چند متغيره  هآزمون فرضي

 

 هاي پژوهشيافته

و رگرسيون خطي چندگانه مورد آزمون قرار شرکت با استفاده از مدل پانل دیتا  166هاي گردآوري شده از در این بخش داده

برخي از مفاهيم آمار توصيفي متغيرها، شامل  1جدول شود. پرداخته مي پژوهشهاي گرفت. در ادامه به تحليل فرضيه

دهد که ميانگين متغير مشاهدات و انحراف معيار ارائه شده است. نتایج نشان مي ترینبيشميانگين، ميانه، حداقل مشاهدات، 

پذیري پایيني برخوردار است. ميانگين ( از نوسان0.0072د که با توجه با انحراف معيار )باشمي 0.0117دیریت سود شرکت م

( 0.0465د که با توجه با انحراف معيار )باشمي 0.0864هاي مورد بررسي  در شرکت ي اقليميهاسياستعدم اطمينان متغير 

دهنده این است که مالکيت د که نشانباشمي 0.5731يانگين متغير مالکيت نهادي از نوسان پذیري پایيني برخوردار است. م

 هاي مورد بررسي در طول دوره زماني پژوهش در کنترل نهادها بوده است. شرکت 57.31%

 

 آمار توصیفي متغیرهاي پژوهش .1جدول 

سطح 

معناداري 

آزمون 

 جارکو برا

انحراف 

 معيار

عداد ت ميانگين ميانه بيشينه کمينه

 مشاهدات

 نام متغير نماد

265/0 007/0 003/0 029/0 020/0 012/0 1136 EM مدیریت سود 

226/0 047/0 000/0 1 077/0 086/0 1136 CPU  عدم اطمينان

ي هاسياست

 اقليمي

641/0 500/0 000/0 1 500/0 050/0 1136 FD درماندگي مالي 

109/0 201/0 173/0 879/0 562/0 552/0 1136 CSR مسئوليت اجتماعي 
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 1404 پاییز/ سوم/ شماره  پنجمسلامی واحد شهرقدس / سال / دانشگاه آزاد ا مدیریت نوآفرینی

302/0 337/1 437/12 715/17 498/14 661/14 1136 SIZE اندازه شرکت 

201/0 133/0 061/0- 425/0 107/0 134/0 1136 ROA ها بازده دارایي 

115/0 732/1 039/1 259/7 708/1 485/2 1136 DTE  نسبت بدهي کل به

 ارزش بازار سهام

196/0 495/0 000/0 1 1 573/0 1136 INSTSHR مالکيت نهادي 

402/0 495/0 052/0 241/0 168/0 151/0 1136 NCSKEW  ضریب چولگي

 منفي

334/0 208/0 039/0 959/0 510/0 498/0 

 

1136 DTURN  عدم تجانس

 اطلاعاتي

625/0 115/0 077/0- 356/0 092/0 108/0 1136 SIGMA  انحراف معيار بازده

 سهام

224/0 070/0 029/0- 263/0 008/0 033/0 1136 RET ميانگين بازده سهام 

175/0 045/0 000/0 148/0 049/0 056/0 1136 BTM  نسبت ارزش

دفتري سهام به 

 ارزش بازار

 

مون با توجه به سطح معناداري محاسبه شده براي متغيرهاي پژوهش با استفاده از آزجدول   مطابق اطلاعات مندرج در    

 بدست آمده، نشان مي دهد توزیع متغيرهاي پژوهش نرمال است. 0.05جاکو برا که بيش از 

و نتایج  شدليمر و هاسمن استفاده استفاده شود از آزمون اف پژوهشهاي براي تعيين اینکه از کدام مدل براي آزمون فرضيه    

 نشان داده شد. 2آن در جدول 

 

 لیمر و آزمون هاسمن F نتايج حاصل از آزمون .2جدول 

 نتيجه احتمال آماره آزمون مدل

 روش تلفيقي 609/0 676/0 ليمر F اول

 نيازي به انجام آزمون هاسمن وجود ندارد. هاسمن

 روش تلفيقي 707/0 659/0 ليمر F دوم

 نيازي به انجام آزمون هاسمن وجود ندارد. هاسمن

 روش تلفيقي 406/0 859/0 ليمر F سوم

 نيازي به انجام آزمون هاسمن وجود ندارد. هاسمن

 

ها براي تخمين مدل ،باشد لذامي %5از  تربيشليمر هر سه مدل پژوهش  Fده، احتمالشمنعکس  2همانطور که در جدول     

د شوميتخمين هر دو مدل از روش تلفيقي استفاده  منظوربهبا توجه به اینکه  چنين،همد. شومياز روش تلفيقي استفاده 

 شود.پرداخته مي پژوهشهاي در ادامه به تحليل فرضيه ،نيازي به انجام آزمون هاسمن وجود ندارد. لذا

ي پذیرفته شده در بورس اوراق هاشرکتي اقليمي بر مدیریت سود در هاسياستپژوهش: عدم اطمينان  نخستفرضيه     

  بهادار تهران تأثير مثبت دارد.

 دهد.ون براي این فرضيه را نشان مينتایج تحليل رگرسي 3جدول 
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 پژوهش نخست هآزمون فرضی .3 جدول

 متغير وابسته: مدیریت سود

 روش: رگرسيون حداقل مربعات تعميم یافته

 احتمال tآماره  خطاي استاندارد ضریب برآوردي نماد متغير

 C 021/0 002/0 37/11 000/0 مقدار ثابت

 CPU 022/0 008/0 005/3 003/0 يي اقليمهاسياستعدم اطمينان 

 SIZE 008/0- 000/0 117/10- 000/0 اندازه شرکت

 ROA 002/0 000/0 534/19 000/0 ها بازده دارایي

 DTE 005/0 001/0 799/3 000/0 نسبت بدهي کل به ارزش بازار سهام

 INSTSHR 000/0 000/0 484/4 000/0 مالکيت نهادي

 NCSKEW 002/0- 000/0 288/7- 000/0 ضریب چولگي منفي

 DTURN 018/0 002/0 124/8 000/0 عدم تجانس اطلاعاتي

 SIGMA 000/0 001/0 009/0 992/0 انحراف معيار بازده سهام

 RET 005/0 001/0 534/5 000/0 ميانگين بازده سهام

 BTM 006/0- 002/0 518/3- 000/0 ري سهام به ارزش بازارنسبت ارزش دفت

  512/0 ضریب تعيين تعدیل شده

  968/1 واتسون-دوربين

  F 349/100آماره 

  000/0 (Fاحتمال )آماره 

 

قابليت  )سطح خطا در 05/0تر از چون کمي اقليمي هاسياستعدم اطمينان مقدار احتمال یا سطح معناداري متغير     

)یا همان مقادیر  -96/1+ و 96/1 ه)به دليل قرار نگرفتن در باز tبا توجه به مقدار آماره  چنين،هم( است و %95اطمينان 

شود. این امر به این معني است که درصد رد مي 95فرض صفر در سطح اطمينان  ،( بنابراین%95بحراني در سطح اطمينان 

. ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت داردهاشرکتر مدیریت سود در ي اقليمي بهاسياستعدم اطمينان 

با توجه به  ،دهد. در نهایتباشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگي را نشان ميمي 1.968مقدار آماره دوربين واتسون 

ها دهد که پراکندگي دادهاست( نشان مي 05/0 تر ازبدست آمده )چون این مقدار کم 000/0که  Fسطح معناداري آزمون 

 باشد. نسبت به خط رگرسيون داراي پراکندگي منطقي مي

ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن نقش تعدیلي درماندگي مالي در هاسياستفرضيه دوم پژوهش؛ عدم اطمينان     

 ثبت دارد.ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مهاشرکت

 دهد.را نشان مي پژوهشآزمون فرضيه دوم  4جدول     

 

 دوم پژوهش آزمون فرضیه .4جدول 

 متغير وابسته: مدیریت سود

 روش: رگرسيون حداقل مربعات تعميم یافته

ضریب  نماد متغير

 برآوردي

خطاي 

 استاندارد

 احتمال tآماره 

 C 012/0 002/0 220/11 000/0 مقدار ثابت

 CPU 021/0 007/0 992/2 003/0 ي اقليميهاسياستعدم اطمينان 
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 FD 002/0 000/0 123/4 000/0 درماندگي مالي

 CPU*FD 011/0 004/0 389/2 017/0 ي اقليمي *درماندگي ماليهاسياستعدم اطمينان 

 SIZE 008/0- 001/0 385/10 000/0 اندازه شرکت

 ROA 002/0 000/0 776/19 000/0 ها بازده دارایي

 DTE 003/0 001/0 139/2 033/0 نسبت بدهي کل به ارزش بازار سهام

 INSTSHR 000/0 000/0 979/3 000/0 مالکيت نهادي

 NCSKEW 002/0- 000/0 579/7- 000/0 ضریب چولگي منفي

 DTURN 018/0 002/0 8.146/8 000/0 اطلاعاتي عدم تجانس

 SIGMA 000/0 000/0 277/0 782/0 انحراف معيار بازده سهام

 RET 006/0 000/0 429/6 000/0 ميانگين بازده سهام

 BTM 005/0- 001/0 280/3- 001/0 نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بازار

  549/0 عيين تعدیل شدهضریب ت

  984/1 واتسون-دوربين

  F 384/108آماره 

  000/0 (Fاحتمال )آماره 

 

)سطح  05/0چون کمتر از ي اقليمي * درماندگي مالي هاسياستعدم اطمينان مقدار احتمال یا سطح معناداري متغيرهاي     

)یا  -96/1+ و 96/1 ه)به دليل قرار نگرفتن در باز tر آماره با توجه به مقدا چنين،هم( است و %95خطا در قابليت اطمينان 

شود. این امر به این درصد رد مي 95فرض صفر در سطح اطمينان  ،( بنابراین%95همان مقادیر بحراني در سطح اطمينان 

ي هاشرکتلي در ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن نقش تعدیلي درماندگي ماهاسياستعدم اطمينان معني است که 

باشد که این مقدار، عدم مي 984/1مقدار آماره دوربين واتسون  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد.

بدست آمده )چون این مقدار  000/0که  Fبا توجه به سطح معناداري آزمون  ،دهد. در نهایتوجود خود همبستگي را نشان مي

 باشد. ها نسبت به خط رگرسيون داراي پراکندگي منطقي ميدهد که پراکندگي دادهنشان مياست(  05/0کمتر از 

ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن نقش تعدیلي مسئوليت اجتماعي هاسياستفرضيه سوم پژوهش؛ عدم اطمينان     

 ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد.هاشرکتدر 

 دهد.را نشان مي پژوهشآزمون فرضيه سوم  5جدول 

 

 سوم پژوهش آزمون فرضیه. 5جدول 

 متغير وابسته: مدیریت سود

 روش: رگرسيون حداقل مربعات تعميم یافته

خطاي  ضریب برآوردي نماد متغير

 استاندارد

 احتمال tآماره 

 C 578/0 206/0 809/2 0058/0 مقدار ثابت

 CPU 045/0 016/0 817/2 0053/0 ي اقليميهاسياستعدم اطمينان 

 CSR 274/0 072/0 798/3 0002/0 مسئوليت اجتماعي

 CPU*CSR 458/0 192/0 284/2 0176/0 مسئوليت اجتماعي *درماندگي مالي

 SIZE 361/0- 087/0 125/4- 0001/0 اندازه شرکت

 ROA 474/0- 093/0 099/5- 0000/0 ها بازده دارایي

 DTE 045/0 020/0 261/2 0248/0 به ارزش بازار سهام نسبت بدهي کل
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 INSTSHR 073/0- 015/0 829/4 0000/0 مالکيت نهادي

 NCSKEW 306/0- 084/0 638/3- 0003/0 ضریب چولگي منفي

 DTURN 249/0- 075/0 312/3- 0010/0 عدم تجانس اطلاعاتي

 SIGMA 596/0- 188/0 168/3- 0016/0 انحراف معيار بازده سهام

 RET 397/0 103/0 851/3 0001/0 ميانگين بازده سهام

 BTM 778/0 233/0 330/3 0009/0 نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بازار

  561/0 ضریب تعيين تعدیل شده

  135/2 واتسون-دوربين

  F 538/93آماره 

  000/0 (Fاحتمال )آماره 

 

 05/0چون کمتر از ي اقليمي * مسئوليت اجتماعي هاسياستم اطمينان عدمقدار احتمال یا سطح معناداري متغيرهاي     

 -96/1+ و 96/1 ه)به دليل قرار نگرفتن در باز tبا توجه به مقدار آماره  چنين،هم( است و %95)سطح خطا در قابليت اطمينان 

شود. این امر به این درصد رد مي 95فرض صفر در سطح اطمينان  ،( بنابراین%95)یا همان مقادیر بحراني در سطح اطمينان 

ي اقليمي بر مدیریت سود با در نظر گرفتن نقش تعدیلي مسئوليت اجتماعي در هاسياستعدم اطمينان معني است که 

باشد که این مي 135/2مقدار آماره دوربين واتسون  ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد.هاشرکت

بدست آمده )چون  000/0که  Fدهد. در نهایت با توجه به سطح معناداري آزمون جود خود همبستگي را نشان ميمقدار، عدم و

 باشد. ها نسبت به خط رگرسيون داراي پراکندگي منطقي ميدهد که پراکندگي دادهاست( نشان مي 05/0تر از این مقدار کم

 

 گیريبحث و نتیجه

ي هاشرکتي اقليمي بر مدیریت سود در هاسياستپژوهش نشان داد عدم اطمينان  1ها در خصوص فرضيه نتایج تحليل

ي اقليمي هاسياستتوان گفت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد. در تشریح چرایي این نتيجه مي

رود که این واحدها فقط به فکر تظار مي، نقش واحدهاي تجاري تغييرات زیادي کرده است و انامروزهرو به رشد است. مفهومي

دليل این امر، آن است که واحد تجاري  .افزایش سودآوري نباشند و در قبال کارهاي خود، به اجتماع پاسخگو نيز باشند

ن دو، شکل اي دوطرفه بين ایرو، رابطهتواند بدون اجتماع، فعاليت داشته باشد و اجتماع نيز به واحد تجاري نياز دارد. از ایننمي

ها، هم براي آنها و هم براي اجتماع سودمند است. در واقع، پذیري اجتماعي شرکتگرفته است. به همين منظور، مسئوليت

زیست هاي اقتصادي، عدالت اجتماعي در جامعه و حفظ محيطهاي تجاري باید ميان کسب سود حاصل از فعاليتفعاليت واحد

هاي اي مناسب، در فعاليتهایي هستند که به گونهگذاري در شرکتداران، مایل به سرمایهتعادل برقرار نماید. امروزه سهام

بر شهرت ي اقليمي هاسياستگذار هاي مهم و تأثيرتأثير اجتماعي، یکي از جنبه .کنندهاي اجتماعي مشارکت ميمسئوليت

مؤثر باشد. اگر سازمان به درستي به مسئوليت  گذاريگاه ذینفعان نسبت به سرمایهتواند دیدشرکت است. این مؤلفه مي

قوانين و مقررات و  از راهشود که دولت ، باعث ميذینفعان خود را از دست داده، ثانياً نخست اینکهاجتماعي خود عمل نکند، 

که درصورتيتوان انتظار داشت ، آن را مجبور به انجام این مهم کند. با توجه به موارد مطرح شده ميگوناگونها مجازات

را به رسميت نشناسد، ممکن است عملکرد شرکت تحت قرار نگرفته و شرکت آن به درستي مورد توجهي اقليمي هاسياست

در دوره کنوني به سرعت  بویژهدهند که عدم رعایت مسئوليت اجتماعي ها نشان ميتأثير این مسئله قرار گيرد. در واقع پژوهش

پر واضح است که  .شرکت تأثير منفي ایجاد نماید تواند بر موقعيت مالي و عملکرد ر شده و ميهاي اجتماعي منتششبکه از راه

اهميت  دارايشود. در این راستا اطلاعاتي گيري است مبحث اطلاعات و نحوه دسترسي به آن مطرح ميهرجا سخن از تصميم

هاي گيرياي اهميت بوده و توان اثرگذاري بر تصميماطلاعات باید دار چنين،همو  شوداست که مفيد باشد و به موقع افشا 

هاي گذاري در سطح بنگاهبراي سرمایه گيري درستتصميم .گيري بهينه شوداقتصادي افراد را داشته باشد و منجر به تصميم



 59 ...هاي اقلیمي بر مديريت سود با در نظر گرفتن نقش تعديلي درماندگيتأثیر عدم اطمینان سیاست
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اطلاعات اقتصادي و تخصيص بهينه منابع کمياب در جامعه، مستلزم وجود اطلاعات مالي شفاف و قابل مقایسه است. وجود 

بدیل توسعه و رشد گيري اقتصادي آگاهانه و از ملزومات بيمالي شفاف و قابل مقایسه رکن اساسي پاسخگویي و تصميم

گيري در گذاران، براي تصميمگان از اطلاعات مالي، بالاخص سرمایهکنندهاقتصادي در بخش خصوصي و دولتي است. استفاده

گذاران ملکرد مدیران و دیگر تصميمات اقتصادي مهم به اطلاعات نياز دارند و سرمایهزمينه خرید و فروش سهام، ارزیابي ع

کنندگان، از دیدگاه استفاده. کنند که درباره آن اطلاعات کافي داشته باشندگذاري ميزماني در یک واحد اقتصادي سرمایه

تر است. سهامداران و سک اطلاعاتي آن شرکت پایيناطلاعات مالي وقتي شفافيت و کيفيت اطلاعات ارائه شده بالاتر باشد، ری

تري درباره شرکت هستند. افشاي کامل همراه با شفافيت گزارشگري مالي و شفاف تربيشاعتباردهندگان خواستار اطلاعات 

شود که ث ميهاي قابل اتکا و بموقع باعگذاران را افزایش دهد. گزارشتواند شرایط مطمئني ایجاد کند که اعتماد سرمایهمي

 چنين،همگذاري و افراد بتوانند به درستي چشم اندازهاي آتي شرکت را ارزیابي نمایند. این امر باعث کاهش ریسک سرمایه

گذاران راجع به آناليزهاي ها و انتظارات سرمایهشود. در تلاش براي رسيدن به پيش بينيافزایش نرخ بازده مورد انتظار مي

گران و انتظارات هاي تحليلتند که مدیریت سود راه حل خوبي است. ناکامي در رسيدن به پيش بينيها دریافمالي، شرکت

هایي که از افشاي هاي رشد کردن، شرکتها و فرصتباشد. از لحاظ دسترسي به بودجهبار ميگذاران براي شرکت فاجعهسرمایه

گران، مدیریت هاي مالي تحليلرسيدن به پيش بيني منظوربه تري دارند که سودها رابالاتري برخوردار هستند تمایل قوي

هاي مدیریت سود روشهایي که شفاف نما هستند از شود. شرکتها مينمایند. این امر منجر به غير موثق شدن افشا سازي

گذشته  هايپژوهشر . از سویي با مروري بکنندگران استفاده ميبيني مورد اجماع تحليلکوتاه مدت براي دستيابي به پيش

، سلتزر و ( 2024و همکاران ) تان( ، 2025و ترن ) (1403خاندوزي ) هايپژوهششود که نتایج این پژوهش با نمایان مي

  باشد.راستا مي( همسو و هم2021قول و همکاران )( و ال2022همکاران )

ي اقليمي بر مدیریت سود با هاسياستدم اطمينان ها در خصوص این فرضيه نشان داد عفرضيه دوم پژوهش: نتایج تحليل    

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد. در هاشرکتدر نظر گرفتن نقش تعدیلي درماندگي مالي در 

ه نياز به اتخاذ ریزي نشده )نه الزامأ غيرمنتظره( است کمالي، یک اتفاق برنامهتوان گفت درماندگي تشریح چرایي این نتيجه مي

هاي نادرست، در این شرایط، موجب آسيب جدي به شرکت و تصویر شرکت هاي راهبردي و سریع دارد و اتخاذ تصميمتصميم

مالي درماندگي هایي که با ( دریافتند که به طور کلي شرکت2017و همکاران ) در همين رابطه، چان .شودمينزد افکار عمومي

باشند. هميننيازمند منابع مالي گسترده مي دهند چرا که عمدتاًه فعاليت مسئوليت اجتماعي انجام نميگونرو هستند، هيچهروب

 پژوهشگرانبرخي  .مالي رابطه منفي دارددرماندگي دریافتند که درگيري مسئوليت اجتماعي با ( 2019طور ژائو و همکاران )

هاي مالي روبرو شوند، هاي مسئوليت اجتماعي با محدودیتها با توجه به مشارکت در فعاليتاگر شرکت معتقدند که

گذاران برخي از سرمایه ،دیگر سويها مضر باشد. از مدت آنتواند براي عملکرد طولانيهاي مسئوليت اجتماعي ميفعاليت

محدودیت در تأمين  هایي دارند که خود از نظر اجتماعي مسئول بدانند؛ بنابراین ممکن استگذاري در شرکتتمایل به سرمایه

داشته باشد چرا  ترکم يهاي اجتماعي معمولا تأثيرها در خصوص مشارکت در فعاليتگيري مدیران این شرکتمالي بر تصميم

 احتمالبه هاي اجتماعي ممکن است نگرشي منفي در بين ذینفعان ایجاد کند که این که عدم ایفاي مسئوليت آنان در فعاليت

شود که نتایج این پژوهش با گذشته نمایان مي هايپژوهشاز سویي با مروري بر  .کت مناسب نباشدبراي ارزش شر زیاد،

قول و همکاران ( و ال2022، سلتزر و همکاران )(2024و همکاران ) تان(، 2025و ترن ) (1403خاندوزي ) هايپژوهش

 باشد.راستا مي( همسو و هم2021)

ي اقليمي بر مدیریت سود با هاسياستها در خصوص این فرضيه نشان داد عدم اطمينان فرضيه سوم پژوهش: نتایج تحليل    

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد. در هاشرکتدر نظر گرفتن نقش تعدیلي مسئوليت اجتماعي در 

پذیري اجتماعي و تأثيري که ایفاي این ئوليتامروزه با توجه به اهميت روزافزون مستوان گفت تشریح چرایي این نتيجه مي

گذارد، از واحدهاي تجاري انتظار تعهد اجتماعي بر روي تصویر شرکت نزد ذینفعان و متعاقبا بر روي بازده و عملکرد شرکت مي

کي از عواملي که ی چنين،هم. ها را تأمين کنندهاي جامعه، مشتریان و ذینفعان رضایت آنپاسخگویي به نياز از راهرود که مي
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از آنجایي که مدیران  .باشداعتمادي مدیران ميهاي مسئوليت اجتماعي اثرگذار باشد سویه بيشتواند بر فعاليتمي

ها هميشه تصميمات بهينه و مطلوب هاي خود دارند، آنها و قضاوتنسبت به توانایي  جا و بيش از حداطمينان اعتماد بيبيش

هاي مسئوليت گيري غيرمنطقي در مورد فعاليتتواند منجر به تصميماین سویه شناختي مي ين،چنهمکنند. اتخاد نمي

 .بار آن متوجه واحد تجاري شوداجتماعي نيز گردد و عواقب زیان

(. از 2020باشند )پارک و همکاران، هاي مسئوليت اجتماعي متنوع هستند و عمدتا نيازمند منابع مالي بسياري ميفعاليت    

ممکن است وجود محدودیت در  ،هاي بلندمدت دارند؛ لذاها سعي در جلب رضایت ذینفعان و کسب بازدهآنجایي که شرکت

هاي فعاليت .هاي اجتماعي تأثير نداشته باشدها در خصوص مشارکت در فعاليتگيري مدیران این شرکتمنابع مالي بر تصميم

باشند. مدیران با اطمينان به طور منفي با عملکرد شرکت در ارتباط ميمسئوليت اجتماعي انجام شده توسط مدیران بيش

هاي ميل باشند چرا که فعاليتهاي مسئوليت اجتماعي بياطمينان بيش از حد ممکن است نسبت به مشارکت در فعاليت

ممکن  ترکمرکت اجتماعي باشند. این مشامسئوليت اجتماعي نتایج نامشخصي دارند و عمدتا نيازمند منابع مالي بسياري مي

کنندگي است به شهرت شرکت و در نتيجه به عملکرد شرکت آسيب برساند. فرضيه سوم پژوهش به بررسي اثر تعدیل

هاي پذیري اجتماعي و عملکرد شرکت پرداخت و نتایج نشان داد که محدودیتهاي مالي بر ارتباط بين مسئوليتمحدودیت

پارک و همکاران  پژوهشکند. این نتيجه با نتيجه اجتماعي و عملکرد شرکت را تعدیل نميپذیري مالي رابطه بين مسئوليت

هاي مالي نيز به تعهدات اجتماعي خود عمل متناقض است. بنا بر دلایلي واحدهاي تجاري ممکن است حتي با وجود محدودیت

هاي اضافي ها هزینهياري نياز دارد و براي شرکتمدت به منابع مالي بسهاي مسئوليت اجتماعي در کوتاهکنند. انجام فعاليت

ها منافع آتي بسياري همچون اعتلاي برند شرکت، کسب مزیت رقابتي، امکان جذب سرمایه دربردارد؛ با این حال این فعاليت

جتماعي هاي مسئوليت او بهبود بهروري نيز نصيب شرکت خواهد کرد. از طرفي از آنجا که عدم مشارکت در فعاليت تربيش

 کند و این موضوع روي ارزش شرکت و عملکرد شرکت اثرگذار خواهد بود؛ذهنيت منفي در بين ذینفعان و سهامداران ایجاد مي

و ترن  (1403خاندوزي ) هايپژوهششود که نتایج این پژوهش با گذشته نمایان مي هايپژوهشاز سویي با مروري بر 

 باشد.راستا مي( همسو و هم2021قول و همکاران )( و ال2022ر و همکاران )، سلتز( 2024و همکاران ) تان( ، 2025)

 د؛شوبر اساس نتایج بدست آمده پيشنهادهاي زیر ارایه مي    

ي اقليمي بر مدیریت سود در هاسياستها نشان داد عدم اطمينان پژوهش: نتایج تحليل نخستپيشنهاد در راستاي فرضيه     

گذاران، به سرمایهشود ه در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد، لذا در این خصوص پيشنهاد ميي پذیرفته شدهاشرکت

گري هایي را در اولویت قرار دهند که گزارشگذاري شرکتشود براي سرمایهمي گذاران بزرگ نهادي پيشنهادسرمایه بویژه

شود که سازمان بورس اوراق پيشنهاد مي چنين،هملایي دارند. در سطح با ي اقليميهاسياستو  پذیري اجتماعيمسئوليت

ها را در طول شرکتي اقليمي هاسياستبهادار تهران، قوانين و مقرراتي را اتخاذ کند که تا حد امکان بتواند ميزان واقعي 

 .کندهاي متمادي فعاليت شان اندازه گيري و مشخص سال

ي اقليمي بر مدیریت سود با در هاسياستها نشان داد عدم اطمينان ش: نتایج تحليلپيشنهاد در راستاي فرضيه دوم پژوه    

در این  ،ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير مثبت دارد، لذاهاشرکتنظر گرفتن نقش تعدیلي درماندگي مالي در 

توان گفت يزان وقوع دستکاري درآمدها اثر دارد، ميا با توجه به نتایج پژوهش که درماندگي مالي بر مشودخصوص پيشنهاد مي

ند، ابتدا اقدام به بررسي شرکت از نظر مدیریت سود و گيرمي تصميم هاگذاري در شرکتگذاران زماني که به سرمایهکه سرمایه

ها سبب تشویق دي شرکتشود با نظارت بر اقلام تعهبه بورس اوراق بهادار پيشنهاد مي چنين،هم .وضعيت توانایي مالي بنماید

 .شوندمدیران براي عدم مدیریت اقلام تعهدي 

ي اقليمي بر مدیریت سود با در هاسياستها نشان داد عدم اطمينان پيشنهاد در راستاي فرضيه سوم پژوهش: نتایج تحليل    

تهران تأثير مثبت دارد، لذا در ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتنظر گرفتن نقش تعدیلي مسئوليت اجتماعي در 

شود که در زمان تعيين گذاران و تحليلگران بازار سرمایه ایران پيشنهاد ميبه سهامداران، سرمایهشود این خصوص پيشنهاد مي

. به مدیران کنندي تربيشها توجه پذیري اجتماعي شرکتهاي مسئوليتهاي بورسي به معيارهایي مانند معيارعملکرد شرکت



 61 ...هاي اقلیمي بر مديريت سود با در نظر گرفتن نقش تعديلي درماندگيتأثیر عدم اطمینان سیاست
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پذیري اجتماعي را به عنوان یک روش مدیریتي در مجموعه خود اجرا کنند چرا که شود که مسئوليتها پيشنهاد ميرکتش

افزاید که به نوبه خود عملکرد مالي شرکت را هاي مسئوليت اجتماعي بر شهرت و اعتبار شرکت ميمشارکت و افشا فعاليت

ه کارگرفتن مدیران با اعتماد به نفس بالا و در سطح مطلوب، در کنار تأکيد به توانند بها ميشرکت چنين،همبخشد. بهبود مي

این با توجه به رابطه مثبت بين  افزون برهاي مسئوليت اجتماعي، بر ارزش شرکت بيفزایند. مشارکت در فعاليت

پذیري اجتماعي ي مسئوليتهاهاي ناظر در ایران باید افشاي شاخصها، سازمانپذیري اجتماعي و عملکرد شرکتمسئوليت

پذیري کنند و اطلاعات مربوط به مسئوليت هاي پذیرفته شده در بورس الزاميها و امتياز مربوط به آن را براي شرکتشرکت

 .ها را به صورت کارآمد سازمان دهنداجتماعي شرکت
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The Effect of Climate Policies Uncertainty on Earnings Management 

Considering the Moderating Role of Financial Distress and Social 

Responsibility in Companies Listed on the Tehran Stock Exchange 
 
Mehram Hemmati Barugh1*, Sobhan Zafari2, Shadi Shahverdiani3 

 
Abstract Article Info 
Climate policies, especially in the environmental dimension, have attracted a lot of 

attention in recent years, as human activities have led to the warming and destruction 

of the environment day by day, as one of the important and common topics in 

scientific circles and the business world. Today, given the complexity of the 

relationship between companies in society and each other, as well as with the 

government and individuals in society, conditions have arisen in which companies 

must be accountable not only to stakeholders but also to the general public. 

Therefore, the overall goal of this research was to determine the impact of climate 

policy uncertainty on earnings management by considering the moderating role of 

financial distress and social responsibility in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. This research is a post-event research in terms of methodology. On the 

other hand, the present research is a descriptive research of the correlation type based 

on regression equations and is applied in terms of purpose. The study population is 

all companies listed on the Tehran Stock Exchange between 2017 and 2024, of 

which 166 companies were selected and studied through screening. The results of the 

analyses showed that uncertainty in climate policies has a positive effect on earnings 

management in companies listed on the Tehran Stock Exchange. Also, uncertainty in 

climate policies has a positive effect on earnings management by considering the 

moderating role of financial distress in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. Finally, uncertainty in climate policies has a positive effect on earnings 

management by considering the moderating role of social responsibility in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange.  
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