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تقسیم سود و  های سیاستبا  ها آنها و جزائم مالیاتی و رابطه  ارسیابی اثزبخشی مشوق

 پذیزفته شذه در بورس اوراق بهادار تهزانهای  توسعه در شزکت
 1آبادی سؼیذ ضاُ
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 3هحوذ ابزاّیویاى آٌّگز

 چکیذُ

تشیي هؼبئل ٍ هَهَػبتی اػت وِ  َػؼِ اص هْنّبی ت ّبی تمؼین ػَد ٍ اػتشاتظی هجبحث هبلیبتی، ػیبػت

گًَِ هؼبئل ًمؾ هَثشی دس  ای داؿتِ ثبؿٌذ. ایي ّب تَخِ ٍیظُ ثبیؼت ثِ آى ّبی التلبدی هی ّب ٍ ثٌگبُ ؿشوت

 ثِپظٍّؾ  ّب ٍ ًْبیتب دػتیبثی ثِ ػَدآٍسی پبیذاس ٍ خلك اسصؽ خَاٌّذ داؿت. لزا دس ایي  ػولىشد ؿشوت

ّبی  ّبی تمؼین ػَد ٍ تَػؼِ دس ؿشوت ّب ثب ػیبػت ّب ٍ خشائن هبلیبتی ٍ ساثٌِ آى اسصیبثی اثشثخـی هـَق

 سٍؽ دس صهشُوبسثشدی ٍ اص ًظش ّبی  دس صهشُ پظٍّؾّذف  ًظشاص  حبهش . پظٍّؾخَاّین پشداختثَسػی 

دس  ؿذُ ّبی پزیشفتِ ؿشوتؿبهل ولیِ . خبهؼِ آهبسی پظٍّؾ گیشد لشاس هیّوجؼتگی  - تَكیفی ّبی پظٍّؾ

ّبی هَسد  اػت. تؼذاد ًوًَِ 4144الی  4991 ّبی ، ػبلٍ دٍسُ صهبًی پظٍّؾ ثَدُ ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

گیشی ثْشُ  خْت ًوًَِ حزفی ػیؼتوبتیه گیشی ًوًَِسٍؽ اص  وِ ثَدُ ؿشوت 467 دس ایي پظٍّؾ ثشسػی

ٍ  گضاسؿبت هشثًَِ ،ّبی هبلی ستاص كَ ّب هذًظش خْت تحلیل دادُّبی  دادُ پظٍّؾدس ایي  .گشفتِ ؿذُ اػت

افضاس اوؼل  اص ًشم ثبصُ صهبًی پظٍّؾ گشدآٍسی ؿذُ اػت. ّوچٌیيدس  هتؼلك ثِ ّش ؿشوتدیگش هٌبثغ اًلاػبتی 

 هَسد اػتفبدُافضاس ایَیَص  ّب ًشم تحلیل دادُ خْت ًْبیتبً ؛اػتفبدُ ؿذُ اػتّب  ثشای تلخیق ٍ هشتت وشدى دادُ

ّبی هبلیبتی ثش  هـَق دّذ هیًـبى  ی پظٍّؾّب آصهَى فشهیِ ّب ٍ تحلیل دادُ بكل اص. ًتبیح حلشاس گشفتِ اػت

خشائن هبلیبتی ثش  ّوچٌیيداسد.  یهؼىَػ هؼٌبداس ٍ ّبی ثَسػی تبثیش ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت ػیبػت

بی هبلیبتی ثش ّ هـَق ػلاٍُ ثش ایي،هؼتمین داسد.  هؼٌبداس ٍ ّبی ثَسػی تبثیش ػَد دس ؿشوت  ّبی تمؼین ػیبػت

ّبی تَػؼِ دس  خشائن هبلیبتی ثش ػیبػت داؿتِ ٍّبی ثَسػی تبثیش هؼتمین  ّبی تَػؼِ دس ؿشوت ػیبػت

 ّبی ثَسػی تبثیش هؼىَع داسد. ؿشوت
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 هقذهِ

ّب ثب تحَلات ػشیغ التلبدی، سلبثت ؿذیذ ٍ فـبسّبی هحیٌی  ٍ ؿشوت ّب ىبدس دًیبی اهشٍص، ػبصه

ّب ثِ دًجبل ساّىبسّبی ًَیي ثشای ثْجَد ػولىشد هبلی  اًذ تب ؿشوت هَاخِ ّؼتٌذ. ایي ػَاهل ثبػث ؿذُ

ىی اص اثضاسّبی ولیذی دس هبلیبتی ثِ ػٌَاى ی ّبی ػیبػتٍ هذیشیت هٌبثغ خَد ثبؿٌذ. دس ایي هیبى، 

ّب ٍ خشائن هبلیبتی  وٌذ. هـَق ّب ایفب هی ّب، ًمؾ ثؼضایی دس ّذایت سفتبس التلبدی ؿشوت دػت دٍلت

ّب ٍ  گزاسی ّب، افضایؾ ػشهبیِ ثشای تٌظین سفتبسّبی هبلی ؿشوت ّب آىّب اص  اثضاسّبیی ّؼتٌذ وِ دٍلت

، وشدُیبتی ًِ تٌْب ثِ ثْجَد ؿشایي التلبدی ووه هبل ّبی ػیبػتثشًذ.  ایدبد سؿذ التلبدی ثْشُ هی

 تش فؼبلیت وٌٌذ. ثیٌی پیؾ تش ٍ لبثل دٌّذ تب دس هحیٌی ثب ثجبت ّب ًیض اهىبى هی ثلىِ ثِ ؿشوت

ّب ثِ ػٌَاى اثضاسی ثشای تشٍیح یه ّذف التلبدی خبف  ّبی هبلیبتی ثِ ًَس ػٌتی تَػي دٍلت قـَه

سفتبسّبی هبلیبتی تشخیحی ّؼتٌذ وِ ثِ یه گشٍُ هٌتخت اص  ّب ؿبهل ؿًَذ. ایي هـَق اػتفبدُ هی

گزاسی،  ّب، تؼٌیلات هبلیبتی، اػتجبسات، تؼْیلات ػشهبیِ كَست هؼبفیتٍ ثِ  ؿذُدٌّذگبى اسائِ  هبلیبت

ّبی ٍاسدات )یب ٍظبیف گوشوی( ٍ تؼَیك دس پشداخت هبلیبت ظبّش  ّبی هبلیبتی تشخیحی، تؼشفِ ًشخ

( اكلاح 4ّبی هبلیبتی ثشاػبع ًیبصّبی صیش تَخیِ ؿذُ اػت:  تشدُ اص هـَقاػتفبدُ گؼ ؿًَذ. هی

( ّذف لشاس دادى 2 ،ّبی التلبدی ٍخَد داسد ووجَدّبی ثبصاس وِ ثِ دلیل اثشات خبسخی ثشخی فؼبلیت

( ایدبد ًَػی التلبد 9 ،ّبی هتحشن وِ دس سلبثت هبلیبتی لشاس داسًذ گزاسی كٌبیغ خذیذ ٍ ػشهبیِ

دس ٍالغ،  ّب دس دٍساى سوَد ثخؾ هشثًَِ. ( یبساًِ دادى ثِ ؿشوت1 اثشات خبسخی هتوشوض ٍ هتوشوض یب

ّبی  تَػؼِ، فؼبلیتٍّبی تحمیك هبلیبتی ثشای تمَیت فؼبلیتّبی یبفتِ هؼوَلاً اص هـَق وـَسّبی تَػؼِ

حبلی وِ وـَسّبی ثشًذ؛ دس  ّبی خَد دس ثبصاس خْبًی ثْشُ هی پزیشی ثٌگبُ كبدساتی ٍ حوبیت اص سلبثت

 .وٌٌذ گزاسی خبسخی ٍ تمَیت كٌبیغ هلی اػتفبدُ هی ثشای خزة ػشهبیِ ّب آىدس حبل تَػؼِ اص 

تَاًٌذ ثِ التلبد یه وـَس هشثِ ثضًٌذ ٍ ثِ توبم اثؼبد خبهؼِ هبًٌذ  خشائن هبلیبتی هیاص ًشفی دیگش، 

تشیي هٌبثغ دسآهذ  ى یىی اص هْنثِ ػٌَا ّبی ػیبػی ٍ اختوبػی آػیت سػبًٌذ. هٌبثغ هبلیبتی ػیؼتن

تَاًٌذ سٍی ػَاهل التلبدی هتؼذدی تإثیشگزاس  ّب، ثشای اًدبم ٍظبیف دٍلتی حیبتی ّؼتٌذ ٍ هی دٍلت

اًذ، اّویت وبّؾ ٍاثؼتگی  ّبیی سا ایدبد وشدُ ثبؿٌذ. دس ایشاى، ثب ٍخَد ایٌىِ دسآهذّبی ًفتی چبلؾ

َیت دسآهذّبی دٍلت هَسد تإویذ لشاس گشفتِ اػت. ثَدخِ ثِ ًفت ٍ اكلاح ػیؼتن هبلیبتی ثشای تم

تَاًٌذ ثِ افضایؾ ؿفبفیت ٍ وبّؾ فشاس هبلیبتی  ػذالت هجتٌی ّؼتٌذ هی ّوچٌیي، لَاًیي هبلیبتی وِ ثش

ّبی هؼتمین ٍ خلَگیشی اص فشاس هبلیبتی وِ خشم لبًًَی هحؼَة  ووه وٌٌذ. اخشای لبًَى هبلیبت
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 ،یتبخویشسیبح ٍ هحوذ آل) هبلیبتی هَفك ٍ وبسآهذ هشٍسی اػت ؿَد، ثشای دػتیبثی ثِ یه ًظبم هی

4999). 

گزاسی هبلی، ثشای دػتیبثی ثِ اّذاف  ّب ٍ خشائن هبلیبتی ثِ ػٌَاى اثضاسّبی ػیبػت هـَقثٌبثشایي، 

ثبؿٌذ. اهب، هىبًیؼن دلیمی وِ اص ًشیك آى ایي اثضاسّب ثش  التلبدی ٍ تَػؼِ ثلٌذ هذت هٌشح هی

سػذ  گزاسًذ، ّوَاسُ هَسد ثشسػی ثَدُ ٍ ثِ ًظش هی تإثیش هی ّب آىّب ٍ تلویوبت هبلی  ػولىشد ؿشوت

ّبی هبلیبتی سفتبس  سٍد هـَق ّبی لبثل تَخْی اػت. ثب ٍخَد ایٌىِ اًتظبس هی داسای پیچیذگی

سا هحذٍد وٌذ، اهب هـخق ًیؼت وِ ایي  ّب آىّب سا تـَیك ٍخشائن هبلیبتی  گزاسی ؿشوت ػشهبیِ

آیذ ٍ چِ ًتبیدی سا  ات چگًَِ دس ؿشایي التلبدی هتفبٍت ٍ دس ثیي كٌبیغ هختلف ثِ اخشا دسهیتإثیش

تمؼین ػَد وِ ًمؾ ولیذی دس ًظشیِ  ّبی ػیبػتهبلیبتی ٍ  ّبی ػیبػتتؼبهل ثیي  .ثِ دًجبل داسد

دٌّذ،  یالتلبدی ٍ تغییشات لبًًَی وِ ًبگْبًی سخ ه ّبی ًَػبىّب داسد، ثخلَف دس لبلت  هبلی ؿشوت

ای   تَػؼِ ّبی ػیبػتتَاًذ دس  ّب داؿتِ ثبؿذ. ایي اهش هی ای ثش سٍی ؿشوت تَاًذ تبثیشات غیشهٌتظشُ هی

ّب دس ثبصاسّبی  ّبی تحمیك ٍ تَػؼِ، گؼتشؽ فؼبلیت گزاسی پیذا وٌذ وِ ؿبهل ػشهبیِ ًوَدّب  ؿشوت

ّب دس ثشاثش  یی سفتبس ٍالؼی ؿشوتّبی فٌبٍساًِ اػت. ثب تَخِ ثِ ایي هَهَػبت، ؿٌبػب خذیذ ٍ ًَآٍسی

تش فشاّن  ای هْن ثشای پظٍّؾ دلیك هبلیبتی ٍ تؼییي ػَاهل هَثش ثش ایي سفتبسّب، صهیٌِ ّبی ػیبػتایي 

ّبی  ّبی هبلیبتی ثش سفتبس هبلی ؿشوت وٌذ. ایي هٌبلؼِ ثب ّذف دسن ٍ تدضیِ ٍ تحلیل تإثیش هـَق هی

ذم ٍخَد تحمیمبت وبفی وِ ثِ ًَس هـخق ثِ ثشسػی اثشات ثَسػی اًدبم خَاّذ ؿذ. ػلاٍُ ثش ایي، ػ

گزاسی ؿشوتی دس ایشاى پشداختِ  تمؼین ػَد ٍ ػشهبیِ ّبی ػیبػتّب ٍ خشائن هبلیبتی ثش  هتمبًغ هـَق

ثبؿذ، خلای داًـی سا ایدبد وشدُ اػت وِ ًیبص ثِ تَخِ ٍ هٌبلؼِ داسد. ّویي اهش، هشٍست اًدبم یه 

ّبی هؼتجشی  ا وِ ثتَاًذ ایي استجبًبت سا ثب دلت هَسد ثشسػی لشاس دّذ ٍ دادُخبهغ ٍ وبسثشدی س پظٍّؾ

ثب ّذف  پظٍّؾگزاساى فشاّن آٍسد. ایي  خْت اتخبر تلویوبت ساّجشدی ثشای هذیشاى ٍ ػیبػت

ّبی هبلیبتی ٍ تإثیشات آى  تش دسثبسُ دیٌبهیه ّبی ػویك پبػخگَیی ثِ ایي ًیبص ٍ فشاّن ػبختي دیذگبُ

ّبی ثَسػی ثِ ػٌَاى  ّبی هبلیبتی ٍ خشاین هبلیبتی دس ؿشوت ّب اًدبم خَاّذ ؿذ. هـَق س ؿشوتثش سفتب

تَاًٌذ ثِ ًَس لبثل تَخْی سٍی  وٌٌذ وِ هی اثضاسّبی تبثیشگزاس ػیبػتگزاسی التلبدی ػول هی

ّبی  تإثیش ثگزاسًذ. هـَق ّب آىّبی ثلٌذهذت  گزاسی، ػٌَح تَصیغ ػَد ٍ اػتشاتظی تلویوبت ػشهبیِ

ّبی هشثَى ثِ ػَد ػْبم یب  هبلیبتی هؼوَلاً ثِ كَست وبّؾ ًشخ هبلیبت، اػتجبسات هبلیبتی ٍ هؼبفیت

ّبیی اص  ایي اهتیبصات اغلت ثب ّذف ایدبد تحشن دس ثخؾ .ؿًَذ ّبی خبف اسائِ هی گزاسی ػشهبیِ

ّبی هؼتمش  ی ثِ ؿشوتالتلبد وِ ًیبص ثِ ػشهبیِ ٍ حوبیت داسًذ یب تؼشیغ دس پیـشفت فٌبٍسی ٍ ًَآٍس



 آٌّگزابزاّیویاى ٍ ػشآبادیراػی ،آبادی ضاُ ../.ّا ٍ جزائن هالیاتی ٍ هطَق ارسیابی اثزبخطی

  143 
 

  

ّبی ًَیي هبًٌذ تَػؼِ  ؿًَذ. ثشای هثبل، اگش یه ؿشوت ثَسػی دس صهیٌِ دس ثبصاس ػشهبیِ دادُ هی

ّبی هبلیبتی ثشخَسداس  گزاسی وٌذ، هوىي اػت اص تخفیف ّبی پبن ػشهبیِ پبیذاسی اًشطی یب تىٌَلَطی

ف خلَگیشی اص تخلفبت هبلیبتی ٍ ّبی ثَسػی ثب ّذ دس ػَی همبثل، خشاین هبلیبتی دس ؿشوت .ؿَد

تَاًٌذ ؿبهل خشائن ًمذی ثشای  ؿًَذ. خشاین هی ای ًشاحی هی تـَیك سػبیت ؿفبفیت ٍ اخلاق حشفِ

ؿذُ یب حتی حزف ؿشوت اص لیؼت  ّبی هتٌبػت ثب هیضاى هبلیبت اختٌبة  ّب، خشیوِ دیشوشد دس پشداخت

ّبی ثَسػی،  ُ هَثش اص ایي اثضاسّب دس ؿشوتولیذ اػتفبد .ثَسع دس كَست استىبة تخلفبت خذی ثبؿٌذ

تؼبدل ثیي تحشیه سؿذ ٍ ًَآٍسی ٍ خلَگیشی اص تلشف ًبدسػت هٌبثغ هبلی اػت. ایي دٍ ػبهل 

ًْبیت ثِ پیـشفت التلبدی ٍ افضایؾ  دس ٍ تَاًٌذ ثِ تؼییي خْت حشوت ثبصاس ػشهبیِ ووه وٌٌذ هی

ّب ٍ خشائن  ثشآًین وِ اثشثخـی هـَق پظٍّؾس اص ایي سٍ د ّبی هَلذ ووه ًوبیٌذ. گزاسی ػشهبیِ

هَسد ثشسػی لشاس ّبی ثَسػی سا  تمؼین ػَد ٍ تَػؼِ دس ؿشوت ّبی ػیبػتثب  ّب آىهبلیبتی ٍ ساثٌِ 

 .دّین

 پژٍّصٍ هزٍری بز پیطیٌِ هباًی ًظزی 

هیي ّب دس ػشاػش دًیب ًمـی ولیذی دس تإ تشیي هٌبثغ دسآهذی دٍلت هبلیبت ثِ ػٌَاى یىی اص هْن

 4وِ ػبصهبى ّوىبسی ٍ تَػؼِ التلبدی دس تؼشیفی ای داسد. ّبی تَػؼِ ثَدخِ ػوَهی ٍ اخشای پشٍطُ

هبلیبت هوىي اػت ثِ ؿخق، هؤػؼِ، داسایی ٍ  .داسد هبلیبت پشداختی اػت الضاهی ٍ ثلاػَم ثیبى هی

َم دسیبفت خذهبت ٍ هبلیبت ثلاػَم ًجَدُ ٍ اتفبلب دس ػ ػبصهبى هزوَس، غیشُ تؼلك گیشد. ثشخلاف ًظش

هبلیبت یه ًَع ّضیٌِ اختوبػی اػت وِ  ؿَد. پشداختِ هی ّب آىاهىبًبت سفبّی ثِ ؿْشًٍذاى تَػي 

ثشداسی اص اهىبًبت ٍ هٌبثغ یه وـَس آى سا پشداخت ًوبیٌذ تب  افشاد هلت هَظف ّؼتٌذ دس ساػتبی ثْشُ

یف دیگشی وِ دس فشٌّگ ػلَم التلبدی دس تؼش. ّبی خبیگضیي ایي اهىبًبت ٍ هٌبثغ فشاّن ؿَد تَاًبیی

ّب ٍ هَػؼبت ثش ًجك لبًَى  هبلیبت هجلغی اػت وِ دٍلت اص اؿخبف، ؿشوت ،تثِ آى اؿبسُ ؿذُ اػ

یه  ،اخجبسی ثَدى ٍیظگیافضٍى ثش  .گیشد ثشای تمَیت ػوَهی حىَهت ٍ تإهیي هخبسج ػبهِ هی

ٍ هٌبػجی هیبى هیضاى اسصؽ خذهبت خلَكیت ثبسص دیگش هبلیبت ایي اػت وِ ساثٌِ كحیح دٍ ًشفِ 

. (4999 ی،تبخویش سیبح ٍ هحوذ آل) دٍخَد داس ؿًَذ هیدٌّذگبى اص آى ثشخَسداس  ػوَهی وِ هبلیبت

ػْوی اػت وِ ثِ هَخت اكل تؼبٍى هلی ٍ ثش  :اػت تؼشیف ؿذُچٌیي ایي حمَق ًیض  ػلنهبلیبت دس 

ّبی  ٍ دسآهذ خَد ثِ هٌظَس تإهیي ّضیٌِ وـَس هؤظف اػت وِ اص ثشٍت ٍفك همشسات، ّش یه اص ػىٌِ

 .ػوَهی ٍ حفظ هٌبفغ التلبدی یب ػیبػی یب اختوبػی وـَس ثِ لذس لذست ٍ تَاًبیی خَد ثِ دٍلت ثذّذ

 (، 4976ّبی آى ًظشیبت ثله ) اص پبصلی ػبختِ ؿذُ اػت وِ تىِ ًیض هَهَع ػیبػت تمؼین ػَد
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ّبی پشداخت ػَد تمؼیوی  ثبؿذ. ًظشیِ ( هی4996( ٍ دی اًدلَ )4964هَدیلیبًی ٍ هیلش )

دّی ٍ  ًظشیِ ػلاهت ،ًظشیِ ػلؼِ هشاتجی، ّضیٌِ ًوبیٌذگی ،ّبیی ّوچَى ًظشیِ ریٌفؼبى ًظشیِ

تشیي هجبحث هٌشح دس ادثیبت  ػیبػت تمؼین ػَد یىی اص هْنگشدد.  ای دس دػت سا ؿبهل هی پشًذُ

ّب ٍ  تشیي گضیٌِ ّب ٍ یىی اص هْن ذُ ؿشوتّبی ًمذی ػو پشداخت هبلی اػت، صیشا ػَد تمؼیوی ثیبًگش

ثبیؼت تلوین ثگیشًذ وِ چِ هیضاى  سٍد. هذیشاى ٍ هبلىبى هی سٍی هذیشاى ثِ ؿوبس هی تلویوبت پیؾ

ّب دس ؿشوت ثبلی ثوبًذ ٍ  اص ػَد ؿشوت تمؼین ٍ چِ هیضاى دس لبلت ػَد اًجبؿتِ یب ػبیش حؼبة

سٍد ثب پبیذاسی ٍ تذاٍم ػَدآٍسی ؿشوت، ػَد تمؼیوی  گزاسی ؿَد. ثِ ًَس هٌٌمی اًتظبس هی ػشهبیِ

تش تَصیغ گشدد. ثِ ػیبػت ٍ اػتشاتظی ؿشوت دس هیضاى ًگْذاسی یب  ثیٌی هٌذتش ٍ لبثل پیؾ  ًیض لبػذُ

سغن ایٌىِ پشداخت ػَد تمؼیوی هؼتمیوبً  گَیٌذ. ثِ تَصیغ ػَد ٍ ًشیمِ آى، ػیبػت تمؼین ػَد هی

ّبی سؿذ  گیشی اص فشكت هٌظَس ثْشُ داًذ، تَاًبیی ؿشوت دس اًجبؿت ػَد ثِگش هٌذ هی ػْبهذاساى سا ثْشُ

ّبی خَد  گیشی گزاس دس تلوین تشیي ػبهلی وِ ّش ػشهبیِ دّذ. ّوچٌیي، اكلی سا تحت تإثیش لشاس هی

گزاساى ًبلت ثیـتشیي هٌبفغ الجتِ ثب تَخِ ثِ  دّذ، ًشخ ثبصدُ اػت. دس ٍالغ، ػشهبیِ هَسد تَخِ لشاس هی

ثبؿذ، ًمؾ ثؼضایی دس  ثبؿٌذ. ػَد تمؼیوی وِ یىی اص اخضای ثبصدُ ػْبم هی لاحظبت سیؼه هیه

 .(4999، ٍ ّوىبساى )گلؼتبًی گزاساى داسد تلویوبت هبلی ػشهبیِ

ای ثِ ػٌَاى اثضاسّبی هؤثشی دس سؿدذ ٍ   تَػؼِ ّبی ػیبػتػبهل ػَم دس ایي پظٍّؾ، تَػؼِ اػت. 

ّب ثشای ایدبد تغییدشات هثجدت دس    ؿًَذ. ایي ػیبػت سّب ؿٌبختِ هیپیـشفت التلبدی ٍ اختوبػی وـَ

ی اختودبػی سا ّدذف   ّب أىؿًَذ ٍ ثشآٍسدُ وشدى ًیبصّب ٍ آسه خَاهغ ٍ تَػؼِ یبفتگی هٌبًك ًشاحی هی

ای هؤثش ٍ پبیذاس ثشای وـَسّب ٍ هٌبًك ثؼیبس حبئض اّویت اػت؛ صیشا ثبػدث ثْجدَد    تَػؼِ دٌّذ. لشاس هی

ّدب ثدش اػدبع     ؿَد. ایدي ػیبػدت   ّبی اختوبػی هی هشدم، افضایؾ دسآهذ ٍ وبّؾ تفبٍت ؿشایي صًذگی

ّبی هَخدَد سا ثدِ دسػدتی ؿٌبػدبیی ٍ      ؿًَذ تب هـىلات ٍ چبلؾ تحمیمبت ٍ آهبسّبی دلیك تذٍیي هی

ای ؿدبهل تؼشیدف ٍ ؿدٌبخت ػَاهدل      تَػؼِ ّبی ػیبػتفْن  اسائِ دٌّذ. ّب آىّبی هؤثشی ثشای  حل ساُ

ّب ثِ هٌظَس استمبء ػٌح صًذگی هشدم، ایدبد اؿتغبل،  پیـجشد التلبد ٍ خبهؼِ اػت. ایي ػیبػتهؤثش دس 

ِ  ّدبی  ػیبػدت ؿًَذ. اص خولِ ػَاهل هدؤثش دس   وبّؾ فمش ٍ افضایؾ سفبُ اختوبػی ًشاحی هی ای  تَػدؼ

ٍسی ٍ تَاى ثِ تحلیلات ٍ آهَصؽ، ثْذاؿت ٍ ػلاهت، تَػؼِ یبفتگی كٌؼتی، وـبٍسصی پبیدذاس، فٌدب   هی

ثِ هٌظَس افضایؾ تَاًوٌذی ٍ ػشػت تَػدؼِ، تٌدَع التلدبدی اص     ٍسی ٍ اؿتغبل اؿبسُ وشد. ًَآٍسی، ثْشُ

وٌٌدذ تدب ثدِ هٌدبثغ      ّب ووه هی ای اػت. ایي اكَل ثِ دٍلت تَػؼِ ّبی ػیبػتخولِ اكَل حیبتی دس 

، تَػؼِ یبفتگی هختلف التلبدی هتىی ؿذُ ٍ اص ٍاثؼتگی ثِ یه هٌجغ خبف خلَگیشی وٌٌذ. ّوچٌیي
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هدذت   ػدبص سؿدذ ًدَلاًی    پبیذاس ًیبصهٌذ حفظ هحیي صیؼت ٍ هلشف پبیذاس هٌبثغ ًجیؼی اػت تب صهیٌِ

 ّدبی  ػیبػدت ای ٍ هحلدی ًیدض ثدشای هَفمیدت      ّب ٍ ًیبصّبی هٌٌمِ دس ًظش گشفتي فشٌّگ، اسصؽ ثبؿذ.

تودبػی هٌٌمدِ ػدبصگبسی    ّب ثبیذ ثب هحیي فشٌّگی ٍ اخ ای ثؼیبس حبئض اّویت اػت. ایي ػیبػت تَػؼِ

ای  تَػؼِ ّبی ػیبػتدس ًْبیت،  داؿتِ ثبؿٌذ تب ثِ دسػتی پزیشفتِ ؿًَذ ٍ اخشای هَفمی داؿتِ ثبؿٌذ.

الوللدی   ی ثیيّب أىالوللی ّؼتٌذ. ّوىبسی ثب ػبیش وـَسّب ٍ ػبصه ّبی ثیي ّب ٍ ؿشاوت ًیبصهٌذ ّوىبسی

ّبی خذیذی ثدشای تَػدؼِ    ّب هٌتمل وٌذ ٍ فشكتتَاًذ اهىبًبت هبلی، تىٌَلَطی ٍ داًؾ سا ثِ وـَس هی

ذ ثِ ػوت سؿذ ٍ ٌتَاً هیوـَسّب  ای، تَػؼِ ّبی ػیبػتثب سػبیت ایي اكَل ٍ اخشای هؤثش  فشاّن آٍسد.

پیـشفت پبیذاس حشوت وٌذ ٍ ثِ ثْجَد ؿشایي صًذگی هشدم ٍ افضایؾ سفدبُ اختودبػی دػدت یبثدذ. ایدي      

ِ الذاهبت، ثِ ًَس ولی، ثشای ایدبد تؼب ّدب ثدِ    دل التلبدی، اختوبػی ٍ هحیٌی هشٍسی ّؼتٌذ تب خبهؼد

 (.4144، ٍ ّوىبساى )افـبسیثشداسی ًوبیٌذ  ّب ٍ هٌبثغ خَد ثْشُ ًَس وبهل اص ظشفیت

الزوش، هٌبلؼبت تدشثی فشاٍاًی دس خبسج ٍ داخل وـَس پیشاهَى هَهَع  دس وٌبس هجبًی ًظشی فَق

ًدبم ؿذُ اػت وِ دس اداهِ ثِ هشٍس ثشخی اص ایي هٌبلؼبت تمؼین ػَد ٍ تَػؼِ ا ّبی ػیبػتهبلیبت، 

 پشداصین: هی

ّبی هبلیبتی دس هٌبًك ٍیظُ التلبدی،  ( ثب توشوض ثش اسصیبثی اثشثخـی هـَق2446) 2ػیٌٌىَ

ّبیی هبًٌذ تفبٍت  ّب پیـٌْبد وشد. اٍ سٍؽ سٍیىشدّبی هختلفی سا ثشای ػٌدؾ اثشثخـی ایي هـَق

ّبی تَػؼِ  ّبی هبلیبتی سا ثش ؿبخق ی سا هَسد ثشسػی لشاس داد تب تإثیش هـَقّبی التلبدػٌد دستحلیل

ّبی یبساًِ ٍ اػتشداد  پیشاهَى تإثیش ػیبػت پظٍّـی( دس 2422ٍ ّوىبساى ) 9 التلبدی ثؼٌدذ. چبًگ

ّب ثش وبسایی  تإثیش هثجت ایي ػیبػتثِ چیي،  ّبی ػجض هبلیبتی ثش وبسایی تحمیك ٍ تَػؼِ ؿشوت

ّب ٍ اػتشدادّبی هبلیبتی ثِ كَست تؼبهلات هثجت ثب  ٍ ًـبى دادًذ وِ یبساًِ سػیذًذتَػؼِ  تحمیك ٍ

پیشاهَى  پظٍّـیدس  ًیض (2429ٍ ّوىبساى ) 1ّب استجبى داسًذ. فشیذهي وبسایی تحمیك ٍ تَػؼِ ؿشوت

ثیش هثجتی ثش افضایؾ ، ًـبى دادًذ وِ اػتجبس هبلیبتی تإدس وبلیفشًیب تإثیش اػتجبس هبلیبتی ثش اؿتغبل هحلی

ثشسػی ساثٌِ ثیي اختلافبت  ثِ( 2421) 5پبسن ٍدیَػوجیٌب  اؿتغبل دس هٌبًك هختلف داؿتِ اػت.

ًتبیح ایي پظٍّؾ حبوی اص آى اػت وِ ایي اختلافبت داسای ، پشداختٌذ دفتشی هبلیبتی ٍ اسصؽ ؿشوت

 6ثیش هٌفی سا وبّؾ دّذ. تبًگ ٍ لیَتَاًذ ایي تإ ، اهب پشداخت ػَد هیثَدُثب اسصؽ ؿشوت  استجبى هٌفی

( تإثیش ػیبػت تـَیك هبلیبتی تحمیك ٍ تَػؼِ ٍ حوبیت اص حمَق هبلىیت فىشی ثش ًَآٍسی 2421)

هبصاد وِ ػیبػت وؼش هبلیبتی دّذ  ایي پظٍّؾ ًـبى هیّب سا دس چیي ثشسػی وشدًذ. ًتبیح  ؿشوت

 لىیت فىشی داسًذ، ثِ ثْجَد ًَآٍسی دس هٌبًمی وِ حوبیت لَی اص حمَق هب ًؼجت ثِ حبلت ػبدی
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 وٌذ.  ّب ووه هی ؿشوت

گزاسی  ّبی هبلیبتی دس خزة ػشهبیِ تإثیش هـَق ثب هَهَع پظٍّـی( دس 4992) ٍ ّوىبساى  سهبیی

گزاسی هؼتمین خبسخی  ّبی هبلیبتی ٍ تؼٌیلات هبلیبتی ثش ػشهبیِ ٍ سلبثت هبلیبتی ًـبى دادًذ وِ ًشخ

ّوچٌیي وٌذ.  گزاسی سا تمَیت هی ّبی هبلیبتی ثِ ًَس هؤثشی ػشهبیِ ٍ وبّؾ ًشخ داؿتِتإثیش 

 دس پیشاهَى ًشخ هؤثش هبلیبتی ٍ ػیبػت تمؼین ػَد پظٍّـی( دس 4999) ٍ ّوىبساى گلؼتبًی

ٍ دس ػیي  ؿذُّبی ثَسػی دسیبفتٌذ وِ افضایؾ ًشخ هؤثش هبلیبتی ثِ وبّؾ ػَد تمؼیوی هٌدش  ؿشوت

ػشله ٍ هیشصایی دس پظٍّـی دیگش، دّذ.  تش ثبصدُ ػبلاًِ ػْبم سا افضایؾ هیحبل ًشخ هؤثش هبلیبتی ثبلا

ّبی ثَسػی ایشاى  ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت ( ثِ ثشسػی ساثٌِ ثیي سلبثت ثبصاس ٍ ػیبػت4995)

پشداختٌذ ٍ دسیبفتٌذ وِ سلبثت ثبصاس تإثیش هثجتی ثش ػَد تمؼیوی داسد ٍ ػَد تمؼیوی سا افضایؾ 

ٍاوبٍی ٍ ًمذ ػیبػت خٌبیی تمٌیٌی  ( دس پظٍّـی ثب ػٌَاى4999) تبخویش سیبحیٍ  وذهح آلدّذ.  هی

خشاین هبلیبتی ًـبى دادًذ وِ ػیبػت ایشاى دس لجبل خشاین هبلیبتی ثِ ػوت همبثلِ ثب فشاس هبلیبتی ٍ 

پیشاهَى  پظٍّـی( دس 4144صادُ ) ؿبٌَّؽ فشٍؿبًی ٍ سخت. ّوچٌیي، ػشوَة هتخلفبى هتوبیل اػت

ّبی هبلیبتی ٍ  دسیبفتٌذ وِ ایدبد استجبى ثیي هـَق ،ّبی هبلیبتی دس ایشاى ّب ٍ هـَق ؼبفیته

 ٍ ّوىبساى وشهخبًیتَاًذ وبسایی ٍ اًگیضُ تَلیذ دس وـَس سا افضایؾ دّذ.  ّبی تَلیذی هی ؿبخق

ایي ًتیدِ  ثِدس پظٍّـی ثب هَهَع وبسایی خشاین هبلیبتی ثشای خلَگیشی اص فشاس هبلیبتی  ًیض (4142)

 دس ًْبیت، وِ اػوبل خشاین هبلیبتی ثِ وبّؾ فشاس هبلیبتی دس اػتبى ایلام ووه وشدُ اػت. سػیذًذ

پشداختٌذ  ػَاهل هؤثش ثش خشاین هبلیبتی پظٍّـی ثِ ثشسػی( دس 4142احوذی هَػَی ٍ ػجذالشحیوی )

شسات، اص ػَاهل ولیذی ػذم ؿفبفیت هم ثِ ایي ًتیدِ سػیذًذ وِ ًمبى هؼف دس لَاًیي هبلیبتی ٍ ٍ

 ؿًَذ. افضایؾ خشاین هبلیبتی دس ایشاى هحؼَة هی

 پژٍّص ضٌاسی رٍش

. دس ایي پدظٍّؾ ثدب   ثبؿذ هیّوجؼتگی  -تَكیفی  ٍ اص ًظش سٍؽوبسثشدی  ًظش ّذفایي پظٍّؾ اص 

سٍیذادی یه  . سٍؽ پغؿذُ اػتسٍیذادی ثِ ثشسػی سٍاثي هیبى هتغیشّب پشداختِ   اػتفبدُ اص سٍؽ پغ

ّدبی تدبسیخی ٍ اًلاػدبت گزؿدتِ هدَسد ثشسػدی لدشاس         سٍؽ تحمیك غیشآصهبیـی اػت ودِ دس آى دادُ 

ٍیظُ صهبًی هٌبػدت   گیشًذ تب اثشات هتغیشّبی هؼتمل ثش هتغیشّبی ٍاثؼتِ تحلیل ؿَد. ایي سٍؽ ثِ  هی

 اػت وِ اهىبى دػتىبسی هؼتمین هتغیشّبی هؼتمل ٍخَد ًذاؿتِ ثبؿدذ ٍ پظٍّـدگش ثدِ خدبی اػودبل     

، سٍیىدشد  پدظٍّؾ تغییشات، ثِ ثشسػی ؿدَاّذ هَخدَد ٍ تحلیدل ًتدبیح حبكدل اص آى ثددشداصد. دس ایدي        

 ّب ٍ   تدشثی ثِ وبس گشفتِ ؿذُ اػت تب ثذٍى هذاخلِ هؼتمین پظٍّـگش، سٍاثي ثیي هتغیشّبی هـَق ؿجِ
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 ّبی ثَسػی تحلیل ؿَد.   ّبی تمؼین ػَد ٍ تَػؼِ ؿشوت خشائن هبلیبتی ثب ػیبػت

ثب  ای وتبثخبًِایي پظٍّؾ ثشای هٌبلؼِ هجبًی ًظشی ٍ ثشسػی پیـیٌِ پظٍّؾ، اص سٍؽ دس 

دس خلَف  ؿذُ اػت.ّب اػتفبدُ  ًبهِ پبیبى ًیض گیشی اص وتت ٍ همبلات تخللی فبسػی ٍ لاتیي ٍ ثْشُ

ٍ  ّب اػٌبد ٍ هذاسن ؿشوت ًیض پظٍّؾّبی  آٍسی اًلاػبت هبلی هَسد ًیبص ثشای آصهَى فشهیِ خوغ

 .وبس گشفتِ ؿذُ اػت ثِآٍسد ًَیي  افضاس سُ ًشمّبی دادُ ًظیش  بیگبُپ

ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى اػت.  ّبی پزیشفتِ ؿبهل ولیِ ؿشوت پظٍّؾ خبهؼِ آهبسی

ّبی هٌظن  ّب ثِ اسائِ گضاسؽ ّبی ثَسػی ثِ دلیل ؿفبفیت اًلاػبت هبلی ٍ الضام آى اًتخبة ؿشوت

ػبصد. ثبصُ صهبًی هٌبلؼِ اص  تش ٍ اػتٌتبج هؼتجشتش سا فشاّن هی اهىبى تحلیل دلیككَست گشفتِ اػت وِ 

ثَدى  ّبی هؼتجش ٍ فشاّن  تؼییي ؿذُ اػت. ایي ثبصُ ثِ دلیل دػتشػی ثِ دادُ 4144تب  4991ػبل 

 اًلاػبت هبلی وبهل ثشای تحلیل اًتخبة ؿذُ اػت.

ػیؼتوبتیه اػتفبدُ ؿذُ اػت. اثتذا  گیشی حزفی ثشای تؼییي ًوًَِ آهبسی، اص سٍؽ ًوًَِ

گزاسی وِ ػبختبس هبلی هتفبٍتی داسًذ ٍ دس  ّبی ػشهبیِ ّب ٍ ؿشوت ّب، ثیوِ ّبی فشاثَسػی، ثبًه ؿشوت

ّبی تمؼین ػَد ٍ تَػؼِ تإثیشگزاسی خبكی داسًذ، اص خبهؼِ آهبسی حزف ؿذًذ. ػدغ  ػیبػت

َد یب اًلاػبت هبلی وبهلی دس ثبصُ صهبًی هٌبلؼِ اػفٌذ ًج 29ّب هٌتْی ثِ  ّبیی وِ ػبل هبلی آى ؿشوت

ؿشوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ ًْبیی اًتخبة ؿذًذ. ایي ًوًَِ ثِ  467. دس ًْبیت، گشدیذًذاؿتٌذ ًیض حزف 

ای هٌبػت اص خبهؼِ آهبسی ثبؿذ ٍ اص ًظش حدوی ٍ تٌَع كٌؼت،  ای اًتخبة ؿذُ اػت وِ ًوبیٌذُ گًَِ

 .ویي وٌذپزیشی ًتبیح سا تو  لبثلیت تؼوین

 ًوًَِ پژٍّص -1جذٍل 

 584 4144ّبی ثَسػی دس ػبل  ّبی فؼبل دس ثَسع ًجك گضاسؽ اهتیبص افـبی ؿشوتؿشوت

 242 ّبی فشاثَسػی ؿشوت :ؿَد وؼش هی

 57 ّبی داسای تَلف هؼبهلاتی ػْبم ؿَد: ؿشوت وؼش هی

 61 اػفٌذ ًیؼت 29ّب هٌتْی ثِ  ّبیی وِ ػبل هبلی آى ؿَد: ؿشوت وؼش هی

 92 پزیش ًیؼت ّب اهىبى ی آىّب دػتشػی ثِ دادُّبیی وِ  ؿشوتؿَد:  وؼش هی

 18 ّب ّب ٍ ثیوِ گزاسی، ثبًه ّبی ػشهبیِ ؿَد: ؿشوت وؼش هی

 467 ًوًَِ ًْبیی پظٍّؾ

افدضاس   آهبسی اػتفبدُ ؿدذُ اػدت. ًدشم    ّبی سٍؽّب، اص تشویجی اص  ّب ٍ آصهَى فشهیِ ثشای تحلیل دادُ

SPSS ّبی آهبسی اٍلیِ ثِ وبس گشفتِ  ّب ٍ آصهَى ّبی تَكیفی، ثشسػی ّوجؼتگی بم تحلیلثشای اًد 
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ّبی هؼبدلات ػبختبسی هدَسد   ثشای تحلیل هؼیش ٍ آصهَى هذل Smart PLSافضاس  ؿذ. ّوچٌیي ًشم

اػتفبدُ لشاس گشفت. ایي اثضاسّب اهىبى تحلیل پیچیذگی سٍاثي هیبى هتغیشّب ٍ اسصیبثی اثدشات هؼدتمین ٍ   

 وٌٌذ.   ّب سا فشاّن هی شهؼتمین آىغی

. هتغیش هؼتمل، ػدبهلی اػدت   ثبؿٌذ هیّب ٍ خشائن هبلیبتی  دس ایي پظٍّؾ، هـَقهتغیشّبی هؼتمل 

گزاسد ٍ دس ایٌددب ًمدؾ ولیدذی دس تحلیدل      ًَس هؼتمین یب غیشهؼتمین ثش هتغیش ٍاثؼتِ تإثیش هی وِ ثِ

وٌدذ. ایدي هتغیشّدب، اثضاسّدبی      ثْبداس تْشاى ایفب هدی ؿذُ دس ثَسع اٍساق  ّبی پزیشفتِ سفتبس هبلی ؿشوت

ِ    گیدشی  گزاسی هبلی ّؼتٌذ وِ ثشای تإثیشگزاسی ثدش تلدوین   ػیبػت ّدب   ای ؿدشوت  ّدبی هدبلی ٍ تَػدؼ

ّب ٍ اػتجبسّدبی هبلیدبتی    ّب، تخفیف ّبی هبلیبتی ؿبهل هؼبفیت ّبی هشتجي ثب هـَق دادُ اًذ. ًشاحی ؿذُ

 .  ثبؿذ هیؿذُ  ّبی ًمذی ٍ تؼذاد تخلفبت ثجت َع خشیوٍِ ثشای خشائن هبلیبتی ؿبهل هدو

ّدب   ؿشوت ای ّبی تَػؼِ ّبی تمؼین ػَد ٍ ػیبػت ؿبهل ػیبػت ًیض هتغیش ٍاثؼتِ دس ایي پظٍّؾ

ِ    گیدشی  ػٌَاى هؼیبسّبی اكلی ثدشای اسصیدبثی تلدوین    اػت وِ ثِ  ّدبی   ای ؿدشوت  ّدبی هدبلی ٍ تَػدؼ

ػدَد  ّبی تمؼین ػدَد ّودبى    ػیبػتاًذ.  ى دس ًظش گشفتِ ؿذُؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشا پزیشفتِ

ّوچٌدیي،   ثبؿدذ.  ػَد ػْبم هلَة پشداخت ؿدذُ ثددِ ػددْبهذاساى دس پبیددبى ػددبل هدی       یب تمؼیوی

ّبی ثلٌذهذت  گزاسی دس پشٍطُ ػٌَاى هتغیش ٍاثؼتِ دیگش، ثیبًگش ػشهبیِ ّب، ثِ  ّبی تَػؼِ ؿشوت ػیبػت

ِ  ظشفیت تَلیذ، ٍ استمبی فٌبٍسی اػدت  ًظیش تحمیك ٍ تَػؼِ، افضایؾ ِ    ود ّدبی   اص ًشیدك ًؼدجت ّضیٌد

دّذ وِ چِ همدذاس اص   اًذ. ایي هؼیبس ًـبى هی گیشی ؿذُ ّبی ؿشوت اًذاصُ تحمیك ٍ تَػؼِ ثِ ول داسایی

 ای اختلبف یبفتِ اػت. خبی تمؼین ػَد، ثِ اّذاف ثلٌذهذت ٍ تَػؼِ هٌبثغ هبلی ؿشوت ثِ

 گشدد: ست صیش تشػین هیثِ كَ پظٍّؾهذل هفَْهی 

 

 

 

 هذل هفَْهی پژٍّص -1ضکل 

 ّای پژٍّص فزضیِ

چْبس فشهیِ ثِ ؿشح الزوش،  ؿٌبػی فَق هٌبثك ثب هجبًی ًظشی ٍ پیـیٌِ پظٍّؾ ٍ ثش اػبع سٍؽ

 :ؿَد ثشای ایي پظٍّؾ هٌشح هیصیش 

 .اػت ّبی ثَسػی هَثش ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی هبلیبتی ثش ػیبػت فشهیِ اٍل: هـَق

 بی هبلیبتیّهـَق

 هبلیبتی خشائن

 ّبی تمؼین ػَدػیبػت

 ّبی تَػؼِػیبػت
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 .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت فشهیِ دٍم: خشائن هبلیبتی ثش ػیبػت

 .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تَػؼِ دس ؿشوت ّبی هبلیبتی ثش ػیبػت فشهیِ ػَم: هـَق

 .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تَػؼِ دس ؿشوت فشهیِ چْبسم: خشائن هبلیبتی ثش ػیبػت

 ّای پژٍّص یافتِ

 آهار تَصیفی

ّب ٍ ؿٌبخت ثْتش خبهؼِ آهدبسی دس ایدي    آهبس تَكیفی هتغیشّبی پظٍّؾ ثشای ثشسػی ٍهؼیت دادُ

ّبی تَكیفی ؿبهل هیبًگیي، اًحشاف هؼیبس، وویٌدِ ٍ ثیـدیٌِ ثدشای     پظٍّؾ تحلیل ؿذُ اػت. ؿبخق

دٌّذ  ًـبى هیّبی چَلگی ٍ وـیذگی ًیض  . ؿبخقاسائِ ؿذُ اػت 2ثَدُ وِ دس خذٍل توبهی هتغیشّب 

هٌظَس فدشاّن   وِ تَصیغ ثشخی هتغیشّب هوىي اػت اص ًشهبل ثَدى فبكلِ داؿتِ ثبؿذ. ایي تحلیل اٍلیِ ثِ

 ّبی پظٍّؾ اسائِ ؿذُ اػت. وشدى اًلاػبت پبیِ ثشای آصهَى فشهیِ

 آهار تَصیفی هتغیزّای پژٍّص -2جذٍل 

 خشائن هبلیبتی ّبی هبلیبتی هـَق ّبی تمؼین ػَد ػیبػت ّبی تَػؼِ ػیبػت 

 4.496 4.417 4.449 4.245 هیبًگیي

 4.444 4.499 4.444 4.221 اًحشاف هؼیبس

 4.444 4.444 4.444 4.454 ٍاسیبًغ

 -4.999 4.679 6.267 4.678 چَلگی

 9.991 5.191 59.212 9.597 وـیذگی

 4 4 4 -4.681 ووتشیي

 4.475 4.476 4.425 4.872 ثیـتشیي

 ٍّـگشّبی پظ هٌجغ: یبفتِ

دٌّذُ  اػت وِ ًـبى 4.221ٍ اًحشاف هؼیبس آى  4.245ّبی تَػؼِ ثشاثش ثب  هیبًگیي هتغیش ػیبػت

ٍ اًحشاف  4.449ّبی تمؼین ػَد ًیض ثب هیبًگیي  ّب دس ایي هتغیش اػت. ػیبػت پشاوٌذگی ثبلای دادُ

ٍ اًحشاف  4.417ثش ثب ّبی هبلیبتی هیبًگیٌی ثشا دّذ. هـَق ، تغییشات ووتشی سا ًـبى هی4.444هؼیبس 

سا ًـبى  4.444ٍ اًحشاف هؼیبس  4.496، دس حبلی وِ خشائن هبلیبتی هیبًگیي داسًذ 4.499هؼیبس 

ّبی هبلیبتی اػت.  ّب ًؼجت ثِ ػیبػت دٌّذ. ایي اػذاد حبوی اص تٌَع گؼتشدُ دس سفتبس هبلی ؿشوت هی

دٌّذُ ػذم ٍخَد  ثب كفش اػت وِ ًـبى ّبی هبلیبتی ثشاثش ووتشیي همذاس ثشای خشائن هبلیبتی ٍ هـَق

 ّب اػت. ّب دس ثشخی ؿشوت ثشخی تخلفبت یب هـَق
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 لیوز)چاٍ( ٍ آسهَى ّاسوي  Fآسهَى 

ّدبی ػدشی صهدبًی ٍ ّدن      ّبیی وِ هب ثب آى ّب سٍثشٍ ّؼتین ّدن دسثشگیشًدذُ دادُ   گبّی اٍلبت دادُ

دس  .ؿدَد  گفتدِ هدی  ّب یب پبًدل دیتدب    ص دادُّب ػوَهبً پبًلی ا ای اص دادُ ثبؿذ. ثِ چٌیي هدوَػِ همٌؼی هی

ثشآٍسد هذل پبًل دیتب ثب دٍ حبلت ولی سٍثشٍ ّؼتین. حبلت اٍل ایي اػت وِ ػشم اص هجدذؤ ثدشای ولیدِ    

ّؼتین. حبلت دٍم ػشم اص هجذؤ ثدشای   هَاخِ  7همبًغ یىؼبى اػت وِ دس ایي كَست ثب هذل پَل دیتب

. ثدشای ؿٌبػدبیی دٍ حبلدت فدَق اص     ؿَد هیگفتِ  8بًل دیتبتوبم همبًغ هتفبٍت اػت وِ ثِ ایي حبلت پ

ّبی سگشػدیَى   لیوش ثشای اًتخبة ثیي سٍؽ-ؿَد. ثٌبثشایي آصهَى اف لیوش اػتفبدُ هی-آصهًَی ثِ ًبم اف

دس كَستی وِ هیضاى هؼٌبداسی آهبسُ چدبٍ   .ؿَد هیپَل دیتب )تلفیمی( ٍ سگشػیَى ثب اثشات ثبثت اػتفبدُ 

(probٌووتش اص ػ ) ؿدَد. دس ایدي حبلدت ثدشای      ّبی تبثلَیی )پبًل دیتب( اًتخبة هدی  ثبؿذ، دادُ 4.45ح

 ثبیذ آصهَى ّبػوي ًیض اًدبم ؿَد. تلبدفیتـخیق اثشات ثبثت یب 

 )چاٍ( ًتایج آسهَى اف لیوز -3جذٍل 

 ًتیدِ ػٌح هؼٌبداسی  آهبسُ آصهَى ًبم هذل 

 ّبی تبثلَیی  دادُ 4.444 2.41 هذل اٍل 

 ّبی تبثلَیی  دادُ 4.444 5.64 ٍمهذل د

 ّبی تبثلَیی  دادُ 4.444 1.51 هذل ػَم

 ّبی تبثلَیی  دادُ 4.444 1.55 هذل چْبسم

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 5ّدب ووتدش اص    ، چَى ػٌح هؼٌبداسی آصهدَى اف لیودش دس ّودِ هدذل    9خذٍل  ّبی دادُ ثب تَخِ ثِ

)پدَل(   ی تلفیمدی ّدب  دادُدس همبثدل سٍیىدشد    ثلَیی )پبًل دیتب(ی تبّب دادُسٍیىشد  دسكذ اػت، اص ایي سٍ

 .گیشًذ هیهَسد پزیشؽ لشاس 

 ًتایج آسهَى ّاسوي -4جذٍل 

 ًتیدِ ػٌح هؼٌبداسی  آهبسُ آصهَى ًبم هذل 

 اثشات تلبدفی  4.444 464.54 هذل اٍل 

 اثشات تلبدفی  4.442 22.12 هذل دٍم

 اثشات ثبثت  4.272 8.79 هذل ػَم

 اثشات ثبثت  4.455 49.76 ل چْبسمهذ

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 دسكذ اػت، اص ایي سٍ  5، چَى ػٌح هؼٌبداسی دس هذل اٍل ٍ دٍم ووتش اص 1ثب تَخِ ثِ خذٍل 
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. گیدشد  هدی ػدشم اص هجدذا هدَسد پدزیشؽ لدشاس       ثبثتاثشات تلبدفی دس همبثل سٍیىشد اثشات  سٍیىشد

دسكذ اػت، اص ایي سٍ سٍیىدشد اثدشات    5َم ٍ چْبسم ثیـتش اص هؼٌبداسی دس هذل ػّوچٌیي چَى ػٌح 

 .گیشد هیثبثت ػشم اص هجذا دس همبثل سٍیىشد اثشات تلبدفی هَسد پزیشؽ لشاس 

 ًاّوساًی ٍاریاًس در هقادیز خطا

ی همٌؼی ٍ ػشی صهبًی، تب حذ صیبدی هـىلات هشثَى ثدِ ًبّوؼدبًی ٍاسیدبًغ ٍ    ّب دادُدس تشویت 

ی پظٍّؾ اص ًَع تشویجی اػت ٍ للذ ّب دادُ. ثِ ّش حبل، صهبًی وِ ؿَد هیلی سفغ ّوجؼتگی ػشیبخَد

ّدبی ًبّوؼدبًی ٍاسیدبًغ ٍ     ثشسػی فشٍم ولاػیه ٍخَد داؿتِ ثبؿذ، اص ثیي فشٍم هزوَس كشفب فشم

 .ذًگیش هیخَد ّوجؼتگی ػشیبلی هَسد تبییذ لشاس 

 ًتایج آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس  -5 ذٍلج

 ًتیدِ ػٌح هؼٌبداسی  آهبسُ آصهَى هذل ّبی پظٍّؾ 

 ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ  4.444 9442.24 هذل اٍل 

 ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ  4.444 8.546 هذل دٍم

 ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ  4.444 2.245 هذل ػَم

 ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ  4.444 4.645 هذل چْبسم

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 5ّدبی فدَق ووتدش اص     داسی آصهَى دس هدذل  دّذ وِ ػٌح هؼٌی ًـبى هی 5ل ًتبیح حبكل دس خذٍ

. لاصم ثِ تَهیح اػدت ودِ ایدي    ثبؿذ هیٍ ثیبًگش ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ دس خولات اخلال  ثَدُدسكذ 

 .(glsّب اص ًشیك دػتَس  سٍؽ ٍصى دّی ثِ دادُ)ثب  اػتّب سفغ گشدیذُ  هـىل دس تخویي ًْبیی هذل

 قادیز خطاخَد ّوبستگی ه

ّدبی صهدبًی لدشاس داسًدذ، فدشم ػدذم خَدّوجؼدتگی         دس هٌبلؼبت التلبدػٌدی وِ ثشهجٌبی ػشی

ثٌدبثشایي لاصم   ؛ؿدَد  هدی ػشیبلی ثیي خولات پؼوبًذ وِ اص فشٍم هْن هذل ولاػیه اػت، اغلت ًمن 

ؼدوبًذ  ، ثِ ثشسػی پذیذُ خَد ّوجؼتگی ػشیبلی ثیي خودلات پ ِوِ لجل اص تفؼیش ًتبیح حبكل ثبؿذ هی

دیگش  OLS ّبی صى پشداختِ ؿَد؛ صیشا دس كَست ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی ثیي اخضاء اخلال، تخویي

ثبؿدٌذ ٍ دس   ثذٍى تَسؽ، وبسا ًیؼدتٌذ یؼٌدی داسای حدذالل ٍاسیدبًغ ًودی      یّب صى دس ثیي توبم تخویي

-ی صهدبًی دیدذُ هدی   ی ػشّب دادُایي هـىل ثیـتش دس . ثَدًتیدِ اػتٌجبى آهبسی، لبثل اػتوبد ًخَاّذ 

 صیش اػت: ؿشحّب ثِ  ؿَد. دس ایي آصهَى فشهیِ
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 گَدفزی(-ًتایج آسهَى خَدّوبستگی سزیالی )بزیَش -6 جذٍل

 ًتیدِ ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ آصهَى هذل ّبی پظٍّؾ

 ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی 4.444 96.182 هذل اٍل

 ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی 4.444 96.864 هذل دٍم

 ػذم ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی 4.158 4.559 هذل ػَم

 ػذم ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی 4.189 4.184 هذل چْبسم

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 5ؿَد وِ ػٌح هؼٌبداسی آصهَى دس هذل اٍل ٍ دٍم ووتش اص  ، هـبّذُ هی6ثب تَخِ ثِ ًتبیح خذٍل 

م افضاس ایدي  دس ًش AR(1)ػتفبدُ اص دػتَس وِ ثب ا ثَدٍُ ثیبًگش ٍخَد خَدّوجؼتگی ػشیبلی  ثَدُدسكذ 

 هـىل سفغ ؿذُ اػت. 

 خطی آسهَى ّن

صهدبًی ودِ هتغیشّدبی هؼدتمل      یؼٌدی  .ثبؿذ هیخٌی ؿذیذ هیبى هتغیشّب  هَهَع ثؼذی ثشسػی ّن

گدشدد.   ثِ وبّؾ وبسایی هدذل هدی   هٌتحثبؿٌذ، ایي هَهَع  ثب یىذیگش ّوجؼتگی ثبلایی داؿتِ پظٍّؾ

ثبؿدذ،   44هدزوَس ووتدش اص ػدذد     صهبًی ودِ آهدبسُ   .ثبؿذ َى ػبهل تَسم ٍاسیبًغ هیّب، آصه یىی اص سٍؽ

 :ًوبیؾ دادُ ؿذُ اػت اداهًِتبیح ایي آصهَى دس  .اػتخٌی لبثل اغوبم  تَاى ًتیدِ گشفت وِ ّن هی

 خطی بزای هذل رگزسیًَی اٍل آسهَى ّن -7جذٍل 

 (VIFػبهل تَسم ٍاسیبًغ ) ًبم هتغیش

 4.44 ّبی هبلیبتی هـَق

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 خطی بزای هذل رگزسیًَی دٍم آسهَى ّن -8جذٍل 

 (VIFػبهل تَسم ٍاسیبًغ ) ًبم هتغیش

 4.44 خشائن هبلیبتی

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 خطی بزای هذل رگزسیًَی سَم آسهَى ّن -9جذٍل 

 (VIFػبهل تَسم ٍاسیبًغ ) ًبم هتغیش

 4.44 ّبی هبلیبتی هـَق

 ّبی پظٍّـگش جغ: یبفتِهٌ
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 خطی بزای هذل رگزسیًَی چْارم آسهَى ّن -10جذٍل 

 (VIFػبهل تَسم ٍاسیبًغ ) ًبم هتغیش

 4.44 خشائن هبلیبتی

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

خٌی دس خدذاٍل فدَق لبثدل هـدبّذُ اػدت، همدبدیش ػبهدل تدَسم          ّوبًٌَس وِ دس ًتبیح آصهَى ّن

 ثبؿذ. خٌی هی ثیبًگش ػذم ٍخَد ّناػت وِ  5ٍاسیبًغ ووتش اص ػذد 

 هتغیزّا( ایستایی) پایایی زرسیب

دس كَستی وِ  .اػتفبدُ دس الگَ هشٍسی اػت پیؾ اص ثشآٍسد هذل، ثشسػی ایؼتبیی هتغیشّبی هَسد

اػتفبدُ ًبپبیب ثبؿٌذ، هوىي اػت ّیچ ساثٌِ هٌٌمی ثیي هتغیشّبی هؼتمل ٍ ٍاثؼتِ  هتغیشّبی هَسد

ّبی  تَاًذ هٌدش ثِ افضایؾ وبرة هشیت تؼییي ؿَد ٍ اػتٌجبى  ایي هَهَع هی .ٍخَد ًذاؿتِ ثبؿذ

ّبی وبرة،  ثٌبثشایي، ثشای خلَگیشی اص ٍلَع سگشػیَى .ًبدسػتی اص استجبى هیبى هتغیشّب اسائِ دّذ

، دس ایي آصهَى .ثشای ثشسػی پبیبیی هتغیشّب، اص آصهَى ّبدسی اػتفبدُ ؿذُ اػت. هتغیشّب ثبیذ پبیب ثبؿٌذ

ًتبیح ایي آصهَى ًـبى  .فشهیِ كفش هجٌی ثش ٍخَد سیـِ ٍاحذ ٍ فشهیِ همبثل پبیبثَدى هتغیشّب اػت

 .دّذ وِ توبهی هتغیشّبی پظٍّؾ پبیب ثَدُ ٍ فشهیِ كفش سد ؿذُ اػت هی

 پژٍّص هتغیزّای بزای هاًایی آسهَى -11 جذٍل

 ًتیدِ ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ آصهَى ًبم هتغیش

 هبًب اػت 4.444 -48.996 ِتَػؼ ّبی ػیبػت

 هبًب اػت 4.444 -92.494 تمؼین ػَد ّبی ػیبػت

 هبًب اػت 4.444 -27.459 ّبی هبلیبتی هـَق

 هبًب اػت 4.444 -22.248 خشائن هبلیبتی

 آصهَى ّن  خوؼی

 ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ 

 4.444 -49.844 هذل اٍل

 4.444 -49.415 هذل دٍم

 4.444 -21.767 هذل ػَم

 4.444 -29.545 ذل چْبسمه

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ
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 ّای پژٍّص  آسهَى فزضیِ

 ّبی ثَسػی هَثش اػت. تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی ػیبػتّبی هبلیبتی ثش  هـَقفزضیِ اٍل: 

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی اٍل -12جذٍل 

 ػٌح هؼٌبداسی tآهبسُ  اًحشاف اػتبًذاسد هشایت هشایت هتغیشّب

 4.421 -2.26 4.484 -4.148 هبلیبتیّبی  هـَق

 4.444 24.24 4.444 4.225 ػشم اص هجذا

 ّبی اًلاػبتی ػبیش آهبسُ

 2.44 دٍسثیي ٍاتؼَى دسكذ 66 هشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ

 4.421 ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ فیـش 5.49 آهبسُ فیـش

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 5داسای هدشیت هٌفدی ٍ ػدٌح هؼٌدبداسی ووتدش اص      ّبی هبلیبتی  وِ هتغیش هـَق ؿَد هیهـبّذُ 

تمؼدین ػدَد دس    ّدبی  ػیبػدت ّدبی هبلیدبتی ثدش     گفدت ودِ هـدَق    تدَاى  هیثبؿذ اص ایي سٍ  دسكذ هی

 ّبی ثَسػی هَثش اػت.  ؿشوت

دسكدذ اص تغییدشات    66وِ هتغیشّبی هؼتمل تَاًؼدتِ اًدذ    دّذ هیهشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ًـبى 

لددشاس داسد ٍ ًـددبى اص ًجددَد  2.5الددی  4.5. دٍسثددیي ٍاتؼددَى دس ثددبصُ هتغیددش ٍاثؼددتِ سا تَهددیح دٌّددذ

ودِ ًـدبى    ثبؿدذ  هدی دسكذ  5خَدّوجؼتگی هشتجِ اٍل دس هذل داسد. ػٌح هؼٌبداسی فیـش ًیض ووتشاص 

 دّذ هذل اص اػتجبس وبفی ثشخَسداس اػت. هی

 ش اػت.ّبی ثَسػی هَث تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی ػیبػتخشائن هبلیبتی ثش فزضیِ دٍم: 

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی دٍم -13جذٍل 

 ػٌح هؼٌبداسی tآهبسُ  اًحشاف اػتبًذاسد هشایت هشایت هتغیشّب

 4.444 9.59 4.424 4.474 خشائن هبلیبتی

 4.444 7.96 4.422 4.477 ػشم اص هجذا

 ّبی اًلاػبتی ػبیش آهبسُ

 2.45 دٍسثیي ٍاتؼَى دسكذ 79 هشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ

 4.444 ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ فیـش 4.74 ُ فیـشآهبس

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 ثبؿذ هیدسكذ  5ػٌح هؼٌبداسی ووتش اص ٍهثجتهشیتهبلیبتی داسایخشائنوِ هتغیشؿَد هیهـبّذُ

 ّبی ثَسػی هَثش اػت.  تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی ػیبػتتَاى گفت وِ خشائن هبلیبتی ثش  اص ایي سٍ هی
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ِ  دّذ هیییي تؼذیل ؿذُ ًـبى هشیت تؼ دسكدذ اص تغییدشات    79اًدذ   وِ هتغیشّبی هؼتمل تَاًؼدت

لددشاس داسد ٍ ًـددبى اص ًجددَد  2.5الددی  4.5هتغیددش ٍاثؼددتِ سا تَهددیح دٌّددذ. دٍسثددیي ٍاتؼددَى دس ثددبصُ  

ودِ ًـدبى    ثبؿدذ  هدی دسكذ  5خَدّوجؼتگی هشتجِ اٍل دس هذل داسد. ػٌح هؼٌبداسی فیـش ًیض ووتشاص 

 ذل اص اػتجبس وبفی ثشخَسداس اػت.ه دّذ هی

 ّبی ثَسػی هَثش اػت. تَػؼِ دس ؿشوت ّبی ػیبػتّبی هبلیبتی ثش  هـَقفزضیِ سَم: 

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی سَم -14جذٍل 

 ػٌح هؼٌبداسی tآهبسُ  اًحشاف اػتبًذاسد هشایت هشایت هتغیشّب

 4.444 42.76 4.445 4.474 ّبی هبلیبتی هـَق

 4.444 5.494 4.444 4.442 اػشم اص هجذ

 ّبی اًلاػبتی ػبیش آهبسُ

 2.91 دٍسثیي ٍاتؼَى دسكذ 69 هشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ

 4.491 ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ فیـش 1.16 آهبسُ فیـش

 ّبی پظٍّـگش هٌجغ: یبفتِ

 5ّبی هبلیبتی داسای هدشیت هثجدت ٍ ػدٌح هؼٌدبداسی ووتدش اص       وِ هتغیش هـَق ؿَد هیهـبّذُ 

ّدبی   تَػدؼِ دس ؿدشوت   ّدبی  ػیبػدت ّبی هبلیبتی ثش  گفت وِ هـَق تَاى هیثبؿذ اص ایي سٍ  ذ هیدسك

 ثَسػی هَثش اػت. 

دسكدذ اص تغییدشات    69وِ هتغیشّبی هؼتمل تَاًؼدتِ اًدذ    دّذ هیهشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ًـبى 

ًـددبى اص ًجددَد لددشاس داسد ٍ  2.5الددی  4.5هتغیددش ٍاثؼددتِ سا تَهددیح دٌّددذ. دٍسثددیي ٍاتؼددَى دس ثددبصُ  

ودِ ًـدبى    ثبؿدذ  هدی دسكذ  5خَدّوجؼتگی هشتجِ اٍل دس هذل داسد. ػٌح هؼٌبداسی فیـش ًیض ووتشاص 

 هذل اص اػتجبس وبفی ثشخَسداس اػت. دّذ هی

 ّبی ثَسػی هَثش اػت. تَػؼِ دس ؿشوت ّبی ػیبػتخشائن هبلیبتی ثش فزضیِ چْارم: 

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی چْارم -15جذٍل 

 ػٌح هؼٌبداسی tآهبسُ  اًحشاف اػتبًذاسد هشایت هشایت یشّبهتغ

 4.444 -5.59 4.471 -4.961 خشائن هبلیبتی

 4.426 2.29 4.444 4.442 ػشم اص هجذا

 ّبی اًلاػبتی ػبیش آهبسُ

 2.42 دٍسثیي ٍاتؼَى دسكذ 79 هشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ

 4.444 ػٌح هؼٌبداسی آهبسُ فیـش 4.41 آهبسُ فیـش

 ّبی پظٍّـگش غ: یبفتِهٌج
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دسكدذ   5وِ هتغیش خشائن هبلیبتی داسای هشیت هٌفی ٍ ػدٌح هؼٌدبداسی ووتدش اص     ؿَد هیهـبّذُ 

ّدبی ثَسػدی هدَثش     تَػؼِ دس ؿدشوت  ّبی ػیبػتگفت وِ خشائن هبلیبتی ثش  تَاى هیاص ایي سٍ  ثبؿذ هی

 اػت. 

دسكدذ اص تغییدشات    79ِ اًدذ  وِ هتغیشّبی هؼتمل تَاًؼدت  دّذ هیهشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ًـبى 

لددشاس داسد ٍ ًـددبى اص ًجددَد  2.5الددی  4.5هتغیددش ٍاثؼددتِ سا تَهددیح دٌّددذ. دٍسثددیي ٍاتؼددَى دس ثددبصُ  

ودِ ًـدبى    ثبؿدذ  هدی دسكذ  5خَدّوجؼتگی هشتجِ اٍل دس هذل داسد. ػٌح هؼٌبداسی فیـش ًیض ووتشاص 

 هذل اص اػتجبس وبفی ثشخَسداس اػت. دّذ هی

 بحثگیزی ٍ  ًتیجِ

تمؼدین ػدَد ٍ تَػدؼِ     ّدبی  ػیبػتّب ٍ خشائن هبلیبتی ثش  یي پظٍّؾ ثب ّذف ثشسػی تإثیش هـَقا

حبهش ًـدبى   پظٍّؾًتبیح ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى اًدبم ؿذ.  ّبی پزیشفتِ ّب دس ؿشوت ؿشوت

ِ ّبی ثَسػی تدبثیش هؼىدَع    تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی ػیبػتّبی هبلیبتی ثش  هـَق دّذ هی  ٍ داؿدت

ّدبی ثَسػدی تدبثیش هؼدتمین داسد. ّوچٌدیي       تمؼدین ػدَد دس ؿدشوت    ّدبی  ػیبػدت خشائن هبلیبتی ثش 

خدشائن هبلیدبتی ثدش     ٍّدبی ثَسػدی تدبثیش هؼدتمین      تَػؼِ دس ؿشوت ّبی ػیبػتّبی هبلیبتی ثش  هـَق

ِ دس خذٍل صیش اسائد  پظٍّؾخلاكِ ًتبیح  ّبی ثَسػی تبثیش هؼىَع داسد. تَػؼِ دس ؿشوت ّبی ػیبػت

 ؿذُ اػت:

 ّا خلاصِ یافتِ -16جذٍل 

 ًتیدِ تبثیش فشهیِ 

 پزیشؽ - .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت ّبی هبلیبتی ثش ػیبػت هـَق

 پزیشؽ + .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تمؼین ػَد دس ؿشوت خشائن هبلیبتی ثش ػیبػت

 پزیشؽ + .ثَسػی هَثش اػتّبی  ّبی تَػؼِ دس ؿشوت ّبی هبلیبتی ثش ػیبػت هـَق

 پزیشؽ - .ّبی ثَسػی هَثش اػت ّبی تَػؼِ دس ؿشوت خشائن هبلیبتی ثش ػیبػت

ّب ٍ ًیدض حشودت دس    تَاى وبّؾ دس ػَد تمؼیوی ؿشوت هبلیبتی هیّبی  ػجبستی ثب افضایؾ هـَق ثِ

اسصؽ ٍ افدضایؾ   ّب سا اًتظبس داؿت. هؼلوبً ٍلَع چٌیي اهشی هٌدش ثِ خلدك  هؼیش تَػؼِ ٍ سؿذ ؿشوت

ثشٍت ثشای ػْبهذاساى خَاّذ ؿذ. دس همبثل چٌبًچِ خشائن هبلیبتی افضایؾ یبثذ، گشایؾ ثِ ػوت تَصیدغ  

لدزا اػٌدبی    گدشدد.  ّب ػدلت هدی   گزاسی ٍ تَػؼِ اص ؿشوت ثیـتش ػَد فشاّن ؿذُ ٍ ػولاً اهىبى ػشهبیِ

تَاًدذ ًمدؾ    ّب دس حَصُ هبلیدبت هدی   ّبی حوبیتی ثِ آى ّب ٍ پیـٌْبد ثؼتِ ّبی هبلیبتی ثِ ؿشوت هـَق

آفشیٌی ثشای توبهی ریٌفؼبى ٍ ًْبیتبً سؿذ ٍ تَػدؼِ التلدبدی    ّب، اسصؽ ثؼضایی دس سؿذ ٍ تَػؼِ ؿشوت
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پدظٍّؾ   ساػدتب ثدب   ّن ایي پظٍّؾ ثِ ًَػیًتبیح  وـَس اص ًشیك افضایؾ تَلیذ، اؿتغبل ٍ ... داؿتِ ثبؿذ.

یبػت تـَیك هبلیبتی تحمیك ٍ تَػدؼِ، حوبیدت اص حمدَق    وِ ثِ ثشسػی ػ ثبؿذ هی( 2421تبًگ ٍ لیَ )

( 4992) ٍ ّوىدبساى   سهدبیی هبلىیت فىشی، ٍ ًَآٍسی ؿشوتی دس یه ثبصاس ًَظَْس پشداختٌذ. ّوچٌیي 

گزاسی ٍ سلبثت هبلیبتی ًـبى دادًذ  ّبی هبلیبتی دس خزة ػشهبیِ تإثیش هـَق ثب هَهَع پظٍّؾ خَددس 

ّبی  ٍ وبّؾ ًشخ داؿتِگزاسی هؼتمین خبسخی تإثیش  هبلیبتی ثش ػشهبیِ ّبی هبلیبتی ٍ تؼٌیلات وِ ًشخ

پدظٍّؾ  دس  ًیدض  (4999) ٍ ّوىدبساى  وٌذ. گلؼدتبًی  گزاسی سا تمَیت هی هبلیبتی ثِ ًَس هؤثشی ػشهبیِ

ّبی ثَسػی دسیبفتٌذ وِ افدضایؾ ًدشخ    ؿشوت دس پیشاهَى ًشخ هؤثش هبلیبتی ٍ ػیبػت تمؼین ػَد خَد

ٍ دس ػیي حبل ًشخ هؤثش هبلیدبتی ثدبلاتش ثدبصدُ ػدبلاًِ      ؿذُِ وبّؾ ػَد تمؼیوی هٌدش هؤثش هبلیبتی ث

 ثبؿذ. ساػتب ثب ًتبیح پظٍّؾ حبهش هی ًتبیح ایي دٍ پظٍّؾ ًیض ّن دّذ. ػْبم سا افضایؾ هی

گدشدد دس   اًدذسوبساى هبلیدبتی پیـدٌْبد هدی     گزاساى ٍ دػت ثب تَخِ ثِ ًتبیح ایي پظٍّؾ، ثِ ػیبػت

ّبی ثخـَدگی خشائن هبلیبتی، الذام  ّبی ثَسػی ًؼجت ثِ تْیِ ٍ اخشای ثؼتِ وبیت اص ؿشوتساػتبی ح

ّدبی   ثٌیدبى ٍ ... هؼبفیدت   ّبی داًؾ ًوَدُ ٍ ثشای اهَسی ًظیش كبدسات هحلَلات، ًَآٍسی، اًدبم فؼبلیت

یدض ودِ خدَد    ای )وبٌّدذُ ػدَد( هبلیدبت ً    هبلیبتی ثیـتشی سا دس ًظش ثگیشًذ. ثب ػٌبیت ثِ هبّیت ّضیٌِ

گشدد هوي تؼبهدل   ػبهلی ًبخَؿبیٌذ ثشای فؼبلاى ثبصاس ػشهبیِ اػت، ثِ هذیشاى ثبصاس ػشهبیِ پیـٌْبد هی

ؿذُ  ّبی پزیشفتِ ّبی هبلیبتی ثشای ؿشوت هٌبػت ٍ ػبصًذُ ثب همبهبت هبلیبتی دس ساػتبی افضایؾ هـَق

ّبی ثَسػی سا فشاّن آٍسًذ.  ای ؿشوتدس ثَسع، هَخجبت اسائِ خذهبت هـبٍسُ هبلیبتی ثِ كَست ٍاحذ ثش

ؿدَد دس كدَست    گزاساى ثبصاسّبی هدبلی تَكدیِ هدی    گشاى ٍ ػشهبیِ تحلیل ،ثِ ػْبهذاساىاص ًشفی دیگش، 

ّبیی ًوبیٌذ وِ ًشخ هدؤثش هبلیدبتی    دس ؿشوت گزاسی ػشهبیِتوبیل ثِ دسیبفت ػَد ػْبم ثیـتش الذام ثِ 

ّب ثِ ٍهؼیت هبلیبتی ؿشوت ٍ  دس ثشسػی ؿشوت گشدد هید پیـٌْبّوچٌیي ثِ ایـبى  پبییي تشی داسًذ.

ّدبی هـدبثِ دس    ؿدشوت اص ایي حیدث ثدب   تَخِ داؿتِ ٍ ؿشوت هَسدًظش سا ّب  آىهبلیبتی  بتهیضاى تخلف

 كٌؼت هَسد همبیؼِ لشاس دٌّذ.
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Abstract 

Tax issues, profit sharing policies, and development strategies are among the 

most important issues and topics that companies and economic enterprises should 

pay special attention to. Such issues will play an effective role in the performance 

of companies and ultimately achieving sustainable profitability and value creation. 

Therefore, in this study, we will evaluate the effectiveness of tax incentives and 

penalties and their relationship with profit sharing and development policies in 

listed companies. The present study is classified as applied research in terms of 

purpose and as descriptive-correlational research in terms of method. The statistical 

population of the study includes all companies listed on the Tehran Stock 

Exchange and the research period is from 2015 to 2022. The number of samples 

studied in this study was 167 companies, and the systematic exclusion sampling 

method was used for sampling. In this study, the data for data analysis were 

collected from financial statements, relevant reports, and other information sources 

belonging to each company during the research period. Excel software was also 

used to summarize and sort the data; finally, IViews software was used to analyze 

the data. The results of data analysis and testing of research hypotheses show that 

tax incentives have a significant and adverse effect on dividend policies in listed 

companies. Tax penalties also have a significant and direct effect on dividend 

policies in listed companies. In addition, tax incentives have a direct effect on 

development policies in listed companies, and tax penalties have an adverse effect 

on development policies in listed companies. 
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