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 چکیدُ

ثب  ٞب قطوت پصیطی اختٕبٖی ٔؿئِٛیتٚ  ؾٟبْ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝضاثُٝ ثیٗ ٞسف تحّیُ  ثبایٗ پػٚٞف 

 پػٚٞف اظ ٘ٛٔ .اؾت قسٜ ا٘دبْ ٞب وٙتطَ اثطات ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ قطوت، ضیؿه ثبظاض ٚ ثبظزٜ ذبِم زاضایی

آٚضز  افعاض ضٜ ٞب اظ ٘طْ آٚضی زازٜ ٕٞجؿتٍی اؾت ٚ ثطای خٕٕ -وبضثطزی ٚ ثٝ ِحبِ ٔبٞیت تٛنیفی ٞسف

ٌیطی ثٝ ضٚـ حصفی زض  اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ قسٜ اؾتفبزٜؾبیت ضؾٕی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٘ٛیٗ ٚ 

 اؾت لطاضٌطفتٝٔكبٞسٜ ٔٛضز تحّیُ  983ٚ  قسٜ ا٘دبْ( 1402تب  1399ؾبَ ) 4قطوت ثٝ ٔست  203ٔیبٖ 

٘تبیح ٘كبٖ  اؾت. ٚ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ اؾتفبزٜ ٌطزیس یٕطِ Fآظٖٔٛ، ؾٕٗٞب آظٖٔٛٞب اظ  ثطای تحّیُ زازٜ ٚ

پصیطی اختٕبٖی ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز زاضز.  ٔؿئِٛیتٚ  زٞس وٝ ثیٗ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ ٔی

، زاض٘س ؾطٔبیٝٔٙفی ثط ٞعیٙٝ  تأثیط ٞب قطوت ٚ ثبظزٜ ذبِم زاضایی زٞس وٝ ا٘ساظٜ ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

 ٞب قطوتٞب ثٝ ٔسیطاٖ  ایٗ یبفتٝ .ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ زاضز تأثیطضیؿه ثبظاض  وٝ زضحبِی

ٚ ٔبِی وٕه وٙس  تأٔیٗٞبی  تٛا٘س ثٝ وبٞف ٞعیٙٝ پصیطی اختٕبٖی ٔی وٙس وٝ تٛخٝ ثٝ ٔؿئِٛیت تٛنیٝ ٔی

ضا زض اِٚٛیت  CSR ٞبی ثب ّٖٕىطز لٛی زض ظٔیٙٝ وٝ قطوت قٛز ٔیٌصاضاٖ ٘یع پیكٟٙبز  ثٝ ؾطٔبیٝ

 ٞبی ذٛز لطاض زٞٙس. ٌصاضی ؾطٔبیٝ
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 هقدهِ

 یُٔطح اؾت ٚ ثٝ ٘مك ٚوبض وؿت اذلاق ٓیزض ظٔطٜ ٔفبٞ "ٞب  قطوت یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ"ٔفْٟٛ 

 ٞبیی ؾبظٔبٖ ٖٙٛاٖ ثٝؾطآٔس  ٞبی ؾبظٔبٖ. قٛز ٔیٔطثٌٛ  زاض٘س ثط ٖٟسٜ یاختٕبٖ زض حٛظٜ ٞب قطوتوٝ 

زض  لالیاذ بضیثؿ یذٛز زض لجبَ ّٖٕىطزقبٖ، ضٚق ٙفٗبٖیش ثٝ ییٚ پبؾرٍٛ تیقفبفی پبؾرٍٛ، ثطا

ٚ حفّ ثجبت  یاختٕبٖ ییثٝ پبؾرٍٛ ػٜیٚ یٚ تٛخٟ تیحؿبؾ ٞب ؾبظٔبٖ ٗی. اٌیط٘س ٔی فیپ

زض  یاختٕبٖ تی. ٔؿئِٛوٙٙس ٔی حیضا تطٚ سٌبٜیز ٗیٚ ا زاض٘س ٙسٜیؾبظٔبٖ زض حبَ ٚ آ ٔحیُی ظیؿت

 یا٘تٓبضات ٚ ٔمطضات ٔحّ ٙفٗبٖ،یٔطاٚزٜ ثبظ ثب ش كیَط اظ ٞب آٖاؾت.  قسٜ ثیبٖ ٞب ؾبظٔبٖ ٗیا ٞبی اضظـ

 .(1395فغب٘ی ٔىطا٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ضٚ٘س ) ٔیوطزٜ ٚ اظ آٖ فطاتط  تیضا زضن ٚ ضٖب یٚ خٟب٘

پطٚغٜ  هی ٞعیٙٝتب  بثسیثٝ آٖ زؾت  سیقطوت ثب هیاؾت وٝ  یثبظزٞ زٞٙسٜ ٘كبٖ ٝیؾطٔب ٙٝیٞع

انُلاح  ٗی. اسیؾبذتٕبٖ خس هیؾبذت  بی سیخس عاتیتدٟ سیوٙس، ٔب٘ٙس ذط ٝیضا تٛخ ای ؾطٔبیٝ

 هی بیٔٛيٛٔ اؾت وٝ آ ٗیا یبثیاضظ ٗیّٔج كٝیٚ ٕٞ قٛز ٔیاؾتفبزٜ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝٚ  ٍّطاٖیتٛؾٍ تحّ

ٕٔىٗ اؾت اظ  ٗیٕٞچٙ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ. طیذ بیقٛز  ٝیآٖ تٛخ ٙٝیثب ٞع تٛا٘س ٔی قسٜ ثیٙی پیف ٓیتهٕ

ٚ ذُطات آٖ  ٙٝیزض ضاثُٝ ثب ٞع ٌصاضی ؾطٔبیٝ هیثبظزٜ ثبِمٜٛ  یبثیاقبضٜ ثٝ اضظ یانُلاح ثطا ٗیا

 اؾتفبزٜ وٙٙس.

 بیبى هسبلِ

یىی اظ ٖٛأُ  ٖٙٛاٖ ثٝ (CSR) ٞب قطوتپصیطی اختٕبٖی  ٚوبض أطٚظ، ٔؿئِٛیت زض ز٘یبی وؿت

٘ؿجت ثٝ ایدبز  ٞب قطوت. ایٗ ٔفْٟٛ ثٝ تٟٗس قٛز ٔیقٙبذتٝ  ٞب قطوتوّیسی زض ٔٛفمیت ثّٙسٔست 

ظیؿتی زض وٙبض ثٟجٛز ّٖٕىطز ٔبِی اقبضٜ زاضز. زض ایٗ ٔیبٖ، ٞعیٙٝ  تأثیطات ٔثجت اختٕبٖی ٚ ٔحیٍ

عیٙٝ ؾطٔبیٝ، ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز اؾت. ٞ ٞب قطوتٞبی ٔبِی  ٌیطی ؾطٔبیٝ یىی اظ ٔٗیبضٞبی ٟٔٓ زض تهٕیٓ

ٞبی  ٔؿتمیٓ ثط اؾتطاتػی َٛض ثٝزٞس ٚ  ضا ٘كبٖ ٔی ٞب قطوتٔبِی  تأٔیٌٗصاضاٖ ثطای  ا٘تٓبض ؾطٔبیٝ

 .ٌصاضز ٔی تأثیطٌصاضی ٚ ّٖٕىطز قطوت  ؾطٔبیٝ

خٟبٖ  زض ؾطتبؾط ٞب ٞسف قطوت تطیٗ ٟٔٓ ٞٓٞٙٛظوٝ حساوثطوطزٖ اضظـ ثطای ؾٟبٔساضاٖ زضحبِی

زاقتٝ  ثطآٖضا  ٞب قطوت٘فٗبٖ، شیتمبيبی ٚ خسیسٚ ْٟٛضا٘تٓبضات اختٕبٖیٞبی فٗبِیتافعایف  ثبقس،ٔی

ٞب اظخّٕٝ ٔؿئِٛیت ٔست، ؾبیط خٙجٝتٕطوع ثط ٘تبیح ٚ ّٖٕىطزٔبِی ٚ ٔٗیبضٞبی ٔبِی وٛتبٜ زض وٙبضوٝ 

ٚ ثط اثطات  لطاضزٞٙسّٖٕىطزقبٖ ٔٛضزتٛخٝ ٚ اضظیبثی ٔٛفمیتؾٙدفٔٗیبضی ثطای  ٖٙٛاٖ ثٝاختٕبٖی ضا 

 (1395)أیطحؿیٙی ٚ ٕٞىبضاٖ،  .تٕطوع وٙٙس افعٚزٜ اضظـثّٙسٔست التهبزی، ٔحیُی، اختٕبٖی ٚ 
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 بیآ ٙىٝیزض ٔٛضز ا ٌیطی تهٕیٓ یقطوت ثطا هیاؾت وٝ  یؾٟبْ، ثبظزٞ ٝیؾطٔب ٙٝیٞعاظ َطفی 

 ٖٙٛاٖ ثٝاغّت اظ آٖ  ٞب قطوتزاضز.  بظی، ثٝ آٖ ٘وٙس ٔیضا ثطآٚضزٜ  ٝیاِعأبت ثبظٌكت ؾطٔب ٌصاضی ؾطٔبیٝ

ؾٟبْ قطوت  ٝیؾطٔب ٙٝی. ٞعوٙٙس ٔیاؾتفبزٜ  ٔٛضز٘یبظ٘طخ ثبظزٜ  یثطا ٝیؾطٔب ثٙسی ثٛزخٝآؾتب٘ٝ 

 ٙٝی. ٞعذٛاٞس ٔی تیٔبِى ؿهیٚ تحُٕ ض ییزاضا تیٔبِى یاؾت وٝ ثبظاض زض اظا یغطأت زٞٙسٜ ٘كبٖ

 ٌیطی ا٘ساظٜضا  ییزاضا ی. ثبظزٜ ٘ٓطوٙس ٔیبْ وٕه ؾٟ ٌصاضی ؾطٔبیٝاضظـ ثٝ  میؾٟبْ ثٝ تره ٝیؾطٔب

 یآؾتب٘ٝ ثبظٌكت ٗیٔتٙبؾت اؾت. ٕٞچٙ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؿهیحبنُ قٛز وٝ ثب ض ٙبٖیتب إَ وٙس ٔی

اظ آٖ اؾتفبزٜ  ط،یذ بی بثسیازأٝ  تٛا٘س ٔی ای ؾطٔبیٝپطٚغٜ  بیآ ٙىٝیا ٗییتٗ یثطا ٞب قطوتاؾت وٝ 

 یثطا یوبف ا٘ساظٜ ثٝتب ُٕٔئٗ قٛ٘س وٝ  وٙٙس ٔیؾٟبْ اؾتفبزٜ  ٝیؾطٔب ٙٝیاظ ٞع ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ. وٙٙس ٔی

 (2012. )ٔبئٛ، وٙٙس ٔی بفتی، پبزاـ زضقٛ٘س ٔیوٝ ٔتٟٗس  یٔبِ ؿهیض

ٞبی ٔتٗسزی اظ خّٕٝ  وٝ ثب چبِف زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ْٟ٘ٛٛض ٔب٘ٙس ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

ٚ ٘ٛؾب٘بت التهبزی ٚ ٖسْ قفبفیت اَلاٖبتی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس، ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

ای زاضز. ایٗ پػٚٞف ثٝ ز٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ پطؾف اؾت وٝ آیب  پصیطی اختٕبٖی إٞیت ٚیػٜ ٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی  ٔؿئِٛیتٚ ٝ ؾٟبْ زض ثٛضؼ تٟطاٖ، ٔیبٖ ٞعیٙٝ ؾطٔبی قسٜ پصیطفتٝٞبی  زض قطوت

ٌصاضاٖ ٚ  تٛا٘س ثٝ ؾطٔبیٝ ٞب ٔی ای، ایٗ یبفتٝ ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز زاضز؟ زض نٛضت ٚخٛز چٙیٗ ضاثُٝ

 .تط وٕه وٙس زض اتربش تهٕیٕبت ٔبِی ثٟتط ٚ اؾتطاتػیه ٞب قطوتٔسیطاٖ 

 پژٍّص پیطیٌِ بز هزٍری ٍ ًظزی هببًی

 سزهبیِ ی ّشیٌِ

إٞیت ثطذٛضزاض اؾت ٚ ٔىطضاً  ثبلاتطیٗٞبی ٔبِی ٚ حؿبثساضی اظ  ؾطٔبیٝ زض پػٚٞفٔفْٟٛ ٞعیٙٝ 

ای ٚ فٗبِیت ٔطثٌٛ ثٝ  ثٙسی ؾطٔبیٝ ٞبی نطف ضیؿه ؾٟبْ، تٗییٗ اضظـ قطوت ٚ ثٛزخٝ زض اضظیبثی

اؾت.  ٞب قطوتٔبِی ثّٙسٔست  تأٔیٗٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ يٕٙی، ٞعیٙٝ . ٌصاضی وبضثطز زاضز ٔسیطیت ؾطٔبیٝ

ضا زض  ٞب آٖٚ  وٙٙس ٔی تأٔیٗٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٔٙبثٕ ٔبِی ضا  ٞب ثسٞیٚاحسٞبی التهبزی اظ َطیك 

حسالُ ٘طخ ثبظزٞی اؾت وٝ قطوت ثبیؿتی ثٝ  زضٚالٕٔفْٟٛ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ . ٌیط٘س ٔیثٝ وبض  ٞب زاضایی

ثٙبثطایٗ ٔسیطیت . بْ حفّ ٌطززفطاٞٓ قٛز ٚ اضظـ ثبظاض ؾٟ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٔٛضز٘ٓطزؾت آٚضز تب ثبظزٜ 

ثطای حفّ اضظـ ٚاحس التهبزی ثبیس تبِف وٙس ثبظزٜ پیف ثیٙبی قسٜ ضا زؾتىٓ ثٝ ؾُح ٞعیٙٝ 

اؾت وٝ  ٌصاضی ؾطٔبیٝثطآٚضز ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ، اظ ٔٛيٖٛبت انّی ٔطثٌٛ ثٝ تهٕیٕبت . ؾطٔبیٝ ثطؾب٘س

 ٌصاضی ؾطٔبیٝٞبی  اضظیبثی فطنتٚ ٕٞچٙیٗ  ٌصاضی اضظـٔٙٓٛض  یب ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ٞب قطوتتٛؾٍ 

ٔٛخٛز زض تٗییٗ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ  ٞبی ٔحسٚزیت. التهبززا٘بٖ ٔبِی زض پبؾد ثٝ ٌیطز ٔیلطاض  ٔٛضزاؾتفبزٜ
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ط اؾبؼ تئٛضی ٞعیٙٝ . ثا٘س ضا زض ٘ٓط ٌطفتٝ ثیٙی پیفاظ َطیك ثبظزٜ تبضیری، ضٚیىطزٞبی ٔجتٙی ثط 

زض  ٞب قطوتٌصاضی  . ثٝ ایٗ ٔٗٙی وٝ ؾطٔبیٝقٛز ٔیؿٛة ٘طخ ٔبٕ٘ ٔح ٖٙٛاٖ ثٝؾطٔبیٝ، ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

ٞعیٙٝ  اظآ٘دبوٝ. قٛز ٔیٞبیی ثب ٘طخ ثبظزٜ ثیكتط اظ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛخت افعایف اضظـ قطوت  پطٚغٜ

ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ، اخعاء آٖ  ٌیطی ا٘ساظٜؾطٔبیٝ زض اضتجبٌ ٔؿتمیٓ ثب اضظـ قطوت اؾت، ثٙبثطایٗ قٙبذت ٚ 

ٚ ٖٛأُ زاذّی ٚ ثیطٚ٘ی ٔؤثط ثط آٖ حبئع إٞیت اؾت. اظ َطف زیٍط اظ ٔیبٖ اخعای ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ حمٛق نبحجبٖ ضا ثب تٛخٝ ثٝ ٚظٖ ثیكتط ؾطٔبیٝ ؾٟبْ ٖبزی ٚ ٘یع  تٛاٖ ٔیقطوت، 

ذٛقىبض ٚ ٌطفت )خعء زض ٘ٓط  تطیٗ ٟٓٔ ٖٙٛاٖ ثٝٔبِی،  تأٔیٗثٛزٖ آٖ ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ٔٙبثٕ  تط ٌطاٖ

 تأٔیٗ ی ٙٝیٞع بیآٚضزٖ آٖ پَٛ  ثٝ زؾت ی ٙٝیٖجبضت اؾت اظ ٞع ٝیؾطٔب ٙٝیٞع (.1399ٕٞىبضاٖ، 

 وطیٕی ٚقٛز ) ٔی سٜیٞٓ ٘بٔ« ٘طخ ٔبٕ٘» ٝ،یؾطٔب ٙٝیوٛچه. ٞع ٚوبضٞبی وؿت یثطا یٔٙبثٕ ٔبِ

 (1392ٕٞىبضاٖ، 

 ِیسزهب ٌِیهٌببغ ّش

 :قٛز ٔیاظ ایٗ چٟبض َطیك حبنُ  ٞب قطوتتٛؾٍ  قسٜ ٌطفتٝ، ٔٙجٕ ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٕٔٗٛلاً

 ؾٛز ا٘جبقتٝ، الطاو ٚ زیٖٛ، ؾطٔبیٝ ؾٟبْ تطخیحی، ؾطٔبیٝ حبنُ اظ فطٚـ ؾٟبْ

 سزهبیِ ّشیٌِ اّویت

 ظیبزی ٞبی ضاٜ ٚ ٞب ٌعیٙٝ اؾت ٕٔىٗ ٚ وٙٙس ٔی تلاـ ذٛز تٛؾٗٝ ٚ ضقس ثطای ٞبٚوبض وؿت ثیكتط

 ؾطٚیؽ یب ٔحهَٛ یه ایدبز ضلیت، یه وطزٖ حصف وبضذب٘ٝ، یه تٛؾٗٝ ٚ ٌؿتطـ: وٙٙس أتحبٖ ضا

 ایٗ اظ یه ٞط ٔٛضز زض قطوت ایٙىٝ اظ لجُ.  ...ٚ تط ثعضي ٚ ثیكتط قٗت ا٘ساظی ضاٜ ٚ ایدبز خسیس،

 ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ تٗییٗ. وٙس ٔی تٗییٗ ضا پیكٟٙبزی پطٚغٜ ٞط ثطای ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثٍیطز، تهٕیٓ ٞب ٌعیٙٝ

 اؾت لطاض چمسض آیٙسٜ، زض ٚ قٛ٘س تؿٛیٝ پطٚغٜ یه ٞبی ٞعیٙٝ تب وكس ٔی ََٛ چمسض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ

 أب؛ ٞؿتٙس ترٕیٙی ٕٞیكٝ ٞبیی ثیٙی پیف چٙیٗ اِجتٝ. ثسٞس ؾٛز آٖ ؾٟبٔساضاٖ ٚ قطوت نبحجبٖ ثٝ

 ٞب ٌعیٙٝ ثیٗ ا٘تربة ثطای ُٔٙمی لبٖسٜ ٚ ضٚـ یه اظ ثبیس یٚوبض وؿت ٚ قطوت ٞط ،زضٞطنٛضت

 ذطیس اظ تٛاٖ ٔی وٝ اؾت ثبظزٞی ٔیعاٖ اضظیبثی ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ،ٌصاض ؾطٔبیٝ یه زیسٌبٜ اظ. وٙس پیطٚی

 قبُٔ اؾت ٕٔىٗ ٚ اؾت ترٕیٙی ٔمساض یه ایٗ. زاقت ا٘تٓبض زیٍطی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞط یب ؾٟبْ

 قطوت یه ٔبِی ٘تبیح( ثتب) ٘ٛؾب٘بت ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٌصاض ؾطٔبیٝ یه. ثبقس احتٕبلات ثستطیٗ ٚ ثٟتطیٗ

 یب قٛز ٔی تٛخیٝ آٖ احتٕبِی ثبظزٜ ثب ؾٟبْ ایٗ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ آیب وٝ ثٍیطز ٘تیدٝ ٚ وٙس ٍ٘بٜ

 :وطز ذلانٝ ٔٛاضز ایٗ زض تٛاٖ ٔی ضا ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ إٞیت ذلانٝ، َٛض ثٝ. ذیط
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 .ٌصاضز ٔی تأثیط ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای قطوت ٔسیطاٖ ٌیطی تهٕیٓ ثط ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ

 ضقس ضٚثٝ ٞب آٖ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ وٝ ٞبیی قطوت. ٌصاضز ٔی تأثیط قطوت ٌصاضی اضظـ ثط ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ

 .ثبقٙس زاقتٝ وٕتطی اضظـ ٚ ثبلاتط ٞبی ضیؿه تٛا٘ٙس ٔی اؾت افعایف ٚ

 ٞعیٙٝ ٔٛظٖٚ ٔیبٍ٘یٗ اظ اغّت ٔبِی تحّیٍّطاٖ. وٙس ٔی تٗییٗ ضا قطوت تٙعیُ ٘طخ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ

 قسٜ تٙعیُ ٘مسی خطیبٖ تحّیُ زض قطوت آتی ٘مسی ٞبی خطیبٖ تٙعیُ ٘طخ تٗییٗ ثطای ؾطٔبیٝ

(DCF )ٜوٙٙس ٔی اؾتفبز. 

 ایدبز ثط ٖلاٜٚ زاض٘س تٕبیُ ٞب قطوت ،ٞب آٖ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط ٞب قطوت ٔبِی ؾبذتبض تأثیط ثٝ تٛخٝ ثب

ٕ٘ٗتی ثطؾب٘ٙس ) حساوثط ثٝ ضا ؾٟبٔساضاٖ ثطٚت ٚ زازٜ وبٞفضا  ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثٟیٙٝ، ٔبِی ؾبذتبض

 (.1392 ٕٞىبضاٖ، ٚ وكتّی

 اجتوبػی هسئَلیت ٍ اخلاق اّویت

 ٟٕٔی ٘مف اختٕبٖی ٚ اذلالی ٔؿئٛلا٘ٝ ضفتبض وٝ زضیبفتٙس تط ثعضي ٔمیبؼ زض خبٔٗٝ ٚ ٞب ؾبظٔبٖ

 ؾطٔبیٝ ایدبز ثبٖث اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٚ اذلاق ثٝ پبیجٙسی ایٗ وٝ وٙس ٔی ایفب ذٛة تدبضی اٖٕبَ زض

 ٞب قطوت ثٝ زازٖ تًٕیٗ پی زض وٝ ثبقس ٔی ٔٛيٖٛی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٚ اذلاق. قٛز-ٔی اختٕبٖی

 خبٔٗٝ زض ضا قطوت ٚ ٔسیطاٖ چٟطٜ ٘یع ،ثبقس ٔی خبٔٗٝ زض ذٛز ٔٙبفٕ پبیساضی ٚ ثجبت حفّ خٟت

 وٝ َٛض ٕٞبٖ(. 2012 ایمجبَ،) ثپٛقب٘ٙس ُٖٕ خبٔٝ ذٛز اٞساف ثٝ تٛا٘ٙس ٔی تط ضاحت ٞب آٖ ٚ زازٜ ثٟجٛز

 آٖ ٞبی ثباضظـ ُٔٙجك ٚ خبٔٗٝ ٔٛضزلجَٛ وٝ ثع٘ٙس زؾت وبضٞبیی ثٝ ثبیس ٔسیطاٖ ٕٞٝ أطٚظ زا٘یٓ ٔی

 زض ثٛز، ٘رٛاٞٙس ٔٛفك ُٖٕ ٖطنٝ زض زٞٙس تُجیك ٟٔٓ ایٗ ثب ضا ذٛز ٘تٛا٘ٙس وٝ ٞبیی ؾبظٔبٖ ثبقس،

 ٕٞچٙیٗ. وٙٙس ُٖٕ ٟٔٓ ایٗ ثٝ وٝ وٙس ٔی ٔدجٛض ضا ٞب ؾبظٔبٖ لٛا٘یٗ تهٛیت ثب زِٚت ایٗ نٛضت غیط

 تأثیط خبٔٗٝ زاذُ ٔرتّف ٞبی ٌطٜٚ ٚ افطاز ضٚی فطزی حتی ٚ ٌطٚٞی ضفتبضٞبی ثكطی خٛإٔ زض انٛلاً

 ٕٞىبضاٖ، ٚ ضحیٕی) ثٍیطز ثس ٘تیدٝ ؾبظٔبٖ وٝ قٛز ٔی ثبٖث ٔسیطاٖ وطزٖ ُٖٕ ثس. ٌصاض٘سٔی

 تٛا٘ٙس ٔی آٚضز ٔی ثٝ ٚخٛز ٞب ؾبظٔبٖ ثطای وٝ ٔعایبیی ضاٜ اظ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٚ اذلاق ضٖبیت( 1391

 ٚ اذلالیبت ثط تأویس ثٝ ضا ضٞجطاٖ ٔكىٛن تدبضی اٖٕبَ. زٞس لطاض تأثیط تحت ضا ؾبظٔبٖ ٔٛفمیت

 ٚ ٔكىلات حُ ثطای تٟٗس حسالُ یب ٔؿئِٛیت ٕٞچٙیٗ ٞب ؾبظٔبٖ. وٙس ٔی ّٔعْ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت

 ٞب ضؾب٘ٝ ٚ اختٕبٔ ؾٟبٔساضاٖ، تط لٛی ضٚاثٍ ثبٖث تٟٙب ٘ٝ اٖٕبَ ایٗ ا٘دبْ. زاض٘س اختٕبٔ ٞبی ٍ٘طا٘ی

 ٔؿئِٛیت ٞب قطوت وٝ زاقت ثیبٖ( 1979) ِكی. زٞس ٔی اضتمب ضا ٞب قطوت ٔبِی ٔٛفمیت ثّىٝ ،قٛز ٔی

 شیٙفٗبٖ فكبض تحت وٝ زضظٔب٘ی یبفتٗ ٔكطٖٚیت ثطای ٔبِی، ّٖٕىطز ثط آٖ تأثیط ثط ٖلاٜٚ ضا اختٕبٖی

 (2008 فّیكٕٗ، ٚ ِٚٙتبیٗ) ط٘سیٌ ٔی وبض ثٝ ٞؿتٙس
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 اؾلأی، ٚ ؾٙتی فطًٞٙ ٞبی آٔٛظٜ ٕٞچٙیٗ ٚ اؾلأی فطًٞٙ اظ ٔٙسی ثٟطٜ ِحبِ ثٝ ٔب زضوكٛض

 اظ اؾت، ثٛزٜ ثطذٛضزاض ٔطزْ ٚوبض وؿت زض اضظ٘سٜ خبیٍبٜ اظ ٕٞٛاضٜ اذلالی انَٛ ضٖبیت ٚ اذلاق

 ٚ قٕبضز ثطٔی اذلالی ٔىبضْ تكطیح ٚ تجییٗ ضا پیبٔجطاٖ ضؾبِت اظ ٞسف وطیٓ لطآٖ زض ذساٚ٘س َطف یه

 ٚ ٖٓیٕی) اؾت ثٛزٜ اؾتٛاض اذلالی انَٛ ضٖبیت ٚ اذلاق ٔحٛض ثط ٕٞٛاضٜ ایطا٘یبٖ آئیٗ زیٍط َطف اظ

 (1386 تبضیه، ذبن

 ت اجتوبػییابؼبد هسئَل

، ٔؿئِٛیت زض خبٔٗٝاـ ثٝ تجٗبت التهبزی ؾبظٔبٖاحٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ ٖٛأّی ٕٞچٖٛ ٔؿئِٛیت 

زض خبٔٗٝ،  اـ ٔحیُی ظیؿت ثٝ تجٗبت ، ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖزض خبٔٗٝ اـ اختٕبٖیثٝ تجٗبت  ؾبظٔبٖ

زض خبٔٗٝ ضا  ٚ زؾتبٚضزٞب ثٝ ٘تبیح زض خبٔٗٝ، ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ اـ اذلالی ثٝ تجٗبت ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ

 .ا٘س ثطقٕطزٜزض اضتجبٌ ثب ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ؾبظٔبٖ  ٔؤثطٖٛأُ  ٖٙٛاٖ ثٝ

 :ا٘س ٌطفتٝشیُ ضا ثطای ایٗ ٔفبٞیٓ زض ٘ٓط  ٞبی قبذم ٞب آٖ

 خبٔٗٝ: اـ زضثٝ تجٗبت التهبزی ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ

 ٟٓٞب،حٕبیت ٔهٛثبت، اظ َطیك) ٔحّی ؾبوٙبٖ ثطای قغّی ٞبیفطنت افعایف زض ؾبظٔبٖ ؾ 

 ... ٚ (ٞب آٔٛظـ

 ٖؾبظٔبٖ السأبت اظ ٘بقی زیسٌبٖآؾیت ثٝ ذؿبضت ؾطیٕ خجطا 

 ٜٔحّی وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ٚ وٙٙسٌبٖٖطيٝ اظ اؾتفبز 

 ْٚالٗی( نٛضت ثٝ ٞب اؾترسأی زض ثٛٔی ؾٟٕیٝ ضٖبیت) یٔحّ ٚ ثٛٔی وبض ٘یطٚی اؾترسا 

 اِعحٕٝ حك ثیٕٝ، ٞب،ٔبِیبت ،ٖٛاضو لجیُ اظ ٔحّی ٚ ّٔی ٟ٘بزٞبی ثٝ ٔٛلٕ ثٝ لب٘ٛ٘ی ٞبیپطزاذت 

 … ٚ ٞب پیٕب٘ىبضی

 ٗ(1390ٕٚٞىبضاٖ، )احٕسی لب٘ٛ٘ی(ٔطاخٕ زض ٔبِیترّفبت )٘ساقتٗ التهبزیٔبِیقفبفیت زاقت 

 خبٔٗٝ: اـ زضثٝ تجٗبت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ

 ؾبظٔبٖ ثطای اختٕبٖی آضٔبٖ یه تسٚیٗ ٚ تٗطیف 

 زض ؾبظٔبٖ خبٔٗٝ ٞٙدبضٞبی ٚ ٞب اضظـ تطٚیح 

 ٔؾبظٔبٖ ذسٔبت اظ آ٘بٖ ثیكتط ٔٙسی ثٟطٜ خٟت زض ٔحّی ؾبوٙبٖ اضقبز ٚ ضؾب٘یاَلا 

 ٞب آٖ ثٝ ٘ؿجت تجٗیى ضفٕ ٚ وبضی ٔحیٍ زض ظ٘بٖ حمٛق ضٖبیت 
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 ٞب آٖ ثٝ ٘ؿجت تجٗیى ضفٕ ٚ وبضی ٔحیٍ زض ٞبالّیت حمٛق ضٖبیت 

 ٖآ٘بٖ( ٔٙسیلبٖ٘ٛ ضٖبیت )ثب ٞب آٖ ثب ٕٞىبضی ٚ ؾبظٔب٘ی زضٖٚ ٞبیا٘دٕٗ ٚ ٞبٌطٜٚ ثٝ آظازی زاز 

 ظیؿت ٔحیٍ ثب ؾبظٌبض ٞبی فٙبٚضی اظ ٌیطی ثٟطٜ ٚ حٕبیت 

 زض خبٔٗٝ: اـ اذلالی ثٝ تجٗبت ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ

 ّوبضوٙبٖ اظ ؾٛی ضخٛٔ اضثبة اَلاٖبت ٚ اؾطاض حف 

 زض ذطٚج( ٚضٚزٚتٗدیُ زض تأذیط)٘ساقتٗ قٙبؾی ٚلتضٖبیت ٚ زضؾبظٔبٖ وبضوٙبٖ ٔٛلٕ ثٝ حًٛض 

 بٖ(ضخٖٛ اضثبة ؾٛی اظ ا٘تمبز ٚ قىٛائیٝ )٘جٛز بٖضخٖٛ اضثبة ثب تجٗیى ثسٖٚ ٚ ٖبزلا٘ٝ ثطذٛضز 

 ْٖٕٛٔی أٛاَ ٚ أىب٘بت ثیٟٛزٜ ٔهطف ٖس 

 ٗاذلالیبت ٔٙكٛض )تسٚیٗ ٔسیطاٖ ٚ وبضوٙبٖ ثٝ اذلالیبت آٔٛظـ ٚ بتیاذلال ٔٙكٛض تسٚی ٚ 

 اذلالیبت( ٔؿبئُ زض ذهٛل ثطٌعاضقسٜ آٔٛظقی ٞبی زٚضٜ ٚ ٞب ولاؼتٗساز 

 تٗسی  ٚ ترّف اٖتطاو، ٚخٛز )ٖسْ ؾبظٔبٖ ٔسیطاٖ ٚ وبضوٙبٖ اظ ؾٛی اذلالیبت ٔٙكٛض ضٖبیت

 ؾبظٔبٖ( زض اذلالیبت ٔٙكٛض ثٝ ٘ؿجت

 زض خبٔٗٝ: ٚ زؾتبٚضزٞب ثٝ ٘تبیح ٔؿئِٛیت ؾبظٔبٖ

 وبضوٙبٖ وٝ ؾبظٔبٖ زض تهٛض ایٗ )تطٚیح ؾبظٔبٖ زض شیٙفٗبٖ ٕٞٝ ثٝ تٟٗس پٙساقت ٚخٛز  ٚ

 (ٔتٟٗس٘س ؾبظٔبٖ شیٙفٗبٖ ثٝ ٘ؿجت ٔسیطاٖ

 وٝ  ؾبظٔبٖ زض تهٛض ایٗ )تطٚیح پبؾرٍٛ ٚ ٔؿئَٛ قٟطٚ٘س یه ٖٙٛاٖ ثٝ ؾبظٔبٖ اظ پٙساقت ٚخٛز

 اؾت( پبؾرٍٛ ٚ ٔؿئَٛ پیطأٛ٘ف ٔحیٍ لجبَ زض قٟطٚ٘س ٚالٗی یه ٔب٘ٙس ٞب ؾبظٔبٖ

 خبٔٗٝ فكبضٞبی لجبَ زض ؾبظٔبٖ زٞی پبؾد ٚ ْطفیت تٛإ٘ٙسی زض ذهٛل ٚخٛز پٙساقت 

  اختٕبٖی ٞبی ذٛاؾتٝ ٚ ُٔبِجبت ثٝ اؾت لبزض ؾبظٔبٖ وٝ ٔسیطاٖ ٚ وبضوٙبٖ زض ثبٚض ایٗٚخٛز 

 .زٞس پبؾد السأبتف اظ ٘بقی

 ضٚاثٍ ،ضؾب٘ی اَلأ زٞی، ٌعاضـ لجیُ اظ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ؾبظٔب٘ی زضٖٚ ؾبظٚوبضٞبی ٚخٛز 

 خبٔٗٝ( ٞبی ذٛاؾتٝ ثٝ زٞی پبؾد ثطای زض ؾبظٔبٖ ٚاحسٞبیی یب ٚاحس )تساضن .ٚ فٗبلا٘ٝ ٖٕٛٔی

 پیطیٌِ پژٍّص

 ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ ذٛز پػٚٞف زض (1393) ؾطفطاظ ٚ حبخیٟب

 ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای. پطزاذتٙس تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق
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 آٔطیىبیی ی ٔٛؾؿٝ تٛؾٍ وٝ ٔٗیبضٞبیی اظ ٔؿتمُ، ٔتغیط ٖٙٛاٖ ثٝ ٞب قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت

 ثٙسی ضتجٝ ٔحیُی ظیؿت ٚ اختٕبٖی ٔٗیبضٞبی اؾبؼ ثط ضا ٞب ؾبظٔبٖ ٞطؾبِٝ وٝ زی.اَ.وب ثٝ ٔٗطٚف

 زض. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٌٛضزٖٚ ٔسَ ؾٟبْ، نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای ٕٞچٙیٗ ٚ وٙس ٔی

 ٚ ثطضؾی آٔبضی خبٔٗٝ ٖٙٛاٖ ثٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت وّیٝ حبيط تحمیك

 ٘كبٖ پػٚٞف ٞبی یبفتٝ. اؾت قسٜ ا٘تربة تحمیك ٞبی ٚیػٌی ثٝ تٛخٝ ثب قطوت 65 تٗساز ٞب آٖ ٔیبٖ اظ

؛ زاضز ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ثب ٔٗٙبزاضی ٚ ٔٗىٛؼ ضاثُٝ اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت وٝ زٞس ٔی

 ا٘تٓبض ٔٛضز ثبظزٜ ٘طخ زض وبٞف ثبٖث اختٕبٖی، ّٖٕىطز ظٔیٙٝ زض افكبٌطی افعایف ثب ٔسیطاٖ ثٙبثطایٗ

 اضٔغبٖ ثٝ قطوتثطای وٕتطی ٔبِیتأٔیٗ ٞبی ٞعیٙٝ ٚ قسٜ( ؾٟبْنبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ) ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

 .زاضز اَلاٖبتی ٔحتٛای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثطای قطوت پصیطی ٔؿئِٛیت اَلاٖبت زیٍط ٖجبضت ثٝ. آٚض٘س ٔی 

 ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی زض پػٚٞف ذٛز ثٝ( 1393) ضحٕب٘ی ٚ وسذسا ظازٜ

 تحمیك ایٗ زض آٔبضی خبٔٗٝ .پطزاذتٙس تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ یٞب قطوت زض ؾطٔبیٝ

 ثطای ثٛزٜ ٚ 1392 اِی 1386 ؾبَ ظٔب٘ی ثبظٜ زض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ یٞب قطوت

. ٌطفت لطاض ٔٛضزثطضؾی ایٗ تحمیك زض فطيیٝ ؾٝ. وطز٘س اؾتفبزٜ زیتب پُٙ ٔسَ اظ ٚتحّیُ تدعیٝ

 ا٘ساظٜ ٖبُٔ ثٝ تٛخٝ ثب قطوت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ اَٚ فطيیٝ

 ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ زْٚ فطيیٝ. ٌطزیس تبئیس ضاثُٝ ٚخٛز ثط ٔجٙی اَٚ فطيیٝ وٝ پطزاذتٝ

 ٚخٛز ثط ٔجٙی زْٚ فطيیٝ وٝ پطزاذتٝ ضقس فطنت ٖبُٔ ثٝ تٛخٝ ثب قطوت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی

 ثب قطوت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ٞٓ ثٝ ؾْٛ ٌطزیس ٚ فطيیٝ تبئیس ضاثُٝ

 .ٌطزیس تبئیس٘یع  ضاثُٝ ٚخٛز ثط ٔجٙی ؾْٛ فطيیٝ وٝ پطزاذتٝ ٔبِی اٞطْ ٖبُٔ ثٝ تٛخٝ

 ثط اختٕبٖی ٔؿئِٛیت افكبی اثط ثطضؾی ثٝ ذٛز پػٚٞف زض( 1394) ظازٜ یٛؾف ٚ ٘ؿت حؿیٙی

 ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای تحمیك ایٗ زض. پطزاذتٙس ٞب قطوت ٖبزی ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ

 ٞبی قبذم اظ اختٕبٖی، ٔؿئِٛیت افكبی ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای ٚ ٌٛضزٖٚ ٌصاضی اضظـ ٔسَ اظ ٖبزی

 ،ظیؿت ٔحیٍ ٔسیطیت اَلاٖبتی ٘ٓبْ ا٘طغی، وبٞف خٟت السأبتی ،إِٙفٗٝ ٖبْ ٚ ذیطیٝ ٞبی وٕه

 ثٟساقت ٚ ایٕٙی ٚ ضفبٜ ٚ آٔٛظـ ،ظیؿت ٔحیٍ آِٛزٌی اظ خٌّٛیطی ثطای تدٟیعات ٘هت ٚ ذطیس

 اؾت آٖ ثیبٍ٘ط تحمیك فطيیٝ آظٖٔٛ اظ حبنُ ٘تبیح. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٔحهٛلات ٚ ویفیت وبضوٙبٖ

 ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ یٞب قطوت زض ٖبزی ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت افكبی ثیٗ وٝ

 .زاضز ٚخٛز ٔٗٙبزاضی ٚ ٔٙفی ی ضاثُٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق

  زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ وٝ ٕ٘ٛز٘س ثیبٖ ذٛز پػٚٞف زض( 1398) زاضاثی ٚ انفٟب٘ی ّٖی
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 زض زاض٘س تٕبیُ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ. وٙس ٔی ایفب اؾبؾی ٘مف ،ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ ٔبِی تأٔیٗ تهٕیٕبت

 ضٚ ٕٞیٗ اظ. ثبقس وٓ آٖ زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ وٝ وٙٙس ٌصاضی ؾطٔبیٝ ییٞب قطوت ؾٟبْ

 ٞبی فٗبِیت. زاضز إٞیت ّٖٕی ٚ تئٛضی خٙجٝ اظ اؾت اثطٌصاض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ثط وٝ ٖٛأّی

 ایٗ أب قٛز؛ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف ثبٖث تٛا٘س ٔی ٞب قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت

 پػٚٞف زض ٞب آٖ ٔٙٓٛض ثسیٗ. اؾت پصیط أىبٖ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اظ ٔحبفٓت ؾبظٚوبض چبضچٛة زض ٟٔٓ

 ثب ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اظ ٔحبفٓت ٚ ٞب قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ٞبی فٗبِیت ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ ذٛز

 چٙس ضٌطؾیٖٛ ٔسَ یه اظ تحمیك ایٗ زض ٔٙٓٛض ایٗ ثطای. پطزاذتٙس ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞبی ٞعیٙٝ

 116 اظ تحمیك ایٗ زض ٔٛضزاؾتفبزٜ ٞبی زازٜ. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ تبثّٛیی ٞبی زازٜ لبِت زض ٔتغیطٜ

 ایٗ ٘تبیح. ا٘س قسٜ اؾترطاج 1396 تب 1390 ظٔب٘ی ثبظٜ زض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض فٗبَ قطوت

 اظ ٔحبفٓت وٝ ییٞب قطوت زض ٞب قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ٞبی فٗبِیت زٞس ٔی ٘كبٖ تحمیك

 .قٛز ٔی ؾٟبْنبحجبٖ حمٛق ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف ثٝ ٔٙدط لطاضزاضز، ثبلایی ؾُح زض ٞب آٖ زض ٌصاض ؾطٔبیٝ

 ٍٟ٘ساقت ٚ اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ ذٛز پػٚٞف زض( 1399) ٕٞىبضاٖ ٚ ؾطِه

 ٞبی زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔٙٓٛض ثسیٗ پطزاذتٙس؛ ؾیؿتٕبتیه ضیؿه ٌطی ٚاؾُٝ َطیك اظ ٘مس ٚخٝ

 اظ حبنُ ٘تبیح. قس پطزاذتٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ قطوت 170ثطضؾی ثٝ تطویجی،

 اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ زض ؾیؿتٕبتیه ضیؿه  ٔیب٘دی ٘مف تبئیس ٌط ثیبٖ فطيیبت آظٖٔٛ

 ضیؿه اختٕبٖی، پصیطی ٔؿئِٛیت افعایف ثب وٝ نٛضت ایٗ ثٝ. ثبقس ٔی ٘مس ٚخٝ ٍٟ٘ساقت ٚ

 .قس ذٛاٞس وٕتطی ٘مس ٚخٝ ٍٟ٘ساضی ثٝ ٔٙدط زض٘تیدٝ ٚ یبفتٝ وبٞف ؾیؿتٕبتیه

 تأثیط ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت آیب ٖٙٛاٖ ثب پػٚٞكی( 2011) ٕٞىبضاٖ ٚ اٍِبَ

 ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط ضا قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت تأثیط ذٛز پػٚٞف زض ٞب آٖ ؟ٌصاضز ٔی

 ٞعیٙٝ ثطآٚضز ثطای ضٚیىطز چٙسیٗ اظ اؾتفبزٜ ثب. ٕ٘ٛز٘س ثطضؾی ٔتحسٜ ایبلات ٞبی قطوت اظ ثعضٌی

 ٔؿئِٛیت أتیبظات ثب ییٞب قطوت وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیح ،ٞب قطوت ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق پیكیٗ

 ٘كبٖ ٞب یبفتٝ ذبل، َٛض ثٝ. زٞٙس ٔی ٘كبٖ ضا تطی اضظاٖ ؾٟبْ ٔبِی تأٔیٗ ثٟتط، قطوت اختٕبٖی

 ٞبی اؾتطاتػی ٚ ٔحیُی ظیؿت ٞبی ؾیبؾت ٔؿئَٛ، وبضوٙبٖ ضٚاثٍ ثٟجٛز زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٝ زٞس ٔی

 .وٙس ٔی وٕه ٞب قطوت ؾٟبْ ٞعیٙٝ وبٞف ثٝ تٛخٟی لبثُ َٛض ثٝ ٔحهَٛ

 ٔؿئِٛیت آیب وٝ پطزاذتٙس ٔٛيٛٔ ایٗ ثطضؾی ثٝ ذٛز پػٚٞف زض( 2019) ٕٞىبضاٖ ٚ ٕبیتبٖٞ

. ذیط یب ٌصاضز ٔی تأثیط نٙٗت ٞبی ثرف زض فٗبَ ٞبی قطوت ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط قطوتی اختٕبٖی

 ؾٟبْ لیٕت ٚ تحّیٍّطاٖ ؾٛز ثیٙی پیف زض وٝ وٙس ٔی ٔحبؾجٝ ضا ؾٟبْ ؾطٔبیٝ لجّی ٞعیٙٝ ٔمبِٝ ایٗ
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 نٙٗت ٞبی ثرف ثٝ ٔتّٗك ٔتحسٜ ایبلات یٞب قطوت ؾبلا٘ٝ ٔكبٞسٜ 2006 اظ ای ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای

( ثیٛتىِٙٛٛغی ٚ ؾیٕبٖ ٌبظ، ٚ ٘فت ای، ٞؿتٝ ا٘طغی ٌطْ، ؾلاح اضتف، لٕبض، تٙجبوٛ، اِىُ،) ثطاٍ٘یع ثحث

 ٔؿئِٛیت ٔكبضوت اَٚ،. زٞس ٔی ٘كبٖ ضا انّی ٘تیدٝ زٚ ٞب یبفتٝ. ثبقس ٔی 2012-1991 زٚضٜ َی

 نٙٗت ٞبی ثرف تٕبْ زض ضا ؾٟبْ ؾطٔبیٝ يٕٙی ٞعیٙٝ تٛخٟی لبثُ َٛض ثٝ قطوتی اختٕبٖی

. زٞس ٔی وبٞف خساٌب٘ٝ نٛضت ثٝ ٞب ثرف ایٗ اظ یه ٞط زض ٕٞچٙیٗ ٚ ٌطٚٞی نٛضت ثٝ ثطاٍ٘یع، ثحث

 .اؾت آقىبضتط ثبقس، زذب٘یبت ٚ اِىُ نٙٗت ٞبی ثرف ثٝ ٔتّٗك قطوت وٝ ظٔب٘ی تأثیط ایٗ ثب٘یبً،

 ظٔب٘ی ثبظٜ زض چیٗ فٟطؾت قسٜ ٞبی قطوت تدطثی ٞبی زازٜ اؾبؼ ثط (2020) ٕٞىبضاٖ ٚ غٚٚ

 اظ قطوت ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ٞعیٙٝ ثط ضا قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز تأثیط ،2016-2013 ٞبی ؾبَ

 زض ٞب قطوت ٔكبضوت وٝ ثٛز ایٗ ثیبٍ٘ط ٘تبیح ذبل، َٛض ثٝ. ٕ٘ٛز٘س ثطضؾی فمط ٞسفٕٙس وبٞف ٔٙٓط

 ٘كبٖ ٘تبیح ایٗ، ثط ٖلاٜٚ. وٙس ٔی وٕه ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ وبٞف ثٝ فمط وبٞف اختٕبٖی ٔؿئِٛیت

 ٞبی قطوت زض ٖٕستبً ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ فمطظزایی زض ٞب قطوت ٔكبضوت ثیٗ ٔٙفی ضاثُٝ وٝ زاز

 اظآٖ پؽ ٖٕستبً ٔٙفی ضاثُٝ ایٗ، ثط ٖلاٜٚ. اؾت ٔتٕطوع چیٗ قطلی ٚ ٔطوعی ٔٙبَك زض ٚ ذهٛنی

 ایٗ. قس٘س فمط وبٞف ٔٛضز زض اَلاٖبت افكبی ثٝ ٔدجٛض چیٗ قسٜ فٟطؾت یٞب قطوت وٝ زاضز ٚخٛز

 وبٞف اثط ایٗ زض خعئی ای ٚاؾُٝ ٘مف ٟ٘بزی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٕٞچٙیٗ ٔمبِٝ

 قطوت اضظـ ٚ ٔبِی ّٖٕىطز تب وٙس ٔی وٕه ٞب قطوت ثٝ ٞب قطوت فمط وبٞف ٞبی تلاـ ٚ وٙس ٔی ایفب

 ثركٙس. ثٟجٛز ضا ذٛز

 اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٚ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ٖٙٛاٖ ثب پػٚٞكی زض( 2021) یبِیب٘تٛ ٚ یبً٘

 ا٘دبْ قیٕیبیی ٚ زاضٚیی إِّّی ثیٗ یٞب قطوت اظ قٛاٞسی: ظیؿت ٔحیٍ ثٝ حؿبؼ نٙبیٕ ثطای قطوت

 ثٝ حؿبؼ نٙبیٕ قطوتی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٞبی فٗبِیت ٚ ؾٟبْ ٞعیٙٝ ثیٗ ضاثُٝ ٞب آٖ .ٕ٘ٛز٘س

 ٘كبٖ ٘تبیح. ٕ٘ٛز٘س ٚتحّیُ تدعیٝ 2019 تب 2008 اظ ُٔبِٗٝ زٚضٜ ثطای ضا إِّّی ثیٗ ظیؿت ٔحیٍ

 اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز َطیك اظ وٕتطی ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ٞعیٙٝ قیٕیبیی ٞبی قطوت وٝ زٞس ٔی

 اظآٖ پؽ ٚ زاضز ضا ٞعیٙٝ وٕتطیٗ اختٕبٖی ّٖٕىطز ،ٚیػٜ ثٝ. زاض٘س زاضٚیی ٞبی قطوت ثٝ ٘ؿجت قطوتی

 ضقس ٞبی فطنت َطیك اظ ضا نٙٗت زٚ ٞط ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اٌطچٝ. زاضز لطاض ٔحیُی ظیؿت ّٖٕىطز

 وٕتطی اٞطٔی ٘ؿجت ٚ ثیكتط ٞبی ضیؿه قیٕیبیی ٞبی قطوت أب وٙٙس، ٔی لًبٚت ٔكبثٝ ثّٙسٔست

 .زاض٘س ذٛز ٕٞتبیبٖ ثٝ ٘ؿجت ثبظاض ثٝ ٘ؿجت ٚ زاض٘س

 اظ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط چٍٛ٘ٝ قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ٖٙٛاٖ ثب پػٚٞكی( 2021) غاً٘ ٚ چٗ

  اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز تأثیط ٔمبِٝ ایٗ. زاز٘س ا٘دبْ ؟ٌصاضز ٔی تأثیط ّٖٕیبتی ضیؿه َطیك
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 قطوت ضیؿه ٔسیطیت زیسٌبٜ اظ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط فٟطؾت قسٜ ٞبی قطوت تٛؾٍ( CSR) قطوت

 اظ چیٙی قطوت 7241 اظ ای ٕ٘ٛ٘ٝ اظ اؾتفبزٜ ثب. وٙس ٔی ثطضؾی ضا ؾطٔبیٝ ثبظاض ضیؿه ٌصاضی لیٕت ٚ

 قطوتی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز اَٚ،: وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٞب آٖ پػٚٞف ٘تبیح. 2018 تب 2013 ؾبَ

 اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز زْٚ،. زاضز ٔٙفی ٕٞجؿتٍی ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثب تٛخٟی لبثُ َٛض ثٝ

 ٔتغیط یه ّٖٕیبتی ضیؿه ؾْٛ،. زاضز ٔٙفی ٕٞجؿتٍی ّٖٕیبتی ضیؿه ثب تٛخٟی لبثُ َٛض ثٝ قطوتی

 .اؾت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ قطوتی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز ثیٗ ٔیب٘دی

 رٍش پژٍّص

 اظ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ٚ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ تحّیُ ضاثُٝ ثیٗ ٞعیٙٝ ضٚ پیف پػٚٞف ٞسف

 زض تٛا٘س ٔی پػٚٞف اظ حبنُ ٘تبیح ایٙىٝ ثٝ ٘ٓط ٚ ٟٔٓ ایٗ ثٝ تٛخٝ ثب ثبقس ٔی ّٖٕیبتی ضیؿه َطیك

 ایٗ ٕٞچٙیٗ. ثبقس ٔی وبضثطزی ٞسف اظِحبِ پػٚٞف ایٗ ٌیطز، لطاض ٔٛضزاؾتفبزٜ ٌیطی تهٕیٓ فطایٙس

 اضظیبثی ز٘جبَ ثٝ ٔحمك ٞب، پػٚٞف ٘ٛٔ ایٗ زض ظیطا. اؾت ٕٞجؿتٍی -تٛنیفی ٔبٞیت اظِحبِ پػٚٞف،

 ضٚاثٍ ثطضؾی ثٝ ،ٞب قطوت تبضیری اَلاٖبت اظ اؾتفبزٜ ثب ٕٞچٙیٗ. اؾت ٔتغیط چٙس یب زٚ ثیٗ اضتجبٌ

 قٙبؾی ضٚـ ِصا قٛز ٔی پطزاذتٝ تطویجی ٞبی زازٜ ٚ ذُی ضٌطؾیٖٛ ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔتغیطٞب ثیٗ

 ثٝ ٌیطی ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ایٗ زض .ثبقس ٔی( ٞب قطوت ٌصقتٝ اَلاٖبت اظ اؾتفبزٜ) ضٚیسازی پؽ ٘ٛٔ اظ آٖ

ٚ ٔكبٞسٜ یبفت قس  983قطوت ٚ  203اظ ٔیبٖ  1402 تب 1399 ؾبِٝ 4 ظٔب٘ی فبنّٝ زض ٚ حصفی ضٚـ

 اؾت: قسٜ ظیط ا٘دبْثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ قطایٍ 

 ثبقٙس زاضا ضا ٘مسی خطیبٖ نٛضت ٚ ظیبٖ ٚ ؾٛز تطاظ٘بٔٝ، قبُٔ ٔبِی ٞبی نٛضت ثبیس ٞب قطوت. 

 ثبقس ٞطؾبَ اؾفٙسٔبٜ پبیبٖ ثٝ ٔٙتٟی ثبیؿتی ٔی قطوت ٔبِی ؾبَ تبضید. 

 ثبقٙس زاقتٝ ضا ٔتغیطٞب ٔحبؾجٝ ثطای ٔٛضز٘یبظ اَلاٖبت. 

 ثبقٙس زاقتٝ فٗبِیت ثٛضؼ زض ٔٛضزثطضؾی زٚضٜ ََٛ زض ثبیس ٞب قطوت. 

ؾبیت  آٚضز ٘ٛیٗ ٚ  افعاض ضٜ اظ َطیك ٘طْ پػٚٞف فطيیٝ آظٖٔٛ ٔٙٓٛض ثٝ ٔٛضز٘یبظٞبی ٔبِی  زازٜ

ٞب قبُٔ اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ  اؾت. ایٗ زازٜ قسٜ آٚضی خٕٕضؾٕی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

 پصیطی اختٕبٖی اؾت ٚ ٔٗیبضٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ٔؿئِٛیت ٞب قطوتٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ، اَلاٖبت ٔبِی 

 اؾت: قسٜ اؾتفبزٜ آٔبضی ضٚـ ٘ٛٔ زٚ اظ حبيط پػٚٞف  فطيیٝ آظٖٔٛ ٚ ٞب زازٜ آٔبضی تحّیُ ثطای

 پطاوٙسٌی ٞبی قبذم ٚ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٕٞچٖٛ ٔطوعی ٞبی قبذم اظ اؾتفبزٜ ثب تٛنیفی؛ آٔبض -1

 .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٞب زازٜ تٛظیٕ ٘ٛٔ ٚ ٔتغیطٞب تٛنیف خٟت ٚ وكیسٌی چٍِٛی ٔٗیبض، ا٘حطاف ٕٞچٖٛ
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 :ثرف زٚ زض اؾتٙجبَی؛ آٔبض -2

 (.ٚاتؿٗ -زٚضثیٗ آظٖٔٛٞب ) زازٜ ٕٞجؿتٍی ذٛز ٖسْ آظٖٔٛ: ضٌطؾیٖٛ ٔسَ فطو پیف آظٖٔٛ -اِف

 ٚ قسٜ اؾتفبزٜ Eviews7افعاض ٘طْ ثب ضٌطؾیٖٛ ِٚیٕط، ٞبؾٕٗ  Fآظٖٔٛ  قبُٔ: انّی آظٖٔٛ -ة

 پیطؾٖٛ ٕٞجؿتٍی آظٖٔٛ P-Value آظٖٔٛ اظ تحمیك ٔتغیطٞبی ثیٗ ٕٞجؿتٍی ٔٗٙبزاضی ثطای

 .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ

 پژٍّص هتغیزّبی

 .قٛز ٔیثطای آظٖٔٛ فطيیٝ پػٚٞف اظ ٔسَ ظیط ثٟطٜ ٌطفتٝ 

                    ∑            

 هتغیزّبػولیبتی  ٍ هفَْهی : تؼزیف1جدٍل 

 ًحَُ هحبسبِ ًوبد ًَع هتغیز ًبم هتغیز

 Re ٚاثؿتٝ ؾٟبْ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ

    √
         

  
 

 (2021ُٔبثك ثب پػٚٞف غٖ ٚ چبً٘ )

RE ٝٞعیٙٝ ؾطٔبی ; 

eps1  ٚeps2  ;ٝؾبَ اَٚ ٚ زْٚ یؾٛز ٞط ؾٟٓ ثطا ثیٙی پیف تیتطت ث. 

P0 ;یزٚضٜ خبض بٖیثبظاض ؾٟبْ قطوت زض پب ٕتیل 

 CSR ٔؿتمُ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت
. قٛز ٔیاؾتفبزٜ  KLDاظ ٔٗیبض  ٞب قطوتاختٕبٖی  ٞبی ٔؿئِٛیت ٌیطی ا٘ساظٜثطای 

 ٚ حبوٕیت( ظیؿت ٔحیٍأتیبظ تطویجی اظ چٟبض اثٗبز )التهبزی، اختٕبٖی، 

 tقطوت زض ؾبَ  ٞبی زاضاییٍِبضیتٓ َجیٗی وُ  SIZE وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت

 ٌطزز ٔی( ٔحبؾجٝ CAPM) ٝیؾطٔب ییزاضا ٌصاضی لیٕتثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  Beta وٙتطِی ضیؿه ؾیؿتٕبتیه(ثبظاض )ضیؿه 

 ROA وٙتطِی ییثبظزٜ ذبِم زاضا

    
          

              
 

 (Net Incomeقطوت ) ذبِم ؾٛز

 (Average Assets) ٞب زاضاییٔیبٍ٘یٗ 

 هدل اػتببر ٍ پبیبیی

اؾت وٝ ایٗ اؾٙبز  قسٜ اؾترطاجاظ اؾٙبز ٚ ٔساضوی  قسٜ ٌطزآٚضی ٞبی زازٜثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 

تٛاٖ ا٘تٓبض  اؾت، ثٙبثطایٗ ٔی ٔٙتكطقسٜ ضثٍ شیاؾت ٚ اظ َطف زیٍط تٛؾٍ ؾبظٔبٖ  حؿبثطؾی قسٜ

 .زاضای اٖتجبض ٞؿتٙس قسٜ ٌطزآٚضیٞبی زاقت وٝ ا٘ساظٜ
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اثعاض  ٖٙٛاٖ ثٝذبنی وٝ  ٞبیٞبی ذبْ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛاظ زازٜ ٔٛضزُٔبِٗٝٔتغیطٞبی  اظآ٘دبوٝ

تٛاٖ ازٖب وطز اؾت، ثٙبثطایٗ ٔی قسٜ ٔحبؾجٝقٛ٘س، اؾتب٘ساضز ٚ زض ٔمیبؼ ٚ ؾُح خٟب٘ی ثىبض ثطزٜ ٔی

 .ٌیطی ٔتغیطٞبی تحمیك اظ ضٚایی لاظْ ٚ وبفی ثطذٛضزاض اؾتٞبی ا٘ساظٜوٝ ضٚـ

 ی پژٍّصّب یبفتِ

فی یآٔبض تٛن (2) خسٌَٚطزز. ٔحبؾجٝ ٔیٞبی تحت ُٔبِٗٝ فی زازٜیٞبی تٛنزض اثتسا آٔبضٜ

بض یٙٝ ٚ ا٘حطاف ٔٗیوٕ ٙٝ ٚیكیٗ، ثیبٍ٘یوٝ قبُٔ اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔ زٞس ٔیضا ٘كبٖ  طٞبی ٔسَیٔتغ

 .ثبقس ٔی

 پژٍّص هتغیزّبی تَصیفی ّبی ضبخص: 2جدٍل 

 ا٘حطاف ٔٗیبض ٔیبٍ٘یٗ ثیكتطیٗ وٕتطیٗ تٗساز ٔكبٞسات ٕ٘بز طیٔتغ طی٘ٛٔ ٔتغ

 Re 983 0002/0 7345/0 733/0 0821/0 ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٍابستِ

 CSR 983 0000/0 9233/0 6001/0 1006/0 قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت هستقل

 کٌتزلی

 SIZE 983 3127/17 4803/25 002/22 5337/1 قطوت ا٘ساظٜ

 Beta 983 345/8- 6964/8 1132/2 7755/1 ضیؿه ثبظاض

 ROA 983 6009/0- 6902/0 1801/0 1238/0 ییثبظزٜ ذبِم زاضا

 ٕ اؾت ٚی٘مُٝ تٗبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظ زٞٙسٜ ٘كبٖٗ اؾت وٝ یبٍ٘یقبذم ٔطوعی، ٔ تطیٗ انّی

بضی ثطای یپبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔٗ ٕٞچٙیٗؾت. ٞب زازٜقبذم ذٛثی ثطای ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت 

 تطیٗ ٟٔٓ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ  ٞب آٖعاٖ پطاوٙسٌی یب ٔیٍط یىسیعاٖ پطاوٙسٌی اظ یٗ ٔیتٗی

 پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔٗیبض اؾت.

 ط ذٛاٞٙسقس.یتفؿ ٔطثٌٛٞبی طز ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜیٌك ٔٛضز آظٖٔٛ لطاضٔییتحم ٝیفطي ازأٝ زض

 ٚ ٔٙفی ضاثُٝ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ٚ ّٖٕىطز ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ : ثیٗتحمیك ٝفطيی

 .زاضز ٚخٛز ٔٗٙبزاض

                    ∑            

 ّب ببقیوبًدُ خَدّوبستگیآسهَى ػدم 

ٌطزز. آٔبضٜ اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٔی ٞب ثبلیٕب٘سٜثیٗ  ذٛزٕٞجؿتٍیخٟت آظٖٔٛ 

اٌط ٔمساض آٔبضٜ نفط قٛز،  ؛ وٝثبقس ٔی Durbin-Watson ≥ 0 ≤ 4ٚاتؿٖٛ ٔحسٚز ثٝ زأٙٝ  زٚضثیٗ

وبُٔ ٔٙفی ثیٗ پؿٕب٘سٞب ٚخٛز زاضز. اٌط ایٗ  ذٛزٕٞجؿتٍیقٛز،  4وبُٔ ٔثجت ٚ اٌط  ذٛزٕٞجؿتٍی
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(. زض پػٚٞف حبيط اظ ایٗ آظٖٔٛ ثطای 1389ٚخٛز ٘ساضز )ثسضی،  ذٛزٕٞجؿتٍیثبقس،  2ٔمساض حسٚز 

 ٚؾیّٝ ثٝ ذٛزٕٞجؿتٍیت ٚخٛز، ٚ زض نٛض قسٜ اؾتفبزٜ ذٛزٕٞجؿتٍیٚ یب ٖسْ ٚخٛز ٚخٛز تكریم 

 .قٛز ٔیثطَطف  (OLS) یبفتٝ تٕٗیٓیب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت  ARخعء

 بزرسی ًبّوسبًی ٍاریبًس

اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ  قسٜ اؾتفبزٜثطآٚضز ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی زض ایٗ تحمیك اظ آظٖٔٛ ٚایت  ٔٙٓٛض ثٝ

 .قٛز ٔیثیبٖ  (3)خسَٚ  نٛضت ثٝایٗ آظٖٔٛ 

 ًبّوسبًی ٍاریبًسًتبیج حبصل اس  :3جدٍل 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ P-value آٔبضٜ ٚایت ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی

 ٖسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی 4112/0 710/1 فطيیٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٔسَ

ایٗ ُّٔت  زٞٙسٜ ٘كبٖ( آٚضزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح 3( زض خسَٚ )Fآٔبضٜ ٚایت )٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ 

فطيیٝ نفط  زض٘تیدٝ٘یؿتٙس  زاض یٔٗٙ 05/0زض ؾُح ذُبی  ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی تحمیك Fاؾت وٝ آٔبضٜ 

قٛز. ثٝ ٔی تبئیس 05/0ٔسَ زض ؾُح ذُبی  ٞبی زازٜٔجٙی ثط ٖسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض ثیٗ 

 اؾتفبزٜ ٕ٘بییٓ. OLSاظ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی  تٛاٖ ٔیٕٞیٗ زِیُ 

 جْت هبًبیی هتغیزّب یبفتِ تؼوینآسهَى دیکی فَلز 

ٔتغیطٞب ثطضؾی قٛز چٖٛ  ته ته، لاظْ اؾت ٔب٘بیی ٞب زازٜلجُ اظ ثطآٚضز ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثط ضٚی 

. زض ایٗ تحمیك ثطای قٛز ٔیٔتغیطٞب ٘بٔب٘ب ثبقٙس، ثبٖث ثطٚظ ٔكىُ ضٌطؾیٖٛ وبشة  وٝ زضنٛضتی

ط زض اؾت. فطو نف قسٜ اؾتفبزٜ ADFتطویجی، اظ آظٖٔٛ فیكط ٞبی زازٜثطضؾی ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ثطای 

وٕتط  p-valueوٝ اٌط ٔمساض ثبقس ٔی ٔتغیطٞبٔٗبزَ، ٖسْ ٔب٘بیی  َٛض ثٝایٗ آظٖٔٛ ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس یب 

ٚ ٔتغیطٞب ٔب٘ب ٞؿتٙس. ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ آظٖٔٛ زض ٍ٘بضٜ ظیط  قٛز ٔیثبقس فطو نفط ضز  05/0اظ 

 اؾت: قسٜ ٔٙٗىؽ

 زّبیی هتغیج آسهَى هبًبیًتب :4جدٍل 

 P-value آٔبضٜ ٔتغیط

Re 85/10- 000/0  

CSR 11/9- 001/0  

SIZE 01/15- 000/0  

Beta 12/12- 000/0  

ROA 36/9- 012/0  
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 پژٍّص ّبی فزضیِ ٍ ًتبیج ٍتحلیل تجشیِ

 ٔٙفی ضاثُٝ ٚ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطزٚ  ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ فطيیٝ پػٚٞف: ثیٗ

 .زاضز ٚخٛز ٔٗٙبزاض ٚ

                    ∑            

 اؾت: قسٜ تٗطیفظیط  نٛضت ثٝثطای آظٖٔٛ ایٗ ُّٔت، فطيیٝ نفط ٚ یه  

H0 :ٗٔٗٙبزاض ٚ ٔٙفی ضاثُٝ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیتّٖٕىطز  ثی 

 .٘ساضز ٚخٛز

 H1 :ٗٔٗٙبزاض ٚ ٔٙفی ضاثُٝ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیتّٖٕىطز  ثی 

 .زاضز ٚخٛز

 بزرسی ًبّوسبًی ٍاریبًس

 :قٛ٘س ٔیظیط تٗطیف  نٛضت ثٝ ٞب فطيیٝزض ایٗ آظٖٔٛ 

: H0 ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 

 H1٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ : 

 ًتبیج آسهَى ًبّوسبًی ٍایت :5جدٍل

 احتوبل هقدار آهبرُ ضزح

F-statistic 022/62 0.000 

Obs*R-squared 100/71 0.000 

ب٘ؽ یٗ فطو ٕٞؿب٘ی ٚاضیزضنس ٔٗٙبزاض اؾت، ثٙبثطا 5زض ؾُح  ٞب آظٖٔٛٗ یٙىٝ آٔبضٜ ایثب تٛخٝ ثٝ ا

ایٗ ٔٛيٛٔ اظ ٘مى فطو  .قٛز ٔیضز قسٜ ٚ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ خٕلات اذلاَ پصیطفتٝ 

IUVar i

2)(   ح ذٛاٞس قس وٝ ٘تبی . چٙیٗ ٔكىّی زض ضٌطؾیٖٛ ؾجتٌطزز ٔی٘بقیOLS 

 .ٌطزز ٔیاؾتفبزٜ  یبفتٝ تٕٗیٓ. ثطای ضفٕ ٔكىُ ٔعثٛض اظ ضٚـ وٕتطیٗ ٔدصٚضات زیٍط وبضاتطیٗ ٘جبقس

 سويّب  آسهَىلیوز ٍ  Fآسهَى 

 ٔٙٓٛض ثٝؾٕٗ ٘یع ٞب  آظٖٔٛخٟت آظٖٔٛ ثطاثطی يطایت ٖطو اظ ٔجسأ ٔمبَٕ ٔرتّف ٚ  ثٝ F آظٖٔٛ

وٝ ٘تبیح ایٗ زٚ آظٖٔٛ زض خسَٚ  ا٘س لطاضٌطفتٝتجییٗ ٔسَ اثطات ثبثت ٚ اثطات تهبزفی ٔٛضز ثطآٚضز 

 اؾت. قسٜ زازٜ٘كبٖ  (6قٕبضٜ )ٚ  (5)قٕبضٜ 
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، فطو نفط ضز ثبقس ٔیِیٕط ثطاثط ثب نفط  Fاظ آظٖٔٛ آٔسٜ زؾت ثٝ P-valueثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمساض 

. فطو نفط ٚ فطو ٔمبثُ ثطای قٛز ٔیتبثّٛیی پصیطفتٝ  ٞبی زازٜ( ٚ ضٚـ P-value ≤ 05/0قسٜ )

 :ثبقس ٔیِیٕط ثٝ قطح ظیط  F آظٖٔٛ

Ho تّفیمی ٞبی زازٜ: ضٚـ 

H1 تبثّٛیی ٞبی زازٜ: ضٚـ 

 لیوز Fآسهَى ًتیجِ : 6جدٍل 

 

 

، فطو نفط ثبقس ٔی 000/0ؾٕٗ وٝ ثطاثط ثب ٞب  آظٖٔٛاظ  آٔسٜ زؾت ثٝ P-valueثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض 

 .قٛز ٔیؾٕٗ ضز قسٜ ٚ ضٚـ اثطات ثبثت پصیطفتٝ ٞب  آظٖٔٛ

 :ثبقس ٔیٞبؾٕٗ ثٝ قطح ظیط  فطو نفط ٚ فطو ٔمبثُ ثطای آظٖٔٛ 

Hoضٚـ اثطات تهبزفی : 

H1ضٚـ اثطات ثبثت : 

 سويّب  آسهَىًتیجِ : 7جدٍل 

 

 

 ّبدادُ ٍتحلیل تجشیًِتبیج 

، ٔكبٞسٜ آٚضزٜ قسٜ (8)خسَٚ ثٝ قطح وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ 

ثٛزٖ وُ  زاض ٔٗٙیوٝ ثیبٍ٘ط  F (prob (F-statistic))ٔطثٌٛ ثٝ آٔبضٜ  P-Valueٔمساض وٝ قٛز ٔی

زضنس ٔٗٙبزاض  95آٖ اؾت وٝ ٔسَ زض ؾُح إَیٙبٖ  ثٛزٜ ٚ حبوی اظ 0000/0ط ضٌطؾیٖٛ اؾت، ثطاث

% اظ 58ثٛزٜ ٚ ثیبٍ٘ط ایٗ ُّٔت اؾت وٝ تمطیجبً  58/0ثطاثط  R2 قسٜ تٗسیُ. يطیت تٗییٗ ثبقس ٔی

لسضت تٛيیح  زٞٙسٜ ٘كبٖوٝ  تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثب ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٔسَ لبثُ تجییٗ اؾت

ٝ ایٗ و ثبقس ٔی 1654/2زٞٙسٌی ذٛثی اظ ایٗ ضٌطؾیٖٛ اؾت. ٕٞچٙیٗ آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثطاثط ثب 

 .ثبقس ٔیثیٗ ٔتغیطٞب  ذٛزٕٞجؿتٍی٘كبٖ اظ ٖسْ  5/2تب  5/1ٔمساض زض فبنّٝ 

 

 P-value ِیٕط Fآٔبضٜ

854/4 000/0 

 P-value آٔبضٜ ٞبؾٕٗ

9033/2 0.000 
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 آسهَى فزضیِی ّبدادُ ٍتحلیل تجشیًِتبیج : 8جدٍل 

ثطاثط ثب  (CSR) ٔؿئِٛیت اختٕبٖیّٖٕىطز  ، يطیت ٔتغیط ٔؿتمُقٛز ٔیوٝ ٔلاحٓٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ایٗ ٔتغیط، ٘تبیح  t ٚP-Value . ثب تٛخٝ ثٝ آٔبضٜثبقس ٔی 000/0 آٖ Prob ٚ ٖسز ٔٗٙبزاضی -0005/0

 ثیٗوٝ  زٞس ٔی٘كبٖ  ٞب یبفتٝ. ایٗ ثبقس ٔیزضنس  5ایٗ يطیت زض ؾُح ذُبی  زاضی ٔٗٙی٘كبٍ٘ط 

 زاضز. ٚخٛز ٔٗٙبزاض ٚ ٔٙفی ضاثُٝ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ّٖٕىطز

 گیزی ًتیجٍِ  بٌدی جوغ

 ثطضؾی ٘مفپصیطی اختٕبٖی ثب  ٔؿئِٛیتؾٟبْ ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ  ضاثُٝتحّیُ  ثٝ ز٘جبَ ایٗ تحمیك

 قسٜ پصیطفتٝٞبی  زض قطوت ٞب ٔتغیطٞبی وٙتطِی قبُٔ ا٘ساظٜ قطوت، ضیؿه ثبظاض ٚ ثبظزٜ ذبِم زاضایی

یه ٖبُٔ ٟٔٓ زض ٔسیطیت  ٖٙٛاٖ ثٝپصیطی اختٕبٖی  ٔؿئِٛیت .ثٛزٜ اؾتزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

ٞبی  ٞبی ٔؿئٛلا٘ٝ زض ظٔیٙٝ زٞس وٝ فٗبِیت ایٗ ٘تیدٝ ٘كبٖ ٔی. قٛز ٔیٌصاضی قٙبذتٝ  ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ

 ٞب قطوتٔبِی  أٔیٗتٞبی  تٛا٘س ثٝ ثٟجٛز اٖتجبض ٚ وبٞف ٞعیٙٝ ظیؿتی ٚ اذلالی ٔی اختٕبٖی، ٔحیٍ

ٞبی  وٙٙس، اظ ٞعیٙٝ ٞبیی وٝ زض ظٔیٙٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ثٟتط ُٖٕ ٔی وٕه وٙس. ثٝ ٖجبضتی، قطوت

 قٛ٘س ٔٙس ٔی وٕتط ثطای خصة ؾطٔبیٝ ثٟطٜ

 پیطٌْبدّب بزای تحقیقبت آتی

  ٝزض ثبظاض  ّٖٕىطز ٔبِیاظخّٕٝ  یضفتبض یٔبِ یطٞبیٔتغ طیثط ؾب یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ تأثیطث

 ثپطزاظ٘س. ؾطٔبیٝ ایطاٖ

 تأثیطوٙتطَ  ٔٙٓٛض ثٝٔٛخٛز زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٕینٙب هیفٛق ثٝ تفى كیا٘دبْ تحم 

 ا٘دبْ پصیطز. نٙٗت

 (RE) ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ ٔتغیط ٚاثؿتٝ

 t P-valueآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز يطیت ٔتغیط

RE 1735/0 0199/0 8345/7 0000/0 

CSR 0005/0- 0108/0 3352/0- 0066/0 

ROA 0987/0 0081/0 9821/11 0000/0 

SIZE 0065/0- 0010/0 7122/5- 0000/0 

Beta 0022/0 0109/0 7529/0 0901/0 

 Adjusted R-squared 1654/2 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

Prob(F-statistic) 0000/0 58/0 
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Abstract 

This research aims to analyze the relationship between the cost of equity capital 

and social responsibility of companies by controlling the effects of company size 

variables, market risk and net return on assets. The research is of an applied 

purpose and descriptive-correlational in nature, and the Rahvard Navin software 

and the official website of the Tehran Stock Exchange Organization were used to 

collect data. Sampling by exclusion method was done among 203 companies for 4 

years (1399 to 1402) and 983 observations were analyzed and for data analysis, 

Limer's F test, Hausman test and regression model were used. The results show that 

there is a negative and significant relationship between the cost of equity capital 

and social responsibility. Also, the results show that company size and return on 

net assets have a negative effect on the cost of capital, while market risk has a 

positive and significant effect on the cost of equity capital. These findings advise 

company managers that paying attention to social responsibility can help reduce 

financing costs, and investors are also suggested to prioritize companies with 

strong CSR performance in their investments. 
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