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 چکیذٌ

‌یىی‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ ‌ؿٙبختٝ‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت‌تٛػٔٝ‌ٚ‌سؿذ‌اػبػی‌ٞبی‌ٔحشن‌اص‌ٓٙٛاٖ

‌ؿٛد‌ٔی ‌ٌؼتشؽ‌ٚ‌٘ٛآٚسی‌ثشای‌ٔٙبػت‌ثؼتشی‌لاصْ،‌ٔبِی‌ٔٙبثْ‌تأٔیٗ‌ثب‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ّ٘ٛ‌ایٗ.

‌فشاٚاٖ،‌ٞبی‌لٌٔیت‌ٓذْ‌ثب‌ٔٛاخٟٝ‌دِیُ‌ثٝ‌٘ٛپب،‌ٞبی‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ.‌آٚسد‌ٔی‌فشاٞٓ‌فٙبٚسا٘ٝ‌ٞبی‌فٔبِیت

‌لشاس‌ٞب‌ؿشوت‌ایٗ‌اختیبس‌دس‌خؼٛس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌اػت‌خبكی‌ساٞجشدی‌ٚ‌ٔبِی‌ٞبی‌حٕبیت‌٘یبصٔٙذ

‌٘ٛپبی‌ٞبی‌ؿشوتدس‌‌ٕٓش‌چشخٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیشایٗ‌پظٚٞؾ،‌ثشسػی‌‌اكّی‌ٞذف.‌دٞٙذ‌ٔی

‌تٟشاٖ‌ٔی‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ ‌ثٛسع‌اٚساق‌ثٟبداس ‌‌دس ‌ثٛسع‌اٚساق‌‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ٘ٛپبی‌‌ٞبی‌ؿشوتتٕبٔی‌ثبؿذ. دس

ی‌آ٘ىٝ‌اص‌خبٔٔٝ‌آٔبسی‌پظٚٞؾ‌ا٘تخبة‌ٌشدیذ‌ٚ‌ثشا‌ٓٙٛاٖ‌ث1402‌ٝاِی‌‌1398ثٟبداس‌تٟشاٖ‌دس‌ثبصٜ‌صٔب٘ی‌

‌37وٝ‌‌ای‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝحزف‌ػیؼتٕبتیه‌اػتفبدٜ‌ٌشدیذ‌‌ٌیشی‌ٕ٘ٛ٘ٝخبٔٔٝ‌آٔبسی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تخبة‌ؿٛد،‌اص‌سٚؽ‌

‌پظٚٞؾ‌حبهش‌اص‌ّ٘ٛ‌ّٓی‌پغ‌سٚیذادی‌اػت؛‌ٓٙٛاٖ‌ثٝؿشوت‌ یٔٙی‌ثشای‌ا٘دبْ‌آٖ‌اص‌‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تخبة‌ؿذ.

‌‌ٚتحّیُ‌تدضیٝ ‌ٌزؿتٝ ‌‌ٞبی‌كٛستاًلآبت ثخؾ‌‌ٔٛسداػتفبدٜ‌اصآ٘دبوٝ‌ٚ‌ؿذٜ‌اػتفبدٜ‌ٞب‌ؿشوتٔبِی

اص‌ّ٘ٛ‌وبسثشدی‌ٔحؼٛة‌ؿذٜ‌ٚ‌اص‌ّ٘ٛ‌استجبى‌ثب‌‌ٌشدد‌ٔیاًلآبت‌ٔبِی‌ٚالْ‌‌وٙٙذٌبٖ‌اػتفبدٜاص‌‌ای‌ٕٓذٜ

ٚ‌ثٝ‌ِحبٍ‌ٔٛهٛٓی‌خضٚ‌تحمیمبت‌ثبصاس‌ػشٔبیٝ‌اػت.‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌‌ثبؿذ‌ٔیٚ‌ؿجٝ‌تدشثی‌‌ای‌ٔـبٞذٜٔحیي‌

ثّٕٛ‌ٚ‌‌سؿذ،)‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌٘تیدٝ‌ٌشفت‌وٝ‌تٛاٖ‌ٔیآصٖٔٛ‌فشهیبت‌پظٚٞؾ‌

‌ٞبی‌ؿشوت‌ثمبی‌ٚ‌ّٕٓىشد‌ثٟجٛد‌دس‌ٟٕٔی‌٘مؾ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔثجت‌ٚ‌ٔٔٙبداسی‌داسد.‌تأثیشافَٛ(‌

‌پزیشی‌سلبثت‌افضایؾ‌ٚ‌سؿذ‌تؼشیْ‌ٔٛخت‌ٚ‌وٙذ‌ٔی‌ایفب‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌٘ٛپبی

‌چشخٝ‌استجبًی،‌ؿجىٝ‌ٚ‌ٔذیشیتی‌دا٘ؾ‌ٔبِی،‌ٔٙبثْ‌وشدٖ‌فشاٞٓ‌ثب‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ّ٘ٛ‌ایٗ‌.ؿٛد‌ٔی‌ٞب‌آٖ

‌.ثخـذ‌ٔی‌استمبء‌تٛخٟی‌لبثُ‌ًٛس‌ثٝ‌سا‌ٞب‌ؿشوت‌ایٗ‌ٕٓش
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 ممذمٍ

‌تِٛیذ‌ثخؾ‌ختٕبٓیا‌ٚ‌حمٛلی‌التلبدی،‌ٔحیي‌اخیش،‌دٞٝ‌دس‌خٟب٘ی‌التلبد‌دس‌دٌشٌٛ٘ی‌تغییشات

‌ثشای‌تغییش‌حبَ‌دس‌ػشٓت‌ثٝ‌ٚ‌پٛیب‌فشد‌ٔٙحلشثٝ‌ؿشایي.‌اػت‌دادٜ‌تغییش‌تٛخٟی‌لبثُ‌ًٛس‌ثٝ‌سا‌وـٛس‌ٞش

‌ٞبی‌فٙبٚسی‌ٔٔشفی‌ٔٛفمیت،‌اكّی‌ٓٛأُ‌اص‌یىی‌آٖ‌دس‌وٝ‌داسد‌ٚخٛد‌ٞب‌ؿشوت‌تٛػٔٝ‌ٚ‌ّٕٓىشد

‌وٙٛ٘ی‌اػتب٘ذاسدٞبی‌ػبختٗ‌ثشآٚسدٜ‌ٛسِٔٙ‌ثٝ‌(.1،2022دیٛی‌ٚ‌ٕٞىبساٖاػت‌)‌تِٛیذ‌فشآیٙذ‌دس‌٘ٛآٚسا٘ٝ

‌ثذٖٚ‌وٝ‌اػت‌ثٛدٜ‌ٔٛاخٝ‌تىِٙٛٛطیىی‌تغییشات‌ٚ‌٘ٛآٚسی‌ثٝ‌ٔجشٔی‌٘یبص‌ثب‌كٙٔتی‌ٞش‌خٟب٘ی،

‌ٕٞىبساٖ)‌ؼتی٘‌پزیش‌أىبٖ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ ‌حذی‌ٔمبدیش‌دس‌ٞب‌ثٍٙبٜ‌التلبدی‌سؿذ‌(.2،2022ٌتفی‌ٚ

‌اػت‌التلبد‌یا‌چشخٝ‌ّٕٓىشد‌لٛا٘یٗ‌ثب‌ٔشتجي‌صٔب٘ی‌ثبصٜ‌اص‌ٔٔیٙی ‌ٚ‌ٕٓش‌چشخٝ‌ٔشحّٝ‌ؿٙبػبیی.

‌ثشای‌ٓیٙی‌ًٛس‌ثٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌اثشثخـی‌تٔییٗ‌ِٔٙٛس‌ثٝ‌خبف‌ٔشاحُ‌دس‌آٔذٜ‌دػت‌ثٝ‌٘تبیح‌اسصیبثی

‌٘من.‌ؿٛد‌اختٙبة‌ٔبِىیت،‌ا٘ذاصٜ،‌ٕٓش،‌صٔبٖ‌ٔذت‌فٔبِیت،‌ٔمیبع‌اص‌ِ٘ش‌كشف‌اػت،‌هشٚسی‌ؿشوت

‌،ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌حیٗ‌دس‌خبسخی‌ٔحیي‌ٔذاْٚ‌دٌشٌٛ٘ی‌ایيؿش‌دس.‌آٖ‌ّٕٓىشد‌ثجبت‌ٚ‌إًیٙبٖ‌لبثّیت

‌ٔشثًٛٝ‌سیؼه‌ٚ‌إًیٙبٖ‌ٓذْ‌ٚ‌ٔزوٛس‌ٔحیي‌٘بٌّٔٛة‌اثشات‌احتٕبِی‌ٔٙفی‌پیبٔذٞبی‌ٌشفتٗ‌ِ٘ش‌دس

‌ثٝ‌سٚیىشد‌ثٙبثشایٗ،؛‌داسد‌ٚخٛد‌ٔـىُ‌،ٌزاسد‌ٔی‌تأثیش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌فشآیٙذ‌وُ‌إًیٙبٖ‌لبثّیت‌ثش‌وٝ

‌ثؼیبس‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌وبسایی‌ثش‌آٖ‌ٕٓش‌چشخٝ‌ٔشاحُ‌تأثیش‌ثشسػی‌ٚ‌پٛیب‌ػیؼتٓ‌یه‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌ؿشوت

‌(.3،2021ػشِی‌ٚ‌ٕٞىبساٖاػت‌)‌ٔشتجي

‌صیبدی‌تٔذاد‌ٚ‌ٞؼتٙذ‌ثبلا‌سؿذ‌پتب٘ؼیُ‌ثب‌ثبلا‌فٙبٚسی‌ثب‌ٞبیی‌ؿشوت‌ٌزاس،‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌اوثش

‌ویفیت‌ثب‌ػٟبْ‌پیـٟٙبدٞبی‌سائٝا‌دس‌٘مـی‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌ا٘ذ‌دادٜ‌٘ـبٖ‌تدشثی‌ٌٔبِٔبت‌اص

‌وٙذ‌ٔی‌ایفب‌ؿشوت‌فشآیٙذ‌دس‌ثبلا ‌ٚ‌ِ٘بست‌٘مؾ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌اػت‌دِیُ‌ایٗ‌ثٝ‌ایٗ.

‌وذاْ‌وٝ‌وٙٙذ‌تٔییٗ‌تٛا٘ٙذ‌ٔی‌خٌشپزیش‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌ٔٔٙی‌ایٗ‌ثٝ‌وٙذ،‌ٔی‌ایفب‌سا‌ٌٛاٞی‌كذٚس

‌ٔٛسد‌دس‌دلیمی‌اًلآبت‌تٛا٘ٙذ‌ٔی‌ٞب‌آٖ‌ٚ‌اػت‌آٔیض‌یتٔٛفم‌صیبد‌احتٕبَ‌ثٝ‌تٛػٔٝ‌ٚ‌تحمیك‌ٞبی‌فٔبِیت

‌دسػت‌وٕتش‌ٓشهٝ‌اِٚیٝ‌ٌزاسی‌لیٕت‌دس‌افـبؿذٜ‌اًلآبت‌آیب‌ایٙىٝ‌ٚ‌تٛػٔٝ‌ٚ‌تحمیك‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ٕٞىبساٖ)‌خیش‌یب‌اػت ‌وبٞؾ‌ثش‌خٌشپزیش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیش‌ٔحممبٖ‌اص‌ثشخی‌(.4،2020ٞٛیی‌ٚ

‌وٝ‌وٙٙذ‌ٔی‌اػتذلاَ‌ٚ‌وشد٘ذ‌ثشسػی‌ؿٕبِی‌آفشیمبی‌ٞبی‌ؿشوت‌اص‌یا‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌دس‌سا‌ػٟبْ‌اِٚیٝ‌لیٕت

‌سا‌ػٟبْ‌ٚالٔی‌لیٕت‌ٚ‌دٞذ‌ٔی‌افضایؾ‌سا‌ٔذیشیتی‌آتٕبد‌خٌشپزیش،‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثشای‌خٛة‌ؿٟشت

‌وٝ‌وشد٘ذ‌اػتذلاَ‌(2018)‌6ٕٞىبساٖ‌ٚ‌ٚاً٘‌(.5،2019طائٛ‌ٚ‌ٕٞىبساٖ)‌وٙذ‌ٔی‌ٌزاسی‌اسصؽ‌اصحذ‌ثیؾ

‌ٞبی‌ػشٔبیٝ‌اص‌حٕبیت‌د٘جبَ‌ثٝ‌داس٘ذ‌تٕبیُ‌داس٘ذ،‌لشاس‌ثذ‌ٞبی‌ٔٛلٔیت‌دس‌ٝو‌ٞبیی‌ؿشوت‌تٟٙب
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‌داسای‌هٔیف،‌ویفیت‌ٚ‌ّٕٓىشد‌ثب‌خٌشپزیش،‌ػشٔبیٝ‌پـتٛا٘ٝ‌داسای‌ٞبی‌ؿشوت‌ٚ‌ثبؿٙذ‌خٌشپزیش

‌(.2018ٚاً٘‌ٚ‌ٕٞىبساٖ،)‌ٞؼتٙذ‌ثبلایی‌٘ؼجتبً‌ػٟبْ‌اِٚیٝ‌ٓشهٝ‌اص‌تش‌پبییٗ‌لیٕت

‌ٞبی‌پشٚطٜ‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ثشای‌ٔشتجبً‌وٝ‌خٌشپزیش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌تٔذاد‌اخیش،‌ٞبی‌ػبَ‌دس

‌سؿذ‌ػشٓت‌ثٝ‌آٚس٘ذ،‌ٔی‌سٚی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٚ‌ػشٔبیٝ‌خزة‌ثٝ‌ٔـتشن‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ًشیك‌اص‌خٛد

‌ٕٞىبساٖ)‌اػت‌وشدٜ ٚ‌ ‌داسای‌ٞبی‌ؿشوت‌اص‌ثؼیبسی‌ٌزؿتٝ،‌دٞٝ‌دٚ‌ًَٛ‌دس‌(.7،2021چبیٗ

‌ثب.‌ا٘ذ‌وشدٜ‌اػتفبدٜ‌ٔـتشن‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿجىٝ‌ایدبد‌ثشای‌خٛد‌إٞیت‌اص‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌دس‌تش‌ٔتّٙٛ‌ٞبی‌فشكت‌ٚ‌ثبلاتش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثبصدٜ‌ثٝ‌دػتیبثی‌ٞب‌آٖ‌ٞذف‌ٞب،‌ؿجىٝ‌ایٗ‌اص‌اػتفبدٜ

‌ثبصاس‌ثش‌ٕٓذتبً‌وٝ‌ٔمبلاتی‌تٛػي‌وٝ‌ٔتوبدی‌دیذٌبٜ‌(.8،2020وٕپشص‌ٚ‌ٕٞىبساٖ)‌اػت‌ٔبِی‌ثبصاسٞبی

‌ٔؼئِٛیت‌ٚخٛد‌كٛست‌دس‌وٝ‌اػت‌ایٗ‌اػت،‌ؿذٜ‌ٌشفتٝ‌ِ٘ش‌دس‌داس٘ذ‌تٕشوض‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ثشای‌٘ٝ‌،وٙٙذ‌ٔی‌ٔزاوشٜ‌لشاسداد‌خبف‌ؿشایي‌ٔٛسد‌دس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ثبصاس،‌ٔختّف‌٘ٛالق‌ٚ‌ٔحذٚد

‌داسایی‌افضایؾ ‌ًشفیٗ‌ثیٗ‌ؿذٜ‌تمؼیٓ‌ٔبِىیت‌ا٘ذاصٜ‌افضایؾ‌ثشای‌ثّىٝ‌لشاسداد،‌ٞبی‌ًشف‌ثیٗ‌ثبصدٜ

‌(.9،2019وبتبِیٙی‌ٚ‌ٕٞىبساٖ)‌اػت‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌٘فْ‌لشاسداد‌وٝ‌ثٝ

‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ‌ٔؤػؼبت ‌اسوبٖ‌‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌ٌزاسی ‌ثب ‌ٔٛاخٟٝ ‌دس ‌یىؼٛ ‌اص ‌ٔبِی ‌ٚاػٌٝ ٟ٘بدٞبی

‌ ‌ٞب‌ٔـی‌خيثبصاسٞبی‌ٕٓٛٔی‌٘یبص‌ثٝ‌اٌ٘جبق‌وبُٔ‌ثب ٚ‌لٛا٘یٗ‌ٚ‌ٔمشسات‌حبوٓ‌‌ؿذٜ‌ٚهْ‌ٞبی‌ػیبػت،

‌ٌضیٙؾ‌ثٟتشیٗ‌‌داس٘ذ ‌هٕٗ‌چٍٍٛ٘ی‌ا٘تخبة‌ٚ ‌٘ٛآٚساٖ، ‌وبسآفشیٙبٖ‌ٚ ‌ثب ‌ٔٛاخٟٝ ‌دس ‌ػٛی‌دیٍش ‌اص ٚ

٘ؼجی‌ٔٛفمیت‌یب‌‌ثیٙی‌پیؾٔحتُٕ‌ٚ‌‌ٞبی‌سیؼهٌزاسی‌ثش‌اػبع‌ؿٙبػبیی‌ٚ‌اسصیبثی‌‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ًشح

ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌‌ػشٔبیٝ‌ٔؤػؼبت‌(.1396لبكذی‌ٚ‌ٕٞىبساٖ،)‌ؿٛ٘ذ‌ٔیثب‌چبِؾ‌ٔٛاخٝ‌‌ٞب‌آٖؿىؼت‌

‌ػشٔبیٝ‌ِٔٙٛس‌ثٝ ‌‌ا٘دبْ ‌ثبصدٜ‌‌ٞبی‌ؿبیؼتٍیٌزاسی، ٚ‌ ‌سیؼه ‌ثیٗ ‌ساثٌٝ ‌ٕٞچٙیٗ ٚ‌ ‌تدبسی ٚ‌ فٙی

،‌ثب‌ایدبد‌ثبلاثب‌ٔٛفمیت‌٘ؼجی‌‌ٞبیی‌ًشحٚ‌هٕٗ‌ا٘تخبة‌‌وٙٙذ‌ٔیثشسػی‌‌دلت‌ثٝپیـٟٙبدی‌سا‌‌ٞبی‌ًشح

‌‌چٙذ‌دس‌صٔبٖ‌ٞٓ‌ٌزاسی‌ػشٔبی10‌ٚ‌ٝػشٔبیٝ‌ػجذ‌٘ٛٓی ‌ٔدٕٛٓٝ‌ًشح ‌سیؼه ‌خٛاٖ، ‌ؿشوت یب

‌(.11‌،2013آِپشٚٚیچ‌ٚ‌ٕٞىبساٖ)‌دٞٙذ‌ٔیخٛد‌سا‌ٞٓ‌وبٞؾ‌‌ٞبی‌ٌزاسی‌شٔبیٝػ

‌ػشٔبیٝ ‌٘مذیٍٙی‌ثٝ ‌ٔٔٙبی‌ٓشهٝ ‌ثٝ ‌‌ٞبی‌ؿشوتٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ ‌تبسیخی‌‌تأػیغتبصٜ ‌ػبثمٝ وٝ

‌ٔٙبثْ‌ ‌‌تأٔیٗچٙذا٘ی‌ثشای‌خزة‌ػشٔبیٝ‌اص ‌دٞٙذٜ‌ٚاْ‌ٔؤػؼبتٔبِی‌ػٙتی‌ٔب٘ٙذ‌ثبصاسٞبی‌ٕٓٛٔی‌ٚ

‌ٔی ‌‌٘ذاس٘ذ، ‌وبسآفشیٙب٘ی‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوتثبؿذ. ‌ثشای‌ٞؼتٙذ‌، ‌‌ٞب‌ثش٘بٔٝ‌ثٟجٛدوٝ ‌٘یبصٔٙذ‌‌تدبستٚ خٛد

‌ٚ‌وٕه‌ٔبِی‌ثشای‌دسیبفت‌ٚاْ‌ٞب‌آٖوٝ‌ثتٛا٘ٙذ‌اص‌ٞبی‌ٔـٟٛد‌ٞؼتٙذ‌داسایی‌ثٛدٜ‌ٚ‌اغّت‌فبلذ‌٘مذیٍٙی

یىی‌‌پب٘ٛ‌ٚوبسٞبی‌وؼتٓلاٜٚ‌ثش‌ایٗ‌خشیبٖ‌ٚخٝ‌٘مذ‌ٔٙفی‌دس‌‌(.12‌،2023پیبصا‌ٚ‌ٕٞىبساٖثجش٘ذ‌)ثٟشٜ‌

‌اػت ‌دلایّی ‌‌اص ‌ػبصٔبٖوٝ ‌ثب٘ه‌دٞٙذٜ‌ٚاْٞبی ‌‌ٔب٘ٙذ ‌ٕٞچٙیٗ ‌ػٟبْ،ٚ ‌ٚ‌‌ثبصاس ‌حٕبیت ‌ثٝ تٕبیّی
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ثٟتشیٗ‌ساٜ‌ثشای‌خؼٛسا٘ٝ‌‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ(.‌1398پـتیجب٘ی‌اص‌ایٗ‌ٔٛاسد‌سا‌٘ذاس٘ذ.‌)احٕذپٛس‌ٚ‌ٕٞىبساٖ،‌

دیٍش‌‌ٞبی‌سٚؽ‌چٖٛ،‌آیذٔی‌ثٝ‌حؼبة‌ٚ‌ثٝ‌سٚص‌وبسآفشیٙب٘ٝ‌ٚوبسٞبی‌وؼتفشاٞٓ‌وشدٖ‌٘یبصٞبی‌ٔبِی‌

‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأٔیٗٔٛخٛد‌دس‌‌یسخٙٝتٛا٘ٙذ‌ٕ٘ی‌راتـبٖٚ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌‌ثٝ‌دِٚت‌استجبى‌داؿتٝ‌ٕٔٔٛلاً

-ثب٘ه‌وٝ‌اصآ٘دبیی‌اص‌ًشفی‌(.13‌،2021)تیبٖ‌ٚ‌ٕٞىبساٖ‌وٙٙذ‌تأٔیٗسا‌‌كشفٝ‌ثٝ‌ٔمشٖٚخذیذ‌ٚ‌‌ٞبی‌ًشح

خذیذ‌ٚ‌‌ٞبی‌ًشح‌ٕٔٔٛلاً‌سغجتی‌٘ذاس٘ذ،٘ٛآٚسا٘ٝ‌‌ٞبیپشٚپٛصاٌَزاسی‌دس‌ٞبی‌دِٚتی‌٘ؼجت‌ثٝ‌ػشٔبیٝ

‌وـٛسٞبی‌‌وبسآفشیٙب٘ٝ ‌ثخؾ‌یبفتٝ‌تٛػٔٝدس ‌ٌزاسی‌ٞبی‌ػشٔبیٝثٝ ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثٟجٛد‌ثشایخؼٛسا٘ٝ

‌‌ٔٛسد٘یبص ‌)ٔٙتمُ‌ٔیوبسآفشیٙبٖ ‌ٔیتبَؿٛ٘ذ ٚ‌ ‌14ٔبخٛٔذاس ‌ای2023‌ٗ، ‌دس ‌ٟٕٔی‌وٝ ‌ٔٛاسد ‌یىی‌اص .)

‌ثبؿذ.‌ٌیشی‌ٔیای‌إٞیت‌اػت،‌٘حٜٛ‌تلٕیٓداس‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝٞبی‌كٙذٚق

‌ ‌ٔٛاسد ‌ثٝ ‌تٛخٝ ‌تلٕیٓ‌ؿذٜ‌ٌٔشحثب ‌إٞیت ‌ٕٞچٙیٗ ‌كٙذٚقٚ ‌دس ‌ػشٔبیٌٝیشی ٌزاسی‌ٞبی

‌ ‌حبهش ‌تحمیك ‌ٞذف ‌خؼٛسا٘ٝ، ‌ٞبی‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیشثشسػی

ٌیشی‌٘بٌّٔٛة‌دس‌اسصیبثی‌ٚ‌ّٛ‌تلٕیٓثبؿذ.‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘‌تٟشاٖ‌ٔی‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ

ٞبی‌ٔحمك،‌ایٗ‌تحمیك‌تبوٖٙٛ‌ثبؿذ.‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ثشسػی‌آٌبی‌تؼٟیلات،‌ایٗ‌تحمیك‌داسای‌إٞیت‌ٔی

ثبؿذ.‌ٕٞچٙیٗ‌ا٘دبْ‌تحمیك‌ثٝ‌‌داسای‌٘ٛآٚسی‌ٔٛهٛٓی‌ٔی‌خٟت‌اصایٗدس‌وـٛس‌ثٝ‌ا٘دبْ‌٘شػیذٜ‌اػت‌ٚ‌

‌ثشای‌ػشٔبی ٚ‌ ‌ٟ٘بدٞبی‌تلٕیٓٝتٛػٔٝ‌ادثیبت‌تحمیك‌وٕه‌وشدٜ ‌لبٌٖ٘ٛزاساٖ، ‌خیشیٗ‌ٚ‌ٌیش‌ٚ ٌزاس،

‌‌ٚوبسٞبی‌وؼت ٚ‌ ‌ٔفیذ ‌پظٚٞؾ،‌د‌ثبؿذ.‌ٔی‌ٔؤثش٘ٛپب، ‌پیـیٙٝ ‌ثشسػی‌ٔجب٘ی‌ِ٘شی‌ٚ ‌پغ‌اص ‌ادأٝ، س

ٌشدد.‌دس‌پبیبٖ‌٘یض‌ٞب‌اسائٝ‌ٔیخٟت‌آصٖٔٛ‌فشهیٝ‌ؿذٜ‌ٌشفتٝوبس‌‌ثٝ‌ٞبی‌سٚؽٞبی‌ٔٛسد‌آصٖٔٛ‌ٚ‌فشهیٝ

‌.ؿٛد‌ٌیشی‌پیشأٖٛ‌ٔٛهّٛ‌پظٚٞؾ‌پشداختٝ‌ٔیظٚٞؾ،‌ثٝ‌ثحث‌ٚ‌٘تیدٝٞبی‌پپغ‌اص‌اسائٝ‌یبفتٝ

 مثاوی وظزی ي پیطیىٍ تحمیك

 مثاوی وظزی تحمیك

‌دس‌ٚیظٜ‌ثٝ‌اِشؿذ،‌ػشیْ‌ٚ‌٘ٛپب‌ٚوبسٞبی‌وؼت‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌فشآیٙذ‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌تب‌پزیش٘ذ‌ٔی‌سا‌ثبلایی‌سیؼه‌وٝ‌ٛدؿ‌ٔی‌تٔشیف‌ای‌حشفٝ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌تٛػي‌،ٞب‌آٖ‌حیبت‌اِٚیٝ‌ٔشاحُ

‌ِٕش وٙٙذ‌وؼت‌ثبلایی‌ثبصدٞی‌ؿشوت،‌ٔٛفمیت‌كٛست‌دس ‌خؼٛس‌ٌزاساٖٝ‌یػشٔب‌(.15،2016)وبپلاٖ‌ٚ

‌ساٞجشدی،‌ٞذایت‌ٚ‌ػبصی‌ؿجىٝ‌ای،‌ٔـبٚسٜ‌خذٔبت‌اسائٝ‌ثب‌ثّىٝ‌،وٙٙذ‌ٔی‌فشاٞٓ‌سا‌ػشٔبیٝ‌تٟٙب‌٘ٝ‌ٕٔٔٛلاً

‌ٕٞىبساٖ وٙٙذ‌ٔی‌وٕه‌٘ٛآٚسی‌ثش‌ٔجتٙی‌ٞبی‌ؿشوت‌سؿذ‌ثٝ ٚ‌ ‌ّ٘ٛ‌ٗیا‌(.16،2013)داسیٗ

‌اغّت‌٘ٛپب‌ٚوبسٞبی‌وؼت‌صیشا‌وٙذ،‌ٔی‌ایفب‌وبسآفشیٙی‌ٚ‌فٙبٚسی‌تٛػٔٝ‌دس‌وّیذی‌٘مؾ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ای‌‌ٔحشوٝ‌٘یشٚی‌صیبد،‌سیؼه‌سغٓ‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ داس٘ذ‌ػٙتی‌ٔبِی‌ٔٙبثْ‌ثٝ‌ٔحذٚدی‌دػتشػی
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‌ؿٙبػبیی‌ؿبُٔ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌سٚ٘ذ‌.اػت‌ؿغّی‌ٞبی‌فشكت‌خّك‌ٚ‌فٙبٚسا٘ٝ‌ٞبی‌٘ٛآٚسی‌ثشای

‌ٓشهٝ‌ًشیك‌خشٚج‌اص‌دسٟ٘بیت‌ٚ‌فٔبَ‌ِ٘بست‌ٔبِی،‌تأٔیٗ‌دلیك،‌اسصیبثی‌ٌزاسی،‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌فشكت

‌كٛست‌ثٝ‌ٕٔٔٛلاً‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ایٗ‌حمٛلی‌ػبختبس‌.ؿٛد‌ٔی‌دیٍش‌ٞبی‌ؿشوت‌ثٝ‌ٚاٌزاسی‌یب ػٟبْ‌اِٚیٝ

‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌،ًٛسَٕٔٔٛ‌ثٝ‌(.17،2018فشایذ‌ٚ‌ٚاً٘اػت‌)‌صیبٖ‌ٚ‌ٛدػ‌دس‌ٔـبسوت‌ٚ‌تشخیحی‌ػٟبْ

‌ٚوبس‌وؼت‌سؿذ‌ثب‌حٕبیت‌ٔیضاٖ‌ٚ‌یبفتٝ‌وبٞؾ‌سیؼه‌تب‌ؿٛد‌ٔی‌ا٘دبْ‌ای‌ٔشحّٝ‌كٛست‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ

‌خؼٛس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ٚخٛد.‌اػت‌ٔٛفك‌خشٚج‌صٔبٖ‌تب‌ؿشوت‌اسصؽ‌افضایؾ‌اكّی،‌ٞذف‌یبثذ.‌افضایؾ

‌التلبدی‌ٚسی‌ثٟشٜ‌استمبی‌ثٝ‌ٚ‌اػت‌پیـشفتٝ‌التلبدٞبی‌دس‌٘ٛآٚسی‌ػیؼتٓاوٛ‌پٛیبیی‌٘ـب٘ٝ‌فٔبَ

‌(.18،2011تیبٖوٙذ‌)‌ٔی‌وٕه

‌اػت(‌ٞب‌اػتبستبح)‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت‌ثشای‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ٔٙبثْ‌تشیٗ‌ٟٔٓ‌اص‌یىی خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ؿٛد‌ٔی‌ا٘دبْ‌ٔتخلق‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌یب‌ٞب‌كٙذٚق‌تٛػي‌ٕٔٔٛلاً‌وٝ ‌ایٗ‌خیش،ا‌ٞبی‌ػبَ‌ًی.

‌(.1397حیذسی‌ٚ‌ٕٞىبساٖ،اػت‌)‌ؿذٜ‌ثذَ‌ٞب‌اػتبستبح‌تٛػٔٝ‌ٚ‌سؿذ‌حیبتی‌ٓبُٔ‌ثٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌دس‌سا‌خٛد‌استجبًی‌ٞبی‌ؿجىٝ‌ٚ‌ٔذیشیتی‌دا٘ؾ‌ٔبِی،‌ٔٙبثْ‌ثبلا،‌پزیشی‌سیؼه‌ثب‌خؼٛس‌ٌزاساٖٝ‌یػشٔب

‌دػتشػی‌صیبد،‌اثٟبٔبت‌دِیُ‌ثٝ‌أب‌داس٘ذ‌سا‌ػشیْ‌سؿذ‌پتب٘ؼیُ‌وٝ‌دٞٙذ‌ٔی‌لشاس‌ٞبیی‌اػتبستبح‌اختیبس

‌ٞبی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثشخلاف‌(.19،2018)ثلان‌ٚ‌ٕٞىبساٖ ٘یؼت‌ٕٔىٗ‌ٞب‌آٖ‌ثشای‌ػٙتی‌ٔبِی‌ٔٙبثْ‌ثٝ

‌ؿٛ٘ذ‌ٔی‌ٚاسد‌ؿشوت‌سؿذ‌یب‌اِٚیٝ‌ٔشاحُ‌دس‌ٕٓذتبً‌خؼٛس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ِٕٔٔٛی، ‌ایٗ‌ٕٔٔٛلاً.

‌ًشیك‌اص‌ثبلا‌ثبصدٜ‌وؼت‌ٟ٘بیی‌ٞذف‌ٚ‌ؿٛد‌ٔی‌ا٘دبْ‌ؿشوت‌ػٟبْ‌دسیبفت‌اصای‌دس‌ٞب‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ٚ‌اػتشاتظیه‌ٔـبٚسٜ‌خذٔبت‌ػشٔبیٝ،‌تأٔیٗ‌ثش‌ٓلاٜٚ‌ٌزاساٖ،‌ػشٔبیٝ اػت‌ؿشوت‌اسصؽ‌ؿذیذ‌سؿذ

 ؿٛد‌ٔی‌ٔحؼٛة‌ٌزاساٖ‌ثٙیبٖ‌ثشای‌ٔضیت‌یه‌وٝ‌وٙٙذ‌ٔی‌اسائٝ‌٘یض‌سا‌خذیذ‌ثبصاسٞبی‌ثٝ‌دػتشػی

‌(.20،2017)ثشاٖٚ‌ٚ‌ٔب٘ؼٖٛ

‌ٔٙبًك‌ٚ‌ؿذٜ‌ثیـتش‌٘ٛآٚسی‌اوٛػیؼتٓ‌تٛػٔٝ‌دس‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌یٝػشٔب‌٘مؾ‌اخیش،‌ػبَ‌پٙح‌دس

‌ٞبی‌كٙذٚق‌تٔذاد‌افضایؾ‌.اػت‌ثشٌشفتٝ‌دس‌٘یض‌سا‌تٛػٔٝ‌دسحبَ‌وـٛسٞبی‌خّٕٝ‌اص‌ٔتٔذدی

‌ایٗ‌ثٝ‌سا‌ثیـتشی‌وبسآفشیٙبٖ‌ٚ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌خٕٔی،‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌پّتفشْ‌ُٟٛس‌ٚ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ٚ‌ًٛلا٘ی‌ثبصٌـت‌دٚسٜ‌ثبلا،‌سیؼه‌ثب‌ٕٞچٙبٖ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌،حبَ‌ثبایٗ‌.اػت‌وشدٜ‌ٚاسد‌ثبصاس

‌إٞیت‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌تٛػي‌ٚوبس‌وؼت‌ٔذَ‌ٚ‌ٔذیشیتی‌تیٓ‌دلیك‌اسصیبثی‌ٚ‌اػت‌ٔٛاخٝ‌ؿىؼت‌أىبٖ

‌(.21،2022ثٛتبصی‌ٚ‌ٕٞىبساٖداسد‌)‌ثبلایی

‌ٞبی‌دٞٝ‌دس(‌ٞب‌اػتبستبح)‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت‌سؿذ‌ثشای‌اثضاسٞب‌تشیٗ‌ٟٔٓ‌اص‌یىی خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ٔبِی،‌ٔٙبثْ‌تأٔیٗ‌اص‌فشاتش‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ‌دسیبفت‌وٝ‌وٙذ‌ٔی‌ثیبٖ‌خذیذ‌تحمیمبت.‌اػت‌ثٛدٜ‌اخیش
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‌٘ضد‌ؿشوت‌آتجبس‌افضایؾ‌ٔٛخت‌خؼٛس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ٚسٚد‌.داسد‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت‌ثشای‌ٔتٔذدی‌ٔضایبی

‌)‌ٔی‌ثبصاس‌ٚ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ػبیش ‌ٕٞىبساٖ،دؿٛد ٚ‌ ‌سایٗ ‌ثٝ‌تٟٙب‌ٕٔٔٛلاً‌ٞب‌پشٚطٜ‌ایٗ (.2013سی

‌ٌزاس‌ػشٔبیٝ‌ٔثجت‌اسصیبثی‌ثٙبثشایٗ‌داس٘ذ،‌سؿذ‌ٚ‌٘ٛآٚسی‌ثبلای‌پتب٘ؼیُ‌وٝ‌ؿٛ٘ذ‌ٔی‌خزة‌ٞبیی‌ؿشوت

‌ٌزاسی‌ػیبػت‌ٚ‌ٔذیشیت‌دس‌فٔبِی‌ٔـبسوت‌ٕٔٔٛلاً‌خؼٛس‌ٌزاساٖٝ‌یػشٔب‌.افضایذ‌ٔی‌اػتبستبح‌آتجبس‌ثش

‌داس٘ذ ‌٘تبیح. ‌ؿبفی‌ًجك ٚ‌ ‌ٔذیشیت،‌دس‌خٛد‌تدبسة‌دِیُ‌ثٝ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ایٗ‌،(2022)‌22وّٕجٛ

‌تٛػٔٝ‌ثبصاس،‌ؿٙبخت‌دس‌ٞب‌اػتبستبح‌ثٝ‌تٛا٘ٙذ‌ٔی‌إِّّی‌ثیٗ‌ثبصاسٞبی‌ثٝ‌ٚسٚد‌ٚ‌ثبصاسیبثی‌ػبصی،‌ؿجىٝ

‌یّٕٓیبت‌وبسایی‌افضایؾ‌ٔٛخت‌فبوتٛسٞب‌ایٗ.‌وٙٙذ‌ؿبیب٘ی‌وٕه‌تٛػٔٝ‌ٞبی‌اػتشاتظی‌تِٙیٓ‌ٚ‌ٔحلَٛ

‌(.23،2022چٕب٘ٛس‌ٚ‌ٕٞىبساٖؿٛد‌)‌ٔی‌سؿذ‌تؼشیْ‌ٚ

‌استجبًی،‌ٞبی‌ؿجىٝ‌ٕٞچٖٛ‌غیشٔبِی‌ٔٙبثْ‌ثٝ‌دػتشػی‌تٛا٘ذ‌ٔی‌خؼٛس‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌حوٛس

‌ؿىؼت‌سیؼه‌وبٞؾ‌ٚ‌پشٚطٜ‌ٔٛفمیت‌احتٕبَ‌ٔٛهّٛ‌ایٗ .وٙذ‌تؼٟیُ‌سا‌فٙی‌دا٘ؾ‌ٚ‌ٔـبٚسٜ

‌)‌ٔی‌ثبلا‌سا‌اػتبستبح ‌ٕٞىبساٖ،ثشد ٚ‌ ‌ٕٔٔٛلاً‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ‌دسیبفت‌ٕٞچٙیٗ،‌(.1395احؼٙی‌صادٜ

‌ثشخی‌ٓلاٜٚ،‌ثٝ.‌وٙذ‌ٔی‌وٕه‌وّیذی‌اػتٔذادٞبی‌خزة‌ثٝ‌ٚ‌ثٛدٜ‌ٔذیشیتی‌تیٓ‌ثشای‌اٍ٘یضؿی‌ٓبُٔ

‌٘یض‌إِّّی‌ثیٗ‌ثبصاسٞبی‌ثٝ‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت‌ٚسٚد‌تؼشیْ‌دس‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌٘مؾ‌ثٝ‌ٞب‌پظٚٞؾ

‌تؼشیْ‌دس‌ٟٕٔی‌٘مؾ‌ػٟبْ،‌ثبصاس‌ٌزاسی‌اسصؽ‌ثش‌ٓلاٜٚ‌خؼٛسا٘ٝ‌یٌزاس‌ػشٔبیٝ‌ػشا٘دبْ‌.ا٘ذ‌وشدٜ‌اؿبسٜ

‌فشٚؽ‌یب‌ػٟبْ‌اِٚیٝ‌ٓشهٝ‌ٔب٘ٙذ)‌ٔٛفك‌خشٚج‌ٞبی‌فشكت‌افضایؾ‌ٚ‌ػش‌ػشثٝ‌٘مٌٝ‌ثٝ‌دػتیبثی‌صٔبٖ

‌ؿشوت ‌وٙذ‌ٔی‌ایفب( ‌تؼٟیُ‌ٔذیشیتی،‌ٞبی‌لبثّیت‌ثٟجٛد‌ًشیك‌اص‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثٙبثشایٗ؛

‌اسصؽ‌ثشافضایؾ‌ٔؼتمیٕی‌تأثیش‌سیؼه،‌وبٞؾ‌ٚ‌سؿذ‌ثٝ‌دٞی‌ػشٓت‌آتجبس،‌ضایؾاف‌ٔٙبثْ،‌ثٝ‌دػتشػی

‌(.2022وّٕجٛ‌ٚ‌ؿبفی،داسد‌)‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوت

 پیطیىٍ تجزتی تحمیك

‌اٍِٛی‌ثش‌ٔؤثش‌ٓٛأُ‌ثشسػی‌ٚ‌(،‌پظٚٞـی‌سا‌تحت‌ٓٙٛاٖ‌تحّی1402ُٕٞبیٛ٘ی‌صادٜ‌ٚ‌ٕٞىبساٖ‌)

‌ٞبی‌اسصؽ‌خّك‌ػبصٚوبسٞبی‌ثش‌تٕشوض‌ثب‌فشیٗ٘ٛآ‌ٞبی‌ؿشوت‌ٚ‌خٌشپزیش‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ٕٞىبسی

‌دٚ‌ٞش‌دس‌دٞذ‌ٔی‌٘ـبٖ‌تحمیك‌ایٗ‌داخّی‌ثٝ‌ا٘دبْ‌سػب٘ذ٘ذ.‌٘تبیح‌خٌشپزیش‌ٌزاس‌ػشٔبیٝ‌دٚ‌دس‌غیشٔبِی

‌تٟٔذات،‌ٔٛلْ‌ثٝ‌ا٘دبْ‌احتشاْ،‌ٚ‌آتٕبد‌ا٘تِبسات،‌ؿفبف‌ثیبٖ‌ٓبُٔ‌پٙح‌خٌشپزیش‌ٌزاس‌ػشٔبیٝ

‌دس‌ٔؤثشی‌٘مؾ‌خٌشپزیش،‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌تٛػي‌اخشایی‌أٛس‌سد‌ٔذاخّٝ‌ٓذْ‌ٚ‌ثبلا‌پزیشی‌اٌ٘ٔبف

‌تٔبُٔ‌ٚ‌ٔٛفمیت‌ػبص‌صٔیٙٝ‌ٚ‌اػت‌داؿتٝ‌٘ٛآفشیٗ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثشای‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ایٗ‌آفشیٙی‌اسصؽ

‌اػت‌ثٛدٜ‌ٕٞىبسی‌دٚسٜ‌دس‌ٔدٕٛٓٝ‌دٚ‌ایٗ‌ثیٗ‌اثشثخؾ ‌ٕ٘بیٙذٜ‌ٔؤثش‌حوٛس‌ٓبُٔ‌دٚ‌دس‌ًشفی‌اص.

‌داسد‌ٚخٛد‌اػبػی‌تفبٚت‌خٌشپزیش‌ٌزاس‌ػشٔبیٝ‌دٚ‌ایٗ‌ثیٗ‌وٙتشَ‌ٚ‌سیضی‌ثش٘بٔٝ‌فشًٞٙ‌ٚ‌ٔذیشٜ‌ٞیئت
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‌ثٛدٜ‌ٚاثؼتٝ‌٘ٛآفشیٗ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثب‌تٔبُٔ‌دس‌ٞب‌آٖ‌حىٕشا٘ی‌ٚ‌وٙتشَ‌سٚیىشدٞبی‌دس‌تفبٚت‌آٖ،‌ّٓت‌وٝ

‌.اػت

‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝكٙذٚق‌‌یتٔبٞ‌یمیتٌج‌ٌٔٝٔبِ(،‌پظٚٞـی‌سا‌تحت‌ٓٙٛا1401‌ٖػىٛتی‌ٚ‌ٕٞىبساٖ‌)

‌یـٍبٔبٖاص‌پ‌ٓٙٛاٖ‌یىی‌ثٝ‌اٍّ٘ؼتبٖ‌یثش‌ِ٘بْ‌حمٛل‌یىشدٌٔبِٔٝ‌حبهش‌ثب‌سٚثٝ‌ا٘دبْ‌سػب٘ذ٘ذ.‌‌خؼٛسا٘ٝ

‌یٗحبكُ‌اص‌ا‌یحخؼٛسا٘ٝ‌پشداختٝ‌اػت؛‌٘تب‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝكٙذٚق‌‌یتٔٛهّٛ‌ٔبٞ‌یٓشكٝ،‌ثٝ‌ثشسػ‌یٗا

ٛس،‌دس‌ثٔذ‌ٔزو‌یٟ٘بد‌ٔبِ‌یتاص‌آٖ‌اػت‌وٝ‌ٔبٞ‌یحبو‌ؿذٜ‌ا٘دبْ‌یفیٚ‌تٛك‌یّیپظٚٞؾ‌وٝ‌ثٝ‌سٚؽ‌تحّ

دس‌آٖ‌وـٛس‌ثٛدٜ‌ٚ‌دس‌‌یحسا‌یتدبس‌یٚ‌ػبختبسٞب‌ٞب‌ػبصٔبٖ‌یشّ٘ٛ‌ٔـبسوت‌دس‌ٔمبثُ‌ػب‌اص‌یمیتٌج

‌‌یبٖٔ ‌دػ‌یض٘‌ٞب‌ٔـبسوتالؼبْ ‌خب‌ٔـبسوت‌تٝدس ‌خٙ‌؛ٌیشد‌ٔی‌یٔحذٚد ‌اص ‌داخّ‌جٝأبّ اص‌‌ی،حمٛق

‌.سٚد‌ٔیثٝ‌ؿٕبس‌‌یا٘تفبٓ‌غیش‌تدبستیٚ‌ٔؤػؼبت‌‌یلاتتـى‌یكٔلبد

‌ٞبی‌ؿبخق‌ٚ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٌیشی‌تلٕیٓ‌"ثٝ‌تحمیمی‌تحت‌ٓٙٛاٖ‌‌(،2022)‌24ساِٖٚف‌ٚ‌ٕٞىب

‌دس‌٘تبیح‌لٌٔیت‌ٓذْ‌ثشای‌پشداختٙذ.‌تٛهیحی‌"خٌشپزیش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌كٙٔت‌دس‌پزیش‌سیؼه‌ّٕٓىشد

‌ٚ‌ٔٔبّٔٝ‌یبثی‌ٔٙجْ‌اثش‌تفىیه‌ثب‌،تیدسٟ٘ب‌.وٙذ‌ٔی‌اسائٝ‌لجّی‌ٌٔبِٔبت‌اص‌٘ؼجی‌ٔٔیبسٞبی‌إٞیت‌ٔٛسد

‌وٕه‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ادثیبت‌ثٝ‌ٔٔبّٔٝ،‌ا٘تخبة‌ٞبی‌بِیتفٔ ‌ّٕٓىشد‌،ٔثبَ‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌،وٙذ‌ٔی‌خٌشپزیش

‌اص‌ثش٘ذٌبٖ‌ا٘تخبة‌ثب‌یب‌ثبلا،‌ویفیت‌ثب‌ٔٔبٔلات‌خشیبٖ‌اص‌خٟب٘ی‌ثٝ‌دػتشػی‌خٌشپزیش‌ثب‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌.ؿٛد‌ٔی‌ٞذایت‌خٟبٖ

خؼٛسا٘ٝ‌ثش‌چشخٝ‌ٕٓش‌‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیش‌"ثٝ‌تحمیمی‌تحت‌ٓٙٛاٖ‌‌(،2021)‌25ٚٔب‌ٚ‌ٕٞىبساٖ

‌تٕشوض‌"‌ٞب‌ؿشوت (‌سوٛد‌ٚ)‌سٚ٘ك‌وٝ‌اػت‌ای‌ثبِمٜٛ‌تأثیش‌وشدٖ‌ثشخؼتٝ‌وبس‌ایٗ‌ٚیظٜ‌پشداختٙذ.

‌ا٘تخبة‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ثشای‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌ٞبیی‌ؿشوت‌ا٘ٛاّ‌ثش‌تٛا٘ذ‌ٔی

‌ثبؿذ‌داؿتٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌فشكت‌اص‌ٔؼتمُ‌،ؿٛ٘ذ‌ٔی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌آٖ‌دس‌وٝ‌ؿشایٌی‌ٚ‌وٙٙذ‌ٔی

‌.ؿٛد‌ٔی‌ا٘دبْ‌ٞبآحاػتبست‌تٛػي‌وٝ‌٘ٛآٚسی.‌دٞذ‌ٔی‌ؿىُ‌سا‌حشوت‌ٔؼیش‌دس٘تیدٝ‌ٚ‌-

‌ٕٞىبساٖ ‌ٕٓش،‌چشخٝ‌اٍِٛی‌ػٝ‌ثیٗ‌دس‌آٖ‌اػت‌وٝ‌حبوی‌اص‌(،1399)‌٘تبیح‌پظٚٞؾ‌٘بدسی‌ٚ

‌ٚ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ّٕٓیبتی،‌ٞبی‌فٔبِیت‌اص‌٘بؿی‌٘مذ‌ٚخٜٛ‌خشیبٖ‌خبِق‌تشویت‌ثب‌دیىیٙؼٖٛ‌اٍِٛی

‌ٚ‌تش‌وبُٔ‌ًٛس‌ثٝ‌ٔبِی‌ٞبی‌كٛست‌اص‌تبسیخی‌ٞش‌دس‌سا‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ‌٘مـٝ‌ؿشوت،‌یه‌ٔبِی‌تأٔیٗ

‌.اػت‌ثشدٜ‌ثبلاتش‌سا‌اٍِٛ‌ایٗ‌تجییٗ‌تٛا٘بیی‌ٓبُٔ‌ٕٞیٗ‌ٚ‌آٚسد‌ٔی‌فشاٞٓ‌تشی‌خب٘جٝ‌ٕٞٝ

‌اػتٕشاس‌پیبٔذ‌ثٝ‌وٝ‌اكّی‌بٖ‌داد٘ذ‌وٝ‌ٔمِٛٝدس‌پظٚٞـی‌٘ـ‌(،1398)‌احٕذپٛس‌داسیب٘ی‌ٚ‌ٕٞىبساٖ

‌ثب‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٌیشی‌ؿىُ‌ؿٛد،‌ٔی‌ٔٙدش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٕٓش‌چشخٝ‌وبسای‌ّٕٓىشد
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‌ػبصی‌ثٝ‌ٌشایؾ ‌اػت‌ٔٙبفْ‌حذاوثش ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٌیشی‌ؿىُ‌ثش‌غیشسػٕی،‌ٟ٘بدٞبی‌اصآ٘دبوٝ.

‌ٞٓ‌ػبختی‌استجبى‌ایدبد‌ٚ‌سػٕی‌ٟ٘بدٞبی‌تٛػٔٝ‌ٞجشدٞبیسا‌ًشیك‌اص‌تٛا٘یٓ‌ٔی‌تأثیشٌزاس٘ذ،‌خؼٛسا٘ٝ

‌اػتٕشاس‌ؿبٞذ‌ا٘تـبس،‌پذیذٜ‌ٚ‌ٔحیٌی‌ٞبی‌ٚیظٌی‌تأثیش‌تحت‌ٚ‌خلٛكی‌ٚ‌ٕٓٛٔی‌ثخؾ‌ٔیبٖ‌پبیذاس

‌.ؿٛد‌ٔی‌تشػیٓ‌داػتبٖ‌ػیش‌اػبع،‌ثشایٗ‌ٚ‌ثبؿیٓ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٕٓش‌چشخٝ‌وبسای‌ّٕٓىشد

‌ػبصی‌پیبدٜ‌خٟت‌ٔبِی‌٘یبص‌(‌حبوی‌اص‌آٖ‌اػت‌و1397ٝ)‌ٕىبساٖخٛیجبسی‌ٚ‌ٞ‌٘تبیح‌پظٚٞؾ‌ٔذاّ٘ٛ

.‌٘یؼت‌تأٔیٗ‌لبثُ‌خب٘ٛادٌی‌ٚ‌داخّی‌ٔٙبثْ‌ًشیك‌اص‌دیٍش‌ٚ‌اػت‌سفتٝ‌فشاتش‌حذی‌اص‌ٞب‌ثٍٙبٜ‌ایٗ

‌ثٝ‌تٛا٘ذ‌ٔی‌فشاثٛسع‌دس‌ٞب‌ؿشوت‌ایٗ‌ٓوٛیت‌ًشیك‌اص‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌كٙذٚق‌اص‌اػتفبدٜ

‌وٙذ‌وٕه‌اؿیب‌ایٙتش٘ت‌حٛصٜ‌ٞبی‌ؿشوت‌ٔبِی‌ثؼت‌ثٗ‌اص‌خشٚج ‌اص‌یىی‌ٔٛسد‌دس‌ٔمبِٝ‌ایٗ‌دس.

‌اثضاسی‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌كٙذٚق‌٘بْ‌ثٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌كٙذٚق‌ا٘ٛاّ‌خذیذتشیٗ

‌.ؿٛد‌ٔی‌دادٜ‌تٛهیح‌اؿیب‌ایٙتش٘ت‌حٛصٜ‌ٞبی‌ؿشوت‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌دس‌٘ٛیٗ

 فزضیات پژيَص

‌:ٌشددصیش‌تذٚیٗ‌ٔی‌كٛست‌ثٝٞؾ‌ٞبی‌پظٚ‌،‌فشهیٝسٚ‌اصایٗ

‌.داسد‌تأثیش‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوتثش‌ٔشحّٝ‌سؿذ‌‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسیٝ‌یػشٔب‌فزضیٍ ايل:

 .داسد‌تأثیش‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوتثش‌ٔشحّٝ‌ثّٕٛ‌‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسیٝ‌یػشٔب‌فزضیٍ ديم:

‌.داسد‌تأثیش‌٘ٛپب‌ٞبی‌ؿشوتثش‌ٔشحّٝ‌افَٛ‌‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسیٝ‌یػشٔب‌فزضیٍ سًم:

 صپژيَ ضىاسی ريش

‌اصِ٘ش‌ٚ‌ّٓی‌-تٛكیفی‌پظٚٞـی‌اخشا‌ؿیٜٛ‌اصِ٘ش‌وبسثشدی‌پظٚٞـی‌ٞذف‌اصِحبٍ‌حبهش‌پظٚٞؾ

‌ای‌وتبثخب٘ٝ‌اًلآبت‌ٚ‌ٞب‌دادٜ‌آٚسی‌خْٕ‌ّ٘ٛ‌اصِ٘ش‌ٚ‌اػت‌سٚیذادی‌پغ‌ّ٘ٛ‌اص‌ٞب‌دادٜ‌ٌشدآٚسی‌ؿیٜٛ

‌اًلآبت‌آٚسی‌خْٕ‌ٚ‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌تخبةاصآ٘‌پغ‌پظٚٞؾ‌ٞبی‌فشهیٝ‌آصٖٔٛ‌خٟت‌ثبؿذ‌ٔی

‌ؿذ‌اػتفبدٜ‌سٌشػیٛ٘ی‌ٞبی‌ٔذَ‌اص‌،ٔٛسد٘یبص ‌پشداصؽ‌اص‌پغ‌اًلآبت‌ٚتحّیُ‌تدضیٝ‌خٟت‌ٕٞچٙیٗ.

‌پظٚٞؾ‌ٔىب٘ی‌لّٕشٚ.‌اػت‌لشاسٌشفتٝ‌ٔٛسداػتفبدٜ‌ایٛیٛص‌افضاس‌٘شْ‌اوؼُ،‌ٌؼتشدٜ‌كفحٝ‌افضاس‌٘شْ‌تٛػي

‌تب‌‌1398ٞبی‌ػبَ‌ثیٗ‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌(ثٙیبٖ‌دا٘ؾ٘ٛپب‌)‌ٞبی‌ؿشوت‌ؿبُٔ

‌ثبؿذ‌ٔی‌1402 ‌فبلذ‌ٞبی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ٚ‌ؿٛد‌ٔی‌تٔشیف‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تخبة‌خٟت‌ؿشایٌی‌اثتذا‌سٚؽ،‌ایٗ‌دس.

‌تحمیك‌ٔتغیشٞبی‌ٚ‌فشهیبت‌آصٖٔٛ‌ٔذَ‌ثٝ‌تٛخٝ‌ثب‌ؿشایي‌ایٗ.‌ٌشد٘ذ‌ٔی‌حزف‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌اص‌ٔزوٛس‌ؿشایي

‌ؿٛد‌ٔی‌تٔییٗ ‌وُ‌ثب‌آٔبسی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ٕ٘ٛدٖ‌ٍٕٖٞٛ‌ؿشایٌی،‌چٙیٗ‌تٔشیف‌ٚ‌ؽسٚ‌اصایٗ‌اػتفبدٜ‌دِیُ.

‌ثبؿذ‌ٔی‌آٔبسی‌خبٔٔٝ‌ثٝ‌ٞب‌آصٖٔٛ‌اص‌حبكُ‌٘تبیح‌تٕٔیٓ‌أىبٖ‌ٚ‌خبٔٔٝ ‌ٞبی‌ؿشوت‌وّیٝ‌ٕٞچٙیٗ،.



 1404/ تاتستان 63/ ضمارٌ 16فصلىامٍ مُىذسی مالی ي مذیزیت ايراق تُادار/ ديرٌ 

  

192 
 

  

‌ا٘تخبة‌خبٔٔٝ‌ٓٙٛاٖ‌ث‌1402‌ٝاِی‌‌1398صٔب٘ی‌ثبصٜ‌ًی‌دس‌ا٘ذ،‌ثٛدٜ‌صیش‌ؿشایي‌داسای‌وٝ‌آٔبسی‌خبٔٔٝ

‌ؿٛ٘ذ:‌ٔی

‌.ثبؿذ‌اػفٙذٔب‌29‌ٜثٝ‌ٔٙتٟی‌ٞب‌آٖ‌ِیٔب‌دٚسٜ‌ٔمبیؼٝ،‌لبثّیت‌افضایؾ‌ِحبٍ‌ثٝ -1

‌.ثبؿذ‌٘ذاؿتٝ‌ٔبِی‌ػبَ‌تغییش(‌‌1402-‌1398)‌ٔٛسدثشسػی‌دٚسٜ‌ًی‌دس -2

‌.ثبؿذ‌دػتشع‌لبثُ‌ٞب‌آٖ‌ٔبِی‌اًلآبت‌-3

‌ثبؿذ.‌دػتشع‌دس‌ٔتغیشٞب‌تٔشیف‌ثخؾ‌دس‌ٔٛسد٘یبص‌اًلآبت-4

‌آٔبسی‌خبٔٔٝ‌اص‌ؿشوت‌‌37ػیؼتٕبتیه،‌حزفی‌ٌیشی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌دس‌ٔلاحِبت‌ٚ‌ؿشایي‌إٓبَ‌،دس٘تیدٝ

‌.ؿذ٘ذ‌ا٘تخبة‌ٞب‌آصٖٔٛ‌ا٘دبْ‌خٟت

 الگًَا ي متغیزَای پژيَص

 :ٞبی‌پظٚٞؾ‌اسائٝ‌ؿذ‌اػتٞبی‌صیش‌خٟت‌آصٖٔٛ‌فشهیٝدس‌پظٚٞؾ‌حبهش‌ٔذَ

 مذل ايل:

AGE -G i,t = β₀ + β₁VCInvestit + β₂FirmAgeit + β₃FirmSizeit + β₄Leverageit + 

β₅SalesGrowthit + β₆Profitabilityit + β₇IndustryDummies + β₈YearDummies + εit 

 مذل ديم:

AGE -M i,t β₀ + β₁VCInvestit + β₂FirmAgeit + β₃FirmSizeit + β₄Leverageit + 

β₅SalesGrowthit + β₆Profitabilityit + β₇IndustryDummies + β₈YearDummies + εit 

 مذل سًم:

AGE -F i,t = β₀ + β₁VCInvestit + β₂FirmAgeit + β₃FirmSizeit + β₄Leverageit + 

β₅SalesGrowthit + β₆Profitabilityit + β₇IndustryDummies + β₈YearDummies + εit 

اػتذلاَ‌ثش‌ایٗ‌اػت‌‌(2011)‌دیىٙؼٖٛ‌٘مذ‌خشیبٖ‌ٔذًَجك‌‌(:life cycleضزکت )چزخٍ ػمز 

‌سیؼه‌ؿشو‌ٞبی‌خشیبٖوٝ‌ ‌سؿذ‌ٚ ‌٘ـبٖ‌٘مذ‌تفبٚت‌دس‌ػٛددٞی، ‌‌دٞذ‌ٔیت‌سا اص‌‌تٛاٖ‌ٔی‌سٚ‌اصایٗٚ

‌‌ٞبی‌خشیبٖ ‌CFOّٕٓیبتی‌)‌ٞبی‌فٔبِیت٘مذ‌ٔشثٛى‌ثٝ ‌CFI)‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ(، ٚ‌ (‌CFFٔبِی‌)‌تأٔیٗ(

‌ثشای‌تٔییٗ‌ٔشاحُ‌چشخٝ‌ٕٓش‌ؿشوت‌اػتفبدٜ‌وشد:

 اػت.«‌ٔٔشفی»ثبؿذ،‌٘ـبٍ٘ش‌ٔشحCFO<0‌،CFI<0‌‌ٚCFF>0‌‌ّٝاٌش‌ .1

‌اػت.«‌سؿذ»،‌٘ـبٍ٘ش‌ٔشحّٝ‌ثبؿذ‌CFO>0‌،CFI<0‌‌ٚCFF>0اٌش‌ .2

‌اػت.«‌ثّٕٛ»ثبؿذ،‌٘ـبٍ٘ش‌ٔشحCFO>0‌،CFI<0‌‌ٚCFF<0‌‌ّٝاٌش‌ .3

‌اػت.«‌افَٛ»ثبؿذ،‌٘ـبٍ٘ش‌ٔشحCFF≥0‌‌ّٝیب‌‌CFO<0‌،CFI>0‌‌ٚCFF≤0اٌش‌ .4
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 ؿٛ٘ذ.ثٙذی‌ٔیاص‌ًجمبت‌ثبلا‌لشاس‌ٍ٘یش٘ذ‌خضء‌ٔشحّٝ‌سوٛد‌ًجمٝ‌یه‌ٞیچٞبیی‌وٝ‌دس‌ؿشوت .5

دس‌‌ٞب‌آٖ‌ٞبی‌دادٜ‌دس٘تیدٝدس‌ٔشحّٝ‌ٔٔشفی‌دس‌ثٛسع‌حوٛس‌٘ذاس٘ذ‌ٚ‌‌ٞبی‌ؿشوتثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ایٙىٝ‌

٘مذی‌ٔـخق‌ٚ‌‌ٞبی‌خشیبٖدس‌ٔشحّٝ‌سوٛد‌٘یض‌‌ٞبی‌ؿشوتدػتشع‌٘یؼت‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ایٙىٝ‌

ًی‌ػٝ‌ٔشحّٝ‌‌ٞب‌ؿشوتوشدٜ‌ٚ‌چشخٝ‌ٕٓش‌‌ِ٘ش‌كشف‌ٞب‌ؿشوتسٚؿٙی‌٘ذاس٘ذ،‌ثٙبثشایٗ‌اص‌ثشسػی‌ایٗ‌

‌لشاس‌خٛاٞٙذ‌ٌشفت.‌ٛسدثشسػیٔسؿذ،‌ثّٕٛ‌ٚ‌افَٛ‌

‌پظٚٞؾ‌صٔیٙٝ‌ثٝ‌«خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ»‌ٌیشی‌ا٘ذاصٜ‌ٚ‌تٔشیف‌(:VC)گذاری جسًراوٍ  سزمایٍ

‌ٔبِی،‌ٚ‌التلبدی‌ٌٔبِٔبت‌ثشخی‌دس.‌داسد‌ثؼتٍی‌ؿٛد‌ٔی‌تٔشیف‌ٔتغیش‌ایٗ‌آٖ‌اػبع‌ثش‌وٝ‌ای‌ِ٘شیٝ‌ٚ

‌«ًجیٔی»‌ػٌح‌ٚ‌ؿشوت‌یه‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٚالٔی‌ػٌح‌ثیٗ‌تفبٚت‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌«خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ»

‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثٝ‌اختلاف‌ایٗ‌٘ؼجت‌ػپغ‌ٚ‌ؿذٜ‌تٔشیف‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌«ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ»‌یب

‌:اػت‌ٌٛ٘ٝ‌ایٗ‌َٕٔٔٛ‌سیبهی‌ٔذَ‌یه‌،دیٍش‌ٓجبست‌ثٝ.‌ؿٛد‌ٔی‌ٌیشی‌ا٘ذاصٜ‌ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ

‌ؿذٜ‌ثیٙی‌ؾپی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌-‌ٚالٔی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ)‌;‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌/(

‌ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ

‌:آٖ‌دس‌وٝ

‌.ؿشوت‌تٛػي‌ؿذٜ‌ٌضاسؽ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔیضاٖ :يالؼی گذاری سزمایٍ

‌ٌشفتٗ‌ِ٘ش‌دس‌ثب‌ٔثلاً)‌سٌشػیٛ٘ی‌ٔذَ‌یه‌ثش‌اػبع‌وٝ‌ٔمذاسی :ضذٌ تیىی پیص گذاری سزمایٍ

‌.وٙذ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ؿشوت‌سٚد‌ٔی‌ا٘تِبس...(‌‌ٚ‌ثذٞی‌٘ؼجت‌ؿشوت،‌ا٘ذاصٜ‌فشٚؽ،‌سؿذ‌ٕٞچٖٛ‌ٓٛأّی

‌ثبؿذ:‌ؿذٜ‌تٔشیف‌صیش‌ؿىُ‌ثٝ‌سٌشػیٛ٘ی‌ٔذَ‌اٌش

 I/T = α + β₁·(X₁) + β₂·(X₂) + … + ε 

‌ٔتغیشٞبی‌…‌‌X₁, X₂‌ٚٚ‌اػت‌وُ‌ٞبی‌داسایی‌یب‌ؿشوت‌ا٘ذاصٜ‌ٔثلا‌T‌ًٚ‌ٌزاسی‌ػشٔبی‌I‌ٝآٖ‌دس‌وٝ

‌ؿشوت‌ثشای‌ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ‌ٌزاسی‌شٔبیٝػ‌ٔیضاٖ‌ثبؿٙذ،‌ٔی(‌…‌ٚ‌ثذٞی‌٘ؼجت‌فشٚؽ،‌سؿذ‌ٔب٘ٙذ)‌ٔؤثش

‌تب‌ؿٛد‌ٔی‌ٔحبػجٝ‌ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ‌ثٝ‌٘ؼجت‌ؿذٜ‌ثیٙی‌پیؾ‌ٚ‌ٚالٔی‌اختلاف‌ػپغ‌ٚ‌ؿذٜ‌ٔـخق

‌.آیذ‌دػت‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ؿبخق

‌ا٘ذاصٜ‌ؿشوت‌ٍِبسیتٓ‌ًجیٔی‌فشٚؽ‌ؿشوت‌‌دس‌(:SIZE) ضزکت اوذاسٌ  ‌اص ایٗ‌پظٚٞؾ‌ِٔٙٛس

‌ثبؿذ.‌ٔی

ثش‌ٔیبٍ٘یٗ‌اسصؽ‌دفتشی‌وُ‌داسایی‌ثٝ‌‌ػٛد‌ّٕٓیبتیثبصدٜ‌داسایی‌اص‌تمؼیٓ‌‌(:ROA) ییداراتاسدٌ 

‌آیذ.‌دػت‌ٔی
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‌ػبَ‌ثٝ‌ػبَ‌یه‌اص‌فشٚؽ‌تغییش‌دسكذ‌دٞٙذٜ‌٘ـبٖ‌٘ؼجت‌ایٗ‌(:SalesGrowth) رضذ فزيش

‌ثبؿذ،‌ٔٙفی‌اٌش‌ٚ‌دٞذ‌ٔی‌٘ـبٖ‌سا‌لجُ‌ػبَ‌ثٝ‌٘ؼجت‌فشٚؽ‌افضایؾ‌ثبؿذ،‌ٔثجت‌٘تیدٝ‌اٌش‌اػت؛‌دیٍش

‌.وٙذ‌ٔی‌ثیبٖ‌سا‌فشٚؽ‌ٞؾوب

 SG = (Sales – Sales₋₁) / Sales₋₁ 

‌.ٌیشیٓ‌ٔی‌ِ٘ش‌دس‌سا t ػبَ‌دس‌فشٚؽ‌ٔمذاس‌اثتذا-1

‌.وٙیٓ‌ٔی‌تٔییٗ‌سا (t–1) لجُ‌ػبَ‌فشٚؽ‌ٔمذاس‌ػپغ-2

‌.ؿٛد‌ٔی‌ٔحبػجٝ (Sales – Sales₋₁) یٔٙی‌لجُ‌ػبَ‌فشٚؽ‌ٚ‌خبسی‌ػبَ‌فشٚؽ‌ثیٗ‌تفبٚت-3

‌ثٝ‌دػت‌فشٚؽ‌سؿذ‌یب‌تغییش‌٘ؼجت‌تب‌ؿٛد‌ٔی‌تمؼیٓ‌لجُ‌ػبَ‌فشٚؽ‌شث‌تفبٚت‌ایٗ‌دسٟ٘بیت-4

‌.آیذ

‌‌(:LEV) یمالاَزم  ‌وُ ‌تمؼیٓ ‌ًشیك ‌ؿشوت‌تحت‌‌ٞب‌داسایی‌وُ‌ثٝ‌ٞب‌ثذٞیاص ‌ثشای ‌ػبَ دس

 ؿٛد.‌ٌٔبِٔٝ‌ٔحبػجٝ‌ٔی

 .ٔٛسدثشسػی‌ػبَ‌تب‌تأػیغ‌اص‌ؿذٜ‌ػپشی‌ٞبی‌ػبَ‌ثشاثش‌اػت‌ثب‌تٔذاد‌(:AGE) سه ضزکت

 ژيَصپ َای یافتٍ

 آمار تًصیفی

(‌1)‌خذَٚٞبی‌تحت‌ثشسػی‌ٔحبػجٝ‌ٚ‌دس‌‌اًلآبت،‌اثتذا‌آٔبس‌تٛكیفی‌دادٜ‌ٚتحّیُ‌تدضیٝ‌ِٔٙٛس‌ثٝ

‌.اسائٝ‌ٌشدیذ

 تًصیفی متغیزَای تحمیك آمار .1جذيل 

‌ٔشحّٝ‌افَٛ‌ٔشحّٝ‌ثّٕٛ‌ٔشحّٝ‌سؿذ‌

‌ا٘حشاف‌ٔٔیبس‌یب٘ٝٔ‌ٔیبٍ٘یٗ‌ا٘حشاف‌ٔٔیبس‌ٔیب٘ٝ‌ٔیبٍ٘یٗ‌ا٘حشاف‌ٔٔیبس‌ٔیب٘ٝ‌ٔیبٍ٘یٗ‌ٔتغیش

‌‌VC‌144/15‌142/14‌157/5‌862/17‌471/16‌144/2‌621/2‌147/2‌286/0ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ

‌‌SIZE‌121/4‌071/4‌146/2‌719/4‌125/4‌462/2‌187/2‌470/1‌740/1ؿشوت‌ا٘ذاصٜ

‌‌ROA‌966/0‌054/0‌177/0‌486/0‌377/0‌217/0‌019/0‌007/0‌089/0ثبصدٜ‌داسایی

‌‌Sales‌412/0‌219/0‌122/0‌289/0‌176/0‌110/0‌082/0-‌075/0‌094/0فشٚؽ‌سؿذ

‌‌LEV 211/0‌199/0‌144/0‌206/0‌201/0‌157/0‌107/0‌104/0‌144/0یٔبِاٞشْ‌

‌‌MTB 057/0‌041/0‌102/0‌050/0‌047/0‌106/0‌041/0‌037/0‌077/0ػٗ‌ؿشوت

‌ٞبی‌تحمیك‌یبفتٝ‌ٔٙجْ:
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‌٘ـبٖ‌سا‌تٛصیْ‌ثمُ‌ٔشوض‌ٚ‌تٔبدَ‌٘مٌٝ‌وٝ‌اػت‌ٔشوضی‌ؿبخق‌تشیٗ‌ٟٔٓ‌ٚ‌تشیٗ‌یاكّ‌ٔیبٍ٘یٗ

خؼٛسا٘ٝ‌‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔتغیش‌ٔتٛػي‌ٔمذاس‌اػت،‌ؿذٜ‌دادٜ‌٘ـبٖ(‌1)‌خذَٚ‌دس‌وٝ‌ًٛس‌ٕٞبٖ.‌دٞذ‌ٔی

‌ٔشحّٝ‌سؿذ، ‌تشتیت‌دس ‌)‌ثّٕٛ‌ثٝ ‌ثب ‌افَٛ‌ثشاثش ٚ144/15)(‌ ،862/17(‌ ٚ‌ ‌اػت‌(621/2( ‌ٔیب٘ی‌٘مٌٝ.

‌ٚ‌لجُ‌ٔـبٞذات‌%‌50،دیٍش‌ٓجبست‌ثٝ؛‌وٙذ‌ٔی‌تمؼیٓ‌ٔؼبٚی‌لؼٕت‌ٚد‌ثٝ‌سا‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌وٝ‌اػت‌ای‌٘مٌٝ

‌اػت‌اصآٖ‌پغ‌ٔـبٞذات‌%50 ‌1)‌خذَٚ‌دس‌وٝ‌ًٛس‌ٕٞبٖ. ‌ٔتغیش‌ٔیب٘ٝ‌ٔمذاس‌اػت،‌ؿذٜ‌دادٜ‌٘ـبٖ(

(‌147/2(‌ٚ‌)471/16،‌)(142/14ٚ‌افَٛ‌ثشاثش‌ثب‌)‌ثّٕٛ‌خؼٛسا٘ٝ‌ثٝ‌تشتیت‌دس‌ٔشحّٝ‌سؿذ،‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌اػت ‌ٔیبٍ٘یٗ‌دس‌سا‌ٔـبٞذات‌پشاوٙذٌی‌وٝ‌ٞؼتٙذ‌ٔٔیبسٞبیی‌پشاوٙذٌی‌ٔٔیبسٞبی‌،ًٛسوّی‌ثٝ.

‌دٞٙذ‌یٔ‌لشاس‌ٔمبیؼٝ‌ٚ‌ٔٛسدثشسػی ‌اػت‌اػتب٘ذاسد‌ا٘حشاف‌پشاوٙذٌی،‌ٔٔیبسٞبی‌تشیٗ‌ٟٔٓ‌اص‌یىی. ‌ثب.

ٚ‌‌ثّٕٛ‌خؼٛسا٘ٝ‌ثٝ‌تشتیت‌دس‌ٔشحّٝ‌سؿذ،‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔتغیش‌ثشای‌ٔٔیبس‌ایٗ‌فٛق،‌خذَٚ‌ثٝ‌تٛخٝ

‌.(‌اػت286/0(‌ٚ‌)144/2،‌)(157/5شاثش‌ثب‌)افَٛ‌ث

 (26آسمًن ماوایی متغیزَا )ریطٍ ياحذ

ٞب،‌آصٖٔٛ‌ایؼتبیی‌ثشای‌ٔتغیشٞبی‌ٔؼتمُ‌ٚ‌ٚاثؼتٝ‌پظٚٞؾ‌ا٘دبْ‌ؿذ.‌ٚخٛد‌‌لجُ‌اص‌آصٖٔٛ‌فشهیٝ‌

‌ػشی ‌دس ‌ایؼتبیی ‌ٔی‌٘ب ‌ٔذَ، ‌یه ‌دس ‌ٔٛسداػتفبدٜ ‌دس٘تیدٝ‌‌ٞبی ٚ‌ ‌وبرة ‌سٌشػیٖٛ ‌ثبٓث تٛا٘ذ

‌ٞب‌‌اػتٙجبى ‌آصٖٔٛ ‌اص ‌ٔتغیشٞب ‌اص ‌یه ‌ٞش ‌ایؼتبیی ‌ثشسػی ‌ثشای ‌ؿٛد. ‌آٔبسی ‌غّي ‌فِٛشی ‌دیىی

 آٚسدٜ‌ؿذٜ‌اػت.‌(2)اػت.‌٘تبیح‌آصٖٔٛ‌ایؼتبیی‌ثش‌سٚی‌ٔتغیشٞبی‌تحت‌ٌٔبِٔٝ‌دس‌خذَٚ‌‌ؿذٜ‌اػتفبدٜ

 تزرسی ماوایی متغیزَا. 2جذيل 

‌آصٖٔٛ‌ایٓ‌ٚ‌پؼشاٖ ٔتغیش

‌٘تیدٝ‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٔبسٜ

-469/4 چشخٝ‌ٕٓش  0000/0  ٔب٘ب 

-‌517/3ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ  0000/0  ٔب٘ب 

-‌758/4ؿشوت‌ا٘ذاصٜ  0000/0  ٔب٘ب 

-‌742/7ثبصدٜ‌داسایی  0000/0  ٔب٘ب 

-‌243/6فشٚؽ‌سؿذ  0000/0  ٔب٘ب 

-‌095/4یٔبِاٞشْ‌  0000/0  ٔب٘ب 

-‌981/5ػٗ‌ؿشوت  0000/0  اَٚ(‌ٔشتجٝٔب٘ب‌) 

‌تحمیك‌ٞبی‌بفتٝی‌ٔٙجْ:

دٞٙذٜ‌ایٗ‌‌ثبؿذ‌ٚ‌ایٗ‌٘ـبٖ‌ٔی‌05/0ٌشدد‌وٝ‌ٔمذاس‌ٔٔٙبداسی‌تٕبٔی‌ٔتغیشٞب‌وٕتش‌اص‌‌ٔـبٞذٜ‌ٔی

‌ثبؿٙذ.‌اػت‌وٝ‌تٕبٔی‌ٔتغیشٞبی‌تحمیك‌ٔب٘ب‌ٔی
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 آسمًن تطخیص مذل

‌فشآیٙذ‌ا٘تخبة‌ٔذَ‌ثٝ‌ؿشح‌صیش‌اػت:

یٗ،‌ٞب،‌دس‌اثتذا‌ثبیذ‌ّ٘ٛ‌سٚؽ‌تخٕیٗ،‌ٔـخق‌ٌشدد؛‌ثٙبثشا‌ِٔٙٛس‌تخٕیٗ‌ٔذَ‌ٔشثٛى‌ثٝ‌فشهیٝ‌ثٝ

‌سٚؽ‌دادٜ ‌اص ‌یب ‌ؿٛد ‌اػتفبدٜ ‌سٚؽ‌پِٛیًٙ‌دیتب ‌اص ‌ثبیذ ‌ثشای‌تـخیق‌ثیٗ‌ایٙىٝ ٞبی‌تّفیمی‌‌اثتذا

ؿٛد.‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌فشم‌ثبثت‌ثٛدٖ‌هشایت‌ٔتغیشٞب،‌آیب‌‌ٔحبػجٝ‌ٔی‌(28ِیٕش‌F)‌27اػتفبدٜ‌ؿٛد،‌آٔبسٜ‌چبٚ

‌دس‌تٕبٔی‌ػبَ‌ٓشم‌اص ‌خیش‌ٔجذأ ‌ثبثت‌اػت‌یب ‌‌ثٝ‌.ٞب ‌Pooled‌ٚٔیبٖ‌ٔذَ‌ًٛسوّی‌ثشای‌ا٘تخبة‌اص

Panel‌ٜثٔذی‌ایٗ‌اػت‌وٝ‌‌ػؤاَ،‌ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبؿذ،‌ٔٛسداػتفبدٜٔذَ‌‌وٝ‌یدسكٛست‌.وٙیٓ‌ٔی‌اػتفبد

‌اثشات‌تلبدفی؟‌ثشای‌پبػخ‌ثٝ‌ایٗ‌ ‌اثشات‌ثبثت‌ٔٙبػت‌اػت‌یب‌ٔذَ‌ثب ‌اثشات‌‌ػؤاَآیب‌ٔذَ‌ثب ٔذَ‌ثب

ٔمذاس‌‌وٝ‌یدسكٛست‌.ٕٗ‌آصٖٔٛ‌ؿذٜ‌اػتتلبدفی‌دس‌ٔمبثُ‌ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبثت‌ثب‌اػتفبدٜ‌اص‌آصٖٔٛ‌ٞبػ

دسكذ‌إًیٙبٖ‌سد‌ؿذٜ‌یٔٙی‌ٔذ95‌‌َثبؿذ‌فشم‌كفش‌دس‌ػٌح‌‌05/0وٕتش‌اص‌‌ثبلااحتٕبَ‌ثشای‌آصٖٔٛ‌

ؿٛد‌دسكذ‌إًیٙبٖ‌سد‌ٕ٘ی‌95ثب‌اثشات‌ثبثت‌ٔٙبػت‌اػت‌ٚ‌دس‌غیش‌ایٗ‌كٛست‌فشم‌كفش‌دس‌ػٌح‌

ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبثت‌ٚ‌‌،ػٝ‌ٔذَ‌ثذٖٚ‌اثشاتاص‌ثیٗ‌‌تیدسٟ٘ب‌.یٔٙی‌ٔذَ‌ثب‌اثشات‌تلبدفی‌ٔٙبػت‌اػت

اص‌ٔتغیشٞبی‌ٔؼتمُ‌ٚ‌‌ٞشوذاْٚ‌دس‌ٔٛسد‌ٔٔٙبداسی‌‌ؿذٜ‌ا٘تخبةتشیٗ‌ٔذَ‌ٔذَ‌ثب‌اثشات‌تلبدفی‌ٔٙبػت

‌.وٙتشِی‌ثحث‌خٛاٞذ‌ٌشدیذ

 مىاسة مذل اوتخاب تزای َاسمه آسمًن ي چاي آسمًن .3جذيل

 ٘تیدٝ

 آصٖٔٛ‌چبٚ آصٖٔٛ‌ٞبػٕٗ

ٞب‌ٔذَ ٔمذاس‌ 

َاحتٕب  

دسخٝ‌

 آصادی

ٔمذاس‌

دٚ-وبی  
 آصٖٔٛ‌اثشات ٔمذاس‌ثبثت دسخٝ‌آصادی ٔمذاس‌احتٕبَ

0017/0 ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبثت  4 416/17  
0051/0‌ 66/18  773/2  Fٔمذاس‌ 

 اَٚ
0006/0 18 287/43 دٚ-ٔمذاسی‌وبی   

0021/0 ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبثت  4 255/15  
0052/0 66/18  174/2  Fٔمذاس‌ 

 دْٚ
0006/0 18 586/43 دٚ-ٔمذاسی‌وبی   

0017/0 ٔذَ‌ثب‌اثشات‌ثبثت  4 140/17  
0014/0 66/18  152/3  Fٔمذاس‌ 

 ػْٛ
0001/0 18 719/44 دٚ-ٔمذاسی‌وبی   

‌تحمیك‌ٞبی‌بفتٝی‌ٔٙجْ:

‌3)‌خذَٚ‌دس‌وٝ‌ًٛس‌ٕٞبٖ ‌٘ـبٖ‌آصٔبیؾ‌٘تیدٝ‌ؿٛد،‌ٔی‌ٔـبٞذٜ( ‌احتٕبَ‌وٝ‌دٞذ‌ٔی‌چبٚ

‌پُٙ‌كٛست‌ثٝ‌ٞب‌دادٜ‌ٔذَ،‌ایٗ‌آصٔبیؾ‌ثشای‌ثٙبثشایٗ‌اػت،‌‌05/0اص‌وٕتش‌‌Fآٔبس‌ثشای‌آٔذٜ‌دػت‌ثٝ
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‌اػت،‌‌05/0اص‌وٕتش‌ٞبػٕٗ‌آصٖٔٛ‌داسی‌ٔٔٙی‌ػٌح‌،(3)‌خذَٚ‌ًجك‌ا٘ذ.‌لشاسٌشفتٝ.‌ؿٛ٘ذ‌ٔی‌اػتفبدٜ

‌.وشد‌اػتفبدٜ‌ثبثت‌اثشات‌ٔذَ‌اص‌ثبیذ‌ٔذَ،‌هشایت‌ثشآٚسد‌ثشای‌ثٙبثشایٗ

 ضزکت رضذ ز ياتستٍ مزحلٍپژيَص تا متغی َای فزضیٍوتایج آسمًن 

‌:اػت‌ؿذٜ‌اسائٝ(‌4خذَٚ‌)٘تیدٝ‌حبكُ‌اص‌تخٕیٗ‌اٍِٛی‌پظٚٞؾ‌دس‌

 ضزکت رضذ مزحلٍ ياتستٍ متغیز تا پژيَص َای فزضیٍ آسمًن وتایج .4جذيل 

‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی tآٔبسٜ‌‌خٌبی‌اػتب٘ذاسد‌هشایت‌ٔتغیش

‌‌564/0‌016/0‌166/34‌000/0ٔمذاس‌ثبثت

‌265/2‌003/0 ‌478/0‌211/0ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ

‌‌0122/0-‌0042/0‌5662/2-‌0108/0ؿشوت‌ا٘ذاصٜ

‌‌0001/0‌0004/0‌27460/0‌6142/0ثبصدٜ‌داسایی

‌‌0205/0‌0848/0‌4197/2‌0158/0فشٚؽ‌سؿذ

‌‌0001/0-‌0134/0‌4041/4-‌0579/0یٔبِاٞشْ‌

‌‌030/0‌010/0‌9558/2‌0032/0ػٗ‌ؿشوت

‌‌794/0هشیت‌تٔییF‌27/12‌ٗآٔبسٜ‌

‌‌782/0ؿذٜ‌تٔذیُهشیت‌تٔییF‌0000/0‌‌ٗػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٔبسٜ‌

Breusch-Pagan-P value 1214/0‌ٗ‌825/1ٚاتؼٖٛ‌-ٔمذاس‌دٚسثی‌

‌ٞبی‌تحمیك‌یبفتٝ‌ٔٙجْ:

+‌ثٛد965/1‌ٜاص‌تش‌‌خؼٛسا٘ٝ‌ثضسي‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝٔتغیش‌‌tآٔبسٜ‌‌اصآ٘دبوٝ(‌4ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌خذَٚ‌)

‌ساثٌٝ‌ؿشوت‌سؿذ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌اػت،‌ثی05/0‌ٗص‌تش‌ا‌ٚ‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٖ‌وٛچه

‌‌ٚخٛد‌ٔثجت ‌ایٗ ٚ‌ ‌‌تأثیشداسد ‌احتٕبَ ‌ٔمذاس ‌ػٌح‌‌دسكذ‌5دس ‌صیشا ‌اػت ‌ٔٔٙبداس ‌آٔبسی ‌ِحبٍ ثٝ

‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝایٗ‌٘تیدٝ‌دس‌ساػتبی‌فشهیٝ‌اَٚ‌تحمیك‌)‌ِزا‌اػت.‌05/0ٔٔٙبداسی‌آٖ‌وٕتش‌اص‌

‌‌تأثیش‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌سؿذ‌ٔشحّٝ‌ثش لشاس‌‌ٔٛسدپزیشؽداسد(

‌دٞذ٘ــبٖ‌ٔی؛‌ٚ‌لشاس‌داسد‌5/1‌‌ٚ5/2اػت‌وٝ‌ثی825/1‌‌ٗٚاتؼٖٛ‌ٔذَ‌٘یض‌‌-آٔبسٜ‌دٚسثیٗ‌ٌیشد.‌ٔی

‌ػٌح‌‌.اػت‌ٔٔتجش‌ٔذَ‌ثشآٚسد‌دس‌ؿذٜ‌إٓبَ‌اثضاسی‌ٔتغیشٞبی‌ٚ‌سٌشػیٛ٘ی‌ٞبیٔحذٚدیت‌وٝ هٕٙبً

ثٛدٜ‌ٚ‌٘ـبٖ‌اص‌ٔٔٙبداسی‌ٔذَ‌داسد.‌دیٍش‌٘ىت05/0‌‌ٝتش‌اص‌اػت‌وٝ‌پبیی000/0‌ٗ٘یض‌‌Fآٔبسٜ‌‌ٔٔٙبداسی

‌)‌تٛخٝ‌لبثُ ‌خذَٚ ‌هشیت‌تٔیی4‌ٗدس ‌هشیت‌تٔییٗ‌‌ؿذٜ‌تٔذیُ( ‌ٔمذاس ‌اػت. ٔذَ‌‌ؿذٜ‌تٔذیُٔذَ

‌‌ٔٛسداػتفبدٜ ‌٘ـبٖ‌ٔیدسكذ‌ٔی‌78حذٚد ‌ثبؿذ‌وٝ ‌ٚاثؼت78‌‌ٝدٞذ‌حذٚد ‌تغییشات‌ٔتغیش ‌اص دسكذ

‌ٔتغیشٞبی‌ٔؼتمُ‌ٚ‌وٙتشِی‌لبثُ‌تٛهیح‌اػت.‌ٚػیّٝٝ‌ث
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 ضزکت تلًؽ پژيَص تا متغیز ياتستٍ مزحلٍ َای فزضیٍوتایج آسمًن 

‌:اػت‌ؿذٜ‌اسائٝ(‌5خذَٚ‌)٘تیدٝ‌حبكُ‌اص‌تخٕیٗ‌اٍِٛی‌پظٚٞؾ‌دس‌

 ضزکت تلًؽ مزحلٍ ياتستٍ متغیز تا پژيَص َای فزضیٍ آسمًن جیوتا .5جذيل 

‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی tآٔبسٜ‌‌تب٘ذاسدخٌبی‌اػ‌هشایت‌ٔتغیش

‌‌971/1‌397/0‌962/4‌0014/0ٔمذاس‌ثبثت

‌910/2‌0071/0 ‌4891/0‌1682/0ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ

‌‌0000/0-0224/7 ‌089/0-‌625/0ؿشوت‌ا٘ذاصٜ

‌‌0294/0-‌095/0‌175/2-‌207/0ثبصدٜ‌داسایی

‌‌011/0‌045/0‌448/2‌0101/0فشٚؽ‌سؿذ

‌‌0001/0‌0004/0‌27410/0‌7830/0یٔبِاٞشْ‌

‌‌0205/0‌0848/0‌4197/2‌0158/0ػٗ‌ؿشوت

‌‌724/0هشیت‌تٔییF‌10/21‌ٗآٔبسٜ‌

‌‌697/0ؿذٜ‌تٔذیُهشیت‌تٔییF‌0000/0‌‌ٗػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٔبسٜ‌

Breusch-Pagan-P value 1741/0‌ٗ‌992/1ٚاتؼٖٛ‌-ٔمذاس‌دٚسثی‌

‌ٞبی‌تحمیك‌یبفتٝ‌ٔٙجْ:

+‌ثٛد965/1‌ٜاص‌‌تش‌ثضسي‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝٔتغیش‌‌tآٔبسٜ‌‌اصآ٘دبوٝ(‌5ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌خذَٚ‌)

‌ؿشوت‌ثّٕٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝثیٗ‌‌پغاػت،‌‌05/0تش‌اص‌‌ٚ‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٖ‌وٛچه

‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝایٗ‌٘تیدٝ‌دس‌ساػتبی‌فشهیٝ‌دْٚ‌تحمیك‌)‌ِزا‌ساثٌٝ‌ٔٔٙبداسی‌ٚخٛد‌داسد.

ٌیشد.‌‌لشاس‌ٔی‌ٔٛسدپزیشؽداسد(‌‌تأثیش‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثّٕٛ‌ٔشحّٝ

‌دٚسثیٗ ‌‌-آٔبسٜ ‌٘یض ‌ٔذَ ‌‌992/1ٚاتؼٖٛ ‌ثیٗ ‌‌5/1اػت‌وٝ ‌داسد‌5/2ٚ ‌لشاس ٚ‌ ‌ٔی؛ ‌وٝ‌دٞذ٘ــبٖ

‌ػٌح‌‌.اػت‌ٔٔتجش‌ٔذَ‌ثشآٚسد‌دس‌ؿذٜ‌إٓبَ‌اثضاسی‌ٔتغیشٞبی‌ٚ‌سٌشػیٛ٘ی‌ٞبیٔحذٚدیت هٕٙبً

ثٛدٜ‌ٚ‌٘ـبٖ‌اص‌ٔٔٙبداسی‌ٔذَ‌داسد.‌دیٍش‌٘ىت05/0‌‌ٝتش‌اص‌اػت‌وٝ‌پبیی000/0‌ٗ٘یض‌‌Fسٜ‌ٔٔٙبداسی‌آٔب

‌)‌تٛخٝ‌لبثُ ‌خذَٚ ‌هشیت‌تٔیی5‌ٗدس ‌هشیت‌تٔییٗ‌‌ؿذٜ‌تٔذیُ( ‌ٔمذاس ‌اػت. ٔذَ‌‌ؿذٜ‌تٔذیُٔذَ

-دسكذ‌اص‌تغییشات‌ٔتغیش‌ٚاثؼتٝ‌ث69‌ٝدٞذ‌حذٚد‌ثبؿذ‌وٝ‌٘ـبٖ‌ٔیدسكذ‌ٔی‌69حذٚد‌‌ٔٛسداػتفبدٜ

‌یّٝ‌ٔتغیشٞبی‌ٔؼتمُ‌ٚ‌وٙتشِی‌لبثُ‌تٛهیح‌اػت.ٚػ

 ضزکت افًل پژيَص تا متغیز ياتستٍ مزحلٍ َای فزضیٍوتایج آسمًن 

 :اػت‌ؿذٜ‌اسائٝ(‌6خذَٚ‌)٘تیدٝ‌حبكُ‌اص‌تخٕیٗ‌اٍِٛی‌پظٚٞؾ‌دس‌
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 ضزکت افًل مزحلٍ ياتستٍ متغیز تا پژيَص َای فزضیٍ آسمًن وتایج .6جذيل 

 سطح مؼىاداری tآمارٌ  خطای استاوذارد ضزایة متغیز

‌‌5421/0‌1264/0‌226/4‌0012/0ٔمذاس‌ثبثت

‌2252/3‌0009/0 ‌5941/0‌1842/0ٌزاسی‌خؼٛسا٘ٝ‌ػشٔبیٝ

‌‌0002/0-3724/2 ‌2214/0-‌5252/0ؿشوت‌ا٘ذاصٜ

‌‌0006/0-1462/2 ‌2894/0-‌6212/0ثبصدٜ‌داسایی

‌‌0122/0-‌0042/0‌5662/2-‌0108/0فشٚؽ‌سؿذ

‌‌0001/0‌0004/0‌27460/0‌7837/0یٔبِاٞشْ‌

‌‌0205/0‌0848/0‌4197/2‌0158/0ػٗ‌ؿشوت

‌‌841/0هشیت‌تٔییF‌54/27‌ٗآٔبسٜ‌

‌‌822/0ؿذٜ‌تٔذیُهشیت‌تٔییF‌00000/0‌‌ٗػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٔبسٜ‌

Breusch-Pagan-P value 1704/0‌ٗ‌852/1ٚاتؼٖٛ‌-ٔمذاس‌دٚسثی‌

‌ٞبی‌تحمیك‌یبفتٝ‌ٔٙجْ:

‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌خذَٚ‌) ‌6ثب ‌‌آ٘دبوٝاص( ‌‌tآٔبسٜ ‌‌تش‌وٛچه‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝٔتغیش +‌965/1اص

ؿشوت‌‌افَٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌پغاػت،‌‌05/0تش‌اص‌‌ثٛدٜ‌ٚ‌ػٌح‌ٔٔٙبداسی‌آٖ‌وٛچه

ایٗ‌٘تیدٝ‌دس‌ساػتبی‌فشهیٝ‌ػْٛ‌‌ِزا‌ٔٔىٛع‌اػت.‌كٛست‌ثٝ‌تأثیشداسد‌أب‌ایٗ‌‌ساثٌٝ‌ٔٔٙبداسی‌ٚخٛد

‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌افَٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌اسیٌز‌ػشٔبیٝتحمیك‌)

‌5/1‌‌ٚ5/2اػت‌وٝ‌ثی852/1‌‌ٗٚاتؼٖٛ‌ٔذَ‌٘یض‌‌-ٌیشد.‌آٔبسٜ‌دٚسثیٗ‌لشاس‌ٔی‌ٔٛسدپزیشؽداسد(‌‌تأثیش

‌َٔذ‌ثشآٚسد‌دس‌ؿذٜ‌إٓبَ‌اثضاسی‌ٔتغیشٞبی‌ٚ‌سٌشػیٛ٘ی‌ٞبیٔحذٚدیت‌وٝ‌دٞذ٘ــبٖ‌ٔی؛‌ٚ‌لشاس‌داسد

‌‌.اػت‌ٔٔتجش ‌آٔبسٜ ‌ٔٔٙبداسی ‌ػٌح ‌‌Fهٕٙبً ‌پبیی000/0‌ٗ٘یض ‌اػت‌وٝ ‌اص ‌اص‌‌05/0تش ‌٘ـبٖ ٚ‌ ثٛدٜ

‌ ‌٘ىتٝ ‌دیٍش ‌خذَٚ‌)‌تٛخٝ‌لبثُٔٔٙبداسی‌ٔذَ‌داسد. ‌هشیت‌تٔیی6‌ٗدس ‌ٔمذاس‌‌ؿذٜ‌تٔذیُ( ٔذَ‌اػت.

‌ ‌‌ؿذٜ‌تٔذیُهشیت‌تٔییٗ ‌‌ٔٛسداػتفبدٜٔذَ ‌ٔی‌82حذٚد ‌ٔیدسكذ ‌٘ـبٖ ‌وٝ ‌ثبؿذ ‌حذٚد ‌82دٞذ

‌ٚػیّٝ‌ٔتغیشٞبی‌ٔؼتمُ‌ٚ‌وٙتشِی‌لبثُ‌تٛهیح‌اػت.دسكذ‌اص‌تغییشات‌ٔتغیش‌ٚاثؼتٝ‌ثٝ

 ي پیطىُادَا گیزی وتیجٍ

‌٘ٛپبی‌ٞبی‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیش‌ثشسػی‌ٌٔبِٔٝ‌ایٗ‌اص‌ٞذف

‌سؿذ‌ٔشحّٝ‌ثش‌ؼٛسا٘ٝخ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌داد‌٘ـبٖ‌حی٘تب‌.ثٛد‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ

‌سا‌اػتذلاَ‌ایٗ‌پظٚٞؾ‌٘تبیح‌داسد؛‌تأثیش‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌٘ٛپبی‌ٞبی‌ؿشوت

‌ٚػیّٝ‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ؿذٜ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثبصاس‌دسكذ‌‌41حذٚد‌دس‌وٝ‌وٙذ‌ٔی‌تمٛیت
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‌ؿٛد‌ٔی‌وٙتشَ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔؼتمُ‌ٞبی‌ؿشوت ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت.

‌ٔبِی‌ٔٙبثْ‌ثشای‌ٓبْ‌ؿشوبی‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ‌دسكذ،‌‌11ٔیبٍ٘یٗ‌ٚ‌ثبؿذ‌ٔی‌وٛچه‌ٞبی‌ػبصٔبٖ‌كٛست‌ثٝ

‌ٔحذٚد‌ؿشاوت‌یه‌كٛست‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔبِی‌ٔٙبثْ.‌داس٘ذ‌فٔبِیت‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ٔحذٚد‌ؿشوبی‌چٙذػبِٝ‌ختیبسیا‌تٕذیذ‌ٞبی‌ٔذت‌ثش‌ٓلاٜٚ‌ٕٞچٙیٗ‌داسد‌ٔٔیٙی‌دٚسٜ‌وٝ‌ثبؿذ‌ٔی

‌ٞبی‌كٙذٚق‌ٔثُ‌ٞؼتٙذ‌ػبصٔب٘ی‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌اص‌غبِجبً‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔبِی‌ٔٙبثْ

‌ٞبی‌ؿشوت‌ؿٛد،‌ٔی‌آٌب‌ای‌ثٛدخٝ‌وٝ‌صٔب٘ی.‌ثضسي‌ٞبی‌ؿشوت‌ٚ‌دا٘ـٍبٜ‌آٌبیی‌ٞبی‌ٚاْ‌ثبص٘ـؼتٍی،

‌ثٝ‌یب‌ٚ‌ًشح‌ػشی‌یه‌اػبع‌ثش‌وٝ‌پشداص٘ذ‌ٔی‌ػشٔبیٝ‌اص‌خبكی‌ٔیضاٖ‌اسائٝ‌ثٝ‌ٔحذٚد‌ٔـبسوت

‌ثٛد‌خٛاٞٙذ‌ٓبْ‌وٙٙذٌبٖ‌ٔـبسوت‌كلاحذیذ ‌فشاخٛاٖ‌ٓٙٛاٖ‌ثب‌ای‌دٚسٜ‌ای‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ٔحذٚدٜ‌ایٗ.

‌وٝ‌ؿذ‌ٔـخق‌تحمیك‌دیٍش‌فشهیٝ‌دس‌.ؿٛ٘ذ‌ٔی‌ؿٙبختٝ‌ٞب‌ػشٔبیٝ‌٘ضَٚ‌یب‌وبٞؾ‌ٚ‌ػشٔبیٝ

‌داسد؛‌تأثیش‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثّٕٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌ثٝ‌ثبس‌یه‌ػبَ‌ٞشچٙذ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٔٛفك‌ؿشوت‌یه‌وٝ‌ٌفت‌تٛاٖ‌ٔی‌ٞب‌یبفتٝ‌ایٗ‌تجییٗ‌دس

‌دٚسٜ‌دس‌سا‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌یه‌حذالُ‌ٕٞیـٝ‌وٝ‌ًٛسی‌پشداخت‌خٛاٞذ‌خذیذ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌اسائٝ

‌داسد‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ ‌اصِ٘ش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌دس‌تخلق‌داسای‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثیـتش.

‌ٞؼتٙذ‌خغشافیبیی‌تمؼیٕبت‌ٔجٙبی‌ثش‌یب‌ٚ‌كٙٔت‌وبس،‌ٔشحّٝ ‌ٔشحّٝ‌دس‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ٔثبَ‌ثشای.

‌خٛد‌وبس‌اَٚ‌ٔشحّٝ‌دس‌وٝ‌پشداخت‌خٛاٞذ‌ٞبیی‌ؿشوت‌دس‌اِٚیٝ‌ٞبی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ایدبد‌ثٝ‌ٔمذٔبتی

‌ثٔذی‌ٔشاحُ‌دس‌ٞب‌ؿشوت‌ایٗ‌دس‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثٝ‌تب‌ؿٛد‌ٔی‌رخیشٜ‌٘یض‌آٖ‌ػشٔبیٝ‌اص‌ٔمذاسی‌ٚ‌ٞؼتٙذ

‌دٞٙذ‌ادأٝ ‌ثش‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌اص‌پشداص٘ذ،‌ٔی‌ٟ٘بیی‌ٔشحّٝ‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ثٝ‌وٝ‌دیٍشوؼب٘ی‌ػٛی‌اص.

‌ٔشحّٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ثش‌تٟٙب‌ٚ‌وٙذ‌ٔی‌اختٙبة‌ٞؼتٙذ‌خٛد‌فٔبِیت‌اَٚ‌ٔشحّٝ‌دس‌وٝ‌ٞبیی‌ؿشوت

‌ؿٛد‌ٔی‌ضٔتٕشو‌ٟ٘بیی‌ٔشحّٝ‌یب‌ٚ‌تٛػٔٝ ‌ٔشحّٝ‌حفَ‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌اوثش.

‌.پشداص٘ذ‌ٔی‌خٛد‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌افَٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌داد‌٘ـبٖ‌ػْٛ‌فشهیٝ‌٘تبیح

‌كٙبیْ‌دس‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌دس‌ای‌ٌؼتشدٜ‌پشاوٙذٌی‌داسد؛‌تأثیش‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع

‌ثٟذاؿتی‌ٞبی‌ٔشالجت‌ٚ‌اًلآبت‌فٙبٚسی‌كٙٔت‌ثش‌آٖ‌اص‌صیبدی‌ٔیضاٖ‌وٝ‌ًٛسی‌ثٝ‌داسد‌ٚخٛد‌ٌٛ٘بٌٖٛ

.‌اػت‌پشداختٝ‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ثٝ‌خذٔبت‌ٚ‌ا٘شطی‌ٔب٘ٙذ‌دیٍش‌كٙبیْ‌ثش‌٘یض‌تشی‌پبییٗ‌حذ‌دس‌ٚ‌اػت‌ٔتٕشوض

‌ؿذٜ‌تدشثٝ‌ٞبی‌فٔبِیت‌ـتشثی‌وٝ‌دٞیٓ‌تـخیق‌وٝ‌ثبؿذ‌ٔی‌إٞیت‌داسای‌ٔؼئّٝ‌ایٗ‌خغشافیبیی‌اصِ٘ش

‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌اكّی‌دفبتش‌دس٘تیدٝ‌ٚ‌ثبؿذ‌ٔی‌ٔحّی‌كٛست‌ثٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٚػیّٝ‌ثٝ

‌ایٗ.‌ا٘ذ‌وشدٜ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞب‌آٖ‌دس‌وٝ‌اػت‌ٞبیی‌ؿشوت‌اوثش‌ثب‌٘ضدیه‌استجبى‌دس‌ٔىب٘ی‌اصِ٘ش‌ٕٔٔٛلاً
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‌خغشافیبیی‌ٔحُ‌ثٝ‌ؿجیٝ‌ثؼیبس‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌یٝػشٔب‌خغشافیبیی‌ٔحُ‌وٝ‌٘یؼت‌آٚس‌تٔدت‌ٔؼئّٝ

‌ٔتٕشوض‌دسخبٞبیی‌وٝ‌داس٘ذ‌ٌشایؾ‌خغشافیبیی‌اصِ٘ش‌ٔبِی‌ٔٙبثْ‌صیشا‌ثبؿذ؛‌ٔی‌ٞب‌آٖ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌وّی‌ٌیشی‌تلٕیٓ‌وٝ‌داد٘ذ‌٘ـبٖ‌،(2022)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌ِٚف.‌داسد‌لشاس‌ٞب‌آٖ‌ٔشوضی‌دفتشٞبی‌وٝ‌ثبؿٙذ

‌افضاس‌٘شْ‌،ٔثبَ‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ)‌خبف‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌ثٝ‌٘بٔٝ‌پبیبٖ‌ایٗ‌ایٗ،‌ثش‌ٓلاٜٚ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ

‌اِىتشٚ٘یه‌تدبست‌ٞبی‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٚ‌ػشٚیغ‌یه‌ٓٙٛاٖ‌ثٝ ‌ا٘ذاصٜ‌ثٝ‌ٞٙٛص‌پیٛ٘ذ‌ایٗ‌تشتیت،‌ثذیٗ(

‌ایٗ‌حی٘تب‌.وٙذ‌ٔی‌تمٛیت‌سا‌خٌشپزیش‌احتٕبِی‌ّٕٓىشد‌ٚ‌ٔـبٞذٜ‌لبثُ‌ٔخبًشٜ‌پزیش‌٘ـذٜ‌ایدبد‌وبفی

‌؛(2020)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌ػبٖ‌؛(1400)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌٘بدسی‌؛(2021)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌ٚٔب‌پظٚٞؾ‌ثب‌ٌٔٝٔبِ

‌1397)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌خٛیجبسی‌ٔذاّ٘ٛ‌؛(1398)‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌داسیب٘ی‌احٕذپٛس ‌ٕٞىبساٖ‌ٚ‌ٓجبػخب٘ی‌ٚ(

‌.اػت‌تٌبثك‌دس(‌1396)

‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌شفتٝپزی‌ٞبی‌ؿشوت‌سؿذ‌ٔشحّٝ‌ثش‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تأثیش‌٘تبیح‌تٛخٝ‌ثب

‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌وٝ‌ػٟبٔی‌اسصؽ‌،ٚوبس‌وؼت‌سؿذ‌كٛست‌دس‌وبسآفشیٙبٖ‌ؿٛد؛‌ٔی‌پیـٟٙبد‌تٟشاٖ‌ثٟبداس

‌دسٌیش‌ثّىٝ‌دٞٙذ‌اسائٝ‌ٔبِی‌وٕه‌تٟٙب‌٘ٝ‌تب‌ؿٛد‌ٔی‌ثبٓث‌ثٛدخٝ‌اختلبف‌ّ٘ٛ‌ایٗ.‌دٞٙذ‌افضایؾ‌داس٘ذ

‌ثبؿٙذ‌٘یض‌ٚوبس‌وؼت‌پیـشفت ‌ثبٓث‌أىبٖ‌حذ‌تب‌٘مذ‌ٚخٝ‌تجذیُ‌چشخٝ‌ٞؾوب‌ثب‌تٛا٘ٙذ‌ٔی‌ٔذیشاٖ.

‌اداسٜ‌ٚ‌٘مذیٍٙی‌سیضی‌ثش٘بٔٝ‌٘یبصٔٙذ‌أش‌ایٗ‌ٚ‌ؿٛ٘ذ‌ػٟبٔذاساٖ‌ثشای‌ػٛدآٚسی‌ٚ‌ٔثجت‌اسصؽ‌یه‌ایدبد

‌ٔبِی‌تأٔیٗ‌ٚ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌ٞبی‌فشكت‌اص‌ٔٙبػت‌ثشداسی‌ثٟشٜ‌ٚ‌ٞب¬پشداختی‌ٚ‌ٞب¬ٚكِٛی‌ٌّٔٛة

‌ای‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝ‌آٚس٘ذ‌ٚخٛد‌ثٝ‌ٔؼتمُ‌ٚ‌ٔدشة‌ٔذیشاٖ‌ثشای‌سا‌لاصْ‌ٜاٍ٘یض‌ػبختبس‌ؿٛد؛‌ٔی‌ـٟٙبدیپ‌.ثبؿذ‌ٔی

‌ٕ٘بیٙذ‌كٙذٚق‌ساٞجشی‌ٚ‌اخشا‌ٚ‌ٌزاساٖ‌ػشٔبیٝ‌ثٝ‌ٔشاخٔٝ‌ثٝ‌الذاْ‌كٙذٚق،‌تـىیُ‌ثب‌ٔذیشاٖ‌وٝ ‌تب.

‌تأثیش‌٘تبیح‌تٛخٝ‌ثب‌.دٞٙذ‌افضایؾ‌سا‌ٞب‌ؿشوت‌ػٟبْ‌كبحجبٖ‌حمٛق‌ثبصدٜ‌ثتٛا٘ٙذ‌تشتیت‌ایٗ‌ثٝ

‌پیـٟٙبد‌تٟشاٖ‌ثٟبداس‌اٚساق‌ثٛسع‌دس‌ؿذٜ‌پزیشفتٝ‌ٞبی‌ؿشوت‌افَٛ‌ٔشحّٝ‌ثش‌ا٘ٝخؼٛس‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ

‌٘مذ.‌ثبؿٙذ‌داؿتٝ‌خٛد‌ًشح‌وبُٔ‌تلبحت‌ٓذْ‌ثبثت‌اص‌ثیـتشی‌خبًش‌إًیٙبٖ‌پشٚطٜ‌كبحجبٖ‌ؿٛد؛‌ٔی

‌كٛست‌دس‌سا‌ٚخٜٛ‌تأٔیٗ‌وٝ‌ؿٛ٘ذٌی‌٘مذ‌هبٔٗ‌ٚخٛد‌كٛست‌دس‌ٔحٛس‌پشٚطٜ‌ٞبی‌كٙذٚق‌ؿٛ٘ذٌی

‌آیٙذٜ‌تحمیمبت‌ادأٝ‌ِٔٙٛس‌ثٝ.‌ؿٛد‌ٔی‌ٔحؼٛة‌آٖ‌ثشای‌ثضسٌی‌ٔضیت‌ٕ٘بیٙذ‌توٕیٗ‌سػٟبٔذا‌خشٚج

‌تأثیش‌ثشسػی‌ثٝ‌ؿٛد‌ٔی‌ٞبی‌پیـٟٙبد‌پظٚٞـٍشاٖ،‌ٚ‌ٔحممبٖ‌ُٚیفٝ‌ا٘دبْ‌ٚ‌ٔٛهّٛ‌ایٗ‌ٔٛسد‌دس

‌پشداختٝ‌خؼٛسا٘ٝ‌ٌزاسی‌ػشٔبیٝ‌تفؼیش‌ثٝ‌تٛخٝ‌ثب‌ٞب‌ؿشوت‌ٕٓش‌چشخٝ‌ثش‌حؼبثذاسی‌وبسی‌ٔحبفِٝ

‌.ؿٛد
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‌.ؿٟش‌لبئٓ‌وبٔپیٛتش‌ٚ‌ثشق‌ٟٔٙذػی‌وٙفشا٘غ‌اِٚیٗ‌اؿیبء‌ایٙتش٘ت
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Abstract 

Venture capital investment is recognized as one of the key drivers of growth 

and development for startup companies. This type of investment provides the 

necessary financial resources, creating a suitable environment for innovation and 

the expansion of technological activities. Due to the high degree of uncertainty 

they face, the life cycle of startups requires specific financial and strategic support, 

which venture capital investors provide to these firms. The main purpose of this 

research is to examine the effect of venture capital investment on the life cycle of 

startup companies listed on the Tehran Stock Exchange. All startups listed on the 

Tehran Stock Exchange during the period from 2019 to 2023 were selected as the 

statistical population of the study. To select the research sample from the statistical 

population, the systematic elimination sampling method was employed, resulting in 

a sample of 37 companies. This research is causal-comparative (ex post facto) in 

nature; that is, past financial statements were analyzed to conduct the study. Given 

that a major segment of financial information users benefit from the results, the 

research is considered applied in nature. Furthermore, it is observational and quasi-

experimental in terms of its relationship with the environment, and it falls under the 

category of capital market studies in terms of its subject matter. Based on the 

results of hypothesis testing, it can be concluded that venture capital investment 

has a positive and significant effect on the life cycle of companies (growth, 

maturity, and decline). Venture capital plays a significant role in improving the 

performance and sustainability of startups listed on the Tehran Stock Exchange, 

contributing to their accelerated growth and increased competitiveness. By 

providing financial resources, managerial expertise, and networking opportunities, 

venture capital investment substantially enhances the life cycle of these companies. 
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