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 چكيذُ

 .ثبؿذ  ٣یظ٥ دس اٍتلبد٧بی ٤١ؽ٤٨س ٝی ٧بی اكٚی ثبصاس٧بی ٝبٙی ث٦ ٧ب یْی اص چبٙؾ اسصؿیبثی ػ٨بٛ ؿشّت

٢ٝدش  ػ٨بٕٛزاسی  ٕشىت٠ ف٤اٝ٘ ٨ٜٝ دس اسصؽ ذ٥ی١بدثب  ت٤ا١ذ ٝی ،اسصؿیبثیفذٛ ت٤خ٦ ث٦ اعلافبت ٝشتجظ ثب 

ػ٤د ث٦  تیشیث٦ فلا٥٣، ٝذ. ٕشدد  ٦یث٦ ٢ٝبثـ ػشٝب یػ٨بٛ، اخلاٗ دس ثبصاس ٣ ّب٧ؾ دػتشػ یبثیاسصؿ ث٦ ّٜ

ثش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ  یتیثب ا٧ٞ شیتأث ،یٝبٙ یدس ٕضاسؿٖش یثب دػتْبس ت٤ا١ذ یٝ یتیشیٝذ ٜیتلٞ ِیف٤٢اٟ 

ثشسػی تأثیش ٝذیشیت ػ٤د ثش ساثغ٦  پظ٧٣ؾای٠  ٧ذهثبت٤خ٦ ث٦ ای٠ اٝش،  ػ٨بٛ داؿت٦ ثبؿذ. یٕزاس اسصؽ٣ 

٧بی  خبٝق٦ آٝبسی ؿبٝ٘ ؿشّت ای٠ پظ٧٣ؾ دس. ثبؿذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ ٝی ػ٨بٝذاساٟ ٣ ّٜ بتت٤خ٨

. ٦١٤ٞ١ ای٠ ا١دبٛ ؿذ٥ اػت 1401ٙنبیت  ٧1395بی  ؿذ٥ دس ث٤سع ا٣ساً ث٨بداس ت٨شاٟ عی ػبٗ‑پزیشىت٦

اػتيبد٥ اص ثب ٧ب،  شّت( ا١تخبة ٣ آص٤ٟٝ ىشضی٦ؿ –ػبٗ  910) ؿشّت 130پظ٧٣ؾ ثب س٣ؽ مشثبٖٙشی ؿبٝ٘ 

حبّی اص ١تبیح ای٠ پظ٧٣ؾ  .٥ اػتؿذ ثبثت ا١دب٧ٛبی تبث٤ٚیی ثب اثشات  سٕشػی٤ٟ چ٢ذٝتنیش٥ ٝجت٢ی ثش داد٥

ٝذیشیت ػ٤د اثش ت٤خ٦ ٣  صؿیبثی ػ٨بٛ داسداس ٢ٝيی ٣ ٝق٢بداس ثب ّٜ  ٦ّ ت٤خ٦ ػ٨بٝذاساٟ ساثغ٦ آٟ اػت

٧بی ثب ٝذیشیت ػ٤د ثبلا، ت٤خ٨بت  ث٢بثشای٠ دس ؿشّت؛ ٢ّذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا تضقیو ٝی ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ

اىضایؾ حبضش   ٧بی پظ٧٣ؾ ، ثش اػبع یبىت٦ؿ٤د تش ٝی اسصؿیبثی ػ٨بٛ ٝحتٞ٘ ػ٨بٝذاساٟ ّب٧ؾ یبىت٦ ٣ ّٜ

٧ب دس ثبصاس ػشٝبی٦  ٧بی ع٤لا١ی ٝذت اسصؽ ػ٨بٛ ؿشّت اسصؿیبثی ّٜ ت٤ا١ذ اص ٝی ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ

تبّیذی ثش ا٧ٞیت ؿيبىیت ٧ب  ٦٢ىیبای٠  ػشٝبی٦ ٕشدد. تبٝی٠ ٢ٝبثـخ٤ٕٚیشی ٤ٞ١د٥ ٣ ٢ٝدش ث٦ ث٨ج٤د 

عٚجب٦١ دس ساػتبی ث٨ج٤د ّبسایی تخلیق ػشٝبی٦  ٕضاسؿٖشی ٝبٙی ٣ ٙض٣ٛ ٢ّتشٗ ٝذیشیت ػ٤د ىشكت

 ی٧ب یّشد٥ ٣ حؼبثشػ تیاٙضاٝبت اىـب سا ت٤َ ی١ؾبست ی٧ب ٦ّ ػبصٝبٟ ؿ٤د یٝ ٦یت٤ك ػبع،ثش ای٠ اثبؿذ.  ٝی

سا ٍبدس ػبص١ذ تب ثش اػبع  ٕزاساٟ ٦یػشٝب ٣ ش١ذیٕثْبس اعلافبت  ٢بٟیاعٞ تیٍبثٚ ؾیاىضا یٝؼتَ٘ سا ثشا

 .٢٢ّذ یشیٕٜ یثبلاتش تلٞ تیيیثب ّ ی٧ب داد٥
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 قذهِه

اسصؿیبثی ع٤لا١ی ٝذت دس ثبصاس  ٕزاسی ١بدسػت ٣ ّٜ ٍیٞت ،ػبصی ث٦ اىضایؾ س١٣ذ خل٤كی ثبت٤خ٦

بخت ث-تدش ث٦ ثبصی ثبخت٤ا١ذ پیبٝذ٧بی ٢ٝيی اٍتلبدی ٝتقذدی سا ث٦ د١جبٗ داؿت٦ ٣ ٢ٝ ػشٝبی٦ ٝی

 (.1400 ٝیشصا خب١ی،) ؿ٤د ٟ ثبصاس ػشٝبی٦ ٣ دس ٨١بیت صیبٟ اٍتلبدی ّـ٤س ثشای ىقبلا

ثبؿذ  ای ثشای دػتیبثی ث٦ ٢ٝبثـ ٣ ٣خ٧٤ی یْی اص فْٞٚشد٧بی ٨ٜٝ ثبصاس ػشٝبی٦ ای٠ اػت ٦ّ ٣اػغ٦

٣ٍتی ٣ضقیت ثبصاس ٢ٝبػت ثبؿذ، ٍیٞت ػ٨بٛ اخضای ث٢یبدی ؿشّت سا . ٧ب ث٦ آٟ ١یـبص داس١ـذ ٦ّ ؿشّت

ٕزاساٟ، ١جـ٤د ص عشىی ف٤اٝـ٘ میشث٢یبدی دیٖش ٧ٞب٢١ذ ت٤سؽ سىتبسی ػشٝبی٦ . ا٢ٝقْغ ٝی ػـبصد

ت٤ا١ذ ٤ٝخت ا١حشاه ٍیٞت ػ٨بٛ اص  تَبسٟ اعلافبتی ٣ خغب٧بی ػیؼتٞبتیِ ٢٧ٖـبٛ اسصیبثی ػـ٨بٛ ٝی

ٕزاسی دس  ٕزاسی ؿشّت ١ؾیش ٝیضاٟ ػشٝبی٦ ٣ضقیت ثش تلٞیٞبت ػشٝبی٦ؿ٤د. ای٠  ٣اٍقی آٟ اسصؽ

ت٤ا١ذ اص ػـ٨بٛ  ذیش ٝیث٦ ١ح٤ی ٦ّ ٝ ٧بی ٤١آ٣سا٦١ تأثیشٕزاس اػت ٝخبسج تحَیٌ ٣ ت٤ػق٦ ٣ ىقبٙیت

ث٦ دٙی٘ پبیی٠ ث٤دٟ ٧ضی٢ة ) ٕزاسی ٕزاسی ؿذ٥ ث٦ ٢ٝضٙة ٢ٝجـ تأٝی٠ ٣خ٦ ثشای ػشٝبی٦ ٍیٞت  ثـیؾ

ث٤دٟ ٧ضی٢ة  ثبلاث٦ دٙی٘ ) ٕزاسی ؿـذ٥ ث٨ش٥ ثجشد ٣ دس َٝبث٘ اص ىش٣ؽ ػ٨بٝی ٦ّ ّٜ ٍیٞت (ػـشٝبی٦

ٕزاسی تٞبی٘ ثیـتشی  ا١ذ، ث٦ ػشٝبی٦ ٕزاسی ؿذ٥ ٧بیی ٦ّ ثیؾ اسصؽ ّت٣سصد. ؿشاٝت٢ـبؿ  ٦(ػـشٝبی

اسصؽ ىقٚی ٕزاسی ثب خبٙق  ٧بی ػشٝبی٦ داس١ذ ٣ ث٦ دٙی٘ ثشخـ٤سداسی اص ٢ٝـبثـ ٣خ٦ ٝـبصاد حتی پش٣ط٥

ٕزاسی ؿذ٥ ث٦ دٙیـ٘ ٝــْلات تأٝی٠ ٢ٝبثـ ٣  اسصؽ ٧بی ّٜ دسحبٙی٦ْ ؿشّت .پزیش١ـذ ٢ٝيی سا ٧ٜ ٝی

ب خبٙق اسصؽ ىقٚی ٝثجـت ٧ـٜ خـ٤دداسی ٤ٞ١د٥ ٣ دس ٧بیی ث ٧ضی٦٢ ػشٝبی٦ صیبد اص ٍج٤ٗ پش٣ط٥

ا١ذ حتی  ٕزاسی ؿذ٥ ٧بیی ٦ّ ّٜ اسصؽ ٝـذیشاٟ ؿشّتذ. ٢٢ّ ٧بی ٤١آ٣سا٦١ ّٞتشی ٝـبسّت ٝی ىقبٙیت

، 1د١٣ٔ) ٣سص١ذ دس ك٤ست داؿت٠ ١یبص ٝجشٛ، اص ا١تـبس ػ٨بٛ ث٦ دٙیـ٘ ٧ضی٢ـ٦ ػشٝبی٦ صیبد اٝت٢بؿ ٝی

 .(2013 ،2، تشی٤٢ٕش٤٧ ٣ سای٤٢ىب2018٥

ت٤ا١ذ ثغ٤س ّبىی  ٢ّذ، ٝی ٕزاس سا ث٦ خ٤د خٚت  دس ثبصاس ػشٝبی٦، ت٨٢ب اعلافبتی ٦ّ ثت٤ا١ذ ت٤خ٦ ػشٝبی٦

یِ ٢ٝجـ ؿ٢بختی  "ت٤خ٦ " ثب ای٠ حبٗ، د.ؿ٤ ٝقبٝلاتی دس ٍیٞت ػ٨بٛ ٢ٝقْغ اص عشیٌ سىتبس٧بی 

صٝب١ی ٦ّ (. 1973، 3ب٠ٞ١)ّاػتيبد٥ ؿ٤د  ت٤ا١ذ ثشای ا٧ذاه دیٖش ٦ّ پغ اص اؿنبٗ ١ٞی ّٞیبة اػت

ػ٨بٝذاساٟ ت٤خ٦ ّٞتشی ث٦ یِ ؿشّت داس١ذ ٠ْٞٝ اػت اسصؽ ػ٨بٛ آٟ ؿشّت ّب٧ؾ یبثذ، ای٠ 

 ثبؿذ،٦ ّب٧ؾ تَبضب ثشای ػ٨بٛ ؿشّت ٕزاساٟ ٣ دس١تید ت٤ا١ذ ث٦ دٙی٘ فذٛ ت٤خ٦ ػشٝبی٦ ٤ٝض٤ؿ ٝی

د٧ذ، دس  ١ـبٟ ٝیٕزاس ت٤خ٨ی ثیؾ اص حذ ٝق٤ٞٗ ث٦ یِ ػ٨بٛ  ٧ٞچ٢ی٠ ٢٧ٖبٝی ٦ّ یِ ػشٝبی٦

ٕیشد ٦ّ ٢ٝدش ث٦  ٝقشم خغش اص دػت دادٟ یب ث٦ تأخیش ا١ذاخت٠ پبػخ ث٦ اعلافبت ٨ٜٝ دیٖش ٍشاس ٝی

٣یظ٥ ثشای  ای٠ ٣ضقیت ث٦(. 2023، 4ٟٙی ٣ ٧ْٞبسا) ٕشدد ٧بی اسصؽ ػ٨بٛ ٝی ثی٢ی ا١حشاه دس پیؾ
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ذ صیشا ىَذاٟ دا١ؾ ٝبٙی ٣ ٕزاساٟ خشد كبدً اػت ٦ّ ثیـتش تحت تأثیش ف٤اٝ٘ ؿ٢بختی ٧ؼت٢ ػشٝبی٦

٢ّذ، ث٢بثشای٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ  ٧ب دؿ٤اس ٝی ٧ب تيؼیش اعلافبت سا ثشای آٟ ٕزاسی آٟ تدشث٦ ػشٝبی٦

ٍیٞت ٣ اسصؿیبثی ثش ٕزاساٟ،  ت٤ا١ذ اص عشیٌ تأثیش ثش ا١تؾبسات ػشٝبی٦ یْی اص ف٤اٝ٘ ٨ٝٞی اػت ٦ّ ٝی

 (.2020، ٧5ؼی٦ ٣ ٧ْٞبساٟ) ػ٨بٛ اثشٕزاس ثبؿذ

ا١تخبة ػ٨بٛ ت٤ػظ  دس ٙیؼتت٤ا١ذ  ب ت٤خ٦ ث٦ ت٤ا١بیی ؿ٢بختی ٝحذ٣د اىشاد، ىَظ ػ٨بٝی ٝیث

حَیَبت ١ـبٟ داد٥ اػت ٦ّ اثش ٢ّذ. تٕزاساٟ سا ث٦ خ٤د خٚت  ٦ّ ت٤خ٦ ػشٝبی٦ ٍشاسٕیشدػشٝبی٦ ٕزاس 

بد سىتبس ٕزاساٟ سا ث٦ ػٞت اید ٕیشی ثشای خشیذ ٣ ىش٣ؽ، ػشٝبی٦ ١بٝتَبسٟ ای٠ ت٤خ٦ ٝحذ٣د ث٦ تلٞیٜ

د٧ذ ٦ّ  ٧ب ١ـبٟ ٝی ی٠ تدضی٦ ٣ تحٚی٘. اد٧ذ ٧بی خٚت ت٤خ٦ ٢٢ّذ٥، ػ٤ً ٝی خبٙق خشیذ ثشای ػ٨بٛ

دا ) ٕزاساٟ دس ایدبد سىتبس٧بی ٝقبٝلاتی ثبؿذ ت٤خ٦ ػشٝبی٦ ٕزاس ٠ْٞٝ اػت ٝحشُ ٨ٝٞی ثشای ػشٝبی٦

ٕزاساٟ  اػت ٦ّ ػشٝبی٦رّش ای٠ ١ْت٦ ١یض حبئض ا٧ٞیت (. 2010، 7، اث٤دی ٣ ٧ْٞبسا2011ٟ، ٣6 ٕبئ٤

ٕزاساٟ خشد اص  ای ٣ ت٤ا١بیی دػتشػی ث٦ اعلافبت ١ؼجت ث٦ ػشٝبی٦ ٧بی حشى٦ ٨١بدی اص ١ؾش ٨ٝبست

ٍشاس  "ٝحذ٣د ت٤خ٦ " شیتأث٧ب ٦ّ تحت  ثشای٠، سىتبس ٝقبٝلاتی آٟث٢ب؛ ٝضایبی آؿْبسی ثشخ٤سداس ٧ؼت٢ذ

ٕزاساٟ خشد ثیـتش  ٞچ٢ی٠، ػشٝبی٦. ٧شد اػتٕزاساٟ خشد ٣ ٢ٝي تش اص سىتبس ٝقبٝلاتی ػشٝبی٦ داسد ضقیو

تشی سا  ؿ١٤ذ ٣ تشخیحبت تدبسی آؿْبس ٧بی ثبسص ٍٞبس خزة ٝی ٕزاساٟ ٨١بدی ث٦ ػ٨بٛ ثب ٣یظٕی اص ػشٝبی٦

 .(2020، 8صیب١ٔ ٣ ٧ْٞبساٟ) د٢٧ذ ّـی اص خ٤د ١ـبٟ ٝی ثشای ػ٨بٛ ٍشف٦

ٍیٞت ػ٨بٛ یِ ؿشّت اص اسصؽ اسصؿیبثی ١بدسػت ٣ ػ٢دؾ اؿتجب٥ ػشٝبی٦، ا١حشاه ع٤لا١ی ٝذت 

 ،9ٙی٤ ٣ ٧ْٞبساٟ) ذثبؿ ٕزاساٟ ٣ فذٛ تَبسٟ اعلافبت ٝی راتی آٟ ث٦ دٙی٘ فَلا١یت ٝحذ٣د ػشٝبی٦

ع٤س ١بٝغ٤ٚثی ثش ّبسایی تخلیق ٢ٝبثـ دس ثبصاس ػشٝبی٦ تأثیش ٕزاؿت٦ ٣ ثبفث  ی٠ پذیذ٥ ث٦ا .(2016

اسی ؿذ٥، دس سىتبس٧بی ىشكت عٚجب٦١ ٣ ٕز ؿ٤د ٝذیشاٟ ثشای حيؼ ٍیٞت ػ٨بٛ ثیؾ اص حذ اسصؽ ٝی

 .(2022 ،10لاٝجشتیذ٧ب)تَٚت ٝبٙی ٝـبسّت ٢٢ّذ 

ت٤ا١ذ ١بؿی اص  اسصؿیبثی ػ٨بٛ ث٦ ٝق٢بی ٍیٞت پبیی٠ ػ٨بٛ ١ؼجت ث٦ اسصؽ راتی آٟ اػت ٦ّ ٝی ّٜ

٧بی  ف٤اٝ٘ ٝختٚيی ٝب٢١ذ فذٛ ؿيبىیت اعلافبت ٝبٙی ؿشّت، فذٛ ّبسایی ثبصاس ػ٨بٛ ٣ ٣خ٤د ٧ضی٦٢

٧بی ٝبٙی ؿشّت ث٦ ٢ٝؾ٤س دػتیبثی ث٦ ا٧ذاه ٝذیشیتی  ذیشیت ػ٤د، دػتْبسی ٕضاسؽ. ٝبٝلاتی ثبؿذٝق

٧بی حؼبثذاسی، ثجت ص٣د٢٧ٖبٛ یب  ت٤ا١ذ اص عشیٌ ف٤اٝٚی ٝب٢١ذ ا١تخبة س٣ی٦ ؿ٤د ٦ّ ٝی تقشیو ٝی

ػ٨بٝذاساٟ  ٕیشی ٧ب ا١دبٛ ؿ٤د ٣ ثب تأثیشٕزاسی ثش ت٤خ٨بت ٣ تلٞیٜ دیش٢٧ٖبٛ دسآٝذ٧ب ٣ ّب٧ؾ ٧ضی٦٢

٧بی ٝذیشیت ػ٤د دس ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ  اص ١َؾ . یْیاسصؿیبثی ١بدسػت ػ٨بٛ ٢ٝدش ؿ٤د  ث٦ 

٣ اسصؿیبثی ١بدسػت ػ٨بٛ ای٠ اػت ٦ّ إش ٝذیشیت ػ٤د ث٦ ؿْٚی ك٤ست ٕیشد ٦ّ ١تبیح ٝبٙی دس ؽب٧ش 



 پاریجاىخذابخطیٍ  پَرپزٍیياحذیاى، غفاري/...ًقص هذیزیت سَد بز رابطِ تَجْات

  231  
  

قشیيی اص ٣اٍقیت ؿشّت ایدبد ث٨ج٤د یبىت٦ ثبؿذ، ثب تحت تأثیش ٍشاس دادٟ ػ٨بٝذاساٟ ٠ْٞٝ اػت ثبصت

٧بی ٝذیشیت  ٧بی ٝبٙی اسائ٦ ؿذ٥ ثب اػتيبد٥ اص ت٢ْیِ ؿ١٤ذ ٦ّ ٕضاسؽ ٕزاساٟ ٝت٤خ٦  ؿ٤د ٣ ػشٝبی٦

ػ٤د ت٨ی٦ ؿذ٥ اػت دس ١تید٦ افتٞبد ث٦ اعلافبت ٝبٙی ّب٧ؾ یبىت٦ ٣ ٢ٝدش ث٦ فذٛ اعٞی٢بٟ دس 

فذٛ سضبیت خ٤د سا ثب پیبٝذ٧بی ١ب٢ٝبػت ٕزاساٟ ٠ْٞٝ اػت  س َٝبث٘، ػشٝبی٦. دؿ٤د ثبصاس٧بی ٝبٙی 

ت٤ا١ذ تأثیش ؿٖشىی ثش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣  ، ٝذیشیت ػ٤د ٝی. ث٢بثش ای٠ثشای اسصؽ ػ٨بٛ اثشاص ٢٢ّذ

اىلاع١٤ی ٣ ١یْجخت، )اسصؿیبثی ػ٨بٛ داؿت٦ ثبؿذ  ثبصاس٧بی ٝبٙی دس استجبط ثب اسصؽ ؿشّت ٣ دس ١تید٦ 

 (.2023، ، ٙی ٣ ٧ْٞبسا1393ٟ

٧بی ث٢ٚذٝذت ثشای دػتیبثی  ٕزاساٟ ح٤ٍَی، دس ٍجبٗ ٧ضی٦٢ د٧ذ ٦ّ ػشٝبی٦ ت ٝبٙی ١ـبٟ ٝیتحَیَب

٧بی ثب  اٝش ٢ٝدش ث٦ ٝذیشیت ػ٤د ثیـتش دس ث٢ٖب٥ . ای٠آ٣س١ذ ٝذت ػ٤د ثش ٝذیشاٟ ىـبس ٝی ث٦ ا٧ذاه ٤ّتب٥

ٕزاساٟ حَیَی  ٦تش اص ػشٝبی ٕزاساٟ ح٤ٍَی امٚت إٓب٥ آ١دبیی٦ْ ػشٝبی٦ . اصؿ٤د تش ٝی ٝبْٙیت ح٤ٍَی

٧بی داد٥ ٣ اثضاس٧بی تحٚیٚی، تدضی٦ ٣ تحٚی٘  ٧ب ث٦ پبیٖب٥ ٧ؼت٢ذ ٣ ١یض ثب ت٤خ٦ ث٦ دػتشػی ث٨تش آٟ

ثش ای٠، ث٦ دٙی٘ ای٦ْ٢ ثخؾ ثضسٕی اص  . فلا٧٥٣ب ٧ضی٦٢ ّٞتشی دس ثش داسد ٧ب ثشای آٟ تش ؿشّت فَٞی

٣اٍـ،  . دسبست ث٨تشی ثش ٝذیشاٟ داس١ذٕزاساٟ ح٤ٍَی ٍشاس داسد، ١ؾ ٧ب دس اختیبس ػشٝبی٦ ػ٨بٛ ؿشّت

٧بی خ٤د سا ث٦  ٢٢ّذ تب ا٤ٙ٣یتع٤س ىقبٗ ثب ٝذیشیت استجبط ثشٍشاس ت٤ا٢١ذ ث٦ ٕزاساٟ ٨١بدی ٝی ػشٝبی٦

، 11طا١ٔ ٣ ٧ْٞبساٟ) ٝذیشاٟ ثیبٟ ٤ٞ١د٥ یب ثب ىش٣ؽ ػ٨بٛ خ٤د دس صٝبٟ ٢ٝبػت اص ؿشّت خبسج ؿ١٤ذ

2017.) 

٧بی ٝبٙی  ٧بی ٝذیشیتی اػت ٦ّ ثب دػتْبسی ػ٤د دس ٕضاسؽ لٞیٜٝذیشیت ػ٤د ث٦ ف٤٢اٟ یْی اص ت

ساٟ ٣ ت٤ا١ذ تأثیش ثب ا٧ٞیتی ثش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذا ث٦ ٢ٝؾ٤س تأثیشٕزاسی ثش ١تبیح ٝبٙی ٣ اسصؽ ػ٨بٛ ٝی

ا٣ٙی٠ تأثیش ٝذیشیت ػ٤د ثش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ای٠ اػت ٦ّ ٠ْٞٝ ثبؿذ. ٕزاسی ػ٨بٛ داؿت٦  اسصؽ

٣ػی٦ٚ ٝذیشیت ػ٤د، ٣ضقیت ٣اٍقی ؿشّت سا ١بدیذ٥ ٕشىت٦ یب  ؿذ٥ ث٦  ی٦ اػت اعلافبت ٝبٙی ت٨

ای٠ اٝش ٠ْٞٝ اػت ثبفث اسصؿیبثی ١بدسػت ػ٨بٛ  د.تبسیخچ٦ فْٞٚشد ٣اٍقی ؿشّت سا ٝخيی ٦ٖ١ داس

ٕیشی  ؿ٤د صیشا ػ٨بٝذاساٟ ثش اػبع اعلافبت ١بدسػت یب اص ثی٠ ثشد٥ ؿذ٥ ٣ یب پ٨٢بٟ ؿذ٥، تلٞیٜ

؛ ، ٝذیشیت ػ٤د ٠ْٞٝ اػت تأثیش ٢ٝيی ثش افتٞبد ػ٨بٝذاساٟ ٣ ثبصاس ٝبٙی داؿت٦ ثبؿذ٧ٞچ٢ی٠ ٢ذ.٢ّ ٝی

ثبؿذ، فذٛ اعٞی٢بٟ  ؿذ٥ؿ١٤ذ ٦ّ اعلافبت ٝبٙی ٠ْٞٝ اػت دػتْبسی  ٣ٍتی ػ٨بٝذاساٟ ٝت٤خ٦ ٝیصیشا 

ی اسصؿیبث ت٤ا١ذ ث٦  ٧بی ٝبٙی ؿشّت اىضایؾ یبىت٦ ٣ ٝی ٕزاسی ٣ ٕضاسؽ ث٦ اسصؽ١ؼجت ٣ فذٛ افتٞبد 

 .(2023، ٙی ٣ ٧ْٞبساٟ، 1393اىلاع١٤ی ٣ ١یْجخت، ) ١بدسػت ػ٨بٛ ٢ٝدش ؿ٤د

 ١َؾ ٝذیشیت ػ٤د ثش ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣  ثشسػیثب ت٤خ٦ ث٦ ٤ٝاسد رّش ؿذ٥، 
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ت٤ا١ذ ث٦ ت٤ػق٦ دا١ؾ آّبدٝیِ ٣ ث٨ج٤د ٣ضقیت ثبصاس ػشٝبی٦ دس ایشاٟ ِّٞ  اسصؿیبثی ػ٨بٛ، ٝی ّٜ

دش ث٦ استَبی دا١ؾ ٝذیشاٟ، ت٤ا١ذ ثب ِّٞ ث٦ دسُ ث٨تش ای٠ ساثغ٦ ٢ٝ ٝی پظ٧٣ؾ٧ٞچ٢ی٠ ای٠ . ١ٞبیذ

٧بی خ٤د  ٕیشی ٧ب سا دس تلٞیٜ ٕزاساٟ ٣ ٝحََبٟ ٕشدیذ٥ ٣ آٟ ٕزاساٟ، افتجبسد٢٧ذٕبٟ، ػشٝبی٦ ٍب٤١ٟ

 .سا٢٧ٞبیی ٢ّذ

٠ ؿذٟ حبضش ٣ س٣ؿٝجب١ی ١ؾشی پظ٧٣ؾ، خ٨ت ا١دبٛ تحَیٌث٦ ا٧ٞیت ٝغبٙت پیؾ ٕيت٦ ٣ت٤خ٦ثب

 ػ٤الات صیش ٝذ ١ؾش ٝی ثبؿذ:اسصؿیبثی ػ٨بٛ  ١َؾ ٝذیشیت ػ٤د ثش ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ ّٜ

 ثبؿذ؟ ٝیاسصؿیبثی ػ٨بٛ تأثیش ٕزاس  ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ : آیبا٣ٗ ػ٤اٗ

 ؟٢ّذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا تقذی٘ ٝی ٝذیشیت ػ٤د تأثیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ : آیبد٣ٛ ػ٤اٗ

 ضٌاسی پژٍّص رٍش

 ثب تأّیذ ثش س٣اثظ ٧ٞجؼتٖیت٤كیيی  ،ص ٙحبػ ٝب٧یتای٠ پظ٧٣ؾ اص ٙحبػ ٧ذه ّبسثشدی ٣ ا

ٍشاس ٦( اػتيبد٥ اص اعلافبت ٕزؿت) دس ح٤ص٥ ٝغبٙقبت پغ س٣یذادی ٧ٞچ٢ی٠ ای٠ پظ٧٣ؾ .ثبؿذ ٝی

 ٦ ای اػت.ٕیشد ٣ س٣ؽ ٕشدآ٣سی اعلافبت ث٦ س٣ؽ ّتبثخب١ ٝی

ؿذ٥ دس ث٤سع ا٣ساً ث٨بداس ت٨شاٟ دس ٍٚٞش٣ صٝب١ی ٧بی پزیشىت٦ شّتخبٝق٦ آٝبسی پظ٧٣ؾ ؿبٝ٘ ؿ

 -ػبٗ  910) ؿشّت 130آٝبسی تقذاد ثشای تقیی٠ ٦١٤ٞ١ ٦ّ  ثبؿذ ٝی 1401اٙی  ٧1395بی  ػبٗثی٠ 

ٕیشی ث٦ ؿشح صیش  ٝحذ٣دیت ٧بی ٦١٤ٞ١ .٥ اػتا١تخبة ؿذ س٣ؽ حزه ػیؼتٞبتیِثش ٝج٢بی  (ؿشّت

 اػت:

o داؿت٦ ا١ذ ىقبٙیتث٤سع  دس 1401اٙی  ٧1395بی ٧بیی ٦ّ دس ػبٗ  ؿشّت. 

o ٧ب ث٦ پبیبٟ اػي٢ذ ٝب٥ ختٜ ؿ٤د ٣ دس د٣س٥ ٤ٝسد ٝغبٙق٦ تنییش ػبٗ  ٧بیی ٦ّ ػبٗ ٝبٙی آٟ ؿشّت

 .ٝبٙی ٣ تنییش ىقبٙیت ١ذاد٥ ثبؿ٢ذ

o ٕشی ٝبٙی ١جبؿذ ٧ب دس ٕش٥٣ ٣اػغ٦ ٧بیی ٦ّ ىقبٙیت آٟ ؿشّت. 

o بث٤ٚی میشسػٞی ٢ٝتَ٘ ١ـذ٥ ثبؿذ ٣ ١ٞبد ٝقبٝلاتی ٧بیی ٦ّ ١ٞبد ٝقبٝلاتی ؿشّت ث٦ ت ؿشّت

 .٧ب ىقبٗ ثبؿذ آٟ

o ٧ب دس دػتشع ٝحٌَ ثبؿذ ٧بیی ٦ّ اعلافبت ٝبٙی ؿشّت دس د٣س٥ ٤ٝسد ٝغبٙق٦ ثشای آٟ ؿشّت. 

 فزضيِ ّاي پژٍّطی

 .اسصؿیبثی ػ٨بٛ تأثیش ٕزاس اػت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ : ت٤خ٨بتىشضی٦ ا٣ٗ

 .٢ّذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا تقذی٘ ٝی خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜت٤ تبثیشػ٤د  : ٝذیشیتىشضی٦ د٣ٛ
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 ت:ؿذ٥ اػىشضی٦ ا٣ٗ پظ٧٣ؾ ٝذٗ صیش ثشآ٣سد  آص٤ٟٝت ( خ2023٨) پظ٧٣ؾ ٙی ٣ ٧ْٞبساٟ ٝغبثٌ

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2Sizei,t + β3Levi,t + β4ROAi,t + β5Growthi,t 

+β6SOEi,t + β7Top1i,t + β8FERRORi,t + β9Big4i,t + Σyear + Σindustry + εi,t 

 ؿذ٥ اػت:ٝذٗ صیش ثشآ٣سد ١یض ىشضی٦ د٣ٛ پظ٧٣ؾ  ثشسػیخ٨ت  ٧ٞچ٢ی٠ ٣

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2AbsDAi,t + β3SIAAIi,t*AbsDAi,t +β4Sizei,t + 

β5Levi,t + β6ROAi,t + β7Growthi,t +β8SOEi,t + β9Top1i,t + β10FERRORi,t + β11Big4i,t + 

Σyear +Σindustry + εi,t 

 ت:تقشیو ؿذ٥ اػث٦ ؿشح ری٘  تنیش٧ب٧ٝبی اختلبسی  فلاٝت٧بی ٝز٤ّس  دس ٝذٗ

Devitation :ّٜ  ،ٛاسصؿیبثی ػ٨بSIAAI٨بٝذاساٟ، : ت٤خ٨بت ػAbsDA : ،ٝذیشیت ػ٤دSize :

یت د٣ٙتی، ٝبْٙ :SOEسؿذ ىش٣ؽ، : ٧Growthب،  ثبصد٥ داسایی: ROAا٧شٛ ٝبٙی، : Levا١ذاص٥ ؿشّت،

Top1 :،ٝبْٙیت فٞذ٥FERROR :ثی٢ی ػ٤د، خغبی پیؾBig4١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی، : اYear : اثشات

 .ثبؿذ ٝی ثبثت ك٢قت اثشات Industry:ثبثت ػبٗ ٣

 :هتغيز ٍابستِ

Devitation = ّٜ ٛاسصؿیبثی ػ٨ب  

ػ٤د  ، ػ٨بٛ ح٤ًَ كبحجبٟ دىتشی اسصؽ  ( 2005) ٧ٟ12ْٞبسا ٣  ٣ه ّش-صس٣د تحَیَبت   ٝج٢بیثش

خغبی   ٣ ٢٢ّذ  تجیی٠  سا   ٧ب ؿشّت  ثبصاس اسصؽ  %80اص  ثیـتش  ت٤ا٢١ذ  ٝی ٝبٙی  ا٧شٛ  ١ؼجت  ٣  خبٙق  

ثب   اسصؽ راتی  ٕیشی ا١ذاص٥دس ای٠ پظ٧٣ؾ ١یض ذ. سػ ٝی كيش   ث٦ ٝختٚو  ك٢بیـ  داخ٘  دس  ٕزاسی  ٍیٞت 

اص  iؿشّت ٧ش  اسصؽ راتی  ٕیشی  ا١ذاص٥  ثشای٣  ٝبٙی ك٤ست ٕشىت٦حؼبثذاسی  اعلافبت  اص اػتيبد٥  

 :ؿذ٥ اػت اػتيبد٥ ػبلا٦١  اعلافبت   اػبعثش  jك٢قت ٧ش    دس 1ساثغ٦ َٝغقی  سٕشػی٤ٟ  

Mjt = β0jt + β1jtBVi,t-1 + β2jtNI
 +

i,t-1  + β3jtI(<0) × NI
 +

i,t-1 + β4jtLevi,t-1+ εi,t ( 1ساثغ٦ ) 

Mjtٙ :ؿشّت  ثبصاس اسصؽ   عجیقی  سیتٜٖبi  ػبٗ پبیبٟ دسt 

BVi,t-1 ٖٙ :ٜؿشّت فبدی  ػ٨بٛ   كبحجبٟ ح٤ًَ   دىتشی  اسصؽ عجیقی   بسیتi  ٟػبٗدس پبیبt-1 
 +

i,t-1 NIؿشّت خبٙق  صیبٟ   ٣  ػ٤د ٝغٌٚ  ٍذس عجیقی  یتٜ : ٖٙبسi  ػبٗ  پبیبٟ  دسt-1 

I(<0) : ؿشّت چ٢ب١چ٦  ٝدبصی،  ٝتنیش  یِ  ف٤٢اٟ  ث٦i  ػبٗ پبیبٟ  دسt-1 دس   یِ  َٝذاس ثبؿذ  داؿت٦  یبٟ ص

 .ث٤د خ٤ا٧ذ   كيش  َٝذاس  ك٤ست میش ای٠

Levi,t-1ؿشّت   ٝبٙی ا٧شٛ  ف٤٢اٟ   ٦: ثi  ػبٗ پبیبٟ  دسt-1  ح٤ًَ ١ؼجت  ٨٢ٝبی   یِ ثب  اػت  ثشاثش  

 .٧ب داسایی ّ٘  ث٦  فبدی ػ٨بٛ  كبحجبٟ 
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١ح٤ی ٦ّ  ، ث٦ثبؿذ ٤ٝخ٤د  ك٢قت  ٧ش  دس  ـب٧ذ٥ ٝ 12ثبیذ حذاٍ٘  ى٤ً  سٕشػی٤ٟ  اخشای  ثشای 

٣  ؿ٤د  ٝی داد٥  غجیٌ ت tػبٗ پبیبٟ  دس  ؿشّت  ثبصاس  اسصؽ  ب ث t-1پبیبٟ ػبٗ  ٝبٙی  حؼبثذاسی   اعلافبت 

  ،. دس ١تید٦ػت  i ؿشّت اسصؽ راتی  ثیب١ٖش  1ساثغ٦   اػبع  ثش آٝذ٥  دػت  ٦ث  i,t  ؿذ٥ تقذی٘  َٝذاس

ثب  ٦ّ     t ػبٗ پبیبٟ    i ؿشّت  ػ٨بٛ ١بدسػت  ٕزاسی  اسصؽ ثشای  ٝقیبسی  ث٦ ف٤٢اٟ  i,t  ٣  Mjtی٠ ث اختلاه 

 :ؿ٤د ٝی ٝحبػج٦  2 ساثغ٦ ؿشح  ث٦   ١Devitationٞبد  اص اػتيبد٥  

Devitationi,t = Mi,t -   i,t   (                                                    2 ساثغ٦) 

 Devitationٕزاسی ٣ إش َٝذاس  اسصؽ  ثیؾ  ثیب١ٖش ثبؿذ  ٝثجت  ػ٨بٝی  Devitationَٝذاس إش 

شاثش اػت ثب َٝبدیش ث Devitation َٝذاس ث٢بثشای٠؛ ٕزاسی ػ٨بٛ اػت اسصؽ ّٜ  ثیب١ٖش ثبؿذ  ٨بٝی ٢ٝيی ػ

٢٨١ذی ٣ ٧ْٞبساٟ، ثبدآ٣س ) ٕیشد ث٦ خبی َٝبدیش ٝثجت فذد كيش ٍشاس ٝی ٣ 2دػت آٝذ٥ اص ساثغ٦ ٢ٝيی ث٦

1397.) 

 :هتغيز هستقل

SIAAI٨بٝذاساٟ: ت٤خ٨بت ػ 

بسؽ خشیذ ٕزاساٟ اص تقذاد ػ٨بٝذاسا١ی ٦ّ ػي ٕیشی ت٤خ٨بت ػشٝبی٦ دس ای٠ پظ٧٣ؾ ثشای ا١ذاص٥

تقذاد  ٕزاساٟ ػشٝبی٦ ؛ ث٢بثشای٠ ث٦ ٢ٝؾ٤س ٝحبػج٦ ت٤خ٨بتؿذ٥ اػتذ اػتيبد٥ ٦١ اػ٨بٛ دس یِ س٣ص داؿت

دس ٝب٥ ٍج٘  ا١ذ ثش ٝیب١ٖی٠ تقذاد ػ٨بٝذاسا١ی ٦ّ یِ س٣ص خبف ػيبسؽ خشیذ داد٥ ػ٨بٝذاسا١ی ٦ّ دس

، 13ت )ٙی ٣ ٧ْٞبساٟٕشىت٦ ؿذ٥ اػتَؼیٜ ٣ ػپغ اص آٟ ٖٙبسیتٜ عجیقی  ١ذ٦ اػيبسؽ خشیذ داؿت

2022.) 

 :گز هتغيز تعذیل

AbsDA :ٝذیشیت ػ٤د 

ثب اػتيبد٥ اص ٝذٗ  ٨ذی اختیبسیاٍلاٛ تقاص  ٕیشی ٝذیشیت ػ٤د ٢ٝؾ٤س ا١ذاص٥ ٦دس پظ٧٣ؾ حبضش ث

 ت:ؿذ٥ اػٛ تق٨ذی ث٦ ؿشح صیش ٝحبػج٦ ٢ٝؾ٤س اثتذا ّ٘ اٍلا . ثذی٠ؿذ٥ اػت اػتيبد٥ؿذ٥ خ١٤ض  تقذی٘

TAi,t = ∆CAi,t -∆CLi,t - ∆CASHi,t + ∆STDi,t - DEPi,t 

، ٧بی خبسی ؿشّت دس داسایی: تنییش CA∆، تق٨ذی ؿشّت : ّ٘ اٍلاTAٛ ٦ّ عجٌ ساثغ٦ ى٤ً

∆CL: ٧بی خبسی ؿشّت، دس ثذ٧ی تنییش ∆CASHس ٣خ٦ ١َذ ؿشّت: تنییش د ،∆STDدس  : تنییش

 .ثبؿذ ٧ضی٦٢ اػت٨لاُ ؿشّت، ٝی :DEP ٣ ٧ٞچ٢ی٠ ٧بی ث٢ٚذ ٝذت ؿشّت حل٦ خبسی ثذ٧ی

 ٢ٝؾ٤س تقیی٠ اٍلاٛ تق٨ذی  ث٦ ɑ3 ٣ ɑ1 ،ɑ2ی پغ اص ٝحبػج٦ ّ٘ اٍلاٛ تق٨ذی، پبساٝتش٧ب
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 ت:ؿذ٥ اػصیش ثشآ٣سد  اص عشیٌ ىش٤ٝٗاختیبسی،  میش

TAi,t / Ai,t-1 = α1(1/ Ai,t-1) + α2[(∆REVi,t - ∆REC)/ Ai,t-1] + α3(PPEit / Ai,t-1) + εit 

تنییشات دسآٝذ : REV∆٧بی ؿشّت،  ّ٘ اسصؽ دىتشی داسایی: A ،تق٨ذی : ّ٘ اٍلا٦ّTAٛ دس آٟ 

آلات ٣  ٤اٗ، ٝبؿی٠ٝجٚل ١بخبٙق اٝ: ٧PPEب ٣ اػ٢بد دسیبىت٢ی، تنییشات حؼبة REC∆:ىش٣ؽ،

پبساٝتش٧بی  ɑ3 ٣ ɑ1 ،ɑ2 ٣ t-1ػبٗ پبیبٟ  دس  iؿشّت ٧بی  ّ٘ اسصؽ دىتشی داسایی: Ai,t-1تد٨یضات،

خغبی سٕشػی٤ٟ اػت ٣ ىشم ثش ای٠ اػت ٦ّ ث٦ ك٤ست  ٝد٤ٞؿ ε ٣ ٧ٞچ٢ی٠ iؿذ٥ ؿشّت   ثشآ٣سد

 .ثبؿذ َٝغقی ١ب٧ٞجؼت٦ ٣ داسای ت٤صیـ ١شٝبٗ ثب ٝیب١ٖی٠ كيش ٝی

اٍلاٛ "عشیٌ س٣ؽ حذاٍ٘ ٝشثقبت عجٌ ىش٤ٝٗ ری٘ اص  ɑ3 ٣ ɑ1 ،ɑ2ی ٝحبػج٦ پبساٝتش٧بپغ اص 

 :ذٕشدیث٦ ؿشح صیش تقیی٠  (NDA) " یبسیاخت تق٨ذی میش

NDA = α1(1/ Ai,t-1) + α2[(∆REVi,t- ∆REC)/ Ai,t-1] + α3(PPEit / Ai,t-1) 

 :ؿذ٥ اػتصیش ٝحبػج٦  ك٤ست ث٦ NDAغ اص تقیی٠پ (DA)٣ دس ٨١بیت اٍلاٛ تق٨ذی اختیبسی 

DAi,t = (TAi,t / Ai,t-1) - NDAi,t 

 .(1395ىنب١ی ٝبّشا١ی ٣ ٧ْٞبساٟ، )

 :هتغيزّاي کٌتزلی

:Size ٧ب ؿشّت ٦ّ ثشاثش اػت ثب ٖٙبسیتٜ عجیقی ّ٘ داسایی ا١ذاص٥ 

:Lev ٛٝبٙی ٦ّ ثشاثش اػت ثب ١ؼجت ّ٘ ثذ٧ی ثش ّ٘ داسایی ا٧ش 

ROAثب ١ؼجت ػ٤د خبٙق ثش ّ٘ داسایی ٧ب ٦ّ ثشاثش اػت داسایی : ثبصد٥ 

Growthد٣س٥ ٍج٘ ثش ىش٣ؽ د٣س٥ ٍج٘د٣س٥ خبسی اصىش٣ؽتيب٣ت دسآٝذاػت ثبىش٣ؽ ٦ّ ثشاثش : سؿذ 

SOEْٙإش ؿشّتی ثیؾ اص) داٝی اػت ٣ دس ك٤ست ٝبْٙیت د٣ٙتییت د٣ٙتی ٦ّ یِ ٝتنیش : ٝب 

 میش ای٠ ك٤ست ثشاثش اػت ثب كيش اػت ثب یِ ٣ دس ثبؿذ( ثشاثشػ٨بٛ آٟ ٝتقٌٚ ث٦ د٣ٙت  دسكذ 50

Top1 :ٝبْٙیت فٞذ٥ ٦ّ ثشاثش اػت ثب ١ؼجت ػ٨بٛ دس دػت ثضسٕتشی٠ ػ٨بٝذاس 

FERROR :ثی٢ی ػ٤د ٧ش ػ٨ٜ اص ؿبخق  ٕیشی خغبی پیؾ ثی٢ی ػ٤د ٦ّ ثشای ا١ذاص٥ خغبی پیؾ

 :(٣2023 ٧ْٞبساٟ،  )ٙیؿ٤د  صیش اػتيبد٥ ٝی

FERROR = [(At - Ft)/Ft] * 100 

 .ثبؿذ ٝی tثی٢ی ؿذ٥ ؿشّت دس صٝبٟ  ٤د پیؾػ Ft ٣ tؿشّت دس صٝبٍٟقی٣اػ٤د At اثغ٦ ى٤ًس٦ّ دس

Big4 : ؛ ثبؿذ )د٣ ٣خ٨ی( ٝی٦ّ ای٠ ٝتنیش ٢ّتشٙی یِ ٝتنیش ٝدبصی اػت ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی 
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 1 ث٦ ای٠ ك٤ست ٦ّ إش ػبصٝبٟ حؼبثشػی ؿشّت ٤ٝسد ثشسػی سا حؼبثشػی ّشد٥ ثبؿذ، َٝذاس آٟ

٣ إش ػبیش ٝؤػؼبت حؼبثشػی، ؿشّت ٦١٤ٞ١ سا حؼبثشػی ّشد٥ ثبؿ٢ذ، ( ثضسٓ حؼبثشػی ٝؤػؼ٦)

 (.1395)فثٞب١ی ٣ حؼی٢ی،  ؿ٤د ٝیىشم َٝذاس ای٠ ٝتنیش كيش 

ؿذ٥ يی ٣ آٝبس اػت٢جبعی اػتيبد٥ ٧بی ٢ٝبػت اص آٝبس ت٤كی دس پظ٧٣ؾ حبضش ثشای ا١دبٛ تحٚی٘

ٕشىت٦  ٤ٝسد ثشسػی ٍشاس، پشا٢ّذٕی ٣ ت٤صیـ ٝشّضی ٧بی دس ػ٦ ح٤ص٥ ؿبخق٧بی ت٤كیيی  اػت. آٝبس٥

دسكذ  5دس ػغح خغبی ٧بی تشّیجی  سٕشػی٤ٟ ثشای داد٥ ١بٙیضآ٧بی اػت٢جبعی اص  ٣ خ٨ت آص٤ٟٝ اػت

 اػتيبد٥ ؿذ٥ اػت.( دسكذ 95اعٞی٢بٟ ػغح )

 ّاي پژٍّص یافتِ

 ٕشىت٦ اػت.ی ٍشاس ثشسػ٤ٝسد٣  ٝحبػج٦ 1خذ٣ٗ  ؿشحپظ٧٣ؾ ث٦ی ای٠ٝتنیش٧بت٤كیيی٧بی ؿبخق

 ّا آهار تَصيفی هتغيزّاي هَرد بزرسی ضزکت -1جذٍل 
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 0/2164 1/4522 54/378 0/0384 12/465 0/2934 0/5353 15/210 0/0055- 0/0273 0/1269- 15/104 ٝیب١ٖی٠

 0/0000 0/0113- 53/540 0/0000 0/1110 0/1264 0/5331 15/021 0/0003- 0/0105 0/1015- 15/052 ٝیب٦١

8955/0 21/571 0/6769 0/7608 6/0614 19/287 ٝبّؼیٜٞ  64/121 8500/6 1/0000 99/450 667/14 1/0000 

 0/0000 73/837- 0/0000 0/0000 376/77- 20/076- 0/0000 0/0000 0/9256- 0/7000- 7/5320- 11/481 ٝی٢یٜٞ

 0/4120 24/001 20/721 0/1924 283/05 2/6702 0/2123 1/7468 0/0613 0/0599 0/9494 1/2811 ا١حشاه ٝقیبس

 1/3768 2/3991 0/1946- 1/8000 2/9686 1/8041 0/1698 0/1448 2/7526- 2/6869 0/0896 0/0956 چ٤ٖٙی

 2/8955 6/5471 2/6784 4/4040 8/9058 4/0929 2/9334 9/6087 8/7556 6/5937 2/3004 3/1690 ّـیذٕی

 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 ٝـب٧ذات

 ٦ّ ١َغ٦ تقبدٗ ٣  . ٝیب١ٖی٧٠بی ٝشّضی ٣ پشا٢ّذٕی اػت تشی٠ ؿبخق سثشداس١ذ٥ اكٚید 1خذ٣ٗ 
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ثشای ٝتنیش  ثبؿذ ٦ّ ٧ب ٝی خ٤ثی ثشای ١ـبٟ دادٟ ٝشّضیت داد٥ٝشّض ثَ٘ ت٤صیـ اػت ؿبخق 

٧بی ٝشّضی ٣ ثیب١ٖش آٟ اػت ٦ّ  ١یض یْی دیٖش اص ؿبخق . ٝیب٦١اػت 104/15اسصؿیبثی ػ٨بٛ ثشاثش  ّٜ

ث٤دٟ َٝذاس ٝیب١ٖی٠  ٧ؼت٢ذ. یْؼب٧ٟب ّٞتش اص ای٠ َٝذاس ٣ ١یٞی دیٖش ثیـتش اص ای٠ َٝذاس  ١یٞی اص داد٥

 052/15اسصؿیبثی ػ٨بٛ ثشاثش  ثبؿذ ٦ّ ثشای ٝتنیش ّٜ ٣ ٝیب٦١ ١ـبٟ د٢٧ذ٥ ١شٝبٗ ث٤دٟ ٝتنیش ٣اثؼت٦ ٝی

٧ب اص یْذیٖش یب ٝیضاٟ  ٧بی پشا٢ّذٕی، ٝقیبسی ثشای تقیی٠ ٝیضاٟ پشا٢ّذٕی داد٥ خق. ؿباػت

٧بی پشا٢ّذٕی اػت ٦ّ ثشای  تشی٠ ؿبخق حشاه ٝقیبس اص ٨ٜٝ. ا٧١ب ١ؼجت ث٦ ٝیب١ٖی٠ اػت پشا٢ّذٕی آٟ

ضشیت  إش  .ب٢ٝذ١ فذٛ تَبسٟ ٢ٝح٢ی ىشا٣ا١ی سا چ٤ٖٙی ٝی. ثبؿذ ٝی 28/1اسصؿیبثی ػ٨بٛ ثشاثش  ٝتنیش ّٜ

٢ب١چ٦ ضشیت ٝثجت ثبؿذ، چ٤ٖٙی ث٦ ساػت ٣ إش ٣ چ چ٤ٖٙی كيش ثبؿذ، خبٝق٦ ّبٝلاً ٝتَبسٟ اػت

اسصؿیبثی ػ٨بٛ ٝثجت ٣  ضشیت چ٤ٖٙی ثشای ٝتنیش ّٜ. َٝذاس ضشیت ٢ٝيی ثبؿذ چ٤ٖٙی ث٦ چپ داسد

اص عشىی . اػت اػتچ٦ٙ٤ ث٦ س د٧ذ ت٤صیـ ای٠ ٝتنیش ١شٝبٗ ٣ خیٚی ّٜ ثبؿذ ٦ّ ١ـبٟ ٝی ١ضدیِ كيش ٝی

بخق پشا٢ّذٕی ٝیضاٟ ّـیذٕی یب پخی ٢ٝح٢ی ىشا٣ا١ی ١ؼجت ث٦ ٢ٝح٢ی ١شٝبٗ اػتب١ذاسد سا ؿ

ّـیذٕی حذ٣د كيش ثبؿذ، یق٢ی ٢ٝح٢ی ىشا٣ا١ی اص ٙحبػ  . إش١ب٢ٝذ ثشخؼتٖی یب ّـیذٕی ٝی

٢يی ثبؿذ ّـیذٕی ٣ضـ ٝتقبدٗ ٣ ١شٝبٙی داسد، إش ای٠ َٝذاس ٝثجت ثبؿذ ٢ٝح٢ی ثشخؼت٦ ٣ إش ٝ

 .ثبؿذ ای٠ پظ٧٣ؾ ثشای تٞبٛ ٝتنیش٧ب ّـیذٕی ٝثجت ٝی . دسثبؿذ ٢ٝح٢ی پ٠٨ ٝی

اػتيبد٥ ؿذ٥  14ثشا -ُاص آص٤ٟٝ خبس بزرسی ًزهال بَدى هتغيز ٍابستِخ٨ت دس ای٠ پظ٧٣ؾ 

١دبیی ٦ّ َٝبدیش ػغح ٝق٢بداسی ٝتنیش ؿ٤د اص آ ٝلاحؾ٦ ٝی 2ع٤س ٦ّ دسخذ٣ٗ ؿٞبس٥  ٧ٞبٟ .اػت

 ؿ٤د ٣ تأییذ ٝی اػتاػت، ىشم كيش ٦ّ حبّی اص ١شٝبٗ ث٤دٟ ٝتنیش  %5ػ٨بٛ ثیـتش اص  اسصؿیبثی ّٜ

 .ثبؿذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ اص ت٤صیـ ١شٝبٗ ثشخ٤سداس ٝی ٝتنیش ّٜ د٧ذ ٦ّ ١ـبٟ ٝی

 ًزهال بَدى هتغيز ٍابستِ -2لجذٍ

 

 

 

 

١تبیح ؿذ٥ اػت ٣  ا١دبٛ 15آص٤ٟٝ ٤ٙی٠، ٙی٠ ٣ چ٤ثب اػتيبد٥ اص  آسهَى هاًایی هتغيزّاي پژٍّص

 ٝی ثبؿذ. 3ٝتنیش٧بی پظ٧٣ؾ ث٦ ؿشح خذ٣ٗ (پبیبیی) ٝب١بییآص٤ٟٝ 

 

 ف٤٢اٟ ٝتنیش٧ب 

 ٧بی ت٤كیيی بخقؿ

اسصؿیبثی ػ٨بٛ ّٜ  

(Devitation) 

اثش -آص٤ٟٝ خبسُ  4709/2  

داسی ػغح ٝق٢ی  2907/0  

 910 ٝـب٧ذات
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 ًتایج آهارُ آسهَى لَیي، ليي ٍ چَ -3جذٍل 

آص٤ٟٝ ٤ٙی٠، ٙی٠ ٣ چ٤  آٝبس٥ ١ٞبد ٝتنیش٧ب ١بٛ ٝتنیش٧ب  ١تید٦ ػغح ٝق٢بداسی 

اسصؿیبثی ػ٨بٛ ّٜ  Devitation -7/53179 0/0000 ٝب١ب 

 ٝب١ب SIAAI -36/1121 0/0000 ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ

 ٝب١ب AbsDA -11/8525 0/0000 ٝذیشیت ػ٤د

 ٝب١ب AbsDA *SIAAI -67/6442 0/0000 ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘ ثب ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ

 ٝب١ب Size -44/6862 0/0000 ا١ذاص٥ ؿشّت

 ٝب١ب Lev -18/0880 0/0000 ا٧شٛ ٝبٙی

٧ب ثبصد٥ داسایی  ROA -19/4356 0/0000 ٝب١ب 

 ٝب١ب Growth -31/8067 0/0000 سؿذ ىش٣ؽ

 ٝب١ب SOE -3/31349 0/0005 ٝبْٙیت د٣ٙتی

 ٝب١ب Top1 -2690/37 0/0000 ٝبْٙیت فٞذ٥

ثی٢ی ػ٤د خغبی پیؾ  FERROR -167/292 0/0000 ٝب١ب 

 ٝب١ب Big4 -1/66283 0/0482 ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی

٧ب ١یض  ثشآی٢ذ آٟ ث٢بثشای٠؛ ثبؿ٢ذ ١تبیح آص٤ٟٝ ١ـبٟ اص آٟ داسد ٦ّ ّٚی٦ ٝتنیش٧ب دس ػغح پبیب ٝی

 .٧بی سٕشػی١٤ی سا ثشآ٣سد ٤ٞ١د ت٤اٟ ٝذٗ ا١جبؿت٦ ث٤د٥ ٣ ٝی

ْی دیٖش اص ىش٣م سٕشػی٤ٟ خغی اػت ٦ّ ثبیذ ی (ّا ًذُباقيوا)ثابت بَدى ٍاریاًس جولِ خطا 

٧ب  ٝغبٙق٦ ىشم ١ب٧ٞؼب١ی ٣اسیب١غ ثبٍیٞب١ذ٥. دس ای٠ تٞبٝی خٞلات ثبٍیٞب١ذ٥ داسای ٣اسیب١غ ثشاثش ثبؿ٢ذ

 LRآسهَىاص عشیٌ 
 .١ـبٟ داد٥ ؿذ٥ اػت 4ٗ ٦ّ ١تبیح آٟ دس خذ٣ ٦ اػتشسػی ٍشاس ٕشىت٤ٝسد ث 16

 LRآسهَى  - 4جذٍل 

ؿ آٝبس٤١٥ ٝذٗ  احتٞبٗ َٝذاس آٝبس٥ 

F 2517/701آٝبس٥  1  0000/0  

F 4095/631آٝبس٥  2  0000/0  

داسی  ٧ب اػت ٦ّ ثب ت٤خ٦ ث٦ ای٦ْ٢ ػغح ٝق٢ی دس ای٠ آص٤ٟٝ ىشم ثش ١ب٧ٞؼب١ی ٣اسیب١غ ثبٍیٞب١ذ٥

د س ٣2  ١1تید٦ ىشم ٝب ٝج٢ی ثش ٣خ٤د ٧ٞؼب١ی ٣اسیب١غ دس ٝذٗ ىشضی٦ اػت دس %5ٞتش اص ّ Fآٝبس٥

 GLSاص س٣ؽ  1٣2ىشضی٦ٝذٗآص٤ٟٝ ثشای٠ ثشای ث٢ب؛ دؿ٤ ٝی
 .٥ اػتؿذ ٨ت تخٞی٠ آص٤ٟٝ اػتيبد٥خ 17

٢٧ٖبٝی ٦ّ  .پیشػ٤ٟ ٕضاسؽ ؿذ٥ اػت ١تبیح ٧ٞجؼتٖیك٤ست   ث٦ 5خذ٣ٗ  دس آسهَى ّوبستگی

یی ثش ٝج٢بی َٝبیؼ٦ د٣د٣بث٘ ٝتنیش٧بی ٝؼتَ٘ تأثیشات خغی ٝتَثبؿذ  5/0ضشیت ٧ٞجؼتٖی ّٞتش اص 
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اػتَلاٗ خغی ٝتنیش٧بی ٝؼتَ٘ اص یْذیٖش  ٢ّذ ٦ّ ثیب١ٖش ٝیث٦ ػٞت كيش ٝی٘ ٧ب ثب یْذیٖش  آٟ

داسی  ٧ٞجؼتٖی ٝق٢ی ٝغبٙق٦ٝتنیش٧بی ٝؼتَ٘ ثی٠  5ثش اػبع ١تبیح اسائ٦ ؿذ٥ دس خذ٣ٗ  .ذثبؿ ٝی

 .٣خ٤د ١ذاسد

 هذل هتغيزّاي ّوبستگیآسهَى  ًتایج - 5 جذٍل

Correlation Devitation SIAAI Size Lev ROA Growth SOE Top1 FERROR Big4 

Devitation 1          

SIAAI 0/0414 1         

Size 0/8424 -0/1120 1        

Lev -0/0318 -0/0728 -0/0613 1       

ROA -0/0413 -0/0141 -0/0298 -0/0307 1      

Growth 0/0737 0/0052 0/0442 0/0027 -0/0016 1     

SOE 0/1140 0/0027 0/0434 -0/0019 -0/0005 -0/0085 1    

Top1 -0/0994 -0/0433 -0/0045 0/1898 0/0320 -0/0417 0/1075 1   

FERROR 0/0417 -0/0170 -0/0423 0/0424 -0/0057 -0/0423 0/0136 0/0174 1  

Big4 -0/1981 0/0100 0/2018 0/1312 0/0376 -0/0173 -0/0773 0/0511 -0/0170 1 

 19تبث٤ٚیی ٣ 18يیَیت٧ٚبی  ثی٠ س٣ؽ ٣ ث٦ ٢ٝؾ٤س ا١تخبة اصّا  تعييي رٍش بزآٍرد هذلجْت 

 F - Limerآص٤ٟٝ( س٣ؽ اثشات ثبثت ٣ اثشات تلبدىی)
چ٢ب١چ٦ ؿی٥٤ ثشآ٣سد  .ؿذ٥ اػت ّبس ٕشىت٦ ث٦ 20

یب تلبدىی یْی  ٧بی اثشات ثبثت ، تبث٤ٚیی ثبؿذ آ١ٖب٥ ثبیذ اص ثی٠ س٣ؽF - Limerٝذٗ ثش اػبع آص٤ٟٝ 

١تبیح تقیی٠ ؿی٥٤ ثشآ٣سد  ٥ اػت.اػتيبد٥ ٕشدیذ 21ّاسويآسهَى اص ١یض سا ا١تخبة ّشد ٦ّ ثذی٠ ٢ٝؾ٤س 

 :ثبؿذ ٝی 6ٝذٗ پظ٧٣ؾ ث٦ ؿشح خذ٣ٗ

 آسهَى ّاسوي ٍ F – Limer َىآسه ایجًت - 6 جذٍل

داسی ػغح ٝق٢ی آص٤ٟٝ اه ٙیٞش ٝذٗ ٧بػ٠ٞ آص٤ٟٝ ١تید٦  داسی ػغح ٝق٢ی   ١تید٦ 

 اثشات ثبثت 0/0000 186/886053 تبث٤ٚیی 0/0000 15/344734 1

 اثشات ثبثت 0/0000 344/371029 تبث٤ٚیی 0/0000 631/4095 2

 ٥ ٣ ثب ت٤خ٦ ث٦ ١تبیح آص٤ٟٕٝشدیذث٦ س٣ؽ تبث٤ٚیی ثشآ٣سد  ٣2  1دػت آٝذ٥، ٝذٗ  ٦ثشاػبع ١تبیح ث

 .٥ ؿذ٥ اػتاص س٣ؽ اثشات ثبثت اػتيبد ٧بػ٠ٞ 

 :ّا ٍ تحليل فزضيِ ًتایج تجشیِ

 .اسصؿیبثی ػ٨بٛ تأثیش ٕزاس اػت ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ: لفزضيِ اٍ
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Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2Sizei,t + β3Levi,t + β4ROAi,t + β5Growthi,t 

+β6SOEi,t + β7Top1i,t + β8FERRORi,t + β9Big4i,t + Σyear + Σindustry + εi,t 

 ژٍّصپ 1 هذلٍرد بزآ ًتایج - 7 جذٍل

 ١بٛ ٝتنیش
فلاٝت 

 اختلبكی
 ضشایت

خغبی 

 اػتب١ذاسد
t آٝبس٥   

ػغح 

 ٝق٢بداسی
 ١تید٦

 فشم اص ٝجذأ
 

 ٝثجت 0/0000 79/27853 0/128305 10/17181

 ٢ٝيی SIAAI -0/022227 0/005134 -4/329289 0/0000 ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ

 ٝثجت Size 0/335018 0/007292 45/94304 0/0000 ا١ذاص٥ ؿشّت

 ٢ٝيی Lev -0/124125 0/058107 -2/136144 0/0330 ا٧شٛ ٝبٙی

٧ب ثبصد٥ داسایی  ROA -0/005513 0/005911 -0/932729 0/3513 ٝق٢ی ثی  

ٝق٢ی ثی Growth 0/000123 0/053181 1/728261 0/0843 سؿذ ىش٣ؽ  

ٝق٢ی ثی SOE 0/055064 0/053181 1/035404 0/3008 ٝبْٙیت د٣ٙتی  

ٞذ٥ٝبْٙیت ف  Top1 -0/001177 0/000594 -1/980957 0/0480 ٢ٝيی 

ثی٢ی ػ٤د خغبی پیؾ  FERROR 0/000212 0/000513 0/412802 0/6799 ٝق٢ی ثی  

 ٢ٝيی Big4 -0/145682 0/051033 -2/854650 0/0044 ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی

 0/731010 ضشیت تقیی٠

ؿذ٥ ضشیت تقیی٠ تقذی٘  0/728320 

F آٝبس٥   244/5917 

 0/000000 ػغح ٝق٢بداسی

 2/159646 د٣سثی٠ ٣اتؼ٤ٟ

شای ٝتنیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ث tد٧ذ ٦ّ احتٞبٗ آٝبس٥ ١ـبٟ ٝی ثشآ٣سد ٝذ١ٗتبیح حبك٘ اص 

داس ث٤د٥ ٣ ضشایت ٝتنیش٧بی ا١ذاص٥ ؿشّت، ا٧شٛ ٝبٙی، ٝبْٙیت فٞذ٥ ٣  اسصؿیبثی ػ٨بٛ ٢ٝيی ٣ ٝق٢ی ّٜ

اػت؛ ٙزا استجبعبت اص ٙحبػ آٝبسی  %5صؿیبثی ػ٨بٛ ١یض ّٞتش اص اس ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی ثش ّٜ

٧ب، سؿذ ىش٣ؽ، ٝبْٙیت د٣ٙتی ٣  ی ضشایت ٝتنیش٧بی ثبصد٥ داساییثشا tاحتٞبٗ آٝبس٥ذ. ثبؿ داس ٝی ٝق٢ی

ثبؿذ ٣  داس ١ٞی اػت؛ ٙزا اص ٙحبػ آٝبسی ٝق٢ی %5اسصؿیبثی ػ٨بٛ ثیـتش اص  ثی٢ی ػ٤د ثش ّٜ خغبی پیؾ

د٢٧ذٕی  ؿذ٥، ٍذست ت٤ضیح تقیی٠ تقذی٘ . ضشیتٝق٢ی ٧ؼت٢ذ ش٧ب دس ٝذٗ ثیٝتنی ای٠ %95 ثب اعٞی٢بٟ

. تنییشات ٝتنیش ٣اثؼت٦ سا ت٤ضیح د٢٧ذ %73د٧ذ ٦ّ ٍبدس اػت ث٦ ٝیضاٟ  ٝتنیش٧بی ٝؼتَ٘ سا ١ـبٟ ٝی

ثشسػی اػتَلاٗ  . ثشایثبؿذ داس ث٤دٟ ّ٘ ٝذٗ ث٦ ٙحبػ آٝبسی ٝی یب١ٖش ٝق٢یث Fآٝبس٥ احتٞبٗ

اػتيبد٥ ٕشدیذ٥ اػت ٦ّ إش  ٣22اتؼ٤ٟ- ؿذ٥ ١یض اص آٝبس٥ آص٤ٟٝ د٣سثی٠ ٧بی ثشاصؽ ٞب١ذ٧بی ٝذٗپؼ

ٕیشد، دس میش  ثبؿذ اػتَلاٗ پؼٞب١ذ٧بی ٝذٗ ٤ٝسد تأییذ ٍشاس ٝی 5/2تب  5/1َٝذاس ای٠ آٝبس٥ دس ٝحذ٣د 
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اػت. ٧ٞب١غ٤س  ای٠ ك٤ست ؿ٤ا٧ذ حبّی اص ىَذاٟ اػتَلاٗ یب ٣خ٤د ٧ٞجؼتٖی ػشیبٙی پؼٞب١ذ٧بی ٝذٗ

اػت، ث٢بثشای٠ اػتَلاٗ پؼٞب١ذ٧بی  16/2 َٝذاس د٣سثی٠ ٣اتؼ١ٟ٤ـبٟ داد٥ ؿذ٥ اػت  ٦ّ7 دس خذ٣ٗ 

، چ٤ٟ تأثیش ٝتنیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش دػت آٝذ٥ ١تبیح ث٦ت٤خ٦ ث٦  . ثبٕیشد ٝذٗ ٤ٝسد تأییذ ٍشاس ٝی

تَجْات سْاهذاراى  س ١تید٦دؿ٤د  ٝی سد H0ثبؿذ ىشم داس ٝی اسصؿیبثی ػ٨بٛ، ٢ٝيی ٣ ٝق٢ی ّٜ

 .ارسضيابی سْام دارد اثزي هعكَس بز کن

 .٢ّذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا تقذی٘ ٝی یت ػ٤د تأثیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ: ٝذیشفزضيِ دٍم

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2AbsDAi,t + β3SIAAIi,t*AbsDAi,t +β4Sizei,t + 

β5Levi,t + β6ROAi,t + β7Growthi,t +β8SOEi,t + β9Top1i,t + β10FERRORi,t + β11Big4i,t + 

Σyear +Σindustry + εi,t 

 ژٍّصپ 2 هذلبزآٍرد  ًتایج - 8 جذٍل

 ١تید٦ ػغح ٝق٢بداسی tآٝبس٥  خغبی اػتب١ذاسد ضشایت فلاٝت اختلبكی ١بٛ ٝتنیش

 فشم اص ٝجذأ
 

 ٝثجت 0/0000 65/12248 0/153745 10/01224

 ٝثجت SIAAI 1/013560 0/407164 2/489316 0/0187 ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ

 ٝثجت AbsDA 1/087297 0/217296 5/003755 0/0000 ٝذیشیت ػ٤د

ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘ ثب 

 ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ
AbsDA *SIAAI -0/010592 0/207461 -2/798553 0/0053 ٢ٝيی 

 ٝثجت Size 0/346877 0/008627 40/20802 0/0000 ا١ذاص٥ ؿشّت

 ٢ٝيی Lev -0/171608 0/063097 -2/719746 0/0067 شٛ ٝبٙیا٧

ٝق٢ی ثی ROA -0/005310 0/004456 -1/191841 0/2337 ٧ب ثبصد٥ داسایی  

Growth 0/000110 074905/0 سؿذ ىش٣ؽ ٝق٢ی ثی 0/1410 1/473488   

ٝق٢ی ثی SOE 0/038144 0/070833 0/538510 0/5904 ٝبْٙیت د٣ٙتی  

ٝق٢ی ثی Top1 -0/000516 0/000686 -0/751848 0/4524 ٝبْٙیت فٞذ٥  

ٝق٢ی ثی FERROR 0/000284 0/000505 0/562375 0/5740 ثی٢ی ػ٤د خغبی پیؾ  

 ٢ٝيی Big4 -0/140388 0/052419 -2/678180 0/0076 ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ حؼبثشػی

 0/823437 ضشیت تقیی٠

 0/821274 ؿذ٥ ضشیت تقیی٠ تقذی٘

 F 203/4224آٝبس٥ 

 0/000000 ٢بداسیػغح ٝق

 2/215333 د٣سثی٠ ٣اتؼ٤ٟ
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ضشایت ٝتنیش٧بی ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ، شای ث tاحتٞبٗ آٝبس٥د٧ذ ٦ّ  ١ـبٟ ٝی ثشآ٣سد١تبیح حبك٘ اص 

ٝذیشیت ػ٤د، ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘ ثب ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ، ا١ذاص٥ ؿشّت، ا٧شٛ ٝبٙی ٣ ا١ذاص٥ ٤ٝػؼ٦ 

اص  ذ،ثبؿ داس ٝی اػت؛ ٙزا استجبط ى٤ً اص ٙحبػ آٝبسی ٝق٢ی %5اسصؿیبثی ػ٨بٛ ّٞتش اص  حؼبثشػی ثش ّٜ

اىضاس ثشای ٝتنیش٧بی ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘  عشىی ضشیت ثشآ٣سد ؿذ٥ ت٤ػظ ١شٛ

. ثبؿذ داس ٝی ٦ّ ٧ش د٣ ٝق٢یاػت  -٣01/0  01/1اسصؿیبثی ػ٨بٛ ث٦ تشتیت  ثب ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ

اسصؿیبثی  ضشیت ثشآ٣سدی ٝتنیش ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘ ثب ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ ت٤خ٦ ث٦ ای٦ْ٢ ثب

ٕشی ٝتنیش ٝذیشیت ػ٤د دس  ٝتنیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ اػت ١ـبٟ اص ١َؾ تقذی٘ضشیت ػ٨بٛ ّٞتش اص 

ضشایت ٝتنیش٧بی ثبصد٥ شای ث tآٝبس٥ . احتٞبٗاسصؿیبثی ػ٨بٛ داسد ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ

اسصؿیبثی ػ٨بٛ  ثی٢ی ػ٤د ثش ّٜ ٧ب، سؿذ ىش٣ؽ، ٝبْٙیت د٣ٙتی، ٝبْٙیت فٞذ٥ ٣ خغبی پیؾ اسایید

 ای٠% 95 ثبؿذ، ث٢بثشای٠ ثب اعٞی٢بٟ داس ١ٞی ستجبط ى٤ً اص ٙحبػ آٝبسی ٝق٢یا اػت؛ ٙزا %5ثیـتش اص 

دس ای٠  د٧ذ ٝتنیش٧بی ٝؼتَ٘ ؿذ٥ ١ـبٟ ٝی تقیی٠ تقذی٘ . ضشیت٧ؼت٢ذ ٝق٢ی ثی ٝذٗ دس ٝتنیش٧ب

ض ثیب١ٖش ای٠ ١ی Fاحتٞبٗ آٝبس٥ . ٝیضاٟتنییشات ٝتنیش ٣اثؼت٦ سا ت٤ضیح د٢٧ذ %82ٝذٗ ٍبدس١ذ ث٦ ٝیضاٟ 

ؿذ٥ ثب  ٧بی ثشاصؽ اػتَلاٗ پؼٞب١ذ٧بی ٝذٗ . ثشسػیثبؿذ داس ٝی اػت ٦ّ ّ٘ ٝذٗ اص ٙحبػ آٝبسی ٝق٢ی

د٧ذ اػتَلاٗ  ١یض ١ـبٟ ٝی ؿذ٥ اػت ٣22/2اتؼ٤ٟ ٦ّ َٝذاس آٟ  -اػتيبد٥ اص آٝبس٥ آص٤ٟٝ د٣سثی٠

٧بی پظ٧٣ؾ، َٝذاس ضشایت ٝتنیش٧بی  ثب ت٤خ٦ ث٦ یبىت٦ ث٢بثشای٠؛ ثبؿذ پؼٞب١ذ٧بی ٝذٗ ٤ٝسد تأییذ ٝی

اسصؿیبثی ػ٨بٛ ث٦ تشتیت  ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ ٝذیشیت ػ٤د دس تقبٝ٘ ثب ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ

هذیزیت سَد تأثيز ت٤اٟ ٕيت  ٣ ٝی ؿ٤د ٝی سد H0ىشمپغ ثبؿذ،  داس ٝی ٝق٢ی٣  -٣01/0  01/1

 .ًوایذ ارسضيابی سْام را تعذیل هی تَجْات سْاهذاراى بز کن

 .٤ٝسد ثشسػی ٍشاس ٕشىت٦ اػت ٧9بی پظ٧٣ؾ دس خذ٣ٗ  خلاك٦ ١تبیح ثشسػی ىشضی٦

 پژٍّص هتغيزّاي بيي ارتباط بزرسی اس حاصل ّاي یافتِخلاصِ  – 9 جذٍل

 آص٤ٟٝ س٣اثظ ثی٠ ٝتنیش٧ب ىشضی٦
یت تقیی٠ضش  

ؿذ٥ تقذی٘  

ٝتنیش 

 ضشایت
 tآٝبس٥ 

ػغح 

داسی ٝق٢ی  

١تید٦ آص٤ٟٝ 

 ىشضی٦

اسصؿیبثی ػ٨بٛ تأثیش ٕزاس اػت ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ 1  تبئیذ ىشضی٦ 0/0000 4/3292- 0/0222- 73/0 .

2 
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 گيزي ٍ بحث ًتيجِ

٧بی ٝقبٝلاتی یب پشداصؽ  ثب تأثیش ثش سىتبس احتٞبلا ت٤خ٦ ػ٨بٝذاساٟ ٝجت٢ی ثش ١تبیح ای٠ پظ٧٣ؾ

؛ ثبؿذاسصؿیبثی ػ٨بٛ یب ا١حشاه ٢ٝيی ٍیٞت ػ٨بٛ اص اسصؽ راتی آٟ اثش ٕزاس  ثش ّٜٝی ت٤ا١ذ اعلافبت 

اىضایؾ تَبضب ثشای خشیذ ػ٨بٛ آٟ، اص ا١حشاه ٢ٝيی  ثبث٦ یِ ؿشّت اىضایؾ ت٤خ٦ ػ٨بٝذاساٟ  ث٢بثشای٠

دس ١تید٦ اسصؽ ػ٨بٛ  ،خ٤ا٧ذ ؿذاسصؿیبثی ػ٨بٛ  خ٤ٕٚیشی ّشد٥ ٣ ٝب١ـ اص ّٜ ػ٨بٛػ٨بٛ اص اسصؽ راتی 

ٟ، فذٛ ت٤خ٦ ث٦ ػ٨بٛ یِ ؿشّت یب اعلافبت ٝشتجظ ثب آاص عشه دیٖش  .یبثذ آٟ ؿشّت اىضایؾ ٝی

ث٦ تـذیذ ٕزاسی ؿشّت ٕشدیذ٥ ٣ ٢ٝدش  ف٤اٝ٘ ٨ٜٝ دس اسصؽ س ١ؾش ١ٖشىت٠داحتٞبلاً ٢ٝدش ث٦ 

٣ ایدبد اخلاٗ دس ثبصاس، ّب٧ؾ دػتشػی ث٦ ػشٝبی٦  ٝی ت٤ا١ذ ٢ٝدش ث٦ّ٦  ٕشدد ٝیاسصؿیبثی ػ٨بٛ  ّٜ

ت٤ا١ذ اص  اىضایؾ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ تَبضب ثشای ػ٨بٛ ٝی ، ث٢بثشای٠ؿ٤د اىضایؾ ٧ضی٦٢ ػشٝبی٦ 

٧ب دس ثبصاس ػشٝبی٦ خ٤ٕٚیشی ٤ٞ١د٥ ٣ ٢ٝدش ث٦ ث٨ج٤د  ٧بی ع٤لا١ی ٝذت اسصؽ ػ٨بٛ ؿشّت اسصؿیبثی ّٜ

ثیب١ٖش ای٠ اٝش اػت ٦ّ ، تحَیٌای٠ ساػتب ثب ٜ ٧ ( ١یض2015ی٤اٟ ) ٕشدد. پظ٧٣ؾدػتشػی ث٦ ػشٝبی٦ 

ؽ سا ٕزاساٟ ىقبٙیت ٝقبٝلاتی ٣ تَبضبی خشیذ ٣ ىش٣ ؿ٤د ٦ّ ػشٝبی٦ خٚت ت٤خ٦ دس ػغح ثبصاس ثبفث ٝی

دس ػغح ثبصاس ثبفث  ٣ ث٢بثشای٠ اىضایؾ ت٤خ٦ اىضایؾ داد٥ ٣ ث٦ ٤١ث٦ خ٤د ثش ٍیٞت ػ٨بٛ تأثیش ثٖزاس١ذ

ٕزاساٟ دس پشداصؽ اعلافبت  ٝبی٦صیشا ػش ،ؿ٤د ت٤خ٨ی دس ٝقبٝلات ٣ ٍیٞت ػ٨بٛ ٝی  ایدبد تنییشات ٍبث٘

ٕزاساٟ ثب ىش٣ؽ  لا اػت ػشٝبی٦صٝب١ی ٦ّ ؿبخق ثبصاس ثب یق٢ی؛ ؿ١٤ذ تش ٝی ٕیشی تدبسی ىقبٗ ٣ تلٞیٜ

٣ صٝب١ی ٦ّ ؿبخق ثبصاس پبیی٠ اػت ت٤خ٦  یت ٣ ٍیٞت ػ٨بٛ خ٤د سا ّب٧ؾ داد٥ػ٨بٛ ٤ٍٝق

 .ؿ٤د ٝی ػ٨بٛ ٤ٍٝقیت ٣ ٍیٞت اىضایؾ ث٦ ٢ٝدشاٟ ٕزاس ػشٝبی٦

 صیشا؛ دػت آٝذ٥ دس پظ٧٣ؾ حبضش، ٧ٞؼ٤ ثب ٝيب٧یٜ تئ٤سی ّبسایی ثبصاس اػت ٦ّٚی ١تبیح ث ع٤س ث٦

بت ٤ٝخ٤د سا ث٦ ع٤س ّبٝ٘ پشداصؽ اعلاف ثبصاس ػ٨بٛٝی ؿ٤د، بٝی ٦ّ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ّٜ ٧ٖ٢

ٝتنیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ  ث٢بثشای٠؛ ؿذخ٤ا٧ذ اسصؿیبثی ػ٨بٛ  ث٦ تـذیذ ّٜدس ١تید٦ ٢ٝدش  ،٢ذّ ١ٞی

 ( ١یض1393اٟ )٧ْٞبستبلا٦١ ٣  پظ٧٣ؾ ای٠ ساػتب . دست٤ا١ذ ثش ّبسایی ثبصاس تأثیش ثؼضائی داؿت٦ ثبؿذ ٝی

ثی٢ی تنییشات  ثشای پیؾ( َبضب ثشای ػ٨بٛ)ت ٧بی حدٜ ٝقبٝلات ٝی ت٤اٟ اص داد٥ ثیب١ٖش ای٠ اٝش اػت ٦ّ

ع٤س ٝؼتَیٜ ثش ٝحت٤ای اعلافـبتی حدـٜ  ٧ب ث٦ ٧بی آٟ ٍیٞت ػ٨ٜ دس س٣ص٧بی آتی اػتيبد٥ ٤ٞ١د؛ یبىت٦

ساػتب ثب ١تبیح  ت٨شاٟ دلاٙت داسد ٦ّ ٧ٜٝؼتَیٜ ثـش ١بّبسایی اعلافبتی ث٤سع  ع٤س میش ٝقـبٝلات ٣ ث٦

 .پظ٧٣ؾ حبضش اػت

اسصؿیبثی  ٕشی ٝذیشیت ػ٤د ثش ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ ّٜ دس استجبط ثب ثشسػی اثش تقذی٘

ثش ٦ّ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ دس تقبٝ٘ ٝذیشیت ػ٤د  ١تبیح ای٠ پظ٧٣ؾ ثیب١ٖش ای٠ اٝش اػت ػ٨بٛ
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 ثب ت٤خ٦ ث٦ ضشیت ٢ٝيی ٝتنیش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ دس تقبٝ٘ .داسد یاسصؿیبثی ػ٨بٛ تأثیش ٝق٢بداس ّٜ

اسصؿیبثی  ٝذیشیت ػ٤د، ٣خ٤د ساثغ٦ ٝق٤ْع ثی٠ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ دس تقبٝ٘ ٝذیشیت ػ٤د ثب ّٜ

ثش ساثغ٦ ثی٠ ت٤خ٨بت ٕش  ِ فبٝ٘ تقذی٘یث٦ ف٤٢اٟ ٝذیشیت ػ٤د  ١ـب١ٖش ای٠ اٝش اػت ٦ّػ٨بٛ 

( ١َؾ 2023ٟ )٧ٞی٠ ساػتب، ٝغبٙق٦ ٙی ٣ ٧ْٞبسادس  ١َؾ داسد. ٕزاسی ػ٨بٛ ساٟ ٣ اسصؽػ٨بٝذا

آٟ  . دسػ٨بٛ سا ٤ٝسد ثشسػی ٍشاس داد٥ اػتاسصؿیبثی ١بدسػت ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣  ٝذیشیت ػ٤د ثش

٣یظ٥  ٕزاسی ١بدسػت ػ٨بٛ، ث٦ ٕزاساٟ خشد تأثیش ٝثجتی ثش ٍیٞت ت٤خ٦ میشفبدی ػشٝبی٦ ،ٝغبٙق٦

 ثیش ٤ٝثش ث٤د٥ اػت.أتت٦ ٣ ٝذیشیت ػ٤د دس ّب٧ؾ ای٠ ؿٕزاسی ثیؾ اص حذ دا ٍیٞت

تأثیش ٝذیشیت ػ٤د ثش ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ دس پظ٧٣ؾ حبضش ٠ْٞٝ اػت اص ای٠ ٢ٝؾش ثبؿذ ٦ّ 

٢ّذ دس  ٝیپ٨٢بٟ د ٣اٍقی ؿشّت سا ؿذ٥ دس خ٨ت ٝذیشیت ػ٤د، ٣ضقیت فْٞٚش اعلافبت ٝبٙی ت٨ی٦ 

١تید٦ آٟ اسصؿیبثی ١بدسػت ػ٨بٛ ٤ٞ١د٥ ٣ ٕیشی  ٞیٜػ٨بٝذاساٟ ثش اػبع اعلافبت ١بدسػت، تل ١تید٦

٣ٍتی  صیشا؛ عشىی، ٝذیشیت ػ٤د ٠ْٞٝ اػت تأثیش ٢ٝيی ثش افتٞبد ػ٨بٝذاساٟ داؿت٦ ثبؿذ . اصخ٤ا٧ذ ث٤د

١ؼجت ؿ١٤ذ فذٛ اعٞی٢بٟ ٣ فذٛ افتٞبد  ٦ّ ػ٨بٝذاساٟ ٝت٤خ٦ احتٞبٗ دػتْبسی دس اعلافبت ٝبٙی ٝی

اسصؿیبثی  ت٤ا١ذ ٢ٝدش ث٦ تـذیذ ّٜ ٙی ؿشّت اىضایؾ یبىت٦ ٣ خ٤د ٝی٧بی ٝب ٕزاسی ٣ ٕضاسؽ ث٦ اسصؽ

ت٤ا١ذ ١َؾ ّب٢٧ذ٥  ت٤خ٦ ث٦ ٤ٝاسد رّش ؿذ٥ ٣ ١تبیح پظ٧٣ؾ حبضش، ٝذیشیت ػ٤د ٝی. ثب ػ٨بٛ ؿ٤د

 .اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا تضقیو ٢ّذ ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّٜ

 . دسٕزاس اػت ت ٝبٙی ؿشّت تأثیش دیذٕب٥ تئ٤سی اعلافبت، ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ثش ّیيیت اعلافباص 

آیذ ٝذیشاٟ ثب دػتْبسی ػ٤د تٞبی٘  ٧بیی ٦ّ ت٤خ٦ ػ٨بٝذاساٟ ّٜ اػت، ث٦ ١ؾش ٝی ٣اٍـ، دس صٝبٟ

اٝش ػجت ّب٧ؾ ؿيبىیت اعلافبت ٝبٙی ؿذ٥  . ٧ٞی٢٢ّ٠ذ٥ داس١ذ  ثیـتشی ث٦ اسائ٦ اعلافبت ٝبٙی ٕٞشا٥

 د.ػبص اسصؿیبثی ػ٨بٛ ٝحیب ٝی ٝی٦٢ سا ثشای ٣ّٜ ثب ایدبد ٝحذ٣دیت دس اسصیبثی كحیح اسصؽ ؿشّت ص

آٝذ٥ اص ای٠ پظ٧٣ؾ دس تغبثٌ ثب ٝجب١ی ١ؾشی تحَیٌ ٣ ادثیبت ٝبٙی ٤ٝخ٤د اػت ٣  دػت  ١٦تبیح ث

ٕزاساٟ ٣ پظ٧٣ـٖشاٟ ح٤ص٥ ثبصاس ػشٝبی٦ سا  ت٤ا١ذ ض٠ٞ پش ّشدٟ خلأ تحَیَبتی، دسُ ٣ دا١ؾ ػشٝبی٦ ٝی

ٝغبٙقبتی ؿبیذ ثت٤اٟ ث٦ ؿ٢بػبیی ف٤اٝ٘ ٤ٝثشی دػت یبىت ٦ّ  ، دس پشت٤ چ٢ی٠د٧ذ. ٧ٞچ٢ی٠اىضایؾ 

 ذ.اسصؿیبثی ػ٨بٛ سا داس١ ت٤ا١بیی ت٤ضیح دادٟ تنییشات دس ّٜ

٢٢ّذٕبٟ  اػتيبد٥ . ٕش٥٣ ا٣ٗت٤ا١ذ ٤ٝسد ت٤خ٦ د٣ ٕش٥٣ ّٚی ٍشاس ٕیشد ١تبیح ّبسثشدی ای٠ پظ٧٣ؾ ٝی

٧بی  د٢٧ذٕبٟ، ٝذیشاٟ ٣ ؿشّت افتجبسٕزاساٟ،  اص اعلافبت ٝبٙی ٧ؼت٢ذ، ای٠ ٕش٥٣ ؿبٝ٘ ػشٝبی٦

٧ب دس استجبط  اسصؿیبثی ػ٨بٛ ؿشّت ٦ّ ٝؼتَیٞبً ثب آثبس ٝبٙی ٣ ١تبیح حبك٘ اص ّٜ ثبؿ٢ذ حؼبثشػی ٝی
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٢٢ّذٕبٟ اػتب١ذاس٧بی حؼبثذاسی ٣ یب  ٕزاساٟ ٣ تذ٣ی٠ د٣ٛ ١یض پظ٧٣ـٖشاٟ، ػیبػت . ٕش٧٥٣ؼت٢ذ

 .٦ّ ث٦ ٝؼبئ٘ اٍتلبدی ٣ ٝبٙی فلا٢ٍٞذ ٧ؼت٢ذثبؿ٢ذ  ٤ٝػؼبتی ٧ٞب٢١ذ ث٤سع ا٣ساً ث٨بداس ٝی

ت٤ا٢١ذ ثب ثشآ٣سد كحیح ٝیضاٟ  ٝذیشاٟ ٝی ٧بی حبك٘ اص تحَیٌ حبضش، دس ١تید٦ ثب ت٤خ٦ ث٦ یبىت٦

ت٤خ٨بت ػ٨بٝذاساٟ ٣ ف٤اٝ٘ ٤ٝثش ثش آٟ، ّب٧ؾ فذٛ تَـبسٟ اعلافبتی ٣ ثش١بٝـ٦ سیضی ٢ٝبػت دس خ٨ت 

٧ب سا ٢ّتـشٗ ٤ٞ١د٥  ٕزاسی آٟ ػ٨بٝذاساٟ ٣ حؼبػیت ػشٝبی٧٦بی اىشاعی  ػبصی اعلافبت، ٣ا٢ّؾ ؿيبه

 . ث٦ٕزاساٟ سا دس ثبصاس ػشٝبی٦ تؼ٨ی٘ ١ٞبی٢ذ ٣ ثذی٠ عشیٌ حذاّثش ّشدٟ اسصؽ ؿشّت ٣ خزة ػشٝبی٦

٧ب سا  ٧بی ٝبٙی آٟ ٧ب، ث٦ دٍت ك٤ست ؿ٤د ٦ّ ٢٧ٖبٛ اسصیبثی ػ٨بٛ ؿشّت ٕزاساٟ ١یض پیـ٨٢بد ٝی ػشٝبی٦

٧ب اص خ٦ٚٞ احتٞبٗ دػتْبسی ػ٤د ٣ تأثیش ت٤خ٦  خ٤ا١ت ٣ضقیت ٝبٙی ؿشّت ثشسػی ّشد٥ ٣ تٞبٝی

سىتبس٧بی ٧ٞچ٢ی٠ ثب دٍت ثیـتش دس . ١ؾش ٍشاس د٢٧ذ ٕزاساٟ سا دس ا١دبٛ ٝقبٝلات خ٤د ٝذ ػشٝبی٦

 .ٝقبٝلاتی خ٤د، اص ٝقبٝلات ر٢٧ی پش٧یض ١ٞبی٢ذ

ٝبٟ حؼبثشػی ثب اٙضاٝبت ٍب١٤١ی ٣ ؿ٤د ٦ّ ػبصٝبٟ ث٤سع ا٣ساً ث٨بداس ٣ ػبص دس پبیبٟ، پیـ٨٢بد ٝی

٧ب سا ٝٚضٛ ث٦ اىـبی ّبىی ٣ اسائ٦ اعلافبت ّبٝ٘ ٣ ؿيبه ١ٞبی٢ذ تب دس حذ اْٝبٟ  ٕزاسی، ؿشّت اػتب١ذاسد

 .ػ٤د ّبػت٦ ؿ٤دختیبسات ٝذیشاٟ ثشای ٝذیشیت اص ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 1404/ تابستاى 63/ ضوارُ 16ٌاهِ هٌْذسی هالی ٍ هذیزیت اٍراق بْادار/ دٍرُ فصل

  246  
  

 هٌابع

ٕزاساٟ اص  ی٦(. ثشسػی تأثیش اخجبس خ٤ة ٣ ثذ ثش دسُ ػشٝب١1393یْجخت، ٟ. ) ؛ ٣اىلاع١٤ی، ؿ (1

 .(3) ،34-41 .1حؼبثذاسی ٣ حؼبثشػی،  .پبیذاسی اٍلاٛ تق٨ذی

ٕزاسی ١بدسػت  ٕشی اسصؽ (. ١َؾ تقذی1397٘صاد٥، ك. ) ؿشیو ؛ ٣خدؼت٦، ح ،٢٨١ذی، ی.آ٣سثبد (2

 .٧بی حؼبثذاسی ٝبٙی ٣ حؼبثشػی پظ٧٣ؾ. ػ٨بٛ دس ساثغ٦ ثب فذٛ تَبسٟ اعلافبتی ٣ ػبختبس ػشٝبی٦

(. ٝحت٤ای اعلافبتی حدٜ میشفبدی ٝقبٝلات ػ٨بٛ 1392ؿشىی، ُ. ) ؛ ٤ٞ٣دی، ٛٝح ،تبلا٦١، ؿ. (3

 .(1) ،1-16 .15تحَیَبت ٝبٙی،  .٧بی ث٤سع ت٨شاٟ ؿشّت

(. تأثیش ا١ذاص٥ حؼبثشع ثش ثبس اسصؿی ػ٤د ٣ ح٤ًَ 1395حؼی٢ی، ع. ٝحؼ٠. ) ؛ ٣فثٞب١ی، ٛ. ً (4

 .16(65) ،5-24.دا١ؾ حؼبثشػی .٧بی پزیشىت٦ ؿذ٥ دس ث٤سع ت٨شاٟ كبحجبٟ ػشٝبی٦ دس ؿشّت

١ب٦ٝ ّبسؿ٢بػی اسؿذ،  ٕزاسی ػ٨بٛ. پبیبٟ ٧بی ٤١ی٠ ٍیٞت (. َٝبیؼ٦ ٝذ1400ٗٝیشصاخب١ی، ه. ) (5

 .دا١ـٖب٥ آصاد اػلاٝی، ٣احذ اساُ

 ثش ٝجت٢ی ػ٤د ٝذیشیت ثی٢یؾی(. پ1395. )٣حیذ اٝی٠، ػیذحؼ٠؛ ١ظاد،كبٙح خؼش٣؛ ٝبّشا١ی، ىنب١ی (6

 ٣ ٝبٙی ٢٨ٝذػی .ط١تیِ ا٤ٖٙسیتٜ ٣ ٝل٤٢فی فلجی ؿج٦ْ ٝذٗ اص اػتيبد٥ ثب ؿذ٥تقذی٘ خ١٤ض ٝذٗ

 .117-136 ،(28) 7 ،ث٨بداس ا٣ساً ٝذیشیت

7) Aboody, D., et al. (2010). Limited attention and the earning announcement returns 

of past stock market winners. Review of Accounting Studies, 15(2), 317–344. 

8) Da, Z., Engelberg, J., & Gao, P. (2011). In search of attention. Journal of 

Finance, 66(5), 1461–1499. 

9) Dong, M., Hirshleifer, D., & Teoh, S. H. (2018). Stock market overvaluation, 

moon shots, and corporate innovation. National Bureau of Economic 

Research (Working Paper No. w24142). 

10) Hsieh, S. F., Chan, C. Y., & Wang, M. C. (2020). Retail investor attention and 

herding behavior. Journal of Empirical Finance, 59, 109–132. 

11) Kahneman, D. (1973). Attention and effect. Prentice Hall. 

12) Lambertides, N. (2022). Misvaluation and the asset growth anomaly. Abacus: 

A Journal of Accounting, Finance and Business Studies, 58(1), 105–141. 

13) Lee, E. J., Lee Y. K., Kim, R. (2022). Investor attention and the risk-return 

trade-off. Finance Research Letters,47, 102524. 

14) Li, C., Liu, X., Hou, Z., & Li, Y. (2023). Retail investor attention and equity 

mispricing: The mediating role of earnings management. Finance Research Letters, 

53, 103621. 

15) Liu, D. H., Gu, H. M., & Lung, P. (2016). The equity mispricing: Evidence 

from China’s stock market. Pacific-Basin Finance Journal, 39(12), 211–223. 



 پاریجاىخذابخطیٍ  پَرپزٍیياحذیاى، غفاري/...ًقص هذیزیت سَد بز رابطِ تَجْات

  247  
  

16) Rhodes-Kropf, M., Robinson, D., & Viswanathan, S. (2005). Valuation waves 

and merger activity: The empirical evidence. Journal of Financial Economics, 

77(3), 561–603. 

17) Trinugroho, I., & Rinofah, R. (2013). The effect of mispricing on investment of 

Indonesian firms: Do financial constraints matter? Middle Eastern Finance and 

Economics, 9(1), 14–23. 

18) Xiang, C., Chen, F., & Wang, Q. (2020). Institutional investor inattention and 

stock price crash risk. Finance Research Letters, 33, 101184. 

19) Yuan, Y. (2015). Market-wide attention, trading, and stock returns. Journal of 

Financial Economics, 116(3), 548–564. https://doi.org/10.2139/ssrn.1105532 

20) Zhong, L., Chouroub, L., & Yang, N. (2017). On the association between 

strategic institutional ownership and earnings quality: Does investor protection 

strength matter? Journal of Accounting and Public Policy, 36(6), 429–450. 

ّا یادداضت  

1- Dong 

2- Trinugroho & Rinofah 

3- Kahneman 

4- Li et al 

5- Hsieh et al 

6- Da and Gao 

7- Aboody et al 

8- Xiang et al 

9- Liu et al 

11- Lambertides 

11- Zhong et al 

12- Rodes-Kropf et al 

13- Lee et al 

14- Jarque-Bera 

15- Levin, Lin & Chu 

16- Likelihood Ratio (LR) Test 

17- Generalized Least Squares 

18- Pooled 

19- Panel 

21- Chow Test (F Stat.) 

21- Hausman Test (X2 Stat.) 

22- Durbin-Watson 

https://doi.org/10.2139/ssrn.1105532


 1404/ تابستاى 63/ ضوارُ 16ٌاهِ هٌْذسی هالی ٍ هذیزیت اٍراق بْادار/ دٍرُ فصل

  248  
  

The role of earnings management in the relationship between 

shareholder attention and stock undervaluation 
Hadi Ghafari

1 

Receipt: 07/08/2024        Acceptance: 03/03/2025         Donya Ahadian Pour Parvin
2 

Khadijeh Khodabakhshi Parijan
3 

 Abstract 

Valuation of companies' shares is one of the main challenges in financial 

markets, especially in emerging economies. Lack of attention to relevant valuation 

information can lead to undervaluation of shares, market disruption, and reduced 

access to capital resources by ignoring important factors in stock valuation. In 

addition, earnings management as a managerial decision can have a significant 

impact on shareholders’ attention and stock valuation by manipulating financial 

reporting. Given this, the aim of this research is to examine the effect of earnings 

management on the relationship between shareholders’ attention and stock under-

valuation. This study was conducted on a statistical population consisting of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2016 to 2022. The sample of 

this research was selected using a screening method, comprising 130 companies 

(910 company-years), and hypothesis testing was performed using panel data 

multiple regression with fixed effects. The results of this research indicate that 

shareholders’ attention has a negative and significant relationship with stock 

undervaluation and earnings management weakens the effect of shareholders’ 

attention on stock undervaluation. Therefore, in companies with high earnings 

management, shareholders’ attention decreases, and stock undervaluation becomes 

more likely. Based on the findings of the present research, increasing shareholders’ 

attention can prevent long-term undervaluation of companies' stock values in the 

capital market and lead to improved capital resources. These findings emphasize 

the importance of financial reporting transparency and the need to control 

opportunistic earnings management to improve the efficiency of capital allocation. 

Accordingly, it is recommended that regulatory agencies strengthen disclosure 

requirements and employ independent audits to enhance the reliability of 

information, enabling investors to make decisions based on higher-quality data. 
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