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 اطلاعات هب نياز هاشركت رشكستگيو بينيپيش براي كنندگاناستفاده ساير و مالي گرانتحليل

بر . رددگ توزيع كنندگاناستفاده تمامي بين متقارن صورتبه اطلاعات بايد كه دارند اتكا قابل و مربوط

 بر يمصنوع عصبي يهاشبكه سيستم بينيپيش دقت هدف اين پژوهش، بررسي مقايسههمين اساس، 
است.  تگيورشس بينيپيش راستاي در فالمر تيكلجس-باينري مدل و چندلايه پرسپترون رويكرد مبناي

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه  ١٧٢هاي تركيبي داده ها، ازبراي آزمون فرضيه
 كه داد نشان پژوهش هايداده تحليل و تجزيه از حاصل هاياستفاده شد. يافته ١٣٩٦-١٣٨٥زماني 
 درصد ٩٨ لمعاد دقتي قادرند با چندلايه پرسپترون رويكرد بنايم بر مصنوعي عصبي هايشبكه سيستم

 هاييافته .مايدن شناسايي ورشكستگي از قبل سال در را ايراني هايشركت ورشكستگي بر گذارريتأث عوامل
 روش براساس شده طراحي بينيپيش الگوي كه داد نشان لجستيك-حاصل از بررسي مدل باينري

 .دهد قرار بينيپيش مورد را نمونه هايشركت ورشكستگي درصد ٨٢ دقت با است فالمر قادر رگرسيون
اي هتواند با قدرت و دقت بيشتري ورشكستگي را نسبت مدلمصنوعي مي عصبي هايلذا، استفاده از شبكه

  بيني نمايدرگرسيوني پيش
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  قدمهم

كنندگان اوليه از (استفاده گذاران و اعتباردهندگانيكي از مهمترين نيازهاي اطلاعاتي سرمايه
اطلاعات حسابداري) در راستاي اتخاذ تصميمات اقتصادي، كسب اطلاعات در زمينه ميزان ريسك 

گذاران دهنده ريسك سرمايهگي يكي از عوامل تشكيلزيرا ريسك ورشكست ها است،ورشكستگي شركت
گذاري بين نوين مالي و سرمايه يهايتئوركه براساس  و از آنجا ]؛٦[ گرددو اعتباردهندگان محسوب مي

گذاران و به همين دليل سرمايه ].٥]، [١[ ،]٣[ اي مستقيم وجود داردريسك و بازده مورد انتظار رابطه
هاي مند برآورد ريسكهاي اقتصادي، نيازور تعيين بازده مورد انتظار خود از بنگاهمنظاعتباردهندگان به

يسك منظور برآورد رباشند. بهپذير) ميهاي اقتصادي سرمايهمختلف (از جمله ريسك ورشكستگي بنگاه
 يو نتايج حاصل از بكارگير هاي مختلفي ارائه شده استاقتصادي، تاكنون مدل يهابنگاهورشكستگي 

گذاران و اعتباردهندگان و ساير ها تا حدودي متفاوت گزارش شده است. به همين دليل سرمايهآن
واجه بيني ورشكستگي مره با چالش انتخاب مدل بهينه پيشكنندگان از اطلاعات حسابداري هموااستفاده

ران و ط پژوهشگورشكستگي، توسبيني منظور پيشاحي شده بههاي طرب مدل. از سوي ديگر اغلاندبوده
)، ١٩٩٣( ٥آلتمن)، ١٩٧٨( ٤اسپيرينگيت)، ٢٠٠٠( ٣فالمر )،١٩٨٩( ٢شيراتانظران خارجي نظير صاحب
]. ١١[ باشدبا شرايط اقتصادي كشور ايران نمي) و غيره ارائه شده است و متناسب ١٩٨٤( ٦يزيمسك

ي صحيح ورشكستگي بينكنندگان از اطلاعات حسابداري، پيشبنابراين مهمترين چالش استفاده
صورت گرفته،  هايبينيباشد تا بتوانند با استفاده از نتايج حاصل از پيشپذير ميهاي ايراني سرمايهشركت

  تصميمات اقتصادي خود را اتخاذ نمايند.

اري برخوردار است. زيرا بسي ياژهيوهاي اقتصادي از اهميت بيني صحيح خطر ورشكستگي بنگاهپيش
هاي فوق از طريق تداوم اند و انتظار دارند تا شركتگذاري كردهها سرمايهن در اين شركتگذارااز سرمايه

   ]١١[تحقيقات قبلي انجام شده در حوزه ورشكستگي  مين كنند.أها را تبازده مورد انتظار آن فعاليت،
عال هاي فتبيني ورشكستگي در ارتباط با شركهاي پيشبه آزمون تجربي و مقايسه مدل ].١٠[ ,]١٣[

اند و شواهدي پيرامون شناخت مدل در بورس اوراق بهادار تهران (به تفكيك صنايع پررقابت) نپرداخته
هاي بيني ورشكستگي به تفكيك صنايع پررقابت در دست نيست. از سوي ديگر وضعيت شركتبهينه پيش

هي از تداوم فعاليت و ميزان خطر اي است كه كسب آگاپذير (در بورس اوراق بهادار تهران) به گونهسرمايه
وزه، و اين حمنظور رفع فقدان مطالعاتي در ها از اهميت بالايي برخوردار است. بنابراين بهورشكستگي آن

بيني ورشكستگي به تفكيك صنايع پررقابت، در تحقيق حاضر به ارزيابي و شناخت مدل بهينه پيش
به تفكيك صنايع پررقابت فعال در بورس اوراق  بيني ورشكستگيهاي پيشمقايسه تجربي قدرت مدل
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گردد تا بهادار تهران پرداخته خواهد شد. از سوي ديگر بي توجهي به موضوع تحقيق حاضر موجب مي
 زارهاي فعال در بابيني خطر ورشكستگي شركتسرمايه گذاران از آگاهي كافي در خصوص شيوه پيش

عدم آگاهي در اين زمينه، در تصميمات اقتصادي خود دچار سرمايه ايران برخوردار نباشند و به دليل 
منظور پيشگيري از اين مشكل احتمالي ضرورت دارد بابت متضرر شوند. بنابراين به اشتباه شده و از اين

هاي فعال در بازار سهام ايران به بيني ورشكستگي شركتهاي قابل استفاده در ارتباط با پيشتا مدل
 و در نهايت مدل بهينه در اين زمينه انتخاب شود. ت مورد مقايسه قرار گيرندتقكيك صنايع پررقاب

 مهراني و همكاران، ;١٣٩٣ (مانند: كردستاني و تاتلي، تحقيقات قبلي انجام شده در حوزه ورشكستگي
بيني ورشستگي ارائه شده توسط محققين پيش يهامدلاغلب  )١٣٨٨ قديري مقدم و همكاران، ;١٣٨٤

 اندها پرداختهاند و به مقايسه اين مدلآزمون قرار داده در محيط اقتصادي ايران مورد بازخارجي را 
 )، زيمسكي١٩٩٣)، آلتمن (١٩٧٨( )، اسپيرينگيت٢٠٠٠( فالمر )،١٩٨٩( هاي شيراتا(شامل: مدل

بيني ثر در پيشؤ) و غيره). با اين وجود شواهد تجربي چنداني پيرامون شناسايي عوامل م١٩٨٤(

 هاي عصبي مصنوعي وداده كاوي (مانند شبكه يهاكيتكنهاي ايراني با استفاده از ورشستگي شركت
غيره) و ارائه يك مدل آماري متناسب براساس شرايط ايران در دسترس نيست، و در اين حوزه فقدان 

ها با بيني ورشستگي شركتثر در پيشؤبه همين دليل شناسايي عوامل م .شوديممطالعاتي احساس 
 .باشديمتوجه به شرايط اقتصادي ايران و ارائه يك مدل آماري مناسب در اين زمينه حائز اهميت جدي 

وجب م پذير ايراني،هاي سرمايهبيني ورشكستگي شركتتوجهي به موضوع پيشبديهي است كه بي
نامناسب (همراه با اي كنندگان از اطلاعات حسابداري به شيوهگران و ساير استفادهشود تا تحليلمي

ها نمايند و در تصميمات اقتصادي خود بيني بحران مالي و ورشكستگي شركتتورش) اقدام به پيش
منظور پيشگيري از وقوع چنين مشكلاتي ضرورت دارد تا طا و گزينش نامناسب شوند. لذا بهمرتكب خ

  هاي ايراني بهبود يابد.بيني ورشكستگي شركتفرايند پيش

فاده از هاي ايراني با استبيني ورشكستگي شركتثر بر پيشؤبه شناسايي عوامل مضر در تحقيق حا
) و ارائه يك مدل PS) بر مبناي رويكرد پرسپترون چندلايه (ANNعصبي مصنوعي ( يهاشبكهسيستم 

هاي حاصل از اجراي هاي ايراني، با استفاده از يافتهمنظور برآورد ورشكستگي شركتآماري مناسب به
راي بيني) داعنوان مورد پيشبديهي است كه ورشكستگي شركت (به پرداخته شده است. ANNكه شب

بيني ورشكستگي در راستاي ارزيابي هاي پيشمدل. باشديمهاي مختص خود معنا و مفهوم و نظريه
ها اد اين مدل، و از آنجاكه تعدرنديگيمهاي اقتصادي و نهادهاي مالي مورد استفاده قرار بحران مالي بنگاه

ها نيازمند بررسي تطبيقي و مقايسه است. از سوي ديگر اكثر اين باشد، بكارگيري اين مدلزياد مي نسبتاً 
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و متناسب با شرايط اقتصادي كشور ايران  اندشدهتوسط تحليل گران و محققين خارجي ارائه  يهامدل
سازي عددي همراه باشد. از اين رو بومياي متبا تورش ه توانديم هاآننيستند و به همين دليل بكارگيري 

حران كيفيت پيش بيني ب توانديمالگوهاي پيش بيني ورشكستگي و طراحي مدلهاي جديد در اين حوزه 
 هايكهشب سيستم از استفاده با تا است شده كوشش حاضر تحقيق در ها را بهبود ببخشد.مالي شركت

 بينيپيش در سودمند عوامل) PS(چندلايه  ترونپرسپ رويكرد مبناي بر) ANN(مصنوعي  عصبي
فالمر  لجستيك-در ادامه براساس روش باينري و گيرد قرار شناسايي مورد ايراني هايشركت ورشكستگي

 ينا ورشكستگي احتمال ايراني را مورد تحليل و ميزان هايدر شركت ورشكستگي بينيپيش )١٩٨٤(
  بيني بيشتري را دارند.شد كه كدام روش قدرت پيش همچنين، مشخص خواهد .شود ارائه هاشركت

  مباني نظري و پيشينه پژوهش

مشكل،  نيترمهموجود آمد. هآن نيز ب به مرتبطهاي سهامي مسائل و مشكلات با گسترش شركت
ها است چه مقدار نگذاري در آگذار خواهان سرمايههايي كه سرمايهمربوط به اين مسأله بود كه شركت

هاي دارد كه ورشكست شده و اصل و فرع سرمايه سهامداران از بين برود. در ادبيات مالي واژه احتمال
عبارتند از: وضع نا مطلوب مالي، شكست،  هاواژهمتمايزي براي ورشكستگي وجود دارد. برخي از اين غير

 ٧پيتو براد دان ]. ٤[ عدم موفقيت واحد تجاري، وخامت، ورشكستگي، عدم توان پرداخت ديون و غيره

تجاري كه عمليات خود را به علت  يواحدها: كننديمورشكسته را اين طور تعريف  يهاشركتاصطلاح 
هستند  هاييهاي ورشكسته شركتواگذاري يا زيان توسط بستانكاران، متوقف نمايند. به طور عام شركت

ها باشد. در هاي آنر از داراييها بيشتآن يهايبدهها منفي باشد، يعني ارزش هاي آنكه خالص دارايي
فرهنگ لغات لانگمن اين واژه به معناي پريشاني، درد، اندوه، فقدان منابع پولي و تنگ دستي آورده شده 

عنوان گوردون در يكي از اولين مطالعات آكادميك بر روي تئوري پريشاني مالي، آن را به ].٢٢[است

احتمال عدم توانايي بازپرداخت بهره و اصل بدهي  كاهش قدرت سودآوري شركت معرفي كرده است كه
هاي نقدي شركت كه در آن جريان دانديمدرماندگي مالي را وضعيتي  ١٠تاكريو  ].٢٣[ دهديمرا افزايش 

نظر اقتصادي، پريشاني مالي را بهره مربوط به بدهي بلندمدت كمتر است. از نقطه يهانهيهزاز مجموعه 
ع در واق .ن شركت تعبير كرد. در اين حالت شركت دچار عدم موفقيت شده استده بودتوان به زيانمي

حالت ديگري از درماندگي مالي ]. ٢٨[ در اين حالت نرخ بازدهي شركت كمتر از نرخ هزينه سرمايه است
كه شركت موفق به رعايت كردن يك يا تعداد بيشتري از بندهاي مربوط به بدهي،  دهديمزماني رخ 
الت ديگري، در ح. داشتن نسبت جاري طبق قرارداد نباشد كه به اين حالت نكول تكنيكي گويندمانند نگه

دهد كه جريانات نقدي شركت براي بازپرداخت اصل و فرع بدهي كافي نباشد و درماندگي زماني رخ مي
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اً از ها عموماين زماني است كه ارزش ويژه شركت عددي منفي گردد. در ادبيات درماندگي مالي شركت
 ياستردهگطور و ورشكستگي به نكول ،چند اصطلاح شكست، قابليت نقدشوندگي ضعيف (درماندگي)

. هر چند اين عبارات داراي معاني متفاوت و متمايزي هستند، اما اغلب به صورت مترادف شوديماستفاده 
افي داشتن و يا ناك عنوان وضعيت يا حالت كسريدر فرهنگ لغت وبستر به واژه شكست. رونديمبه كار 

)، اصطلاح شكست را جهت ١٩٨٠( ١١تيبراداستربودن و قصور كردن تعريف شده است. كتاب دان و 
هايي برگزيده است كه به دليل واگذاري و يا ورشكستگي دست از كار اشاره به آن دسته از شركت

ل تغيير در وضعيت حقوقي گذاشتند و يا مشموهاي زيان ده تجاري را كنار ميو يا فعاليت دنديكشيم
مواره ، ههايگذار. شكست به اين معني است كه نرخ بازده تحقق يافته سرمايهشدنديمبه موجب قانون 

است. در اين رابطه از معيارهاي متفاوتي مانند درآمد  ترنييپاهاي مشابه گذاريهاي متداول سرمايهاز نرخ
ه از هزينه سرمايه استفا هايگذارودن بازده متوسط سرمايهب ترنييپاها و يا ناكافي براي پوشش هزينه

تواند بدون قصور در پوشش تعهدات جاري خود به دليل عدم . از نظر اقتصادي يك شركت ميشونديم
  هاي متمادي در وضعيت شكست قرار گيرد.وجود الزام قانوني، براي سال

 بينيتكاري در تحقيقاتي در زمينه پيشبهوش مصنوعي و ا يهاروشاخير استفاده از  يهاسالدر 
كاهش متغيرهاي غير  هاي هوش مصنوعي در. با توجه به اين كه روشاندافتهيورشكستگي عموميت 

كار ي بهبيني ورشكستگبراي پيش يترقيدق يهاروشبندي صحيح كارايي بيشتري دارند، واقعي و طبقه

مختلفي  يهاهيرو ،هاآنآماري اين است كه فرضيه  سنتي و يهاروش. تفاوت ميان اين روش و رونديم
مثل خطي  ياكنندههاي آماري سنتي فرض محدودبرند. روشرا براي توليد ساختار دانش به كار مي

هوش مصنوعي به اين فرضيات  يهاروشها دارند، در حالي كه بودن، نرمال بودن متغيرها و استقلال آن
بندي نادرست ي حداقل كردن احتمال خطا در طبقهآماري رو ياهروشمحدودكننده نيازي ندارند. 

 آموزشي يهانمونه هاي هوش مصنوعي يك تكنولوژي براي استخراج دانش از، اما روشاندشدهگذاري پايه

  ].٢٤[ كننديارائه م

 هايهوش مصنوعي شامل شبكههاي براساس روشدر اين بخش مروري بر انواع تحقيقات انجام شده 
، تحليل پوششي ١٦يفاز، تئوري مجموعه ١٥كيژنت، الگوريتم ١٤ميتصم، درخت ١٣يمصنوع عصبي

ارائه شده  پشتبان (تكيه گاه)ماشين بردار  و ١٩ناهموارهاي ، مجموعه١٨مورد، استدلال مبتني بر ١٧هاداده

ي هاي عصبي زيستعصبي مصنوعي يك الگوي محاسباتي الهام گرفته شده از شبكه يهاشبكهاست. 
 العاده زياد و واحدهايهاي فوقدستگاه عصبي انسان است. يك شبكه عصبي، سيستمي شامل انشعاب

شود. اولين تلاش براي (رشته مغزي) ناميده مي اي است كه نرونمحاسباتي به هم پيوسته و چند لايه
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. نتايج ) صورت گرفت١٩٩٠( ٢٠شارداو  آدمبيني ورشكستگي توسط استفاده از شبكه عصبي در پيش
بيني هاي عصبي در مقايسه با تحليل تمايز چندگانه از دقت و توان پيشها نشان داد كه شبكهمطالعات آن

را در زمينه پيش بيني ورشكستگي  يامطالعه) ١٩٩٢( و همكاران ٢١سالچنبرگربيشتري برخوردارند. 
نتايج آن را با مدل لاجيت مقايسه عصبي انجام دادند و  يهاشبكهمؤسسات وام و پس انداز با استفاده از 

، هايدهبها از پنج نسبت مالي استفاده كردند كه بيانگر كفايت سرمايه، كيفيت كردند. در اين مطالعه آن
مؤسسه غير ورشكسته بر اساس  ١٠٠مؤسسه ورشكسته و  ١٠٠كارايي مديريت، درآمد و نقدينگي بودند. 

انتخاب شدند. نتايج اين تحقيق نشان  ١٩٨٧تا  ١٩٨٦هاي ل، بين ساهاييدارامكان جغرافيايي و ارزش 
يك الگو با استفاده از  ٢٢والاسهاي عصبي عملكرد بهتري نسبت به مدل لاجيت دارند. داد كه شبكه

مالي كه در مطالعات ورشكستگي  يهانسبتعصبي طراحي كرد. در الگوي او از مقادير  يهاشبكهروش 
گزارش شده بودند، استفاده شده بود. الگوي والاس داراي دقت كلي  هاسبتنعنوان بهترين ه كه بهگذشت

ته هاي مالي بكار رفنسبت مالي مختلف را در مطالعات گذشته بررسي كرد. والاس نسبت ٦٥بوده و  %٩٤
  در الگوي خود را به ترتيب اهميت نسبي در الگوي خود اولويت بندي كرد.

  پيشينه پژوهش

 خطر برآورد ريسك تأثير )، در تحقيق خود تحت عنوان تحليل١٣٩٩ن (فروغي ابري و همكارا

كاري در محافظه صاحبكار بر ورشكستگي خطر برآورد ريسك كاري، به بررسيمحافظه بر ورشكستگي
 پرداختند ١٣٩٦ الي ١٣٨٦ زماني بازه هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران درارتباط با شركت

 در امابه بند صدور بر صاحبكار، ورشكستگي خطر برآورد ريسك افزايش پژوهش، هاييافته و براساس
 رب ثيريتأ ريسك، اين افزايش اما دارد؛ مثبت تأثير حسابرس گزارش در صاحبكار، فعاليت تداوم
  ].٩[ است نداشته حسابرس الزحمهحق

 يمبتن هاشركت يورشكستگ بينيپيش )، در تحقيق خود تحت عنوان١٣٩٧غضنفري و همكاران (

 شبكه بر مبتني هوشمند و منسجم سيستم يك سازيپياده تركيبي، با ارزيابي هوشمند هايسيستم بر
 هايالگوريتم از استفاده آن كنار در و شده تشديد يادگيري و پشتيبان بردار هايماشين عصبي،

رفته هاي پذيتباط با شركتدر ار هارموني جستجوي و فرهنگي الگوريتم استعماري، رقابت سازيبهينه

 برتري دهنده نشان نتايج پرداختند. ١٣٩١الي  ١٣٨٩شده در بورس اوراق بهادار تهران و در بازه زماني 
 ستعماريا رقابت و هارموني جستجوي سازيبهينه هايالگوريتم با پشتيبان بردار ماشين تركيب عملكرد

  ].٨[ باشدمي پرت هايداده حذف عدم شرايط در

) در تحقيق خود تحت عنوان مقايسه رويكرد خطر و رويكرد سنتي به ١٣٩٥لحي و عظيمي (صا
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ورشكستگي  بينيهاي سنتي پيشهاي خطر و مدلبه بررسي تطبيقي مدل ،بيني ورشكستگيمنظور پيش
 ١٣٩٤الي  ١٣٩٠هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و در بازه زماني در ارتباط با شركت

هاي ورودي مدل يهادادههاي مالي به منظور داختند. در اين تحقيق از اطلاعات مندرج در صورتپر
از  هاي سنتيهاي خطر نسبت به مدلمدل دهد كهنتايج اين تحقيق نشان مي تحقيق استفاده گرديد.

  ].٧[بيني ورشكستگي برخوردار هستند دقت بيشتري در راستاي پيش

هاي آلتمن و اوهلسون در ) در تحقيق خود تحت عنوان كاربرد مدل١٣٨٩قديري مقدم و همكاران (

تگي بيني ورشكسپيش هاي آلتمن و اوهلسون در راستايبه اجراي مدل ،بيني ورشكستگي شركتپيش
پرداختند و در  ١٣٨٧الي  ١٣٨٣هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زماني شركت

مدل جديدي را به منظور پيش بيني  ،دارترين متغيرهاي توضيحي (مستقل)ز معنينهايت با استفاده ا
  ].١٠[هاي ايراني ارائه نمودند ورشكستگي شركت

آلتمن و فالمر  يهامدل) در تحقيق خود تحت عنوان كاربرد ١٣٨٨رهنماي رودپشتي و همكاران (

تگي بيني ورشكسفالمر در پيش هاي آلتمن وبه آزمون تجربي مدل ،بيني ورشكستگي شركتدر پيش
پرداختند و به  ١٣٩١الي  ١٣٨٧هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زماني شركت

بيشتري  كاريهاي ايراني از محافظهبيني ورشكستگي شركتاين نتيجه رسيدند كه مدل آلتمن در پيش
  ].٤[ برخوردار است

بيني هاي مختلف براي پيشبررسي روش خود تحت عنوان قيقتح در) ٢٠١٧( ٢٣همكاران و بربوزا
 مورد عوقو از قبل سال يك ورشكستگي بينيپيش براي را مختلف هايروش ورشكستگي، به بررسي

 وردم عصبي شبكه و لجستيك رگرسيون خطي، مميزي تحليل هايروش با را نتايج و داده قرار ارزيابي
 دهندهنشان نتايج. پرداختند ٢٠١٣الي  ١٩٨٥يكايي در بازه زماني هاي امردر ارتباط با شركت مقايسه

 دهندهنشان نتايج. باشدمي سنتي هايروش با مقايسه در تشخيص دقت درصدي ١٠ حدودي بهبود

 طالعاتم به بعدي بخش در. باشدمي هامدل ساير به نسبت پشتيبان بردار ماشين دقت بودن ترپايين
  ].١٧[ شد خواهد پرداخته كشور داخل در شده منتشر

) در تحقيق خود تحت عنوان ارزيابي احتمال خطر ورشكستگي با ٢٠١٦( ٢٤همكارانتاوزانيس و 
هاي ساختاري و يك به ارزيابي احتمال ورشكستگي با استفاده از مدل ،هاي ساختارياستفاده از مدل

 ٢٠١٥الي  ٢٠٠٠س در بازه زمان هاي فعال در كشور قبرمدل تجربي توسعه يافته در ارتباط با شركت

هاي مختلف هاي ساختاري كه شامل نسبتپرداختند. در اين تحقيق از متغيرهاي مورد استفاده در مدل
عنوان متغيرهاي توضيحي در مدل آلتمن استفاده شد و در نتيجه تحقيق مدل جديدي به مالي بود به
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  ].٢٦[ ها ارائه گرديدبيني ورشكستگي شركتمنظور پيش

  هاي پژوهشفرضيه

 و يالمللبين سطح در شده ايجاد اقتصادي هايبحران و كشورها اقتصاد رقابتي شرايط به توجه با
. شودمي احساس كشور هايشركت ورشكستگي بينيپيش براي مناسب مدل يك به نياز كشور، داخل

 توانايي هادلم اين از ستفادها با بانكي سيستم و كشور اقتصادي هايسازمان اقتصادي، كلان گيرانتصميم

 خرد سطح در فوق هايمدل همچنين. بود خواهند دارا را كمتري عوارض با و تردقيق تصميمات اتخاذ
ات و بنابراين با توجه به ادبي .باشدمي استفاده قابل آتي هايگذاريسرمايه براي گيريتصميم براي نيز

 هايبكهش سيستم ورشكستگي بر مبناي بينيرسي پيشبرگرفته، هدف از اين پژوهش هاي صورتپژوهش
 هايتدر شرك ايراني هايباينري شركت هايمدل و چندلايه پرسپترون رويكرد مبناي بر مصنوعي عصبي

  اند:صورت زير مطرح شدهپژوهش به بهادار تهران است. بدين ترتيب فرضيه اوراق در بورس شده پذيرفته
 پترونپرس رويكرد مبناي بر مصنوعي عصبي يهاشبكه سيستم بينيپيش فرضيه پژوهش: دقت

  است. بيشتر ايراني هايشركت ورشستگي بينيپيش راستاي در باينري هايمدل از چندلايه،

 روش پژوهش

 مباني بخش در هاداده گردآوري براي اين پژوهش است. در كاربردي پژوهش از منظر نتيجه اجرا، اين
د مور هايداده گردآوري براي است. همچنين استفاده شده ايكتابخانه روش از پژوهش، پيشينه و نظري

 زا سالانه صورتبه مورد نياز هايداده و است شده استفاده اسنادكاوي روش از هافرضيه آزمون براي نياز
رسمي هاي اطلاعاتي وابسته به سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، مركز آمار ايران و تارنماي پايگاه

 مدل از پژوهش، هايفرضيه آزمون و هاداده وتحليلتجزيه منظوربهاست.  آوري شدهها جمعشركت
   مصنوعي و عصبي يهاشبكه سيستم روش به تركيبي هايداده مجموعه در چندمتغيره رگرسيون

هاي وهشبا توجه به ادبيات و پژ .است شده استفاده ١٠ نسخه ايويوز ،٢٠١٠ نسخه اكسل افزارهاينرم
 ردرويك بر بررسي مقايسه دو روش شبكه عصبي مصنوعي مبتنيگرفته، هدف از اين پژوهش صورت

بهادار تهران طي دوره  اوراق در بورس شده پذيرفته هايباينري در شركت يهامدلچندلايه و  پرسپترون

  شدند: انتخاب دهشپذيرفته شركت ١٧٢ زير تعداد فيلترهاي اعمال از است. پس ١٣٩٥تا  ١٣٨٦زماني 
 دوره مالي آنها، منتهي به پايان اسفند ماه هر سال باشد؛  
 ماه نشده باشد؛ ٦تر از در طول دوره پژوهش، سهام آنان دچار وقفه معاملاتي طولاني 

 ها در دسترس باشد؛اطلاعات آن 

 و تغيير سال مالي نداشته باشند؛ 



 ١٤٠١فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار، شماره پنجاه و دو، پائيز 

 ١١٠ 

 نباشند مهيو ب يگذاري، بانكدارهاي صنعت سرمايهجزء شركت.  
  .شدند استفاده آماري وتحليلتجزيه براي شركتـسال ٨٠٠بنابراين 

  متغيرها و مدل پژوهش

 لجستيك فالمر-هاي پژوهش، براساس شبكه عصبي مصنوعي و مدل باينرمنظور آزمون فرضيهبه
  ) زير استفاده خواهد شد:١٩٨٤(
١(١( 7 F13 +B8 F14+£F1+B2 F3+B3 F2 +B4F11 +B5 F8 + B6 F5+BBAN= a + B1   

 ) ارائه شده است:١تعريف عملياتي متغير و علائم اختصاري آن به شرح جدول (

  علائم اختصاري متغيرهاي مورد استفاده در تحليلتعريف و  :١جدول 

 نقش متغير نماد  متغير نماد  متغير

 وابسته BAN مصنوعي ورشكستگيمتغير  -  -

 مستقل F1 در گردش به كل داراييسرمايه  F8 كل بدهي به كل دارايي

 مستقل F2 سود عملياتي به كل دارايي F9 فروش به بدهي جاري

 مستقل F3 فروش به كل دارايي F10 سود تقسيمي به كل دارايي

 مستقل F4 ارزش بازار سهام به كل بدهي F11 جريان نقد عملياتي به كل بدهي

 مستقل F5 داراييبدهي جاري به كل  F12 بدهي جاري به كل دارايي

  مستقل F6 سود خالص به كل دارايي F13 سرمايه در گردش به كل بدهي

 مستقل F7 جريان نقد عملياتي به كل دارايي F14 سود عملياتي به هزينه بهره

  هاي پژوهشيافته

  آمار توصيفي

در بين متغيرهاي  ارائه شده است. ١هاي نمونه در جدول آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش براي شركت
ن بهره بيشتري هزينه به عملياتي دارد و سوددارايي كمترين انحراف استان كل به بهره پژوهش هزينه

دارايي متمركزتر بوده و از دقت بيشتري برخوردار است.  كل به بهره انحراف معيار را دارد، لذا هزينه
كه نشان دهنده اين است كه در بين حداكثر مقدار محاسبه شده براي اهرم مالي از يك بيشتر است 

بوده كه منجر به منفي شدن  اياندازهها به ها ميزان زيان انباشته آنهاي نمونه بعضي شركتشركت
بيشتر بوده و نسبت بدهي بر  هاداراييها از حقوق صاحبان سهام آنها شده، به همين دليل ميزان بدهي

درصد  ٢ها در سطح هاي پرت، دادهمنظور كاهش تأثير دادهيشتر از يك به دست آمده است. (بهدارايي ب
  .اند)شده ٢٩ وينسورايز
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 آمار توصيفي :٢جدول 

  هاي تركيبينوع الگوي داده بررسي

در اينريب مدلمنظور آزمون فرضيه تحقيق كه هدف آن مقايسه توان شبكه عصبي مصنوعي با مدل به
  مندي شده است:) بهره١٩٨٤( فالمر لجستيك-از مدل باينريبيني ورشكستگي است، راستاي پيش

  ):١٩٨٤-لجستيك از فالمر-(مدل باينري ١مدل 

)٢( BAN= a + B1 F1+B2 F3+B3 F2 +B4F11 +B5 F8 + B6 F5+B7 F13 +B8 F14+£  

 ليلد همين به. باشدمي يك و صفر مقدار با ورشكستگي مصنوعي متغير معرف BAN مدل اين در
 از پس) ماندهباقي( مدل خطاي معرف £ در اين مدل .گرددمي تلقي باينري نوع از فوق رگرسيون مدل

 عوامل نيز) F( توضيحي جملات. باشدمي مبدأ از عرض يا معادله هر ثابت مقدار معرف a .باشدمي برازش
  ) توضيح داده شده است.١هستند كه در جدول ( بينيپيش

  

  

  

 تعداد مشاهدات انحراف  استاندارد كمترين مقدار بيشترين مقدار  ميانه ميانگين متغير
 ١٧٢٠ ٠,١٧ ٠,٠٠ ١,٠٠ ٠,٠٠ ٠,٠٣ متغير مصنوعي ورشكستگي
 ١٧٢٠ ٠,٢٠ ٠,٠٧ ٠,٩٨ ٠,٦٨ ٠,٦٤ اييسرمايه در گردش به كل دار

 ١٧٢٠ ٠,١٣ ٠,٦٤- ٠,٦٧ ٠,١٣ ٠,١٥ سود عملياتي به كل دارايي
 ١٧٢٠ ٠,٥٠ ٠,٠٠ ٥,١٤ ٠,٧٨ ٠,٨٧ فروش به كل دارايي

 ١٧٢٠ ٢,٨٩ ٠,٠٠ ٣٤,٥٨ ١,٠٩ ٢,٠٣ ارزش بازار سهام به كل بدهي
 ١٧٢٠ ٠,١٩ ٠,٠٦ ١,٣٧ ٠,٥٣ ٠,٥٣ بدهي جاري به كل دارايي

 ١٧٢٠ ٠,١٣ ٠,٧٩- ٠,٦٤ ٠,١٠ ٠,١٢ د خالص به كل داراييسو
 ١٧٢٠ ٠,١٤ ٠,٣٤- ١,٨٢ ٠,١١ ٠,١٣ جريان نقد عملياتي به كل دارايي

 ١٧٢٠ ٠,٢٠ ٠,٠٩ ٢,٠٨ ٠,٦٢ ٠,٦١ كل بدهي به كل دارايي
 ١٧٢٠ ٠,٥٠ ٠,٠٠ ٥,١٤ ٠,٧٨ ٠,٨٧ فروش به بدهي جاري

 ١٧٢٠ ٠,٠٨ ٠,٠٠ ٠,٧١ ٠,٠٣ ٠,٠٦ سود تقسيمي به كل دارايي
 ١٧٢٠ ٠,٣٩ ١,٦٧- ٤,١٠ ٠,١٨ ٠,٢٧ جريان نقد عملياتي به كل بدهي

 ١٧٢٠ ٠,١٩ ٠,٠٦ ١,٣٧ ٠,٥٣ ٠,٥٣ بدهي جاري به كل دارايي
 ١٧٢٠ ٠,٧٦ ٠,٠٩ ٩,٨٤ ١,١٠ ١,٢٠ سرمايه در گردش به كل بدهي

 ١٧٢٠  ٤٠٨٩,٠٢ ٣٢٥-  ١٤٦٢٨٣ ٤,١١ ١٨٦,٢٩ سود عملياتي به هزينه بهره
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  لجستيك-هاي حاصل از برآورد مدل به شيوه باينري: يافته٣جدول 

  گردد:طور كه ملاحظه ميفوق همان با توجه به جدول

) با مقدار F1( سرمايه در گردش به كل داراييضريب متغير مستقل  براي Z آماره سطح معني داري-

چنين استنباط  توانيمدرصد است. بنابراين  ١٠از  ترباشد كه اين مقدار بزرگمي 0,28، برابر با 7,69
داراي اثر معناداري بر متغير وابسته  )F1( سرمايه در گردش به كل داراييمستقل  رنمود كه متغي
) عامل مناسبي F1( سرمايه در گردش به كل داراييعبارت ديگر متغير ) نيست. بهBANورشكستگي (

  باشد.هاي ايراني نميبيني ورشكستگي شركتدر راستاي پيش

، 1,44-) با مقدار F3ستقل فروش به كل دارايي (ضريب متغير م براي Z آماره داريسطح معني-
توان چنين استنباط نمود كه بنابراين مي .درصد است ١٠از  كه اين مقدار كمتر باشديم 0,01برابر با 

) است BAN( ) داراي اثر معناداري بر متغير وابسته ورشكستگيF3مستقل فروش به كل دارايي ( متغير

  متغير
ضرايب 
 متغيرها

انحراف 
 استاندارد

  Z آماره
سطح 

  داريمعني
  مقايسه با

  درصد١٠
 نتيجه

     ٠,٠٦ ١,٨٧- ٤,٦٢ ٨,٦١-  از مبدأ عرض

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,٢٨ ١,٠٨ ٧,١٣ ٧,٦٩ سرمايه در گردش به كل دارايي

  دارد ريتأث  تركوچك ٠,٠١ ٢,٤٥- ٠,٥٩ ١,٤٤-  به كل دارايي فروش

  دارد ريتأث  تركوچك ٠,٠٠ ٣,٤٥- ٢,٦٨ ٩,٢٥- سود عملياتي به كل دارايي

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,٧٩ ٠,٢٧ ١,٦٠ ٠,٤٣  يبه كل بدهنقدعملياتيجريان

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,١٥ ١,٤٤ ٥,٢٧ ٧,٦٠  كل بدهي به كل دارايي

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,٧٨ ٠,٢٨ ١,٩٣ ٠,٥٥  بدهي جاري به كل دارايي

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,٣٣ ٠,٩٨- ٦,٠٦ ٥,٩٦-  سرمايه در گردش به كل بدهي

  ندارد ريتأث  تربزرگ ٠,٨٨ ٠,١٥ ٠,٠٠ ٠,٠٠  نه بهرهسود عملياتي به هزي

  ٠,٦٠  ضريب تعيين مدل
درصد از تغيرات متغير وابسته توسط متغيرهاي توضيحي كه  ٦٠

  شود.معنادار هستند بيان مي

  شوديدر اين سطح معني داري مدل پذيرفته م  ٢٦٣  LR آماره

  .شوديم دييأپيش فرض معني دار بودن مدل ت  ٠.٠٠  داري مدلمعنيسطح
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يعني با افزايش يك واحد در متغير مستقل  .هت رابطه معكوس استبودن ضريب آن ج و به دليل منفي
يابد و واحد كاهش مي 1,44به ميزان  )BANورشكستگي (متغير وابسته  )F3فروش به كل دارايي (

  بالعكس.

  ) با مقدارF2( سود عملياتي به كل داراييضريب متغير مستقل  براي Z آماره داريسطح معني-
چنين استنباط  توانيمدرصد است. بنابراين  ١٠از  كه اين مقدار كمتر باشديم 0,00، برابر با 9,25-

ورشكستگي ) داراي اثر معناداري بر متغير وابسته F2( سود عملياتي به كل داراييمستقل  نمود كه متغير

)BANيعني با افزايش يك واحد در  .بودن ضريب آن جهت رابطه معكوس است ) است و به دليل منفي
 9,25به ميزان  )BAN( متغير وابسته ورشكستگي )F2( سود عملياتي به كل داراييمستقل  متغير

  يابد و بالعكس.واحد كاهش مي

) با F11( جريان نقد عملياتي به كل بدهيضريب متغير مستقل  براي Z آماره داريسطح معني-
توان چنين است. بنابراين ميدرصد  ١٠از  تركه اين مقدار بزرگ باشديم 0,79، برابر با 0,43مقدار 

) داراي اثر معناداري بر متغير F11( جريان نقد عملياتي به كل بدهيمستقل  استنباط نمود كه متغير
) F11( جريان نقد عملياتي به كل بدهي) نيست. به عبارت ديگر متغير BAN( وابسته ورشكستگي

  باشد.نمي هاي ايرانيبيني ورشكستگي شركتعامل مناسبي در راستاي پيش

، 7,60) با مقدار F8( كل بدهي به كل داراييضريب متغير مستقل  براي Z آماره سطح معني داري-

توان چنين استنباط نمود كه بنابراين مي .درصد است ١٠از  ترباشد كه اين مقدار بزرگمي 0,15برابر با 
) BANورشكستگي (ير وابسته داراي اثر معناداري بر متغ )F8( كل بدهي به كل داراييمتغيرمستقل 

بيني عامل مناسبي در راستاي پيش )F8( كل بدهي به كل داراييعبارت ديگر متغير نيست. به
  باشد.هاي ايراني نميورشكستگي شركت

) با مقدار F5( بدهي جاري به كل داراييضريب متغير مستقل  براي Z آماره داريسطح معني-

توان چنين استنباط درصد است. بنابراين مي ١٠از  تراين مقدار بزرگكه  باشديم 0,78، برابر با 0,55
 ) داراي اثر معناداري بر متغير وابسته ورشكستگيF5( بدهي جاري به كل داراييمستقل  نمود كه متغير

)BAN ( بدهي جاري به كل دارايي) نيست. به عبارت ديگر متغيرF5 عامل مناسبي در راستاي پيش (
  باشد. هاي ايراني نميشركتبيني ورشكستگي 

) با F13( سرمايه در گردش به كل بدهيبراي  ضريب متغير مستقل  Z داري  آماره سطح معني-
توان چنين درصد است . بنابراين مي ١٠تر  از باشد كه اين مقدار بزرگمي 0,33، برابر با  5,96-مقدار 

)   داراي اثر معناداري بر متغير F13( بدهيسرمايه در گردش به كل مستقل  استنباط نمود كه متغير
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) عامل F13( سرمايه در گردش به كل بدهي) نيست. به عبارت ديگر متغير BAN( وابسته ورشكستگي
  باشد. هاي ايراني نميمناسبي در راستاي پيش بيني ورشكستگي شركت

) با مقدار F13( بهره سود عملياتي به هزينهبراي  ضريب متغير مستقل  Z داري  آماره سطح معني-
چنين استنباط  توانيمدرصد است . بنابراين  ١٠باشد كه اين مقدار بزرگتر  از مي  0,88، برابر با  0.00

) داراي اثر معناداري بر متغير وابسته F13( سود عملياتي به هزينه بهرهمستقل  نمود كه متغير
) عامل مناسبي F13( تي به هزينه بهرهسود عمليا) نيست. به عبارت ديگر متغير BAN( ورشكستگي

  باشد. هاي ايراني نميبيني ورشكستگي شركتدر راستاي پيش

) مدلي مناسب به منظور پيش بيني ورشكستگي ١٩٨٤كه مدل فالمر ( دهديمشواهد فوق نشان 
 داري ورشكستگيطور معنيهتوانند بزيرا اكثر عوامل آن نمي ،شودهاي ايراني محسوب نميشركت
  بيني قرار دهند. هاي ايراني را مورد پيششركت

  چندلايه پرسپترون رويكرد مبناي بر مصنوعي عصبي شبكه سيستم اجراي

 بيني ورشكستگيمنظور آزمون فرضيه و در راستاي شناسايي عوامل بااهميت، در راستاي پيشبه
تفاده سپترون چند لايه اسهاي عصبي مصنوعي مبتني بر رويكرد پرهاي ايراني از سيستم شبكهشركت

هاي عصبي مصنوعي بر مبناي رويكرد پرسپترون چندلايه در هاي حاصل از اجراي شبكهشده است. يافته
  گزارش شده است.  ٤جدول 

  حاصل از اجراي شبكه عصبي مصنوعي يهاافتهي .٤جدول 

 BAN(مبتني بر رويكرد پرسپترون چندلايه)/ متغير وابسته : 

  ٠,٩٨  دقت پيش بيني شبكه  ٢٢  روديو يهاهيلاتعداد 
  ٠,٢٩  خطاي آنتروپي شبكه  ٨  پنهان يهاهيلاتعداد 
  )٠,٧٠(١٢١٥  آموزش شبكه يهادادهتعداد   ٢  خروجي يهاهيلاتعداد 

  )٠,٣٠(٥٠٥  آزمون شبكه يهادادهتعداد   ١٧٢٠  تعداد مشاهدات بكاررفته
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  بكهبيني  بر اساس تشخيص شضريب اهميت عوامل پيش .٥جدول 

 درصد ٥٠بندي ضرايب اهميت بالاي رتبه ضريب اهميت استاندارد شده ضريب اهميت بينيعوامل پيش
F1 .١٢.٥ ٠١٣% - 

F10 .٢١.٤ ٠٢٢% - 

F13 .٣٢.٢ ٠٣٣% - 

F3 .٤٤.٣ ٠٤٥% - 

F4 .١٩.٥ ٠٢٠% - 

F5 .٧.٠ ٠٠٧% - 

F7 .٣٣.٤ ٠٣٤% - 

F8 .١٤.٧ ٠١٥% - 

F6 .١ %١٠٠.٠ ١٠٣ 

F11 .٢ %٨٥.٨ ٠٨٨ 

F2 .٤ %٧٥.٣ ٠٧٧ 

F9 .٦ %٧٠.٦ ٠٧٢ 

F12 .٧ %٦٤.٥ ٠٦٦ 

F14 .٩ %٥٠.٩ ٠٥٢ 

عصبي مصنوعي با رويكرد  يهاشبكه، سيستم گردديمطور كه ملاحظه همان ٤با توجه به جدول 
 بيني قرارهاي نمونه را مورد پيشكستگي شركتتوانسته است ورش ٠,٩٨پرسپترون چندلايه، با قدرت 

عامل  ٢عامل پيش بيني)،  ١٤حاصل از اجراي شبكه ، از ميان عوامل مورد بررسي ( يهاافتهيطبق دهد. 

داراي بيشترين ) F11نسبت جريان نقد عملياتي به كل بدهي (و ) F6نسبت سود خالص به كل دارايي (
هاي ششبكه عصبي مصنوعي مبتني بر رويكرد پرسپترون چند لايه يكي از رو. اندبودهضريب اهميت 

هاي آماري و اقتصاد هاي مربوط به روشباشد، كه محدوديتاصلي داده كاوي(استخراج دانش از داده ) مي
ر را بيني يك متغيعوامل سودمند در راستاي پيش توانديمسنجي برخوردار نيست و با دقت بيشتري 

شبكه عصبي مصنوعي بر مورد شناسايي قرار دهد. در تحقيق حاضر كوشش شد تا با استفاده از اجراي 
-مشاهده (سال ١٧٢٠بيني ورشكستگي مبناي رويكرد پرسپترون چندلايه، عوامل سودمند براي پيش

دهد كه رويكرد پرسپترون حاصل از اجراي شبكه نشان مي يهاافتهيشركت) مورد شناسايي قرار گيرد. 
ي ورشستگي را شناسايي كند. بينثر در راستاي پيشؤتواند عوامل مدرصد مي ٩٨چند لايه با قدرت 
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هاي ركتبيني ورشكستگي شعوامل سودمند در پيش"كند: بنابراين فرضيه اول تحقيق حاضر كه بيان مي
 هاي عصبي مصنوعي مبتني بر رويكرد پرسپترون چندلايه قابل شناساييايراني با استفاده از سيستم شبكه

  رد نمود.  توانينمرا  1Hر ارتباط با فرضيه اول تحقيق عبارت ديگر د. بهگيرديمقرار  ييدتأمورد   "است

  گيري و پيشنهاداتنتيجه

ادي ارائه هاي زياقتصادي تا كنون مدل يهابنگاهها و بيني ورشكستگي شركتمنظور برآورد و پيشبه

 ،زاوورين ،هاي آلتمن(مانند مدل اندبودهباينري  -از نوع رگرسيون هامدلشده است كه اكثر اين 
ان هاي حاصل از تحقيقات قبلي نشفالمر و تافلر). يافته ،زميجوسكي ،سي اسكوار ،بيور ،شيراتا،زاوگين

 يقلمروهاو به همين دليل به ساير  اندشدههاي فوق در ابعاد زماني و مكاني خاصي ارائه كه مدل اندداده
نيكبخت و  ;١٣٩٣،اني و تاتليكردست ;١٣٩٤،ها و همكارانزماني و مكاني قابل تعميم نيستند (حاجي

 ريتأثهاي مختلف در سراسر جهان تحت هاي تجاري شركت). با توجه به اينكه فعاليت١٣٨٩ ،شريفي
رسد كه رخداد گيرد، به همين دليل به نظر ميشرايط اقتصادي و سياسي حاكم بر جامعه قرار مي

 قرار گيرد. بنابراين ضرورت دارد عوامل مختلفي ريتأثمختلف تحت  يكشورهاها در ورشكستگي شركت
ها به تفكيك كشورهاي مختلف مورد بيني ورشكستگي شركتتا عوامل سودمندي در راستاي پيش
ها متناسب با شرايط هر هاي ارزيابي ريسك ورشكستگي شركتشناسايي قرار گيرد و همچنين مدل

  كشور بومي سازي شود. 

اي هباينري به منظور پيش بيني ورشكستگي شركت هدف از تحقيق حاضر طراحي و ارائه يك مدل
عصبي مصنوعي مبتني بر رويكرد پرسپترون چندلايه بوده است.  يهاشبكهايراني با استفاده از سيستم 

مد نظر قرار گرفتند و  ١٣٩٥الي  ١٣٨٦شركت) در بازه زماني –مشاهده (سال  ١٧٢٠در راستا تعداد 

هاي ايراني با استفاده از رويكرد پرسپترون ستگي شركتبيني ورشكسپس عوامل بااهميت در پيش
چندلايه مورد شناسايي قرار گرفتند. پس از تعيين عوامل بااهميت (عوامل داراي ضريب اهميت بالاي 

حاصل از اجراي  يهاافتهيدرصد) از اين عوامل در راستاي طراحي يك مدل باينري استفاده شد.  ٥٠
بيني مدل طراحي شده و اجزاي آن در راستاي پيشكه  دهديممدل باينري طراحي شده نشان 
ل هاي حاصل از برآورد مديافته ،ور اعتبار بخشي به مدل طراحي شدهورشكستگي معنادار هستند. به منظ

هاي حاصل از مبنا مورد مقايسه قرار گرفت و يافته يهامدلحاصل از برآورد  يهاافتهيطراحي شده با 
هاي باينري كه محتواي اطلاعاتي مدل طراحي شده در تحقيق حاضر از مدل دهديماين مقايسه نشان 

  . باشديممبنا بيشتر 
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اي ايراني هستاورد تحقيق حاضر طراحي يك مدل باينري به منظور پيش بيني ورشكستگي شركتد
 يكه داراي كاربردها باشديمهاي ايراني و همچنين به منظور تعيين ميزان خطر ورشكستگي شركت

 حاصل تايجن و هاافتهي به توجه با. باشديمگران دهندگان و تحليلگذاران و اعتبارتجربي فراواني بر سرمايه
 تفادهاس با را خود نظر مورد تئوريك عوامل تا شوديم پيشنهاد گرانتحليل تمام به تحقيق هاييافته از
 بينيپيش راستاي در عوامل اين از سپس و دهند قرار آزمون مورد مصنوعي عصبي يهاشبكه اجراي از

 سيستم ، حاضر تحقيق يهاافتهي طبق زيرا ،نمايند استفاده ايراني هايشركت مالي بحران و ورشكستگي

 شركتهاي ورشكستگي بر گذار ريتأث عوامل درصد ٩٨ قدرت با است قادر مصنوعي عصبي يهاشبكه
  .كند شناسايي را ايراني

آوري اطلاعات لازم بخصوص هاي موجود در جمعمل محدوديتهاي پژوهش حاضر شامحدوديت
  ود. شها ميهاي مالي برخي از شركتبيني ورشكستگي و در دسترس نبودن دادههاي پيشبراي بديل
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