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Abstract 

Investing in Islamic financial instruments leads to the collection of stagnant capital and the 

allocation of resources in an optimal way and economic development, which is possible by 

identifying the factors affecting investment in this type of securities. The theory of planned 

behavior is able to predict a person's behavior and action through three factors. The purpose 

of this research is to determine the role of theory of planned behavior in investment decisions 

in Islamic securities. This research investigates the effect of theory of planned behavior 

factors such as attitude toward behavior, subjective norm and perceived behavioral control on 

investment decisions in Islamic securities (Sukuk). This research is behavioral study and 

survey research which is conducted using questionnaire. This research is conducted in Tehran 

Stock Exchange in 2019 and population consists of all investors in Tehran Stock Exchange 

and the sample consists of 164 filled and returned questionnaires. To analysis research 

hypotheses, SEM method and PLS software are used. The results show that attitude toward 

behavior and perceived behavioral control have effect on investors’ intention to invest in 

Islamic securities but subjective norm has no effect on investors’ intention to invest in Islamic 

securities. Moreover, the results show that investors’ intention has no significant effect on 

investors’ decision to invest in Islamic securities.  
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 شده  یزیربرنامه رفتار یتئور نقش
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 دهیچک

 توسعه و نهیبه شکل به منابع صیتخص و راکد یهاهیسرما یآورجمع به منجر یاسلام یمال یابزارها در یگذارهیسرما

 رفتار یتئور. باشد یم ریپذ امکان اوراق نوع نیا در یگذارهیسرما بر ثرؤم عوامل ییشناسا قیطر از امر نیا که شودیم یاقتصاد

 ینقش تئور نییتع مطالعه نیهدف ا. باشدیم او عمل و شخص رفتار ینیب شیپ به قادر عامل سه قیطر از شده یزیربرنامه

 یتئورعوامل  ریتأث  یبررس به پژوهش نی. اباشدیم یاسلام در اوراق بهادار  یگذارهیسرما یها میتصم شده در  یزیررفتار برنامه

در اوراق  یگذار هیسرما یها میتصم  بر  یذهن یشده شامل کنترل رفتار درک شده، نگرش افراد و هنجارها یزیربرنامه رفتار

از  یشیمایپ ۀویشو به  یکاربرد هدف، نظر از بوده، یرفتار یهاپژوهش ۀزمر رد پژوهش نی. اپردازدیم( کوک)صُ یبهادار اسلام

 یآمار ۀو جامع باشد یم 1316مطالعه بورس اوراق بهادار تهران در سال   نیا ی. قلمرو مکاناست شده انجامنامه پرسش قیطر

 هاهیفرض ندآزمو منظور به. است شده لیتکم نامهپرسش 170 شامل هانمونه وبورس اوراق بهادار  درگذاران هیسرما ۀیشامل کل

نگرش افراد و کنترل رفتار  دهدیمپژوهش نشان  نیا جیاستفاده شده است. نتا اسالیپ افزارنرم و یساختار معادلات روش از

آنها به  لیافراد بر تما یذهن یاما هنجارها ؛است گذارریتأث  یدر اوراق بهادار اسلام یگذارهیافراد به سرما لیدرک شده بر تما

 در یگذارهیافراد به سرما ۀزیانگ ریثأت عدم ۀنشان دهند ،جینتا نیهمچن. ندارد یریتأث  یدر اوراق بهادار اسلام یگذارهیسرما

 است.  یگذارهیسرما یبرا هاآن یها میتصم بر یاسلام بهادار اوراق

 
 ریزی شده رفتار برنامه تئوری -صکوک -ابزارهای مالی اسلامی :یدیکل یهاواژه

 

 G41: یموضوع یبندطبقه
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 مقدمه

 رشد گیریاندازه معیار ترینمهم. است کشوری هر در اقتصادی هدف نیتریاصل پایدار، ۀتوسع و یاقتصاد رشد

 و اقتصاددانان ن،یبنابرا.  است گذاریسرمایه میزان تولید، اصلی محرک و داخلی ناخالص تولید رشد اقتصادی،

سرمایه انجام به را اقتصادی عوامل که هستند شرایطی یبررس دنبال به همواره مکانی و زمان هر در پژوهشگران

 بر است ممکن مالی تأمین مختلف یهاروش و پولی و مالی عوامل قبیل از متعددی عوامل. دهدمی سوق گذاری

 یك از آن ساختار ۀبهین ترکیب نیهمچن و مالی تأمین روش و فرآیند. بگذارد تأثیر هاگذاریسرمایه حجم و میزان

 جمله از ،دیگر طرف از هادارایی مختلف هایبخش در شده کسب منابع گذاریسرمایه یبرا تصمیم اخذ و طرف

 (.1317 ،یبخارائ و یحیفل) دارد یفراوان اهمیت مالی مدیریت گیریتصمیم ۀحوز در که است مسائلی
 مورد اریبس اخیر هایهده در که است مالی تأمین ابزارهای و هاروش از یکی بهادار اوراق به هادارایی کردن تبدیل

می تبدیل معامله قابل بهادار اوراق به ترازنامه، اقلام از یکی عنوان به هادارایی روش، این طبق. است گرفته قرار توجه

 بهادار اوراق باشد، قرضه اوراق یبرا ینیگزیجا تواندیم که معامله قابل بهادار اوراق و یمال یابزارها از یکی. شوند

 از استفاده و یکیزیف مشخص ییدارا كی کردن ریدرگ با( صکوک) یاسلام بهادار اوراق. است( صکوک) یاسلام

 یابزارها نیا قت،یحق در. کندیم ربا بدون داری بانك اساس بر ازین مورد منابع نیمأت به اقدام یاسلام یقراردادها

 دییتأ یقراردادها از یکی اساس بر که است یمال یبازارها در کسانی یمال ارزش با معامله قابل و بهادار اوراق ،یمال

 هاییدارا از یامجموعه ای كی مالك مشاع صورت به اوراق نیا دارندگان و ستا شده نیتدو و یطراح اسلام نید شدۀ

 (. 1312 ،یلیاسمع و پاسبان)باشند یم آنها از حاصل منافع و

 مالی بازارهای در که ییابزارها از یکی .شود یم یاقتصاد ۀتوسع و رشد باعث بهادار اوراق بورس در یگذارهیسرما

 توانمی که است منعطفی بهادارِ اوراق صکوک،. باشد یم یاوراق بهادار اسلام ای صکوک است، آمده وجود هب اسلامی

 های سال در(. 1315 همکاران، و یمحمد) کرد استفاده سرمایه بازار در مالی تأمین نیازهای به گوییپاسخ برای آن از

 توجه است، داشته هاگذاریسرمایه و مالی تأمین در که نقشی دلیل به عمدتاً ، صکوک اوراق ۀتوسع و رشد به اخیر

 جایگاه از تواندمی اسلامی، کشور یك عنوان به ران،یا کشور مالی نظام در اسلامی مالی ابزارهای از استفاده .است شده

 مشکلات از بسیاری تواندمی اسلامی مالی ابزارهای از مندیبهره رسدمی نظر به که طوری به. باشد برخوردار یاویژه

 و زیتجه س،یتأس جهت مؤسسات و ها شرکت ها، سازمان .نماید حل را کشور اقتصادی مختلف هایبخش مالی تأمین

 اوراق انتشار قیطر از ازین نیا متعارف یمال یبازارها در که باشند یم یمال منابع ازمندین خود، یها تیفعال گسترش ای

 رو نیا از و بوده، حرام و ربا اسلام دگاهید از که است بهره با قرض بر یمبتن قرضه اوراق. گردد یم مرتفع قرضه

 تیاهم به توجه با مسلمان شمندانیاند. کرد استفاده یمال نیتأم جهت اوراق نیا از یاسلام یکشورها در توان ینم

 ۀیسرما بازار یطراح فکر به سپس و یاسلام داری بانك نظام جادیا به ابتدا ،یاسلام یها روش از ها شرکت یمال نیتأم

 است برجسته اریبس یاسلام یمال نیتأم نظام در کوکص ای یاسلام یمال یابزارها نقش انیم نیا در. افتادند یاسلام

 (. 1311 همکاران، و یریند)

 یالگوها و شودیم محسوب گذارهیسرما افراد مهم یرفتارها از یکی روش نیا انتخاب و بورس در یگذارهیسرما

. نمود اشاره شده یزیربرنامه رفتار یتئور به توانیم هاآن ۀجمل از که دارد وجود افراد رفتار نییتع ۀنیزم در یاریبس

 نیا هدف نیترمهم. شود یم یبررس رفتار كی به نسبت افراد یهانگرش و باورها شده یزیربرنامه رفتار یتئور در

 انیم ارتباطات تا کندیم تلاش یتئور نیا. است فرد رفتار و زهیانگ بر یزشیانگ عوامل ینیبشیپ و درک ،یتئور

. دهد حیتوض راآنان  رفتار و افراد ۀزیانگ شده، درک رفتار کنترل ،یذهن یهنجارها رفتار، به نسبت افراد نگرش



75    1011، تابستان 1 یاپیپ ،شماره اول ،دوره اولی؛ در حسابدار یو رفتار یمال یها پژوهش 

 در اطلاعات یمنطق و معقول یبررس ۀیپا بر را خود یرفتار یها میتصم افراد اولاً که استدلال نیا با( 1111) 1آجزن

 یبرا را یمنطق رفتار مدل ،کنند توجه می گیری میتصم از پیش خود عملکرد جینتابه  اًیثان و رندیگیم خود دسترس

 جادیا یبرا یدستورالعمل شده، یزیربرنامه رفتار یتئور در. است کرده یزیرطرح افراد رفتار حیتوض و ییگوشیپ

یم ینیبشیپ را ژهیو رفتار كی وقوع شده، یزیربرنامه رفتار مدل اساس نیا بر. استشده داده یادراک رفتار کنترل

 عامل سه با رفتار كی انجام قصد مدل، نیا طبق. باشد داشته را آن انجام ۀزیانگ و قصد فرد کهنیا بر مشروط کند،

 از رفتار به نسبت نگرش. شودیم ینیبشیپ شده، درک رفتار کنترل و یذهن یهنجارها رفتار، به نسبت نگرش شامل

. است شده لیتشک شود،یم رفتار به نسبت نگرش حصول موجب که رفتار جینتا یابیارز و یرفتار یباورها ۀرسازیز دو

 رفتار کنترل. دارد اشاره رفتار كی انجام عدم ای انجام یبرا دافرا ۀشد درک یاجتماع یفشارها به یذهن یهنجارها

 تحت حد چه تا رفتار كی انجام عدم ای انجام که نیا مورد در فرد احساس از یادرجه از است عبارت شده درک

 رفتار ۀینظر اساس بر نیبنابرا. دهد انجام را رفتار است قادر که کند احساس فرد واقع در. است یو یاراد کنترل

 . باشند یقبل ۀزیانگ یدارا دیبا یگذارهیسرما انجام یبرا افراد شده، یزیربرنامه
 یزیربرنامه رفتار مدل از استفاده با یامطالعه چیه ،یگذارهیسرما یها میتصم ۀنیزم در پژوهش اتیادب مرور با

 پژوهش نیا رو نیا از. است نگرفته قرار پژوهش و یبررس مورد رانیا در یگذارهیسرما یها میتصم با رابطه در شده

 شده انجام(  صکوک) یاسلام اوراق در یگذارهیسرما خصوص در گذارانهیسرما رفتار بر ثرؤم عوامل یبررس جهت در

 در یگذارهیسرما در گذارانهیسرما یها میتصم بر گذارریتأث  عوامل ییشناسا پژوهش نیا هدف قتیحق در. است

 به پژوهش نیا گرید عبارت به و است صکوک مانند یاسلام بهادار اوراق مورد در ها آن دگاهید و یاسلام بهادار اوراق

هیسرما یبرا گذارانهیسرما بیترغ و یاسلام بهادار اوراق در یگذارهیسرما یبرا کنندهبیترغ عوامل ییشناسا دنبال

 و شده داده سوق تورم سمت به که است ینحو به رانیا یاقتصاد نظام یفعل طیشرا .است اوراق نیا در یگذار

 شانیا .است رفته نیب از آنان یهاهیسرما از یاریبس و است نموده یاریبس مشکلات دچار را گذاران هیسرما از یاریبس

 به آن ۀلیوس به و کنند حفظ را خود ۀیسرما بتوانند که هستند مطمئن ییهایگذارهیسرما ازمندین یطیشرا نیچن در

هیسرما از یادیز ۀعد ییها یگذارهیسرما نیچن یبرا(. 1317 ،یفلاح و یرحمان) برسند مشروع منفعت و سود کسب

 اوراق بورس سازمان دییأت مورد که ییهامکان در یگذارهیسرما و بهادار اوراق در یگذارهیسرما سمت به گذاران

 اوراق شود یم معامله رانیا بهادار اوراق بورس در که یاوراق نیبهتر از یکی. اند شده داده سوق ،است بورس فرا و بهادار

. اند آورده یرو بدان نبودن یربو و بودن یاسلام شاخص لیدل به گذاران هیسرما که است صکوک ای یاسلام بهادار

 کنترل و یذهن یهنجارها ،یگذار هیسرما به ها آن نگرش همچون ییهایژگیو و مشخصات اساس بر گذار هیسرما افراد

 حال .کنند یم یگذار هیسرما و بهادار اوراق فروش و دیخر به اقدام یفرد یهایژگیو اساس بر و شده درک یرفتارها

 ریثأت یگذار هیسرما و یمال یها میتصم در هاآن رفتار بر چگونه و ستیچ هایژگیو نیا که شود مشخص ستیبا یم

 نیا( ینظر) یعلم ینوآور قتیحق در. پردازد یم افراد در مهم یهاشاخص نیا یبررس به مطالعه نیا. گذارد یم

 یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما یها میتصم  ۀنیزم در شده یزیربرنامه رفتار یتئور از استفاده و یبررس پژوهش

 بازار به کمك لحاظ از یمال ۀحوز در نیهمچن. است نشده پرداخته آن به یداخل یهاپژوهش در نیا از شیپ که است

 اوراق در یگذار هیسرما به انگذار هیسرما ۀکنند بیترغ و گذارریتأث  عوامل یبررس قیطر از تهران بهادار اوراق بورس

 چگونه که است سوال نیا به ییگوپاسخ دنبال به پژوهش نیا رو، نیا از .باشد یم نوآورانه پژوهش نیا ،یاسلام بهادار
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 رگذاریثأت یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما مورد در انگذار هیسرما یها میتصم  بر شده یزیربرنامه رفتار یتئور

  است؟

 و یگردآور ۀنحو و یآمار ۀنمون و جامعه شامل پژوهش روش پژوهش، ۀنیشیپ و ینظر یمبان مقاله ۀادام در

 .است شده ارائه یریگجهینت و بحث و یآمار جینتا نیهمچن و هاداده لیتحل و هیتجز

 

  پژوهش ۀنیشیو پ ینظر یمبان

 نی  ا. هستند یمال یبازارها در معامله قابل و کسانی یمال ارزش با بهادار اوراق صکوک، همان ای یاسلام یمال یابزارها

 ای   كی   مال ك  مش اع  ص ورت  ب ه  آن دارن دگان  و  ش ده  یطراح یاسلام شدۀ دییأت  یقراردادها از یکی هیپا بر اوراق

 یج ا  ب ه  یاس لام  یکش ورها  در ک ه  است ینینو ابزار صکوک. هستند ها آن از حاصل منافع و ها ییدارا از یا مجموعه

 ب ر  و هی  ثانو ب ازار  در معامل ه  قاب ل  ریمتغ ای ثابت درآمد با ییدارا بر یمبتن اوراق نیا شود یم گرفته کار به قرضه اوراق

 یب از س فته  یه ا  تی  فعال اس اس  بر توانند ینم و بوده ارزش یدارا خود دیبا صکوک اوراق. است عتیشر اصول اساس

 (. 1315 ،همکاران و یمحمد) باشند

 تی  امن و یمن  یا یدارا ک ه  اس ت  دولت ی  ۀقرض   اوراق و بانکی هایسپرده از ینوع یاسلام بهادار اوراق ای صکوک

 دی  تقل اسلامی، داری بانك در نینو ابزاری عنوان به( صکوک) یاسلام بهادار اوراق کارگرفتن به از هدف. است یمناسب

 و ابتک اری  یالهیوس   و اب زار  ج اد یا بلک ه  س ت، ین معمول داری بانك در ربا و بهره بر مبتنی ۀقرض اوراق از رونوشت و

تن وع  داران،هیس رما  ب رای  س ازی منیا و نیتضم از توانمی. باشد اسلام نید احکام و نیقوان برطبق که است نوآورانه

 ن ام  صکوک منافع عنوان به نگیینقد شیافزا و سبد نیا سازیتنوع قیطر از سكیر کاهش ی،گذار هیسرما سبد سازی

 مش اع  ص ورت  هب   آن در یگ ذار  هیس رما  ک ه  است ی  ا ورقه و گواهی نوعی( صکوک) یاسلام اوراق گرید عبارت به. برد

 یازه ا ین نیمأت   یب را  را م الی  منابع یاسلام بهادار اوراق. شود یم دهینام «شده موم و مهر بهادار اوراق» و بود خواهد

 اب زاری  ص کوک . ده د  یم قرار معامله مورد خاص هایشرکت کییزیف هایییدارا و ترازنامه ۀپشتوان به هاشرکت یمال

 (.1311 ،یارمحمدی و یدیتوح) باشدمی هاشرکت ازهایین نیمأت برای

 یعن  ی هستند، خود مصرف انداختن قیتعو به حال در خرند، یم را یمال یها ییدارا گرید ای سهام افراد که یهنگام

 ب ا  و س هولت  و یآس ان  به که هستند یا یمال یها ییدارا ستد و داد قابل بهادار اوراق. کنند یم اندازپس و یگذار هیسرما

 یدی  عا کس ب  و پ ول  ارزش حف ظ  یب را  یروش یگذار هیسرما. فروشند و دیخر قابل یمال یبازارها در نهیهز حداقل

 اس ت  ندهیآ به مربوط یگذار هیسرما پاداش. است سكیر و زمان ،یگذار هیسرما یاصل یژگیو دو حال، هر به. باشد یم

 زم ان  گذشت با که است یبهادار اوراق     ای و ییدارا اقلام دیخر یگذار هیسرما واقع در .است نامشخص اغلب آن مبلغ و

 یم ال  یبازاره ا  در ک ه  یف رد  ه ر . ش د  خواه د  اوراق داری  خر و گذار هیسرما یبرا ارزش شیافزا و درآمد جادیا باعث

 گ ام  ب ازار  نی  ا در شتریب منافع کسب و سود آوردن دست هب یبرا او. است یمشخص هدف یدارا کند یم یگذار هیسرما

 یپوش   چش م  یکنون یها ارزش از ندهیآ زمان در یارزش آوردن دست هب دیام به گذار هیسرما شخص قت،یحق در. نهد یم

 ب ه  را یکن ون  مص رف  معم ول  ط ور  به افراد باشد، نداشته وجود یگذار هیسرما یبرا کننده بیترغ عوامل اگر. دینما یم

 ب ه  ت وان  یم هاآن جمله از که دارند وجود افراد رفتار لیتحل نهیزم در یاریبس یالگوها. دهند یم حیترج ندهیآ مصرف

 (. 1111 آجزن،) نمود اشاره شده یزیربرنامه رفتار یتئور

 ارادی رفت ار  در انسی  وار حیتوض آن هدف که است مهم یاجتماع یشناخت مدل كی شده زییربرنامه رفتار ۀینظر

 انج ام  یب را  ک ه  ییه ا  میتصم  مقابل در فرد كی رفتار یهاکننده ینیب شیپ نیاتکاتر قابل از هینظر و یتئور نیا .است
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 و یذهن   یهنجاره ا  مس ائل،  ب ه  فرد نگرش شود، یم مشخص عامل سه با شخص تین و قصد. است ردیگ یم یرفتار

 دی  د و نگ رش  ک ه  ردیپ ذ  یم   ریثأت یرفتار یباورها با مسائل و رفتار به نسبت فرد نگرش. شده  ادراک یرفتار کنترل

 فش ار  ب ه  ،یذهن   یهنجاره ا  هم ان  ای   دوم ۀکنند ینیب شیپ عامل. شود یم داده برگشت رفتار آن به شخص مطلوب

 نیس وم  و ش ود  یم   نییتع دارد تیاهم گرانید یبرا آنچه توسط که کند یم اشاره رفتار انجام به شده درک یاجتماع

 ب ه  .کن د  یم اشاره رفتار انجام یط شده درک یسخت ای یآسان به شده،  ادراک یرفتار کنترل ۀدرج مقصود، ندیآ شیپ

 یرفت ار  ک ه  است اجراتر قابل و تر محتمل هدف، گروه که نمود انیب نیچن نیا را هینظر نیا توان یم ترانهیعام صورت

 موف ق  عمل، نیا انجام صورت در باشد داشته اعتقاد و دارد آن به نسبت یبهتر و مثبت ۀشیاند و نگرش که ردیبپذ را

 (.1991 آجزن،) شد خواهد

 نس بت  نگرش: ردیگ یم قرار عامل سه ریتأث  تحت افراد یرفتار ۀزیانگ شده، یزیربرنامه رفتار یتئور طبق ن،یبنابرا

 از اف راد  یابی  ارز ۀشد درک رفتار کنترل و رفتار به نسبت نگرش. شده درک رفتار کنترل و یذهن یهنجارها رفتار، به

 انج ام  یب را  فرد به طیمح از که است یفشار یذهن یهنجارها و دارند رفتار آن بر که یکنترل و است نظر مورد رفتار

 یاص ل  س م یمکان ک ه  است یشناسروان ۀحوز در مهم یتئور كی شده یزیربرنامه رفتار یتئور. شود یم وارد رفتار آن

 احتم ال  ش تر یب دارد را رفت ار  كی   انج ام  یبرا زهیانگ فرد که یزمان یتئور نیا طبق. دهد یم حیتوض را رفتار رشیپذ

 ین  یب شیپ عامل سه با رفتار كی انجام یبرا قصد یتئور نیا طبق بر قتیحق در. ونددیبپ وقوع به رفتار آن که رود یم

 رفت ار  آن دادن انجام یبرا کند احساس فرد( 2 (.نگرش) باشد داشته رفتار انجام به نسبت یمثبت دید فرد( 1: شود یم

 ق ادر  و دارد کنت رل  رفت ار  آن یرو ب ه  کند احساس فرد( 3 (.یانتزاع یهنجارها) باشد یم طیمح طرف از فشار تحت

 ب ه  یکل   عوام ل  دسته دو یتئور نیا طبق ،یکلۀ قاعد كی عنوان به. (شده درک رفتار کنترل) دهد انجام را آن است

 نی  ا ریثأت   یبررس   هدف ،پژوهش نیا در. یطیمح عوامل و یفرد عوامل: دارد وجود رفتار انجام یبرا فرد ۀزیانگ یرو

 .باشد یم یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد لیتما بر عوامل

 یب را  یش تر یب ۀزی  انگ دارن د،  رفتار كی به نسبت مثبت نگرش افراد که یزمان شده یزیربرنامه رفتار یتئور طبق

 ءج ز  یاس لام  به ادار  اوراق در یگ ذار  هیس رما  چ ون  یرفت ار  که   نیا به توجه با(. 1111 آجزن) دارند رفتار آن انجام

. دارن د  اعتق اد  و اخ لاق  در ش ه یر ک ه  ش ود  یم   ییهایژگیو به مربوط فرد نگرش است، یاعتقاد و یاخلاق یرفتارها

 و بهب ود  ب ه  منج ر  یاس لام  به ادار  اوراق در یگذار هیسرما دارند اعتقاد که یانگذار هیسرما یتئور به توجه با ن،یبنابرا

. داش ت  خواهن د  اوراق نی  ا در یگ ذار  هیس رما  یب را  یش تر یب ۀزیانگ شود، یم مثبت ۀجینت به منجر و یاقتصاد رشد

 نی  ا احتم ال  باشند داشته کنترل خود رفتار یرو رب شتریب افراد چه هر شده، یزیربرنامه رفتار یتئور طبق ن،یهمچن

 تح ت  ک ردن  رفت ار  یاخلاق یبرا طیمح طرف از افراد که یزمان ن،یا بر علاوه .است شتریب دهند انجام را رفتار آن که 

 .  کنند رفتار یاخلاق که دارد احتمال شتریب هستند فشار
 بدان کمتر نیب نیا در آنچه اما ؛گرفته صورت هیسرما بازار با مرتبط یهاحوزه در یراوانف یهاپژوهش تاکنون

 بهادار اوراق بورس در هاآن اقدامات بر ثرؤم عوامل و انگذار هیسرما رفتار یریگشکل یچگونگ به پرداختن شده توجه

 :شود یمحوزه اشاره  نیانجام شده در ا یهاپژوهش از یبرخ به ادامه در. باشد یم یاسلام بهادار اوراق خصوص به

( صکوک) یاسلام ۀقرض اوراق و شده یزیربرنامه رفتار یتئور نیب ارتباط یبررس به( 1316) همکاران و یلیسه

 و دارد صکوک از استفاده بر یمعنادار و مثبت ریثأت رفتار به افراد نگرش که داد نشان هانآ پژوهش. پرداختند

 دانش و خدمات تیفیک مانند یرفتار گرید عوامل بلکه ستین رگذاریثأت صکوک از استفاده بر یدارنید تنها نیهمچن

 منظر از را یاسلام بهادار اوراق یبند طبقه و یشناس نوع( 1311) یارمحمدی و یدیتوح. است مؤثر صکوک مورد در
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 از یکی یاسلام عتیشر مقدس احکام اساس بر صکوک انتشار کردند، انیب هاآن. کردند یبررس گوناگون یارهایمع

آن پژوهش جینتا. است یاسلام اقتصاد ۀتوسع یابزارها جمله از و یاسلام ۀیمال و داری بانك یآوردهادست نیمهمتر

 یهایژگیو ای و آن انتشار موضوع یهاییدارا نوع و تیماه یمبنا بر ای قراردادها یمبنا بر صکوک داد، نشان ها

 .شودیم یبندمیتقس اوراق خود یفن و یتجار
 ارائه هدف پژوهش نیا در. پرداخت یاسلام بهادار اوراق ضمانت جهت نینو یراهکار یبررس به( 1317) یدیتوح

 یاسلام بهادار اوراق بازار به متفاوت یاعتبار سطوح با مختلف یهابنگاه و ها شرکت ورود راه لیتسه جهت یراهکار

 نیا جینتا. بود صندوق یطراح در مهم یها لفهؤم ییشناسا یاصل هدف و یلیتحل -یفیتوص نوع از پژوهش روش. بود

 یها یاستراتژ منابع، زیتجه ۀنحو صندوق، یتیریمد و یتیمالک ساختار شامل ها لفهؤم نیا داد نشان پژوهش

رتبه یبررس به خود پژوهش در( 1317) نیخوز. باشد یم صندوق در نکول سكیر پوشش یچگونگ و یگذار هیسرما

 با ثرؤم عوامل. پرداخت یفاز لیتحل از استفاده با صکوک یرو بر یگذار هیسرما گسترش ۀکنندنییتع عوامل یبند

 رتبه یفاز كیتکن کمك با و یطراح نامهپرسش خبرگان نظر کمك به و ییشناسا ،پژوهش اتیادب مرور از استفاده

 ،انگذار هیسرما به مربوط عوامل سپس و یفرهنگ عوامل نخست ۀکه در درج داد نشان پژوهش نیا جینتا. شد یبند

 مناسب یبازده شامل مؤثر  عوامل ریسا. دارند را ریثأت نیشتریب یقانون عوامل و یفن و یساختار عوامل ،یفقه عوامل

 .بود انگذار هیسرما یآگاه شیافزا و یمذهب اعتقادات شیافزا ،ها رسانه غاتیتبل صکوک،
 چند هر یگذار هیسرما رشد بر یاسلام یمال یابزارها ریتأث که کنند یم انیب( 1311) انیاحمد و زادهحسن

 پرداخت و مطالبه اسلام، احکام که مهم نیا به تیعنا با هذا مع باشند،یم یمال بخش از ینفکیلا جزء یبده یبازارها

 دهند، یم لیتشک مسلمانان را تیجمع از یا عمده بخش که ییکشورها در است، دانسته حرام مسلمانان یبرا را بهره

 در رو نیا از. کنند استفاده( بهره بر یمبتن( كیکلاس یبده یبازارها از خود یمال یازهاین به پاسخ یبرا توانند ینم

 زین اسلام احکام و ارهایمع با که دارد وجود نیگزیجا یبده بازار كی ۀتوسع یبرا یتوجه قابل یتقاضا کشورها نیا

 صکوک به و بوده یاسلام احکام با مطابق که یاسلام اوراق ریاخ سال چند یط جهینت در. باشد داشته مطابقت

 .ندا دهکر منتشر و یطراحآن را  ها دولت و ها شرکت و داشته یریگچشم رشد است، معروف

 یاسلام ۀقرض اوراق در یگذار هیسرما ۀزیانگ بر یذهن یهنجارها و نگرش ریثأت یبررس به( 2121) 1اعظم و اوون

 عیتوز یاسلام یها بانك یها یمشتر نیب که هیگو 31 شامل و بود نامهپرسش نهاآ پژوهش ابزار. پرداختند یبیل در

الیپ افزار نرم و یساختار معادلات روش از استفاده با هاآن یها داده. شد یبررس شده لیتکم ۀنامپرسش 211 .شد

 در یگذار هیسرما یریگ میتصم بر نهاآ یذهن یهنجارها و افراد نگرش ریمتغ دو هر داد نشان جینتا و شد لیتحل اس

 .است مؤثر یاسلام قرضه اوراق

 گسترش زانیم و کلان اقتصاد عوامل ،یاقتصاد نانیاطم عدم نیب رابطه یبررس به( 2121) 2همکاران و یبال

 بر مؤثر  عوامل یبررس به مربعات، حداقل كیتکن از استفاده با پژوهش نیا در. پرداختند صکوک در یگذار هیسرما

 در داد نشان پژوهش نیا جینتا. است شده پرداخته کلان اقتصاد اخبار و یاقتصاد ،یمال عوامل شامل صکوک بازار

 در یگذار هیسرما گسترش در یاتیح نقش یجهان یها شوک سنگاپور و هیترک ،یاندونز ،یمالز مانند ییکشورها

                                                      

1. Awn and Azam  

2. Balli et al.  
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 صکوک گسترش در یمهم ریتأث  یاقتصاد نانیاطم عدم و کایآمر و اروپا کلان اقتصاد اخبار نیهمچن. دارد صکوک

 .دارد

 بر عتیشر یلیتعد اثر و صکوک تیمشروع و صکوک یها یژگیو نیب ارتباط یبررس به( 2111) 1همکاران و احمد

 و بود افتهی ساختار مهین مصاحبه از استفاده و یفیک شکل به پژوهش روش. پرداختند یمالز کشور در رابطه نیا

 رابطه که داد نشان آنها جینتا. بودند یاسلام یمال موسسات در عتیشر یسرپرست تییه از فرد 11 شامل ها نمونه

 تئیه نیهمچن و دارد وجود آن تیمشروع و صکوک ۀکنند نییتع یها یژگیو و عوامل نیب یمعنادار و مثبت

 . دارد یمعنادار ریتأث  آن تیمشروع و صکوک یها یژگیو نیب ۀرابط بر عتیشر یسرپرست
 و یذهن یهنجارها نگرش، شامل شده یزیربرنامه رفتار یتئور عوامل یبررس به( 2111) 2همکاران و انتویسپت

 ۀیسرما بازار یگذار هیسرما در مسلمانان ۀزیانگ بر ینید عیوقا و یندارید مانند یعوامل نیهمچن و رفتار کنترل

 ابزار از و بود یاندونز بهادار اوراق بورس در مسلمان انگذار هیسرما پژوهش نیا یآمار ۀجامع. پرداختند یاندونز

 و یذهن یهنجارها افراد، نگرش که دندیرس جهینت نیا به نهاآ. کردند استفاده ها داده یآورجمع یبرا نامهپرسش

 .است گذارریتأث  یگذار هیسرما رفتار بر یندارید

 در صکوک از استفاده یبررس به شده یزیربرنامه رفتار یتئور از استفاده با( 2117) 3یرریا و وارسامه یهرس

 یرو بر مثبت و توجه قابل ریتأث رفتار به نسبت نگرشبود که  نیا ۀهندد نشان شانیا پژوهش. ندپرداخت قطر کشور

 عوامل اما ؛گذارد یمن ریتأث  صکوک از استفاده بر بودن یمذهب که نیو ا دارد صکوک از استفاده یبرا یرفتار ۀزیانگ

 .است مؤثر صکوک از استفاده بر صکوک یها یژگیو ۀدربار دانش و یمشتر خدمات تیفیک مانند شده درک یرفتار
 گذارریتأث  صکوک از استفاده در مسلمان ریغ و مسلمان افراد گروه دو هر بر صکوک مورد در یآگاه شیافزا ت،ینها در

 . است
 

 پژوهش یها هیفرض

 :است ریز شرح به پژوهش یها هیفرض شده، یزیربرنامه رفتار یتئور با مطابق
 .است گذار ریتأث  یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به هاآن لیتما بر افراد نگرش: اول ۀیفرض

 . است گذارریتأث  یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به هاآن لیتما بر افراد یذهن یهنجارها: دوم ۀیفرض

 .است گذارریتأث  یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد لیتما بر شده درک رفتار کنترل: سوم ۀیفرض

 در یگذار هیسرما یبرا هاآن یها میتصم  بر یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد زهیانگ: چهارم ۀیفرض

 .است گذارریتأث  اوراق نیا
 

 پژوهش یشناس روش

 نظر از. برد بهره یریگمیتصم ندیآفر در توان یم آن جینتا از که لیدل نیا به است یکاربرد هدف نظر از پژوهش نیا

 - یفیتوص ها داده لیتحل و هیتجز نظر از و یشیمایپ پژوهش كی ها داده یگردآور نظر از و یکم ،ها داده نوع

 در یحاتیتوض نامهپرسش در و است تهران بهادار اوراق بورس در انگذار هیسرما تمام یآمار ۀجامع. است یهمبستگ

                                                      

1. Ahmed et al. 

2. Septyanto et al.  

3. Hersi Warsame and Ireri 
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 بر گذارریتأث  عوامل مورد در تا شده خواسته هاآن از و شده داده دهندگان پاسخ به( صکوک) یاسلام اوراق مورد

 عدد 173 کوکران فرمول از استفاده با و کنند انیب را خود نظر یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما یها میتصم 

 ۀنیزم در ها داده یگردآور جهت یاکتابخانه روش به ازین مورد اطلاعات مطالعه نیا در. دیگرد انتخاب نمونه( تعداد)

 اطلاعات و انگذار هیسرما نظرات ،نامهپرسش از استفاده با دوم ۀمرحل در و شد یآور جمع پژوهش ۀنیشیپ و اتیادب

شده  لیتکم ۀنام پرسش  170گذاشته شد و  انگذار هیسرما اریدر اخت نیبه صورت آنلا نامهپرسش. گشت کامل هاآن

 ۀنیدانشگاه که در زم دینفر از اسات 11 اریدر اخت نامه پرسش  ،ییمنظور انجام روا بهقرار گرفت.  لیو تحل هیمورد تجز

اعمال شد.  نامه پرسش در  شانیبا توجه به نظرات ا یراتییدر اوراق بهادار تجربه داشتند قرار گرفت و تغ یگذار هیسرما

 گسترده صفحات افزارنرم از استفاده با ادامه در. گشت یبررسآماره کرونباخ آلفا  قیاز طر نامه پرسش  ییایپا نیهمچن

 طرح. گرفت صورت یینها لیتحل و هیتجز یآمار یافزارهانرم از استفاده با و شد یبندطبقه شده یآورجمع یها داده

 مربوط که یعوامل ییشناسا جهت است یاستنباط و یفیتوص یآمار یهاروش و یخط ونیرگرس از استفاده پژوهش

 افزارنرم از استفاده با شده یآورجمع یها داده سرانجام .است یاسلام بهادار اوراق بورس در انگذار هیسرما عملکرد به

  .شد لیتحل و هیتجز 1اسالیپ
 

 پژوهش یها افتهی

نفر زن بودند و  06نفر مرد و  116شرکت کننده،  170 نیکرد که از ب انیب دیبا یشناخت تیجمع جیمورد نتا در

 در که گونه همانبودند.  یمدرک کارشناس یسال و دارا 01تا  21 یسن ۀرد در کنندگان شرکت نیشتریب نیهمچن

. است شده استفاده ساختاری معادلات سازیمدل از پژوهش، هدف به توجه با و شد گفته پژوهش روش بخش

 بر افراد نگرش ایآ کهنیا یبررس به پژوهش اول ۀیفرض .است شده لیتحل و هیتجز ذیل شرح به پژوهش یها فرضیه

 آزمون جینتا ،(1) جدول. است پرداخته ریخ ای است گذارریتأث  یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به هاآن لیتما

 .دهد یم نشان را اول ۀیفرض

 
 اول ۀفرضی آزمون نتیجه: (1جدول)

 نتیجه استاندارد ضرایب t آماره اول ۀفرضی

 بهادار اوراق در یگذار سرمایه به آنها تمایل بر افراد نگرش

 .است گذارتأثیر  اسلامی
 فرضیه ییدأت 0/505 5/075

 محقق یها افتهی: منبع

 

 17/1 مقدار از( Z) ریمس یمعنادار بیضر که دهد یم نشان یساختار ۀمعادل لیتحل جینتا ،( 1) جدول اساس بر

 در یگذار هیسرما به هاآن لیتما بر% 15 نانیاطم سطح در افراد نگرش اثر بودن دارامعن از یحاک که است، شتریب

 به .کند یم دییتأ را هیفرض نیا ،است 10515 که افراد نگرش ریمتغ بیضر ن،یهمچن. است یاسلام بهادار اوراق

 . باشد یم رهایمتغ نیب میمستق و مثبت اثر یایگو شواهد یعبارت

 بهادار اوراق در یگذار هیسرما به آنها لیتما بر افراد یذهن یهنجارها ایآ کهنیا یبررس به پژوهش دوم ۀیفرض

 .دهد یم نشان را دوم ۀیفرض آزمون جینتا ،(2)جدول. پردازد یم ریخ ای است گذار ریتأث  یاسلام

                                                      

1. PLS 
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 دوم ۀفرضی آزمون ۀنتیج: (2) جدول

 جهینت استاندارد بیضرا t آماره دوم ۀیفرض

 گذارریتأث  یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به آنها لیتما بر افراد یذهن یهنجارها

 .است
 هیفرض رد 0/089 1/001

 محقق یها افتهی: منبع

 
 17/1 مقدار از( Z) ریمس یمعنادار بیضر که دهد یم نشان یساختار ۀمعادل لیتحل جینتا ،(2) جدول اساس بر

 .شود یم هیفرض نیا رد به منجر که باشد، یم% 15 نانیاطم سطح در اثر بودن داریمعن عدم از یحاک که است، کمتر

 بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد لیتما بر شده درک رفتار کنترل ایآ کهنیا یبررس به پژوهش سوم ۀیفرض 

 .دهد یم نشان را سوم ۀیفرض آزمون جینتا ،(3) جدول. پردازد یم ریخ ای است گذار ریتأث  یاسلام

 
 سوم ۀفرضی آزمون نتیجه(: 6) جدول

 جهینت استاندارد بیضرا t آماره سوم ۀیفرض

 بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد لیتما بر شده درک رفتار کنترل

 است گذار ریتأث  یاسلام
 هیفرض دییأت 0/338 3/026

 محقق یهاافتهی: منبع

 
 

 17/1 مقدار از( Z) ریمس یمعنادار بیضر که دهد یم نشان یساختار ۀمعادل لیتحل جینتا ،(3) جدول اساس بر

 یگذار هیسرما به لیتما بر% 15 نانیاطم سطح در شده درک رفتار کنترل اثر بودن داریمعن یایگو که است، شتریب

 نیا باشد، یم 10331 که شده درک رفتار کنترل ریمتغ بیضر به توجه با نیهمچن. است یاسلام بهادار اوراق در

 .ستا رهایمتغ نیب میمستق و مثبت اثر یایگو شواهد گرید یعبارت به. شود یم دییتأ هیفرض

 یها میتصم  بر یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد زهیانگ ایآ کهنیا یبررس به پژوهش چهارم ۀیفرض 

 .دهد یم نشان را چهارم ۀیفرض آزمون جینتا ،(0) جدول. پردازد یم ریخ ای است گذار ریتأث  یگذار هیسرما یبرا ها آن

 
 چهارم ۀفرضی آزمون نتیجه(: 0) جدول

 جهینت استاندارد بیضرا t آماره چهارم ۀیفرض

 یبرا هاآن یها میتصم  بر یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد ۀزیانگ

 .است گذارریتأث  یگذار هیسرما
 هیفرض رد 0/102 1/072

 محقق یهاافتهی: منبع

 

 17/1 مقدار از( Z) ریمس یمعنادار بیضر که دهد یم نشان یساختار ۀمعادل لیتحل جینتا ،(0) جدول اساس بر

 دییأت پژوهش چهارم ۀیفرض جهینت در و ،است% 15 نانیاطم سطح در اثر بودنن دارامعن ۀدهند نشان که است، کمتر

 . است مشاهده قابل (2) و( 1) شکل در یکل جینتا  .گردد یمن
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 مسیر ضرایب نتایج(: 1) شکل

 

 
 t آماره نتایج(: 2) شکل
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 یریگجهینت و بحث

 قرضه، اوراق انواع مانند متعارف مرسوم یمال ابزارهای از استفاده دارند، ادییز مسلمان تیجمع که ییکشورها در

 هستند، خود یبده تیریمد و یمال نیمأت دنبال هب که یاسلام هایشرکت و هادولت. ندارد یتیمقبول و ییکارا

 ای یاسلام یمال ابزارهای از استفاده ریاخ هایسال در. هستند یاسلام اصول با مطابق یمال یابزارها افتنی ازمندین

 پر را یمال ابزارهای کمبود از حاصل خلاء بتوانند یمال نوآوری نیا با هاشرکت تا افتهی اریبس شهرت صکوک همان

 در هاآن ۀزیانگ بر اثرگذار عوامل ۀهم دیبا کرد، ارائه انگذار هیسرما رفت  ار از یدرست لیتحل بتوان کهآن یبرا .کنند

 بهادار اوراق در یگذار هیسرما به افراد ۀزیانگ بر گذارریتأث  عوامل مطالعه نیا در .شود شناخته سهام دیخر مورد

 شده یبررس شده یزیربرنامه رفتار یتئور طبق یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرما بر آنان یها میتصم  و یاسلام

 .است

است،  گذارریتأث  یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرمابه  هاآن لیتما بر افراد نگرش اول، ۀیفرض آزمون جینتا طبق

که  یزمان قتیمثبت و معنادار است. در حق  یگذار هیسرما یها میتصم نگرش افراد بر  ریمتغ ریتأث صورت که  نیبد

 انگذار هیسرماکه  یبه انجام آن رفتار خواهند داشت و زمان یشتریب لیدارند تما یدر مورد رفتار یافراد نگرش مثبت

 هب ۀجینت نیا. داشت خواهند یگذار هیسرما یبرا یشتریب لیمثبت دارند، تما دینگرش و د یبه اوراق بهادار اسلام

دوم  ۀیفرض جی( مطابقت دارد. نتا2121و اوون و اعظم ) (2117) یرریا و وارسامه یهرس یها افتهی با آمده دست

 نیندارد. ا یمعنادار ریتأث  یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرمابه  هاآن لیافراد بر تما یذهن ینشان داد که هنجارها

 جی( مطابقت ندارد. طبق نتا2121اوون و اعظم ) و (2117) یرریا و وارسامه یهرس یهاافتهی با آمده دست هب ۀجینت

 یمثبت و معنادار ریتأث  یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرماافراد به  لیسوم، کنترل رفتار درک شده بر تما ۀیفرض

 کردن یگذار هیسرما یبرا زین یشتریب لیبر رفتار داشته باشند تما یشتریکنترل ب انگذار هیسرماکه  یدارد. زمان

افراد به  ۀزیچهارم، انگ ۀیفرض جیمطابقت دارد. طبق نتا (2117) یرریا و وارسامه یهرس یهاافتهی با جهینت نیا. دارند

ندارد.  یاثر یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرما یبرا هاآن یها میتصم بر  یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرما

 واقع در ای دارند یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرمابه  لیکه افراد تما یآن است که زمان لیبه دل جهینت نیا دیشا

و  زهیباشد که باعث شود انگ گذارریتأث و انجام عمل  زهیانگ نیب ۀبر رابط یگریلازم را دارند ممکن است عوامل د ۀزیانگ

 نگردد.  یگذار هیسرمامنجر به انجام  لیتما

 سهام دیخر مورد در افراد رفتار بر گذارریتأث  یف  رد عوامل که کند کمك گرانلیتحل به تواند یم حاضر پژوهش

 در انگذار هیسرما جذب یبرا گرانلیتحل به بورس در یگذار هیسرما بر گذارریتأث  عوامل ییشناس  ا .کنند ییشناسا را

 و یمال یرهایمتغ ریسا به توجه بر علاوه و داده انجام یت  رحیصح اقدامات تا کند یم کمك به  ادار اوراق بورس

 از شیب سهام دیخر خصوص در ها میتصم  بر اثرگذار و مهم یرهایمتغ عنوان به هم افراد یفرد عوامل به یاقتصاد

 و راهکارها نیتدو در بتوانند تا کند یم کمك یمال زانیربرنامه به پژوهش نیا یهاافتهی ن،یهمچن. کنند توجه شیپ

 .کنند یریگ میتصم یمال منابع صیتخص و   زیتجه
 یول است، محقق اراتیاخت و کنترل از خارج که دارند وجود یموارد و طیشرا از یامجموعه پژوهش هر ندیآفر در

 نیقرار دهد و با مشکل مواجه سازد. توجه به ا ریتأث آن را تحت  یریپذمیتعم و پژوهش جینتا تواند یمبالقوه  طور هب

 پژوهش. سازد شتریب مشابه موارد به آن میتعم و پژوهش جینتا از برداشت در را خواننده فهم تواند یم هاتیمحدود

 یبه تمام نداشتن یدسترسعبارتند از  هاتیمحدود نیتراز مهم ینبوده و برخ امستثن موارد نیا از زین گرفته انجام

 و هانامه پرسش  عیدر توز تیبودند، محدود اندکرده یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرماکه اقدام به  یانگذار هیسرما
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 عوامل داد نشان که پژوهش یهاافتهیانتخاب شده به کل جامعه. با توجه به  یآمار ۀنمون جینتا میتعم در تیمحدود

 ۀزیانگاما  ؛باشد یم گذارریتأث در بورس اوراق بهادار  انگذار هیسرما یها میتصم شده بر  یزیربرنامه رفتار یتئور

 یهاپژوهش در توان یمنبود،  ارذرگیثأت هاآن یینها میتصم بر یاسلام بهادار اوراق در یگذار هیسرمابه  انگذار هیسرما

انجام  یینها میو تصم یدر اوراق بهادار اسلام یگذار هیسرما یبرا زهیانگ نیب ۀرابطبر  ارذگریتأث عوامل  یآت

 .داد قرار یبررس مورد را یگذار هیسرما
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