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Extended Abstract 

Background and Purpose: Financial literacy is known as a crucial factor in economic 

development and stability. Additionally, in recent years, both developed and emerging 

countries have been struggling with problems regarding their citizens’ financial literacy level, 

because investors often deal with difficult economic and financial conditions, and lack of 

financial literacy becomes one of the factors playing a role in increasing poverty in these 

countries. It cannot be denied that financial decisions may lead to undesirable consequences in 

critical and risky financial situations. Investors’ risk perception and their tendency to accept 

risks are highly impacted by their individual features and personality traits. Individuals with 

different personality traits have different expectations of the stock market, and consequently 

different return expectations. This research aims to examine the impact of extraversion and 

neuroticism on attitude, risk comprehension, and return expectation with the moderating role 

of financial literacy.  

Methodology: This research is applied from an objective perspective and cross-sectional from 

a time perspective. A library research method was used to collect information regarding the 

literature and the related theoretical discussions, while a field study approach was utilized for 

collecting data to test the hypotheses. The chosen statistical population consists of the investors 

of the Tehran Stock Market Organization. Random sampling technique was adopted for sample 

selection and the sample size was determined as 384 individuals based on Cochran’s formula. 

The required data was derived from October to November 2023. The data collected through 

questionnaires were analyzed and the research hypotheses were tested based on the Structural 

Equation Modeling using the Smart PLS software.  

Findings: Research findings indicate interesting results based on various hypotheses, as 

follows: the moderating role of financial literacy has a significant impact on the effect of 

extraversion on the risk perception of investors in the Tehran Stock Market. Additionally, 

results also indicated that the moderating role of financial literacy has a significant impact on 

the effect of neuroticism on the risk perception of investors in the Tehran Stock Market. 

Furthermore, on one hand, the moderating role of financial literacy has a significant impact on 

the effect of extraversion on the risk attitudes of investors in the Tehran Stock Market, and on 

the other hand, the moderating role of financial literacy in the relationship between neuroticism 

and risk attitude is significant from a statistical point of view. Moreover, the moderating role 

of financial literacy has a significant impact on the effect of extraversion on the return 

expectations of investors in the Tehran Stock Market, and finally, the moderating role of 
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financial literacy has a significant impact on the effect of neuroticism on the return expectations 

of investors in the Tehran Stock Market. 

Discussion and conclusion: This research aims to investigate the impact of extraversion and 

neuroticism on risk attitude, risk perception, and return expectations of investors in the Tehran 

Stock Market, by considering the moderating role of financial literacy. These research results 

indicate that individuals who have higher levels of financial literacy probably have a better 

perception of risks and return expectations and they may be able to make more reliable investing 

decisions. Personality traits like extraversion can play a decisive role in risk perception. 

Extrovert individuals may be willing to make riskier decisions and perceive their risk and return 

expectations in a different manner than others. On the other hand, individuals with higher levels 

of financial literacy, even if they are extroverts, may make more successful investment 

decisions since they have access to additional information and more accurate analysis. If 

investors struggle with neuroticism, their risk perception may decrease and their investing 

decisions may be affected by unreasonable factors. Therefore, it can be concluded that the 

presence of financial literacy as a moderator can positively impact neuroticism as a personality 

trait and help individuals gain better risk perception and return expectations. This can contribute 

to increasing the quality of investing decisions and decreasing the potential mistakes occurring 

due to inappropriate return expectations. Therefore, enriching and developing financial literacy 

and promoting proper financial education in society are among the most effective strategies for 

better managing return expectations and investor attitudes in the stock market.   

Keywords: Investor Return Expectations, Extraversion, Risk Perception, Neuroticism, 

Financial Literacy, Risk Attitude. 

JEL Classification: G4, G41. 
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گر درک ریسک و انتظارات بازده با نقش تعدیل نگرش و های شخصیتی برتأثیر ویژگی

 سواد مالی

 5نیخوز یعل ،4یمعطوف رضایعل ،3یاسلام جهیخد، 2*منصور گرکز ،1گنبد یرحمان خان

 

 چکیده

و انتظارات بازده  سکیدرک ر سک،یبر نگرش ر یرنجورو روان ییگرابرون ریتاث یهدف پژوهش حاضر بررس  

 تا ماهدوره مورد پژوهش مهردر بورس اوراق بهادار تهران بوده است.  یسواد مال یلیگذاران با توجه به نقش تعدهیسرما

 دیداز  یاسیق کرد،ینوع رو گاهاز ن ،یفیتوص پژوهش تیماه بوده و یکاربرد این پژوهش .انجام شده است 1402آذرماه 

واحد  منظراز  یشیمایمطالعه، پو  حاضر از نظر روش انجام پژوهش نیچناست. هم یدانیماز نوع  پژوهش انجام طیمح

گذاران هیپژوهش حاضر سرما یباشد. جامعه آماریم یمقطع پژوهش انجام یزمان قاف افراد و ،پژوهش لیو تحل هیتجز

مونه با انجام شد و حجم ن یتصادف یریگبه کمک روش نمونه یریگتهران است. نمونه بهادارسازمان بورس اوراق 

و  سکینگرش ر سک،یبر درک ر یرنجورو روان ییگرابرون. تعیین گردیدنفر  3۸4 تعداد ،استفاده از فرمول کوکران

 ،ییگرار برونیبر تاث یسواد مال نیچندارد. هم یداریمعن ریگذاران بورس اوراق بهادار تهران تاثهیانتظارات بازده سرما

 دارد. لگریگذاران بورس اوراق بهادار تهران نقش تعدهیو انتظارات بازده سرما سکیبر درک و نگرش ر ییگرادرون

 .سکینگرش ر ،یمال سواد ،یرنجورروان سک،یدرک ر ،ییگراگذاران، برونهیانتظارات بازده سرماها: کلید واژه

 .G ،41 G 4 :یموضوع یبندطبقه
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 مقدمه

یکی از تصمیمات است.  ایجاد کرده یدر ذهن فعالان بازار مال یادیز یاختلالات روان شاخص بورسنوسانات امروزه 

محققان با استفاده از واکاوی و (. 2015، 1المنبرگ و دربر) باشدهر فرد مشارکت در بازار سهام می مهم اقتصادی برای

های ری به روشگذامایل به سرمایهاند که چرا افراد این پرسش بودهدنبال پاسخ هبگذاران ار سرمایهتجزیه و تحلیل رفت

 یسازمدل یبرا یاقتصاد یرهایمتغ نیاز دشوارتر یکی یگذارهی(. سرما200۸، 2و همکاران لدیفیما) ؟هستندمختلف 

چنین تمایل ن است که درک ریسک و همآبیانگر  پژوهشسوابق (. 1997، 3کیو دور وریدرا) است ینیبشیو پ

، 200۸و همکاران،  لدیفیما) گذاران استفردی و شخصیتی سرمایه هایان به پذیرش ریسک متاثر از ویژگیگذارسرمایه

 شهیهم یفرد منطق کیاند که کرده دیمفهوم تاک نیمدرن بر ا یاقتصادهای پژوهشاز  یاریبس (.2022، 4مالیکاختر و 

باربر ) طور همزمان به حداقل برساندهگذاری را بهای سرمایهرساندن ثروت خود ریسکضمن به حداکثر کند یم یسع

، در الخصوص در اقتصادهای نوظهورهای اخیر علیکارفرمایان در سالها و نقش در دنیا نقش دولت(. 2011، 5نیو اود

با توجه به مردم  یمال ندهیآ نیحال لزوم تام نیاست. در ع افتهیکاهش  یریگطور چشمافراد به یمال ندهیآ نیتأم

امید به زندگی در گیر ن چشمچنین بالا رفتهای پزشکی و همهای بهداشت و درمان و مراقبتینهآور هزافزایش سرسام

(. 2015 ،6آگاروالا و همکاران) باشدولات مالی دائما در حال گسترش میدرهم تنیدگی و تخصصی بودن محص ،مردم

 ها است.گذاریو نقش مهم مشاوره مالی در سرمایهلزوم درک تقاضا  پژوهش،از موضوعات مهم مورد نیاز  یکی

امکان دارد با های انجام شده اخیر حاکی از آن است که تقاضا برای استفاده از خدمات مشاوره مالی نتایج پژوهش

آن بر  یو اثرات منف در نتیجه، عدم سواد مالی کافی(. 2015، 7کونیکالکاگنو و مونت) سواد مالی ارتباط داشته باشد

که  یمتخصص مال کیاستفاده از  ن،یبنابراعنوان یک نتیجه مهم قابل تشخیص است. هب ،یمال ماتیتصم تیفیک

(. 2016، ۸امرکر) را بهبود بخشد یمال یسوادیب یطور موثر اثرات منفتواند بهیدهد، میطرفانه ارائه میب یهاهیتوص

دشواری استفاده از ابزارها و بازارهای مالی  د،یجد یمانند توسعه محصولات مال یعوامل لیدلبه یبهبود سواد مال تیاهم

 یمیالتمحسن ) های سیاسی رو به افزایش استها، عوامل اقتصادی و دگرگونیدلیل بیش از حد تخصصی بودن آنهب

 یمال دهیچیپ یویرسنا کیدر  دیاست که با یگذارانهیسرما یبرا یاساس تیقابل کی یاد مال(. سو2009، 9یو بن کال

در  ن،ی. علاوه بر اشوداقتصادی سواد مالی شناخته مییکی از عوامل و عناصر مهم توسعه و ثبات  و رندیبگ میتصم

شهروندان خود مواجه هستند،  یبا مشکلات مربوط به سطح سواد مال افتهینوظهور و توسعه  یکشورها ریاخ یهاسال

 بهاست که  یاز عوامل یکی یو کمبود سواد مال بودهمواجه  یو مال یسخت اقتصاد طیگذاران عمدتاً با شراهیسرما رایز

بسیار  یامدهایتوانند پیم یمال ماتیتوان کتمان کرد که تصمیو نم دامن زده استدر این کشورها گسترش فقر 

 گر،ید ی(. از سو2010، 10و همکاران یجرارد) آمیز داشته باشندهای مالی بحرانی و مخاطرهوضعیت نامطلوب در

توانند یم یفرد طیشرا ای نهیاحساسات پس زم ن،یهستند. بنابرا تیو عدم قطع سکیمستلزم ر ،دهیچیپ یمال ماتیتصم
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1. Barber & Odean 

1. Agarwal et al. 
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1. Kramer 
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 ییدارا یگذارمتیمدل ق (.2024 ،2تریروچانون و همکاران ؛2014، 1و وارما نگرینفس)بگذارند  ریتأث یمال ماتیبر تصم

 (. 0199، 3و ون درسار دسیآنتوندارند ) زدهو با سکیاز ر یکسانی یابیگذاران ارزهیکند که همه سرمایفرض م یمال

 نگزیستاه) داشتن سواد مالی ضروری است های کوتاه مدت برای مدیریت اثربخش منابع شخصی،گیریدر تصمیم

خبرند، نگران کننده یکه ب افرادی یبراخصوص به موضوع، نیا (.2023، 5هرلیانا و همکاران، 2013، 4و همکاران

هستند  مواجه یدائم یفشار مالبا  گرید سویو از  هستند یترشیب یمال لاتیتحصدارای طرف  کیاز  افراد. باشدمی

 یخود برادر اختیار محدود عمدتا منابع  تیریمد یلازم برا گنجایشو  مهارت و فنون مورد نیاز افراد این جهیدر نت

زش دی قابل پذیرش است که نیاز به آموعنوان یک امر عاهرا ندارند. برای عموم مردم ب خود یاساس نیازهایبه  دنیرس

 ،6مکارانو ه ریسکلیبو) بهره هستندترین اطلاعات اقتصادی و مالی بیدر حالی که اکثریت جامعه از جزییمالی ندارند 

و خدمات مالی معمولی و سنتی در محصولات  معمولا یا دارای سواد مالی کم، یسواد مال فاقددهندگان  پاسخ (. 2017

گذاری سرمایهبازده  لی پرو خطر ریسک و پر پر یدر محصولات مال ترکمو  کنندیم یگذارهیسرمااقدام به  منیو ا

 میریلدیی) است رتبطم نهیانداز، وام و هزمانند درآمد، پس یبا موضوعات پول یسواد مال .(2016، 7میعبدالدا) نمایندمی

 یکه برا یمال یاز رفتارها یفیبر ط رایمهم است ز یآموزان فعلدانش یمخصوصاً برا یسواد مال (. 2017، ۸و همکاران

-هیسرما ،یبازار مال یهاتیفعال ،یبازنشستگ یهاانداز صندوقمانند پس ،هستند یاتیو خلق ثروت ح هاییتوسعه دارا

به  قیتشو ،یاز منظر سواد مال یگذارهیسرما یهامیتصم یبهبود اثر بخش ی. براردگذایم ریتأث یبده تیریو مد یگذار

منجر  یو مهارت مال یفقدان آگاه .(9،2020اسمنیسوپراستا و نور)است  یضرور یگذارهیسرما یزیربهبود در برنامه

 .داشته باشد یمنف یاقتصاد یامدهایتواند پیشود که میم یگذار هیو اشتباهات سرما فیضع یبه قضاوت مال

از آنان، مفروضات اقتصاد  یخکرده است، که در بر دایورود پ یدیجد یبه دوران فکر یمال هایپژوهش مطالعات و

گذاران از جمله مفروضاتی است که توسط محققین به منطقی بودن سرمایهاند. مورد انتقاد قرار داده را کیکلاس یمال

قانع و همکاران،  ییبابا)ه است گوناگونی در این ارتباط انجام شد گرفته است لذا مطالعات شدت در معرض نقد جدی قرار

لزوم شناسایی  ،یامروز یهاسازمان المللی و داخلیهای بینها و تهدیدچنین فرصتو همرقابت  افزایشبا  (.2024

. نگرش شناخت مفهوم ریسک، درک ریسک و نگرش ریسک را بیش از پیش پر اهمیت کرده است ،ضعف نقاط قوت،

در  یریپذسکیمفهوم ر، سکیدر ارتباط با ر نیچن. همگذاردیم ریها تأثاز حوزه یاریدر بس یریگمیبر تصم سکیبه ر

های با توجه به ویژگیقرارگرفته است.  یبررس مورد یو تجرب یشناختروش ،یدر سطوح نظر یمتعدد یهاپژوهش

. ، چگونگی مواجهه و رو در رو شدن با ریسک در هر شخصی متفاوت خواهد بودهای شخصیتی افرادفردی و تیپ

درک  سکیبر نگرش نسبت به ر یریتأث چیاما ه گذارند،یر میتأث یریپذسکیو ر سکیبر ادراک ر تیشخص یرهایمتغ

دوگانه  یتیدرواقع ماه یریپذسکیکه ر دهدینشان م (2005) 10و همکاران کلسونینپژوهش . شودینم افتیشده 

که  کندیادعا م نیچنهم یشناختروان ی. تئوردهستن تیو مرتبط با شخص یو خاص آن، قو یدارد و اشکال عموم

 راتیمتفاوت است. تأث یاقتصاد یهاسکیر یها براآن یهازهیبر اساس انگ تیعدم قطع طیدر شرا دافرا یمال ماتیتصم

                                                           
1. Nofsinger & Varma 
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1. Antonides   & VanDerSar 

1. Hastings et al. 

1. Herliana 
1. Boisclair et al. 
1. Abdeldayem 
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11. Nicholson et al. 
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ترین عوامل سطح فردی که اثر قوی بر رفتار پرخطر و یکی از مهم ردیگینشأت م یبر رفتار پرخطر از عوامل سطح فرد

 یهاطیمح ریکننده تأثمنعکس سکیر حاتیو ترج یتیشخص یهایژگی. ودارد، شخصیت استگیری در هنگام تصمیم

ها و در مکان سکیکه روابط ر میکنیم ینیبشیپ یطور منطقما به نی. بنابراستا یو اقتصاد یفرهنگ ،یاجتماع

 ییگراکه برون افتندیامر دست  نیصورت گرفته اغلب مطالعات به ا یهایمختلف متفاوت است. اما در بررس یهافرهنگ

-گریزی ارتباط مثبت و برونی با ریسکرنجور. روانگذاردیم ریتأث یزیگر سکیبر ر یتوجهطور قابلبه یرنجورروانو 

و  چکیپاولهستند ) زیگر سکیرتر کممردان نسبت به زنان  کهیطور، بهگریزی رابطه منفی داردگرایی با ریسک

 (.2021، 1همکاران

 یشخص یو رفتارها ماتیبر تصم یو صفات اخلاق یتیشخص یهایژگیو ریانکار ناپذ ریتاث لیدلبه ر،یاخ یهادر سال

ها یژگیو نیا تیاست. اهم افتهی شیرشته افزا نینزد پژوهشگران ا یو رفتار یاخلاق یحسابدار نهیافراد، مطالعات در زم

 مسئولانه گردند یمال یحسابداران و حسابرسان به رفتارها یمال ماتیتصم لیتبد یبرا یکه عاملشود یم ترشیب یزمان

و  یسواد مال یلیو نقش تعد یرنجورروان ،ییگراکنون در خصوص مساله برونتا کنیل (.1403ن نماز و همکاران، ذمؤ)

صورت  یپژوهش گذاران بورس اوراق بهادار تهرانهیو انتظارات بازده در سرما سکیدرک ر سک،یارتباط آن با نگرش ر

مهم و  اریدو موضوع بس دهو باز سکیر یگذارهیدر خصوص انتخاب نوع سرما کهنیاست لذا با توجه به ا رفتهینپذ

گذاران هیسرما انیدر سود و ز ینقش مهم یگذارهیبر نوع سرما گذارانهیسرما ماتیتصمکه اینباشند و یم یگذارریتاث

و انتظارات  سکینگرش ر سک،یدرک ر ییدر شناسا ییسزاکمک بهتواند میموضوع مذکور  یخواهند داشت، لذا  بررس

پژوهش به دنبال  نیگذاران داشته باشد اهیسرما ینقش سواد مال رنجور وگرا و روانبرون تیبازده با توجه به شخص

و  سکیدرک ر سک،یبر نگرش ر یسواد مال یلیبا نقش تعد یرنجورو روان ییگرابرون ایسوال است که آ نیا یبررس

 ؟دارد ریگذاران بورس اوراق بهادار تهران تاثهیانتظارات بازده سرما

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

کشورهای بودند که سواد مالی توسط  ... هلند و ، مالزی،ایاسترال ،ایتالیاآن  انگلستان و پس ازو  کایآمر ابتدا در در

ه ارائ شخصی یهو مال یسواد مال یبرا گوناگونی فی، تاکنون تعارواسطه آنمورد توجه قرار گرفت. به ها پژوهشگران آن

تعریفی از سواد دنبال ارائه هب ینهاد لذا هروجود ندارد. واژه دو  نیا فیتعر یبرا فاهمیت چیه وجود این با .ه استگردید

 اندپرداختهبه طراحی روش و ابزارهای سنجش آن  و هرکدام بنا به تعریف خود از سواد مالیمالی از نگاه خود است 

تعدد و گوناگونی تعاریف همین دلیل با توجه به به (.1395 ،یو مراد یغامیپ، به نقل از 2011، 2ادآلگود و وال است)

 ابزارهای سنجش متعددی نیز ارائه شده است . سواد مالی،

با توجه به تعاریف مختلف سواد مالی نسبت به ارائه تعریف سواد  ،سازمان توسعه و همکاری اقتصادی 2011در سال 

آگاهانه و  داوری و قضاوت هوشیارانه و ییتوانا ،یسواد مال»: سازماناز نظر این  مالی از منظر این سازمان اقدام نمود.

-کامل فی، تعر2013در سال مذکور سازمان .باشدمی «پول استبهینه  تیریو مد بکارگیری  مورد در اثربخش میتصم

و  تمایلات، ها، مهارتآگاهی ،دانش شامل، هاتوانمندی از یبیترک را یکرده است: سواد مال ارائه یاز سواد مال تری

سواد  .انددانسته یفرد یمال مطلوب موقعیتبه  رسیدن نهایتاو  یمال مات درستیتصم یبرا ضروری یمال یرفتارها

 سنجشقابل   یمال رفتار و یمال نگرش، یمالدانش  عنصربا سه که  باشدمیکل یک الگوی مفهومی مالی در قالب و ش

 هی. مالردیگیقرار م یمورد بررس زین شود،یشناخته م "یشخص هیمال"عنوان که به ،یمرتبط با سواد مال میمفاه. است

                                                           
1. Pavlíček et al. 
1. Allgood &Walstad 
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 هیمال نهی. در زمشودیم فیتعر یمال تیافراد و خانوار به موفق یابیدر دست یاز عوامل اساس یکیعنوان به یشخص

طور . بهردیگیافراد مورد بحث قرار م یمنابع مال یگذارهیانداز، حفاظت و سرمامانند نحوه صرف، پس یمسائل ،یشخص

 ،یاعتبار یهااستفاده از کارت ،ینگیکنترل نقد ،یزیربودجه ات،یمال تیریشامل مد نهیزم نیموضوعات مهم در ا ،یکل

 باشدیمسکن و املاک م دیخر ،یبازنشستگ یهابرنامه ها،یگذارهیسرما سک،یر تیریمد ،یاقتباس از منابع مال

 (.1390و همکاران،  نژادعقوبی)

 :و انتظارات بازده سکیدرک ر سک،ینگرش ر نیتعامل ب

 سکیرسد، نگرش ریوجود دارد به نظر م یو انتظارات بازده افراد، تعاملات مختلف سکیدرک ر سک،ینگرش ر نیب  

و در طول زمان  بوده داریتر پافرد کم کی سکیحال، درک ر نیاست. با ا داریفرد در طول زمان نسبتاً ثابت و پا کی

( 1997، 2و استاتمن شریفانتظارات بازده وجود دارد ) یبرا یمشابه یهاافتهی( 1320، 1وبر و همکارانکند )یم رییتغ

نکردند. در مقابل، درک  دایگذاران پهیخود گزارش شده سرما سکیدر نگرش ر یرییتغ چیه (1320وبر و همکاران )

 کند. یم رییبازار تغ طیدر شرا راتییتغ لیدلدر طول زمان به یطور قابل توجهبه سکیر

)مانند بحران  یکلان اقتصاد یدادهایرو ریانتظارات بازده عمدتاً تحت تأث سک،یو درک ر سکینگرش ر برخلاف

)مثلاً سقوط بازار سهام  ابدییم شیافزا یمنف طیافراد تحت شرا سکیدرک ر طور خاص،است. به انیز وسود  ای( یمال

 یافراد از روندها یاقتصاد یهابازار پس از شوک نیانگیم دهکه انتظارات بازده و باز یدر حال (از آن یناش یهاانیو ز

 دندیرس جهینت نیبه ا (1992) 5و همکاران وبر(. 0220، 4وبر و همکاران؛ 5200، 3و وبر گلسر) کندیم یرویپ یخاص

 زیمتما می( به نظر مرتبط هستند اما مفاهجینتا تیجذاب یهاقضاوت یعنیافراد ) یو انتظارات بازده سکیک رکه در

که  افتندیقرار دادند و در یرا مورد بررس ییبخت آزما تیجذاب یهاافراد و قضاوت سکیدرک ر نیها رابطه بهستند. آن

 یابیتر ارزرا خطرناک ییکه بخت آزما یاست که افراد یمعن نیبه ا نیهستند. ا یمنف یهمبستگ یهر دو مفهوم دارا

 نیکرد و رابطه ب هیمطالعات تک نیا یهاافتهیبر  (2000) 6گانزاچها قائل هستند. آن یبرا زین یترکم تیکنند، جذابیم

قرار داد. او  یمورد بررس یمال یهاییناآشنا بودن افراد با دارا ای ییو انتظارات بازده را با توجه به آشنا سکیدرک ر

را کم )پر(  هاییکه دارا یکه افراد یمعن نیبه ا گذارد،یم یمنف ریافراد بر انتظارات بازده تأث سکیدرک ر هک افتیدر

، 7و همکاران سلزیگاست ) یمال اتیبرخلاف ادب افتهی نیا رسدیتر( دارند. به نظر مانتظار بازده بالاتر )کم دانند،یم سکیر

 ترسکیپرر یهاییدر دارا یگذارهیبه سرما لیکه ما یافراد کندی(، که فرض م1964، 9شارپ؛ 1973، ۸مرتون؛ 2005

 یها)مثلاً اوراق بهادار شرکت یمال یهاییکه افراد با دارا یحال، زمان نیکسب خواهند کرد. با ا یترشیهستند، بازده ب

که درک  یافراد دهدینشان م کهمثبت دارند،  یو انتظارات بازده همبستگ سکی( آشنا هستند، درک ریمحبوب داخل

 دارند. زین یترشیدارند، انتظارات بازده ب یبالاتر سکیر

 :و انتظارات بازده سکیدرک ر سک،یبا نگرش ر یارتباط سواد مال

                                                           
1. Weber et al. 

2. Fisher & Statman 

3. Glaser   & Weber 

1. Weber et al. 

1. Weber et al. 
6. Ganzach 

1. Ghysels et al. 
1. Merton 

1. Sharp 



8 
 

خود  و اقتصادی یمنابع مال موثر تیریمد جهتدانش و مهارتش  بکارگیریدر  شخص کی توانمندیرا  یمال سواد

سواد مالی را  در آموزش کشور انگلستان پژوهشبنیاد ملی اند. نموده فیتعرزندگی در طول  یمال تیامن برای کسب

با توجه به تعریف سواد  .قدرت داوری هوشمندانه و بکارگیری اثربخش منابع مالی و پولی و مدیریت آن تعریف نمود

در ارتباط با موضوع سواد مالی جز موضوعات مهم و مورد علاقه محققان قرار گرفت  پژوهش ،مالی توسط این بنیاد

، مالزی و استرالیا کشورهای بودند که سواد مالی مورد لستان و بعد از آن هلند، ایتالیاآمریکا و انگ رابتدا د در یطورهبـ

حت سرفصل ، ترتبط با واژه و اصطلاح سواد مالیرات ممفاهیم و عبا. گرفتتوجه ویژه پژوهشگران این کشورها قرار

مالیه شخصی را مطالعه منابع مهم در دسترس شخص یا خانواده به موقعیت و وضعیت  .شودمالیه شخصی نیز مطرح می

نماید، ی در اختیار خود را چگونه خرج میبه این موضوع که اشخاص منابع مهم مال مالیه شخصی گویند.می مالی فرد

ارتند موضوعات اصلی مطرح در مالیه شخصی عب. پردازد؟ میگذاری می نمایدسرمایه اری ودو یا نگه می کند اندازپس

، ها، مدیریت ریسک، مخارج با اهمیتگذاریمدیریت مالیاتی، استقراض، سرمایه ،ریزیاز: مدیریت نقدینگی، بودجه

ها از سواد مالی در دانشگاه. و مسکن و طرح خرید املاکهای اعتباری کارتبکارگیری ، استفاده و های بازنشستگیطرح

 ثابت و های شناور وبا نرخ یاوراق رهن بینتفاوت  )مانند و مراکز علمی و پژوهشی معانی مختلفی استنباط شده است

بهره  ،تنـوعد )مانن یمـالو اصطلاحات  میمـفاه و آگاهی در مورد ( و دانشرهیو غ اوراق قرضه مقابلاوراق سهام در 

فنون عددی و ریاضی  و هامهارتبکارگیری آشنایی و توانایی (، سایر اصطلاحاتو  یاعتبار یازهـای، امتتورممرکـب، 

اندهی مالی ریزی و سامهای مشخص مانند برنامهسازی اثربخش و اشتغال در فعالیتگیری و تصمیمصمیملازم برای ت

 .(3201، 1و همکاران نگزیهـاسـت) گیردمورد استفاده قرار می

که در دوران زندگی  یمال اصلی و بنیادی  میمـفاه ها وو درک واژه فهم، عبارت است از یگفت سـواد مال توانیم

 تلایا از جمله آلمان، کشور در چندین (2011) 2تچلیو م یلوساردسواد مالی توسط . اسـتفرد ضروری  و حیات هر

، دریافتند هاپژوهش به استناد این مورد سنجش قرار گرفت روسیهو  هلند، نیوزلند، ژاپن، هلند، سوئد ،آمریکا متحده

کهن سال از میان  تری نسبت به مردان هستند و سواد مالی جوانان و افراد پا به سن گذاشتهزنان دارای سواد مالی کم

که افراد ارند و در نهایت اینردتری نیز برخوتر از سواد مالی بیش، اشخاص دارای تحصیلات بیشتر استسالان کم

 3و همکاران یلوسارد .دارای دانش مالی بالاتر به احتمال زیاد برای دوران بازنشستگی خود دارای برنامه و طرح هستند

تر مسننمودند و دریافتند افراد پژوهش سال جامعه آمریکا  21نسبت به ارزیابی فرهیختگی مالی افراد بیش از  (2014)

از  گذاری ناتوان هستند.ها و کارمزدهای حاصل از سرمایهی، گزینش سبد داراییسکهای ضروری تنوع راز درک جنبه

 بانوان نفر از 2322 تعداد یسواد مال سنجشبا  (2014) و هورتن یمهدو انجام گرفته توسط هایپژوهشفی طبق طر

 های فردی وستعدادارغم علیکه  افتندیدر آمریکاآزاد  یکالج هـنرهاهای مختلف رشته یکارشناسل یالتحصفارغ

که این احتمال نتیجه گرفتند (2006) 4همکارانو  مبـالیکچنین هم کـم اسـت.ها آن انیدر م ی، سواد ماللاتیتحص

 ،یمال افراد کم سواد دیگری نشان داداسـت.  گذاری کنند، کمسرمایه در بورس اوراق بهادار افراد کم سواد مالی

، 5آشـتون و تـجدا نگزیهاست) داردتری نمایند احتمال کمتر را انتخاب کارمزد کمدارای  یگذارهیسرما یهـاصندوق

در  یگذارهیبر انتخاب سرما سکیو درک ر یسواد مال ریتاثمبنی  (۸139زاده و همکاران ) حسنپژوهش  .(200۸

 اتمیبر تصم یاطلاعات حسابدار، یاطلاعات اقتصاد ،یفرد اتیذهن، ه تاثیر نیازهای مالیدندهنشانبورس اوراق بهادار 

                                                           
1. Hastings 

1. Lusardi & Mitchell 

1. Lusardi et al. 
1. Kimball & Shumway 

1. Hastings & Ashton 
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ذاران وجود گزان سواد مالی با تصمیمات سرمایهداری بین میچنین نشان داد رابطه معنیهم بود. رانیا انگذارهیسرما

  .گذاران وجود داردیزان تحصیلات و سواد مالی سرمایهم دار و مستقیمی بینندارد ولی رابطه معنی

 .یردگمیاشاره قرار  دی انجام شده در این زمینه مورخارجهای پژوهشدر ادامه برخی 

گذاری در داشت سرمایههای شخصیتی بر نگهتأثیر ویژگی"پژوهشی با عنوان  (2024و همکاران ) تریروچانون

گذاران تأثیر گذاشته توانند بر ادراک ریسک و نگرش سرمایهمیهای شخصیتی ویژگیبه این نتیجه رسیدند که  "سهام

    .داشت سهام مؤثر باشندو در نتیجه بر تصمیمات نگه

های شخصیتی به عنوان میانجی در تأثیر سواد مالی نقش ویژگی "در پژوهشی با عنوان  (2023هرلیانا و همکاران )

توانند تأثیر سواد مالی های شخصیتی میویژگیبه این نتیجه رسیدند که  "گذاریصمیمات سرمایهو ادراک ریسک بر ت

 .گذاری را تقویت کنندو ادراک ریسک بر تصمیمات سرمایه

گذاران با سرمایههای شخصیتی بر رفتار ریسک بررسی تأثیر ویژگی"در پژوهشی با عنوان  (2022اختر و مالیک )

های شخصیتی بر تواند تأثیر ویژگیکه سواد مالی می به این نتیجه رسیدند "گر سواد مالیدر نظر گرفتن نقش تعدیل

 .کنندگذاری بهتری اتخاذ میکه افراد با سواد مالی بالاتر تصمیمات سرمایهطوریرفتار ریسک را تعدیل کند، به

بر  یشناخت تیو عوامل جمع یتیشخص یهایژگیو ریتأث"در پژوهشی تحت عنوان  (2021) و همکاران چکیولپا

 یو گشودگ ییگرابا برون یو منف یرنجورطور مثبت با روانبه یزیگر سکیربه این نتیجه رسیدند که  "سکینگرش ر

  دارند. یزیگر سکیبه ر تریکم لیبا زنان، مردان تما سهیدر مقا ن،یا بربه تجربه ارتباط دارد. علاوه 

به  "سکیبر تحمل ر یمال یو پاداش ها یسواد مال ریتاث"در پژوهشی تحت عنوان  (2021) 1هرمانسون و جانسون

دهند که ینشان م چنینهمها بالاتر مرتبط است. آن سکیبا تحمل ر یو علاقه مال یکه سواد مال این نتیجه رسیدند

را در  یهمبستگ نیترشیب ینشان داد که سود مال نتایجاست.  یمالاز سواد  شتریب یطور قابل توجهبه یاثر بهره مال

 نییپا سکیرا در دامنه تحمل ر یهمبستگ نیترشیب یکه سواد مال یدارد، در حال ادزی تامتوسط  سکیدامنه تحمل ر

 دارد. 

بر  یشناخت تیو عوامل جمع یتیشخص یها یژگیو ریتأث "پژوهشی تحت عنوان در  (2021) 2و همکاران ونینا

 ماتیدارد و تصم سکیبا تحمل ر یداریرابطه مثبت و معن یکه سواد مال دندیرس جهینت نیبه ا "سکینگرش ر

 یدارد، از سو زیمثبت و ناچ ریتأث یگذارهیسرما ماتیبر تصم سکیآن است. تحمل ر ریشدت تحت تأثبه یگذارهیسرما

 .است زیها ناچآن یگذارهیسرما ماتیافراد و تصم یسطح سواد مال نیب سکیتحمل ر یانقش واسطه گر،ید

به این "ی گذاران فردهیسرما یمال سکیو تحمل ر یسواد مال"عنوان  در پژوهشی تحت (2020) 3و همکاران اریبا

و سطح درآمد عوامل  لاتیتحص ت،یمانند سن، جنس یشناخت تیجمع یهایژگیو و یسواد مالنتیجه رسیدند که 

مختلف، احتمالاً  یآموزش یهابرنامه قیمردم از طر یراستا، بهبود سواد مال نیهستند. در ا یمال سکیدر تحمل ر یمهم

کمک  یداده و به نوبه خود به توسعه بخش مال شیمتفاوت را افزا سکیر یهایژگیبا و یمحصولات مال یتقاضا برا

 .کندیم

 
 

                                                           
1. Hermansson & Jonsson 

1. Naiwen et al. 
1. Bayar 
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شناختی:  هایسوگیریبینی کننده عنوان پیششخصیتی به هایویژگی"در پژوهشی تحت عنوان  (2020) 1احمد

 ل،یاحتمال دارد اثر تما ترشیگرا ببرون گذارانهیکه سرما به این نتیجه رسیدند "نقش تعدیل کننده نگرش ریسک

همراه بود،  حد از شینفس ب به و اعتماد لیبا اثر تما یشناسفهیرا نشان دهند. صفت وظ حد از شیبو اعتماد  یدارگله

 همراه بود. یداربا رفتار گله یرنجورروان کهیدرحال

 سکیادراک ر سک،یبا نگرش ر یرنجورو روان ییگراابطه برونر"در پژوهشی تحت عنوان  (201۸) 2چیدلیو و اوهلر

 ترشیب یافراد عصب کهیدارند، درحال یترکم یزیگر سکیگراتر رکه افراد برونبه این نتیجه رسیدند  "و انتظارات بازده

را  هاییدر دارا یگذارهیتر هستند و سرمازیگر سکیرتر وجدان افراد با چنین نتایج نشان داد. همتر هستندزیگر سکیر

 .دانندیم رتریپذسکیر

مربوط به  یهاو شاخص یسواد مال یهامؤلفه نیرابطه ب"در پژوهشی تحت عنوان  (2017) 3و همکاران یموث

 یمال یهامیتصم کنندهنییاز عوامل تع یمال یهاو مهارت یکه دانش مال به این نتیجه رسیدند "یفرد یمال ماتیتصم

 .اردفرد ند یهایریگمیبر نوع تصم یمثبت ریکه نگرش تأث یهستند، در حال یفرد

: یگذارهینسبت به پس انداز و سرما سکیو تحمل ر یسواد مال"در پژوهشی تحت عنوان  (2017) 4و همکاران ایزکر

 یبرا یشاخص تواندیو م داشت سکیبر تحمل ر یمال و دانش سواد ازتاثیر مثبتنشان  "یدر مالز یمطالعه مورد

 انداز باشد.پس ای یگذارهیسرما یریگمیفرد در تصم کردیرو

 جهینت نیبه ا "در کانادا یبازنشستگ یزیو برنامه ر یسواد مال"پژوهشی تحت عنوان در  (2016) 5و نوبرت ریبان

 یو برا استمردان مرتبط  یبرا یادراک شده و واقع یاستاندارد به شدت با سواد مال یهایگذارهیکه سرما دندیرس

ادراک شده  یبا درک مال یطور قابل توجهبه دهیچیپ یهایگذارهیمرتبط است، برعکس، سرما یزنان فقط با سواد واقع

 چیکه ه نجاستیشود تا مردان. جالب ایبه زنان مربوط م ترشیرابطه ب نیدارد و ارابطه مالی سواد  و با مرتبط هستند

 وجود ندارد. دهیچیپ یگذارهیزنان و سرما سکیتحمل ر نیب یارابطه

نتیجه به این  "افراد سکیبر تحمل ر یتیشخص یهایژگیو ریتأث"در پژوهشی تحت عنوان  (2013) 6استاتمنو  پان

 یراداف انیاست، اما در م ادیدارند ز ییبالا یو گشودگ ییگراکه سطوح برون یافراد انیدر م سکیکه تحمل ر رسیدند

که سطوح نسبتاً  یافراد انیدر م حد از شینفس ب به است. اعتماد نییدارند نسبتاً پا ییبالا یکه سطح وجدان کار

است. دانش در  نییدارند، نسبتاً پاپذیر توافق یکه سطوح بالا یافراد انیاست، اما در م ادیدارند، ز ییگرااز برون ییبالا

 کنند. ییها را راهنماخود را بشناسند تا بتوانند آن انیمشتر دیاست که با مهم یمشاوران مال یبرا وندهایپ نیمورد ا

 :یردگمیاشاره قرار  دداخلی انجام شده در این زمینه مور هایپژوهشدر ادامه برخی 

گذاری و تمایل به بررسی تاثیر سواد مالی، ریسک سرمایه"در پژوهشی با عنوان  (1403شهرستانی و همکاران )

داری بین سواد مالی، ریسک تاثیر مثبت و معنیبه این نتیجه رسیدند که   "گذاری در بورس اوراق بهادار تهرانسرمایه

 شود.سرمایه گذاران و تمایل به سرمایه گذاری در ایران مشاهده می 

-گذاری، سواد مالی بر ریسک سرمایهتاثیر دانش سرمایه"در پژوهشی با عنوان (1403مقصودی و افتخاری پور )

انگیزه چنین همگذاری دارد. داری بر سود سرمایهیتاثیر معن اریگذبه این نتیجه رسیدند که دانش سرمایه "گذاری

                                                           
1  . Ahmad 

1  . Oehler & Wedlich 

3. Mwathi et al. 
4. Zakaria et al. 

1  . Bannier & Neubert 

1. Pan & Statman 
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گذاری داری بر سود سرمایهیتاثیر معن چنین سواد مالیهمتاثیر بسزایی دارد. گذاری سرمایه گذاری بر علاقه به سرمایه

 .گذاری نداردداری بر سود سرمایهیندارد. ادراک ریسک تاثیر معن

های رفتاری بررسی اثر تعدیلگر سواد مالی در رابطه بین سوگیری"در پژوهشی با عنوان  (1402پور و زنگنه )عالی

ریسک گریزی و  گذاران مردکه در بین سرمایهبه این نتیجه رسیدند  "گذاری بر اساس جنسیتسرمایه و تصمیمات

بر داشته، در حالی که تاثیر اعتماد به نفس بیش ازحد  گذاریتصمیم سرمایه دار بریتاثیر منفی و معن ایرفتار گله

دار نیست. نتایج یدار بوده است. با این حال، تاثیر اثر تمایلی از نظر آماری معنیمثبت و معن گذاریتصمیم سرمایه

-ر تصمیم سرمایهدار بیمنفی و معنتاثیر  اییو رفتار گلهگریزی  گذاران زن، ریسکنشان داد که در بین سرمایه

 .دارد گذاری

گذاران هیسرما یریپذ سکیمدل مناسب قدرت ر نییتب"در پژوهشی تحت عنوان  (1401و همکاران ) یربزرگیم

-ریسک سرمایهبه این نتیجه رسیدند که در ارتباط با الگوی مناسب توانایی پذیرش  "یتیشخص یهایژگیبر اساس و

دار و مثبت چهار بعد از عوامل شخصیت بر پذیرش های شخصیتی نشان دهنده تاثیر معنیگذاران با توجه به ویژگی

 .گذاران دارد. لذا نتیجه از وجود رابطه قوی بین شخصیت و ریسک پذیری حکایت داردریسک سرمایه

در  یگذاران انفراد هیسرما یریگ میتصم یرفتار یالگو نیتدو "تحت عنوان  در پژوهشی (1400و همکاران ) بینا

 اتمیبر تصمتاثیرگذار  یعوامل علّایران  کشور هیبازار سرمابه این نتیجه رسیدند که در  "رانیا هیبازار سرما

 انیز، شناخت یناهماهنگلنگر ذهنی، اثر شهرت، طمع، ترس،  ،یزیگر مانیپشجنسیت، سن، تجربه، : را گذارانهیسرما

اعتماد به نفس کاذب ، هیجان  ،ینگرشیداشـتن ب ،یگذارهیتفکر سرماای، رفتار تودهقمار،  لذت خود اسنادی، ،یزیگر

عدم  اثر کهربایی، خطای شباهت، ،یتوانمند پندار ،یذهن یحسابدارگرایی، تازهتعصب به گذشته،  ،ینماگر کاذب،

 شناسایی کردند. لیتحل ، انگیزه و هیاولاثر سود ی، تقارن معـاملات

 "یگذاران بورسهیسرما سکیبر درک ر یتیشخص یهایژگیو ریتأث "در پژوهشی تحت عنوان  (1400) ینبیو ز ناطق

عنوان تعدیلگر ها بهگرایی و گشودگی شخصیتی افراد با تمایل به ریسک آنهای برونبه این نتیجه رسیدند که ویژگی

رنجوری افراد با تمایل به ریسک های شخصیتی، سازگاری، وظیفه شناسی و روانبر درک ریسک آنان تاثیر دارد و ویژگی

 ها تاثیر ندارد.عنوان تعدیلگر بر درک ریسک آنآنان به

 یگذار هیبر انتخاب سرما سکیو ادراک ر یسواد مال ریتأث "در پژوهشی تحت عنوان  (1397زاده و همکاران ) سنح

بر  یحسابدار اقتصادی و اطلاعات ،یفرد اتیذهن به این نتیجه رسیدند نیازهای مالی، "در بورس اوراق بهادار تهران

سواد سطح داری میان چنین نشان داد رابطه معنیوی هم تاثیر دارد رانیدر اگذاران سرمایه یگذارهیسرماات میتصم

و دانش سواد  ،لاتیسطح تحص دار و مستقیمی بینیکن رابطه معنیگذاران وجود ندارد ولهیسرما ماتیتصم ی بامال

  دارد. وجودگذاران هیسرما یمال

سواد مالی بر به ی با توجه تیشخص ی فردی وهایژگیو ریتأث"عنوان تحت  یدر پژوهش (1397) یلیو اسمع یامام

 یفه شناسیوضوح تجربه و وظ یتیشخص هایکه ویژگی به این نتیجه رسیدند "گذارانهیسرما یگررفتار معاملهنحوه 

ی بر رنجورو روان ییگرابرون ی سازگاری ،تیشخص هایویژگی داشته و ی اثر معکوس و منفیگررفتار معاملهنحوه بر 

روان های شخصیتی وضوح تجربه،ویژگی نیچنمثبت دارند. هممستقیم و اثر  گذارانگری سرمایهنحوه رفتار معامله

گری اثر معکوس و منفی دارد. و نهایتا اثر ی بر رفتار معاملهمال سواد یگذاران داراهیدر سرماگرایی رنجوری و برون

گذاران اثر داد و ستد سرمایهگری و رنجوری و وضوح تجربه بر رفتار معاملهگرایی و روانزمان سواد مالی، برونهم

  .مستقیم و مثبت دارد
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گذاران، هیاحساسات سرما ،یتعاملات سواد مالارتباط با "در پژوهشی با عنوان  (1397نوروزآباد ) یو رستم لوندیجل 

 ریتأث از یشواهد ،پیشین مطالعات نتایج که بر خلاف به این نتیجه رسیدند"ی گذارهیبه سرما لیو تما سکیادراک ر

 ،یسواد مالاحساسات، درک ریسک و  گر،ید سوی. از دگردیگذاران مشاهده نهیسرما سکیر درکبر  ی در ایرانسواد مال

  گذارند.یم قابل توجهی ریتهران تاث دارگذاران بورس اوراق بهاهیسرما اتمیبر تصمی صورت جمعبه

 یبرا یشاخص تواندیمثبت دارد و م ریتأث سکیبر تحمل ر یسواد مال دهدهای گذشته نشان میبررسی پژوهش

 دارند، در یترکم یزیگر سکیگراتر رافراد برون چنینهم انداز باشد.پس ای یگذارهیسرما یریگمیفرد در تصم کردیرو

تر هستند و زیگر سکیتر رافراد باوجدان چنین نتایج نشان داد. همتر هستندزیگر سکیر ترشیب یافراد عصب که یحال

 و ه استگرفتمورد مطالعه قرار در این پژوهش متغیر سواد مالی .دانندیم رتریپذسکیرا ر هاییدر دارا یگذارهیسرما

با  گذارانهیو انتظارات بازده سرما سکیبر نگرش و درک ر یرنجورو روان ییگرابرونتاکنون پژوهشی در مورد تأثیر 

ها با توجه به تئوریگردد. های نوآوری این پژوهش تلقی میانجام نگردیده و این مورد، از جنبه یسواد مال گرلینقش تعد

که وجود سواد مالی گونه فرض نمود توان اینهای ارائه شده در بخش مبانی نظری و پیشینه پژوهش، میو پژوهش

داشته باشد و افراد را  یرنجورو روان ییگرابرونتواند تأثیر مثبتی بر تأثیر ویژگی شخصیتی عنوان یک تعدیلگر میبه

تواند به افزایش کیفیت تصمیمات شان کمک کند. این امر میگذاریهای سرمایهها و بازدهتری از ریسکدر درک درست

 نتظارات نامناسب کمک کند.گذاری و کاهش احتمال خطاهای ناشی از اسرمایه

 (2020، 1استلا و همکاران؛ 2018اوهلر و ویدلیچ، : مدل مفهومی پژوهش)منبع: (1)شکل 

 

 

 

 

                                                           
1. Stella & et al. 
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 های پژوهشفرضیه

دنبال عمدتاً بهو این افراد  (2012، 1و همکاران )بکرپذیری دارد گرایی تأثیر مثبتی بر نگرش و رفتار ریسکبرون

رنجوری ان، از سوی دیگر، بین روهستندریسک گریزتر ر، ترنجورروانافراد  .(4201 ،2و همکاران )دکریسک هستند 

ملات افراد، تعابین نگرش ریسک، درک ریسک و انتظارات بازده . داری وجود نداردو نگرش ریسک رابطه معنی

رسد، نگرش ریسک یک فرد در طول زمان نسبتاً ثابت و پایدار است. با این حال، مختلفی وجود دارد به نظر می

وهش پژنتایج  (.2013)وبر و همکاران، کند یدار است و در طول زمان تغییر میتر پادرک ریسک یک فرد کم

با توجه به نشان داد که سواد مالی و علاقه مالی با تحمل ریسک بالاتر مرتبط است.  (2021هرمانسون و جانسون )

 است: گرفته ها به شرح زیر مطرح و مورد سنجش قرارهای ارائه شده، فرضیهها و پژوهشتئوری

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکیدرک ر و ییگرابرون رابطه بینبر  ی: سواد مالاول هیفرض

 داری دارد.معنی

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکیدرک ر و یرنجورروان رابطه بینبر  یم: سواد مالدو هیفرض

 داری دارد.معنی

تاثیر  گذاران در بورس اوراق بهادار تهرانهیسرما سکینگرش ر و ییگرابرون رابطه بینبر  ی: سواد مالسوم هیفرض

 داری دارد.معنی

گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکینگرش ر و یرنجورروان رابطه بینبر  یم: سواد مالچهار هیفرض

 داری دارد.تاثیر معنی

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیانتظارات بازده سرما و ییگرابرون رابطه بینبر  ی: سواد مالمپنج هیفرض

 داری دارد.معنی

گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیانتظارات بازده سرما و یرنجورروان رابطه بینبر  یم: سواد مالشش هیفرض

 داری دارد.تاثیر معنی
 

 شناسی پژوهشروش

از شاخص طراحی شده توسط لاوشه، استفاده شده است.  3در انجام این پژوهش برای آزمون نسبت روایی محتوی

منظور از نظرات خبرگان، کارشناسان و متخصصین در حوزه محتوی آزمون مدنظر استفاده شده است و از آنان بدین

ها تا هرکدام از سؤالات مربوطه چنین تشریح تعاریف راهبردی به آنخواسته شد با توجه به تشریح اهداف آزمون و هم

اندکی مهم » ، «طور متوسطی مهم استبه»، «مهم است»، «کاملا مهم است»بر اساس طیف پنج بخشی لیکرت  را

میزان بندی کنند. با توجه به تعداد کارشناسان متخصص ارزیابی کننده سوالات، طبقه« اصلا مهم نیست»و « است

های پژوهش روایی صوری مناسبی دارند. برای مهاست لذا پرسشنا 99/0تر از ها بیشضریب اعتبار برای هر یک از سوال

سنجش پایایی، شاخص معتبر ضریب پایایی آلفای کرونباخ مورد استفاده قرار گرفت و این کمیت بین صفر و یک تغییر 

 گر پایایی قابل قبول است.باشد، نشان 7/0کند. ضریب آلفای کرونباخ عاملی است که مقدار آن اگر بالاتر از می

 
 های پژوهشنامه: پرسش(1)جدول 

                                                           
1. Becker et al. 

2. Deck et al. 

1. Content Validity Ratio 
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 شماره سؤالات منبع متغیر

( استفاده BFI-10)10-مقیاس پنج بزرگ  یهااز شاخص گراییبرون

 (.1401میربزرگی و همکاران، شد )

1-7 

( استفاده BFI-10)10-مقیاس پنج بزرگ  یهااز شاخص رنجوریروان

 (.1401میربزرگی و همکاران، شد )

۸-15 

اوهلر و به منظور سنجش نگرش ریسک از سوالات پژوهش  نگرش ریسک

 (201۸اوهلر و ویدلیچ، ) استفاده  شد (201۸ویدلیچ )

16-17 

اوهلر و ویدلیچ به منظور درک  ریسک از سوالات پژوهش  درک ریسک

 (201۸اوهلر و ویدلیچ، ) استفاده  شد (201۸)

1۸ 

اوهلر و به منظور سنجش انتظارات بازده از سوالات پژوهش  انتظارات بازده

 (201۸اوهلر و ویدلیچ، ) استفاده  شد (201۸ویدلیچ )

19-21 

استلا و  یاز مدل سواد مال یبه منظور سنجش سواد مال سواد مالی

 (2020استلا و همکاران، ) استفاده شد (2020همکاران )

22-26 

 

است. دوره مورد  شدهبورس اوراق بهادار تهران انجام  ی پذیرفته شده درهاشرکتاز لحاظ مکانی در  پژوهش نیا 

گذاران سازمان بورس اوراق بهادار تهران است. هیسرما یجامعه آمار .انجام شده است 1402آذرماه  تا ماهپژوهش مهر

 روش صورتبه یریگارتباط گرفته شد. نمونه یبانک ملت و توسعه صادرات با افراد جامعه آمار یکارگزار قیاز طر

  نفر مشخص شد. 3۸4فرمول کوکران طریق از نیز  حجم نمونه انجام برای تعیین یتصادف ی از نوعریگنمونه

 نامه: توزیع و نرخ بازگشت پرسش(2)جدول 

 درصد تعداد شرح

 %100 440 شدهعینامه توزتعداد کل پرسش

 %97.5 390 ینامه بازگشتپرسش تعداد

 %96 3۸4 نامه معتبرپرسش تعداد

 100 6 نامه نامعتبرپرسش تعداد
 

ها پژوهش، مورد تجزیه نامهآوری شده از طریق پرسشبا استفاده از آمار استنباطی و آمار توصیفی، اطلاعات جمع

و تحلیل قرار گرفتند به کمک آمار توصیفی نسبت به توصیف و شرح نمونه و جامعه آماری، خصوصیات جمعیت 

سازی ها از روش مدلپرداخته شده است و در آمار استنباطی برای بررسی و کندوکاو فرضیههای فردی شناختی و ویژگی

 . اسـتفاده شـده اسـت Smart P.L.Sبا استفاده از نرم افزار ای معادلات ساختاری دو مرحله

 :متغیرهای پژوهش

میربزرگی و ( استفاده شد )BFI-10) 10 مقیاس پنج بزرگ یهااز شاخصگرایی منظور سنجش برونگرایی: بهبرون

 (.1401همکاران، 
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میربزرگی ( استفاده شد )BFI-10) 10مقیاس پنج بزرگ  یهااز شاخصمنظور سنجش روان رنجوری روان رنجوری: به

 (.1401و همکاران، 

اوهلر و ویدلیچ، ) ( استفاده  شد201۸سوالات پژوهش اوهلر و ویدلیچ )منظور سنجش نگرش ریسک از به نگرش ریسک:

201۸). 

 (201۸)اوهلر و ویدلیچ،  استفاده  شد (201۸اوهلر و ویدلیچ )منظور درک ریسک از سوالات پژوهش به درک ریسک:

)اوهلر و ویدلیچ،  استفاده شد (201۸اوهلر و ویدلیچ )منظور سنجش انتظارات بازده از سوالات پژوهش بهانتظارات بازده: 

201۸). 

)استلا و همکاران،  استفاده شد (2020همکاران )استلا و  یاز مدل سواد مال یمنظور سنجش سواد مالبه سواد مالی:

2020). 

 

 های پژوهشیافته

 ( به شرح زیر است:3های جمعیت شناسی نمونه بررسی شده در جدول )ویژگی
 

 شناختیفردی و جمعیتشخصیتی و های ویژگی تشریح و واکاوی: (3)جدول 

 درصد فراوانی گروه متغیر

 مرد جنسیت

 زن

234 

150 

060/39 

930/60 

 ترسال و کم 34 سن

 44- 35بین 

 ترسال و بیش 45

17۸ 

156 

50 

350/46 

620/40 

020/13 

 مقطع کاردانی تحصیلات

 مقطع کارشناسی

 مقطع کارشناسی ارشد و بالاتر

55 

۸3 

246 

320/14 

610/21 

060/64 

 ترمیلیون و کم 15 درآمد

 میلیون 20-15بین 

 میلیون 20تر از بیش

137 

200 

47 

6۸0/35 

0۸0/52 

240/12 

 های متغیرهای مورد مطالعهویژگی

 آمار توصیفی برای متغیرهای پژوهش به شرح زیر است:

 : شاخص های توصیفی متغیرهای پژوهش(4)جدول 

   شاخص های پراکندگی شاخص های مرکزی 

 بیشترین کمترین واریانس انحراف معیار میانه میانگین متغیرپژوهش

 524/4 234/2 317/0 563/0 6160/3 624/3 نگرش ریسک

 479/4 259/1 30۸/0 555/0 760/3 741/3 درک ریسک

 552/4 397/1 330/0 574/0 570/2 57۸/2 انتظارات بازده
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 479/4 5۸9/1 347/0 563/0 704/3 745/3 گراییبرون

 363/4 321/1 340/0 567/0 61۸/3 625/3 رنجوریروان

 

 و تعادل نقطه دهنده نشان  که شود می محسوب  هاآن ترینمهم میانگین شده،  بیان مرکزی هایشاخص  بین از         

 کمینه و معیار، انحراف است. مقدار هاداده مرکزیت دادن نشان برای مناسبی شاخص  میانگین است.  ثقل توزیع مرکز

متغیر   میانگین حول هاداده باشــد، ترکم معیار انحراف مقدار چه دهد. هرمی نشــان را داده پراکندگی نیز بیشــینه

 واقع  در کاهش. برعکس حالت در و دهدمی افزایش را میانگین مقدار به اعتماد میزان تر،کم پراکندگی متمرکزترند.

شد،  بزرگ معیار اگر انحراف ستند  میانگین حولها دهدا با (، در  4جدول )اند. با توجه به پراکنده میانگین از دور و نی

با میانگین     مورد میانگین متغیرها انتظارات    با  ترین میانگین و برون دارای کم 5/2بازده  دارای   74/3یانگین  مگرایی 

 باشد.ترین میانگین میبیش

 آمار استنباطی

برای آزمون  1روش حداقل مربعات جزئی از الگوسازی معادلات ساختاری مبتنی بر واریانس و یا پژوهشن در ای

الگوی ، ی اولوالگ .گیردمورد ارزیابی قرار میروش دو الگو  این درهش استفاده شد. مفهومی پژو و مدلفرضیات 

الگوی ساختاری ، الگو دومین است و پنهان یا مکنونسؤالات و متغیر  که مشتمل بر باشدمی بیرونیگیری یا الگوی اندازه

 منظور ابتدا نسبت به مطالعه الگویبدین. دهدرا نشان می هاآن بینو روابط  پنهان متغیرهای که است درونییا الگوی 

و  شود و پس از آن با برآورد ضریب مسیر میان متغیرهاتحلیل روایی و پایایی پرداخته میبا استفاده از  یریگاندازه

  گیرد.ی برازش الگو مورد ارزیابی قرار میهاسازی شاخصمعین

 (بیرونیالگوی ) گیریاندازهآزمون الگوی 

های شاخصاز با استفاده  2پایایی سازه .باشدمی متغیرهاروایی  همراهبهبررسی پایایی  حاوی گیریاندازهآزمون الگوی 

 ،6فورنل و لارکر) گیردمورد بررسی قرار می 5بار عاملیشاخص و مستخرجه  4متوسط واریانس شاخص ،3پایایی مرکب

ر و تیشب 7/0از  )CR) مرکب پایایی مقدار به دست آمده برایاین است که متغیرها شرط برقراری پایایی . (19۸1

 7و همکاران رنگمالبته . (19۸1فورنل و لارکر، ) باشدتر بیش 5/0از  )AVR( واریانس استخراج شده یانگیناندازة م

گیری و الگوهای اندازه گیریاندازهپس از (. 1392داوری و رضازاده، ) انددانسته افیکرا  تربیش 4/0مقدار  (1996)

 ،روایی سازهمنظور مطالعه . بهاست متغیرقبول بودن پایایی  بیانگر قابلشده که ارائه  (5) الگو، نتایج در جدول اصلاح

سنجد که مورد نظر همان مفهومی را می سؤالاتگرا این است که آیا روایی هم منظور ازشود. طالعه میما گروایی همر

 باشدگرا میتر بودن اندازه پایایی مرکب هر متغیر از میانگین واریانس مستخرجه شرط برقراری روایی همبزرگ. ماست

(  .(CR>AVE  

 

 

                                                           
1. Partial Least Squares 

2. Construct Reliability 

3. Composite Reliability 

4. Average Variance Extracted 

5. Factor Loading 

6. Fornell & Larcker 
1. Magner   & et al. 
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 : نتایج الگوی بیرونی(5)جدول 

 گراروایی هم پایایی ترکیبی آلفای کرونباخ های پژوهشسازه

 752/0 ۸5۸/0 ۸52/0 نگرش ریسک

 000/1 000/1 000/1 درک ریسک

 772/0 910/0 ۸51/0 انتظارات بازده

 745/0 953/0 943/0 گراییبرون

 720/0 953/0 944/0 یرنجورروان

 000/1 000/1 000/1 مالیسواد 

 (درونیالگوی ) ساختاریآزمون الگوی 

، 019/0اندازة (. 199۸، 1چن) باشدمی وابسته عیار اصلی سنجش الگوی درونی متغیرهایم (𝑅2)ضریب تعیین  

ضریب است.  شده توصیف قویو  معتدل ،خفیفترتیب به مسیر حداقل مربعات جزئیدر الگوی  𝑅2 670/0و  330/0

 الگو و نمونهکفایت  مطالعهبرای . است پژوهشمتغیرهای مکنون وابسته  ها برایآن یتاز مطلوب نشاناین مدل  تعیین

کفایت پیشبین مناسب  دهنده شاخص نشان بودنمثبت  گردد.میاستفاده  𝑄2از شاخص پیشبین هر متغیر وابسته

کیفیت  آزمون جهت عنوان شاخصیها بهآن از میانگین مثبت باشد، وابستهمتغیرهای  تمامبرای شاخص اندازه . اگر است

 (.1392داوری و رضازاده، ) استفاده کرد تواندرونی میکلی الگوی 

 های متغیرهای مکنون: شاخص(6)جدول 

 𝐑𝟐 𝑸𝟐 های پژوهشسازه

 529/0 761/0 نگرش ریسک

 514/0 539/0 درک ریسک

 610/0 ۸67/0 انتظارات بازده

 های پژوهشبررسی فرضیه

میـزان همبسـتگی امعان نظر به و با  چه میزان همبستگی دارند مکنونکه متغیرهای  گر این استاین مدل نشان

شـوند. در ادامـه، بررسـی یمـ ردیـا  تایید به چه طریق پژوهش مفروضاتموجود در مدل هستند، ضـرایب کـه 

 .انجام خواهد شدضـرایب رگرسـیونی همراه با ضرایب تعیین و پـژوهش  مفروضات

                                                           
1. Chen 
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 : آماره آزمون فرضیات(1) نمودار

 

 
 اتیفرض ریمس بی: ضرا(2)رنمودا

داری یتاثیر معنگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکیدرک ر و ییگرابرون رابطهبر  یسواد مال :اول هیفرض

بر درک  ییگرابرون ریبر تاث یسواد مال لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد.

 960/1از  تریشب ریمس tبه قدر مطلق  کهاین به عنایتبا  نیچن(. هم000/0است ) 05/0از  ترمگذاران کهیسرما سکیر
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گذاران هیسرما سکیبر درک ر ییگرابرون ریبر تاث یسواد مال لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=297/5>960/1است )

اثر  نیکه ا دهدی( نشان م000/0) 05/0از  ترکم یداریمعن سطح دارد. یداریمعن اثردر بورس اوراق بهادار تهران 

 نیدهنده ااست، نشان 960/1تر از بزرگ، که 297/5معادل  tمقدار  نیچنهمدار است. یمعن یبه صورت آمار گرلیتعد

را  گذارانهیسرما سکیبر درک ر ییگرابرون ریتاث یسواد مال گر،یو مثبت است. به عبارت د یرابطه قو نیاست که ا

از  توانندیبالاتر، بهتر م یباشد که افراد با سواد مال یمعن نیبه ا تواندیم جهینت نی. اکندیم تیتقو یداریطور معنبه

 استفاده کنند. هیدر بازار سرما هاسکیر ترقیدق یابیارز یبرا ییگراخود مانند برون یتیشخص یهایژگیو

-یتاثیر معنگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکیدرک رو  یرنجورروان رابطهبر  یسواد مال م:دو هیفرض

 یرنجورروان ریبر تاث یسواد مال لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد. داری

از  تربیشکه  ریمس tقدر مطلق امعان نظر به با  نیچن(. هم000/0است ) 05/0از  ترمگذاران کهیسرما سکیبر درک ر

 سکیبر درک ر یرنجور روان ریبر تاث یالسواد م  لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=524/3>960/1است ) 960/1

از آن  ی( حاک000/0) 05/0تر از کم یداریمعن سطح دارد. یداریمعن اثرگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما

 دهدیاست، نشان م 960/1تر از ، که بزرگ524/3معادل t مقدار. دار استیمعن یاز نظر آمار گرلیاثر تعد نیاست که ا

 گذارانهیسرما سکیبر درک ر یرنجورروان ریتاث تواندیم یسواد مال گر،یو مثبت است. به عبارت د یرابطه قو نیکه ا

در  ،یرنجورواناز ر یباشد که افراد با سطح بالاتر نیا گرانیممکن است ب جهینت نیدهد. ا رییتغ یداریطور معنرا به

 نجایدر ا یخواهند داشت. سواد مال هیدر بازار سرما هاسکیاز ر یباشند، درک بهتر ییبالا یسواد مال یکه دارا یصورت

 دارد. سکیبر درک ر یرنجورروان یاثرات منف لیتعد ایدر کاهش  ینقش مهم

-یتاثیر معنگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکینگرش ر و ییگرابرون ر رابطهب یسواد مال :سوم هیفرض

بر  ییگرابرون ریبر تاث یسواد مال لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد. داری

 تربیشکه  ریمس tقدر مطلق این که  عنایت بهبا  نیچن(. هم000/0است ) 05/0از  کمترگذاران هیسرما سکینگرش ر

 سکیبر نگرش ر ییگرایبرون ریبر تاث یلسواد ما لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=762/2>960/1است ) 960/1از 

دهنده ( نشان000/0) 05/0تر از کم یداریمعن سطح دارد. یداریمعن اثرگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما

 نیچنهمدار است. یمعن یبه لحاظ آمار سکیو نگرش ر ییگرابرون نیبر رابطه ب یسواد مال گرلیتعد ریاست که تاث نیا

 توانیم ن،یدار است. بنابرایو معن یرابطه قو نیکه ا دهدیاست، نشان م 960/1تر از ، که بزرگ762/2معادل  tمقدار 

 ریتاث گذارانهیسرما سکیبر نگرش ر ییگرابرون یرگذاریبر نحوه تاث یبه طور معنادار یگرفت که سواد مال جهینت

در  هاسکینسبت به ر یترقیبالاتر، نگرش متفاوت و احتمالاً دق یسواد مال باگرا افراد برون گر،ی. به عبارت دگذاردیم

 رییرا تغ سکیبر نگرش به ر یتیشخص یهایژگیکه اثرات و یعنوان عاملبه نجایدر ا یدارند. سواد مال هیبازار سرما

 .کندیعمل م دهد،یم

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران  هیسرما سکینگرش ر و یروان رنجوررابطه بر  یسواد مال م:چهار هیفرض

 یرنجورروان ریبر تاث یسواد مال لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد. معناداری

 بیشتر ریمس tقدر مطلق  کهاین بهامعان نظر با  نیچن(. هم000/0است ) 05/0از  ترکمگذاران  هیسرما سکیبر نگرش ر

 سکیبر نگرش ر یرنجورروان ریبر تاث یمالسواد  لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=565/2>960/1است ) 960/1از 

دهنده ( نشان000/0) 05/0کمتر از  یمعنادار سطح دارد. یداریمعن اثرگذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما

 نیچنهم. دار استیمعن یاز نظر آمار سکیو نگرش ر یرنجورروان نیبر رابطه ب یسواد مال گرلیاست که اثر تعد نیا

 توانیم ن،یدار است. بنابرایو معن یرابطه قو نیکه ا دهدیاست، نشان م 960/1تر از ، که بزرگ565/2معادل  tمقدار 
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 نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیسرما سکیبر نگرش ر یرنجورروان ریتاث یداریطور معنبه یگرفت که سواد مال جهینت

برخوردارند، نگرش  ییبالا یزمان از سواد مالدارند و هم یرنجورروان از یکه سطح بالاتر یست که افرادی ابدان معن

تا  کندیافراد کمک م نیبه ا یخواهند داشت. سواد مال هیدر بازار سرما سکینسبت به ر یترقیمتفاوت و احتمالاً دق

 شود. تیریبهتر مد یاوهیبه ش ای ابدیکاهش  سکیها نسبت به ربر نگرش آن یرنجورروان یمنف راتیتاث

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیانتظارات بازده سرما و ییگرابرون رابطهبر  یسواد مال :مپنج هیفرض

 ییبرونگرا ریبر تاث یسواد مال  لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد.داری یمعن

 تریشب ریمس tقدر مطلق که اینبا توجه به  طورین(. هم000/0است ) 05/0از  ترمگذاران کهیبر انتظارات بازده سرما

بر انتظارات بازده  ییگرابرون ریبر تاث یمال ادسو  لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=529/3>960/1است ) 960/1از 

از آن  ی( حاک000/0) 05/0تر از کم یداریمعن سطح دارد. یداریمعن ریگذاران در بورس اوراق بهادار تهران تاثهیسرما

 tمقدار  نیچنهم. دار استیمعن یو انتظارات بازده به لحاظ آمار ییگرابرون نیبر رابطه ب یسواد مال ریاست که تاث

 یسواد مال گر،یدار است. به عبارت دیو معن یرابطه قو نیکه ا دهدیاست، نشان م 96/1تر از بزرگ، که 529/3معادل 

ست که افراد ی ابدان معن نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیبر انتظارات بازده سرما ییگرابرون ریتاث یداریطور معنبه

 یدارند. سواد مال گذارانهیسرما رینسبت به سا یترقیبالاتر، انتظارات بازده متفاوت و احتمالاً دق یگرا با سواد مالبرون

انتظارات بازده به  تیریو مد میتنظ یبرا ،ییگراخود، مانند برون یتیشخص یهایژگیتا از و کندیافراد کمک م نیبه ا

 استفاده کنند. ینحو بهتر

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیانتظارات بازده سرما و یرنجورروان رابطهبر  یسواد مال م:شش هیفرض

-روان ریبر تاث یسواد مال لگریتعد ریتاث یداریکه سطح معن شودیمشخص م (7جدول )توجه به  با دارد. معنی داری

قدر  در نظر گرفتن این مطلب که با نیچن(. هم000/0است ) 05/0از  ترمگذاران کهیبر انتظارات بازده سرما یرنجور

 یرنجورروان ریبر تاث یمال سواد لگریگرفت تعد جهینت توانی( مt=215/4>960/1است ) 960/1از  تربیش ریمس tمطلق 

 05/0تر از کم یداریمعن سطح دارد. یداریمعن ریگذاران در بورس اوراق بهادار تهران تاثهیبر انتظارات بازده سرما

. دار استیمعن یو انتظارات بازده از نظر آمار یرنجورروان نیبر رابطه ب یسواد مال ریکه تاث دهدینشان م( 000/0)

 دار است. به عبارتیو معن یرابطه قو نیاست که ا نیدهنده ااست، نشان 960/1تر از که بزرگ 215/4معادل  t مقدار

ی بدان معن نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیبر انتظارات بازده سرما یرنجورروان ریتاث یداریطور معنبه یسواد مال گر،ید

برخوردار باشند، انتظارات بازده متفاوت و احتمالاً  ییبالا ی، اگر از سواد مالیرنجوراز روان یاست که افراد با سطح بالاتر

بر  یرنجورروان یمنف راتیاثتا ت کندیافراد کمک م نیبه ا یخواهند داشت. سواد مال نیرینسبت به سا یترقیدق

 کاهش دهند. ای تیریانتظارات بازده خود را مد
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 یبه روش حداقل مربعات جزئپژوهش  مفروضات سنجش جینتا: (7)جدول 

 گیریو نتیجهبحث 

-هیو انتظارات بازده سرما سکیدرک ر سک،یبر نگرش ر یرنجورو روان ییگرابرون ریتاث یهدف پژوهش بررس  

  در بورس اوراق بهادار تهران است.  یسواد مال یلیگذاران با توجه به نقش تعد

گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکیدرک ر و ییگرابرون رابطهبر  یسواد مال"اول با عنوان  هیفرض

طور را به گذارانهیسرما سکیبر درک ر ییگرابرون ریتاث یسواد مال گر،یبه عبارت د تایید شد. "داری داردتاثیر معنی

 یهایژگیاز و توانندیبالاتر، بهتر م یباشد که افراد با سواد مال یمعن نیبه ا تواندیم جهینت نی. اکندیم تیتقو یداریمعن

 استفاده کنند. هیدر بازار سرما هاسکیر ترقیدق یابیارز یبرا ییگراخود مانند برون یتیشخص
 گذاران در بورس اوراق بهادار تهرانهیسرما سکیدرک ر و یروان رنجوررابطه بر  یسواد مال" با عنوان مدو هیفرض

 گذارانهیسرما سکیبر درک ر یرنجورروان ریتاث تواندیم یسواد مال گر،یبه عبارت دتایید شد.  "داری داردتاثیر معنی

در  ،یرنجورواناز ر یباشد که افراد با سطح بالاتر نیا انگریممکن است ب جهینت نیدهد. ا رییتغ یداریطور معنرا به

 نجایدر ا یخواهند داشت. سواد مال هیدر بازار سرما هاسکیاز ر یباشند، درک بهتر ییبالا یسواد مال یکه دارا یصورت

 دارد. سکیبر درک ر یرنجورروان یاثرات منف لیتعد ایدر کاهش  ینقش مهم

گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما سکینگرش ر و ییگرابرون رابطهبر  یسواد مال"سوم به عنوان  هیفرض

 یرگذاریبر نحوه تاث یداریبه طور معن یگرفت که سواد مال جهینت توانیم ن،یبنابراتایید شد.  "داری داردتاثیر معنی

بالاتر، نگرش  یسواد مال باگرا افراد برون گر،ی. به عبارت دگذاردیم ریتاث گذارانهیسرما سکیبر نگرش ر ییگرابرون

که اثرات  یعنوان عاملبه نجایدر ا یدارند. سواد مال هیدر بازار سرما هاسکینسبت به ر یترقیمتفاوت و احتمالاً دق

 .کندیعمل م دهد،یم رییرا تغ سکیبر نگرش به ر یتیشخص یهایژگیو

تاثیر گذاران در بورس اوراق بهادار هیسرما سکینگرش ر و یرنجورروان رابطه بر یسواد مال"با عنوان  مچهار هیفرض

بر نگرش  یرنجورروان ریتاث یداریطور معنبه یگرفت که سواد مال جهینت توانیم ن،یبنابرا تایید شد. "داری داردمعنی

دارند و همزمان  یرنجورروان از یکه سطح بالاتر یاست که افرادیبدان معن نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیسرما سکیر

 نتیجه داریسطح معنی tآماره  ضریب مسیر مفروضات پژوهش

گرایی نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر برون

 گذارانبر درک ریسک سرمایه

 تایید 000/0 297/5 560/0

-نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر روان

 گذارانرنجوری بر درک ریسک سرمایه

 تایید 000/0 524/3 556/0

گرایی نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر برون

 گذارانبر نگرش ریسک سرمایه

 تایید 010/0 762/2 701/0

-نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر روان

 گذارانبر نگرش ریسک سرمایه رنجوری

 تایید 017/0 565/2 61۸/0

گرایی نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر برون

 گذارانبر انتظارات بازده سرمایه

 تایید 000/0 529/3 450/0

-نقش تعدیلگر سواد مالی بر تاثیر روان

 گذارانرنجوری بر انتظارات بازده سرمایه

 تایید 000/0 215/4 600/0
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خواهند داشت.  هیدر بازار سرما سکینسبت به ر یترقیبرخوردارند، نگرش متفاوت و احتمالاً دق ییبالا یاز سواد مال

به  ای ابدیکاهش  سکیها نسبت به ربر نگرش آن یرنجورروان یمنف راتیتا تاث کندیافراد کمک م نیبه ا یسواد مال

 شود. تیریبهتر مد یاوهیش

گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیانتظارات بازده سرما و ییگرابرون رابطهبر  یسواد مال"با عنوان  مپنج هیفرض

بر انتظارات بازده  ییگرابرون ریتاث یداریطور معنبه یسواد مال گر،یعبارت د تایید شد. به "داری داردتاثیر معنی

بالاتر، انتظارات بازده متفاوت و  یگرا با سواد مالست که افراد برونی ابدان معن نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیسرما

 یتیشخص یهایژگیتا از و کندیافراد کمک م نیبه ا یدارند. سواد مال گذارانهیسرما رینسبت به سا یترقیاحتمالاً دق

 استفاده کنند. یانتظارات بازده به نحو بهتر تیریو مد میتنظ یبرا ،ییگراخود، مانند برون

گذاران در بورس اوراق بهادار هیبر انتظارات بازده سرما یرنجورروان ریبر تاث یسواد مال"با عنوان  مشش هیفرض      

بر انتظارات  یرنجورروان ریتاث یداریبه طور معن یسواد مال گر،ید به عبارت تایید شد "تاثیر معنی داری داردتهران 

 ی، اگر از سواد مالیرنجوراز روان یبدان معناست که افراد با سطح بالاتر نی. اکندیم لیرا تعد گذارانهیبازده سرما

 نیبه ا یخواهند داشت. سواد مال نیرینسبت به سا یترقیخوردار باشند، انتظارات بازده متفاوت و احتمالاً دقبر ییبالا

 کاهش دهند. ای تیریبر انتظارات بازده خود را مد یرنجورروان یمنف راتیتا تاث کندیافراد کمک م

ممکن است درک  یاز سواد مال یافراد با سطح بالاترها نقش تعدیلگر سواد مالی را تایید نمودند. نتایج آزمون فرضیه

 تر اتخاذبهتر و مطمئنی گذارهیسرما ماتیداشته باشند و بتوانند تصم مد نظر و انتظارات بازده هاسکیاز ر یبهتر

که  یداشته باشد. افراد سکیدر درک ر ینقش مهم تواندیم ییگرامانند برون یتیشخص یهایژگیو ید. از طرفنماین

 یانتظارات بازده جهیورود کنند و در نت ترشیب سکیر بهباشند  لیهستند ممکن است ما ییگرابرون یهایژگیو یدارا

بالا ممکن است با وجود  یافراد با سواد مال گر،یاز طرف د .افراد درک کنند ریاز سا یطور متفاوتهخود را ب سکیو ر

 یترموفق یگذارهیسرما ماتیبهتر، به تصم لیحلو ت ترشیبه اطلاعات ب یدسترس لیبه دل ،ییگرابرون یهایژگیو

کاهش  یگذارهیسرما یهاسکیها از رشوند، ممکن است درک آن یرنجوردچار روان گذارانهیاگر سرما .ابندیدست 

 تواندیم یگرفت که سواد مال جهینت توانیم نیبنابرا .ردیقرار بگ یرمنطقیعوامل غ راتیها تحت تأثآن ماتیو تصم ابدی

 یعمل کند. ارتقاء سطح سواد مال گذارانهیسرما سکیدر درک ر یرنجورروان راتیتأث یبرا لگریتعد کیعنوان به

چنین هم ها کمک کند.آن یگذارهیسرما ماتیتصم یبر رو یرنجورروان یمنف راتیکاهش تأث به تواندیم گذارانهیسرما

 سکینگرش ردرک و  بر یرنجورروان یتیشخص یژگیو راتیتأث یبرا لگریتعد کیعنوان به تواندیم یمال سواد

کمک کند تا از  گذارانهیبه سرما تواندیم یگذارهیسرما یهاسکیو ر یمال میاز مفاه یعمل کند. آگاه گذارانهیسرما

بر  تواندیم یبه نام سواد مال یلگریوجود تعد .ندرا اتخاذ کن یبهتر ماتیکاسته و تصم یرنجورمخرب روان راتیتأث

بازار و  طیتا انتظارات متناسب با شرا کندیبه افراد کمک م یگذار باشد. سواد مال ریتأث گذارانهیانتظارات بازده سرما

موارد،  نیتوجه به ا با .رندیخود بگ یگذارهیدر مورد سرما یترمنطبق ماتیمختلف را داشته باشند و تصم یهاسکیر

 یتیشخص یژگیو ریبر تأث یمثبت ریتأث تواندیم لگریتعد کیبه عنوان  یگرفت که وجود سواد مال جهینت وانتیم

امر  نیکمک کند. ا یشانگذارهیسرما یهاو بازده هاسکیاز ر یترافراد در درک درست به داشته باشد و یرنجورروان

از انتظارات نامناسب کمک کند.  یناش یو کاهش احتمال خطاها یگذارهیسرما ماتیتصم تیفیک شیبه افزا تواندیم

باشد  ییراهکارها نیتراز مهم تواندیمناسب م یمال یهاآموزش جیدر جامعه و ترو یتوسعه و ارتقاء سواد مال ن،یبنابرا

حاصل از پژوهش  جینتا .در بورس اوراق بهادار اتخاذ شود گذارانهیسرما یبهتر انتظارات و رفتارها تیریمد یکه برا

و  یامام، (1400) ینبیناطق و ز، (1400و همکاران ) بینا، (1401و همکاران ) یربزرگیم یهاپژوهش جیحاضر با نتا
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، (1396و همکاران ) یمیابراه، (1397و همکاران ) یجرودیه، (1397نوروزآباد ) یو رستم لوندیجل، (1397) یلیاسمع

و همکاران  کلسونیو ن (2013پان و استاتمن )، (201۸) چیدلیاوهلر و و، (2020)احمد ، (2021و همکاران ) چکیپاول

دارد که  یخوانهم (2009) یکالبن و  یمیالتمحسن  پژوهش یهاافتهیبا  ایج این پژوهشنت دارد. یخوانهم  (2005)

مشخص شد که  ج،یبا توجه به نتا وجود دارد. یداریرابطه معن یسواد مالگذاری و تصمیمات سرمایه نینشان داد ب

 یخوانهم (2021) و همکاران اریبا هایپژوهش جیه با نتاک دارد ریگذاران تأثهیسرما ماتیبر تصم یسواد مال هیفرض

 هایپژوهشدارد که با  گذارانهیسرما میبر تصم یمثبت ریتأث یمال سکیر پذیرشمشخص شد که  ن،یا بردارد. علاوه 

 ماتیدر تصم دیباگذاران هیتوان گفت سرمایباشد. میم سوهم (2017و همکاران ) ایزکر و (2021و همکاران ) ونینا

شود و یبالاتر م سکیر پذیرشبه  جربالاتر من یو دانش مال یگذارهیباشند. تجارب سرما سکیخود به دنبال ر یمال

او مطابقت  سکیتحمل ر یبالا را انتخاب کند که با سطح بالا سکیبا ر یگذارهیاوراق بهادار سرما دیگذار باهیسرما

 داشته باشد. 

 نیشود. بنابرا یگذارهیو بازده سرما سکیها از ردرک آن شیباعث افزا تواندیم گذارانهیسرما یارتقاء سواد مال

 یابیارز ارائه شود. گذارانهیسرما یبرا سکیو ر یمال میمفاه نهیدر زم ییزایو آگاه یآموزش یهابرنامه شودپیشنهاد می

ها را آن یهاینگران بارزترین تواندیم ،رنجوریو روان ییگرااز جمله برون گذاران،هیسرما یتیشخص یهایژگیو قیدق

 یبیترک ،یطور کلبه  د.نشو شنهادیپ تواندیم سکیبهتر ر تیریمد یبرا ییراهکارها ،یابیارز نیکند. بر اساس ا ییشناسا

 لگریاز تعد یناش راتیکمک کند تا از تأث گذارانهیبه سرما تواندیانتظارات م میو تنظ سکیر تیریمشاوره، مد ،یاز آگاه

 .رندیبگ یترمناسب ماتیکنند و تصم یریشگیخود پ یگذارهیسرما یهاسکیدر درک ر یرنجورو روان یسواد مال

و نگرش  یتیشخص یهایژگیو انیبر رابطه م یسواد مال یلیتعد ریتأث یبه بررس توانندیم ندهیآ یهاپژوهش چنینهم

 یهاداده لیتحل یکردهایاستفاده از روند. کن یرابطه را بررس نیا لیدر تعد یمتمرکز شوند و نقش سواد مال سکیبه ر

به  تواندیارتباطات م نیا یبررس یبرا یمصنوع یعصب یهاو شبکه هاستمیس ییایپو یهامانند مدل شرفتهیمتنوع و پ

 .تر کندروابط را روشن نیا یشکل ممکن نقشه مفهوم نیبهتر
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