
1 

 

   عملکرد زيست محيطي   نل رگرسيوني به منظور تحليل اثرگذارياكاربست پ

 صنايع داروسازي   بر عملکرد مالي 

 2محمد حسين درويش متولي  ،1يمعتمد ديمج
 

 چکيده
هی کس صلعدح کاسهیلیسم ط  ریشلدو سهح ثي     رر لكیدرک طیل  شلریح هدف اصلی  ان  ژوهه  ررسیل  ثیر ر اردیک یی  لكیدرک سن لح طي   

هیم صللتست ثتصلل    ه اس نتم ژ كینولل  رتکلا ه اازلیت اس سهحه  راس ن ر نتینج ه هدف ییسررکم ایللح ه اس ن ر طیه ح اارا  کس ان  ژوهه  
 ریشلدط   یلیس عدی  کس رتس  اهسا  رایکاس ثارا  کاسه ثتل د یععدلاشلریح  40ام ه ط دان  گرکآهسم شلدلا ایلحو ایطده آطیسم ان  ژوهه   یتیرخینه

هی رر  ره طع تس آسطت  عرضل ه  طيییلایت آطیسمکس ان  ژوهه  طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلحو   1401ثی   1396هیم  کس ات  یلی  هی  ه لكیدرک آ 
 انجیم گرعته ایحو  ثخصص  اعزاسهیم ره هی یه نرم طاعیم ژینل سگری تن 

صللعدح کاسهیللیسم ثیر ر طواح ه طدعیکاسم کاسندو ه هك ع     رر لكیدرک طیل  کس ژوهه  نوللی  کاک یه اردیک لكیدرک سن للح طي     هیمنیعته
ه    ایلت یکلا اس سطیععد ه ره ان  ثرث ب،  هرچه  ارر لكیدرک سن لح طي    رر لكیدرک طیل  سا ثددنل ط ه طعیرع    ایلت یکلا اس سططولخ  شلد یه 

هیم ایتراثونک ان  صعینع ه کس سایتیم اعزان  نتیرج ان  ژوهه  ط  ثتاند کس ثدهن  ررنیطه  ور وتر ختاهد رتکشلریح ر ولتر ریشد ارر طواح طعیرع 
 یتکآهسم ه التكیک لكتط  طتسک ایت یکلا رراس گ رکو
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The main purpose of this research is to investigate the impact of the general dimensions of environmental 

performance on the financial performance of companies in the pharmaceutical industry. The research 

method in this research is applied from the point of view of the results and purpose, and in terms of the 

nature of the implementation, it is descriptive and survey type, and the information is collected from library 

and field methods. The statistical population of this research is 40 pharmaceutical manufacturing companies 

active in the Tehran Stock Exchange and their performance has been investigated during the years 2017 to 

2021. In this research, statistical calculations have been done to test the hypotheses based on the regression 

panel using specialized software. 

The findings of the research showed that the dimensions of environmental performance have a positive and 

significant effect on financial performance in the pharmaceutical industry. And it was also found that mass 

resources moderate the effect of environmental performance on financial performance, and in this way, the 

more the company's mass resources are, the greater the positive effect will be. The results of this research 

can be used in developing strategic plans for these industries and in order to increase profitability and public 

trust. 

Keywords: Environmental Performance, Financial Performance, Mass Resources, Regression 

panel, Pharmaceutical Industry. 
 

 مقدمه -1
ریشدو اهللك ح یلل   ح سن ح ط  طي ط ارتصیک طیل  ه ثرن  طایحث ط رح کس حتسلاسن ح ه لتاطل ثد    یععدلا آ  ند  اس طام طي ط یلل   ح

و ط یلدیت (1399)حیا  طيكد لت،   ژینداس ه سشد طداهم ارتصیکم خلزصه نكتک  ثتیده ره ثتا  کس کیت یر طلي ط سن ح اس کندگیلا ارتصیکم سا ط 
نكتکلا اندو کس ایور ان   طدرع  سن ح ا ف هی د  اس طتغ رهی سا ره لعتا  لتاطل طللترر رللر یلل   ح طي ط سن ح طتاتک کس سط عه ی   ح طي ط

ه   کس ررخ  اس ط یلدیت ن   رتان    19٧0کهه   اهانل اس اطی  وارتصیکم ررسی  ه ثجزنه ه ثيی ل شللللدلا ایللللح  طیل  ه ط یلدیت ن   طتغ رهیم
 و (201٧، 1)رتکنیسیت ه هكدیسا  کس یعیس للتاطل ارلتصیکم طلتسک ثتاه ادم رراس گرعته ایح ن ز هیم طي ط سن حی ییح

 ثر ریشد، لكیدرک سن للح طللي   هللی یللختر رانهثر ه اارام آ سهک هرچه رتان   ه ی ییح هیم سن ح طي    طعییبره اتس یی  انت یس ط 
سا ره ان  ریهس  هیهی اعزان  نیعته ایللح، آ شللریح کساتس یه آگیه  اس ط لللتل ح ه اخز  ثجیسم هكی یوللتسهی کس اینریلا راترم رراس گ رکو 

 سریرح،عضلیم ثتیلده ژینداس ه  طتعییلب ریسا هیم ی لب ه ییس ختک شل تلا  ههیم ط لتل ح ااتكیل  ره لعتا  رخول  اس ایطده، اعاهسیلیندلا ایلح یه 
هی کس ارداطیت سن لح طي    نی  لكی یت یلاز، ر ولتر ره لعتا  ط للتل ح سن لح طي    شلریح طولیسیح شلریحو (2020،شلیلا)  ثی    یععد

(CER)2 ( 2013،ه هكدیسا  لی شعیخته شدلا ایح) اندیس ایحو، اطی ن   آ  کس یتکآهسم ه اعزان  ثتا  طیل  کس ریعدطدت غ ر ریرل 
ر   اس گرشلته ایلحو ند  اس طاكترن  صلعینع کس یل ا اای  ثتاه صلعینع ایلتراثونک ره عییتتسهیم ارر گراس کس لكیدرک سن لح طي    اطرهسلا 

 هیمط للتل ح ط ل ر کس حریح(و 2021یه ن یسطعد ثتاه ر ولتر ره طایحث ثتل د یلاز ایلح صلعینع کاسه یلیسم ط  ریشلد )کسهن  ه هكدیسا ، 

، 3)ییسث  کشلتط  طعجر طدت کس ریعد هییلیسطی  عدیل ح ثداهم ره یه ایلح ح یث  ه ضلرهسم لیطی کس ان  صلعینع  طي    سن لح ه ااتكیل 
 ذم یی ه طعیعع یه ایلح امره گتنه یلیسطی  هیماسسح ه هیعدیل ح ط ی  اثيیک ه ژ تیلتر  یلیسطی ، ااتكیل  هیمط للتل ح اس طع تس و(2021

 کنرر ایستلره   وگرککط  طعددس یلیسطی  ه لكیدرک هییل ییلح کس ایطده لكتم ه گراسا  یلرطینه ییسیعی ، طولترنی ، یلایطداسا ، شلیطل، ن دی 

 اح لی  ط للتل ح ایطده ره ن لاح ه رداند ااتكیم اس ازئ  سا ختک ،طیل  ه ح لیرداسم کس یعیس یلتکآهسم ه لكیدرک را عه هكتاسلا ریند یلیسطی 
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کس  ط رح هیمثلتسم و(1398)خی ل ژتس،  یعد ثزح شلریح، ط لت  م طعیعع اس ط لت ل ماگتنه ره لكتط  سعیلا رااتک ااح کس ه ریشلد کاشلته
 عویس نی ه طورهل ح ییسطین  ی ب هك ت  طختی   کلانل ره طدنرنح یه ه تعد ط یب ان  ر ینرر هكر  هیشلریح ااتكیل  ط للتل ح طتسک

اس  یی  ثصللتنر طیل ، لكیدرک و(1400)طدتكدم ه هكدیسا ،   ه للتعد هییللیسطی  طي    سن للح اازلیت اعوللیم ره طینل ذنع ع هیم گرهلا
 یلرطینه ه سن لک یلتک اسسنیر  ررام گراسا  یلرطینه ثتیلط طیل  هیمصلتست کس طتاتک عدو اازلیتکهط  نولی  سا هیشلریح طیل  هیمطترد ح

 اس هیشلریح لكیدرک اسسنیر ررام   طاعین  لعتا  ره ثتاندط  ن ز غ رطیل  اازلیت طیل ، اازلیت رر لزهلا وگ رکط  رراس ثتاه طتسک گراسم

لكیدرک سن لح هی کس طتسک هیم شلریح، نرران کاسهیلیسمکس صلعدح  .گ رک رراس ایلت یکلا طتسک خدطیث  هیمشلریح کس طولترم سضلینح اكیه
ه اخ را ره لعتا  نک طيرک ژینداسم ررام ی لب ه  شلتکطي لت  ط   1(CSRهی )، رخ  ادان  نیژرنر اس ط للتل ح ااتكیل  شلریحطي   
ره اتس عدی  کس  طرثاط ری کاسه  ریسسگین ه   هیم صلعدتکس کهه گرشلته، شلریح و(1399نصل رم، )  ره آ  اشلیسلا شلدلا ایلح ان  صلعدحییسهیم  
 اندطي ط سن للح سا آغیس یرکلاهیم ثجیسم ح للی  ره  اارام ر لل یسم اس شلل تلاه  اندیللرطینه گراسم یرکلا  طرثاط ری طي ط سن للح،لكی یت 

  و(2018،ی ی )
لكیدرک سن للح   ررسیلل  ثیر ر ره کنای یه هی  انجیم شللدلا ژ راطت  ژییللخرتن  ه لكیدرک سن للح طي    یللیسطی ط یلدیت    ری لعینح ره ررسیلل 

یه رر   شدلا ایحایت یکلا    یی   2لكیدرک سن ح طي    اس نک  طولخ  شلد یه کس ر وتر ان  ثي   یت  ،اندهی رتکلالكیدرک طیل  شلریح  رر طي   
  شلریح، ثری ا  اس لكیدرک آ  لكیدرک سن لح طي  اندو کس حیل  یه سهم هكه لتاطل طترر ثكریز نداسند ه ثعای ح  ه خیصل  سا کس ن ر گرعته

یله ردد   سا کس لكیدرک سن لح طي   ( اردیک 2014) 3ه هكدیسا   رراکنارگ  ایلحو غ رلان لاح ره اردیک طختیف، طینعد ییه  انتولیس، ییه  طعیرع ه  
  ط رح یرکندو ندع  ییه  انتویس، ییه  طعیرع ه نتآهسم طيصت 

کاشته ایح  هی ه طي     ح یرداسم ه اتاطع ارتصیکم ه ثجیسم هاتک هكتاسلا کس ات  یی  هیم اخ ر ان  یتا  کس ر   صیحب ن را ، ثلتسن   
هی سار ه طدع  هاتک کاسک نی خ ر؟ آنی ثتل د ه اسائه ییلا ه خدطیت یللیسگیس ری طي ط  ه لكدرک سن للح طي    شللریح  4یه آنی ر   لكیدرک طیل 

نی سن لح، ط  ثتاند ره لعتا  هاه ثكینز ر   شلریح هی ری لكیدرک خت  ه شلریح هی ری لكیدرک ضلد ف طتسک ایلت یکلا رراس گ رک ه ره لایست کنرر آ
 ، ساهدیسم ررام ی ب یتک ر وتر ه اسث یم ریسکلا کاسان  کس ن ر گرعح؟سن ح ساط  ثتا  ثتل د ه اسائه ییلاه خدطیت ییسگیس ری طي ط 

کاس ر    نتینج ط یلدیت ه ثي   یت ژ و   کس سار ه ری اسثایط ر   ان  که ط اتم، طت یهت رتکلا ایحو ررخ  اس ان  ثي   یت ر ینرر سار ه طواح طدع
ه لكیدرک طیل  ه سن للح طي    رتکلا ه ان  کس حیل  ایللح یه ررخ  کنرر ان  سار ه طدع  کاس سا ژ دا ندرکلا اندو اطی ط یلده ام هاتک نداشللح ی

انیلات طتيدلا  ر ینرر سار ه طع   طدع  کاس ر   لكیدرک طیل  ه لكیدرک سن لح طي    ریشدو ایور ان  ثي   یت کس ارتصیک هیم ثتیده نیعته طینعد
هیم کس حی  آطرندی ه اسهژی یه کس هارع کس آنای یل ا ر ع  سن لح طي    ریلا ایلح، انجیم شلدلا ایلحو اطی ط یلدیت اندی  ن ز کس ان  ریسلا کسیولتس

ثتیلده انجیم گرعته ایلحو ند  اس کلانل ان  طتضلتم ط  ثتاند ع دا  شلیخ  ه طد یسم طعییلب ه طولخ  ررام اسسنیر  لكیدرک سن لح طي    
 هکس یولتسهیم کس حی  ثتیلده ریشلدو الاته کس ررخ  اس ان  یولتسهی شلیخ  هین  ررام اسسنیر  لكیدرک سن لح طي    هاتک کاسک اطی ریری ح اثدی  

ره لایست کنرر ره    وایلح کاسهیلیسمصلعدح  کرح آنای ژیئ   ایلحو هدف ان  ژوهه  یولف سار ه ر   لكیدرک سن لح طي    ه لكیدرک طیل  کس 
 ؟رهی ه لكیدرک طیل  آنای سار ه طدع  کاسم هاتک کاسک نی خ کنای  ژییخ ان  ژری  ایح یه آنی ط ی  لكیدرک سن ح طي    شریح

  6نجیکات کاسکو هیشلریحام ط لت  م ری لكیدرک طیل  یه لكیدرک سن لح طي    نک شلریح، سار ه  ند( نولی  کاک2016)ه هكدیسا  5ژتهی ثي     
ثي   یت گرشلته کس طتسک لكیدرک سن لح طي    ه لكیدرک ( ا  ژوههول  نولی  کاکند یه کلانل لدم یلیسگیسم ه ثعتم نتینج  2020)ه هكدیسا 

ریشلدو ره لزهلا انعده ع ط ط یلدیت رای  اصلتلاب رر    طیل  کس هارع ث یهت کس انتخی  طتغ رهیم یعترل  ه طد یس یلعج  لكیدرک سن لح طي    ط 
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آسطت  ثیر ر گراسم لكیدرک سن للح طي    رر لكیدرک طیل  رتکلا ایللح ه ه ن گتنه ريث ه ثتضلل ي  کس طتسک اسثایط ط للت  م کهارعه ان  که 
ثكینل ر وللترم ره یللرطینه گراسم کس  هین  یه اس ن ر طیل  لكیدرک ط یتر  کاسندلكیدرک اسائه نعكتکلا اندو نتینج ثي    آنای نوللی  کاک شللریح

اعزان  یلتک آهسم طرثاط ناتکلا ه لرا ره اعزان  هیم سن لح طي    ط لت  كیب ره  ان  کسحیل  ایلح یه عدیل ح وعدیل ح هیم سن لح طي    کاسند
هین  ه لتعد یه اس ن ر سن لح طي    هك ع   شلریح هیم یلتک آهس ه کاسام لكیدرک ط یت  طیل  کس هارع شلریح  ویلتک ه ریسکلا نك  انجیطد

هیم یز  کس هیم ژ ولل   اغیب شللیخ اس ارف کنرر کس ژوهه  و(139٧)نكیسم، سثاه رعدم سن للح طي    سثاه ررثرم کاسند طدتار رتکلا ه کس
ایلت یکلا ه نی ثیرر گراسم    ،ختککاسم شلدلا ایلح غ رلا  انداسلا شلریح، اهرم طیل ، عرهح ه هیم یعترل  ن  رن ر گرعته شلدلا ایلح ه اس کخیلح شلیخ 

 ط طي داسنیلاز ه ژی مدرکهینسه میلیس  یکلا ژ  مررا  هی رر ثتا  طیل  نی لكیدرک سن لح طي    نیکندلا گرعته شلدلا ایلحوشلریحه طعیرع    اس سط
ارر   ه طیل   لتنس ط طعیرع رر لكیدرک طي  ناس طيل طعیرع هاتک کاسکو ا عهنره هز یس ن   نریعد طدت هاتک کاسکو رعیررا مگراسهنره یلرطی یس ن  لحنس

 ختاهد کاشحو
 ،لكیدرک سن لح طي   ری طولیسیح ثتاند ط نک شلریح   چرتنه ثد    نكین م یه  کنای  آ  ه لت مثجرر  ره   ژوهه  کس ان ره اتس طولخ ، 

کس ناینح، شللارت ختک سا اسث ید کهد ه ره اتس طواح رر لكیدرک ره ییس گ رک ه     سریرت  سا کس سایللتیم اعزان  ثتا طعیرع نیهكرت  ه غ رط للت  م  
م اهل ه ره طع تس هیهزنعه ویعدك ن اداهیم اصلی  آ   طعیرع نک شلریح سا اس عدیل ح ،هیم سن لح طي   ثصلتنب ایلتراثوم  طیل  ثیر ر ررراسکو

لكیدرک سن للح ، ارر ر ی  شللدلاهیم  یعدو ری ثتاه ره ایللتدلا ط  انجیکطزانیم طیل  آ  کس ریعد طدت هیم لكیدرک یللاز ه طرثاط ری  اارام ررنیطه
ثي   یت    ان  ط یلده ری هدف ژر یرک  شلدیفهیم لكیدرک طي   ، طتغ رهیم یعترل  ه طعیرع کس ری لعینح ره شلیخ رر لكیدرک طیل   طي   
ه لكیدرک  لكیدرک سن لح طي   یعد ثی ررسیل  یعد یه آنی سار ه  لزهلا رر هدف اصلی ، ان  ط یلده هك ع   ثزح ط  گ رکوانجیم ط   گرشلته
 م کاسهیلیسمهیه یلیسطی  غرا ه کاسه، شلریح  ن ر ره الزام یلیسطی  راداشلح ااین ؟خ رر لتر  کاسک نی  شلریح ایلت یکلا اس سط   ه طعیرعطیل  ره  

عیضلز   د ه ثتل   کس آلتکگ  ن   طاك  ن ی ك ایلت یکلا اس طعیرع شل ل ره کل ن کاسه عنصلعی الكی  کاسندو    ره لكیدرک طي ولانثتاه ه   لحنری  ط
 عه سط  نهی کس اهكتاسلا یاب لكیدرک نیط یت  آ  حن س  ط ژس اس طصرف کس طي عنصعی  نا  مرعدر ته مسهیییس ررنک  مکاسند ه اس یت ن ی ك ش

 ن کاسه عنصلعی مطام، ريث لكیدرک  نره ا حنژوهه  ری لعی   نکس ا سه نهاتک کاسکو اس ا لاطد تله هكتاس  نآهس ای نس ینایلحو حی  یلتکآهس ریشلعد  
  طتسک ثتاه رراس گرعته ایحو

 ن   ااتكیل ،یلتکآهسم ه  هیمهدف آ  کنای  ره ه طي    سن لح هیم هدف ثي   کهدط  نولی  یه ایلح ااح آ  اس ثي    ان  اهك ح

 طي    سن لح لكیدرک خصلت  کس یلیسطین  رره  طیل  کنرر گزاسشلررم ارف اس ه کاسند گ رم ثصلك م طع تس ره اازلیت اراح  کس طاك 

 ررام سا طدنرنح اهداف ه کهد نولی  سا ااتكیل  ه طي    سن لح هیمطع دح ررنیطه ه هزنعه ری اسثایط کس لاسم اازلیت ثتاند ط  ااتكیل  ه

 .شتک شریح طیل  لكیدرک ه اینریلا رااتک ناینح ریلث کس ه ییسک عراهم خیسا  یععدگی  ایت یکلا
و کس یعیس ان  هدف اهداف  ریشللدط طاكترن  هدف ان  ژوهه    کاسهیللیسمصللعدح  لكیدرک طیل  کس  رر طي   لكیدرک سن للح اردیک ثد    ثیر ر 

  اندوره شرح ذنل طتسک ررسی  رراس گرعتهکنررم 

 کاسهییسمصعدح  لكیدرک طیل ( رر 1ERثیر ر ردد ییه  انتویس )ررسی   •

 کاسهییسمصعدح  لكیدرک طیل رر  )RR (2ییه  طعیرع  ردد ررسی  ثیر ر •

  کاسهییسمصعدح رر لكیدرک طیل   3(PIنتآهسم طيصت ) ررسی  ثیر ر ردد •

ه  لكیدرک سن لح طي   گر رر سار ه ر   ره لعتا  طتغ ر ثددنل 4(land and resources use)ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع ررسیل  ثیر ر  •
 لكیدرک طیل 

 
1.  Emission Reduction 
2.  Resource Reduction 
3.  Product Innovation 
4.  land and resources use 
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 نظري و پيشينه پژوهش مباني  -2
هیم عراسهم ایطده ااین  ط رح ثللرن  چیل ایتگ رم اس ثخرنللب آ  رلله لعللتا  ندلل  اسطاللم  اطرهسلا طتضتم ح یظح اسطللي ط سن للح ه

اس ثخرنب طي ط سن ح کس ی ا اای  طعد د شدلا ایح   ایتگ رم ام ه رللل   الكیی  سنلللیکم ن لللز رلللرامهیم طع  هیعتان  ت ه  شلللدلا
عرآنعدهیم ثخرنب  رهللیم سن للح طي  لل  طتدللدکم ن للز رللرام ن للیست رللشللیخ   رلله کناللی  انلل  ثيللتلات،  و(2014)ررهکنارگ ه هكدیسا ،

هللی یلله کس حی  حیضر ره صتست اس طللام ثللرن  ان  شللیخ  ندلل و  هی ط رح شدلا ایح طي ط سن للح اس یللتم یللیسطی  طیل طتيد ه کانوریلا
 شللتک، شللیخ  ژینللداسمگ ترکلا طللزک ط ین لله یوللتسهی رللتکلا ه کس خصت  ح یظح اس طي ط سن ح ره صتست کهییلانه طعتوللر طلل 

 و(2021)ییسث ،  شتکثتیلط کانولریلا ن لل ه کانولریلا ییكا ی طعتور ط ه شیخ  لكیدرک طي ط سن ح  ایح یلله   (ESI) 1سن ح طيل ط
ررام ط ین لله  (طتسک ن یس)  اسائه اازلیت  هین  ااحاسسنیر  لكیدرک سن للح طي    لایست ایللح اس نک عرآنعد طدنرنت  کاخی  یه اس شللیخ 

  (و1399حیا  طيكدلت، ) نكیندلكیدرک سن ح طي    آ  ییسطی  ایت یکلا ط  لكیدرک سن ح طي    نک ییسطی  کس حی  ه گرشته ری طد یسهیم
اازلیت  سیلین   ه اازمهی، گزاسح که  (، اارام صلي ا ه رده  انيراف آ 2015هیم طعییلب ررام ان  عرانعد )ه رگتئ  ،  انتخی  شلیخ 

هیم ه ثداد طدنرنح ه ییسیعی  ررام اارام طداهم ه ط لتكر ژرهثدل (1394)اد رم ه هكدیسا ،   ثتصل ف یععدلا لكیدرک سن لح طي    یلیسطی 
الرتهیم طولیره ثی یعت  ر ل یسم اس طي  ی    و(2015)ه رنرتنت ،   ریشلدطرثاط ری لكیدرک سن لح طي    عرانعدهی ه لكی یت اطرم ضلرهسم ط 

 هییه رر طاعیم آ   اندثجیست ه اارام ی ییح هیم سن ح طللي    رللر طللي ط سن للح ثللدهن  نكتکلا ارللر سا ره طع تس رللرسی  طزنح ن ا 
  (و1402)طيكتکساکلا،  ه ایحره هكرالا کاشتسا ه ییه  سن ک  ، یتکآهسماعزان  اسسح شریح

 شتکواشیسلا ط  کاخی  ه خیسا  هیم اخ ر ط یلدیت طختی   کس سار ه ری لعتا  ثي    صتست گرعته ایح یه ره چعد نكتنهکس یی 
هیم ری ایت یکلا اس الرتسنتم کسخح ثصك م ه ثدع ک  هیشریحر ع  چرخه لكر ه اسسنیر  لكیدرک طیل   ژ   ه  ( کس ژوههو  ر1402انصیسم ه هكدیسا  )

( کس ژوهه  ختک ره  1401نكیسم ه هكدیسا  )  هیم لكیدرک طیل  ژرکاختعدوهیم رر طاعیم شیخ ره انتخی  را عه شریح  گ رم چعد طد یسلاثصك م
ژرکاختعدو نتینج ان  ثي    نوی  کاک   ثیر ر نتآهسم یاز ه ح یرداسم طدنرنح سن ح طي    رر لكیدرک طیل ، سن ح طي    ه ارتصیکم شریح

سار ه ر   طدنرنح سن ک   ره ررسی ( کس ژوههو   1401لیسف طع  )  هی طترر ه تعدویه لتاطل سن ح طي    رر ثتا  ه لكیدرک طیل  شریح
هیم طدنرنح سن ک یه ررخ  ره ان  نت جه سی دند یه ثكریز رر شیخ ژرکاختعد ه    ییسطین  ه لكیدرک شریح ری ن   طزنح سریرت  ه یتاک طیل 

ررسی  ژ یطدهیم ی   ح گزاسشررم ندپیسچه   ( ره1399ساکلا ه هكدیسا  )نتساله    سار ه ط ت  م کاسندوهی لتاطل طي    ه تعد ری لكیدرک طیلاس آ 
نتینج ژوهه  ر ی   و  هی ه لكیدرک آث  شریح ری ثیی د رر ن   ژ   دگ  ه ن یسهیم ثیط   طعیرع طیل  خیسا  ژرکاختعدرر اسسح گراسم شریح

ام سا اثخیذ  گ رندگی  کاخی  رتتانعد ثصك كیت را عه  گرکک ثصك مش یف ه ایطع یاب ط   اازلیتیعد یه گزاسشررم ندپیسچه اس ارن  اسائه  ط 
طدنرلا شریح رر   هیم ه لحررسی  ثیر ر هنوگ   ( ره1398طید ی  ه هكدیسا  )  وآهسکط نكینعد یه طتاایت رااتک لكیدرک آث  شریح سا عراهم  

هیم طرثاط ری طي ط سن ح و نتینج ان  ژوهه  نوی  کاک ثكریز رر شیخ ي   ، ااتكیل  ه ساهارم شریت  ژرکاختعدط  ط زا  گزاسشررم سن ح
( 1396ه هكدیسا  )  سضین   گ رم را عه سا عراهم ییخته ایحواطدی  ساهارم طترر ررام طدنرا  سا عراهم آهسکلا ایح ه کسک ان  لتاطل رر گزاسح

هیم ژرنرعته شدلا کس رتس  اهسا  رایکاس ثارا   ررسی  ثیر ر ی ا اعوید لكیدرک سن ح طي    رر ریسکلا غ رلیکم یایم کس شریح  رهکس ژوههو   
ه هكدیسا     کهیرین نتیی    نوی  کاک یه ی ا اعوی لكیدرک سن ح طي    رر ریسکلا غ رلیکم یایم ثیر ر گراس ایحو   هیم ژوههژرکاختعدو نیعته

نتینج نوی  کاک یه ر     ررسی  سار ه ر   طدنرنح سنج رلا ثیط   ژینداس ری لكیدرک سن ح طي    ه لكیدرک طیل  ژرکاختعدو  رهکس ژوههو     (1396)
هیم ثداسییت ژینداس ه اراح  ژینداس سنج رلا طدعیکاسم هاتک کاسکو هك ع   ر   طتل ههیم سنج رلا ثیط   ژینداس ه لكیدرک سن ح طي    سار ه  طتل ه

هیم ثتسنع ژینداس ه رااتک یرطینه گراسم سنج رلا ثیط   ژینداس ه لكیدرک طیل   ثیط   ژینداس ه لكیدرک طیل  اسثایط طدعیکاسم هاتک کاسک هل  ر   طتل ه

ارر ی  تم هیم طدنرنح سن ح طي    رر سهم لكیدرک   "( کس ژوههو  ثيح لعتا 1396ث   ژتسنی  ه هكدیسا  )  اسثایط طدعیکاسم طویهدلا نودو

ثینج ره کیح آطدلا نوی  کاک یه ی  تم هیم طدنرنح سن ح طي    رر سضینح طوترنی ، هعیکاسم طوترنی  ه لكیدرک طیل  ثیر ر    ژرکاختعدو  "طیل 

 
1 . Environmental Sastinaibl Index 

https://faar.ctb.iau.ir/article_699784_90e1843676a55f1bf6ee7ed326112f13.pdf
https://faar.ctb.iau.ir/article_699784_90e1843676a55f1bf6ee7ed326112f13.pdf
https://www.civilica.com/p/81281
https://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%D8%B1%D8%B6%D8%A7&queryWr=%D9%86%D9%88%DA%A9%D9%84%DB%8C+%D8%AF%D9%87%D8%A7%D9%82%D8%A7%D9%86%DB%8C&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
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رهیم طدعیکاس کاشته اندو لزهلا رر ان  طتغ ر ثددنل گر هزنعه ثغ  ر لرضه یععدلا رر سهارط یه گینه ر   ی  تم هیم طدنرنح سن ح طي    ه طتغ 
ارر    ره ررسی ( کس ژوههو  ثيح  1396ن  ه هكدیسا  )چیسلاو  هار ته سضینح طوترنی ، هعیکاسم طوترنی  ه لكیدرک طیل  ثیر ر طع   کاشته ایح

هیم ثي    نوی   نیعته ژرکاختعدو ،ام ژرنرعته شدلا کس ریساس رتس  اهسا  رایکاس ثارا هیم ر كههی ه شریحطدنرنح طي    رر لكیدرک طیل  رینک
   ط  کهد لكیدرک طیل  کاسام سار ه ام طواح ه طدعیکاس ری شیخ  لكیدرک سن ح طي    کس شریح هیم ژرنرعته شدلا کس رتس  اهسا  رایکاس ثارا

ژرکاختعدو نت جۀ ژوهه    "ررسی  سار ه م ر   لكیدرک سن ح طي    ه لكیدرک طیل  "(، ثي     ری لعتا 1388رع  طاد ه هكدیسا )  ریشعدوط 
ررام  ( کس ژوههو   2019)  ه هكدیسا اط دم    ر ینرر ان  ایح یه شیخ  لكیدرک سن ح طي    اسثایط طدع  کاسم ری شیخ  لكیدرک طیل  نداسکو

هیم اندهنزم  یه اگرچه شریح  ره ان  نت جه سی دندکهد؟  آنی لكیدرک طي ط سن ح شریح، لكیدرک طیل  سا اعزان  ط   ژییخ ره ان  یتا  یه
کهعد اطی ثیر ر آ  رر لكیدرک طیل  ر  یس سنیک ن  حو ان  ره لكیدرک ختک سا اس ارن  لكیدرک راتر طي ط سن ح ره ط زا  ریرل ثتاا  اعزان  ط 

  نیردو ان  کل ل ایح یه آنای ره نتآهسم سن ح طي    کیح ن یعته اند ه ن یط ضدف کس رااتک لكیدرک سن ح طي    ره ط زا  ییع  ییه  نك 
سا   کس صعینع ن یا  ررسنل ه اسثایط ری لكیدرک طیل  آنای  صعینع یتچک ه طتتیط(  کس ژوههو  لكیدرک سن ح طي     2019ه هكدیسا  )  لكران 

  ریشعدو یه نت جه شر ح انر ز ایح چرا یه ری رزسگتر شد  انداسلا شریح، ردثرن  لكیدرک طي ط سن ح سا کاسا ط نتینج نوی  کاک    ررسی  یرکندو
طي    ه ثیر ر آ  کس یعتر  یرر  ه ی   ح اعوید ژرکاختعدو نتینج    کس ژوههو  ره ررسی  ح یرداسم طدنرنح سن ح(  2018ی ی  ه هكدیسا  )

شریح رزسگ کس انیالح طتيد آطرندی، آلكی ، ایترال ی ه ژاژ  نوی  کاک یه ثدداک یك  اس   114هیم اكع آهسم شدلا اس  ژوهه  آنی  ری ایت یکلا اس کاکلا
و هك ع  ، ییسررک  اندگرعتههی ثعای ررخ  اس ان  ارزاس سا ردیس  اند ه ر وتر آ هی اس ارزاسهیم ح یرداسم طدنرنح سن ح طي    ایت یکلا یرکلاان  شریح

( 2018ه هكدیسا )1عران  دی  کاسکو  ح یرداسم طدنرنح سن ح طي    ثیر ر ریرل ثتاا  کس طدنرنح ط یئل سن ح طي    ه ی   ح اعویم شریح
نتینج نوی  کاک ر   ش تلا ررختسک ری لتاطل سن ح طي    ه لكیدرک    ژرکاختعدو  هیم سن ح طي    خت  ه لكیدرک طیل سار ه ر   ش تلا  ره ررسی  
کاسکوطدع   سار هط یت    )  کاس هاتک  آنعدلا لكیدرک (  201٧رتر تی  ه هكدیسا   ه  ندپیسچه، حییك ح شریت   گزاسشررم  ررسی   ره  کس ژوههو  

ثتاند ره حییك ح شریت  ری اعزان  ژییخرتن ، طدنرنح لكیدرک راتر، ش یع ح ر وتر  یه گزاسح ندپیسچه ط  کاکح یرداسم ژرکاختعدو نتینج نوی  
هیم اسسنیر  لكیدرک کهلح ثیر ر ی ییح  ره ررسی ( کس ژوههو   201٧ه هكدیسا ) 2ا ینی هه  .ه سهارم طؤرر ه طدنرنح طؤررثر سن ک یكک یعد

ررات اعترام اسسنیر  لكیدرک ریلا ه طویسیح نتینج نوی  کاک ا ژرکاختعدو هیم چ  ه طویسیح شارهندا  کس رااتک لكیدرک سن ح طي    کس ایتی 
  ره ررسی  ( کس ژوههو   201٧)  ه هكدیسا  3هتم ثی    -ی ته  هی ریرح شدلا ایحوژین   ره ریلا رر لكیدرک سن ح طي    کس ی ا ایتی لكتط  اس  

ن   طاك  کس   ط لتل ح سن ح طي   ،یه نتینج نوی  کاک  ژرکاختعدو  ثیر ر اردیک لكیدرک سن ح طي    رر لكیدرک شریح کس صعدح گرکشررم 
لكیدرک طیل  سا  رر    لكیدرک سن ح طي   ، اررات طواح اردیک عرکم  ه طعیرع      ایت یکلا اس سطه    کس صعدح گرکشررم کاسک  اعزان  لكیدرک طیل 

ژوههو   2016ه هكدیسا ) 4چ   -ژتهی   یععدوث تنح ط  کس  ررسی  (  ر   ش تلا  ره  سهارط  طیل  کسک  لكیدرک  ه  سن ح طي     طدنرنح  هیم 
هیم سن ح طي    طعتور شدلا ایح  طزانی ه طيدهکنح هیم طدنرنح سن ح طي    یه کس گزاسحژرکاختعد ه  طی ت هیم ییختكین  چعد شریح

ییسررک  کس ثي    ختک  (  200٧طیهیکئت ه هكدیسا  ) ژرکاختعدو  هی رر لكیدرک طیل  کاسکیوف ثیر راث  یه ان  ش تلاره  ه    رراس کاکندسا طتسک ررسی   
نتینج اعزان  طام اطی گزنعو  کس ی ا ه ی   ح اعویم   و م ژرنرعته شدلا کس رتس  ان یعد سا آسطتکندهیشریحگزاسح سن ح طي    ه ااتكیل   

طدن ر  م اندهنزنین  ری  هیشریح( کس ژوههو  اس  2005)   ییسهطپح  اازلیت سن ح طي    ه ااتكیل  کس ات  کهسلا ثيح ررسی  سا نوی  کاکو
ره لعتا  شیخ  لكیدرک سن ح طي    ره ان  نت جه سی د یه لكیدرک سن ح طي    اسثایط   هیشریحرعدم سن ح طي     رراسکاک  سثاه

 م اندهنزنین  نداسکو  هیشریحکاس ه ری اهك ت  ری لكیدرک طیل  کس طدع 

 
1 . Francesca Bartolacci 
2 . Jiannan Wu  et al 
3 . Siow-HooiTan 
4 . Po-Han Chen   
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لكیدرک سن لح هیم طتعیرض کس ط یلدیت رای  طكد  ایلح نیشل  اس ع دا  ثیر ر طع   رر سار ه ر   نیعته ،ری لعینح ره ررسیل  ژ ول عه ژوهه 

ه هكدیسا    ا ینی یععد، حكینح ط  "ژرکاخح ره یللاز"ریشللدو ره لعتا  طوی ، کس حیل  یه ط یلدیت طتاتک اس ایللتراثوم  لكیدرک طیل   ه  طي   
یم، ریند ساهارکهیم یلاز سا اثخیذ یععد، چرا یه طولیسیح کس ه طعیرع     ایلت یکلا اس سطن  ری هیشلریح( ر ی  ط  یععد: احت یط یع د یه ع ط  201٧)

هیم طتسک ایلت یکلا کس ان  عرضل هو  شلتکثتاند طعیرع سا ییه  کهد ه کس ناینح طعجر ره اس کیلح کاک  طزنح سریرت  ط  ارداطیت سن لح طي   
رر ایلی     ، ن رنه ذنع دی  ه کندگیلا طاتع  رر طعیرع یلیخته شلدلا ایلحوCSRام اس کندگیلا نلت یزیل ک عرندط  کس طتسک ط یلده ره اتس گ لترکلا

و رر ایللی  حدایور یللیسم ررهت (200٧ژانگ،  ) "ط لللتل ح ااتكیل  ی للب ه ییس ان  ایللح یه یللتک ختک سا اعزان  کهد"ایللتدلا  عرنك  
هیم عرصلح سا یه طكد  ایلح ر ولتر اس هیم هارد ، اختصلیصل  ه هك ع   هزنعههیم رااتک لكیدرک طي ط سن لح هزنعهیلایطداسا ، هزنعه

سا طعجر  کس ناینح ثضلد ف لكیدرک شلریح ه ریساس یلایمه   ره کنای  ختاهد کاشلح  ،طزانیم طیل  حیصلل اس ان  عدیل ح هیم سن لح طي    ریشلد
هیم اضلیع  هزنعهه   شلتکریلث ردثر شلد  لكیدرک طیل  ط   CERیعد یه یل تح ریلاثر  عرضل ه تثجیست  ژ   ر ع  ط  اس ارف کنررو  شلتکط 

یعد یه لكیدرک ییسطین  ن رنه ذنع دی  ر ی  ط   رر طتاسک نیک شدلا،لزهلا  (و2001)لت،   کهدیعد ه ر كح یایم سا ییه  ط سا ره شریح ثيك ل ط 
طوللیسیح کس  و(1399)لی زاکلا،  اكیه ییسیعی ، ثیط   یععدگی ، طوللترنی ، ایطده ه طي ط اا د ( ایللحثيح ثیر ر یللایطداسا  ه ذنع دی  )اس 

یعد ه کس هیم سن لح طي    ثزح نک شلریح ررام ررآهسکلا یلیخت  ن یسهیم ذنع دی  ایلح یه ره نتره ختک شلارت شلریح سا ث تنح ط عدیل ح
یعلد یله ( رله طع تس ح   سرلیرلح ه ژلینلداسم کس ی لللب ه یلیس، ژ ولللعالیک ط 2021) ه هكدلیسا  لی و  نالینلح رر لكیدرک طلیل  ختک ثلیر ر طوالح کاسک

هی سا ری طعیرع شلریح  CERهی ن یس ره طعیرع کاسند یه اسسشلكعد، یك ی ، طعيصلر ره عرک ایلحو ری ثتاه ره کندگیلا طاتع  رر طعیرع طولیسیح  رعریلا
 یعدو ط ت  م عراهم ط  نیهكر  ه غ ر

اسائه  طد  ط اتط  ثي    رصللتست سنر  هیم ژ ولل  ،ه ری ثتچه ره خیع ه شللدیف شللعییللین  شللدلا کس ژوهه   طایحث ه اکر یت ن رمرر ایللی   
 شتکوط 

 
 ( 2017و همکاران،  هوي تان -سيوو) مدل مفهومي تحقيق .1شکل

 روش شناسي پژوهش -3
اس ليلی  نتم ن لیست ه کساله یعتر  کس سطرح ثي   لیت ط لدان  رراس کاسک چرا یله طي      رلیشلللدویلیسررکم ط   ،رر طاعلیم هلدف ه نتلینج  ژوهه ان   

 نتم ط یلدیت ایلعیکمهی اس ه رر ایلی  گرکآهسم کاکلا  یعدو اس ن ر سهح ازد ثي   یت هكا لتر  ایلحهی ررسیل  ط طتغ رهی سا کس حیلح اا د  آ 
ژرنرعته  ، هم ثتل د کاسهعدی  کس حتسلا مهیشلریحآنجین  یه طتضلتم ثي    کس اسثایط ری   اس  ریشلدوه ره ليی  سطی  ط  د  ط   )یلعدییهم( ایلح

هیم ردیلح آطدلا طررتط ره طتغ رهیم هار لته،  کاکلا  وهی انتخی  شلدلا ایلحآطیسم اس ان  شلریح  نكتنهلرا   ریشلد،شلدلا کس رتس  اهسا  رایکاس ثارا  ط 
 ، EVIEWS ،Excelه هكا لتر  ری ایلت یکلا اس نرم اعزاس اس ارن  سگریل ت  چعد طتغ رلا 1401ثی   1396هیم  ط لت ل ه یعترل  کس ا  یلی 

SPSS گ رکوتسک ررسی  ه ثجزنه ه ثيی ل رراس ط ط 

لكیدرک 
 (EPطي   )

ایت یکلا اس سط   
 ه طعیرع 

 (FPلكیدرک طیل )

 ییه  انتویس

 ییه  طعیرع

نتآهسم 
 طيصت 

 طتغ رهیم یعترل :

 شریحانداسلا •

 عرهح•

 اهرم طیل •
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 :پژوهشمدل هاي  -
اردلیک عرکم  ENV)رله نلیم    EPررام ررسیللل  ارر یلل   ( رر لكیدرک طلیل  PIه    ER  ،RR)ندع     لكیدرک سن لللح طي   ( ه هك ع   

(QTobin'sان  ط یلده ری ایلت یکلا اس ثجزنه ه ثيی ل سگریل ت  ژینل رر ایلی  ژینل کنت ،)عدیل ح  کاسهیلیسمهین  یه کس سط عه ررام شلریح ،ی
ثری ا ،   OLSایلت یکلا اس ان  ط یله    هیم سنر ررام ررسیل  عرضل یت ژوهه  ایلت یکلا ختاهد شلدواس طد رر هك   ایلی   و  انجیم شلدلا ایلح  کاسند

رراس گرعته ایحو کس    طتسک ررسی  خرها  د ثتل  مهی ررا ر طتغ ه کس طد  اه  ارر یی یعدو( سا ژ وعایک ط RE( نی اررات ثصیکع  )FEاررات ریرح )
ليی  ه طعیرع    ایلت یکلا اس سطایلی       شلتکو رر هك   ررسیل  لكیدرک طیل زا  ط رهی ه طداخیه هكه طتغ ر ره ثیر حنری لعی منطد  رصلد کاس  نا

 طيییاه شدلا ایحو مرگراس اداگینه ثیر ح شدلا ایحو کس طد  یتم هضد

 مدل اول تحقيق:  -

ه تعد،  یه ره   PIه  ER ،RRنوی  کهعدلا طجكتم   ENV یعدوایح، ه لكیدرک طیل  سا انداسلا گ رم ط  Q Tobinررام  TQکس ان  طد  
  ایحو ه طعیرع      ایت یکلا اس سطنوی  کهعدلا    Land and resources use  ثرث ب، اردیک ییه  انتویس، ییه  طعیرع ه نتآهسم طيصت  ه تعدو

 اهرم طیل ، ایحو  ، ره ثرث ب نوی  کهعدلا انداسلا شریح، نرخ سشد عرهح ییلانه هFSize ،GSales ،Leverageکس ان  طد  
     (1 ) 

, 1 , 1 1 , 1 2 , 1 3 , 1 3 , 1 ,( , , )i t i t i t i t i t i t i tTQ ENV ER PR PI Slack Size Gsales Leverage      − − − − −= + + + + + + 

 مدل دوم تحقيق:  -

 شتکو ایت یکلا ط  ( 2)ررام ررسی  ثیر ر اردیک لكیدرک طي    رر لكیدرک طیل  اس طد  

   (2                                   )
, 1 , 1 2 , 1 3 , 1 1 , 1 2 , 1

3 , 1 3 , 1 ,

i t i t i t i t i t i t

i t i t i t

TQ ER PR PI Slack Size

Gsales Leverage

     

  

− − − − −

− −

= + + + + +

+ + +
 

 مدل سوم تحقيق:  -

( ره صتست  1)طد     ( کس طد  اصی ENV * Land and resources use، آنتم )ه طعیرع      ایت یکلا اس سطررام ررسی  ارر ثددنل یععدلا  
 شتک: سنر اضیعه ط 

 
, 1 , 1 2 , 1 , 1 1 , 1 2 , 1

3 , 1 3 , 1 ,

( , , ) ( , , ) *i t i t i t i t i t i t

i t i t i t

TQ ENV ER PR PI ENV ER PR PI Slack Slack Size

Gsales Leverage

    

  

− − − − −

− −

= + + + +

+ + +
 

   (3) 
 ایتعایا  طراحل سنر انجیم شدلا ایحوگ رم اس آطیس ثتص    ه ررام ثجزنه ه ثيی ل ه ث   ر کاکلا هیم ان  ژوهه  ری رارلا

گرکک، یلپس ررام آسطت  یرک  ان  یه ثدداک نكتنه )طولیهدات( اس هی ایلت یکلا ط کس ارتدا اس آسطت  کند  عتلر ررام ررسیل  نرطی  رتک  ثتسنع کاکلا
 2هاث لت  نزکنک  –و چعی  چه ط داس آطیسلا کهسر   گرکندهاث لت  ایلت یکلا  -هم ط لت ل ریشلعد ه نكتنه طتسک ن ر ثصلیکع  ریشلد اس آسطت  کهسر   

( گرکک، ردا  طدع  ایح یه نكتنه طتسک ن ر ثصیکع  ایح ه نوی  کهعدلا لدم ختک هكا تر  ایحو ضرنب هكا تر  ژ ری  2  5و0")ث رنای   
گرککو کس ان  ژوهه  ایلت تکنح، آسطت  ط   tشلتکو ضلرانب طتغ رهیم طد  سگریل تن  ری ایلت یکلا اس آسطت  ط ی  طتغ رهیم ژوهه  ن ز ررسیل  ط 

کسصللد ااك عی  ه هك ع   ررام آسطت  لدم هاتک  95( کس یلل ا  Fررام آسطت  طدعیکاسم یی  طد  سگریلل ت  رراسح شللدلا اس آطیسلا ع وللر )
هی کس ناینح ری ایلت یکلا اس سگریل ت  خ   ره آسطت  عرضل ه شلدلا ایلح ههاث لت  ایلت یکلا   -هكا لتر  ر   خ یهیم طد  اس آسطت  کهسر   

هی کس رخ  آطیس ثتصل     شلتکو هك ع   ثيی ل کاکلاژرکاسنمو کس ان  ژوهه  اس سهح سگریل ت  چعد طتغ رلا ره لعتا  سهح آطیسم ایلت یکلا ط ط 
اس ارن  گزاسشلیت طیل  رتسح اهسا  رایکاس، ایلعیک شلریح هی ه کندگیلا  لاآهسم شلدهیم اكعشلدو کاکلا ژرکاختههیم طریزم ری طيییلاه شلیخ 
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هیم ناین  انجیم شلد ه کس ناینح ثجزنه ه ثيی ل ه  رعدم لاسم طتسک ررسیل ژس اس اصلزحیت ه اا ههی ری ایلت یکلا اس نرم اعزاس خارگی  ان  صلعدح
 وژرکاخته شداعزاسهیم طررتاه ره ثین د نی سک عرض یت ژوهه  ری ایت یکلا اس نتینج حیصیه اس نرم

 تعريف متغيرها . 1جدول 
 تعريف  نماد متغيرها

 ( FPلكیدرک طیل )
شیخ  

 ( TQی تثتر  )
 ( 1396)نتیی ،  اسسح کعترم کاسان  هیم یل /  اسسح کعترم رده + اسسح ریساس = ی تثتر  

 

 لكیدرک سن ح طي    
 (EP ) 

 EPیل

ENV) ) 

کس یی   iررام شریح  لكیدرک سن ح طي   (/)طجكتم یه ردد tکس یی   لكیدرک سن ح طي   )طجكتم حدایور ثدداک اردیک طكد  
t=)ENV 

)یتت  سن ح طي    ثیر رات شریح رر ی  تم هیم سندگ  ه غ ر سندگ  اا د ، اس اكیه هتا، سط   ه آ  ه هك ع   ایتی  تم  
هیم ییطل سا انداسلا گ رم ط  یعدو ان  نوی  کهعدلا چرتنر  ایت یکلا اس راترن  ش تلا هیم طدنرنت  ررام ایتگ رم اس خ رات سن ح  

 ( 2018ه هكدیسا ،  عران  دی)  م سن ح طي    ررام انجیک اسسح یایم ریعد طدت ایحو(طي    ه یرطینه گراسم کس عرصح هی 

ییه  
 (ERانتویس)

 ER(= tکس یی   i/یل آنتم هیم ییه  آلتکگ  ررام شریح  t)طجكتم حدایور ثدداک آنتم هیم ییه  طعیرع کس یی  
)سکلا ییه  انتویس انداسلا گ رم ثداد ه ارررخو  طدنرنح شریح کس ییه  انتویس طي ط سن ح کس عرانعدهیم ثتل د ه لكی یث  ایحو 

، ه SOxه  NOx، طتاک ثخی ه اس ، F-gasesان  نوی  کهعدلا نک ظرع ح شریح ررام ییه  انتویس هتا )گیسهیم گیخینه ام، 
غ رلا(، سریله، سریله هیم خ رنیک، ثخی ه آ ، نوح نی ثیر رات آ  رر ثعتم سن ت  ه هكدیسم ری ییسطی  هیم سن ح طي    ررام  

 ( 201٧)ی ت ه هكدیسا ،  ییه  ثیر رات سن ح طي    شریح کس ایطده طيی  نی هی ع ثرو(

 (PR) ییه  طعیرع

 PR(= tکس یی   iهیم ییه  طعیرع ررام شریح  /یل آنتم t)طجكتم حدایور ثدداک آنتم هیم ییه  انتویس کس یی  
)سکلا ییه  طعیرع، ثداد طدنرنح ه ارررخو  طدنرنح شریح سا ررام کیت یر  ره ییسآن  ییسآطد اس طعیرع اا د  کس عرآنعد ثتل د انداسلا  
گ رم ط  شتکو ان  نوی  کهعدلا ظرع ح نک شریح ررام ییه  ایت یکلا اس طتاک، انرژم ه آ  ه نیعت  سالا حل هیم ییسگیس ری طي ط  

 ( 201٧)ی ت ه هكدیسا ،  سنج رلا ثیط   ایحو( سن ح ری رااتک طدنرنح

  نتآهسم طيصت 
(PI ) 

 t =PI کس یی  i/طجكتم آنتم هیم نتآهسم طيصت  ررام شریح  t طجكتم حدایور ثدداک آنتم هیم نتآهسم طيصت  کس یی 
طدنرنح شریح سا کس سایتیم حكینح اس ثي    ه ثتیده طيصتلات نی خدطیث  یه )کیته نتآهسم طيصت ، ثداد طدنرنح ه ارررخو  

اس ن ر ییسگیس ری طي ط سن ح ط  ریشد، انداسلا گ رم ط  یعدو ان  نوی  کهعدلا ظرع ح شریح ررام ییه  هزنعه هیم طي ط سن ح 
  ع  آهسم هیم ادند ه عرآنعدهیم سن ح  ه ریسگراسم ررام طوترنی  ختک ایح ه اس ان  ارن  عرصح هیم ادند ریساس سا اس ارن

 (201٧، ا ینی هه) طي    ه نی طيصتلات ثتل د شدلا ری طيصتلات سن ح طي    ری کهام ریعد ثتیده ط  کهد(و

 طعیرع  ایت یکلا اس سط   ه 
land and 

resources 

use 

یعد، هلى کس گتنعد، ث رنایب اهداعى طویره اهداف ن اح ایسى سا ثیط   طىیه ن اح یرنع ن ز ره آ  طى quick ratioن اح آنى ل 
هیى ایسم، طتاتکى ییلا طدكتلاب یكترن  ردست شتک؛ سنرا اس ر   ارزم کاسائىطيییاه ان  ن اح، ط داس طتاتکى ییلا حرف طى

شتک )الاته اس سالا عرهح ارزطى اس  هیى آ  ثد    طىسه ری ایت یکلا اس ن اح آن ، ثتا  شریح کس ژرکاخح ردهىن دنعرى سا کاسک ه اس ان 
 ثتا  ره ساحتى آنای سا ره ژت  ن د ثادنل یرک(وکاسائى یه ر وترن  ردست ن دنعرى سا کاسند ه طى

هیى ایسى ث   م نكتکو ط داس ان   ریر كیندلا سا رر ردهىهیى ایسى یم یرک ه رراى طيییاه ن اح آن ، ریند طتاتکى ییلا سا اس کاسائى
 ن اح لایست ایح اس )اسریم ره هزاس سنی (:

 (201٧)ی ت ه هكدیسا ،  هیى ایسى = ن اح آنىهی ل کاسائىهیى ایسى / طتاتکى ردهى

 (2018، ی ی  ه هكدیسا  )کاسان  هی یل /(lnلریسنتم اا د  ) FSize انداسلا شریح 

 ( 2013، لی  ه هكدیسا ، tیل کسآطد عرهح ییلانه کس ژینی  یی    SALEtیه   ،SALE)GSale )*100% 1-t/SALE tln سشد عرهحط زا  

 

 يافته هاي پژوهش -4
هیم گزاسح شلدلا کس ( خزصله شلدلا ایلحو آطیسلا2خزصله هنوگ  هیم آطیس ثتصل    طررتط ره طتغ رهیم طتسک ایلت یکلا کس ان  ثي    کس اده  )

هیم ژرایعدگ  شلیطل هاسنینس، انيراف طد یس طتغ رهیم طتسک ایلت یکلا کس هی ه طد یسهیم طریزم شلیطل ط ینر  ، ط ینه ه شلیخ ررگ رندلا شلیخ 
 ریشدوان  ثي    ط 

 

 

   تحقيقنتايج آماره هاي توصيفي متغيرهاي  . 2ول جد
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Land and 

resources 

use 

QIT Gsale ENV ER PR PI 
 

SIZE 
LEV 

استفاده از  

 و منابع نيزم

شاخص  

 كيوتوبين 

ميزان رشد 

 فروش

عملکرد زيست 

 محيطي 

كاهش  

 انتشار
 كاهش منابع 

نوآوري  

 محصول
 اهرم مالي  اندازه شركت 

 0.72  13.91  0.61  0.67  0.62  0.64  10.28  2.49  3.93  ط ینه 

 0.59  13.51  0.62  0.67  0.63  0.64  9.68  1.55  1.33  ط ینر   

 5.82  18.53  0.99  0.89  1.50  0.89  454.40  31.57  303.60  طییزنكم 

 0.23- 10.50  0.10  0.50  0.10  0.29  6.9٧15 4.00 2.14 ط ع كم

 0.76  1.82  0.22  0.05  0.24  0.15  80.39  3.27  20.72  انيراف طد یس 

 3.29  0.87  0.29- 0.43  0.21  0.25- 2.97 6.09  13.03  یو دگ  

 17.63  3.39  2.22  5.97  3.43  2.23  44.13  53.05  185.25  چتلر  

 2574.18  31.63  9.45  95.62  3.57  8.37  17267.63  26529.90  338919.77  اییتررا 

 0.00  0.00  0.01  0.00  0.17  0.02  0.00  0.00  0.00  احتكی 

 172.04  3337.59  146.85  161.51  149.43  152.60  2467.59  596.74  943.33  طجكتم 

 138.06  793.83  11.27  0.69  13.47  5.04  1544667.41  2555.58  102654.31  طجكتم طرردیت

 240.00  240.00  240.00  240.00  240.00  240.00  240.00  240.00  240.00  ثدداک طویهدات

 كلاسيک مدل رگرسيون خطيبررسي فرض هاي  -
هیم طد  سگریل ت  اس التایس چعدان   هیم خیصل  رررراس ریشلد؛ ثد ه رر نتینج آطیسم رده  ثتاه ره ژ   عر کس هر طد  سگریل ت  ریند عر 

هی ایلت یکلا یرکو رعیرران  رال اس انجیم هر گتنه ث  ل ر نتینج سگریل ت  ریند ررام ثصلدن  ثتا  اس آ  ررام ثصلك م گ رمررختسکاس ن  لح ه نك 
هیم  هیم ط  د  ایلت یکلا شلدلا ایلح، کس طتاسکم یه اس کاکلاصليح نتینج، ط رهضلیت طد  سا ررسیل  نكتکو ری ثتاه ره انعده کس ان  ژوهه  اس کاکلا

هكا لتر  ر   اكزت خ ی طتضلتل ح ژ دا  شلتک اس ط رهضلیت طد  سگریل ت ، عره  هك لین  هاسنینس ه عر  ناتک ختکط  د  ایلت یکلا ط 
 ه ررسی  شدلا ایحویعد یه کس اکاطط 

 واريانس ها همساني -
کس ان  ثي   ، ااح ایتگ رم اس ررهس طولدل نیهك لین  هاسنینس هعریم ثخك   طد  اس ان  آسطت  هانح ررام هاتک هك لین  هاسنینس ایلت یکلا 

 ریشد: هیم طررتط ره نیهك ین  هاسنینس ره صتست سنر ط و عرض هگرکند
       H0نیهك ین  هاسنینس ر   خ یهی هاتک نداسک = 
       H1 نیهك ین  هاسنینس ر   خ یهی هاتک کاسک = 

 نتايج آزمون وايت براي شناسايي همساني واريانس ها  . 4جدول 

 نتيجه احتمال آماره وايت فرضيه صفر  مدل تحقيق

 0000و0 824331و5 عر  ص ر طاع  رر ثین د هك ی  رتک  هاسنینس خ یهی  مدل
 ثین د عرض ه ص ر

ثي    اس طولدل نیهك لین  هاسنینس سنج  شلتک یه طد کسصلد، طولیهدلا ط  5ثي    ری یل ا طدعیکاسم ر ولتر اس   ری ثتاه ره نتینج آسطت  طد 
 ررندونك 

 اجزاي اخلال بينخودهمبستگي  -
هكا للتر  نی  شللتک، ختکاازام اخزل  یه کس ثیرع سگریلل ت  هاسک ط ند  کنرر اس عره  طام یزیلل ک سگریلل ت  خ   ان  ایللح یه ر    

هیم طررتط ره ختک هكا لتر  ره صلتست سنر عرضل هخزصله شلدلا ایلحو    5 اده  هكا لتر  یلرنیل  هاتک نداسکو نتینج حیصلل اس ان  آسطت  کس 
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 ریشد: ط 
       H0= ختک هكا تر  ر   خ یهی هاتک نداسک 

       H1=ختک هكا تر  ر   خ یهی هاتک کاسک  

 نتايج آزمون بريوش گادفري براي شناسايي خودهمبستگي . 5جدول 

 نتيجه آزمون p-value آزمون بريوش گادفري Fآماره  (0Hفرضيه صفر )  مدل تحقيق

 مدل
 لدم ثین د عرض ه ص ر 0000و0 15156و23 عدم وجود خودهمبستگي 

 ررندوکسصد اس طودل ختکهكا تر  اكزت خ ی سنج ط  5ثي    ری ی ا طدعیکاسم یكتر اس  نتینج اسانه شدلا کس اده  عت ، طد ری ثتاه ره 

 هاي پانلتعيين روش بکارگيري داده -
شلتکو ثخك   سکلا ط ( 1401ثی    1396یلیله ) 6شلریح( کس کهسلا سطین  -هیم ژینل )یلی هیم اشلیسلا شلدلا ری ایلت یکلا اس کاکلاکس ژوهه  حیضلر، طد 

گ رم نكتکو ارتدا  هی کس ثخك  ، ثصللك مهیم ثری ا ، ریند کس طتسک سهح طعییللب ردیسگ رم ان  گتنه کاکلاژ   اس ثخك   طد  ری ایللت یکلا اس کاکلا
هیم ثتا  کاکلاهی نی اررات خی  شلریح( هاتک کاسک نی انعده ط هی )ث یهتریند طولخ  شلتک یه اصلتلاب ن یسم ره کس ن ر گرعت  یلیختیس ژینل کاکلا

ام، ررام اخر ثصللك م اخ ر اس آطیسلا هیم ثک طدیکلهم طختیف سا ثری ب ه اس آ  کس ثخك   طد  ایللت یکلا نكتکو کس ثخك  هیشللریحطررتط ره  
ه کس ناینح کسریسلا  هیشللریحشللتکو ررایللی  نتینج ان  آسطت ، کسریسلا سک نی ژرنرح عرضلل ه رراررم آریس ریرح خی   )ل كر( ایللت یکلا ط  Fآسطت  

 شتکوهیم ژینل ثصك م گ رم ط انتخی  سهح یزی ک نی سهح کاکلا
  0Hهیم ثی    ( :لر  اس طادأ کس ثكیم ط یاع ررارر ه تعد )کاکلا 

 1Hهیم ثیریتن (  : لر  اس طادأ کس ثكیم ط یاع ررارر ن  تعد )کاکلا           
 کهد:هیم ثي    نوی  ط هیم نیک شدلا سا کس طتسک طد ( طررتط ره عرض هFنتینج آسطت  چیه )آطیسلا (  6)اده  

 
 

 ( Panel( يا تابلويي )Pooling)ليمر( براي انتخاب روش تلفيقي ) Fنتايج آزمون . 6جدول 

 نتيجه آزمون F p-valueآماره  ( 0Hفرضيه صفر ) مدل تحقيق

 مدل 
هیم ط یاع ررارر ه تعد )کاکلا لر  اس طادأ کس ثكیم 

 ثی    (
 ثین د عرض ه نک   0000و0 25624٧و9

کسصلد، کس طد  ژوهه  عر  صل ر آسطت  سک شلدلا ایلح، رعیرران  ریند اس سهح  95شلتک کس یل ا ااك عی   کندلا ط  (6) اده گتنه یه کس هكی 
  وهیم ژینل ایت یکلا نكتککاکلا

 اثرات تصادفيانتخاب بين مدل اثرات ثابت و  -
شلتکو نتینج آسطت  رال ثتضل ا کاکلا شلد ررام انتخی  ر   طد  اررات ثصلیکع  نی اررات ریرح اس آسطت  هییلك  ایلت یکلا ط  طایحثهكین تس یه کس 

 ریشد:ط (، ٧) اده هیم ژوهه  ره شرح هییك  ررام طد 
 
 

 اثرات تصادفي نتايج آزمون هاسمن براي انتخاب بين مدل اثرات ثابت و . 7جدول 

ي آماره ( 0Hفرضيه صفر ) 
2 p-value نتيجه آزمون 
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 0008و0 48681٧و34 سهح اررات ثصیکع  طعییب ایح  مدل 
1H  شتکثین د ط 

 )سهح اررات ریرح طعییب ایح( 

 
 ثي    ریند اس سهح اررات ریرح ایت یکلا نكتکو ، ر ینرر آ  ایح یه کس طد (٧)نتینج اده  

 هاي تحقيقآزمون فرضيه نتايج -

 برازش مدل اول تحقيق -

هی هكا لتر  طتتال  هاتک نداسکو کسصلد نولی  کهد، رعیرران  ر   ریر كیندلاسا نولی  ط  (٧0٧و1کس طد  اه  ثي   ، آطیسلا کهسر   هاث لت  ط داس )
ضلرنب ثد    ثددنل شلدلا طد  ریشلدو رعیرران ،  ( ری عر  ثیر ر هكه طتغ رهیم ط لت ل رر طتغ ر هار لته ط 421و0)کاکلا شلدلا ثتیلط ضلرنب ثد    

 گرککوثا    ط ثتیط طتغ رهیم ط ت ل طد  )شیخ  ی تثتر  (اس طتغ ر هار ته کسصد  42اه  ثي     گتنیم آ  ایح یه 
ه ط زا  عرهح صلعدح کاسهیلیسم ره هایل ه انداسلا ه اهرم طیل   رر لكیدرک طیل  کس لكیدرک سن لح طي    کس عرضل ه اصلی  ژوهه ، اسثایط ر  

  ط  ریشدو (،8)نتینج حیصل اس ررآهسک طد  اه  ثي    ره شرح اده   طتسک ررسی  رراس گرعته ایحوه طعیرع    ایت یکلا اس سطشریح ه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتايج آماري آزمون مدل  تحقيق )شاخص كيوتوبين : .8دول ج
,i tTQ ) 

 

, 1 , 1 1 , 1 2 , 1

3 , 1 4 , 1 ,

( , , )i t i t i t i t

i t i t i t

TQ ENV ER PR PI Slack Size

Gsales Leverage

   

  

− − −

− −

= + + +

+ + +
 

 سار ه  احتمال tآماره  انحراف معيار ضرايب نماد متغير

 - C 11.301 1.682 6.720 0.000 ریرح 

  ENV 0.484 0.307 3.370 0.012 لكیدرک سن ح طي    

ه طعیرع     ایت یکلا اس سط  
LAND AND 

RESOURCES 

USE 

-0.002 0.009 -0.188 0.851  

  GSALE -0.001 0.002 -0.271 0.787 ط زا  سشد عرهح

  SIZE -0.706 0.105 -6.693 0.000 انداسلا شریح 

  LEV 0.984 0.255 3.862 0.000 اهرم طیل 

 F 15.391آطیسلا  0.421 ضريب  تبيين
هاث ت  -کهسر    1.707 

 0.000 ی ا طدع  کاسم
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 t=3٧0و3ه آطیسلا p=0.012ط داس  ژوهه  یه  اصلی  ایلحو عرضل ه  1401ثی ژینی    1396  هیمهیم یلی یه طررتط ره کاکلا (8)ری ثتاه ره اده  
 لكیدرک سن لح طي   طتسک رات  هارع شلدلا ه طدعیکاس ایلح ه ری ثتاه ره انعده ضلرنب طتغ ر 05/0کس یكتر اس    لكیدرک سن لح طي   کس طتغ ر 

ره ان  ثرث ب عرضل ه  ثیر ر کاسکو  کاسهیلیسمصلعدح  کس رر لكیدرک طیل  لكیدرک سن لح طي   کهد یه  ایلح ه ان   نولی  ط  484و0طواح ه ررارر  
 گرککوژوهه  ثین د ط  اصی 

 برازش مدل دوم تحقيق
 ریشدو، ط  (9) اده  نتینج حیصل اس ررآهسک طد  کهم ثي    ره شرح 

:  شاخص كيوتوبيننتايج آماري آزمون مدل دوم تحقيق ) .9جدول 
,i tTQ ) 

 

, 1 , 1 2 , 1 3 , 1 1 , 1 2 , 1

3 , 1 4 , 1 ,

i t i t i t i t i t i t

i t i t i t

TQ ER PR PI Slack Size

Gsales Leverage

     

  

− − − − −

− −

= + + + + +

+ + +
 

 سار ه  احتمال  tآماره  انحراف معيار  ضرايب نماد  متغير 

 -  C 6.260547 3.000697 2.086365 0.0380 ریرح 

  PR 0.780759 3.461139 2.248034 0.0255 ییه  طعیرع 

  PI 0.998167 1.525408 4.654361 0.0135 نتآهسم طيصت 

  ER 0.011637 1.424943 2.709949 0.0384 ییه  انتویس 

ه طعیرع     ایت یکلا اس سط  
LAND AND 

RESOURCES 

USE 

-0.001831 0.009051 -0.202286 0.8399  

  GSALE -0.001231 0.002312 -0.532713 0.5947 ط زا  سشد عرهح 

  SIZE -0.698550 0.111018 -6.292214 0.0000 انداسلا شریح 

  LEV 0.983684 0.253321 3.883151 0.0001 اهرم طیل  

 F 11.92220آطیسلا  0.473555 ضريب  تبيين 
هاث ت   -کهسر    1.685304 

 0.000 ی ا طدع  کاسم 

هی هكا لتر  طتتال  هاتک نداسکو ث یهت طام کهد، رعیرران  ر   ریر كیندلاسا نولی  ط 685304و1کس طد  کهم ثي   ، آطیسلا کهسر   هاث لت  ط داس 

شلدلا کس طد ، ثغ  رات  طولیهدلا   طتغ ر ط لت لیعد یه هر عر  ط    ط ی  ضلرنب ثد    ه ضلرنب ثد    ثددنل شلدلا ان  ایلح یه ضلرنب ثد   
( ری عر  ثیر ر هكه طتغ رهیم ط ت ل رر 4٧3555و0یعدو رعیرران  کسصلد نولی  کاکلا شدلا ثتیط ضرنب ثد    )طتاتک کس طتغ ر هار لته سا ثا    ط 

)شلیخ  ی تثتر   :   اس طتغ ر هار لتهکسصلد    46ضلرنب ثد    ثددنل شلدلا طد  کهم ثي     گتنیم آ  ایلح یه ریشلدو رعیرران ،  طتغ ر هار لته ط 

,i tTQ)   گرککوثا    ط ثتیط طتغ رهیم ط ت ل طد 

ایلت یکلا اس ره هایل ه انداسلا ه اهرم طیل ، ط زا  عرهح شلریح ه  ردد ییه  انتولیس رر لكیدرک طیل ، اسثایط ر     ژوهه   عرل  اه کس عرضل ه 
 طتسک ررسی  رراس گرعته ایحوه طعیرع    سط

طتسک 05/0کس یكتر اس ییه  انتولیس کس طتغ ر  t=٧09949و2 ه آطیسلا  p=0.0384ط داس ژوهه  یه عرل  اه    عرضل ه   ، (9)ری ثتاه ره اده  
ردد ییه  کهد یه ایلحو ه ان   نولی  ط 01163٧و0طواح ه ررارر  ییه  انتولیس رات  هارع شلدلا ه طدعیکاس ایلح ه ری ثتاه ره انعده ضلرنب طتغ ر 

 گرککوژوهه  ثین د ط عرل  اه   ه ره ان  ثرث ب عرض ه  ثیر ر طوات  کاسک کاسهییسمصعدح انتویس رر لكیدرک طیل  
ایلت یکلا اس رر لكیدرک طیل  ره هایل ه انداسلا ه اهرم طیل ، ط زا  عرهح شلریح ه ییه  طعیرع ن ز  اسثایط ر   ردد  کس عرضل ه عرل  کهم ژوهه 

 طتسک ررسی  رراس گرعته ایحوه طعیرع    سط
طتسک  05/0کس یكتر اس ییه  طعیرع کس طتغ ر  t=248034و2ه آطیسلا  p=0.0255عرضللل ه عرل  اه   ژوهه  یه ط داس    ،ری ثتاه ره اده  عت 
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ییه  کهد یه ردد ایلحو ه ان   نولی  ط ٧80٧59و0طواح ه ررارر  ییه  طعیرع  رات  هارع شلدلا ه طدعیکاس ایلح ه ری ثتاه ره انعده ضلرنب طتغ ر 
 گرککوژوهه  ثین د ط   کهمثیر ر طوات  کاسکوه ره ان  ثرث ب عرض ه عرل   کاسهییسمصعدح رر لكیدرک طیل  طعیرع 

ایت یکلا ره های ه انداسلا ه اهرم طیل ، ط زا  عرهح شریح ه    رر لكیدرک طیل  ردد نتآهسم طيصت ن ز  اسثایط ر      ژوهه ،یتم  کس عرض ه عرل   
 طتسک ررسی  رراس گرعته ایحوه طعیرع    اس سط

طتسک  05/0کس یكتر اس  نتآهسم طيصلت کس طتغ ر  t=654361و4ه آطیسلا p=0.0135عرضل ه عرل  اه   ژوهه  یه ط داس  (، 9)ری ثتاه ره اده  
کهد یه ردد ایلحو ه ان   نولی  ط 99816٧و0طواح ه ررارر    نتآهسم طيصلت رات  هارع شلدلا ه طدعیکاس ایلح ه ری ثتاه ره انعده ضلرنب طتغ ر  

 گرککوژوهه  ثین د ط  یتمه ره ان  ثرث ب عرض ه عرل   ثیر ر طوات  کاسک کاسهییسمصعدح  رر لكیدرک طیل نتآهسم طيصت  

 برازش مدل سوم تحقيق -
هاتک نداسکو ث یهت طام هی هكا لتر  طتتال  کهد، رعیرران  ر   ریر كیندلاسا نولی  ط ٧0٧561و1کس طد  یلتم ثي   ، آطیسلا کهسر   هاث لت  ط داس  

شلدلا کس طد ، ثغ  رات  طولیهدلا   یعد یه هر طتغ ر ط لت لعر  ط    ط ی  ضلرنب ثد    ه ضلرنب ثد    ثددنل شلدلا ان  ایلح یه ضلرنب ثد   
( ری عر  ثیر ر هكه طتغ رهیم ط ت ل رر 64٧841و0یعدو رعیرران  کسصلد نولی  کاکلا شدلا ثتیط ضرنب ثد    )طتاتک کس طتغ ر هار لته سا ثا    ط 

)شلیخ   اس طتغ ر هار لته لكیدرک طیل   کسصلد    64ضلرنب ثد    ثددنل شلدلا طد  کهم ثي    گتنیم آ  ایلح یه ریشلدو رعیرران ،  طتغ ر هار لته ط 

ی تثتر   : 
,i tTQ)   گرککوثا    ط ثتیط طتغ رهیم ط ت ل طد 

 ریشدو، ط (10) اده  نتینج حیصل اس ررآهسک طد  یتم ثي    ره شرح 
 
 
 
 
 

)شاخص كيوتوبين : نتايج آماري آزمون مدل سوم تحقيق  .10جدول
,i tTQ) 

, 1 , 1 2 , 1 , 1 1 , 1 2 , 1

3 , 1 4 , 1 ,

( , , ) ( , , ) *i t i t i t i t i t i t

i t i t i t

TQ ENV ER PR PI ENV ER PR PI Slack Slack Size

Gsales Leverage

    

  

− − − − −

− −

= + + + +

+ + +
 

 سار ه احتمال  tآماره  انحراف معيار ضرايب  نماد متغير 

 -      C ریرح 

  ENV 0.644273 1.394824 4.461903 0.0046 لكیدرک سن ح طي    

ه      ایت یکلا اس سطن   ثددنی  
 طعیرع

ENV*LAND 

AND 

RESOURCES 

USE 

0.077745 0.233011 2.333656 0.0389  

  GSALE -0.000632 0.002317 -0.272833 0.7852 ط زا  سشد عرهح 

ه طعیرع     ایت یکلا اس سط  
LAND AND 

RESOURCES 

USE 

0.036336 0.114408 0.317604 0.7511  

  LEV 0.977861 0.255976 3.820127 0.0002 انداسلا شریح 

  SIZE -0.709430 0.106227 -6.678436 0.0000 اهرم طیل  

 F 12.79584آطیسلا  0.647841 ضريب  تبيين 
هاث ت   -کهسر    1.707561 

 0.000 ی ا طدع  کاسم 
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ه لكیدرک طیل  ره های ه انداسلا   لكیدرک سن ح طي   کس سار ه ر    ه طعیرع    ایت یکلا اس سطن   ثددنی  ن ز   ژوهه ،   چایسم عرل   عرض هکس 
 طتسک ررسی  رراس گرعته ایحوه طعیرع    ایت یکلا اس سطه اهرم طیل ، ط زا  عرهح شریح ه 

( ره اضلیعه 1)طد    ( کس طد  اصلی ENV * Land and resources use، آنتم )ه طعیرع    ایلت یکلا اس سطررام ررسیل  ارر ثددنل یععدلا 
 شدلا ایح:

 ه آطیسلا  p=0.0389ط داس ژوهه  یه  عرل  چایسمیلحو عرضل ه ا  1401ژینی    ثی1396هیمهیم یلی یه طررتط ره کاکلا 10ری ثتاه ره اده  
طواح ه ررارر   ثددنی طتسک رات  هارع شلللدلا ه طدعیکاس ایلللح ه ری ثتاه ره انعده ضلللرنب طتغ ر   05/0کس یكتر اس   ثدلدنی کس طتغ ر   t=333656و2
یععد ه ره ان  ثرث ب،  سا ثددنل ط  رر لكیدرک طیل  لكیدرک سن لح طي   ارر  ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع  کهد ایلحو ه ان   نولی  ط 0٧٧٧45و0

 گرککوثین د ط  ن ز ژوهه  عرل  چایسمه ره ان  ثرث ب عرض ه  شریح ر وتر ریشد ارر طواح ر وتر ختاهد رتک ایت یکلا اس سط   ه طعیرع هرچه 

 بحث و نتيجه گيري -5

ره هایل ه انداسلا ه اهرم طیل  ه ط زا  عرهح   کاسهیلیسمصلعدح  کس رر لكیدرک طیل  لكیدرک سن لح طي    کس عرضل ه اصلی  ژوهه ، اسثایط ر  
ا ینی ،  (  201٧)  ه هكدیسا   1هتم ثی  -یل تههیم نتینج ان  عرضل ه ری ژوهه   طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلحو ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع شلریح ه  

 ط یر ح کاسکو(  201٧) هاگعر ه هكدیسا ه (2018) ه هكدیسا 3عران  دی ، ( 201٧) ه هكدیسا  2هه
ایلت یکلا اس ن ز  اسثایط ر   ردد ییه  انتولیس رر لكیدرک طیل  ره هایل ه انداسلا ه اهرم طیل  ، ط زا  عرهح شلریح ه   کس عرضل ه عرل  اه  ژوهه ،

ره   ه ثیر ر طوات  کاسک کاسهیلیسمصلعدح  کهد یه ردد ییه  انتولیس رر لكیدرک طیل   نولی  ط  نتینج  طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلحو  سط   ه طعیرع 
( ، ا لینلی هه  ه 201٧هتم ثلی  ه هكدلیسا ) -هلیم یللل تهنتلینج ان  عرضللل له رلی ژوهه  گرککوان  ثرث لب عرضللل له عرل  اه   ژوهه  ثلین لد ط 

ن  (، چیسلا1393(، ای ی  ه هكدیسا  )1388)  رع  طاد ه هكدیسا   ( ،201٧هكدیسا  )(ه هاگعر ه  2018)  ( ، عران ل لدی  ه هكدیسا 201٧هكدیسا )
 ط یر ح کاسکو (1396ه هكدیسا  )

ایللت یکلا اس ره هایلل ه انداسلا ه اهرم طیل  ، ط زا  عرهح شللریح ه  رر لكیدرک طیل ییه  طعیرع کس عرضلل ه عرل  کهم  ژوهه ، اسثایط ر   ردد 
  -هیم یل ته نتینج ان  عرضل ه ری ژوهه  گرککوژوهه  ثین د ط  ه ره ان  ثرث ب عرضل ه عرل  کهم  طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلح  سط   ه طعیرع 

 رع  طاد ه هكدیسا  ،(201٧(ه هاگعر ه هكدیسا  )2018( ، عران للل لللدی  ه هكدیسا )201٧( ، ا ینی هه  ه هكدیسا )201٧هتم ثی   ه هكدیسا )
 ( ط یر ح کاسکو1396ن  ه هكدیسا  )(، چیسلا1393)(، ای ی  ه هكدیسا  1388)

ایت یکلا رر لكیدرک طیل  ره های ه انداسلا ه اهرم طیل ، ط زا  عرهح شریح ه   ردد نتآهسم طيصت ن ز  اسثایط ر      کس عرض ه عرل  یتم ژوهه ،
  -هیم یل ته نتینج ان  عرضل ه ری ژوهه  گرککوژوهه  ثین د ط ره ان  ثرث ب عرضل ه عرل  یلتم    طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلحو  اس سط   ه طعیرع 

 رع  طاد ه هكدیسا  ،(201٧ه هاگعر ه هكدیسا  ) (2018) عران للل لللدی ه هكدیسا   ،(201٧) ( ، ا ینی هه  ه هكدیسا 201٧ه هكدیسا )  هتم ثی 
 ط یر ح کاسکو (1396ن  ه هكدیسا  )(، چیسلا1393(، ای ی  ه هكدیسا  )1388)

ره هایل ه انداسلا ه  ه لكیدرک طیل  لكیدرک سن لح طي   کس سار ه ر    ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع  ن   ثددنی    عرضل ه عرل  چایسم  ژوهه ،کس 
ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع ررام ررسیل  ارر ثددنل یععدلا    طتسک ررسیل  رراس گرعته ایلحو  ایلت یکلا اس سط   ه طعیرع  اهرم طیل ، ط زا  عرهح شلریح ه  

ری ثتاه ره نتینج حیصل شدلا اس رراسح طد  یتم  و  ( اضیعه شدلا ایح1)طد   ( کس طد  اصی ENV * Land and resources use) ، آنتم
 ( ط یر ح کاسکو201٧) هتم ثی  ه هكدیسا  -ی تهنتینج ان  عرض ه ری ژوهه   گرککوثي    عرض ه عرل  چایسم ژوهه  ن ز ثین د ط 

اگر نک کاسکو ره لایست کنرر،   لكیدرک طیل ثیر ر طوات  رر   لكیدرک سن لح طي   کهد یه  هیم حیصلل اس ان  ط یلده نولی  ط ، نیعتهیی ره اتس  
هیم ختک الكی  نكیند هی ه ایلتراثومیل ییلحکس شلریح ط للتل ح ختک سا کس رای  طي ط سن لح کسک نكیند ه کندگیلا لیکلانه ذنع دی  سا رپرنرند ه  

 
1 . Siow-HooiTan 
2 . Jiannan Wu  et al 
3 . Francesca Bartolacci 
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ن لاح ره اهك ح طي ط سن لح  طرکم  آگیه   ناعزاطعجر ره    اعزان  کیلتریل  ره اازلیت، نتینج سا کس رااتک لكیدرک طیل  طولیهدلا ختاهد یرکو
 رلا یلاز، سنج ماس اكیه انرژ  ك ط یه  ندا اطر طتاب ژ  ناایلح ه  شلدلا    هیان لی  هیماس کغدغه   دن  لحنس  ط کس حی  حیضلر ح   طيه  ،  شلدلا

 ط طي  عه ریلدلا ط توعی ناتکلا ه لكیدرک طواح کس سط   ناس ا  ز ن  را نیوتس ا    ر   نگوته ایحو کس ا مد ه ثتل مکس سهارط ارتصیک  رلا یاز ه غ   ثیط
ثتاه ره   ح اهك  ناعزاو  ریشلللد شلللد  ط عهناسسح کس حی  نایک کنیععدگی  ره لعتا    د ثتل  مطصلللرف یععدگی  ه هم ررا  مهم ررا  لللحنس

    طي لحننتتانعد ن لاح ره ط لیئل س ررنهی کیلاب شلدلا ثی شلریح ر اخ مهییلی  کس اس اكیه صلعینع کاسهیلیسم هیشلریح  طیل ر غ  میسهی طد
ثتاه ندععد اس      طي لحنس یه ره ط لیئل ن هیشلریح    طي   لحنه الزاطیت س  داسنژی  ثتیلده ح اهك   نری اعزا ررنک مریشلعدو اس یلت  ح اهك ر

رر طایحث لزهلا  ه طیند  کس گرکهنه سریرح   ختک رااتک لكیدرک مهی رراژوهه  نولی  کاک یه شلریح  نا جننتی  گرکهنه سریرح خیسج ختاهعد شلدو
ثیر ر کس صلعینع کاسه یلیسم ثيح ط یلده،  وعدنخی  اسسح نكی  رتتانعد کس ریعدطدت  نار  نثی اس ا عد،نثتاه نكی  ز ن     طي لحنس ره طایحث  طیل

ثتاند لكیدرک شلریح سا ره لعتا  نک عرم لدکم اس شلیخ  ژینداسم طي    یه ط  لكیدرک سن لح طي   رر   ط للتل ح طي ط سن لت  شلریت 
هیم سن ح طي   ، ری ان  حی ، رال اس اارام ایتراثومهسم ه حدایور یلتکآهسم طیل  رااتک کهد شلعیخته شلدلا ایحو  کس سایلتیم کیلت یر  ره رارلا

ررام رااتک لكیدرک طیل ، طدنرنح ریند ره اتس ییطل عتاند ه طيدهکنح هیم ن للا  هرنک اس اردیک سن للح طي    سا کسک یعدو ره لعتا  طوی ،  
و اس یلتم  طؤررثر ایلح کس ط ین له ری ییه  انتولیس ه نتآهسم طيصلت  کاسهیلیسمررام کیلت یر  ره لكیدرک طیل  راتر، ییه  طعیرع ررام صلعدح 

ثكریز یعد ثی لكیدرک طیل  آ  سا اعزان  کهدو رعیرران ، طدنرنح ریند ره انتام طختیف یلاز  ریند ر ولتر رر نتآهسم طيصلت   کاسهیلیسمکنرر، صلعدح 
اس یتم کنرر نتینج اررات ثددنل یععدلا   وییسم آ  ری ثتاه ره طیه ح صعدح، طتد  ریشدگراسم ه ژ یکلاهیم سن لح طي    طینعد یرطینهایلتراثوم

شلتکو طدنرا  ریند کس ان  صلعینع ری کس کیلتر  رتک  طعیرع خیم ث تنح ط   لكیدرک طیل  رر  لكیدرک سن لح طي   یعد یه ثیر ر طواح  ن ز ثین د ط 
هیم سن لح طي   ، آنای ریند اس ط زا  یكاتک شلریح ختک ژ رهم یععدو ررام کیلت یر  ره طزانیم ر ولتر طیل  یه رال اس شلرهم عدیل ح یععدثتاه  

هیم سن لح گراسم سن لح طي    ریند طعیرد  سا ردیلح آهسندو ره اتس خی ، اگر شلریح ری طعیرع یم، طيدهک شلتک، عدیل حیلرطینهحیصلل اس 
 یعدونك کهد ه ره طي ط سن ح یكد  طي    هضد ح طیل  ختک سا ییه  ط 

ثرهنج عرهعگ ط لتل ح ژرنرم ن اح ره طي ط سن ح ه ارداطیث  لكی  هك ت  ثوتن  ره صرعه اتن  کس طصرف طعیرع ه انرژم ه انجیک چرخه 
 ونریلا یععدایتراثونک ره لعتا  نک عرصح  سا ط اتم لكیدرک طي   ، میعد ثی صعینع کاسهییسیكک ط  غ رلاه ریسنیعح 

ثتاند ره یلتکآهسم کس ریعد ط   لكیدرک سن لح طي   ریند ردانعد یه یلرطینه گراسم سهم   ثتسنعه  ثتل دهیم  ره هنولا اس رخ  کاسهن هیم یلیسطی 
نتینج ان  ژوهه    وختاهد رتکگراسم کس ژینداسم ه سریرح ژرنرم ، یلللرطینهلكیدرک طي   گراسم سهم طدت طعجر شلللتکو کس ح   لح یلللرطینه

ایلتراثونک کس صلعینع کاسهیلیسم طتسک ایلت یکلا رراس گ رند ه ری ثتاه هنولا رر لتاطل ارر گراس ثتاند ره طع تس اخر ثصلك م را عه ه ثدهن  ررنیطه  ط 
 سن ح طي    اطدی  کیت یر  ره لكیدرک طیل  ط یت  سا عراهم ییسندو

1  

 

 منابع  2
ری   هیشریحژ   ر ع  چرخه لكر ه اسسنیر  لكیدرک طیل  " ،(1402) ، خین  طدصتم آریکم، ذر ا اله ؛سسالح ی  ، ند ت ؛ حجیسم، سضتا  ؛انصیسم، سنعح (1

 و 68-43 ص   ،(57) 15  هیم ح یرداسم طیل  ه ح یرری ،ژوهه  ، "گ رم چعد طد یسلاهیم ثصك م ایت یکلا اس الرتسنتم کسخح ثصك م ه ثدع ک
طیل   ح لیرداسم   ژوههولعیطه ،"طیل  لكیدرک ه  طي    سن لح لكیدرک ر   مسار ه ررسیل "(،  1388ح ل   ) اسها اله؛  ردست ،ن ی ایلب راك ؛ طاد رع  (2

 و150-1٧4ه ح یرری ، ص  
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هیم نتن  کس  هیم طدنرنح سن لح طي    رر سهم لكیدرک طیل ، کهط   هكین  ر   الكیی  اع ارر یل  لتم"،  (1396) رایسلا غدنرم، ؛ث   ژتسنی ، نتیلف (3
 وییسآعرنع  انرا ، ثارا ، انجك  اع  نتن  لیم ه ععیهسملیتم طدنرنح ه ح یرداسم، ارتصیک ه 

،  " یعتهنکسحی  ثتیلده ه ثتیلده    میولتسهی  لهن: ط ی   طي  لحنس  مداسنشلد  ارتصلیک رر ژی   ارر ااین"(،  1394) عبنس ،  غزط؛  احكد  ،ك صلك ماد ر (4
 و18-1 ص  ،٧5 ،1394یی  نتسکلا ثیر تی    ژوههوعیطه ریسسگین

ام ژرنرعته شلدلا کس ریساس رتس  اهسا  رایکاس  هیم ر كههی ه شلریحارر طدنرنح طي    رر لكیدرک طیل  رینک"،  (1396)  عیاكه  سضلتان ،  ؛لی رضلین ،  چیسلا (5

 و، اهل   هكین  ییلانه طدنرنح، ح یرداسم ه ارتصیک انرا ، ی  ، شریح هم اندنوی  نتآهس لیم"ثارا 

، عصللیعیطه اخز  کس لیتم ععیهسم، "ژرنرم ااتكیل  ه طدنرنح یللتکاسثایط ر   ات اخزر ، ط لللتل ح"  ،(1399)سهرلا حیا ای،   ؛حیا  طيكد لت، رایسلا (6
 و10٧-100(، ص  2)15

ثیر ر سهندرکهیم اخزر  ح لللیرداسا  رر ی   ح اازلیت ح لللیرداسم ری ن    "،(1398) یللل دلی   ناتم چیشلللك ، ؛ ني  ،  ییط یر  ؛ژتس، طادمخی ل (٧
 و11٧-91(، ص  43)11هیم ح یرداسم طیل  ه ح یرری ، ، ژوهه "یععدگ  انداسلا ه اهرم طیل  شریحثددنل

هیم ژرنرعته شلدلا کس رتس   ررسیل  ثیر ر یل ا اعولید لكیدرک سن لح طي    رر ریسکلا غ رلیکم یلایم کس شلریح"  (،1396، )غزاله،  لیا ه؛  سضلین ، لكیک (8
 و، اهل   هكین  ح یرداسم،طدنرنح ه ارتصیک ری سهندرک ژتنین  ارتصیک طی ، طزنر، کانوریلا آساک ایزط  هاحد طزنر”اهسا  رایکاس ثارا 

ح ری ن   طزنح سریرت  ه یللتاک  سار ه ر   طدنرنح سن للک یللیسطین  ه لكیدرک شللری"،  (1401)  ،شللدته ، حیطد ؛ساطولله، طع ولا ؛لیسف طع ، سهرلا (9
 و 100-79 ص  ،(54)14ح یرری ،هیم ح یرداسم طیل  ه ژوهه  ،" طیل
 مری اردیک سعتیس شلارهند     طي  لحناخز  س  جنسار ه ثره   ل ثيی"  ،(1399)  ،یلپاتند، سضلی؛  حدیک، طيكد؛   نالد  دنجم یل   ،مطتیلت  ؛ارتال ضلل  زاکلا، لی (10

 و 56-49 ص  (، 3)15 ،ماخز  کس لیتم ه ععیهس ،"مد ثتل مهیکس شریح    طي  حنیاز ه لكیدرک س
،  (53)14 ژوهه  هیم ح لیرداسم طیل  ه ح لیرریل ، ،"هیم طدنرنح یلتک عصلی سشلد، لكیدرک شلریح ه آسطت "  ،(1401)  ،ط لرر، طيكد ؛لولررم، سهرا (11

 و276-255 ص 
یععدلا ه یللرطینه  ثیط  سن للح رر لكیدرک طیل  ری ثیی د رر اررات طدنرنح یللاز گ رم طي طثیر ر ااح"،  (1401) ،ح دس ژتس، عرسانه ؛عرح آریکم، ط للدتک (12

 و90-6٧ص   ،(1)1 گ رم کس ح یرداسم ه ح یرری ،رضیهت ه ثصك م، "اسثایا 
ژلرنرم، اسسح شلللریلح ه رضلللیهت طلدنرنلح اس   سار له ر   سن لللک"،  (1402)،  یلللی لین ، عرنالی؛ نتاتا ، طاعلیس؛ ی  الیکم، اط رسضلللی ؛طيكتکساکلا، ط وم (13

 و 162-139 ص  ،(5)2  رضیهت ه ثصك م گ رم کس ح یرداسم ه ح یرری ، ،"یتک
طلدنرنلح  ،  "م کاسهن هلیشلللریلحم ثلیط   ژتنلی رر لكیدرک  اررگلراسم سنج رلا"، (1400)  ،احلد  ،نتسهسساکلا؛  طيكلدح للل    ،کسهن  طتتل ؛  طج لد  ،طدتكلدم (14

 .95-119، ص  (2)1،لكی یت

طدنرنح سن لح طي    رر لكیدرک طیل ، سن لح طي    ه ارتصلیکم  ثیر ر نتآهسم یلاز ه ح لیرداسم  "  ،(1401)  ،خرم ک  طییلتله، سهرا ؛نكیسم، طيكد (15
 و40-1 ص  ،(74)19 ط یلدیت ثجرر  ح یرداسم طیل ،، "شریح

ررسی  سار ه ر   طدنرنح سنج رلا ثیط   ژینداس ری لكیدرک سن ح طي     "(،  1396)  ،حجح اله  طتی  ژتس،  ؛شیکم  ،نتیی  کهیرین ، طيكدسضی؛ شیهتسکنین  (16
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