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 چکيده

و ارتقاء سبد   ی ديتول ندی شدن چرخه فرآ ل يتکم ی که برا شده است  نی مطالعه و تدو  د،يدر حال تول یلبن  ید يشرکت تول یپژوهش برا  نی ا

  ی طرح، توليد انواع پودرها   تيدارد. ظرف  خشک ¬ريبه احداث کارخانه ش  ازين  ،یو اقتصاد  ید يبه نقطه مطلوب تول  دنيمحصولاتش و رس

به انجام مطالعات در    ازين  رخشک،يش  کارخانه  احداث  جهت.  است  سال  در  تن  4200  ميزان  به  پنير¬و پودر آب  رخشکيشامل پودر ش  یلبن

 ی اقتصاد  ليتحل  یطرح است و برا  یها¬نهی هز  یو بررس  یمطالعات بازار، مطالعات فن  ،یدي محصولات تول  یفن¬دانش  ه،يحوزه مواداول

 تاًی و نها  ینگی نقد  اناتی فروش و جر  د،يتول  یها¬نهی هز  ر،يثابت و متغ  یگذار-هی سرما  یها¬نهی هز  قي به استخراج و محاسبه دق  از يطرح، ن

  افزار ¬با استفاده از نرم  یمقاله، روش مطالعات اقتصاد  نی طرح است. در ا  یاقتصاد  تيمطلوب  یجهت بررس  ،یمال  یها¬شاخص  یبررس

Comfar  زان يبر م  گذار¬ريشده و عوامل تأث  ینيب¬شيحالت پ  یاقتصاد  ی ها¬ليتحل  جهينت  یمقاله بررس  نی انجام شده است و هدف ا  

 کيتستمايس  ريو غ  کيستماتياز عوامل س  یناش  راتييتغ  ی گذار¬ري تاث  زانيمقاله، م  نی بازده طرح است و بر اساس اطلاعات ارائه شده در ا

و تورم    ی ديو محصول تول  ه يمواداول  مت يق  رييتغ  ه،ياول¬و مواد  ی ديفروش محصول تول  زانيم  رييطرح، تغ  ی گذار¬هی ثابت سرما  نهی در هز

  ی گذار-هی در ارتباط با سرما  یريگ  ميتصم  ندی طول فرآ  یعوامل را در تمام  نی ا  دی با  گذاران¬هی در نرخ بازده طرح دارد و سرما  ییبسزا  ريتاث

اقتصاد  جی نتا  نظرگرفتن  در   با  تا  دهند   قرار   نظر ¬مد تصم  یمطالعات  اتخاذ  به  نسبت  بازده،  نرخ  بر  موثر  عوامل  جهت    ¬ ميو  مطلوب 

 ( 21،  1386 ،ی. )چالز پ ندی اقدام نما یگذار¬هی سرما

 

 ی حقوق صاحبان سرمایه. نرخ بازده داخل ،یداخل بازده نرخ کامفار، افزار¬نرم ،یاقتصاد  ليتحل: یدیکل یهاواژه

  

 1401 پـایـیـز، 4 ه، شمـار2دوره 
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 مقدمه 

  بنيادی  و  اساسی  تحولات  و  تغييرات  عصر  حاضر،  عصر

  تطبيق  شرایط   این  با   را  خود  توانندمی  هایی سازمان  و  است 

  کارآمد   رهبرانی  و  مدیران  که  بمانند  باقی  رقابت   در  و  داده

)رضا    .باشند  داشته  مدتبلند  انداز  چشم  با  و  گراتحول  ،

سوی رشد   تداوم پویایی و تحول به  (2،  1400احتشام راثی،

امر سرمایه  بهبود شرایط موجود در  اقتصادی،  -و توسعه 

دست  ملی،  و  گذاری  عرضه  بين  پایدار  توازن  به  یابی 

اقتصادی  تقاضای کالاها و خدمات، نوسازی و شکوفایی 

در   تسریع  به  برای  ملی و سير  اقتصاد  توسعه  پيشرفت و 

توليد بالای  سطوح  بر    ناخالص سمت  علاوه  داخلی، 

های خصوصی و دولتی، نيازمند تحول در مشارکت بخش

گزارش  رابطه  همين  در  است.  مالی  منابع  تأمين  مدیریت 

یک    ، توجيهی شروع  برای  نياز  مورد  اطلاعات  مجموعه 

دی یا خدماتی( را گذاری و کار تجاری )توليپروژه سرمایه 

دهد. اطلاعاتی از قبيل سرمایه لازم، تأسيسات و  نشان می

و   ميزان حقوق  ساليانه،  توليد  ميزان  نياز،  مورد  تجهيزات 

  یک   داشتن  شود،می  بينیپيش  هاطرح  این   در  ... دستمزد و

افرادی  تنهانه  توجيهی  طرح از    کهبرای  استفاده  به  مایل 

-تسهيلات بانکی هستند مفيد است، بلکه برای افراد علاقه

گران  تحليل وکار نيز ضروری است.  اندازی کسبمند به راه

گذاران با شرایط  سرمایه   وقتی گذاری معتقدند  فنی سرمایه

می روبرو  است  داده  رخ  گذشته  در  که  به مشابهی  شوند، 

پيش شدهروش  میبينی  رفتار  است  ای  ممکن  که  کنند 

های مختلف باعث شود تا نتيجه  شرایط اقتصادی در زمان

یک  (  لذا  103،  1383ای تکرار نشود. )رضا راعی،  مشابه

نمودن سرمایه توجيه  برای  توجيهی  از  گزارش  )اعم  گذار 

شود و هرچه  تنظيم می ص(بانک، سازمان، شرکت و یا شخ 

تواند تصميم  می  ترگذار، راحت سرمایه تر نوشته شود،دقيق

های او را برآورده  تواند خواستهبگيرد که آیا این طرح می

یا خي باید سعی نمود  ر.کند  تنظيم یک طرح توجيهی  در 

ها با منبع و مرجع معتبر  ها بيان شود و تمامی دادهواقعيت 

 
1 Cost 

چنين تا حد امکان از فرضياتی که درستی  ارائه گردد و هم

 .کردآنها کاملاً مشخص نيست، دوری  

 تحليل اقتصادی 

اقتصادی در واقع، فهم پارامترها    ارزیابی  یا تحليل اقتصادی

و راهکارهای گوناگون انجام یک فعاليت یا برنامه مبتنی بر  

فایده  1هزینه و 2و  هزینه  براساس  که  را  چيزی  هر    است. 

 یک  واقع  در  کنيد،  بررسی  و  ارزیابی(  زیان  و  سود)  فایده

  خوب،  اقتصادی  ارزیابی  پس.  ایدداده  انجام  اقتصادی  تحليل

تصميم  تواندمی وگيریدر  اقتصادی    و  بهينه  استفاده  های 

  نيروی   سرمایه   مانند)مالی    غير  و  مالی  منابع   از  اثربخش

  ارزیابی  اهميت   علت .  آورد  ارمغان  به  را(  تجهيزات  و  انسانی

  زندگی آن سبک در موضوع  این  به مردم توجه  و  اقتصادی

  وضعيت  تعيين  منظور  به   ابزاری   بررسی،   این  که  است 

  این   از  هدف.  است   گيریتصميم  موقع  در  منابع  همه  مناسب

 خرید  و  پروژه  و  طرح  فایده  و  هزینه  برآوردی از  تشخيص،

  ، سرزعيم).  است   ایحوزه  هر   در  خدمات  و  کالا  فروش  و

1395، 26-25 ) 

 Internal  مخفف  که  IRR  همان  یا  داخلی  بازده  نرخ

Rate of Return  بيان  پروژه   یک  سود  نرخ  گراست، 

  شده  گذاریسرمایه  رقم  سود  و  اصل  است که  گذاریسرمایه

  برآورد   در .شودمی  داده  بازگشت  نرخ  این  با  پروژه  این  در

 کل  که  است   براین  ، فرضIRR  محاسبه  نقدی  جریانات

  مالی  هایهزینه  بدون  و  منبع   یک  جانب   از  گذاریسرمایه

  وام   اخذ  نقدی  جریانات  لذا   و  شودمی  تأمين  آن   از  منتج  آتی

-شود؛ درحالینمی  لحاظ  جریانات  این  در  آن  بازپرداخت   و

که    IRRE  گذارسرمایه  داخلی   بازده  نرخ  محاسبه  در  که

 است در Internal Rate of Return on Equityمخفف 

  نقدی   جریانات  صرفاً  نرخ  این  محاسبه  نقدی  جریانات

 دارسهام.  گيرد  قرار می   مدنظر  دارسهام  خروجی  و   ورودی

راسرمایه  از  بخشی   محل  از   و  نمایدمی  تأمين  گذاری 

  بازپرداخت  را  بانک  به  بدهی  و  جاری  هایهزینه  درآمدها

2 Benefit 
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-می  لحاظ وی گذاریسرمایه سود عنوانبه  الباقی  و نموده

 . شود

 روش پژوهش/تحقيق 

ایدهزمانی سرمایهکه  جهت  مطرح  ای  انتخاب  و  گذاری 

تا    هستندهای مختلفی  حلگذاران به دنبال راهسرمایه   ،گردد

پارامترهای   وجود  اما  بگيرند.  را  تصميم  بهترین  بتوانند 

که تصميم    ندک قدر پيچيده میآنگاهی  محاسبات را  ،  فراوان

آن نتایج  از  نداگيرندگان  را  اطمينان لازم  از طرف  رندها   .

نگرش خاصدیگر  موضوع  یک  به  متفاوت  باعث  ،  های 

به  ودشمی نشود.  یکسان حاصل  نتایج  دتا  دیگر  ر عبارت 

طرح را اقتصادی جلوه    ،برخی از محاسبات  ،مورد یک طرح

 د.نک آن را رد میکاملاٌ و بعضی دیگر  هددمی

دست       تا  شد  سبب  موضوع  فکر  رانداین  به  کاران 

مشکل   اما  افتادند.  محاسبات  و  تعاریف  نمودن  استاندارد 

ماند.   یعنی پيچيدگی عمليات محاسباتی هنوز باقی  ،اصلی

م این  حل  در  کميته  ،شکلبرای  برای    UNIDOای 

همسازی  استاندارد کردن  کامپيوتری  ارزیابی  و  زمان 

تهيه و    کامفار  ها تشکيل شد و نهایتاً برنامهاقتصادی طرح

برنامه   کیکامفار  یافزار تخصصنرم به بازار عرضه گردید.

از طرح تحق  ی وتريکامپ   ی بردارقبل از بهره  قاتياست که 

و  یم  ت ی حما آنکند  از  محاسبه    یسازمانده  ،استفاده  و 

مال اقتصاد  یگزارشات  م  یو  آسان  .  سازدی را 

  انگليسی  عبارت  اختصار   (COMFAR)رکامفا
Computer Model for Feasibility Analysis and 

Reporting     امکان  آناليز  برای  کامپيوتری  مدل به معنی-

 ( 3،  1400و دیگران،    عزیزی)  .است   گيریگزارش  و  نجیس

  است،   کامفار  هایخروجی  از  یکی   که  توجيهی   گزارش

  و   فنی  هایبررسی  بازار،  مطالعات  اصلی  بخش  سه  دارای

  کامفار  افزارنرم  واقع  در.  است   مالی  تحليل   و  تجزیه   چنينهم 

 گذاری،سرمایه  هایهزینه  قبيل  از  اطلاعاتی  داشتن  با

 توليد  ظرفيت   گردش،  در  سرمایه  متغير،  و  ثابت   هایهزینه

  مالی   مدل  و...  محصول  فروش   نرخ  خدمات،  یا  محصول

 
1 Cash Flow 

  طور  به  پروژه 1نقدی  جریان  آن  در  که  دهدمی  ارائه  را  طرح

 (7، 1395)شهنوازی،  .است  شده داده کامل

بررسی   برای  مقاله  این    حالت   اقتصادی  هایتحليلدر 

 گذارتأثير   عوامل  و  استاندارد بر اساس اطلاعات مطالعه شده

نرم  طرح  بازدهنرخ    ميزان  بر کامفار  از  شده  افزار  استفاده 

 است. 

 خشکتوليد پودر شير فرآیند

  خيلی   دامداری  در  شدن  دوشيده  از  پس  شيرخام مرحله اول:

  توسط  دما  همين  با  و  شده  سرد   گرادسانتی  درجه  4  تا   سریع

  وارد  کارخانه  به  شير،  حمل  مخصوص  دوجداره  مخازن

 دریافت،  از  قبل  و  کارخانه  به  ورود  بدو  در  شيرخام.  شودمی

 در. شودمی ارسال آزمایشگاه به نمونه و شده بردارینمونه

  شودمی   انجام  آن  روی  بر  آزمایش  پانزده  حدودا  آزمایشگاه

  کيفيت  تا  گردد می  کنترل  و  آزمایش  مختلف،   فاکتورهای  و

تازگی و کهنهشود. می  تعيين  شير آزمایشات،  به  گی  توان 

  چربی،  بيوتيک، ميزانوجود آنتی  و اسيدیته،   PHشير، ميزان  

ميزان پروتئين، وجود آفلاتوکسين، بارميکروبی و عفونت  

 .کرد خشک و نقطه انجماد اشارهماده  در شير، ميزان

 انجام شير دریافت  شيرخام، کيفی تایيد از پس مرحله دوم:

دستگاهبه  و  شده   گراد سانتی  درجه  4  تا  دما  مبدل  وسيله 

تا  خنک   ذخيره  نگهداری  مخازن  در  توليد  فرآیند  آغاز  و 

 . شودمی سازی

سازی و  پاك   سانتریفيوژ  شير، توسط دستگاه  مرحله سوم:

درجه سانتيگراد گرم   55تا    مبدل دما  دستگاه  وسيله سپس به

شير جدا شده    چربی   سپراتور،  شود. با بکارگيری دستگاهمی

به چربی  و  ميزان  چربی،  کننده  استاندارد  دستگاه  وسيله 

  های شود. برای از بين بردن ميکروارگانيسمدلخواه تنظيم می 

عملبيماری  باکتریهای  و  ناخواسته   پاستوریزاسيون   زا، 

  تحت  و  معين زمان در غيرمستقيم،  دادن حرارت  صورتبه

  درجه  72  دمای  در  معمول  طوربه  که  خاصی  دمای

 . شودمی انجام است،  ثانيه 15 مدت به و  گرادسانتی
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  % 35  تغليظ، به ميزان  دستگاه  وسيله : شير به  مرحله چهارم

 شود. می خارج آن  اضافی آب و شده غليظ %30  ـ

هموژنيزاسيون،   برای  ترموکمپرسور  وسيله: به  مرحله پنجم

 شود. می پاسکال وارد 5  ـ 15 فشاری معادل

-کن میبرج خشک  وارد  محصول غليظ شده  مرحله ششم :

  حرارت داده  گراددرجه سانتی 150 -200 که تا دمای شود

 شودمی  پاشيده  درایر  اسپری  هایی درو از طریق نازل  شده

تبدیل به   مناسب،  بندیدانه  با  شده  تشکيل  ابر  نهایت،  در  و

 . شودمی مطلوب بالا و کيفيت  حلاليت  پودر با

  دستگاهی   در  اسپری درایر  از  شده  حاصل  پورد   مرحله هفتم:

  الک   آن از  پس   و  شده  سرد  و  گيریرطوبت  فلوئيت،  نام  به

 . شودمی

 درجه   20  دمای  در  و  بندیبسته  حاصل،  مرحله هشتم: پودر

)ادی و  شود.  می  نگهداری  خشک  در محلی  و  گرادسانتی

 ( 142-133، 1993الکو، 

 مطالعات مالی و اقتصادی طرح

نياز   طرح،  یک  مطالعه  روز  برای  اطلاعات  گردآوری  به 

با هزینههزینه مرتبط  اوليه،  ثابت سرمایههای  گذاری،  های 

های توليد، درآمد فروش و سایر  سرمایه در گردش،  هزینه

است.   دیگران،  اطلاعات  و  تمامی      (3،  2020)کائو 

دست آمدن تحليل هاطلاعات مطالعه شده، موجود و جهت ب

افزار کامفار مورد استفاده قرار گرفته  نرم  اقتصادی طرح در

صورت کلی ارائه  است. در این مقاله برخی از اطلاعات به

 شده است. 

 گذاریت سرمایهسرمایه ثاب  -1-5

 گذاری ثابت طرح های سرمایه هزینه  -1جدول 

 مبلغ )ميليون ریال(  گذاری ثابت هزینه سرمایه ردیف

 60.000 های توليدی و اداری ساختمان 1

 115.500 آلات و تجهيزات ماشين 2

 27.000 تاسيسات  3

 1.000 ابزارآلات و وسایل فنی و آزمایشگاهی  4

 10.000 بينی نشده پيشهای  هزینه 5

 213.500 جمع

 سرمایه در گردش ناخالص -5-2

 سرمایه در گردش ناخالص   -2جدول 

 )ميليون ریال(  مبلغ ميزان اقلام  ردیف

 - ماه 6تا  4 مواداوليه اصلی وارداتی مورد نياز  1
 30.000 روز 15 مواداوليه اصلی  2

 4.500 ماه 3 بندی مورد نياز( مواد کمکی )بسته 3

 500 ماه 2 قطعات یدکی و لوازم مصرفی مورد نياز 4

 30.000 روز فروش   15 مطالبات تجاری  5

 700 ماه 1 های توليدی عملياتی و غير عملياتی )غير از مواداوليه( هزینه 6

 65.700 جمع

مطابق  نياز  مورد  ناخالص  گردش  در  سرمایه  مالی  تامين 

ميليون ریال   65.700اطلاعات مطالعه شده برای طرح، مبلغ  

 برآورد شده است.  

 ثابت طرح  نحوه تامين سرمایه -3-5

 

 ثابت طرح  نحوه تامین سرمایه  -3جدول 

 مبلغ )ميليون ریال(  محل تامين منابع مالی  ردیف

 145.000 سهام سرمایه صاحبان  1

 70.000 تسهيلات بلند مدت بانکی  2

 215.000 ثابت  گذاریسرمایه کل جمع 3
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 افزار کامفار های اقتصادی طرح با استفاده از نرممحاسبه شاخص -5-4

 افزار کامفار بر اساس اطلاعات مطالعه شده اقتصادی پروژه، خروجی نرم خلاصه عملکرد  -4جدول 
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 ( IRREنرخ بازده داخلی حقوق صاحبان سرمایه )و  (IRR)بررسی عوامل موثر بر نرخ بازده داخلی 

های اقتصادی انجام شده است، به هر علتی  ها تحليلکه هر یک از اطلاعات بررسی و مطالعه شده که براساس آن در صورتی

طولانی شدن زمان اجرای پروژه و... تغيير نماید، قطعا تحليل اقتصادی طرح،  وتقاضا،  اعم از بالا رفتن تورم و نرخ ارز، عرضه

نتایج دیگری را به همراه خواهد داشت. لذا اثرات برخی از عوامل موثر بر نرخ بازده طرح که امکان تغيير و محقق نشدن دارند، 

 اند.مورد بررسی قرار گرفته

 بازده طرحگذاری بر نرخ تأثير ميزان هزینه ثابت سرمایه -1-6

 بر نرخ بازده طرح  گذارینتایج تحلیل تغییرات هزینه ثابت سرمایه  -5جدول 

 نرخ بازده داخلی  درصد تغييرات  عنوان 
نرخ بازده داخلی حقوق  

 صاحبان سرمایه 

خروجی اقتصادی مطالعه شده بر اساس مطالعات  

 فنی، اقتصادی و بازار 
- 27.65%  31.49%  

 گذاری طرح هزینه ثابت سرمایهتغيير 

40%  + 20.25  %  21.65  %  

20%  + 23.46  %  25.71  %  

10%  - 30.56  %  35.9  %  

دست آمده در تحليل اقتصادی که در  و اعداد به  گذاریهای انجام شده در خصوص تغيير هزینه ثابت سرمایهمطابق بررسی

داده شده است، ملاحظه می  قرار  ميزان سرمایهجدول فوق  افزایش  با  بهشود  افت گذاری  بازده طرح  نرخ  توجهی  قابل  طور 

بينی  يشگذاری حساس است و باید مطالعات پای به ميزان سرمایهکند. لذا تحليل اقتصادی این طرح به صورت قابل ملاحظهمی

 های ثابت پروژه با دقت برآورد شود. هزینه

 تأثير ميزان فروش بر نرخ بازده طرح -2-6

 نتایج تحلیل تغییرات میزان فروش و میزان مصرف مواداولیه بر نرخ بازده طرح  -6جدول 

 نرخ بازده داخلی  درصد تغييرات  عنوان 
نرخ بازده داخلی حقوق  

 صاحبان سرمایه 

مطالعه شده براساس مطالعات   یاقتصاد یخروج

 زار باو  یاقتصاد  ،یفن
- 27.65%  31.49%  

تغيير ميزان فروش محصول توليدی و مواد اوليه 

 متناسب با تغيير توليد محصول 

10%  - 25.42  %  28.78  %  

20%  - 22.95  %  25.74  %  

30%  - 19.72  %  22.48  %  

40%  - 14.34  %  17.13  %  

50%  - 8.16  %  10.86  %  

توان در این طرح اینطور بيان کرد که تا کاهش  شود میمی  طور که ملاحظهات انجام شده همانطبق نتایج جدول فوق و مطالع

درصد رفتار کاهشی  30یابد و با کاهش بيشتر از صورت خطی کاهش میدرصدی ميزان محصول توليدی نرخ بازده تقریبا به30

توان بيان کرد با گذارد و میش ميزان فروش تاثير بيشتری در روند کاهشی نرخ بازده میکند و کاهنرخ بازده طرح تغيير می

 باشد.گذار نمیدرصد نرخ بازده طرح مطلوب سرمایه 30توجه به نرخ سود تسهيلات طرح و نرخ تورم، با کاهش فروش بيشتر از  
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 تأثير قيمت مواداوليه و محصول توليدی بر نرخ بازده طرح  -3-6

 نتایج تحلیل تغییرات قیمت مواداولیه و محصول تولیدی بر نرخ بازده طرح  -7جدول 

 نرخ بازده داخلی  درصد تغييرات  عنوان 
نرخ بازده داخلی حقوق  

 صاحبان سرمایه 

 31.49% 27.65% - اطلاعات اوليه مطالعه شده

 تغيير قيمت مواداوليه و محصول توليدی 

20%  + 28.34  % 32.27  % 

10%  + 28.04  % 31.96  % 

10%  - 27.23  % 31.01  % 

طور که در براساس مطالعات انجام شده و محاسبات اقتصادی در خصوص تغيير قيمت مواداوليه و محصول توليدی، همان

کند که  میشود با افزایش قيمت مواداوليه و محصول توليدی نرخ بازده طرح تا حدودی افزایش پيدا  جدول فوق مشاهده می

این امر به علت ایجاد ارزش افزوده روی محصول توليدی است، زیرا ارزش مواد اوليه و محصول توليدی به یک ميزان تغيير  

 یابد. ها کاهش پيدا کند، مطابق جدول فوق نرخ بازده طرح کاهش میکه قيمت کند. در صورتیمی

 تاثير تورم بر نرخ بازده طرح  -4-6

 نتایج تحلیل تغییرات تورم بر نرخ بازده طرح  -8جدول 

 نرخ بازده داخلی  درصد تغييرات  عنوان 
نرخ بازده داخلی حقوق  

 صاحبان سرمایه 

%27.65 - اطلاعات اوليه مطالعه شده  31.49  %  

 تورم 
20%  + 23.12  %  25.17  %  

10%  - 29.86  %  33.72  %  

مطالعات اقتصادی طرح،  های انجام شده در  مطابق بررسی

گذاری پروژه  های ثابت سرمایه اعمال تورم فقط در هزینه

-های ثابت پروژه میو باعث افزایش هزینه گذاردتاثير می

شود که در کاهش یا افزایش نرخ بازده مطابق اعداد جدول 

سزایی در  گذارد، ولی اعمال نرخ تورم تاثير بهفوق تاثير می

های توليد و ميزان فروش به یک  هزینهسود ساليانه ندارد و  

های جانبی توليد کنند و شاهد افزایش هزینهميزان رشد می

از هزینه انرژی اعم  تعميرات و  های پرسنلی، نگهداری و 

-های مواداوليه که اصلیهستيم که با توجه به ميزان هزینه 

هزینه از  بخش  هزینهترین  افزایش  است،  توليد  های  های 

ترین  سزایی در نرخ بازده طرح ندارد و اصلیبهجانبی تاثير  

هزینه افزایش  به  مربوط  تورم  نرخ  طرح تاثير  ثابت  های 

 است. 

 گيرینتيجهبحث و  

سود  گذاری،سرمایه یک تلقیزمانی   که شودمی آور 

 دریافت  مازاد سود  گذاران بيش از اصل پول خودسرمایه

 نرخ یک دریافت  انتظار در ترساده عبارتبه یا کنند،

سرمایه سرمایه بازگشت  باشند.   یک در گذاریمناسب 

 به است، همراه ریسک با غالباً صنعتی یا توليدی واحد

 نرخ دریافت  انتظار گذارسرمایه  معمولاً جهت  همين

 سود بانک )نرخ پایه بهره( نرخ از  بيش ای سرمایه بازگشت 

مقدار حداقل را  یا اشخاص برای کنندهجذب نرخ دارد. 

 گذارانسرمایه  خصوصيات به توجه با مختلف هایشرکت 

برایپروژه است  ممکن جهت  هميندارد، به فرق یک   ای 

غير گذارسرمایه برای و اقتصادی گذارسرمایه -دیگر، 

 سرمایه بازگشت  نرخ چنانچه است بدیهی باشد. قتصادیا

 شود، کنندهجذب نرخ حداقل مساوی  یا بيشتر پروژه، یک

های فنی و  بررسی مقاله این اقتصادی است. در پروژه آن
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بازده طرح   نرخ  بر  موثر  عوامل  شناسایی  اقتصادی جهت 

افزار  احداث کارخانه توليد پودر شيرخشک با استفاده از نرم

کامفار بررسی شد و در مورد مطالعه شده، نرخ بازگشت  

ق صاحبان  و نرخ بازده داخلی حقو   %27.65سرمایه داخلی  

افزایشمی  % 31.49سرمایه   با  -درصدی هزینه40باشد که 

گذاری، نرخ بازده داخلی حقوق صاحبان  ای ثابت سرمایهه

از   به  31.49  سهام  که  21.65درصد  یافت  کاهش  درصد 

گذاری بر بازده  های ثابت سرمایهنشان از تأثيرگذاری هزینه

کاهش   همچنين  و  دارد  فروش  50طرح  ميزان  درصدی 

صول توليدی، نرخ بازده داخلی حقوق صاحبان سهام را  مح

دهد که نشان از  درصد کاهش می10.86درصد به  31.49  از  

تأثيرگذاری بالای ميزان فروش محصول بر نرخ بازده طرح 

درصدی تورم، نرخ بازده داخلی حقوق  20دارد و افزایش

-درصد کاهش می31.1درصد به  31.49صاحبان سهام از  

دهنده این امر است که افزایش هزینه توليد    نابد که نشای

افزایش قيمت محصول به افزایش نرخ تورم، توسط  علت 

شود و تأثير زیادی بر نرخ بازده طرح ندارد. لذا جبران می 

شود، که طرحی جهت اجرا مطالعه اقتصادی میدر صورتی

مطالعه گذار  سرمایه اقتصادی  نتایج  و  اطلاعات  بر  علاوه 

و  باید  شده،   اطلاعات  محقق شدن  درصد خطایی جهت 

تلورانس بتواند  تا  بگيرد  نظر  در  شده  مطالعه  های  نتایج 

بينی و بهترین تصميم را مناسبی برای نرخ بازده طرح پيش 

 اتخاذ نماید.
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