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3 - Dessler  

4- Kundo  

5- Kulik   
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8- Bernardin  

9- Russel  

10- Schein  

11- Wolf  

12- Armstrong 

13- Racken 

14- Hayes 
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 ����?



34                                                                 �]T$N��G!� <��/ �A���8 /����� � ��;�� ���%�� A / ^��_` /&�3-�� 1398 

/!T�l ����� �$�-$��� ���7��$ ���/!���S )�� .�A���� j*T �� �( �U!7� ��g�� I��P �� �'$��1

���S ^���� =��� ��/!�� @���
 � %��( �����'A �� ���T� ���   .�#$�!:� ���#S %���3�� ���� 	���

�0��1           =��#_� �#'$��3� �#1 /#�� &��#'���( �#� f# ( ���#� ���`��#` �$�#-$� .��'�   � 
#$�� 	�#�

���$��1  /#��T .�#'�� �0��1 �� ��? �$����� � ���T ���   �0#��1 �#( ���#�     N���#T �$�#-$� .��#'�

��( @���8 ���A �'(�0��1 	&��'���    �0#��1 � /����#� 	&��#'���( ��2#A �!-� �  	��#�� � �

�������$�� 	��"�0��1� ��!�( &��'���( �����'A 	)!H$�k )!!01 ���� �G��  .�'3#-� �$����� �

�;'k ��� 1 G(� 1�0��1 ���  �0#��1 �� �$�-$� .��'�       � &����#� �#1 /#�� ���#( ���#!$ )��#3_� �

 �� �'$��3� &��'���( .�'�� �v��� &���3H� �� �� =���? )��3_� � �''( ��!
 /�� ��? ���g1 �����

�� �( �$����� ���� �!!21 /��� �� �( ����� ����� �� � �'( /T�H!
 ����?    I#T�� � �#��
 �#'(

�0��1 �� 	�A�� &����� .���� ��!$ �$�-$� .��'�@h1 I��P �� �_'1 �� /#!���S � ��    �$�#-$� .��#'� ��#�

?�� �� .�$���� /!*T�� �� � %��( /T�H!
 �'$��1  

a?�A 
���
 )�� ����          � ��#�� � ���#���� ^�#6$ �#� �#k�1 �#� �$�#-$� .��#'� /����#� �0��1 �

 .�A �����'A �$����� ��!"���  

��� &�H$ �4�5 I!*71 Q��3$ ��!"��� �!23� ���� �!��1 �(  �$����#�     ��#�� � ���#���� � &�#'(��(

&�'(��( �� �!23� �0��1 /����� .��'� �$�-$� �� uU� 95/0 �'0� ��� ���'A��.    �#� �#��*� )�� Q��3$

    )��#
 )!#-5 �#� k�� �3#A\" =�*!*71 Q��3$1396 ) ��#�� 	(1396 ) ��!"����#( 	(2018 �#�$���1 	( 

)2017	( ) )!1���2016 )��#` 	( )2010(	   ) &��#:�� � /#$��2011  )�#� � o#$�� 	 (2008  �#$�` 	(

) �1�(�2007 �- � (��.�A��  

 (���� � ������� � �$����� ��!"���) �1�!5 � N_� ����� )�� ��;1�� &��( aFH� �� �#�  &��#1

 &����� �$�-$� .��'� /����� �( ��( ������   &�#'(��( c�#]? �� �3H!� ���"8 � 
$�� �� �$��1

    �$�#-$� .��#'� /����#� �0��1 ���� %�A �3T�" ������?��� �� �k�1 �� � ��?    �G#�� �#��$�� ��#?

 �$�-$� .��'� /����� )!'+ � .��� $��         � �0#��1 �#� %�#�8 /#��� ��#:�� )#�� �#� �#!(�1 �� �$��1

%���3��/!���S �� �'!_� ��� G(� 1 &����� � &��'���( .T�'� ��3��� �� ���T� ���   � ��#g�� �#� �'(

�0��1)!� �3_� j���� ��� f ( ���T�0��1 �� � �'(�� j���� � ���
   �#!(m1 ��# 3�� � f ( �

 .��� $  



 �� ���� ������$����� ��!"��� � ���� � �������                                                                 &���� � � ������ /�h� /...35 

=4���  

	����  .R�;�	�$h�� �) .�� 71388 .(    %��#" �#H���
 �����#( ���#���� �#�    <�#� �� %���3#�� �#� �#A���8 �DEA	 

������ ������ � ����	 
���
�� 	1 )3 :(25-41. 

��HT� 	� l�( � 7�.��� ����P 	�*�A� .R�;� N�S 	%�!� ��!�) .1388 .(�5��P <�� �;!(�1  =��#(  ��#!3��  &���#3� � 

�!�71 �HA�
 %����� �0��U�  ����#� : ���#����  �v���#(  �;#-$  /(�#A ��#�  �#�����  �#r�  R��#� i����  ����#_� .

������ ����84 � )��	�	 1)3(: 15-32.    

)!-5 	��
  .��#���� )1396 .(%*�'���� �S?��*�� �'5�? ��	�4��   )����T� ��T<
#7 �4 ������ =4��� U�V� �

$W��� �;�� 	� %X��� � � ����4 
C	�@ Y� "�� Z����4   ���#(�� � �*$ ��� �� )!� z$���'( )!���

^�� %��G� �� /�����.  

��5�� .�4� 	�(�� .%���T 	��! 5d7� � R�;� 	d-$) .d'�� 	%���1393     ��#�� � � �$����#� @�#� )!#� �U��� .(

 .�G� �_A �U��3� R���� &������ �� �*��'�	 
���
�������� ������ 	 	5)2 :(57-35  .  

	���]? P%���. )1385 .(�:$�:` ���$�� �G�� �A���8  &�#'(��( ��  &����#� �#�	  
���
T��  �����T�  ���T�	 4 

)15/16:(109-103.  

) .N3�1 	��>�� � ��� 	� 3��1397    )3T�#" �#6$ �� �#� &�'(��( �$����� ���� � � ��;�� f;� )!� �U��� ����� .(

��1��3�� �g$�!� 
*$ 	�$�-$� .��'� ��� ��T�*[� � �	��4��! $������ ���\? �#
7 
���
�� 	2 )1 :(

84-70.  

����'��� 	=��0�. )1397 .(������ =4��� ������$ 	N����� ��` &��_1: ./ � =���H3$� 

w 	���;P��0�h� 	��(�1 .�_� .)1396 .(��'� �4 ������ =4��� %*�'� �'5�? ��	�4��   ]�T4 ��T<
#7 �4 �	�; �

������� ��<
#7 �4N������
 �$>�� z$���'( 	����' A�� %��5 �� /����� )��$ �.  

	���;� �) .��1391 ( ��!"��� �� ���� �����%��H$�� �� �$�������  	�����#H( � K���� � ^���? U�
7 

R�

)���� ��	���; 	8 )2 :(57-69.  

R�;� 	 %���� 7�. )1395 .(
>��? ������$ &��_1: .������ � ��]3S� ^��� %��H$�� =���H3$�  
Aggarwal, R., & Boyson, N. M. (2016). The performance of female hedge fund 

managers, Review of Financial Economics, 29: 23-36. 

Alda, M., Andreu, L., & Sarto, J. L. (2017). Learning about individual managers’ 

performance in UK pension funds: The importance of specialization, The North 

American Journal of Economics and Finance, 42: 654-667. 

Bai, J., Ma, L., Mullally, K. A., & Solomon, D. H. (2019). What a difference a 

(birth) month makes: The relative age effect and fund manager performance, 

Journal of Financial Economics, 132(1): 200-221. 

Clare, A. (2017). The performance of long-serving fund managers, International 

Review of Financial Analysis, 52: 152-159 


