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 مقالات فهرست



 



 هوالمستعان
 راهنمای نویسندگان حصلنام  اقتصاد محاسباتی

 

 

 

 فرم تعهد نامه اولیهـ 
 فرم تعارض منافع  ـ

 2118احزار  مقالات ترجيحاً با استفاده از نرم Microsoft office Word بالاتر نوشت  شود و یا. 

 و برای زبان انگليسی  82و سایز « ب لوتوس» حروف برای زبان حارسی با قلم  نوع و اندازه

Roman New Times  باشد 88و سایز.  

  88« ب یاقوت»عنوان اصلی حارسی: حونت 

  87« ب لوتوس پررنگ»سر حصل ها: حونت 

 

 عنوان

 .عنوان منعکس کننده محتوای مقال  باشد 

  حاصل ، اختصار، نقط ، ویرگول، خط تيره، کروش  و پرانتز باشد.بدون 

 مولف

 )مولفین(

 نویسنده مسئول  (Corresponding author  با علامت * متمایز شود و )

 اول در کنار مشخصات نویسندگان، قيد شود.در زیرنویس صفح  

  الکترونيکی(، در زمان ارسال مقال ، از درج نام یا هرگون  اطلاعات) مانند پست

نویسندگان در حایل اصل مقال  جدا خودداری شود. اسامی نویسندگان در حایل 

 مقال  حقط در زمان بازنگری و پذیرش درج خواهد شد.

 مطابق با حایل مشخصات نویسندگان تنظيم و (گان) نویسنده کامل مشخصات ،

ارسال « انمشخصات نویسندگ» در زمان ارسال مقال ، در قالب حایلی با عنوان 

 )حرم مشخصات نویسندگان(شود. 

 .اسامی نویسندگان بدون استفاده از رتب  یا درج  علمی اشخاص درج گردد 

 .ترتيب نویسندگان در حایل مشخصات نویسندگان و سامان  یکسان باشد 

 



 چکیده

 بخش پنج حاوی و باشد کلم  8111 تا 881 بين انگليسی مبسوط  چکيده  

Objectives،Methods ،Results، Discussion, Conclusion  ،باشد

 .صورت جداگان  ب  چاپ رساند ب  طوری ک  بتوان آن را ب 

 صورت ب  مستقل های صفح  در (انگليسی و حارسی از اعم) مقال  چکيده 

 281دارای حداکثر و 211 حداقل ( structure ) ساختار دارای یاحت  سازمان

 شود. نوشت  منابع ذکر بدون ("نتایج" و "تحقيق روش" بر تاکيد )با کلم 

 ها واژه کليد (KeyWords ) زبان ب  حارسی چکيده در و اصلی واژه 7 -8 بين 

 داشت  مطابقت یکدیگر با و باشد انگليسی زبان ب  انگليسی چکيده در و حارسی

 باشد.

  سپس انگليسی، چکيده ابتدا، حصلنام  در شده چاپ نهایی حایل در شود توج 

  گيرد. می قرار خلاص  حارسی چکيده

 شود. ارسال جداگان  و مبسوط چکيده نام ب  حایلی در انگليسی مبسوط چکيده 

 شوند. جدا یکدیگر از ( ؛ ) لویرگو نقط  از استفاده با ها واژه کليد 
  طبق  بندیJEL  .برای دریاحت طبق  بندی بعد از کليد واژه ها قرار گيرند

JEL .کليک کنيد 

 اصلی متن

 مقاله

 مطابق تيترهای زیر تنظيم گردد: مقال  اصلی متن 

  مقدم : بيان مسئل ،مبانی نظری و پيشين  پژوهش، اهداف، پرسش )ها( و

 یا حرضي  )ها( ی پژوهش

  داخلی و خارجی انجام شدهادبيات موضوع: شامل نظریات و مطالعات 

  روش تحقيق: معرحی مدل و متغيرهای پژوهش، بررسی روند نموداری

 متغيرها

 یاحت  ها: نتایج تحليل های آماری و بررسی حرضي  های پژوهش 

   نتيج  گيری و پيشنهادات: ارائ  یاحت  های اصلی پژوهش و مقایس  نتایج

 پژوهش با یاحت  های پژوهش های مرتبط

 احع: نویسندگان باید هرگون  تعارض احتمالی مناحع مثل دریاحت تعارض من

وج  در قبال مقال ، یا بدست آوردن موجودی یا سهم در یک سازمان را 

ک  ممکن است از طریق انتشار مقال  ب  دست بياید و یا از دست برود ب  

صورت مشخص بيان کند.چنانچ  تعارض مناحع وجود نداشت  باشد جمل  

هیچگونه تعارض » ب  انتهای مقال ، قبل از تشکر اضاح  شود: زیر باید 

 «منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.

   تشکر و قدردانی: در این بخش تمام احرادی ک  ب  نحوی در انجام مطالع

نقش داشت ، ولی جزو نویسندگان مقال  نبوده اند، مورد تقدیر قرار می 

گيرند. احرادی ک  در نوشتن مقال ، ر.ش ها و حمایت های کلی نقش 



داشت  اند در این قسمت از آن ها تشکر و قدردانی می شوند. همچنين 

نام سازمان)های( حمایت کننده یا تامين کننده مالی پژوهش در این  ذکر

 بخش ضروری است.

  منابع: منابعی ک  در متن مقال  از آن ها استفاده شده است، مطابق ضوابط

APA  (، ب  صورت زیر تنظيم شوند:8) نسخ 

الف( استنادهای درون متنی، هم  ب  صورت انگليسی و ترجيحا در پایان جمل  

 نوشت  شود. معادل میلادی  شود. سال نشر منابع حارسی باید ب  صورت نوشت

ب( استنادهای انتهای متن، هم  ب  صورت انگليسی نوشت  شود. تاکيد می شود، از 

ترجم  شخصی عناوین منابع حارسی اکيدا خودداری نموده و معادل انگليسی 

استناد منابعی ک  ب  زبان  استناد منابع حارسی را از سایت منبع بردارید. در انتهای

 استفاده نمایيد. [In Persian]حارسی منتشر شده است، از عبارت 

 ( می باشد. 8نسخ   APAج( روش منبع نویسی در این حصلنام  مطابق با الگوی ) 

( در انتهای  Dorو یا  DOIد( ضروری است ک  شناس  منحصر ب  حرد مقالات ) 

 مقالات درج گردد.

  حداکثر منابع حهرست و تصاویر نمودارها، جداول، ها، چکيده احتساب با ارسالی مقال 

  .نباشد بيشتر صفح  28 از

 جداول،

  و نمودارها

 ها فرمول

 .برای مميز از نقط  استفاده نشود و اعداد ب  حارسی نوشت  شود 

 .جداول و نمودارها، شماره گذاری شود 

  نباشد.جداول، نمودارها و حرمول ها ب  صورت عکس 

  ب  بالا نوشت  شود. 2118روابط ریاضی و معادلات در اکوئيشن 

  حرمول ها و معادلات مقال  ب  صورت پياپی در سمت راست ب  حارسی شماره گذاری

 شوند.

 منابع

 صورت به
Note End 

  برای آشنایی با شيوه یAPA .کليک کنيد 

 و تشکر

 قدردانی

  هایی ک  ب  نحوی در  بودج ، احراد و یا سازماندر این قسمت از مؤسس  تأمين کننده

  .اند قدردانی می گردد انجام مطالع  و یا نگارش مقال  همکاری نموده

 های حایل

 اجباری

 ارسال برای

 توسط

 نویسندگان

  حایل اصل مقال  بدون نام در قسمت حایل اصل مقال 

  حایل مشخصات کامل نویسندگان ب  حارسی و انگليسی در حایل مشخصات

 نویسندگان 

 حایل چکيده مبسوط انگليسی 

  حرم تعهد نام  اولي  در قسمت نام  ب  سردبير 



 حرم تعارض مناحع 

 حرم کپی رایت 

 نتيج  مشابهت یاب توسط سميم نور  
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The economic puzzle of the relationship between the rent of natural resources 

and growth and the ways of its influence on income distribution are discussed 

from several aspects; On the one hand, the creation of rent-seeking 

opportunities and the size of the shadow economy to take over the rent from 

resources will reduce economic efficiency and inequality in income 

distribution. And other hand, the optimal use of natural resource income for 

the education and health of human capital leads to a fair distribution of 

income. The aim is to estimate the direct and indirect effects (spatial 

spillovers) of the spatial proximity of resource rents on income distribution, 

including the role of the human development index and the shadow economy 

in two long and short-term dimensions in the form of spatial econometrics 

using distance-weighted proximity matrix among 75 countries. It is in 4 

income groups in the period (1990-2021). Using Moran's test, the spatial 

model was confirmed and the spatial dynamic pattern (spregxt) was 

estimated. The results the decreasing trend of direct and indirect effects of 

resource rent in the long term due to the increase in per capita income in 

countries in 4 income groups; As high- and middle-income countries manage 

and control the shadow economy and invest in the education and health of 

human resources, the equal distribution of income within the country has 

improved the distribution of income in neighboring countries as well. In low- 

and middle-income countries, the negative impact of the shadow economy on 

income distribution has become more widespread over time. 
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Extended Abstract 

Purpose 
The economic puzzle of the relationship between the abundance of natural resources and 

economic growth and its influence on income distribution is discussed from several 
aspects; On the one hand, the creation of rent-seeking opportunities and the size of the 

shadow economy to take over the rent from the resources severely reduces economic 
efficiency and causes inequality in the distribution of income, and on the other hand, the 

optimal use of natural resource income for education and health. Human capital leads to 
fair distribution of incomes. According to economic theories, the abundance of natural 

resources should promote economic and social welfare for societies, however, many 
empirical studies have shown that natural wealth is not always enough to achieve 

prosperity in countries. So that in many resource-rich countries, negative results such as 
reduced economic growth, poverty and income inequality have increased. Therefore, the 

curse or blessing of natural resources is also related to the management of income from 
the exploitation of natural resources and not only to having or not having resources. 

Several resource-rich countries around the world have experienced a "paradox of 

abundance" due to widespread mismanagement, corruption, and conflict. Unequal 
distribution of income is also one of the consequences of the paradox of abundance, 

although the paradox of abundance focuses more on the effect of the abundance of 
resources on economic growth, but the same forces that cause the reduction of economic 

growth are the factors that create inequality in distribution They are also income. 
The purpose of this research is to investigate the long-term and short-term effects, as 

well as to estimate the direct and indirect effects (spatial spillovers) of the spatial 
proximity of the human development index and the shadow economy on the relationship 

between resource rent and income distribution in the form of spatial econometrics using 
distance-weighted proximity matrix in Among 75 countries in 4 income groups in the 

period (1990-2019). 

 

Methodology 
The method examined in this study is spatial econometrics in which the data are in the 

form of spatial panel data. The reason for using spatial econometrics in panel data 
compared to cross-sectional and time series data is the occurrence of less collinearity in 

the variables, the achievement of more degrees of freedom and finally more efficiency in 
estimations and the possibility of modeling fixed and random effects which cannot be 

checked in other data. Spatial weight matrix is used to consider spatial overflows 
(Effectiveness and influence). The resulting matrix, which is the distance proximity 

matrix, is a symmetric matrix, and the main diagonal elements of this matrix are always 
zero, and the non-diagonal elements show the closeness of the relationship between the 

two countries, which can be 0 or 1. In the current research, the spatial distance criterion 
is used to determine the location and form the spatial weight matrix. Now, in order to 

estimate the main problem of the research, to estimate the short-term and long-term 
effects of the spatial proximity of the human development index and the shadow 

economy and natural resources rent on the income distribution among 75 countries in 4 
income groups, by adding the dependent variable of the break and its spatial effects  

)          ), (        (are presented in the form of regression model: 
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          -           -                                            

                       

       𝜀  ( و    ) 

INit: Income distribution (Gini coefficient) in different countries over time. (i=1…….75) 

and t=1990…….2021)). 

       : Income distribution (Gini coefficient) with time lag. 

          : spillover effects of income distribution in period t-1. 

        : Spatial effects of natural resource rent in different countries over time. 

       : Spatial effects of the shadow economy in different countries over time. 

        : variable spillover effects, human development index. 

𝜀   : Disturbance term of the spatial dynamic camera panel model (effects of the error 
component of different countries over time). 

Spatial autocorrelation coefficients.  (:       )  
(      )  Coefficients of explanatory variables. 
The meaning of direct effects is the partial derivative of the dependent variable of each 

country (i) with respect to the explanatory variable of the same country (i). The effect of 

the internal political situation of a particular country is due to a change of one unit in the 
explanatory variable of the same country. Indirect effects: which is known as the spatial 

spillover effect, that is, the average changes of the independent variables of neighboring 
countries (foreign policies) on the dependent variable of the country (i). 

Using Moran's test, the spatial model was confirmed and the spatial dynamic pattern 
(spregxt) was estimated. 

 

Finding 

The results the decreasing trend of direct and indirect effects of resource rent in the long 
term due to the increase in per capita income in countries in 4 income groups; As high- 

and middle-income countries manage and control the shadow economy and invest in the 
education and health of human resources, the equal distribution of income within the 

country has improved the distribution of income in neighboring countries as well. In 
low- and middle-income countries, the negative impact of the shadow economy on 

income distribution has become more widespread over time. 

 

Conculusion 
The results show that as the per capita income increases and the country is developed, 

the rent of natural resources has a greater effect on increasing the distribution of income 
in the same country and even in other regions. In these countries, due to the existence of 

laws in creating rent-seeking opportunities, income distribution is more efficient. In 
countries HIC&UMIC, it has become smaller in the long term, which reduces inequality 

due to the greater efficiency of the government and their ability to manage and monitor 
the economy more. In the long run, HIC countries are, the more the impact of their 

internal policies in the field of health and education on the distribution of income in the 
neighboring countries is greater. 
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 :JEL بندی طبقه
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 بر آن اثرگذاری مسیرهای و رشد و طبیعی منابع رانت رابطه اقتصادی معمای

 های فرصت ایجاد طرف، یک از است: بحث مورد جنبه چند از درآمد، توزیع

 باعث منابع، از ناشی رانت اختیارگرفتن در برای سایه اقتصاد حجم و جویی رانت

 دیگر، طرف از و شود می درآمد توزیع در نابرابری و یاقتصاد ییکارا کاهش

 ی،انسان سرمایه سلامت و آموزش جهت در ،طبیعی منابع درآمد از بهینه استفاده

 مستقیم اثرات برآورد پژوهش، این هدف انجامد. می درآمدها عادلانه توزیع به

 ،درآمد عیتوز بر منابع رانت ییفضا مجاورت یی(فضا )سرریزهای غیرمستقیم و

  و بلندمدت بعد دو در هیسا اقتصاد و یانسان توسعه شاخص نقش شامل

 وزنی مجاورت ماتریس از استفاده با فضایی سنجی اقتصاد قالب در مدت کوتاه

  (2422-2994) زمانی دوره در درآمدی گروه 0در کشور 57بین در ای فاصله

 فضایی پویای الگوی و تایید فضایی مدل موران، آزمون از فادهاست با باشد. می

(spregxt) اثرات کاهشی روند نشاندهنده تحقیق، نتایج شد. زده تخمین 

 درآمد افزایش به توجه با بلندمدت در طبیعی منابع رانت غیرمستقیم و مستقیم

 سرانه درآمد با کشورهای بطوریکه است، درآمدی گروه 0در کشورها در سرانه

 در اریگذ سرمایه و سایه اقتصاد کنترل و مدیریت با بالا به متوسط و بالا

 داخل در درآمد توزیع شدن تر برابر بر علاوه انسانی، نیروی بهداشت و آموزش

 کشورهای در اند. شده نیز مجاور کشورهای در درآمد توزیع بهبود باعث کشور،

 اقتصاد منفی تاثیر زمانی دوره طول با پایین به متوسط و پایین سرانه درآمد با

 است. شده تر گسترده درآمد توزیع بر سایه
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 مقدمه .1
 دهند ارتقا جوامع برای را اجتماعی و اقتصادی رفاه باید طبیعی منابع فراوانی اقتصادی، های تئور اساس بر
 در رفاه به دستیابی برای همیشه طبیعی ثروت که اند داده نشان زیادی تجربی مطالعات حال، این با

 رشد کاهش مانند منفی نتایج منابع، از غنی کشورهای از بسیاری در بطوریکه نیست، کافی کشورها
 مدیریت با نیز طبیعی منابع نعمت یا نفرین بنابراین، است. یافته افزایش درآمد نابرابری و فقر اقتصادی،

 کشور چندین است. مرتبط مذکور منابع نبود یا داشتن با نیز و طبیعی منابع از برداری بهره از حاصل درآمد
 را 2«فراوانی پارادوکس» ها، درگیری و فساد گسترده، سوءمدیریت دلیل به انجه سراسر در منابع از غنی

 پارادوکس گرچه ،ستا فراوانی پارادوکس یپیامدها از یکی نیز مددرآ برابرنا یعزتو اند. کرده تجربه
 سبب که هاییونیر نهما ماا دارد، تمرکز دیقتصاا شدر روی بر ابعـمن رفوو تأثیر روی بر تر بیش فراوانی

 بلندمدت، در باشند. می نیز مددرآ یعزتو در یبرانابر دیجاا عامل هستند، دیاـقتصا دـشر اهشـک
 یبالا یها متیق از یناش یظاهر یاقتصاد شرفتیپ که است نیا گذاران استیس یرو شیپ یها چالش
 کاهش سبب و کند می ایجاد جویی رانت برای فرصتی و ستین یدائم و است یوقتم یعیطب منابع

 طور به باشد، نییپا یعیطب منابع متیق که یزمان برعکس، است انسانی سرمایه و فیزیکی های سرمایه
 را یاجتماع رفاه بر یفور راتیتأث و ابدی یم کاهش یعموم یها نهیهز و کار یروین درآمد ،یتوجه قابل
 بلندمدت در باید طبیعی منابع قیمت تغییرات از ناشی درآمدی نابرابری تغییرات نظر، این از  دهد. می نشان
 از حاصل رانت مکانیسم که مختلفی مجاری و ها کانال مهمترین از .باشد توجه قابل مدت کوتاه از بیشتر

 اقتصاد و 2انسانی سرمایه توسعه شاخص دهد، می قرار تاثیر تحت را درآمد توزیع طبیعی منابع فراوانی
 در که کند می اشاره نکته این به انسانی سرمایه نظریه طرفداران (.2422 ،0همکاران و )آلوردو است 1سایه

 بر بنا است. انسانی سرمایه در گذاری سرمایه درآمدها، توزیع در تغییر برای روش بهترین بلندمدت،
 جای به را دولتی مقامات است ممکن طبیعی منابع های رانت (2999) 7زاکس و رودریگز تحقیقات

 خواری رانت سمت به بهداشت و آموزش بخش در گذاری سرمایه قبیل از محور  -توسعه های فعالیت
 فضای تخریب طریق از سایه اقتصاد طرفی از باشد. موجود تواند می نیز امر این مخالف استدلال بکشاند.

 در اقتصادی های فعالیت است. مؤثر درآمدی نابرابری بر مستقیم صورت به اشتغال، کاهش و کار و کسب
 واقعی دستمزد به و کرده محدود انسانی سرمایه شاخص عنوان به را کارگران حقوق توانند می سایه،

 که شود می منجر فرضیه این به ها مکانیسم این کند. وارد زیان مشغولند، ها فعالیت آن در که کسانی

                                                                                                              
1
 Paradox of plenty” 

2
 Human Development Index 

3
 Shadow Economy 

4
 Alvarado, R., Tillaguango, B., López-Sánchez, M., Ponce, P., & Işık, C.  

5
 Rodriguez and Sachs 
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صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

6 

 دارند ابرابرین با بلندمدتی رابطه سایه اقتصاد و انسانی سرمایه شاخص طبیعی، منابع از برداری بهره
 .(2422 ،2همکاران و )آلوردو

 ییفضا مجاورت فضایی( )سرریزهای مستقیم غیر و مستقیم اثرات برآورد حاضر، مطالعه اصلی مساله
 و بلندمدت بعد دو در هیسا اقتصاد و یانسان توسعه شاخص نقش شامل ،درآمد عیتوز بر منابع رانت
 کشور 57 بین در ای فاصله وزنی مجاورت ماتریس از استفاده با فضایی سنجی اقتصاد قالب در مدت کوتاه

 سریز قالب در جهان مختلف مناطق که آنجایی از است. (2422-2994) زمانی دوره در درآمدی گروه0در
 موضوع این بررسی دارند؛ ارتباط هم با تجارت و تولید عوامل تحرک ارتباطات، تکنولوژی، و دانش

 سرمایه آموزش و سلامت توسعه زمینه در مجاور کشورهای داخلی یها سیاست آیا که است ضروری
 کشورهای اجتماعی و اقتصادی شرایط بر درآمد توزیع بهبود جهت به سایه اقتصاد کاهش و انسانی

 است؟ داشته پی در را آنها درآمد توزیع شدن برابرتر و است موثر مدت بلند و مدت کوتاه در همسایه
 

 موضوع ادبیات .6
 شناسان روان و اقتصاددانان توجه بعد به 2954 سال دوم مهین از 1ینیزم ریز اقتصاد یا 2هیسا اقتصاد واژه

 است داشته وجود زین خیتار نیا از قبل یاقتصاد دهیپد نیا که است واضح اما کرد. جلب خود به را

 در که است یخدمات و کالاها یقانون ریغ ای یقانون دیتول "هیسا اقتصاد" (.2192ابراهیمی، و )خداپناه
 شامل را هیسا  اقتصاد 7یجهان بانک مطالعه .شوند ینم منظور 0یداخل ناخالص دیتول از یرسم یبرآوردها

 پرداخت از اجتناب ای فرار لیدل به که داند یم بازار بر یمبتن خدمات و کالاها یدیتول یها تیفعال یتمام
 یندهاآیفر رشیپذ ،کار یقانون بازار خاص یاستانداردها با مواجهه ی،اجتماع نیتأم سهم پرداخت ،اتیمال

 هیسا اقتصاد .6(2424 همکاران، و )اشنایدر شوند یم پنهان یدولت مقامات از یعمد طور به خاص یادار
 یها استیس بر یرگذاریتأث و دولت اندازه و مخارج یمال کننده نیتأم عنوان به اتیمال بر اثر قیطر از

 بزرگ بخش .(2190ی،لیجل و اسدزاده) است گذار اثر درآمد ینابرابر بر دولت یرفاه یها نهیهز و ییاجرا
 چاپ ای و گرفتن قرض اتیمال شیزااف قیطر از دولت یمال نیتأم های نهیهز لیدل به است ممکن یدولت

 دولت باشد صفر یحت ای کوچک اریبس دولت های نهیهز اگر برعکس ،باشد داشته یمنف زیسرر اثرات پول،
 دو به دولت .5(2427 ،اسیکارو و کوپولوس مایاس )شود یم روبرو مشکل با یعموم یکالاها ارائه در
 قیطر از دولت میمستق روش در باشد: گذار ریتأث درآمد عیتوز بر تواند یم میمستق ریغ و میمستق قیطر

                                                                                                              
1
 Alvarado,R.et al  

2
 Shadow Economy 

3
 Underground Economy 

4
 GDP 

5
 WDI (World Development Indicators) 

6
 Schneider et al. 

7
 Asimakopoulos andKaravias 
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 به زین و یارز تیمالک نظام در اصلاح قیطر از میمستق ریغ روش در و یبند اتیمال و یدولت یها نهیهز
 ادبیات همچنین .دهد  قرار ریتأث تحت را درآمد عیتوز ها، متیق استیس ای اشتغال استیس بستن کار

 یک از درابتدا آنها گردد، برمی مطالعه با 2994 سال به درآمد نابرابری بر طبیعی منابع رانت تأثیر تجربی
 در درآمد توزیع بر آن تاثیر اهمیت و کردند استفاده طبیعی ابعمن رانت تعریف برای موهومی متغیر

 رانت بالای اهمیت از نیز 2991 سال در خود بعدی مطالعات در و دادند نشان را توسعه حال در کشورهای
 به تجربی مطالعات از برخی کردند، تاکید کشورها همان در درآمدی نابرابری بر آن تاثیر و منابع

 تأثیرات مطالعات از برخی مقابل، در پردازند. می درآمد نابرابری بر طبیعی منابع رانت مثبت تاثیرگذاری
 منابع که است این حقیقت کنند. می پیدا متفاوتی نتایج دیگر ومطالعات دهند می نشان را رابطه این منفی

 این از و شوند می ضعیف بسیار اقتصادی عملکرد به منجر و آورند می پایین را نهادها کیفیت طبیعی
 منابع، فراوانی از ناشی درآمد رانت به وابستگی با ها ولتد باشد. می نابرابری افزایش کننده تعیین طریق
 جامعه، از دولت استقلال افزایش موجب رانت این گیری شکل .داشت دنخواه جامعه کنترل برای ابزاری
 منابع وفور (.2111 ترابی، )میر شود می دولت بازتوزیعی توان تضعیف و سیاسی توسعه مسیر در مانع ایجاد

 مقالات انتشار زمان از است. بحث قابل متعددی های کانال از ها درآمد مجدد توزیع بر آن تاثیر و طبیعی
 بر کار  نیروی های مهارت و دانش اثر مورد در ای گسترده اجماع (،2962) 2بکر و (2962) 2شولتز توسط

 به انسانی سرمایه انباشت با فیزیکی سرمایه انباشت جایگزینی کند می یانب داشت، وجود درآمد افزایش
 گذاری سرمایه که کنند می بیان نیز دارد. بدنبال را درآمد از تری عادلانه توزیع اقتصادی، رشد موتور عنوان
 شود می باعث کشورها، در بالاتر انسانی سرمایه ذخیره از برخورداری و بهداشت آموزش، روی بر بیشتر

 این به شود.  نابرابری و فقر کاهش سبب و بخشیده بهبود را اقتصادی رشد بر طبیعی منابع وفور نهایی اثر
 توزیع به منجر که شود می جینی شاخص کاهش باعث انسانی سرمایه افزایش که رسیدند نتیجه

 این که است تولید در سایه اقتصاد بالای مشارکت درآمدی، نابرابری منبع دومین .شود می تری عادلانه
 ادبیات (.2427 ،1است)وینا شده مشاهده کارایی و برابری بر نامطلوب اثرات با کشورها اکثر در پدیده

 و فریدمن اند. کرده بررسی را است مدرن اقتصادهای پدیده که را مشکل این ای گسترده اقتصادی
 با زیادی میزان به اقتصادی های استدلال به توجه با سایه اقتصاد انست. و اشنایدر (،2444) ارانهمک

 از مالیات بالای های نرخ که است این بر عمومی اعتقاد دارد. ارتباط اقتصادی تنظیمات و بندی مالیات
 سایه، اقتصاد میزان افزایش ((.2444) 0انست و )اشنایدر است سایه اقتصاد رشد و تقویت اصلی دلایل
 این و دهد می کاهش دولت مخارج و ها هزینه مالی تامین منبع ترین اصلی عنوان به را مالیاتی های درآمد

                                                                                                              
1
 Schultz, T. 

2
 Becker  

3
 Viña 

4
 Schneider, F., Enste, D. 
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 نابرابری بر مستقیماً که کند می محدود اجتماعی های سیاست مالی تامین برای را ها دولت توانایی واقعیت
  گذارد. می تأثیر درآمد

 سرمایه توسعه و ای سایه اقتصاد طبیعی، منابع رانت عامل سه تاثیر با ارتباط در شده انجام مطالعات
 اثرات برآورد حاضر مقاله نوآوری که درحالی است بوده متفاوت آماری های مدل با درآمد توزیع بر انسانی
  باشد. می مدت بلند و مدت کوتاه در متغیرها فضایی سرریز

 و کل درآمدی نابرابری بر گاز و نفت منابع تأثیر بررسی به مطالعه این (،2420) 2همکاران و ویتگ
 نتایج، و است پرداخته 2424 تا 2914 سال از فارس خلیج همکاری شورای کشور 6 در شده تفکیک

 یهمکار یشورا یکشورها که است شده پیشنهاد و است کرده دییتأ را یهلند یها یماریب دهیپد وعیش
 ببخشند. تنوع را درآمد عادلانه عیتوز شیافزا یبرا ها بخش ریسا توسعه یبرا منابع ثروت فارس جیخل

 یافته تعمیم های لحظه سیستم روش از استفاده با مطالعه این (،2421) 2آکپا فریجیوس آرماند
(SGMM)، داده قرار بررسی مورد آفریقا صحرای جنوب در درآمد نابرابری بر طبیعی منابع رانت تأثیر 

 آموزش با آن تعامل اما دهد، می نشان طبیعی منابع رانت از صرفاً را درآمدی نابرابری فزایشا نتایج، است.
  .دهد می کاهش را درآمدی نابرابری معناداری طور به

 مقطعی شده  تقویت خودبازگشتی شده توزیع تأخیرهای روش از استفاده با (،2421) 1همکاران و سان
(CS-ARDL،) ردپای با نهادی کیفیت و شهرنشینی طبیعی، منابع مدت کوتاه و بلندمدت روابط 

 نشان نتایج اند. کرده بررسی را کشور یازده در انسانی سرمایه و درآمد نابرابری حضور در اکولوژیکی
 بر مخربی تأثیر نتیجه در و است درآمدی نابرابری از ناشی اجتماعی های نابرابری افزایش دهنده

 کاهش برای را نهادی کیفیت ارتقای و انسانی توسعه به بیشتر مالی منابع تخصیص آنها دارد. اکوسیستم
 است. کرده توصیه اکولوژیکی ردپای

 04توسط شده گزارش برآورد 611 تحلیلی، فرا بررسی یک اساس بر (،2422) 0داچراووی و سبری
 اثرات مدل از و  کرده رسیبر درآمد نابرابری و طبیعی منابع ادبیات کمی ترکیب برای را اولیه مطالعه
 نیروهای یافتن برای الاستیک شبکه و LASSO ویژه به انقباض، رویکردهای و سطحی چند مختلط
 عمدتاً را ناهمگنی این متارگرسیون نتایج اند. کرده استفاده شده گزارش برآوردهای در ناهمگنی محرکه

 توسعه سطح و ها داده ساختار مشخص، ونرگرسی مدل درآمد، نابرابری و طبیعی منابع گیری اندازه به
 .کند می مرتبط است، شده انجام آن روی بر مطالعه این که کشورهایی

                                                                                                              
1
 Wei Teng, Suieiman O. Mamman, Chengyou Xiao, Shujaat Abbas 

2
 Armand Fréjuis Akpa 

3
 Sun, Y., Tian, W., Mehmood, U., Zhang, X. & Tariq, S. 

4
 Sebri & Dachraoui 

https://www.researchgate.net/profile/Armand-Akpa?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/profile/Armand-Akpa?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
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 تاثیر 2994-2426 دوره برای پانل های داده تحلیلی روش از استفاده با (،2422) 2همکاران و آلوردو
 اند. قرارداده بررسی مورد آمدیدر نابرابری و وفورمنابع رابطه بر را سایه اقتصاد و انسانی توسعه شاخص

 هم نتایج و بوده کشورها بین درآمد نابرابری بر طبیعی منابع رانت ناهمگن تأثیرات از حاکی نتایج
 را پایین و متوسط پایین، بالا، درآمد با کشورها سری چهار بین بلندمدت تعادلی رابطه یک نیز انباشتگی

 است. داده نشان
 یافته تعمیم سیستم روش به پویا پانل تخمین روش از استفاده با  (،2422)  2همکاران و آنوانیوو

(GMM) کرده مطرح را نابرابری و طبیعی منابع وفور  فرضیه ،2422-2911 دوره برای ها داده مجموعه و 
 دارای که کشورهایی برای اقتصادی رشد بر درآمد نابرابری منفی تأثیر آنها پژوهش از حاصله نتایج و

 کند. می تأیید را هستند فراوان بیعیط منابع
 بر دولت رانتی منابع نامتقارن همجمعی اثرات تحلیل پژوهش نیا هدف (،2042) عمروآبادی صادقی

 با غیرخطی ARDL روش از استفاده با 2429تا 2994زمانی دوره طی منا کشورهای درآمدی نابرابری
 کند، می رد را درآمدی نابرابری و دولت رانتی منابع بین خطی همجمعی نتایج، است. بوده پانل های داده

 .شود اتخاذ درآمدی نابرابری کاهش مسیر در متفاوتی کاملا سیاستگذاری باید که است شده پیشنهاد

 24یاقتصاد رشد بر یعیطب منابع وفور ریتاث یبررس پژوهش نیا هدف (،2042) صادقی و محمدی
 -2429 دوره طی انسانی سرمایه و ینهاد تیفیک نقش گرفتن نظر در با توسعه حال در منتخب کشور
 در منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر یعیطب منابع درآمد دار معنا و یمنف ریتاث ،جینتا است. بوده2997

 یاقتصاد رشد بر یانسان هیسرما شاخص و یگذار هیسرما مجموع ،ینهاد تیفیک و بوده توسعه  حال
  .است بوده دار معنا و مثبت ریتاث توسعه حال در منتخب یکشورها

 زمان در متغیر پارامترهای با برداری رگرسیون خود مدل از استفاده با (،2044) خضری و شیری
(TVP-VAR) درآمد های متغیر زمان طول در متغیر آنی واکنش تابع ،2109-2197  سالیانه های داده و 

 بررسی را جینی ضریب بر منابع فراوانی و کشاورزی بخش افزوده ارزش تجارت، درجه بودن باز ،سرانه
 بررسی مورد های دروه تمام در جینی ضریب بر منابع فراوانی متغیر اثر بودن مثبت از حاکی نتایج اند. کرده
 است. یافته افزایش درآمدی ناابرابری و است بوده

 ،2191تا2160زمانی بازده در سوئیچینگ مارکوف روش از استفاده با ،(2191) کامجو جلیلی و نادمی
 سازی مدل و ایران در فقر بر نفتی درآمدهای تأثیرگذاری نحوه منظر از منابع نفرین فرضیه ارزیابی به

 به دولت پرورش و آموزش مخارج نسبت داری معنی و منفی تأثیر ،نتایج اند. پرداخته فقر بر مؤثر عوامل

                                                                                                              
1
 Alvarado, R., et al. 

2
 Anyanwu, U .M., et al. 
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 کل به دولت بهداشتی مخارج نسبت که حالی در است داده نشان مطلق فقر شاخص بر دولت رجمخا کل
 .کند کمک فقر کاهش به نتوانسته دولت، مخارج
 

 تحقیق روش .3
 های داده صورت به ها داده آن در که است 2فضایی سنجی  اقتصاد مطالعه، این در بررسی مورد روش

 برای است، استوار 1مارکف -گاس فروض پایه بر که رایج سنجی اقتصاد روش .2باشند می فضایی تابلویی
 مشکل و پدیده دو با ای منطقه مطالعات های داده در محقق زیرا نیست؛ مناسب ای منطقه مطالعات
 نقض باعث مساله دو این شود. می مواجه مدل در 7فضایی ناهمسانی و مشاهدات میان 0فضایی وابستگی

 نسبت پانل های داده در فضایی سنجی اقتصاد از استفاده در دیگر دلیل گردد. یم مارکوف -گوس فروض
 در و بیشتر آزادی درجات به دستیابی متغیرها، در کمتر همخطی بروز زمانی، سری و مقطعی های داده به

 در آن بررسی قابلیت که 5تصادفی و 6ثابت اثرات سازی مدل امکان و ها تخمین در بیشتر کارایی نهایت
 است. ندارد، وجود ها داده سایر

 فضایی وزنی ماتریس از ها( مکان پذیری تاثیر و )تاثیرگذاری فضایی سرریزهای گرفتن نظر در برای
 گردد. می تعریف مجاورت رابطه یا جغرافیایی( عرض و طول )یا فاصله ماتریس این که شود، می استفاده

 شدت بودن نزدیک عامل و شوند می تلقی همسایه هم با ها مکان تمام مکانی، فاصله ماتریس در
 دارند. بالاتری فضایی وابستگی هستند، تر نزدیک هم به که مشاهداتی یعنی کند. می تعیین را گذاری اثر
 وزنی ماتریس مقطع، N برای و گردد می مشخص عدد با و دو به دو صورت به متغیرها فضایی ارتباط لذا

 کشور دو فاصله اگر است. (2و 4) بصورت عناصرآن که باشد می N*N مربع ماتریس یک مکانی، فاصله
 گردد. می تعیین یک مقدار اینصورت غیر در صفر مقدار باشد، (c) مشخص فاصله یک از بیشتر هم از

    √(     )
 
 (     )

  

  
 

   

        
 

(   )
 
         

 

                                                                                                              
1
 Spatial econometrics. 

2
 LeSage, J. P.  

3
 Gauss-Markov assumption 

4
 Spatial Dependence. 

5
 Spatial Heterogeneity. 

6
 Fixed Effect 

7
 Random Effect 

 (1) رابطه
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 jکشور جغرافیایی عرض و طول  و  :            iکشور جغرافیایی عرض و طول   و  :

    [

          

   
            

] 

 
 قطر عناصر و است متقارنی ماتریس است ایفاصله مجاورت ماتریس همان که حاصل ماتریس

 که دهدمی نشان را کشور دو بین روابط نزدیکی قطری غیر هایدارایه و صفر همیشه ماتریس این اصلی
 معیار از فضایی، وزنی ماتریس تشکیل و مکان تعیین برای حاضر، پژوهش در باشد. 2 یا 4 تواندمی

 است. شده استفاده مکانی فاصله
 شود. استاندارد باید 2و 4هایدرایه با کشور 57 مکانی فاصله از شده ایجاد فضایی موزون ماتریس

 بهWاولیه ماتریس (درi,jعنصر) هر که است صورتی به 2سطری روش به وزنی ماتریس سازیاستاندارد

     روش
   

∑           
 2سطری روش به شده استاندارد موزون ماتریس از درایه یک و شده استاندارد 

 باشد. یک با برابر باید سطر هر مجموع ̃ ماتریس در شود.می ایجاد ̃ 
 شاخص اثر ،(1،2422همکاران و مدل)آلوردو اساس بر (2) رگرسیون پایه مدل حاضر پژوهش در
 کشور 57 بندی تقسیم از )شواهدی درآمدی توزیع بر طبیعی منابع رانت و سایه اقتصاد و انسانی توسعه

 دهد:می نشان درآمدی(را گروه0 در
                                                                         

 
 داریم: (2) لمد در

 طبیعی منابع رانت :      ،زمان طول در مختلف کشورهای در جینی( درآمدی)ضریب توزیع :     
 :       ،زمان طول در مختلف کشورهای در سایه اقتصاد :      ،زمان طول در مختلف کشورهای در

 اخلال. :جزء  𝜀 ،زمان طول در مختلف کشورهای در انسانی توسعه شاخص
 بود: خواهد زیر صورت به زمانی و فضایی اثرات گرفتن نظر در با (2مدل) کلی رمف

                                                         

                    𝜀    
ε  ( و    ) 

 (داریم:2مدل) در
  .(t=1,…….,32زمانی) دوره تصادفی یا ثابت اثرات :   فضایی، تصادفی یا ثابت اثرات از برداری : 

                                                                                                              
1
 Row Normalize 

2
 Standardized First Order 

3 Alvarado, R.et al. 

 (1) مدل

 (2) مدل



 فرزاد کریم ،اکرم روزدار، مصطفی رجبی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

12 

 فضایی مجاورت مدتبلند و مدتکوتاه اثرات تخمین پژوهش، اصلی مساله برآورد منظور به حال
 گروه 0 در کشور 57 بین در درآمدی توزیع بر طبیعی منابع رانت و سایه اقتصاد و انسانی توسعه شاخص

 صورت به (       (و)          ) آن فضایی اثرات و داروقفه وابسته متغیر کردناضافه با درآمدی،
 :شودمی ارائه (1رگرسیون) مدل

 

          -           -                                  

                                        

       𝜀  ( و    ) 

 (:1) مدل در
INit: زمان. طول در مختلف کشورهای در جینی( ضریب) درآمدی توزیع (i=1…….75) و 

t=1990…….2021).) 

 زمانی. وقفه با جینی( درآمدی)ضریب توزیع :        

 .t-1 دوره در درآمدی توزیع سرریز اثرات :          

 زمان. طول در مختلف کشورهای در طبیعی منابع رانت فضایی اثرات :          
 زمان. طول در مختلف کشورهای در سایه اقتصاد فضایی اثرات :       

 انسانی. توسعه شاخص متغیر سرریز اثرات         :
𝜀  : زمان(. طول در مختلف کشورهای خطای جزء )اثرات فضایی پویا دوربین پانل مدل اخلال جمله 

 .فضایی همبستگیخود یباضر :(       )
     توضیحی. هایمتغیر ضرایب (      ) 

 وابسته متغیر طریق از هم فضایی اثرات به توانمی (2مدل) به ، فضایی خاص اثرات کردن اضافه با
 هایآزمون از بعد که رسید (1اصلی) و کلی مدل در خطا جمله و توضیحی متغیر طریق از هم و

  شد. خواهد استخراج بهینه الگوی الهورست، متدولوژی طریق از تشخیصی
 دوره برای (2(WIDجهانی) بانک )سایتاطلاعاتی پایگاه از و ایکتابخانه بصورت پژوهش این

 21 درآمدی، گروه 0در جهان کشور 57شامل تحقیق این نمونه است. شده استفاده 2422تا2994زمانی
 ،چک یجمهور ،قبرس ی،لیش ،سیسوئ ،کانادا ،شیاتر ،ایاسترال شامل: 2HIC بالا درآمد سطح با کشور
 کره ،ژاپن ،ایتالیا ،اسرائیل ،رلندیا ،مجارستان ،ونانی ،انگلستان ،فرانسه ،فنلاند ،ایاسپان ،دانمارک ،آلمان
 درآمد سطح با کشور 22 ،متحدهالاتیا و وئهگارو ،سوئد ،پرتغال ،وزلندین ،نروژ ،هلند ،لوکزامبورگ ی،جنوب

                                                                                                              
1
 The source for global inequality database)World inequality Data). 

2
 High income countries. 

 (3مدل )
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UMIC متوسط بالای
 ،کایکاستار ،ایکلمب ،نیچ ،بوتسوانا ،لیبرز ،زیبل ،لغارستانب ،نیآرژانت شامل: 2

 ،گواتمالا ،هیروس ،پاراگوئه ،پرو ی،مالز ،کیمکز ،قزاقستان ،کایجامائ ی،جیف ،اکوادور ،کنینیدوم یجمهور
LMIC متوسط زیر درآمد سطح با کشور 24 و اردن ،ارمنستان

 ،غنا ،مصر ی،ویبول ،بنگلادش شامل: 2
 ،مغولستان ،مراکش ،لسوتو ،لانکایسر ،زستانیقرق یجمهور ،رانیا ،هندوستان ی،اندونز ،هندوراس

 درآمد سطح با کشور 6 نهایتا و (تنامیو و عاج ساحل ،نیاوکرا ،کستانیتاج ،السالوادور ،پاکستان ی،تانیمور
LICپایین

 سطح براساس اطلس روش از ،نافاسویبورک و ایزامب توگو، ،سودان ،اوگاندا ،ایگامب شامل: 1
 کشورها درآمد شینما یبرا یشاخص روش نیا است. شده استفاده )اسمی( ملی ناخالص درآمد استاندارد

 .7است شده جادیا 0یجهان بانک توسط که است
 از: عبارتند حاضر پژوهش متغیرهای

 می گیریاندازه را جمعیت دهک هر درآمدی نسبت جینی ضریب (:INit)6جینی( درآمد)ضریب توزیع
 است. شده استخراج5(WIDجهانی) بانک سایت از متغیر این هایداده .نماد

 گاز رانت نفت، رانت مجموع از است عبارت طبیعی منابع رانت مجموع (:NRit)1طبیعی منابع رانت
 هایقیمت به واقعی تولید از درصدی صورت به که جنگل اجاره و معدن رانت سنگ، زغال رانت طبیعی،

 توسعه شاخصاست. شده استخراج 9(WIDجهانی) بانک سایت از متغیر این هایداده شود.می بیان ثابت
 سه از ترکیبی و کشورها یافتگی توسعه هایشاخص از یکی عنوان به  HDIشاخص (:HDIit)24انسانی

 2 و صفر بین و گیری اندازه را زندگی مناسب استاندارد و دانش عمر، طول شامل: توسعه اساسی جنبه
 سایه اقتصاد (:SEit)22سایه اقتصادو است شده استخراج 22(WIDجهانی) بانک سایت از که دارند قرار

 منظور داخلی ناخالص تولید از رسمی هایبرآورد در که است خدماتی و کالاها قانونی غیر یا قانونی تولید
 هایداده است. ثابت)حقیقی( قیمت به داخلی ناخالص تولید نرخ از درصدی آن گیریاندازه واحد شود.نمی
 است. شده استخراج 21جهانی بانک سایت از متغیر این

                                                                                                              
1
 Upper-middle-income countries. 

2 
Lower-middle-income countries. 

3 
Low-income countries. 

4 
 GNI per capita, Atlas method (current US$). 

در هر گروه با توجه به دردسترس بودن اطلاعات آماری و نتایج برآورد الگوی مدل پژوهش انتخاب شد؛ بطوری که با حذف کشورها  5

 بعضی از کشورها)مقاطع( در هر گروه درآمدی نتایج به لحاظ آماری در سطح بالاتر معنادار شد.  
6  

Inequality(INit). 
7 
The source for global inequality database)World inequality Data). 

8 Natural resources rent (NRit). 
9
 World Development Indicators (WDI) is the primary World Bank collection of development indicators.  

10
 Health development indicators (HDIit). 

11   
http://data.worldbank.org. 

12
  Shadow economy (SEit). 

13
 http://data.worldbank.org

 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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 (1992-6261) زمانی دوره در پژوهش متغیرهای میانگین (:1شکل)

 
               محقق حاسباتم منبع:

 

 17 حدود در بالا درآمد با کشورهای در درآمدی نابرابری شاخص متوسط که دهدمی نشان (2) شکل
 ،یافتگی توسعه سطح کاهش با بطوریکه است؛ درصد 64حدود در پایین درآمد با کشورهای در و درصد

 کشور هر اجتماعی و اقتصادی های سیاست که دهد می نشان این و است یافته افزایش درآمدی نابرابری
 توسعه کشورهای از افزایشی روند نیز طبیعی منابع رانت هایداده است. داشته همراه به را اوتیمتف نتایج
 سایه اقتصاد آمارهای ترتیب، همین به است. داده نشان را یافته توسعه کمتر کشورهای به نسبت یافته

 اخصش است. توسعه حال در کشورهای اقتصاد برای جدی چالشی مشکل این که است آن از حاکی
 کاهش یافته توسعه کمتر کشورهای در (77/2) تا (74/1) از یافته توسعه کشورهای در انسانی توسعه
  است. یافته

 2(Iموران) آزمون از جغرافیایی، فاصله از استفاده با (Wفضایی) مجاورت ماتریس ساخت از بعد
 توسط که دهدمی نشان را مشاهداتی بین فضایی خودهمبستگی آزمون این آماره شود.می استفاده
  :است شده استفاده (2)رابطه صورت به و اندشده ساخته فضایی وزنی ماتریس

                                                                            (2) رابطه
 

  

 
∑ ∑ (    ̅)   (    ̅)  

∑ (    ̅)
  

   

 

 (:2رابطه) در
N: ها کشور تعداد Yi وYj: متغیر مقدار i وj    ̅: متغیر میانگین W: منطقه دو همسایگی ضریب 

                                                                                                              
1
 Moran I Statistic. 
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 بازه این از خارج حدی هایحالت در است ممکن هرچند دارد؛ قرار +2و -2 بین اغلب موران ضریب
 تأیید و دارد وجود مثبت فضایی خودهمبستگی شود، نزدیک +2مقدار به موران اگرضریب گیرد. قرار

 منفی فضایی خودهمبستگی شود، نزدیک -2به اگر و ،دهدمی نشان منطقه یک در را آنها فضایی تجمع
 .ندارد وجود فضایی خودهمبستگی باشد، صفر اگر و

 از تواندمی دیگر منطقه بر منطقه یک فضایی تاثیرات مختلف، قیود اعمال با فضایی سنجیاقتصاد در
 و وابسته متغیر اینکه به بسته یعنی .2داد نشان هاآن از ترکیبی یا و خطا مستقل، وابسته، متغیر طریق

 خودرگرسیون مدل فضایی: چهارمدل باشند، داشته فضایی وابستگی خطا جمله یا توضیحی متغیرهای
 و جزءخطا فضایی وابستگی 1(SDMفضایی) دوربین مدل جزءخطا؛ فضایی وابستگی 2(SARفضایی)

 خودهمبسته مدل ،وابسته متغیر فضایی وابستگی 0(SEMفضایی) خطای مدل توضیحی؛ هایمتغیر
 مربوط ضریب اصلی، مدل در شود.می مطرح جزءخطا، و وابسته متغیر فضایی وابستگی 7(SACفضایی)

 رد درصورت گیرد؛می قرار بررسی مورد آماری معناداری لحاظ به فضایی خطای و وقفه متغیر به
 سه بین از باید بهینه دلم انتخاب مرحله در سپس (نیست.SAC) در والد آزمون به نیاز ضرایب، معناداری

 بهینه مدل چندگانه والد و 6والد تشخیصی آزمونهای از استفاده با (SDM) و (SEM) (،SAR) مدل
 شود. انتخاب

 تبدیل ساده SARمدل به را SDM ترعمومی مدل توانمی که دارد این بر دلالت والد آزمون فرضیه
 داد. تقلیل SEM به را SDM ترعمومی مدل توانمی که است این متضمن هم دوم فرضیه و کرد

 .داشت خواهد هاداده از بهتری برازش SDM مدل فرضیه دو هر همزمان رد صورت در همچنین
 ایجاد سبب فضایی، نوع از مدل هایمتغیر در زمانی وقفه با متغیر پویا، فضایی دوربین الگوی یک در
 هایبسط از یکی همچنین .(2441همکاران، و شود)یومی مدتبلند و مدتکوتاه در فضایی تاثیرات

 هایمتغیر روی بر مستقل هایمتغیر از یک هر تغییر مستقیمغیر و مستقیم اثرات فضایی های مدل
  .است وابسته
 داریم: تحقیق (1مدل) تصریح به توجه با حاضر پژوهش در

      ∑    
  
        ∑      

 
    ∑         

 
       

Z       𝜀    
  آن: یافته بسط

     (      )
  (       )       (      )

  ∑ (     
 
            )     

                                                                                                              
1
 Elhorst 

2 Spatial Autoregressive Model. 
3 Spatial Durbin Model. 
4 Spatial Error Model. 
5 Spatial Autocorrelation Model.

 

6
 Wald 



 فرزاد کریم ،اکرم روزدار، مصطفی رجبی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

16 

 2مدتبلند و 2مدتکوتاه در  مستقیم غیر و مستقیم اثرات پویا، فضایی دوربین الگوی با آن تصریح و
 و (0) مدل صورت به (K=1,…,3) توضیحی متغیر K به نسبت     ماتریس مشتق تئوریک لحاظ به
  باشد.می (7)

 
   

    
   

   

    
   (      )

   ∑ (     
 
            )  

 
 دهد.می نشان را مدتکوتاه دوره برای فضایی( ریزمستقیم)سر غیر و مستقیم اثرات (0) مدل

 
   

    
   

   

    
   ((   )  (   )   )

   ∑ (     
 
            )  

 
 دهد.می نشان را بلندمدت دوره برای فضایی( ریزمستقیم)سر غیر و مستقیم اثرات (7) مدل

 همان توضیحی متغیر به نسبت (iکشور) هر وابسته متغیر جزئی مشتق یعنی :مستقیم اثرات از منظور
 توضیحی متغیر در واحد یک تغییر اثر در خاص کشور یک داخلی سیاست اوضاع تاثیر باشد.می (i) کشور
 متوسط یعنی است معروف فضایی سرریز اثر به که غیرمستقیم: اثرات از منظور و است کشور همان

  است. (iکشور) وابسته متغیر بر خارجی( هایهمسایه)سیاست کشورهای مستقل متغیرهای تغییرات
 

 ها یافته .4
 از استفاده با 2422 تا 2994های سال برای درآمدی گروه 0در کشور 57 برای پژوهش، (1) مدل در

 از قبل و شود می بکارگرفته 1فضایی الگوهای جدید های پکیج نصب و شده بروز STATA17 افزار نرم
 شود. می استفاده موران آزمون از فضایی، های الگو از استفاده ضرورت بر تاکید برای فضایی مدل برآورد

 

 فضایی همبستگی تشخیصی های آزمون (:1) جدول

Prob کشورها بندی گروه آزمون نوع آماره 
44/4 2525/4 GLOBAL Moran MI 

 کشور 57

44/4 ***1119/2117 LM (Lag) 
44/4 **0012/2679 LM (Error) 
44/4 ***2252/7711 Robust LM (Lag) 
44/4 **0012/2679 

Robust LM (Error) 
44/4 ***4621/4 GLOBAL Moran MI 

HIC 
44/4 ***0000/21 LM (Lag) 

                                                                                                              
1
 Short Term 

2
 Long Term Effects 

3
 SSCPAX: Stata module to describe, install, or uninstall a list of SSC packages. 

 (4) مدل

 (5) مدل
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Prob کشورها بندی گروه آزمون نوع آماره 
44/4 ***20544/27 LM (Error) 

44/4 ***2994444 Robust LM (Lag) 

44/4 ***2194444 Robust LM (Error) 

44/4 ***42416/4 GLOBAL Moran MI 

UMIC 

44/4 ***1915/29 LM (Lag) 

44/4 ***51444 LM (Error) 

44/4 ***24144444 Robust LM(Lag) 

44/4 ***12244444 Robust LM(Error) 

44/4 ***2541/4 GLOBAL Moran MI 

LMIC 
44/4 ***2511/60 LM (Lag) 

44/4 ***91544 LM (Error) 

44/4 ***12144444 Robust LM (Lag) 

44/4 ***21244444 Robust LM (Error) 

44/4 ***5750/4- GLOBAL Moran MI 

LIC 

44/4 ***6671/27 LM (Lag) 

44/4 ***0151/22 LM (Error) 

44/4 ***1244444 Robust LM (Lag) 

44/4 ***1264444 Robust LM (Error) 

 درصد 2سطح در معناداری ***:         پژوهش های منبع:یافته                       

 
 فرضیه رد از حاکی درآمدی گروه0 و کشور57 برای (،2) جدول در موران آزمون از حاصل نتیجه

 خودهمبستگی بنابراین است، درصد 2 سطح در اخلال جملات بین در فضایی خودهمبستگی عدم وجود
 استفاده فضایی الگوهای از پژوهش  مدل برآورد برای نتیجه در ؛دارد وجود اخلال جملات بین در

 شده استفاده تصادفی یا ثابت اثرات با تابلویی های مدل از یکی انتخاب برای هاسمن آزمون از شود. می
 است. شده گزارش (2) جدول در آزمون نتایج است.

 و رد تلفیقی های داده روش درآمدی گروه0 و نمونه کشور57در که دهد می نشان (،2) جدول نتایج
 تایید و هاسمن آماره به توجه با (LMIC) پایین درآمد با کشورهای درگروه و گردد می تایید ثابت اثرات
 با شود. می رد نیز تلفیقی های داده روش صفر فرضیه رد با و انجام 2پاگان بروش آزمون تصادفی، اثرات

                                                                                                              
1
 Breusch-Pagan test 
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 خطای مدل (،SAR) فضایی خودهمبستگی مدل سه بین از باید2گانه چند والد و2والد آزمونهای از استفاده
 شود. انتخاب بهینه مدل (SDM) فضایی دوربین مدل و (SEM) فضایی
 

 تصادفی یا ثابت اثرات تعیین های ن آزمو (:6) جدول

 یبند گروه

 کشورها
 HIC UMIC LMIC LIC کشور57

 نوع
 آزمون

Fیل
من مر

اس
ه

 

Fیل
من مر

اس
ه

 

Fیل
من مر

اس
ه

 

Fیل
B مر
P

 t
es

t
من 

اس
ه

 

Fیل
من مر

اس
ه

 

 آماره

**
*

11/
22

6
 

**
*

95/
15 

**
*

42/
29

7
 

**
*

11/
05

9
 

**
*

2/
29

4
 

**
*

51/1 

**
*

51/
12 

**
*

42/
16

97
 

02/9 

**
*

10/
71 

**
*

22
2

/
79 

Prob 44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

49
1

/4 

44
4

/4 

44
4

/4 

 درصد 2 سطح در ***:معناداری             پژوهش های یافته منبع:

 
 SDM مدل تشخیص والد آزمون (:3) جدول

 Prob LR کشورها بندی گروه
LR:91/76*** 4444/4 کشور 57

 

HIC 4444/4 ***22/04 :LR 

UMIC 4444/4 ***61/94 :LR 
LMIC 4444/4 ***29/69 :LR 
LIC 4444/4 ***14/21 :LR 
 فضایی( خودهمبستگی مدل )تایید SAR نفع به SDM عمومی مدل رد H0فرضیه

 درصد 2سطح در ***:معناداری        پژوهش های یافته منبع:              
 

 0در مطالعه مورد های کشور همه برای درصد 2 سطح در صفر فرضیه رد از حاکی (1) جدول نتایج
 است. SDM الگوی تایید و درآمدی گروه

 

                                                                                                              
1
 Wald 

2
 Multiple Wald 
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 SEM مدل تشخیص چندگانه والد آزمون (:4) جدول

 prob LR کشورها بندی گروه
LR: 66/60*** 4444/4 کشور 57

 

HIC 4444/4 ***40/04 :LR 

UMIC 4444/4 ***96/16 :LR 
LMIC 4444/4 ***17/71 :LR 
LIC 4444/4 ***50/21 :LR 
 فضایی( خودهمبستگی مدل )تاییدSEM  نفع به SDM عمومی مدل رد H0فرضیه

 درصد 2سطح در ***:معناداری        پژوهش های یافته منبع:              
 

 مطالعه مورد های کشور همه برای درصد 2 سطح در صفر فرضیه رد از حاکی (،0) جدول نتایج
  است. SDM الگوی تایید و درآمدی گروه0در
 

 با فضایی دوربین پویای پانل الگوی روش با فضایی( )سرریز میرمستقیغ و میمستق اثرات (:7) جدول

 درآمدی گروه 4 در کشور 57برای زمانی ثابت اثرات

 بندی گروه

 کشورها

 و مستقیم( )اثرات داخلی های سیاست

 مستقیم( غیر )اثرات خارجی
 متغیرها

 اثرات

 مدت کوتاه

 اثرات

 مدت بلند

 کشور57

 مستقیم اثرات

NRit 
(Z) 

1444/4 
(51/4) 

4427/4 
**(55/0) 

SEit 

(Z) 

4424/4 
(26/2) 

4425/4 
**(50/1) 

HDIit 

(Z) 

420/4- 
(51/4-) 

4420/4- 
**(65/2-) 

 فضایی( )سریز مستقیم غیر اثرات

W*NRit 

(Z) 

4444/4 
(49/4) 

4442/4 
**(54/1) 

W*SEit 

(Z) 

4402/4 
**(25/7) 

44457/4 
**(07/1) 

W*HDIit 

(Z) 

4444/4- 
(46/4-) 

4442/4- 
**(51/2-) 

HIC 
 کشور( 21)

 مستقیم اثرات

NRit 
(Z) 

420/4 
(25/2) 

4442/4 
(41/2) 

SEit 

(Z) 

44420/4 
**(51/2) 

4442/4 
(94/4) 

HDIit 

(Z) 
415/4- 75/2- 
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 بندی گروه

 کشورها

 و مستقیم( )اثرات داخلی های سیاست

 مستقیم( غیر )اثرات خارجی
 متغیرها

 اثرات

 مدت کوتاه

 اثرات

 مدت بلند
**(11/1-) ***(56/21-) 

 فضایی( )سریز مستقیم غیر اثرات

W*NRit 

(Z) 

4442/4 
(20/4) 

44441/4 
**(94/2) 

W*SEit 

(Z) 

44442/4 
(06/4) 

44442/4 
**(24/2) 

W*HDIit 

(Z) 

4445/4- 
(17/2) 

44449/4- 
**(02/2-) 

UMIC 
 کشور( 22)

 مستقیم اثرات

NRit 
(Z) 

4442/4 
(21/4) 

4445/4 
*(65/2) 

SEit 

(Z) 

44410/4 
(01/4) 

4442/4 
**(57/1) 

HDIit 

(Z) 

72/4- 
***(57/5-) 

1147/4- 
**(72/6-) 

 فضایی( )سریز مستقیم غیر اثرات

W*NRit 

(Z) 

4442/4 
(45/2) 

4422/4 
**(27/1) 

W*SEit 

(Z) 

4422/4 
(41/4) 

441/4 
**(04/2) 

W*HDIit 

(Z) 

4446/4- 
(15/4-) 

4442/4- 
**(02/1-) 

LMIC 
 کشور( 24)

 میمستق اثرات

NRit 
(Z) 

4442/4 
(21/2) 

4422/4 
***(22/7) 

SEit 

(Z) 

4426/4 
**(27/2) 

4422/4 
***(99/5) 

HDIit 

(Z) 

425/4- 
**(21/2-) 

46/4- 
**(41/2-) 

 فضایی( )سریز مستقیم غیر اثرات

W*NRit 

(Z) 

4444/4 
(22/2) 

4444/4 
(74/2-) 

W*SEit 

(Z) 

4444/4 
*(11/2) 

4442/4 
***(64/6) 

W*HDIit 

(Z) 

4444/4- 
(24/4-) 

4441/4- 
*(51/2-) 

LIC 

( کشور 2 ) 
 NRit میمستق اثرات

(Z) 

424/4 
**(46/1) 

402/4 
**(77/0) 
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 بندی گروه

 کشورها

 و مستقیم( )اثرات داخلی های سیاست

 مستقیم( غیر )اثرات خارجی
 متغیرها

 اثرات

 مدت کوتاه

 اثرات

 مدت بلند

SEit 

(Z) 

4405/4 
**(46/1) 

462/4 
***(29/1) 

HDIit 

(Z) 

4444/4- 
(15/2-) 

4441/4- 
**(01/2-) 

 فضایی( )سریز مستقیم غیر اثرات

W*NRit 

(Z) 

4444/4 
(06/4) 

4442/4 
(11/4) 

W*SEit 

(Z) 

4444/4 
(10/2) 

4442/4 
**(14/0) 

W*HDIit 

(Z) 

4441/4 
(71/4) 

4441/4- 
(42/2-) 

 درصد 2سطح در ***:معناداری درصد 7سطح در **:معناداری درصد،24سطح در *:معناداری پژوهش های یافته منبع:

 
 در و کشور 57برای مدت بلند و مدت کوتاه در فضایی( )سرریز میرمستقیغ و میمستق اثرات (،7) جدول

 کشور 57برای درآمد توزیع بر طبیعی منابع رانت میمستق اثرات بطوریکه دهد. می نشان را درآمدی گروه0
 پایین، سرانه درآمد با کشورهای در ولی باشد. می معنا بی آماری لحاظ به و مثبت مدت کوتاه در گروه 1در
 مدت بلند در باشد. می دار معنی هستند، منابع رانت متوسط بالاترین دارای گروه این در موجود کشور 6 که
 درآمد با کشورهای بین در گذاری تاثیر بیشترین که است آماری لحاظ به معنادار تاثیرات دارای رابطه این

 است. 41420 درحدود و پایین
 کشورهای در درآمد توزیع بر کشورها سایر طبیعی منابع رانت سرریز اثرات یا مستقیم غیر اثرات

 از گروه دو در مدت بلند در ولی است. معنا بی آماری لحاظ به کاملاً و کوچک مدت کوتاه در مجاور
 سرانه درآمد کاهش با پس است. معنادار آماری لحاظ به و مثبت متوسط سرانه درآمد با کشورها

 نیز مناطق سایر سرریز اثرات و یافته شدت مدت بلند در درآمد توزیع بر طبیعی منابع رانت گذاری تاثیر
 0در کشور 57برای مدت بلند و مدت کوتاه در درآمد توزیع بر سایه اقتصاد میمستق اثرات بود. خواهد تر موثر
 درآمد با کشورهای بین در و تر کوچک بالا به متوسط و بالا سرانه درآمد با کشورهای در و مثبت گروه
 دلیل به یافته توسعه کشورهای در است. بزرگتر تاثیرگذاری میزان پایین به متوسط و پایین سرانه

 با مقابله در کشورها این توانایی همچنین و اقتصادی های سیاست اجرای و تدوین در دولتها کارآمدی
 ولی شد. خواهد تر کمرنگ مدت بلند در درآمد توزیع بر اقتصاد بخش این تاثیر سایه، اقتصاد های فعالیت

 مدت، کوتاه دوره با قیاس در مدت بلند دوره در ای سایه اقتصاد ضریب پایین، سرانه درآمد با کشورهای در
 بر مخربتری تأثیر و شده تشدید مدت بلند در درآمد توزیع بر ای سایه اقتصاد منفی آثار یعنی ،است بزرگتر

 در درآمد توزیع بر مناطق سایر سایه اقتصاد سرریز اثرات یا مستقیم غیر اثرات داشت. خواهد رفاه
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 و مثبت بالا درآمد با کشورهای بجز گروه 0در کشور 57برای مدت بلند و مدت کوتاه در مجاور کشورهای
 به مربوط سایه اقتصاد با مرتبط خارجی سیاست گذاری تاثیر میزان بیشترین است. معنادار آماری لحاظ به

 41441 درحدود و مجاور کشورهای درآمد توزیع بر بلندمدت در بالا به متوسط درآمد با کشورهای گروه
 به و منفی گروه 0 در کشور 57برای مدت بلند و مدت کوتاه در انسانی توسعه شاخص مستقیم اثرات است.
 که دهد می نشان مستقیم اثرات بودن دار معنی پایین. درآمد با کشورهای برای بجز معنادار آماری لحاظ

 توسعه شاخص افزایش سبب آموزش و بهداشت بخش در گذاری سرمایه در کشورها داخلی سیاست
 در اثرات که تفاوت این با شود می کشورها همان در نابرابری کاهش باعث و شده انسانی سرمایه

 است. بزرگتر مدت بلند
 لحاظ به و منفی گروه 0 در کشور 57برای مدت بلند در انسانی توسعه شاخص غیرمستقیم اثرات

 درآمد با کشورهای 21 بین در گذاری تاثیر بیشترین که پایین. درآمد با کشورهای برای بجز معنادار آماری
 و بهداشت زمینه در پایین درآمد با کشورهای خارجی های است.سیاست 414449 درحدود و بالا سرانه

 است. تاثیر بی کشورها سایر در درآمد توزیع بر بلندمدت و مدت کوتاه در چه انسانی منابع آموزش
 

 پیشنهادات و گیری نتیجه .7
 تاثیر طبیعی منابع رانت باشد، تر یافته توسعه کشور و یابد افزایش سرانه درآمد هرچه دهد می نشان نتایج

 از که کشورهایی یعنی دارد. مناطق سایر در حتی و کشور همان در درآمد توزیع افزایش بر بیشتری
 برابرتر توزیع یبرا تری مناسب طیشرا د،نباش برخوردار طبیعی منابع برای حیصح تیریمد و ساختار

 توزیع ،جویی رانت های فرصت ایجاد در قوانین وجود دلیل به کشورها این در داشت. خواهند درآمدها
 های یافته با مطابق (2444) 2بارو و (2119) گلستانی و رحمانی مطالعه دارد. بیشتری کارایی درآمد

 در بالا به متوسط و بالا سرانه درآمد با کشورهای در سایه اقتصاد اثرات نتایج به توجه با است. تحقیق
 بر بیشتر نظارت و مدیریت در آنها توانایی و دولت تر بیش کارایی دلیل به که شده کوچکتر مدت بلند

 و (2190) جلیلی و اسدزاده (،2042) همکاران و نجفیان مطالعه شود. می نابرابری کاهش باعث اقتصاد،
 به متوسط و پایین سرانه درآمد با کشورهای در ولی است. تحقیق های یافته با مطابق (2422) 2کلیکوم

 فطروس مطالعات است. شده تر گسترده درآمد توزیع بر سایه اقتصاد منفی تاثیر زمانی دوره طول با پایین
 حجم که است داده نشان ، (2441) 0همکاران و کلستاد و (2424) 1همکاران و اشنایدر (،2042) حاجی و

 نیز (2422) 7دوین .است افزایش به رو توسعه حال در کشورهای در ویژه  به و جهان در سایه اقتصاد

                                                                                                              
1
 Barro 

2
 Kelikume  

3
 Schneider, F., Buehn, A.,& Montenegro, E. C.  

4
 Kolstad et al 

5
 Devin 
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 کند. می تایید را کشورها یافتگی توسعه درجه با اقتصاد بر آن تبعات و سایه اقتصاد حجم معکوس رابطه
 است. بیشتر اقتصادی های فعالیت بر سایه اقتصاد حجم تاثیرات یافته توسعه کمتر کشورهای در بطوریکه
 شود می اجتماعی های گروه بین رقابت ایجاد باعث آن از حاصل درآمدهای و طبیعی منابع وجود همچنین

 تبع به و گردد می سایه اقتصاد تشکیل سبب و شود می باعث را جویی رانت رفتار از بالاتری سطوح خود و
 شود. می باعث را نابرابری افزایش و اقتصادی های بخش در ضعیف عملکرد منابع، از بهینه غیر استفاده آن

 زمانی دوره طول و کشورها سرانه درآمد افزایش با درآمد توزیع بر انسانی توسعه شاخص متغیر تاثیر
 باشد، تر گسترده زمانی دوره طول و یابد افزایش کشورها در سرانه درآمد هرچه یعنی است. شده بیشتر

 در درآمد توزیع شدن تر عادلانه باعث انسانی نیروی آموزش و بهداشت بر کشورها گذاری سرمایه
 رابطه بر (،2440) حشمتی و 2(2445) کاتز و گلدین (،2420) آکپا فریجیوس آرماند شود. می کشورها
 (،2111) همکاران و عسکری دارند، تاکید درآمد توزیع و انسانی نیروی آموزش گذاری سرمایه مستقیم

 تنزل توجهی قابل حد به تواند می نابرابری و فقر وضعیت انسانی توسعه شاخص بهبود با که اند کرده بیان
 یابد.

 و بهداشت زمینه در آنها داخلی های سیاست تاثیر باشند، تر یافته توسعه کشورها هرچه مدت بلند در
 در درآمد توزیع افزایش و است بیشتر نیز مجاور درکشورهای درآمد توزیع بر انسانی نیروی آموزش

 و مستقیم اثرات کشور 57بین در بندی گروه بدون و کلی حالت در دارد. همراه به را مجاور کشورهای
 است. دار معنا و منفی مدت بلند در مسنقیم غیر

 گردد: می پیشنهاد اساس براین
 بالا درآمد با کشورهای (HIC) متوسط و (UMIC) های بخش کنترل و مدیریت و نظارت با 

 تأثیرات کنترل به قادر مدت، بلند در منابع رانت از ناشی درآمد اثرات کاهش جهت اقتصادی
 در انسانی نیروی بر بیشتر گذاری سرمایه با و بود خواهند درآمد توزیع بر ای سایه اقتصاد منفی
 حتی و کشور داخل در درآمد توزیع شدن تر برابر باعث مدت بلند در آموزش و بهداشت بخش

 شد. خواهند مجاور کشورهای بر مثبت راتتاثی

 پایین درآمد با کشورهای در دولت (LIC) پایین به متوسط و (LMIC) قوانین، اصلاح با باید 
 فعالیت برای را وکارها کسب و ها کارآفرین انگیزه نهادی، کارایی ارتقای و انحصارات با مبارزه

 شوند. درآمد توزیع بر آن فیمن تأثیرات کاهش موجب و کنند کمتر غیررسمی بخش در

 متوسط بالای درکشورهای (UMIC) پایین به متوسط و (LMIC) و فراوان کار نیروی به توجه با 
 توزیع انسانی منابع در گذاری سرمایه و طبیعی منابع صادرات با توان می طبیعی منابع بودن دارا

 در بخشید، بهبود هم را مجاور ایکشوره رفاه ها سیاست این اعمال با و ساخت تر برابر را درآمد

                                                                                                              
1
 Goldin and Katz  
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 افزایش در حاصل، درآمدهای صرف با کشور هر داخلی بخش در ها سیاست این مدت کوتاه
 است. موثر پایین، های دهک درآمد

 

 منافع: تعارض .2
 است. نشده بیان نویسندگان توسط منافع تعارض هیچگونه
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Monetary policy as one of the main means of controlling and regulating the 

economy, has a significant effect on economic variables such as exchange 

rates, inflation and economic growth. Based on this, in the present study, the 

state dependent fffects of monetary aggregates on macroeconomic dynamics 

during the period of 2001:02-2021:04 have been investigated. For this 

purpose, the variables of money volume (M1), liquidity (M2) and monetary 

base (MB) have been considered as monetary aggregates and the reaction of 

the exchange market pressure index, inflation and economic growth as 

macroeconomic variables have been investigated in different states. In order 

to achieve this goal, Markov switching GARCH model with fixed transition 

probability (MS-FTP-GARCH (1,1)) has been used. The results indicate 

money volume, liquidity and monetary base in both low and high inflation 

regimes have a positive and significant effect on inflation, Due to the 

different coefficients of monetary variables, the asymmetric effect of 

monetary variables on inflation is evident. The results of examining the 

reaction of economic growth to monetary aggregates in different states show 

that in the regimes of low and high economic growth, monetary variables 

have a negative and significant effect on economic growth and this effect is 

asymmetric. Also, the results of the estimation of six separate Markov 

switching GARCH model with fixed transition probability (MS-FTP-

GARCH (1,1)) show that among the monetary aggregates, the monetary base 

variable has the greatest effect on inflation and economic growth. Therefore, 

controlling the components of monetary aggregates, considering the 

importance of each in the low and high states of inflation and economic 

growth regimes can be considered as a strategic point by economic 

policymakers. 
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Extended Abstract 

Purpose 
Monetary policy as one of the main means of controlling and regulating the 

economy, has a significant effect on economic variables such as exchange rates, 

inflation and economic growth. The effect of monetary policy on the trend of 

macroeconomic variables can cause significant changes in the country's economic 

situation. Based on this, in the present study, the state dependent effects of monetary 

aggregates on macroeconomic dynamics during the period of 2001:02-2021:04 have 

been investigated. 
 

Methodology 

The result of the review of past studies indicates that in each of the studies, the 

effect of one of the monetary variables (money volume, liquidity, monetary base, 

bank interest rate) on inflation and economic growth has been investigated. One of 

the differences between the present study and the previous studies is that the 

variables of money volume, liquidity and monetary base are considered as monetary 

aggregates and the effect of each of these variables on inflation and economic 

growth in different regimes is investigated. It has been placed to determine which 

monetary variable has the greatest effect on macroeconomic variables in different 

economic regimes, and also to determine the symmetrical or asymmetrical effect of 
monetary variables on macroeconomic variables. Also, due to changes in economic 

policies and political crises, there may be a structural failure in the studied time 

series, which has not been considered in previous studies, so another feature of the 

present study is that by using Lee and Strazisich's unit root test (2003), structural 

breakpoints of monetary totals and macroeconomic variables have been identified 

and after detrending the examined variables according to the method suggested by 

Lee and Strazisich (2003), the residuals of the studied variables have been extracted 

and specified in the model; Therefore, due to the occurrence of structural failure, 

time series models with fixed parameters are not sufficient to describe such changes 

(Piger, 2007) and the appropriate approach for modeling such behaviors is state-

dependent models that have a non-linear structure; In the current study, the 

macroeconomic variables undergo a change of status or regime change according to 
the effect of monetary aggregates, that is, in each regime, monetary variables have a 

different effect on macroeconomic variables; Therefore, in order to include this 

change in the modeling process, models in the form of Markov regime change 

regression models have been used, and in order to prevent multiple collinearity 

between monetary variables, each monetary variable are specified separately in the 

conditional variance equation. The results of Markov switching GARCH model with 

fixed transition probability (MS-FTP-GARCH (1,1)) indicate money volume, 

liquidity and monetary base in both low and high inflation regimes have a positive 

and significant effect on inflation, Due to the different coefficients of monetary 

variables, the asymmetric effect of monetary variables on inflation is evident. The 

results of examining the reaction of economic growth to monetary aggregates in 
different states show that in the regimes of low and high economic growth, monetary 
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variables have a negative and significant effect on economic growth and this effect 

is asymmetric. Also, the results of the estimation of six separate Markov switching 

GARCH model with fixed transition probability (MS-FTP-GARCH (1,1)) show that 

among the monetary aggregates, the monetary base variable has the greatest effect 

on inflation and economic growth. 

 

Finding 

 According to the results of the present study, in the low and high inflation regime, 

the monetary base variable plays a significant role in the escalation of inflation 
because the increase in the monetary base causes the growth of liquidity in the 

country, and as a result, the speed of demand in the economy exceeds the speed of 

supply in the economy, and as a result, it leads to inflation in the country; Also, the 

results show that in both recession and boom regimes, the increase in the monetary 

base leads to an increase in the amount of money and liquidity. With the increase of 

banknotes and certificates in the hands of the people, which means the increase in 

the amount of money, inflation has increased and this factor leads to a decrease in 

purchasing power, which ultimately causes a decrease in the demand for final goods 

and services and causes a decrease in economic growth. 

 

Conclusion 
 Also, as much as the volume of liquidity increases, it causes inflation and a 

decrease in the value of real assets and ultimately leads to a decrease in GDP and a 

decrease in economic growth. It leads to inflation, so one of the solutions to achieve 

inflation reduction is monetary discipline and prevention of liquidity intensification. 

One of the first steps to prevent the increase in liquidity is to balance the 

government's expenses and revenues; Also, considering that the increase in the 

monetary base and the subsequent increase in the volume of money and liquidity 

lead to a decrease in economic growth, governments encourage investors by 

measures such as reducing the risk of productive investments, reducing the time of 

implementing productive investment projects, and increasing the productivity of the 

production sector. to invest in productive economic sectors and liquidity is directed 

towards production and economic growth is formed. Therefore, the control of the 
components of monetary totals, considering the importance of each one in low and 

high inflation and economic growth situations, can be considered as a strategic point 

for economic policy makers. 
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اقتصاد، تأثیر  سیاست پولی به عنوان یکی از ابزارهای اصلی کنترل و تنظیم

بر دارد.  2رشد اقتصادیو  0تورمنظیر  اقتصادیکلان توجهی بر متغیرهای  قابل

بر  4های پولی کل 3اثرات وابسته به وضعیت حاضر ی مطالعه همین اساس، در

با  03:1010 -0411013 زمانی  ی های کلان اقتصادی طی بازه پویایی

حتمال انتقال ثابت گارچ با ا گیری از مدل مارکوف سوئیچینگ بهره

نتایج حاصل  مورد بررسی قرار گرفته است. 5(                 )

که  بیانگر آن استهای پولی بر تورم  از بررسی اثرات وابسته به وضعیت کل

در هر دو  :(  و پایه پولی ) 7(  ، نقدینگی )6(  متغیرهای حجم پول )

بر تورم دارند و با توجه به داری  رژیم پایین و بالای تورمی اثر مثبت و معنی

متغیرهای پولی بر تورم  9متفاوت بودن ضرایب متغیرهای پولی، اثر نامتقارن

های پولی در  مشهود است. نتایج حاصل از بررسی واکنش رشد اقتصادی به کل

های پایین و بالای رشد  دهد که در رژیم های مختلف نشان می وضعیت

دار، اثر نامتقارنی نیز بر  تأثیر منفی و معنیاقتصادی، متغیرهای پولی علاوه بر 

همچنین نتایج حاصل از برآورد شش مدل مجزای  رشد اقتصادی دارند.

                                                                                                              
1
 Inflation  

2
 Economic Growth  

3
 State Dependent Effects 

4
 Monetary Aggregates  

5 
Markov Switching GARCH with Fixed Transition Probability Model  
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 Money Volume  
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که از بین  مبین آن استبا احتمال انتقال ثابت  گارچ نگیچیمارکوف سوئ

پایه پولی بیشترین اثر را بر تورم و رشد اقتصادی دارد.  های پولی، متغیر کل

های  های پولی با توجه به اهمیت هر یک در وضعیت اجزای کلبنابراین کنترل 

تواند به عنوان نکته راهبردی مورد  پایین و بالای تورم و رشد اقتصادی می

 .توجه سیاستگذاران اقتصادی قرار گیرد.
 

 

 . مقدمه1
، به خیر اید نگذار یم ریتأث یکلان اقتصاد یرهایبر متغهای پولی  سیاست ایآ نکهیبحث در مورد ا

بوده قابل توجه  شتریب گرا ینزیگرا و ک اقتصاددانان پول نیب ییها بحث نیچن گردد. های دور باز می گذشته
 نیبا ابوده است. کاهش عرضه پول  0929در سال  یبحران اقتصاد لیدل انیگرا پولبه عقیده  است.

کاهش اعتماد  ی جهیها در نت یگذار هیبحران را کاهش سرما یاصل لیدل یسنت یها یننزیحال، ک
های  دستیابی به ثبات نسبی در روند فعالیت ،های پولی هدف از اعمال سیاست. دانستند یگذاران م هیسرما

های پولی را به منظور رسیدن به تعادل  اقتصادی هر کشوری است؛ به طور کلی، بانک مرکزی سیاست
 Folawewo andنماید ) عمال میاشتغال کامل، رشد سریع اقتصادی، ثبات قیمت و تعادل خارجی ا

Osinubi, 2006 .)های پولی بر متغیرهای  اقتصاددانان اعتقاد داشتند که اثر سیاست 0991 هتا اواخر ده
توانند از ابزارهای سیاست پولی برای کاهش یا افزایش  اقتصادی متقارن است و سیاستگذاران می

اخیراً اقتصاددانان نئوکینزی شواهد تجربی ارائه  صورت یکسان استفاده کنند؛ اما متغیرهای اقتصادی به
لذا داد سیاست پولی دارای اثرات نامتقارن بر روی متغیرهای کلان اقتصادی است.  کردند که نشان می

( و پایه پولی   (، نقدینگی )  با در نظر گرفتن متغیرهای حجم پول )درصدد است  ی حاضر مطالعه
مذکور را بر تورم و رشد اقتصادی در  متغیرهای از کدام هر ولی، اثرپ سیاست ابزارهای عنوان ( به  )

های مختلف  مشخص شود در وضعیت -0های مختلف به دو منظور مورد بررسی قرار دهد0  رژیم
اثر متقارن یا نامتقارن  -2 .اقتصادی کدام متغیر پولی بیشترین اثر را بر متغیرهای کلان اقتصادی دارد

 تغیرهای کلان اقتصادی مشخص گردد.متغیرهای پولی بر م

به بررسی اثر تکانه  (0393)فطرس و همکاران مروری بر مطالعات گذشته حاکی از آن است که 
. فلاحی اند پرداخته 0(    ) ایتعادل عمومی تصادفی پو افتیره و تورم با یپولی بر رشد اقتصاد

بررسی کرده است.  2(  )  ئیچینگبا روش مارکوف سورا علی بین پول و تولید  ی رابطه (0393)
گیری از یک سیستم معادلات همزمان و با استفاده از روش  با بهره (0396)قاسمی و همکاران  حاجی

                                                                                                              
1
 Dynamic Stochastic General Equilibrium Model   

2
 Markov Switching Model  
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 در ایرانکلان اقتصادی  بر متغیرهاینرخ بهره به بررسی اثر  0(   یافته ) گشتاورهای تعمیم
و درآمدهای نفتی  نرخ ذخیره قانونی، سود بانکینرخ ( به بررسی اثر 0399اند. نیازی و همکاران ) پرداخته

 اند.  ( پرداخته    گیری از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری ) بر تورم و رشد اقتصادی ایران با بهره
نتیجه حاصل از بررسی مطالعات گذشته حاکی از آن است که در هر کدام از مطالعات، تأثیر یکی از 

گی، پایه پولی، نرخ سود بانکی و نرخ ذخیره قانونی( بر تورم و رشد متغیرهای پولی )حجم پول، نقدین
ی حاضر با مطالعات گذشته در این  اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته است لذا یکی از وجوه تمایز مطالعه

اند و به  های پولی در نظر گرفته شده است که متغیرهای حجم پول، نقدینگی و پایه پولی به عنوان کل
 های کلان اقتصادی پرداخته شده است.  ثر متغیرهای مذکور بر پویاییبررسی ا

های زمانی مورد  های سیاسی ممکن است در سری های اقتصادی و بحران به دلیل تغییر سیاست
مطالعه شکست ساختاری وجود داشته باشد که در مطالعات گذشته به این موضوع توجه نشده است لذا 

باشند که دارای ساختار  های وابسته به وضعیت می چنین رفتارهایی، مدل یساز مدلرهیافت مناسب برای 
های  سازی، از مدل ؛ بنابراین جهت لحاظ نمودن این تغییر وضعیت در فرآیند مدلغیرخطی هستند

     
در ادامه، مقاله به شده است. بهره گرفته  3های رگرسیونی تغییر رژیم مارکوف در قالب مدل 2

ندهی شده است؛ در بخش دوم، ادبیات نظری بیان شده است. در بخش سوم سازما ذیلصورت 
شناسی تحقیق ارائه گردیده است؛ در ادامه و در بخش چهارم به برآورد مدل پرداخته شده و در  روش

 های سیاستی لحاظ شده است. گیری و توصیه نهایت در پخش پنجم، نتیجه
 

 . ادبیات نظری7

 . سیاست پولی و تورم7-1
 یاست که توسط بانک مرکز یپول یها استیبر س یکشور عمدتاً مبتن کی یو مال یاقتصاد تیعوض

بنا به نظر  کمک کند. داریبه رشد پا متیتواند با حفظ ثبات ق یم یپول استیس .شود یکشور اجرا م
کسب احبان صاست، خانوارها و  نییپا یکه نرخ تورم به اندازه کاف یزمان (2113) 4تزجرالدیو ف انویستیکر

 قیرا از طر کشوراقتصاد  نیز دولتگیرند.  نمیروزمره آن را در نظر  یها یریگ میهنگام تصم و کار
 یگذار استیعنصر قابل توجه و مشهود در س کند. یم تیریمد یو پول یمال یها استیسی بیاقدامات ترک

دولت سطوح مخارج خود  هاین است ک دولت است یگذار هیمخارج و سرما ریتحت تأث ماًیکه مستق یمال
است که توسط  یندیفرآ یپول استیس کند. یم میبر اقتصاد کشور تنظ یرگذاریرا به منظور نظارت و تأث

                                                                                                              
1
 Generalized Method of Moments Model  

2 
Generalized Autoregressive Conditional Hetroskedastic Models  

3
  Markov Regime-Switching Regression Models  

4 
Christiano and Fitzgerald (2003)  
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رشد و ثبات  یو اغلب نرخ بهره را به منظور ارتقا کند یکشور عرضه پول را کنترل م کی یآن مقام پول
در  عرضه پول است. شیافزا یبرا هینرخ اولکاهش  یمعمولاً به معنا نیا .دهد یهدف قرار م یاقتصاد

از  هیارز پا ینگینقد رییتغ ندیفرآ نیاکنند.  های پولی مقدار ارز پایه در گردش را اصلاح می واقع سیاست
معاملات ثابت بازار  نامند. یبازار باز م اتیرا عمل یو اعتبار یبده یو فروش باز ابزارها دیخر قیطر

مدت  بازار مانند نرخ بهره کوتاه یرهایمتغ ریامر بر سا نیکند و ا یم لیرا تعدعرضه ارز  ،یتوسط مقام پول
به این صورت است  نهیبه یپول استیس جادیدر مورد نحوه ا یپول یتئورنگرش  گذارد. یم ریو نرخ ارز تأث

 تاسیدهد و س یم شیاز حد معمول افزا تر عیعرضه کل پول در اقتصاد را سر ی،انبساط پولی استیسکه 
 عتقداقتصاددانان م (.Lipsey et al, 2001) دهد یتر گسترش م ملایمعرضه پول را  ی،انقباض پولی

تورم به  فیرا با تعر نظر اقتصاددانان( 0947) 0گویپ؛ است متیق یسطح عموم شیهستند که تورم افزا
ان به عنوان تو یتورم را م؛ همچنین دهد یم قیها تطب متیسطح ق شیافزا یمستمر برا لیعنوان تما

 یکل شیتورم افزا .(2،0961)اکلی کرد فیتعر زیها ن متیق یمداوم و محسوس در سطح عموم شیافزا
 شیافزا تورم (2117) 3مک ماهوناست. بنا به نظر  کشور کیدر  یزندگ یها نهیهز شیافزا ایها  متیق
که  یرا به عنوان زمان متور (2102) 4که آمادئویدر حال؛ پردازد یکالاها م یکه شخص برا ی استمتیق
 تورم،  گیرد و معتقد هست با وقوع در نظر میاکثر کالاها و خدمات همچنان رو به بالا است،  متیق

که مجموعه  دهد یتورم نشان م ،یطیدر هر شراآید. به هر حال  ی افراد پایین میزندگ سطح استاندارد
 اند. تر شده سال، چقدر گران کیدر معمولاً  ن،یمع ی دوره کیخدمات مربوطه در  ای کالاها و

 

 (1931-1911. وضعیت تورم ایران )7-1-1
جمهوری اسلامی ایران انتشار یافته  براساس خلاصه تحولات اقتصادی کشور که توسط بانک مرکزی

 ها، ترازپرداخت تیدولت، ادامه روند بهبود وضع یمال بر وضع یارز یدرآمدها شیاثرات مثبت افزااست، 
 اعتماد شیافزا نیدولت و همچن یاز سو یمال انضباط تیکالاها و خدمات، رعا اردات و عرضهو شیافزا

عوامل جمله جامعه از  یکاهش انتظارات تورم نیبنابرا کشور و یاقتصاد تینسبت به ثبات وضع یعموم
 03:0 افزایش نرخ تورم در سالبوده است.  0379نسبت به سال  03:1 نرخ تورم در سال کاهشی اصل

ثیر رشد نقدینگی در أت و 03:1 و 0379 های خیری رشد بالای نقدینگی در سالأعمدتاً ناشی از اثرات ت
قابل توجهی از  حاکی از آن است که بخش 03:2در سال ها  بررسی روند قیمت. باشد می 03:0 سال

نقدینگی و  به عواید نفت، انتظارات تورمی، رشد اتکاء شدید بودجه دولت از ها ناشی افزایش قیمت

                                                                                                              
1
 Pigou (1947)  

2
 Ackley (1960)  

3
 McMahon (2007)  

4
 Amadeo (2012)  
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ریشه در  03:3قابل توجهی از تورم سال  بخش. قیمت تمام شده محصولات داخلی بوده است افزایش
واردات کالاهای مصرفی، اجرای طرح  افزایش 03:4در سال  ساختاری اقتصاد کشور دارد. تنگناهای

هش رشد نرخ کا رشد اجاره بهای منازل مسکونی به علت رکود بازار مسکن، ها، کاهش تثبیت قیمت
کاهش انتظارات تورمی به ، ثر تعرفه و رشد عرضه محصولات کشاورزی به دلیل شرایط مساعد جویمؤ

بخش قابل توجهی از افزایش شاخص بهای کالاها و  .باعث کاهش نرخ تورم شددلیل ثبات نرخ ارز 
اخص بهای توسط شم دارد. ریشه در تنگناهای ساختاری اقتصاد کشور 03:5 خدمات مصرفی در سال

این روند افزایشی در رشد داشته است و  03:5نسبت به سال  03:6 کالاها و خدمات مصرفی در سال
 های استیگرفتن س شیپ در با 03:7 است. اما از آبان ماه سال قابل مشاهده زین 03:7 اول سال ی مهین

 در سالاست.  دهنمو شاخص تورم شروع به کاهش ،کنترلی که به سه قفله کردن خزانه شهرت یافت
ی و روند افزایش یافت افزایش یبا شدت بیشترشاخص تورم ها  یارانه یقانون هدفمندساز یبا اجرا 03:9
های  سیاست تشدید فشارهای تورمی در اقتصاد که ناشی از اعمال. نیز ادامه یافت 0391 در سال مذکور

د اقتصادی بود، باعث شد که نرخ رشد های شدی تحریم انبساطی چند سال اخیر، افزایش نرخ ارز و اعمال
روند صعودی سطح . افزایش یابد 0390 مصرفی در پایان سال شاخص بهای کالاها و خدمات سالانه

در . روند نزولی یافت 0392 نرخ مذکور از آبان ماه. ادامه یافت نیز 0392 ها در سال عمومی قیمت
اهش انتظارات تورمی، تقویت انضباط پولی و ارز، ک عواملی نظیر ثبات بازار 0394 و 0393 های سال

 به دلیل 0395 در پایان سال. مذکور بودند سالدو  های جهانی دلایل کاهش نرخ تورم در قیمت کاهش
 نرخ تورم های جهانی کاهش قیمت تقویت انضباط پولی و مالی و بازار ارز، کاهش انتظارات تورمی، ثبات
 های اخیر، نظیر تخلیه تدریجی آثار رشد نقدینگی در سال عواملی 0396 در سال .رقمی گردید تک

بها و همچنین  ثیر آن بر نرخ اجارهأت کالاهای پایه، افزایش قیمت مسکن و های جهانی قیمت افزایش
تا موجب شد  نااطمینانی به وجود آمده در خصوص تداوم توافقنامه برجام بود، ثر ازأافزایش نرخ ارز که مت

و پس از  خود گرفت بهی شیروند افزا 0397 نرخ ارز، نرخ تورم در سال شیافزا باابد. نرخ تورم افزایش ی
 دییکل های بخش هیاقتصادی عل های میتحرشد. به دنبال  خارج یرقم دو سال متمادی از کانال تک

 خود به یشیروند افزا 0399و  :039 های کننده در سال مصرف متینرخ تورم شاخص ق ،رانیاقتصاد ا
 .گرفت

 

 . سیاست پولی و رشد اقتصادی7-7
برخوردار  های پولی بر بخش حقیقی اقتصاد، متغیر تولید از اهمیت خاصی در زمینه اثرگذاری سیاست

نظر دارند. تعدادی از  های پولی بر تولید اختلاف است. صاحبنظران اقتصادی در زمینه اثرگذاری سیاست
دهد و تأثیری در تولید حقیقی  می نها تولید اسمی را تغییرهای پولی ت اقتصاددانان معتقدند اعمال سیاست

های پولی در شرایط خاصی علاوه بر  سیاست ای دیگر از اقتصاددانان اعتقاد دارند که نخواهد داشت. عده
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دهد. در زیر نظر برخی از مکاتب  در بلندمدت تغییر می مدت و حتی تولید اسمی تولید حقیقی را در کوتاه
 .شود ور خلاصه بیان میط اقتصادی به

های  سیاست های تجاری حقیقی اعتقاد دارند پول خنثی است و اقتصاددانان مکتب کلاسیک و چرخه
انبساطی تنها متغیرهای  متغیرهای حقیقی اقتصاد نظیر تولید ندارد، اعمال سیاست پولی برپولی تأثیری 

های اقتصادی به نحوی بر  سیاست الدهد. در سایر مکاتب اقتصادی اعم اسمی اقتصاد را افزایش می
 (  ;0376Long and Plosser, 1983, 1982)برانسون،  متغیرهای حقیقی تأثیر دارد

مطرح  0ساختاری های اقتصاددانان مکتب کینزی مکانیزم اثرگذاری سیاست پولی را در راستای مدل
گذاری و درآمد ملی را  یهافزایش عرضه پول نرخ بهره را کاهش داده و سرما نمودند. بر این اساس،

های پولی  اقتصاددانان کلاسیک جدید اعتقاد دارند که سیاست. (03:4شاکری، ) دهد افزایش می
مدت بر  بینی نشده در کوتاه های پولی پیش حقیقی تأثیری ندارند، اما سیاست بینی شده بر متغیرهای پیش

 (.Mishkin, 1982) گذارد حقیقی اثر می متغیرهای
 همانند های پولی بر تولید به دلایلی های جدید پول خنثی نیست و تأثیر تکانه ه کینزیناز دیدگا

های  کینزین نگاه (.Mankiw and Romer, 1991) ها و دستمزدها نامتقارن است ناپذیری قیمت انعطاف
ی ها ضمنی و محدودیت های اطلاعاتی، دستمزدهای کارایی، قراردادهای عناصری مانند محدودیت جدید

منفی متقارن نبوده و در  های پولی مثبت و گردند که طی فرایندی اثرات تکانه باعث می اعتباری
 .رکود به نحو یکسانی مؤثر واقع نگردند های رونق و دوره

 

 (1931-1011. وضعیت رشد اقتصادی ایران )7-7-1
تنظیم و  03:1 سال درنشان از آن دارد که  03:1-0411ی زمانی  کشور در بازه بررسی رشد اقتصادی

در . های باعث شد تا اقتصاد ایران از رشد برخوردار شود های معطوف به نقدینگی بخش اجرای سیاست
های پولی  المللی همراه با اجرای سیاست روند ملایم افزایش قیمت نفت در بازارهای بین 03:0 سال

های  اتخاذ سیاست 03:2 در سال .باعث شد که اقتصاد ایران در مسیر رشد مثبت و متعادل قرار گیرد
اقتصاد ایران از عملکرد ، باعث شد مناسب اقتصادی به همراه افزایش قیمت نفت در بازارهای جهانی

کاهش  03:0 اما در این سال میزان رشد اقتصادی نسبت به سال؛ متعادلی برخوردار باشد مثبت و نسبتاً
 03:4های  در سال. تولید ناخالص داخلی روبرو شد اقتصاد ایران با کاهش نرخ رشد 03:3سال در  .یافت

 ،تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه بدون نفت از رشد برخوردار شد که دلیل اصلی این افزایش 03:5و 
در  های اقتصادی در سال مورد بررسی بوده است. پایین گروه نفت و گاز نسبت به سایر بخش رشد نسبتاً

های  در سال. مواجه شد( با رشد 76های ثابت سال  ی به قیمت پایه )قیمتتولید ناخالص داخل 03:6سال 

                                                                                                              
1
 Structural Models 
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 03:9نسبت به سال  0391تولید ناخالص داخلی با رشد روبرو بوده است. در سال  03:9و  ::03، 03:7
اما در سال منفی بوده است؛  رشد اقتصادی 0392و  0390 های در سال اقتصادی کاهش یافت. رشد نرخ

در پی کاهش قابل ؛ اقتصاد ایران به رشد مثبت اقتصادی دست یافت ،سال سختپس از دو 0393
ادامه  منفی شد که 0394 در بازارهای جهانی، رشد اقتصادی در سال 0393ملاحظه قیمت نفت در سال 

 های ثابت به قیمت) 0395 روند نزولی قیمت نفت آن را تشدید نمود. تولید ناخالص داخلی در سال
( 0391 های ثابت به قیمت) :039و  0397، 0396های  تولید ناخالص داخلی در سال وافزایش ( 0391

 (0395 های ثابت سال به قیمت) 0411و  0399های  در سال تولید ناخالص داخلی کشور .کاهش یافت
  قبل افزایش یافت.های  نسبت به سال

 

 . پیشینه مطالعات 7-9
(، 0اثر سیاست پولی بر متغیرهای کلان اقتصادی در جدول ) پیشینه مطالعات داخلی و خارجی در رابطه با

 .به طور خلاصه ذکر شده است
 

 (: پیشینه مطالعات داخلی و خارجی1) جدول

 نتیجه تحقیق عنوان تحقیق/ روش تحقیق نویسندگان

آقانیا و همکاران 
(0410) 

های سیاست پولی بر  بررسی تأثیر شوک
/ انرشد اقتصادی و تورم در اقتصاد ایر

TVP-SFAVAR-SV 

منفی بر رشد  اثرمتغیرهای سیاست پولی  های شوک
  اند. داشتهتورم  و اثر مثبت براقتصادی 

ریحانی و 
 (0411همکاران )

های پولی  ستتوسعه مالی و اثربخشی سیا
     /  ضد تورمی در ایران

تغییر پایه پولی و تغییر نرخ بهره اثر کمتری بر نرخ تورم 
 خواهند داشت.

نیازی و همکاران 
(0399) 

ت پولی و های سیاس بررسی اثر شوک
درآمدهای نفتی بر تورم و رشد اقتصادی 

     /  در ایران

نرخ رشد اقتصادی نرخ تورم و افزایش نرخ سود بانکی، با 
 .است یافتهکاهش 

 اثرو اثر منفی بر رشد اقتصادی ایران  نرخ ذخیره قانونی
 است. داشتهمثبت بر نرخ تورم 

ایزدخواستی 
(0397) 

های پولی در الگوی  تحلیل تأثیر سیاست
تعادل عمومی پویا بر تورم و رفاه0 رویکرد 

     /  پول در تابع مطلوبیت

 یابد کاهش میتورم  نرخ پول، عرضه رشد نرخ کاهش با
در وضعیت  رفاه و یابد می پول افزایش واقعی های مانده و

 یابد. یکنواخت افزایش می

قاسمی و  حاجی
 (0396)همکاران 

ارزیابی اثرات نرخ بهره واقعی و نرخ ذخیره 
قانونی بر متغیرهای منتخب کلان اقتصاد 

    /  ایران

افزایش نرخ بهره واقعی باعث کاهش تولید ناخالص 
داخلی، تورم و بیکاری و افزایش نرخ ذخیره قانونی نیز 

لص داخلی موجب کاهش تورم و افزایش تولید ناخا
 شود. می

  معبودیفطرس و 
(0395) 

های پولی و مالی بر رشد  اثر تکانه
اقتصادی و توزیع درآمد ایران0 رویکرد 

      / تعادل عمومی تصادفی پویا

 رنفتییغ دیتول شیپولی باعث افزا هیپا نفتی و یها تکانه
 نفتی و یتکانه فناور ن،یشوند. همچن تورم می شیو افزا

شوند، اما تکانه پولی بر  می یرشد اقتصاد شیباعث افزا

https://economics.ihcs.ac.ir/article_7346_052be3b846b0fd6794f03f792bc2ca21.pdf
https://economics.ihcs.ac.ir/article_7346_052be3b846b0fd6794f03f792bc2ca21.pdf
https://danesh24.um.ac.ir/article_33045_f9600ef52cabc7639d34b262c01d5625.pdf
https://danesh24.um.ac.ir/article_33045_f9600ef52cabc7639d34b262c01d5625.pdf
https://danesh24.um.ac.ir/article_33045_f9600ef52cabc7639d34b262c01d5625.pdf
https://danesh24.um.ac.ir/article_33045_f9600ef52cabc7639d34b262c01d5625.pdf
https://jemr.khu.ac.ir/article-1-1523-fa.pdf
https://jemr.khu.ac.ir/article-1-1523-fa.pdf
https://jemr.khu.ac.ir/article-1-1523-fa.pdf
https://jemr.khu.ac.ir/article-1-1523-fa.pdf
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 نتیجه تحقیق عنوان تحقیق/ روش تحقیق نویسندگان
 اثر است. بی یرشد اقتصاد

ستیاواتی و 
 (2124) 0همکاران

بر نرخ تورم و  یپول استیس ریتاث لیتحل
ی ها کتابی/در اندونز یرشد اقتصاد

 یکیالکترون

 یدر اندونز یبر تورم و رشد اقتصاد یپول استیس اثر
 است یدار یمعن اریبس

 2ویتالی و آلینا

(2121) 
در  یبر رشد اقتصاد یپول استیس ریتأث

    /  نیاوکرا

به شدت به  یواقع یناخالص داخل دیدر بلندمدت تول
 هیو نرخ بهره پا ورویعرضه پول، نرخ مبادله در برابر 

 دارد. یبستگ

 (2109) 3سانگ
در  یبر رشد اقتصاد یپول استیس ریتأث

    /  تنامیو

 

 بر رشد اقتصادی مثبت ریتأث ییعرضه پول در سطح بالا
 دارد. یبر رشد اقتصاد یمنف رینرخ بهره تأثو  دارد

 4آکلپلر و دهوک
(210:) 

 ریتأث یبر رشد اقتصاد یپول استیس ایآ
    ی / از مالز یگذارد0 شواهد یم

 نیرابطه ب و تورم مثبت است. یرشد اقتصاد نیرابطه ب
رشد  نیرابطه ب است. و نرخ بهره مثبت یرشد اقتصاد

 است. پول مثبت رضهو ع یاقتصاد

 5و موسبودن بویسا
(2107) 

و  یصنعت دیتول ،یپول استیچرخه س
 /  هیجریدر ن یتعاملات رشد اقتصاد

      

بر رشد  یدار یمعن ریتأث یپول استیبودن س سیکلی
 رد.دا یاقتصاد

 (2104) 6فیترا
 استیس یابزارها نیمتقابل ب یوابستگ
ی / زاندون یو رشد اقتصاد یپول

         

نرخ ذخیره قانونی و نرخ بهره یک  عملیات بازار باز،
 ای با رشد اقتصادی در اندونزی دارند رابطه

 (2102) 7تترافیکن
 استیس یامدهایبالقوه نامشخص0 پ تولید

 /  در اقتصاد باز کوچک یپول
     

 بررسی اثرگذاری سیاست پولی، واکنش داخلی تورم در
 .شود مینظر گرفته داخلی و نرخ ارز در 

 (2100) :چوکو
در  یطرف یبلندمدت ب یگزاره ها شیآزما

/  هیجریاقتصاد در حال توسعه0 مورد ن
     

و  اثری بر تولید ندارد چپول در بلندمدت خنثی بوده و هی
 .مدت آثار ضعیفی بر تولید دارد در کوتاه

 

 . روش تحقیق 9

  (MS-GARCH. مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ )9-1

                                                                                                              
1
 Setiawati et al (2024)  

2
 Vitalii and Alina (2020)  

3
 Sang (2019)  

4
 Akalpler and Duhok (2018)  

5
 Saibu and Musbauden (2017) 

6
 Fitra (2014)  

7 
Traficante (2012)  

8
 Chuku (2011)  

https://jurnal.pptq-annaafi.org/index.php/jematansi/article/view/129/0
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 شود0 به صورت زیر نوشته می            مدل    با در نظر گرفتن 

(0)      ∑       

 

   

 

(2)                                       
(3)   

         
       

  
 

متغیر برونزا    آید.  بدست می   ( میانگین شرطی و واریانس شرطی 3)( تا 0با استفاده از معادلات )
(، معادلات 0997) 2( و دیوکر0996) 0ی میانگین شرطی است. با توجه به رویکرد گری یا درونزا در معادله

 توانند به صورت زیر نوشته شوند0 ( می3( تا )0)

(4)         ∑       
      

 

   

 

(5)                                       

(6)   
                                 

   
           

             
 

 کند0 میانگین شرطی بین دو رژیم چرخش میی  در معادله     مقدار ثابت 
(7)                  
(:)    {   }           
(9)        |          
(01)        |          

 
  رطی واریانس شباشد.  ی یک می  ی پنهان مارکوف از مرتبه زنجیره   

تابعی از متغیر وضعیت   
 ;Dueker, 1997; Cai, 1994)  در معادله واریانس شرطی است     است زیرا پارامتر خودرگرسیونی 

Hamilton and Susmel, 1994ی متغیر  ی تمام مقادیر گذشته (. بطور واضح و مشخص، محاسبه
 اتخاذ را تقریبی روش ( یک0997با نظر دیوکر ) ( مطابق:211) 3وضعیت دشوار است. برونتی و همکاران

اند تا مشکلی در ارزیابی تابع درستنمایی ایجاد نشود. این فرآیند دلالت بر این دارد که واریانس  کرده
 مدل یک در که دهد می نشان( 0997) شرطی، تابعی از جدیدترین مقادیر متغیر وضعیت است. دیوکر

                                                                                                              
1
 Gray (1996)  

2
 Dueker (1997)  

3
 Brunetti et al. (2008) 
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گرفته شود. بنابراین واریانس  نظر در وضعیت متغیر جدیدترین از مقدار دو باید فقط            
  شرطی 

  باشد0  می     و    تابعی از   
         

،     . با ادغام                 
 تواند به صورت زیر باشد0 واریانس شرطی می

(00)   
                [    

 ]   [    
    ] 

 
    اشاره دارد و بطور مشابه   در رژیم     به خطا در زمان         که 

، واریانس شرطی     
 باشد. می  در رژیم     در زمان 

تواند چرخش  می ی واریانس شرطی ( دلالت بر این امر دارد که مقدار ثابت در معادله00ی )  معادله
 واریانس غیرشرطی به صورت             کند. در مدل 

     
 شود.  محاسبه می 

 

 . الگوی تحقیق9-7

 های پولی یعنی های اقتصاد کلان، کل های پولی بر پویایی سیاستجهت تحلیل اثرات وابسته به وضعیت 
زارهای سیاست پولی در نظر گرفته به عنوان اب (  پایه پولی ) و (  (، نقدینگی )  حجم پول )

( مورد بررسی قرار گرفته است.   ( و رشد اقتصادی )   اند و تأثیر متغیرهای مذکور بر تورم ) شده
و تولید  (  ) پایه پولی، (  )، نقدینگی (  ) حجم پول های فصلی متغیرهای بدین منظور داده

جمهوری  گیری از پایگاه آماری بانک مرکزی با بهره(    ) 03:3ناخالص داخلی به قیمت پایه سال 
گیری از  ( با بهره   ) 2101کننده ایران به قیمت پایه سال  شاخص قیمت مصرف اسلامی ایران و

متغیرهای اند.  استخراج شده 03:1010-0411013ی زمانی  طی دوره(    المللی پول ) صندوق بین
به صورت لگاریتمی در نظر  (  پایه پولی ) و (  (، نقدینگی )  حجم پول ) های پولی یعنی کل

 2101کننده ایران به قیمت پایه سال  شاخص قیمت مصرف( با در نظر گرفتن    . تورم )اند گرفته شده
 ( محاسبه شده است020با استفاده از رابطه )(    )

(02)      
            

      

     

 
( با استفاده از    ) 03:3ید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال رشد اقتصادی با توجه به متغیر تول

 ( محاسبه شده است030رابطه )

(03)     
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به دلیل برخی تغییرات در ساختار اقتصاد دچار  ، متغیرهای مورد مطالعهی مورد بررسی در طول دوره
 تأثیر واحد متعارف ریشه های آزمون ختاری بر نتایجسا  شوند که این شکست شکست ساختاری می

ی شکست ساختاری در  ( با لحاظ یک نقطه2113) 0لذا از آزمون ریشه واحد لی و استرازیسیچ گذارد؛ می
( 04ی ) به صورت مجزا در سیستم معادله تمام متغیرهابهره گرفته شده است و  عرض از مبدأ و شیب

 اند. تصریح و روندزدایی شده
(04)     [            

 
   (   

 
              

 
)] 

 
   که در آن، 

      و   
 
ی متغیرهای دامی در عرض از مبدأ و شیب  دهنده به ترتیب نشان  

  گیرند.  از آن مقدار یک میی شکست ساختاری مقدار صفر و بعد  باشند که تا قبل از نقطه می

  و   [                  ]  ی نقاط شکست ساختاری و  دهنده نشان
پسماندهای   

های سری زمانی با پارامتر ثابت  به دلیل وقوع شکست ساختاری، مدل باشند. می  استخراج شده برای هر
( و یک رهیافت مناسب Piger, 2007باشند ) یبرای توصیف اینگونه تغییرات از کفایت لازم برخوردار نم

باشند که دارای ساختار غیرخطی  های وابسته به وضعیت می سازی چنین رفتارهایی، مدل برای مدل
ی  باشد که در مطالعه های وابسته به وضعیت می هستند. مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ از جمله مدل

مورد استفاده  های اقتصاد کلان های پولی بر پویایی سیاستحاضر جهت بررسی اثرات وابسته به وضعیت 
 است0  ( تصریح شده07( تا )05در قالب روابط ) و قرار گرفته است

(05)      
   

                          
                

(06)                           

(07)   
                    

           
  

 

      میانگین شرطی، (، به عنوان معادله05) ی در معادله
نشان دهنده متغیرهای کلان     

بین رژیم پایین و نیز      مقدار ثابت کند.  های پایین و بالا چرخش می باشد که بین رژیم اقتصادی می

               کند و  چرخش میی متغیرهای کلان اقتصادی بالا
های پولی  برداری از کل    

 باشد. می
ی میانگین شرطی منجر به بروز همخطی  های پولی در معادله کلمتغیرهای تصریح همزمان 

 شوند.  می ی میانگین شرطی وارد مجزا در معادله شود لذا متغیرهای پولی به صورت چندگانه می

به  مارکوف سوئیچینگ گارچ  مدلهای پولی بر تورم،  جهت بررسی اثرات وابسته به وضعیت سیاست
 اند0  ( تصریح شده26( تا ):0صورت روابط )

                                                                                                              
1
 Lee and Strazicich (2003) 
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(0:)        

   
                  

   
             

(09)                           
(21)   

                    
           

  

 
                          

 

(20)        
   

                  
   

             

(22)                           

(23)   
    

                
           

  

 
                          

   
(24)        

   
                  

                

(25)                           

(26)   
                    

           
  

 
مارکوف سوئیچینگ   مدلهای پولی بر رشد اقتصادی،  جهت بررسی اثرات وابسته به وضعیت سیاست

 اند0 ( تصریح شده35( تا )27صورت روابط ) به گارچ

 
                          

   

(27)       
   

                  
                

(2:)                           

(29)   
    

                
           

  

 
                          

   
(31)       

   
                  

                

(30)                           

(32)   
    

                
           

  

  

                             
(33)       

   
                  

                

(34)                           

(35)   
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 . برآورد مدل 0

  آزمون ریشه واحد. 0-1
های اقتصادی و سیاسی، شکست  های زمانی مورد مطالعه به دلیل وقوع شوک در صورتیکه در سری

های ریشه واحد متعارف باعث از دست رفتن اطلاعات ارزشمند در  ساختاری رخ دهد، استفاده از آزمون
ی شکست   های زمانی با در نظر گرفتن یک نقطه شود لذا پایایی سری ساختاری مینقاط شکست 

گیری از آزمون ریشه واحد لی و استرازیسیچ  های زمانی با بهره ساختاری در عرض از مبدأ و شیب سری
 ( بررسی شده است.  2113)
 

 (: آزمون ریشه واحد لی و استرازیسیچ7) جدول
 آماره K TB متغیرها

    9 039:013 *15/4- 

   7 0391010 **69/5- 

    : 0393012 **79/5- 

    : 0392014 **39/5- 

    : 03:9012 *01/4- 

 های پژوهش منبع0 یافته       
 

 نقطه شکست ساختاری در عرض از مبدأ و شیب است.   های بهینه و  حداکثر تعداد وقفه  
 01و % 5ری %دا ی سطح معنی دهنده نشانبه ترتیب  ، ***

 

حجم پول، نقدینگی و پایه رشد اقتصادی،  تورم، حاکی از آن است که متغیرهای (2)نتایج جدول 
پایا هستند، لذا با توجه به روند شکست  ،پولی با وجود یک شکست ساختاری در عرض از مبدأ و شیب

زدایی شده و پسماند های زمانی روند سری (04)ی  های زمانی، در پرتوی سیستم رابطه پایا بودن سری

 پایایی یافته، تعمیم فولر –ریشه واحد دیکیآنها استخراج گردیده است؛ پس از آن با استفاده از آزمون 
 .است شده بررسی پسماندها

 

 یافته تعمیم فولر –ریشه واحد دیکی   آزمون(: 9)جدول 

 مقادیر بحرانی آماره متغیرها

       66/4- **94/0- 

      93/2- **94/0- 

       12/4- **94/0- 

       23/2- **94/0- 

       60/3- **94/0- 

  5داری % ی سطح معنی دهنده نشان **                                                                              های پژوهش منبع0 یافته        



  های کلان اقتصادی های پولی بر پویایی اثرات وابسته به وضعیت سیاست
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یافته بزرگتر از مقادیر بحرانی  ی آزمون دیکی فولر تعمیم آماره(، مقادیر 3با توجه به نتایج جدول )
 باشند. های زمانی مورد مطالعه در سطح پایا می باشند لذا پسماندهای سری جدول در سطح پنج درصد می

 

 . برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ0-7

 . تورم به عنوان متغیر وابسته 0-7-1
باشد،  های پولی بر تورم در اقتصاد ایران می ابسته به وضعیت کل، تحلیل اثرات و یکی از اهداف مطالعه

،       های پولی، هر کدام از متغیرهای پولی ) جهت جلوگیری از بروز همخطی چندگانه بین کل
مدل مارکوف سه ی میانگین شرطی تصریح و   ( به صورت مجزا در معادله      ،       

( :0که در قالب الگوهای )(                   ) تسوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال ثاب
 است. ( نشان داده شده 4اند، برآورد شده و نتایج در جدول ) ( تصریح شده26تا )
 

 (: نتایج برآورد مدل0جدول )

             مدل 

             
             مدل 

             
             مدل 

             

 رژیم یک رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر

     
**37/1 
(19/1) 

     
**2:/1 
(16/1) 

     
**16/1 
(12/1) 

     
**1:/1 
(12/1) 

     
23/1 

(23/1) 
     

**55/1 
(0/1) 

     
**00/1 
(15/1) 

     
**1:/1 
(14/1) 

     
**43/1 
(02/1) 

     
**34/1 
(02/1) 

     
**73/1 
(26/1) 

     
**6/1 
(2/1) 

     
**:9/1 
(07/1) 

     
**40/1 
(03/1) 

     
**13/1 
(10/1) 

     
**12/1 
(10/1) 

     
**:3/1 
(06/1) 

     
**4/1 

(00/1) 

     
72/1 

(62/1) 
     

**00/1 

(14/1) 
     

**6:/1 

(3/1) 
     

00/1 

(15/1) 
     

**76/1 

(35/1) 
     

00/1 

(15/1) 

     
**09/1 

(19/1) 
     

03/1 

(00/1) 
     

30/1 

(31/1) 
     

**04/1 

(15/1) 
     

**20/1 

(17/1) 
     

**33/1 

(03/1) 

    91/1     76/1     90/1     :7/1     91/1     79/1 

    
           29/092     :1/4     

           5:/0:3     60/4     
           71/0:0     57/4 

   ::/4    116/5    70/4    :4/4    66/4    :1/4 

 ی انحراف معیار و ارزش احتمال است(. دهنده به ترتیب نشان []های پژوهش )اعداد داخل )( و  منبع0 یافته
 % است.(0% و 5%، 01داری  ی سطح معنی دهنده به ترتیب نشان ***و  **، *)
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به منظور بررسی اثر حجم پول بر تورم برآورد                           مدل 
 شده است0

    
   

                  
   

 

  
    

               
    

         
     

 

    
   

                  
   

 

  
    

               
    

          
    

 

 
 40/1و  9/1: ی واریانس شرطی در دو رژیم صفر و یک به ترتیب برابر عرض از مبدأ معادله

 گردد.  باشد، لذا رژیم صفر، رژیم بالای تورمی محسوب می می
داری  کند که در رژیم پایین و بالای تورمی، ارتباط مثبت و معنی نتایج حاصل از برآورد مدل بیان می

       بین حجم پول و تورم وجود دارد؛ همچنین به دلیل اینکه ضریب 
از ضریب  بزرگتر    

       
 است، لذا حجم پول اثر نامتقارنی بر تورم دارد.    

(    و     جهت تشخیص اینکه کدام رژیم از پایداری بالاتری برخوردار است از احتمالات انتقال )
احتمالات انتقال برای هر دو رژیم پایین و بالای تورمی حاکی از آن است  بهره گرفته شده است. نتایج

( بیشتر از احتمال ماندن در رژیم پایین 91/1در حدود     )تورمی ن در رژیم بالای که احتمال ماند
 ( است.76/1در حدود     ) تورمی

 متغیر نقدینگی از جمله عوامل مؤثر بر تورم است و در قالب مدل
 به صورت زیر برآورد شده است0                           

    
   

                  
    

  
    

               
    

          
    

 

    
   

                  
   

 

  
    

                
    

           
    

 

 
با توجه به نتایج مدل، رژیم صفر، رژیم بالای تورمی در نظر گرفته شده است و نتایج حاکی از آن 

 دار و همچنین نامتقارنی بر تورم دارد.  ت که متغیر نقدینگی اثر مثبت و معنیاس
در     )تورمی همچنین نتایج احتمالات انتقال حاکی از آن است که احتمال ماندن در رژیم پایین 

 ( است. 90/1در حدود     )تورمی ( کمتر از احتمال ماندن در رژیم بالای 7/1:حدود 
به صورت                           اثر پایه پولی بر تورم مدل جهت بررسی 

 زیر برآورد شده است0

    
   

                  
   

 

  
    

               
    

          
    

 



  های کلان اقتصادی های پولی بر پویایی اثرات وابسته به وضعیت سیاست
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حاکی از آن است که                           نتایج حاصل از برآورد مدل 

صفر، رژیم بالای  رژیم ی واریانس شرطی در رژیم صفر بیشتر از رژیم یک است لذا عرض از مبدأ معادله
 شوند.  تورمی و رژیم یک، رژیم پایین تورمی در نظر گرفته می

همچنین به دلیل داری بر تورم دارد.  ی تورمی، پایه پولی اثر مثبت و معنیدر هر دو رژیم پایین و بالا

       اینکه ضریب 
       در رژیم بالا بزرگتر از ضریب     

در رژیم پایین است، لذا پایه     
 پولی اثر نامتقارنی بر تورم داشته است. 

کدامیک از متغیرهای این موضوع است که  بررسیی حاضر،  با توجه به اینکه یکی از اهداف مطالعه
( 4پولی )حجم پول، نقدینگی و پایه پولی( در تشدید تورم نقش بسزایی دارد، همانطور که در جدول )

شود، مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال ثابت در قالب سه الگو تصریح شده  مشاهده می
 6/1د که در رژیم پایین تورمی، متغیر پایه پولی با ضریب ده است و نتایج حاصل از برآورد مدل نشان می

کند و پس از آن متغیرهای نقدینگی و حجم پول به ترتیب با  بیشترین نقش را در بروز تورم ایفا می
گذارند. با چرخش رژیم و قرار گرفتن در رژیم بالای تورمی، اگر  بر تورم تأثیر می 1/:1و  34/1ضرایب 

یابد؛ پس از آن به ترتیب متغیرهای  درصد افزایش می 73/1افزایش یابد، تورم پایه پولی یک درصد 
 بر تورم مؤثر هستند.  00/1و  43/1نقدینگی و حجم پول با ضرایب 

 

 . رشد اقتصادی به عنوان متغیر وابسته0-7-7
ر از های پولی بر رشد اقتصادی ایران، یکی دیگ با توجه به اینکه تحلیل اثرات وابسته به وضعیت کل

های پولی، هر کدام  باشد لذا جهت جلوگیری از بروز همخطی چندگانه بین کل ی حاضر می  اهداف مطالعه
ی میانگین شرطی   ( به صورت مجزا در معادله      ،       ،       از متغیرهای پولی )

 (                  تصریح و سه مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال ثابت )
( نشان داده شده 5اند، برآورد شده و نتایج در جدول ) ( تصریح شده35( تا )27که در قالب الگوهای )

 است. 
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 (: نتایج برآورد مدل5جدول )

             مدل 

             
             مدل 

             
             مدل 

             
 رژیم یک رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر

     **04/1 

(15/1) 

     **15/1 

(12/1) 

     **15/1 

(12/1) 

     **07/

1 
(14/1) 

     **1:/1 

(10/1) 

     **0:/1 

(15/1) 

     **63/1
- 

(1:/1) 

     **2:/1
- 

(17/1) 

     **27/1
- 

(03/1) 

     **2/1
- 

(15/1) 

     **77/1
- 

(09/1) 

     **02/1
- 

(10/1) 

     **76/1 
(0/1) 

     **29/1 
(01/1) 

     **73/1 
(07/1) 

     **29/
1 

(0/1) 

     **3/1 
(0/1) 

     **07/1 
(12/1) 

     01/1 

(19/1) 

     **01/1 

(14/1) 

     **0/1 

(12/1) 

     01/1 

(17/1) 

     **19/1 

(2/1) 

     **19/1 

(13/1) 

     19/1 

(06/1) 

     **00/1 

(12/1) 

     **03/1 

(13/1) 

     01/1 

(1:/1) 

     **19/1 

(12/1) 

     **0/1 

(12/1) 

    72/1     :7/1     :7/1     72/1     :7/1     72/1 
     

           
94/019     :7/2      

           
3:/019     :6/2      

           
23/001     ::/2 

   97/2    00/3    95/2    19/3    97/2    00/3 

 ی انحراف معیار و ارزش احتمال است.( دهنده به ترتیب نشان []های پژوهش)اعداد داخل )( و  بع0 یافتهمن
 % است.(0% و 5%، 01داری  ی سطح معنی دهنده به ترتیب نشان ***و  **، *)

 

                          جهت بررسی اثر حجم پول بر رشد اقتصادی مدل 
 به صورت زیر برآورد شده است0

   
   

                  
   

 

  
    

              
    

          
    

 

 

   
   

                  
   

 

  
    

              
    

          
     

 
 حاکی از آن است که                          نتایج حاصل از برآورد مدل 

صفر، رژیم بالای  رژیم ی واریانس شرطی در رژیم صفر بیشتر از رژیم یک است لذا عرض از مبدأ معادله
 شوند.  رشد اقتصادی )رونق( و رژیم یک، رژیم پایین رشد اقتصادی )رکود( در نظر گرفته می

نین به داری بر رشد اقتصادی دارد. همچ در هر دو رژیم رکود و رونق، حجم پول اثر منفی و معنی
دلیل اینکه ضرایب متغیر حجم پول در هر دو رژیم پایین و بالای رشد اقتصادی متفاوت است لذا حجم 

 پول اثر نامتقارنی بر رشد اقتصادی داشته است. 



  های کلان اقتصادی های پولی بر پویایی اثرات وابسته به وضعیت سیاست

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
سو

ل 
سا

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

30
43

 
 

47 

نتایج احتمالات انتقال برای هر دو رژیم پایین و بالای رشد اقتصادی حاکی از آن است که احتمال 
( کمتر از احتمال ماندن در رژیم پایین رشد 72/1در حدود     قتصادی )ماندن در رژیم بالای رشد ا

 ( است.7/1:در حدود     اقتصادی )
                          جهت بررسی اثر نقدینگی بر رشد اقتصادی مدل 

 به صورت زیر برآورد شده است0

   
   

                  
   

 

  
    

              
    

          
    

 

 

   
   

                 
   

 

  
    

              
    

         
     

 
حاکی از آن است که                           نتایج حاصل از برآورد مدل 

صفر، رژیم بالای  رژیم لذام یک است ی واریانس شرطی در رژیم صفر بیشتر از رژی عرض از مبدأ معادله
 شوند.  رشد اقتصادی )رونق( و رژیم یک، رژیم پایین رشد اقتصادی )رکود( در نظر گرفته می

داری بر رشد اقتصادی دارد.  در هر دو رژیم پایین و بالای رشد اقتصادی، نقدینگی اثر منفی و معنی
یین و بالای رشد اقتصادی متفاوت هستند لذا در رژیم پا        همچنین به دلیل اینکه ضرایب 

 نقدینگی اثر نامتقارنی بر رشد اقتصادی دارد.
احتمالات انتقال برای هر دو رژیم پایین و بالای رشد اقتصادی حاکی از آن است که احتمال  نتایج

م پایین رشد ( بیشتر از احتمال ماندن در رژی7/1:در حدود     ماندن در رژیم بالای رشد اقتصادی )
 ( است.72/1در حدود     اقتصادی )
به منظور بررسی اثر پایه پولی بر رشد                           مدل 

 اقتصادی به صورت زیر برآورد شده است0

   
   

                  
   

 

  
    

              
    

          
     

 

   
   

                  
   

 

  
    

               
    

         
    

 

 
باشد،  می 07/1و  3/1ی واریانس شرطی در دو رژیم صفر و یک به ترتیب برابر  عرض از مبدأ معادله

 گردد.  لذا رژیم صفر، رژیم بالای رشد اقتصادی )رونق( محسوب می
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کند که در رژیم رکود و رونق اقتصادی، پایه پولی اثر منفی و  یان مینتایج حاصل از برآورد مدل ب
دارد. متفاوت بودن ضرایب پایه پولی در هر دو رژیم پایین و بالای رشد رشد اقتصادی داری بر  معنی

 اقتصادی حاکی از اثر نامتقارن متغیر پایه پولی بر رشد اقتصادی است.
در حدود     )رشد اقتصادی احتمال ماندن در رژیم پایین  همچنین براساس نتایج احتمالات انتقال،

 ( است. 7/1:در حدود     )رشد اقتصادی ( کمتر از احتمال ماندن در رژیم بالای 72/1
کدامیک از متغیرهای پولی ی حاضر بررسی این موضوع است که  از اهداف مطالعهبا توجه به اینکه 

شود، نتایج  ( مشاهده می5اقتصادی دارد، همانطور که در جدول ) سهم مهمی در کاهش یا افزایش رشد
حاصل از برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال ثابت در قالب سه مدل مجزا حاکی از 

 شود. کاهش رشد اقتصادی میآن است که در هر دو رژیم رکود و رونق، افزایش پایه پولی منجر به 
 

 گیری  . نتیجه5
بانک مرکزی آن کشور اً غالب ،باشند که توسط مقام پولی هر کشور های پولی فرآیندهایی می تیاسس

توانند به اهداف اقتصادی خود از  گیری از ابزارهای مختلف پولی می ها با بهره و دولت گردند اتخاذ می
(،   جم پول )حهای پولی یعنی  در این مطالعه کل دست یابند.سطح تورم و رشد اقتصادی جمله کنترل 

به عنوان ابزارهای سیاست پولی در نظر گرفته شده و به بررسی اثر  (  ( و پایه پولی )  نقدینگی )
پرداخته شده است. 03:1010-0411013ی زمانی  متغیرهای مذکور بر تورم و رشد اقتصادی ایران طی بازه

تولید و  (  پایه پولی ) ،(  (، نقدینگی )  حجم پول ) های فصلی متغیرهای بدین منظور داده
گیری از پایگاه آماری بانک مرکزی جمهوری  بهره ( با   ) 03:3ناخالص داخلی به قیمت پایه سال 

گیری از  ( با بهره   ) 2101کننده ایران به قیمت پایه سال  شاخص قیمت مصرف اسلامی ایران و
از آزمون ریشه واحد لی و استرازیسیچ  با استفادهسپس  اند. ( استخراج شده   المللی پول ) صندوق بین

کند، نقاط  های زمانی لحاظ می ( که یک شکست ساختاری را در عرض از مبدأ و شیب سری2113)
گیری از رویکرد پیشنهادی لی و استرازیسیچ  شکست تمام متغیرهای مورد بررسی مشخص و با بهره

ریشه   آزموناستخراج شده است؛ براساس  های زمانی، روندزدایی شده و پسماند متغیرها (، سری2113)
در ادامه جهت  باشند. (، پسماندهای استخراج شده در سطح پایا می   یافته ) فولر تعمیم  -واحد دیکی

مدل مارکوف بررسی اثر متغیرهای پولی )حجم پول، نقدینگی و پایه پولی( بر تورم و رشد اقتصادی از 
( که تصریح بهتری از                   ) سوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال ثابت

جهت جلوگیری از بروز همخطی دهد، بهره گرفته شده است؛ اما  های کلان اقتصادی را نشان می پویایی
( به       ،       ،       های پولی، هر کدام از متغیرهای پولی ) چندگانه بین کل

دل مارکوف سوئیچینگ گارچ با احتمال انتقال مشش ی میانگین شرطی تصریح و   صورت مجزا در معادله
 برآورد شده است.(                   ) ثابت
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که متغیرهای  بیانگر آن استهای پولی بر تورم  نتایج حاصل از بررسی اثرات وابسته به وضعیت کل
ت و ( در هر دو رژیم پایین و بالای تورمی اثر مثب  ( و پایه پولی )  (، نقدینگی )  حجم پول )

داری بر تورم دارند و با توجه به متفاوت بودن ضرایب متغیرهای مذکور، اثر نامتقارن متغیرهای پولی  معنی
پایه پولی بیشترین اثر  های پولی، متغیر که از بین کل مبین آن استهمچنین نتایج بر تورم مشهود است. 

شور شده و در نتیجه، تقاضای اقتصاد از را بر تورم دارد زیرا افزایش پایه پولی موجب رشد نقدینگی در ک
جمله از گردد لذا  بخش عرضه اقتصاد، پیشی گرفته و در نتیجه منجر به بروز تورم در کشور می

 راهکارهای دستیابی به کاهش تورم، انضباط پولی و پیشگیری از تشدید نقدینگی است. 
دهد  های مختلف نشان می ضعیتهای پولی در و نتایج حاصل از بررسی واکنش رشد اقتصادی به کل

های پایین و بالای رشد اقتصادی، متغیرهای پولی به دلیل متفاوت بودن ضرایب، اثر  که در رژیم
داری بر رشد اقتصادی  نامتقارنی بر رشد اقتصادی دارند، همچنین متغیرهای پولی تأثیر منفی و معنی

قدرت خرید را در پی دارد که در نهایت  کاهشو  تورم افزایش یافتههای پولی،  دارند زیرا با افزایش کل
ها  لذا دولت شود سبب کاهش رشد اقتصادی میباعث کاهش تقاضا برای کالاها و خدمات نهایی شده و 

گذاری  های سرمایه های مولد، کم شدن زمان اجرای پروژه گذاری کاهش ریسک سرمایهبا اقداماتی مانند 
های مولد  که در بخش نمایند ترغیبرا  انگذار سرمایهتوانند  می، مولد و افزایش بازدهی بخش تولید

  .گیردبرشد اقتصادی شکل تولید،  سمت به های پولی تا با هدایت کل گذاری کنند سرمایه ،اقتصادی
 

 . تعارض منافع6
 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. 
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The abstract of this research examines the application of new 

technologies in smart buildings and their effect on optimizing 

energy consumption and the efficiency of different systems. 

Using Internet of Things (IoT) technology and integrated 

systems, smart buildings create a dynamic and cost-effective 

environment that reduces energy consumption without 

compromising occupant comfort. In this regard, the current 

research has developed data transmission and routing models 

for the Internet of Things in smart buildings and investigated 
three different methods for authentication in these buildings. 

The results show that the Fractional Chaotic Particle Swarm 

Optimization (FCPSO) algorithm is the most suitable option 

for authentication in smart buildings by reducing the 

execution time and improving the efficiency. Also, the 

analysis of ZigBee and KNX networks has shown that each of 

these technologies has specific advantages for improving the 

communication and performance of various systems in smart 

buildings. ZigBee networks are suitable for widespread 

applications such as door locks and thermostats, while the 

KNX protocol provides greater resilience against failures due 
to the ability to operate on multiple physical layers. 
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Extended Abstract 

Purpose 

The Internet of Things is an extensive network of physical objects such as devices, 

machines, buildings, and other tools in which sensors, network connections, and 

software are embedded as a small system. The method of clustering things is one of 

the efficient methods to reduce energy consumption in the data transfer phase in the 

Internet of Things. In clustering, each cluster has a node called the cluster head, 

which is responsible for coordinating network operations and collecting data from 

sensor nodes. The most important objective of this study is to improve the amount of 
energy consumption in the data transfer cycle. Most of the communication and 

computing tasks should be completed within a limited period to avoid unfavorable 

consequences since IoT applications are very time-sensitive and critical. Thus, 

ensuring real-time support in large-scale IoT networks is one of the most important 

and challenging research issues. 

 

Methodology 

PSO, CPSO, and FCPSO algorithms were used in this study. Finally, the FCPSO 

algorithm was formulated using the theory of fractional order derivatives. MATLAB 

was used to simulate and evaluate IoT information security and PSO, CPSO, and 

FCPSO in smart buildings. Also, the results of the proposed method were compared 
with similar methods. Several parameters are affected. The values of these 

parameters strongly depend on the convergence improvement. In this study, the 

following parameters are considered when transferring data to the center or between 

things: 

 Etx and Erx: energy used to transfer and receive data, respectively, in the 

nodes. 

 Dij: distance between node i and node j. 

 Eelec: energy available in each node. 

 Fij: data transfer rate between two nodes. 

 CS, CR, and CB: base station node cost, sensor node cost, and reinforcing 

node cost, respectively. 
 

All simulations were performed in the Windows 10 operating system using quad-

core 2.5 GHz processors, working frequency 2, and a memory capacity of 8 GB. The 

simulation was done in MATLAB 2020 software. Ten bench test functions were 

used to examine the effectiveness of the proposed algorithm. 

 

Finding 

In the scenario where the FCPSO method is used for information transfer, the energy 

consumption can be reduced by using the FCPSO method for optimization. The 

second test method uses the same described method to evaluate Etx and Erx 

parameters. These two parameters can be viewed as a single parameter whose value 

can be set arbitrarily for each thing. The FCPSO method performs better than the 
standard transfer mode in this test condition.  
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In this measurement, the amount of memory consumption (in megabytes) to 

complete authentication requests in smart buildings based on the Internet of Things 

has been investigated and compared based on the number of sent packages. The 

results indicate that the third method has the lowest memory consumption for more 

packets, while the proposed method could reduce the memory consumption for a 

high number of packets. 

In the second test, the amount of energy required to transfer data from the source to 

the destination is evaluated. The number of data packets increased in each 

successive step. Results shows that the proposed method uses less energy than 
comparable methods. 

The accuracy criterion shows how well the proposed technique can accurately 

display the identity in smart buildings based on the Internet of Things. Results 

compares the accuracy rate of the proposed technique for 188 unique identity effects 

with the accuracy of the second and third methods for different packets. 

The simulation results indicate that the proposed method is more accurate than the 

second and third methods for identifying distinct packets in IoT-based smart 

buildings. 

 

Conclusion 

In this study, a model based on the cycle and transfer of information to the base 
station and between items was used for energy consumption and the Internet of 

Things network. The most crucial challenges in IoT routing are the energy 

consumption of each node, comparability, error tolerance, and network dynamics. It 

is necessary to evaluate the quality of a node using appropriate criteria for effective 

communication and information transfer. In this study, the energy used to transfer 

and receive data in nodes, the energy available in each node, the distance between 

two nodes, and the data transfer rate between two nodes were evaluated. Given the 

objective of this study, which is to optimize energy consumption in the Internet of 

Things, the FCPSO algorithm was used to reduce energy consumption during 

information transfer. Using the FCPSO algorithm to reduce energy consumption in 

the Internet of Things is possible due to the capability of the algorithm to optimize 

the problem by considering the number of parameters that can significantly affect 
the performance of the problem, which is the goal of many optimization problems. 

The simulation results revealed that using the FCPSO method improves and reduces 

energy consumption during the program execution and information transfer cycle. 

The most important limitation of this study is that there is not enough data to build 

an optimal model. Thus, the possibility for model non-convergence increases. 

Another crucial issue in this regard is the degree of computational complexity that 

new data transfer models require. 
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 و هوشمند یها ساختمان در نینو یها یفناور کاربرد یبررس به قیتحق نیا

 .پردازد یم مختلف یها ستمیس ییکارا و یانرژ مصرف یساز نهیبه بر آن ریتأث

 یها ستمیس و (IoT) ایاش نترنتیا یفناور از استفاده با هوشمند یها ساختمان

 ،را یانرژ مصرف زانیم که کنند یم جادیا نهیهز کم و ایپو یطیمح کپارچه،ی

 توسعه به حاضر قیتحق .دنده یم کاهش ،نیساکن شیآسا کاهش بدون

 هوشمند یها ساختمان در ایاش نترنتیا یبرا یابیریمس و داده انتقال یها مدل

 نیا در تیهو احراز یبرا مختلف روش سه منظور، این برای پردازد، می

 تمیالگور که دهد یم نشان جینتا است. گرفته قرار بررسی مورد ،ها ساختمان

 و اجرا زمان کاهش با (FCPSO) یکسر آشفته مرتبه ذرات ازدحام یساز نهیبه

 هوشمند یها ساختمان در تیهو احراز یبرا نهیگز نیتر مناسب ،ییکارا بهبود

 هر که است داده نشان KNX و ZigBee یها شبکه لیتحل ن،یهمچن است.

 عملکرد و ارتباطات بهبود یبرا یاصخ یایمزا ها یفناور نیا از کی

 یبرا ZigBee یها شبکه دارند. هوشمند یها ساختمان در مختلف یها ستمیس

 یحال در هستند، مناسب ترموستات و درب قفل مانند ای گسترده یکاربردها

 ،یکیزیف هیلا نیچند یرو بر کارکرد تیقابل به توجه با KNX پروتکل که

 .کند یم فراهم ها یخراب مقابل در یشتریب یداریپا
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 مقدمه .1
 اند شده متصل هم به که است شبکه اتصالات و پردازنده حسگر، به مجهز اشیاء از ای شبکه اشیا، اینترنت

 .(Al-Ali et al, 2017) بگذارند اشتراک به ها انسان با و یکدیگر با را خود های داده توانند می و
 یکدیگر با و کنند می آوری جمع را خود اطراف محیط های داده فیزیکی، اشیاء در شده هیتعب های سامانه
 فیزیکی جهان با یا انهیرا یها ستمیس یساز کپارچهی به منجر خود نوبه به امر این کنند. می مبادله

 اشیا، اینترنت در حسگرها و ها کننده فعال .دنده یم ارتقاء را یور بهره و ییکارا دقت، آن، تبع به و گردد یم
 از ای شبکه اشیا اینترنت .(Sedik et al., 2021) شوند یم شناخته فیزیکی-سایبر یها سامانه عنوان به

 توانند می و اند شده متصل هم به که است شبکه اتصالات و پردازنده سنسور، به مجهز فیزیکی اشیاء
 این (.0331 همکاران، و مقدم )پدیداران بگذارند اشتراک به ها انسان با و یکدیگر با را خود های داده

 ونقل حمل های سیستم هوشمند، های خانه مانند هوشمند های سیستم انواع ایجاد برای تواند می شبکه
 از مختلف اجزای اشیا، اینترنت در (Sun & Huang, 2012). شود استفاده هوشمند شهرهای و هوشمند

 طور به تا دهد می امکان ما به فیزیکی، اشیاء بین ارتباط یکدیگر با سیم بی و سیمی های شبکه طریق
 پاسخ اضطراری رویدادهای به شده،  آوری جمع های داده به توجه با و شویم آگاه واقعی دنیای از ای لحظه
 .(Braham et al., 2015) دهیم

 تحقیقات به منجر زمینه، این در مداوم های نوآوری و هوشمند های ساختمان سریع پیشرفت
 (.Kumar et al., 2021) است شده کاربردی های برنامه از وسیعی طیف سازی پیاده برای ای گسترده

 ارائه را کاربردها از ای گسترده طیف توانند می اشیاء اینترنت فناوری از استفاده با هوشمند های ساختمان
 هشدار مدیریت انرژی، مدیریت ساختمان، مدیریت تسهیل مانند مواردی به توان یم نیب نیدرا که دهند

 اشاره موارد سایر و ها ییدارا از حفاظت مزاحم، رویدادهای مدیریت ساکنین، آسایش اصلاح واکنشی،
 واسطه به تا بود خواهند قادر آینده اشیا اینترنت هوشمند یها ساختمان یها چارچوب نمونه، برای داشت.

 مسائل و کنند ایجاد ها انسان زندگی در تحولی هوشمندانه، صورت به گرمایش و مطبوع تهویه مدیریت
 با هوشمند های خانه .(Miles et al., 2020) دهند قرار لیوتحل هیتجز مورد بیشتری سرعت با را احتمالی
 دهند. قرار خود ساکنان اختیار در را بیشتری کنترل و امنیت توانند می اشیاء اینترنت فناوری از استفاده

 حوادث سایر و سرقت برابر در خانه از توان می هوشمند، های دوربین و سنسورها از استفاده با مثال، برای
 و روشنایی سیستم مانند مختلف، های دستگاه دور راه از کنترل با توان می همچنین، کرد. محافظت
 (.Stergiou et al., 2020) بخشید بهبود را ساکنان آسایش و راحتی گرمایش،

. هستند برخوردار انرژی و پردازشی توان مانند محدودی منابع از اشیاء اینترنت های گره ،یطورکل به

(Ever et al., 2019). اینترنت های گره انرژی، و پردازشی توان مانند منابع، های محدودیت دلیل به 
 حسگر های شبکه در باتری های محدودیت به توجه با .دارند نیاز باتری به برق، بدون های محیط در اشیاء

 تحقیقات، این در است. شده انجام ها شبکه این در باتری مصرف کاهش برای زیادی تحقیقات سیم، بی



 کسرائی امیرحسن، جعفری مهدی، فرهمند امیرعباس

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

65 

 حسگر های شبکه .است یافته توسعه باتری مصرف کارایی افزایش برای مختلفی های روش و ها الگوریتم
 از بخشی عنوان به اشیا، اینترنت بستر در متفاوت یها پلتفرم توسعه منظور به هستند قادر (WSN) سیم بی
 مسیریابی یها تمیالگور ارتقا منظور به هستند قادر یا شبکه چنین کنند. نقش ایفای فناوری نوع این

 یساز نهیبه عملکرد، بهبود منظور به هستند قادر زمان عین در که گیرند قرار مورداستفاده متفاوت
 ها داده تا کند می تلاش (Chakchouk, 2015) طلبانه فرصت مسیریابی مثال، برای دهند، ارائه گوناگونی

 (& Sangwanحریصانه های الگوریتم که یدرحال کند، منتقل مقصد به موجود مسیرهای طریق از را

(Singh, 2015 بندی خوشه یها کیتکن .کنند پیدا مقصد به منبع از را مسیر ترین کوتاه تا کنند می تلاش 
 مصرف کاهش به ها، داده انتقال در درگیر حسگر های گره تعداد کاهش با توانند می حسگر های شبکه در

 .(Xu et al., 2017) دهد افزایش را شبکه عمر طول تواند می امر این کنند. کمک انرژی
 انرژی، مصرف تعدیل برای مناسب روش یک اشیا، اینترنت بستر در اطلاعات انتقال مرحله در
 در .رندیگ یم قرار کوچکی یها خوشه قالب در حسگر، یها گره روش، این در .باشد یم اشیا یبند خوشه

 یها داده و کند هماهنگ را شبکه عملیات باید سرخوشه این و دارد سرخوشه یک خوشه هر حالت، این
 سرخوشه، توسط حسگر یها گره یها داده یآور جمع کنار در نماید. یآور جمع را حسگر یها گره

 در .گردد یم سربار و تداخل تعدیل به منجر امر این و گردند حذف باید اضافی و ناخواسته داده یها بسته
 سرخوشه، توسط ها گره تعداد و یابیریمس اندازه کردن کمینه واسطه به مسیریابی یدگیچیپ زمان، عین

 حسگر یها شبکه پایداری و یریپذ اسیمق افزار به منجر یبند خوشه فرایند بنابراین، ؛ابدی یم کاهش
 عضو، های گره بین بار کردن متعادل با انرژی، مصرف کاهش بر علاوه بندی خوشه مکانیسم .گردد یم

 و انرژی اساس بر شبکه وظایف تخصیص با امر این بخشد. می بهبود نیز را شبکه پایداری و کارایی
 .(Fanian & Rafsanjani, 2019) شود می انجام ها گره باتری حافظه
 و شرفتهیپ یها یفناور از استفاده با یانرژ مصرف یساز نهیبه هوشمند، یها ساختمان در

 و ها دستگاه حسگرها، یها داده بیترک با ها ساختمان نیا .شود یم انجام کپارچهی یها ستمیس
 حداقل به را یانرژ مصرف تا کنند یم میتنظ خودکار صورت به را یطیمح طیشرا مختلف، یها ستمیس

 و ییروشنا ش،یسرما ش،یگرما مانند ساختمان مختلف یها بخش در یمصرف یانرژ که آنجا از .نندبرسا
 نیا کاهش در یریچشمگ طور به تواند یم هوشمند یها روش و IoT از استفاده بالاست، اریبس هیتهو

 ن،یون یها یفناور از استفاده با توان یم چگونه که است نیا یاصل مسئله باشد. داشته نقش مصرف
 تیاهم .دیبخش بهبود زین را نیساکن شیآسا و ها ستمیس عملکرد ،یانرژ مصرف کاهش بر علاوه

 یاجتماع و یطیمح ستیز ،یاقتصاد یها جنبه از هوشمند یها ساختمان در یانرژ مصرف یساز نهیبه
 هستند، جهان در یانرژ کنندگان مصرف نیبزرگتر از ها ساختمان نکهیا به توجه با است. انکار رقابلیغ

 کاهش نیهمچن و یانرژ یها نهیهز کاهش در ییبسزا ریتأث تواند یم بخش نیا در یانرژ مصرف کاهش
 در ایاش نترنتیا مانند نینو یها یفناور از استفاده رو، نیا از باشد. داشته یا گلخانه یگازها انتشار
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 ستیز طیمح از حفاظت به بلکه کند، یم کمک ها نهیهز کاهش به تنها نه ها، ساختمان هوشمند تیریمد
 .شود یم منجر زین یداریپا شیافزا و

 توانسته (،FCPSO) یکسر آشفته مرتبه ذرات ازدحام یساز نهیبه تمیالگور بر تمرکز با حاضر مطالعه
 یها ساختمان در تیهو احراز ییکارا بهبود و اجرا زمان کاهش نهیزم در یتوجه قابل جینتا به است

 پرداخته تر یعموم یها روش یبررس به عمدتاً نیشیپ قاتیتحق که است یحال در نیا .ابدی دست هوشمند
 ارائه با مطالعه نیا رو، نیا از اند. پرداخته تیامن و تیهو احراز مانند یخاص یها جنبه به کمتر و

 یها ستمیس یساز نهیبه یبرا ارزشمند مرجع کی عنوان به تواند یم کارآمدتر، و نینو یراهکارها
 که است ییراهکارها افتنی در قیتحق نیا یاصل چالش .ردیگ قرار استفاده مورد ها ساختمان در هوشمند

 چالش گر،ید یسو از کنند. نهیبه هوشمند یها ساختمان در را تیامن و یانرژ مصرف همزمان بتوانند
 در موجود یافزار نرم و یافزار سخت یها تیمحدود است، مواجه آن با قیتحق نیا که یگرید

 هستند یپردازش توان و یباتر مانند یمحدود منابع یدارا معمولاً ها دستگاه نیا است. IoT یها دستگاه
 .کند یم جادیا دهیچیپ یها تمیالگور یاجرا و یساز ادهیپ در یتوجه قابل یها تیمحدود امر نیا که

 ییبالا ییکارا حال نیع در و باشند سازگار ها تیمحدود نیا با بتوانند که ییها تمیالگور توسعه ن،یبنابرا
 بتوانند که ییراهکارها به دنیرس .شود یم محسوب قیتحق نیا در یاصل یها چالش از یکی باشند، داشته

 است. نوآورانه یکردهایرو و قیعم قاتیتحق ازمندین د،بگذارن سر پشت تیموفق با را ها چالش نیا
 

  موضوع ادبیات .2

 انرژی مصرف سازی ینهبه بر اشیا اینترنت یرتأث .1ـ2
 را کارشناسان از بسیاری خانگی، و تجاری های حوزه در اشیا اینترنت های گجت فزاینده و سریع رشد

 و اشیا اینترنت .است داشته دنبال به نیز را روزافزونی های داده تولید رشد، این است. کرده زده شگفت
 از بسیاری در فناوری دو این دارند. نزدیکی ارتباط یکدیگر با که هستند فناوری دو بزرگ، های داده

 .(Sedik et al., 2021) هستند مشترک داده، پردازش و داده آوری جمع داده، تولید مانند ها، زمینه
 افزارهای نرم و شبکه اتصالات حسگرها، با که است فیزیکی اشیا از گسترده ای شبکه اشیا اینترنت

 کنند. می برقرار ارتباط یکدیگر با و کرده آوری جمع را خود پیرامون محیط اطلاعات خود، در شده تعبیه
 اتصال با اشیا اینترنت .خودروها و ها ساختمان تا گرفته یخانگ لوازم از باشند، چیزی هر توانند می اشیا این
 فراهم را واقعی زمان در اطلاعات و ها داده آوری جمع امکان اینترنت، به و یکدیگر به فیزیکی اشیا
 های خانه مانند مختلف های زمینه در وری بهره و دقت کارایی، بهبود برای توانند می ها داده این کند. می

 (.0411 پرست، حق و )ترتیبیان شوند استفاده هوشمند شهرهای و ونقل حمل های سیستم هوشمند،
 پایدار، انرژی های سیستم و هوشمند ونقل حمل های سیستم هوشمند، شهرهای هوشمند، های شبکه

 اثرات کاهش و زندگی کیفیت بهبود به توانند می که هستند ای پیشرفته های فناوری ازجمله
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 تا کوچک از مختلف، های مقیاس در توان می را پایدار انرژی های سیستم کنند. کمک محیطی زیست
 یا ها خانه در بادی یا خورشیدی انرژی های سیستم از توان می مثال، برای کرد. سازی پیاده بزرگ،

 های پیام ارسال مانند کوچکی اقدامات از توان می همچنین، کرد. استفاده تجاری های ساختمان
 ستیز طیمح حفظ به کمک و کاغذ مصرف کاهش برای کاغذ، از استفاده به نیاز بدون الکترونیکی

 انرژی در مشارکت های راه از یکی انرژی، مصرف و تولید برای کارآمد های روش از استفاده .کرد استفاده
 هستند. مواجه انرژی توزیع و تولید زمینه در اساسی های چالش با رشد، حال در جوامع است. پایدار

 به را مختلفی بهداشتی و یطیمح ستیز مسائل و شده انرژی مصرف افزایش به منجر جمعیت، افزایش
 است ضروری امری انرژی، مصرف و تولید برای کارآمد های روش از استفاده بنابراین، است؛ داشته همراه

 (.0410 همکاران، و نیشابوری )کاشفی
 

 اشیاء اینترنت .2ـ2
 در واقعی زمان در های داده کند. می متحول دیجیتالی صورت به را تأمین های زنجیره اشیا، اینترنت فناوری
 وری بهره و گیری تصمیم بهبود به امر این و گیرند می قرار دسترس در سرعت به تأمین زنجیره سراسر
 این از استفاده با کند. می متحول دیجیتالی صورت به را تأمین زنجیره اشیا، اینترنت فناوری .کند می کمک

 و قطعات به مربوط اطلاعات و شود می ردیابی تأمین زنجیره سطح هر در محصولات جریان فناوری،
 مدیران به امر این شود. می بارگذاری اطلاعاتی های سیستم در و آوری جمع خودکار صورت به محصولات

 همچنین اشیا اینترنت دهند. انجام تأمین و تولید مورد در تری دقیق های گیری تصمیم تا دهد می امکان
 در تسریع اطلاعات، سیستم و تولید فیزیکی فرآیند عمیق ادغام تولید، فرآیند بندی زمان سازی بهینه باعث
 برای تولید صنعت ارتقای و انرژی مصرف کاهش تولید، های هزینه کاهش روزرسانی، به و تحول
 امکان تأمین، زنجیره در اشیا اینترنت از استفاده) .Huang، 2121) شود می شدن معتبر و شدن جهانی

 که شود یم باعث امر این .کند یم فراهم زنجیره اعضای تمام برای را ونقل حمل اطلاعات به دسترسی
 رضایت و دهد کاهش را بازگشت یها نهیهز شود، تر آسان ها آن در ییجو صرفه و کالاها بر نظارت

 اشیا اینترنت کامپیوتری، های شبکه توسعه و فناوری پیشرفت با (.Yan, 2017) بخشد. بهبود را مشتری
 صورت به که است شده تشکیل متنوعی تجهیزات و اشیا از شبکه این است. گسترش حال در سرعت به

 های ویژگی دلیل به اشیا، اینترنت در انرژی مصرف کاهش .اند یافته توسعه متفاوت اهداف با و مستقل
 این اند نتوانسته معمولاً منظور، این برای شنهادشدهیپ های روش است. جدی چالش یک شبکه، این خاص
  بگیرند نظر در کامل طور به را ها ویژگی

 

 هوشمند یریگ اندازه و هوشمند خانه .5ـ2
  تکنولوژی دهند. می انجام آن در را خود های فعالیت عمده کاربران که هستند محیطی خانگی های شبکه

 



  مصرف انرژی سازی ینهبه ی وساز کارکرد اینترنت اشیا در مدل

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
سو

ل 
سا

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

30
43

 
 

51 

CloudiOT، در کارآمد و بزرگ های برنامه ایجاد امکان ابر، به شده تعبیه ناهمگن های دستگاه اتصال با 
 را تکنولوژی این فیزیکی، اشیاء و ابری رایانش در محاسبات ادغام درواقع، کند. می فراهم را خانه محیط

 طریق از را ها آن خدمات تمام و کند متصل برنامه یک به اینترنت طریق از را اشیاء همه تا سازد می قادر
 اتصال برای مختلفی های برنامه هوشمند، خانه مدل در .دهد قرار کاربران اختیار در مناسب رابط یک

 سناریو، این در .است شده ایجاد ها آن رفتار بر دور راه از نظارت و اینترنت به هوشمند های دستگاه
 امکان دلیل به امر این است. پذیر انعطاف کاربردی های برنامه توسعه برای گزینه بهترین ابری رایانش
 فراتر کارهایی انجام برای لازم منابع و زیرساخت ارائه همچنین و کد خط چند نوشتن با ها برنامه توسعه

 برقرار را سنسورها و کاربران میان مستقیم تعامل تواند می همچنین ابری رایانش است. محلی شبکه از
  .(Sun & Huang, 2012) رویداد( بر مبتنی های سیستم از پشتیبانی برای مثال، عنوان )به کند

 

 انرژی کاهش در IOT تأثیر .4ـ2
 اولیه مراحل در که تصمیماتی است. بیشترین ها آن وساز ساخت مرحله در ها، ساختمان در انرژی مصرف
 ساختمان کل انرژی مصرف بر زیادی تأثیر شود، می گرفته مصالح، انتخاب و طراحی مانند وساز، ساخت

 انجام زیادی تحقیقات هوشمند، های خانه در خانگی وسایل کارایی بهبود زمینه در .دارد آن عمر طول در
 بر علاوه ها سیستم این اند. شده ارائه انرژی مصرف مدیریت برای هوشمندی های سیستم و است شده

 هوشمند های سیستم چه هر دهند. می افزایش نیز را ساکنان امنیت و رفاه انرژی، مصرف در جویی صرفه
 مراقب یک عنوان به توانند می بهتر باشند، داشته هوشمند خانه یک های دارایی درباره بیشتری اطلاعات

 پژوهشگران برخی .Al-Ali et al., 2011)) نمایند ایجاد پایدار و راحت ایمن، محیطی و کنند عمل

 لحاظ کنترلی های استراتژی تمام در باید و دارند مهمی نقش هوشمند های خانه در کاربران که معتقدند
 اجرا را انرژی ذخیره مناسب، هزینه تابع یک از استفاده و کاربران کردن یکپارچه با سیستم این شوند.

 راه از که است یا گونه به شد، طراحی 2113 سال در هان توسط که انرژی ذخیره اتاق معماری کند. می
 را اتاق یک بتوان تا است شده طراحی عادی حالت در انرژی مصرف کاهش برای و است کنترل قابل دور
 انرژی از شده یکپارچه سیستم یک که داد نشان Huang (2012) و Sun پژوهش .کرد کنترل یراحت به

 33 تا را هوشمند خانه یک در انرژی مصرف تواند می سازی ذخیره قابل انرژی منابع سایر و خورشیدی
 به اشیا، اینترنت از استفاده با انرژی مصرف کاهش های ایده از دیگر یکی دهد. کاهش درصد

 کنندگان مصرف به تواند می کار این است. همسایگان دیگر با انرژی مصرف اطلاعات گذاری اشتراک
 .کنند جویی صرفه انرژی مصرف در ،جهیدرنت و کرده درک بهتر را خود انرژی مصرفی رفتار تا کند کمک

 

 پژوهش پیشینه .3ـ2
  صانهیحر یابیریمس داده، انتقال یها روش صانه،یحر یابیریمس همانند یگوناگون یها مدل و ها تمیالگور از
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 بخش، نیا در .کنند یم استفاده ایاش نترنتیا در میس یب یها گره عمر طول ارتقا منظور به ،یبند خوشه و
 و گرفت خواهند قرار لیوتحل هیتجز مورد میس یب یها شبکه در یبند خوشه یها یاستراتژ از یبعض
 روش کی ارائه به Ouni (2102) و Al-Sodairi گرفت. خواهد قرار شیآزما بوته در زین ها آن ییکارا
 یانرژ واسطه به ها سرخوشه روش، نیا در که دادند ارائه LEACH نام به یا چندمرحله شده تیتقو
 سطح به تر نییپا سطح از زین ها خوشه نیب در موجود ارتباطات روش، نیا در .شوند یم نشیگز مانده یباق

 کنواختیریغ عیتوز از که دارد زین یارتباط شکست مشکل روش نیا زمان، نیع در .ردیگ یم انجام بالاتر
 ثابت خوشه روش یک معرفی به خود تحقیق در Dhillon (2102) و Panag ..گردد یم یناش ها خوشه

 ها داده و کردند یم تجمیع را ها داده باشد ها سرخوشه این بود. سرخوشه دو دربرگیرنده که ورزیدند مبادرت
 شود حاصل اطمینان تا گردند یم چرخانده خوشه داخل در ها سرخوشه زمان عین در .کردند یم منتقل را

 آن شاهد توان یم Senthilkumar (2103) و Jesudurai مقاله در دارد. وجود ثابت انرژی مصرف که
 فرایند این نماید. تقسیم را سرخوشه دو بین در انرژی مصرف تواند یم خوشه دو انتخاب روش که بود

 مرده یها گره تعداد نیز انتقال سراسر در و گردد تعدیل شبکه در انرژی مصرف که شود یم آن به منجر
 یساز نهیبه واسطه به خوشه اساس بر مسیریابی یک همچنین (2103) همکاران و Xiuwu یابد. کاهش
 توزیع یکپارچه صورت به شبکه در انرژی اتلاف آن، بستر در که اند داده ارائه درخشان کرم ازدحام

 .شود یم
 انرژی سطح گرفتن نظر در با سرخوشه انتخاب برای را روشی (2103) همکاران و Behera محققان

 همانند موجود انرژی سطح گرفتن نظر در با تواند یم روشی چنین .دادند ارائه کاندید های گره باقیمانده
 منظور به دهد. افزایش را ها گره عمر طول و شبکه عمر طول سرخوشه، انتخاب فرایند در مهمی عامل
 امر این دلیل گرفت. قرار مورداستفاده (FIS) فازی استنتاج سامانه قطعیت، عدم شرایط در گیری یمتصم
 همکاران و Mazinani کند. یم مهیا گنگ مقادیر از استفاده برای را زمینه فازی منطق که است این

 انرژی و فاصله گره، درجه بر مبتنی سرخوشه گزینش منظور به خود مقاله در را FIS یک (2103)
 در تضمینی ولی دهد افزایش را شبکه عمر طول که است قادر روش این دادند. قرار مورداستفاده باقیمانده

  گردد. انتخاب حسگر منطقه تمام پوشش منظور به سرخوشه بهینه تعداد که دهد ینم ارائه زمینه این

 یاتیح نقش تقاضا سمت تیریمد ریپذ انعطاف پاسخ کند، می شرفتیپ یانرژ انتقال که همانطور
 و )ما کند می فایا قدرت های ستمیس نانیاطم تیقابل و تیامن ،یاقتصاد ییکارا نیتضم در یا ندهیفزا

 یطرف یب و کربن اوج به دنیرس هدف به یابیدست منظور به (.2120 گائو، و چنگ ؛2121 همکاران،
 و انگی)ل کند قیتزر شتاب هدف نیا به یابیدست یبرا (DR) تقاضا پاسخ یفناور رود می انتظار کربن،

 و کاربر یراحت نظر از است، بار کاهش شامل عمدتاً که ،یسنت DR حال، نیا با (.2122 همکاران،
 (.2122 همکاران، و )ژانگ دارد ییها تیمحدود میتنظ در یاثربخش
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 مراحل در مختلف یانرژ منابع شتریب ادغام به منجر (IES) کپارچهی یانرژ های ستمیس عیسر رشد
 کاربران (.2123 همکاران، و وانگ ؛2122 همکاران، و )هوانگ است شده مصرف و لیتبد انتقال، د،یتول

 از استفاده و ل،یتبد و ینیگزیجا ،یانرژ مصرف یالگوها رییتغ قیطر از که دارند را فرصت نیا اکنون
 پاسخ (.2124 وانگ، و یل ؛2103 همکاران، و )هوانگ کنند شرکت DR های برنامه در متعدد یانرژ منابع
 نفعانیذ نیب را جهته چند تعاملات کند، می ساده را پاسخ متنوع اشکال نیا (IDR) کپارچهی یتقاضا

 شوند لیتبد یانرژ گران معامله و دکنندگانیتول به تا سازد می قادر را کنندگان مصرف و کند می تیتقو
 الاتیا (،2102 همکاران، و )سودر اروپا حاضر، حال در (.2103 همکاران، و ویل ؛2123 و،یل و انگی)

 را یشینما یها پروژه فعال طور به (2124 همکاران، و انگی)ل نیچ و (،2100 همکاران، و )هوانگ متحده
  .کنند یم دنبال IES یها چارچوب در آنها ادغام و IDR یها یفناور شرفتیپ یبرا

 

  تحقیق روش .5

 انبوه( ذرات سازی بهینه) PSO الگوریتم ابتدا ،شد پرداخته پیشنهادی روش سازی مدل به بخش این در 
 با  FCPSO (PSO و (پویا یادگیری ضرایب با PSO) CPSO های الگوریتم سپس، شود. می معرفی
 FCPSO الگوریتم کسری، مرتبه مشتقات تئوری از استفاده با ،یتدرنها شوند. می ئهراا (کسر مشتق

 .شود می فرموله کامل طور به
 

 ذرات ازدحام سازی ینهبه الگوریتم .1ـ5

 برای پردازیم. می سیستم مدل سازی پیاده به مربوط های ویژگی به مفصل طور به ابتدا بخش، این در
 ثابت عمدتاً داده پایگاه یک با متراکم و بزرگ شبکه یک با که کنیم می فرض پیشنهادی، پروتکل
 ظرفیت فیزیکی، خواص ازنظر همگی شوند، می مستقر شبکه داخل در ها گره که یهنگام داریم. سروکار
 این است. خودآگاه اصلی پایگاه و جغرافیایی موقعیت از گره هر هستند. یکسان انتقال محدوده و انرژی
 ای مجموعه با (PSO) ذرات ازدحام سازی بهینه تمیالگور .آید می دست به PSO الگوریتم طریق از آگاهی

 گردد. می بهینه حل راه دنبال به ها، نسل روزرسانی به با و شود می آغاز تصادفی های حل راه از
 با را خود موقعیت حرکت، حین در ذره هر .کنند می حرکت بعدی چند جستجوی فضای در ذرات 
 بهترین به مربوط اطلاعات دریافت از پس .کند می روز به اش همسایه ذرات و خود تجارب به توجه

 رسانیبروز ریاضی تابع یک اساس بر را خود موقعیت ذره همسایگانش، موقعیت بهترین و خود موقعیت
 .کند می

 توسط تاکنون که حلی راه بهترین ت.اس حل راه بهترین دنبال به مسئله جستجوی فضای در ذره هر
 همه حال، همین در .شود می گرفته نظر در (gbest) ذره مکان بهترین عنوان  به (pbest) شده دایپ ذره
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 ذره هر سرعت در تغییراتی شامل سازی بهینه تکرار، هر در د.کنن می حرکت ذرات بهترین سمت به ذرات
 .شود می pbest و gbest سمت به

  :دهد می نشان را ذرات حرکت ریاضی مدل (0) معادله

 ʋ[   ]   ʋ[ ]   
 
  (  

[ ]   [ ])   
 
     

[ ]   [ ]  
  [   ]   [ ]  ʋ[   ]      

 (0) معادله
 نشان را اینرسی اثر که هستند مثبتی و حقیقی های وزن 2  و 𝑤،  1 پارامترهای معادله، این در

 برای ذرات( مکان )بهترین اجتماعی مؤلفه بهترین و ذره( مکان )بهترین شناختی مؤلفه بهترین .دهند می

 R ابعاد با تصادفی بردار یک "و" ضریب یک .شوند می گرفته نظر در ذره 𝑣[ +1] جدید سرعت تعیین
 r طبیعی عدد ت.اس یک و صفر بین یکنواخت توزیع با تصادفی متغیر یک جزء هر آن در که است
 و سرعت بردارهای ترتیب به [ ]x و [ ]𝑣 متغیرهای .است مسئله جستجوی فضای بعد دهنده نشان

 بهترین و شناختی موقعیت بهترین های مؤلفه ترتیب به  [ ]2  و [ ]1  .هستند t تکرار در ذره موقعیت
 .هستند اجتماعی موقعیت
 

 آشفته ذرات ازدحام سازی ینهبه الگوریتم .2ـ5

 و  (PSO) ذرات ازدحام سازی بهینه استاندارد الگوریتم از ترکیبی (CPSO) آشفته ذرات ازدحام الگوریتم
 :رود می کار به PSO سازی بهینه فرآیند مرحله دو در آشفته نگاشت این  ت.اس آشفته نگاشت یک

 فضای در بهتر توزیع با اولیه ذرات ایجاد برای آشفته نگاشت از مرحله، این در سازی: اولیه فرآیند
 .شود می استفاده جستجو

 الگوریتم تکرار هر در ذرات موقعیت روزرسانی به برای آشفته نگاشت از مرحله، این در تکامل: فرآیند
PSO شود می استفاده. 

 ت.اس ناپایدار گرد حرکت زیادی تعداد شامل که است غیرخطی های سیستم در ای پدیده ،آشوب
 .است معین غیرخطی سیستم یک در تصادفی رفتار یک آشوب ،گرید عبارت به

 :دهد می نشان را زمان گسسته دینامیکی سیستم یک آشفته نگاشت زیر (،2) معادله
                              (2) معادله

 
 الگوریتم برای مقاله، این در رد.ک استفاده اعداد از ای دنباله تولید برای توان می آشفته نگاشت از

 منظور به کار این .شود می استفاده ،یکنواخت ذرات تولید برای ،لجستیک آشفته نگاشت از پیشنهادی
 .شود می انجام محلی بهینه نقاط از اجتناب و اولیه جمعیت تولید کیفیت بهبود
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 کسری آشفته ذرات ازدحام سازی ینهبه الگوریتم .5ـ5

 برای مقاله، این در شود. روزرسانی به ذرات سرعت و موقعیت باید الگوریتم، در اولیه جمعیت تولید از پس
 معادلات ،یطورکل به است. شده استفاده کسری مرتبه مشتقات روش از ذرات حرکت سازی مدل

 :است زیر صورت به پیوسته شکل  به ذرات ازدحام سازی بهینه های الگوریتم

         (3) معادله
 

  
ʋ[ ]   ʋ[ ]  ∑  

 
     

[ ]   [ ]  
     

 
 

  
 [   ]  ʋ[ ]   

 
 معادلات ذرات، (x) موقعیت و (v) سرعت برای Caputo کسری مرتبه مشتق سازی گسسته با

 :آیند می دست به زیر صورت به (𝛼) کسری مرتبه مشتق اساس بر ذرات مکان و سرعت
 (4) معادله

ʋ       𝛼      ʋ       
 
  ( 

 
        )     

 
  ( 

 
        )  

       𝛼     
 

  
ʋ       

 
 مسئله نوع به مقدار این که است این کسری مشتق مرتبه بهینه مقدار انتخاب در مهم نکته

 .شود انتخاب خاصی مقدار باید مسئله هر برای و دارد بستگی سازی بهینه
 

 داده انتخاب ارسال برای رابط گره .4ـ5

 تمام بین از را میانی گره ،"فاصله" و "انرژی تفاوت" معیار دو گرفتن نظر در با پیشنهادی تکنیک
 را شبکه کل انرژی که ای گره انتخاب د.کن می انتخاب دارند، را بهینه شرایط که شبکه زنده های گره

 .است آل ایده میانی گره عنوان به نکند، تخلیه

 های گره انرژی کاهش" بین رابطه محاسبه با رابط گره به ها داده انتقال برای مصرفی انرژی میزان
 :شود می تعیین "(5) معادله" و "کننده ارسال

          (          ) (5) معادله            (         )              

   (          
        )                     

         

                
                    

 
EijBS گره از داده ارسال برای که است انرژی دهنده نشان رابطه این در i واسطه به پایه ایستگاه به 

 i گره فاصله و شود یم داده نشان d(si,sj) با j گره تا i گره فاصله .ردیگ یم قرار مورداستفاده j رابط گره
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 را پایه ایستگاه به اطلاعات ارسال با مرتبط انرژی (1) رابطه .گردد یم مطرح d(si,BS) با پایه ایستگاه تا
  .کند یم حساب مستقیم طور به

          (          )   (          
(1) معادله                       (          

|              
        )  

 

 مصرف مقدار دو بین تفاوت شود، شبکه کل انرژی کاهش به منجر رابط گره انتخاب اینکه برای
 .باشد صفر از بیش باید  (،7) معادله توسط شده )محاسبه انرژی

|             
                                

        )         (7) معادله  
|              

                             )    
                                                  

 
 تولیدی، محصولات در جستجو های الگوریتم ادغام برای موجود یا دومرحله های روش پیچیدگی

 دسترس در ها تکنیک این از برخی منبع کدهای اگرچه شود. می محسوب مهندسان برای بزرگ چالشی
 جدول نباشند. سازی پیاده قابل شرکت یک واقعی محصولات در مستقیم طور به است ممکن اما هستند،

 .دهد می ارائه سازی بهینه مختلف های روش پیچیدگی از ای مقایسه (،0)
 

 یساز نهیبه روش پیچیدگی مقایسه (:1) جدول

Cost P     

O(1) O(N) O(1) PSO 
O(  ) O(N) O(N/2) CPSO 

                       FCPSO 

 

 ها یافته .4

 و (IoT) اینترنت اشیاء اطلاعات امنیت ارزیابی و سازی شبیه برای متلب افزار نرم از مطالعه، این در
 روش نتایج است. شده استفاده هوشمند های ساختمان در FCPSO و  PSO، CPSO های الگوریتم

 مقادیر اند. شده بررسی ها الگوریتم همگرایی بر مؤثر پارامترهای و مقایسه ،مشابه های روش با ،پیشنهادی
 به ها داده انتقال هنگام زیر پارامترهای مطالعه، این در دارند. همگرایی بهبود در مهمی نقش پارامترها این

 دریافت و ارسال برای مصرفی انرژی ترتیب به  Erx :و Etx -:اند شده گرفته نظر در اشیاء بین یا مرکز
 .گره هر در ها داده

Dij: گره بین فاصله i و j. 

Eelec: گره هر در موجود اولیه انرژی. 
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: Fij گره دو بین داده انتقال نرخ i و j. 

CS، CR، CB: کننده تیتقو گره و حسگر گره پایه، ایستگاه گره یانداز راه هزینه ترتیب به. 

 چهار یها پردازنده به مجهز کامپیوترهای از استفاده با 01 ویندوز عامل ستمیس در ها یساز هیشب تمام
 افزار نرم است. شده انجام گیگابایت 2 حافظه ظرفیت با و 2 کاری فرکانس گیگاهرتز، 5/2 یا هسته

MATLAB 2020 است شده گرفته کار به ها یساز هیشب انجام برای. 
 در .(2)جدولاست شده استفاده میز بنچ تست تابع 01 از پیشنهادی، الگوریتم کارایی بررسی منظور به
 .است 51 با برابر توابع همه ابعاد و شده گرفته نظر در صفر بهینه نقطه و هدف نقطه توابع، تمامی
 

 بنچ تست فاصله و توابع (:2) جدول
Interval Function ID 

        
      

     ∑  
 

 

   

    

     ∑ [      ]  
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 نشان مختلف هدف توابع برای را آشوب کمک با اولیه جمعیت تولید سازی یهشب نتایج (،3) لجدو
 تر ضعیف عملکرد (0 جدول در )مشاهده موارد برخی در CPSO با یافتهبهبود الگوریتم که یدرحال دهد. می
 کسری مرتبه مشتق مقادیر برای ، CPS و PSO با مقایسه در  FCPSOدارد، استاندارد الگوریتم از

 ،پیشنهادی FCPSO الگوریتم که دهد می نشان آمده  دست به نتایج دهد. می ارائه بهتری عملکرد بالاتر،
 از یکی ینا که دهد می ارائه بهتری عملکرد توابع، از یک هر برای دیگر، الگوریتم دو با مقایسه در

  .است الگوریتم این دستاوردهای ترین مهم
 

 مختلف یها مرتبه برای تست آزمون توابع در FCPSO و PSO، CPSO یها تمیالگور نتیجه (:5) جدول

 مشتقات
The Value of the Objective Function The Order 

of the 
Fractional 
Derivative  

(𝛼) 

methods 
                               

3/3  
02-

01 
2 

04-01  323/1  5-01  7 32370/1  
2/4  

01-

01 

2/0  
03-

01 
323/1  5-01  7 32370/1  

 
PSO 

71/0  
02-

01 

4/1  
02-

01 
113/0  11122/1  11271/0  

5/3  
04-

01 

2/0  
02-

01 
113/0  11122/1  11271/0  CPSO 

01/4  
02-

01 
5/0  

02-

01 
2/0  

5-

01 
11150/1  1110212/1  

75/3  
05-

01 
02-01  1111012/1  11150/1  1110212/1  2/1  

FCPSO 

3/4  
02-

01 

3/7  
02-

01 
0/3  

5-

01 
11143/1  111023/1  

12/4  
05-

01 
02-01  111130/1  11143/1  111023/1  4/1  

3/0  
02-

01 

3/0  
02-

01 
0/0  

7-

01 
11113/1  11133323/1  

20/4  
05-

01 
02-01  

010/0  
7-

01 
11113/1  11133323/1  1/1  

5/3  
02-

01 

5/3  
02-

01 
1013/1  11121/1  10031/1  05-01  3 02-01  1013/1  11121/1  10031/1  2/1  

Run Time The Order 
of the 

Fractional 
Derivative 

(𝛼) 

methods 
                               

172/1  137/1  010/1  13742/1  01132/1  172/1  137/1  010/1  13742/1  01132/1  
 

PSO 

02/1  012/1  135/1  01271/1  13502/1  02/1  012/1  135/1  01271/1  13502/1  CPSO 

132/1  130/1  120/1  13031/1  12014/1  132/1  130/1  120/1  13031/1  12014/1  2/1  

FCPSO 

172/1  122/1  023/1  12772/1  02333/1  172/1  122/1  023/1  12772/1  02333/1  4/1  

013/1  020/1  015/1  02010/1  01525/1  013/1  020/1  015/1  02010/1  01525/1  1/1  

173/1  132/1  132/1  13242/1  13274/1  173/1  132/1  132/1  13242/1  13274/1  2/1  

 

 (FCPSO و PSO، CPSO) فمختل سازی بهینه روش سه با ها سازی شبیه نتایج مقایسه (،4)جدول
 ها الگوریتم محاسبه های زمان شامل مقایسه این دهد. می ارائه اشیا اینترنت در انرژی مصرف زمینه در را
 .شود می ها آن یابی موقعیت خطاهای میانگین همچنین و

 خطای دیگر، الگوریتم دو با مقایسه در CPSO سازی بهینه الگوریتم که دهد می نشان نتایج بررسی
 بین اطلاعات ارسال و مرکز به اطلاعات ارسال حالت دو در الگوریتم عملکرد دارد. همراه به را بیشتری

 گرفت. قرار مقایسه مورد انرژی مصرف حالت، دو هر در همچنین است. شده مقایسه و بررسی ها گره
 کند. یم مطرح را مختصات فضای درون اشیا چیدمان از نمایی (،0) شکل
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 یساز نهیبه الگوریتم سه از استفاده با اشیا اینترنت در انرژی مصرف یساز هیشب نتایج (:4) جدول
Mean Error 

    
∑ √       

 
 

 
   

 
 

Optimization Algorithms 

1223/1 PSO 

1370/1 CPSO 

1123/1 FCPSO 

 تحقیق های یافته منبع:

 
 مختصات فضای در یدادنش قرار  (:1) شکل

 
 

 اطلاعات انتقال در را انرژی مصرف تواند می چگونه FCPSO الگوریتم که دهد می نشان (،2) شکل
 طور به را انرژی مصرف اطلاعات، انتقال برای بهینه مسیرهای انتخاب با FCPSO الگوریتم .کند بهینه
 .دهد می کاهش یتوجه قابل

 
 اشیاء در انرژی مصرف (:2) شکل
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 .پردازد می اشیاء توسط دشدهیتول های داده حجم بررسی به (،3) شکل
 

 .ء یش هر در شده ایجاد داده مقدار (:5) شکل

 
 

 تولید تصادفی طور به سازی شبیه ابتدای در شیء هر های داده چگونه که دهد می نشان (،3) شکل
 های گره انرژی افزایش باعث و دارند اشاره اضافی انرژی با حسگری های گره به کننده تقویت .شود می

 تصادفی صورت به کننده تقویت و حسگر های گره انتخاب .شوند می FCPSO الگوریتم در کننده تقویت
 تغییر بدون مرکز مشخصات و است شده گرفته نظر در شیء 41 قبلی، بررسی به شبیه .شود می انجام

 طور به را انرژی مصرف تواند می چگونه  FCPSO الگوریتم که دهد می نشان a 4 شکل .است مانده یباق
 توان می اطلاعات، انتقال سازی بهینه برای FCPSO الگوریتم از استفاده با .دهد کاهش یتوجه قابل

 روش مشابه آزمایش دوم روش داد کاهش یتوجه قابل طور به مختلف سناریوهای در را انرژی مصرف
 .شوند می گرفته نظر در واحد پارامتر یک عنوان  به  Erx و Etx پارامترهای که تفاوت این با است، اول

 روش به نسبت بهتری عملکرد بیشتر، پذیری انعطاف دلیل به آزمایش، دوم روش در FCPSO الگوریتم
 یتوجه قابل طور به تواند می چگونه FCPSO الگوریتم که دهد می نشان  4b شکل .دارد استاندارد انتقال
 .بخشد بهبود استاندارد انتقال روش با مقایسه در را اطلاعات انتقال کارایی
 

 دو دریافت و داده انتقال برای ازین مورد انرژی )ب( و انرژی، مصرف کاهش )الف( مقایسه (:4) شکل

 FCPSO یساز نهیبه و عادی روش
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 هوشمند های ساختمان در هویت احراز برای مختلف روش سه در اجرا زمان بررسی به مقاله، این در
 یتوجه قابل طور به تواند می FCPSO الگوریتم که دهد می نشان نتایج پردازیم. می اشیاء اینترنت بر مبتنی
 طور به تواند می FCPSO الگوریتم از استفاده دهد. کاهش دیگر روش دو با مقایسه در را اجرا زمان
 بهبود را اشیاء اینترنت بر مبتنی هوشمند های ساختمان در را هویت احراز سرعت و کارایی یتوجه قابل

 سیم بی شبکه نوعی  ZigBee .دارد تمرکز ZigBee های شبکه بررسی و تحلیل بر دوم رویکرد بخشد.
 این دهد. می انجام دیگر قطعه به افزاری سخت قطعه یک از ها سیگنال انتقال با را خود وظایف که است

 بر و است هوشمند KNX سیستم هر که ییازآنجا د.شو می شبکه شدن تر گسترده و تر قوی باعث امر
 سایر عملکرد ها، سیستم از یکی خرابی صورت در کند، می کار فیزیکی لایه یک از بیش روی

 در که است ساختمان کنترل سیستم یک  KNX .گیرد نمی قرار تأثیر تحت شبکه به متصل های دستگاه
 .است شده تر بزرگ یتوجه قابل طور به سیستم این در ها بسته اندازه .کنید می مشاهده (،5) شکل

 
 مختلف یها روش با اجرا زمان (:3) شکل

 

 هویت احراز یها درخواست تکمیل منظور به مگابایت اساس بر مصرفی حافظه بررسی به  (،5شکل)
 کمترین سوم روش که هستند آن بیانگر نتایج پردازد. یم اشیا ینترنتا اساس بر هوشمند یها ساختمان در

 برای حافظه مصرف کاهش در پیشنهادی روش اما دارد، بیشتر یها بسته تعداد برای را حافظه مصرف
 .نیست موفق بالا های بسته تعداد

  د.گیر می قرار یبررس مورد مقصد به مبدأ از ها داده انتقال برای لازم انرژی میزان دوم، آزمایش در
 که دهد می نشان نتایج د.یاب می افزایش متوالی طور به مرحله هر در داده های بسته تعداد آزمایش، این در

 .کند می استفاده کمتری انرژی از مشابه، های روش با مقایسه در پیشنهادی روش
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 مختلف یها روش با ازیموردن حافظه (:7) شکل

 

 
 مختلف یها روش با درخواست انتقال برای انرژی تقاضای (:6) شکل

 

 
 اشیا اینترنت بر مبتنی هوشمند های ساختمان در هویت دقیق نمایش میزانِ ی دهنده نشان دقت معیار

 دقت با فرد منحصربه هویت اثر 022 برای را تکنیک این دقت (،2) شکل ت.اس پیشنهادی تکنیک توسط
 .کند می مقایسه مختلف یها دربسته شد( داده شرح تر پیش )که سوم و دوم های روش

 
 مختلف یها روش با دقت معیارهای مقایسه (:8) شکل
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 شناسایی در سوم، و دوم های روش با مقایسه در پیشنهادی روش که دهد می نشان سازی شبیه نتایج
 .است برخوردار بالاتری دقتِ از اشیا اینترنت بر مبتنی هوشمند های ساختمان در متمایز های بسته

 

 ات یشنهادپ و گیری یجهنت .3

 از هدف، این به دستیابی برای بود. IoT های شبکه در انرژی مصرف سازی بهینه مطالعه، این هدف
 دلیل به  FCPSO الگوریتم .شد استفاده فازی( ذرات کلونی سازی بهینه فرآیند) FCPSO الگوریتم
 در انرژی مصرف کاهش برای پارامترها، از زیادی تعداد گرفتن نظر در با مسائل سازی بهینه در توانایی
 به قادر و شده گرفته الهام طبیعت در ذرات اجتماعی رفتار از الگوریتم این ت.اس مناسب IoT های شبکه

 نشان مطالعه این نتایج .است سازی بهینه مسائل برای حل راه بهترین یافتن و جستجو فضای جستجوی
 کاهش را IoT های شبکه در انرژی مصرف یتوجه قابل طور به تواند می FCPSO الگوریتم که دهد می
 نتایج .شد خواهد منجر IoT های شبکه کارایی ارتقای و ها گره باتری عمر طول افزایش به امر، این د.ده

 اجرای طول در را انرژی مصرف یتوجه  قابل طور به FCPSO روش از استفاده که داد نشان سازی شبیه
 برای کافی های داده کمبود مطالعه این اصلی محدودیت .دهد می کاهش اطلاعات انتقال چرخه و برنامه
 دیگری موضوع .دهد می افزایش را مدل نشدن همگرا احتمال داده، کمبود این ت.اس بهینه مدل ساخت

 به ها مدل این ت.اس ها داده انتقال جدید های مدل محاسباتی سختی درجه کرد، توجه آن به باید که
 .دارند نیاز سنتی های مدل به نسبت تری پیچیده محاسبات

 زیر یها هیتوص آینده، یها پژوهش برای ی،ساز ادهیپ از آمده  دست به نتایج و کنونی مطالعه اساس بر
 :شوند یم ارائه

 های ساختمان مانند اشیا، اینترنت بر مبتنی هوشمند محیط یک در پیشنهادی روش عملی اجرای 
 .هوشمند

 انتخاب نحوه بر تمرکز همراه به چندپخشی، مسیریابی در پیشنهادی روش کاربرد بررسی 
 .مسیرها

 سربار کاهش افزایش منظور به ها آن نتایج ارزیابی و جایگزین تکاملی های الگوریتم از استفاده 
 .تر مطلوب نتایج به دستیابی و جاری

 

 منافع تعارض .7
 .است نشده بیان نویسندگان توسط منافع تعارض هیچگونه
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Innovation is one of the most important factors influencing the 
economic growth and development of countries. On the other hand, 
corruption in the economy has a long history that affects important 
economic variables, including innovation, which can be positive or 
negative depending on the economic conditions of the countries. The 
purpose of this article is to investigate the impact of corruption on 
innovation in Asian countries with high and low corruption in the 

period of2008-2022  and compare the results using the panel data 
regression method. The results show that the effect of corruption on 
innovation is positive in Asian countries with high corruption and 
negative for Asian countries with low corruption. In countries with 
high corruption, due to long and complicated processes and low 
institutional quality, corruption has led to the acceleration of 
innovative activities. Corruption in these countries has helped to 
remove hard obstacles for investment and strengthen innovation and 

has been able to lubricate the economic wheel. However, in 
countries with a low level of corruption, through misallocation of 
resources, the motivations for innovation and the fields of 
competition for innovative activities have been reduced and it has a 
negative effect on it. Policies to reduce corruption and correct tough 
market conditions, reduce lengthy administrative bureaucracies and 
align laws with support for innovative activities can be effective in 
improving innovation. 
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Extended Abstract 

Purpose 
Innovation is one of the most important factors affecting economic growth. On the other 

hand, economic corruption affects important changes, including innovation, which can 
be positive or negative depending on the economic conditions of the government. The 

purpose of this article is to investigate the impact of corruption on innovation in Asia 
with high and low corruption for the period of.2008-2022  During the review period 

based on the classification of Transparency International,15  countries Singapore, Hong 
Kong, Japan, Bhutan, Taiwan, United Arab Emirates, occupied Palestine, South Korea, 

Brunei, Qatar, Georgia, Saudi Arabia, Jordan, Malaysia and Armenia are classified as 
less corrupt and other Asians as more corrupt. The results of some studies state that 

corruption is an obstacle to growth and innovation, while others consider it as a booster 
of innovation, and corruption has a positive relationship with innovation, which can 

remove hard obstacles for capital. Help to establish and strengthen innovation. 
Therefore, it can be important to investigate whether corruption leads to improved 

innovation in Asian countries with high and low corruption. This study tests the 

hypothesis that corruption enhances innovation or that it slows down innovation. 

 

Methodology 
According to the theoretical foundations, in order to investigate the impact of corruption 

on innovation, the following model, which is taken from the studies of Al-Balushi 
 .used been has ,(2022) Raphael and Tavi Vincent ,Zakari ,(2020)

                                                                
 

IN indicates the number of patents registered as a substitute for innovation, the 
information of which is collected from the intellectual property organization (Yolka, 

 size the indicating) country the of population the pop .corruption represents Corp .(2004
of the country), gdp indicating the gross domestic product (at constant2015  prices), 

𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒 indicating the openness of trade, nat indicating the rent of natural resources, hc the 
human capital index (number of university graduates) required information The research 

was extracted from the World Bank and Transparency International. 
 

Finding 
To check the significance of the variables. Due to the cross-sectional dependence 

between them, the mean test of boys was used, and the results show that the variables are 
maximum in the first order difference. Also, according to the results of the Kao test, the 

co-accumulation between the variables is confirmed and the model can be estimated 
without worrying about false regression. The results of the fixed effects test show that it 

is not possible to reject the hypothesis that the coefficients for all years are equal to zero, 
so there is no need for time fixed effects in this research and the Chow test is performed 

only with spatial effects. accepted According to the results of Limer and Hausman's F 
test, estimating the model in the form of panel data and using the fixed effects method 

will have a more appropriate fit. 
The findings show that corruption has a negative effect on innovation in countries with 

low corruption (coefficient0.4417- ) and a slight positive effect on innovation 
(coefficient0.0391 ) in countries with high corruption. The negative impact of corruption 

on innovation in countries with low corruption can be expressed through the 
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misallocation of resources. Reducing corruption in countries with low levels of 

corruption leads to the improvement of innovation in these countries. Gross domestic 
product has a positive and significant effect on innovation in both groups of countries, 

but the intensity of its effect on innovation is greater in countries with low corruption 
than in countries with high corruption. 

 and corruption less with countries in positive is corruption on population of effect The 
negative in countries with more corruption. The existence of a larger population provides 

the necessary potential for creating creativity and innovation, but its quality and 
capabilities, as well as creating a context for the flourishing of talents, are important. The 

results indicate the positive and significant impact of the abundance of natural resources 
on innovation in both groups of countries, but the intensity of its impact is greater in 

countries with less corruption. In these countries, suitable fields have been provided with 
more of these resources. 

The intensity of the impact of trade liberalization on innovation in countries with less 
corruption with a coefficient of0.2416  is greater than this effect in countries with high 

corruption with a coefficient of.0.1915  Commercial liberalization in countries with less 

corruption has made innovative entrepreneurs in these countries have more opportunities 
to invest and expand the market and sell more products. 

According to the findings of the model, human capital has an impact on innovation, 
which, like most of the research variables, the intensity of its influence in countries with 

less corruption (coefficient0.2691 ), is greater than the intensity of influence in countries 
with more corruption.(0.0124)  is Due to the higher quality of human resources in 

countries with less corruption and the availability of more competition in these countries, 
the impact of human capital on innovation is greater than in countries with more 

corruption. 
 

Conclusion 
The results of the research showed that corruption has increased the possibility of 

innovation in countries with high corruption, and the main reason for its positive effect is 
the lack of infrastructure suitable for innovation, the complexity and length of the 

bureaucratic process in these countries, and in other words Another is the low 
institutional quality of market operators in this field. Therefore, in line with the reduction 

of corruption, governments should consider effective policies to correct the harsh 
conditions of the market, which, in addition to aligning the laws with the support of these 

activities, will also reduce long administrative bureaucracies and provide the necessary 
legal support for entrepreneurship and innovation. can be done. It seems that in countries 

with a high degree of corruption, due to the quality of official and informal institutions in 
them and the lack of necessary legal and support infrastructures, paying bribes and 

circumventing many laws still slows down innovation-related activities.  
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،وریبهرهبهبودبرایرافناورانههایظرفیتودانشدهدمیاجازهکشورهابهکهکردتعریففرآیندی
درنوآوریپرورشورشدبرایمانعیعنوانبهفسادوجوداماکنند.انباشتههاقیمتوهاهزینهکاهش
دارد.توضیحوتحقیقبهنیازکهرودمیشماربهکشورها
توسطنفوذایقدرتازاستفادهسوءقیطرازکهیرقانونیغتیفعالکیعنوانبهاستممکنفساد

فیتعر،آیدمیبدستآنریغاییمال،یخصوصمنفعتوسودیبراصبامنصاحبانوهاشرکتایدولت
فساد.0(0332،وشولتز)آنوکیناستیاقتصادرشدوتوسعهمانعفساد.0(0333،وردیرو)آکیموگلوشود

،)بجورنسکوفکندیمتیتقوراکیدموکراتریغیهادگاهیدودهدیمکاهشرانهادهابهاعتماد
ستینفیضعینهادکیفیتباافتهیتوسعهمترکیکشورهابهمحدودفسادازیناشیهاچالش0(0300
.4(0302،هولگرونیشال،روزااست)دیکنندهنگرانوضعیتنیزافتهیتوسعهنسبتاًکشورنیچنددربلکه

استمانعکیفسادکهانددادهنشانمطالعاتازیبرخ عنوانبهراآنگریدیبرخکهیحالدر،
تیتقوویگذارهیسرمایبراسختموانعحذفبهاستممکنفساددانند.یمینوآورکنندهتیتقو

ریتأثتواندمیفساددلیلنیهمبهکند.چربرایاقتصادچرختواندیمتینهادرکهکندکمکینوآور
حتی.2(0302،وهمکاران)لو،6(0332،)ماهاگوانکار،2(0332،)لامبسدروفباشدداشتهینوآوربریمثبت

وکارهاکسبفعالان،ینوآوریبالاسطوحبانوآوریکشور زهیانگ،یرقابتتیمزآوردندستبهیبرا،
رسیدندنتیجهاینبهمطالعاتبرخی.2(0302،ابراهیمو)جوهریداشتخواهندرشوهقیطرازرافساد
داشت)آنوکینخواهدبلندمدتوکوتاهمدتدرآنهزینهومحصولینوآوربرینامطلوبریتأثفسادکه

،بالاریسکباهایمحیطدرلیکنبودخواهدملموسوخردکلانسطحدرتاثیراین.2(0332،وشولتز
دهدافزایشرانوآوریمقیاسودامنهوکندعملریسکبرابردرمحافظیکعنوانبهتواندمیفساد

نوآوریوفساد،یافتگیتوسعهدرجهبالایتنوعازآسیاییکشورهای.03(0302،سوبراهمانیامو)ایگامی

                                                                                                              
1
 Acemoglu & Verdier

2
 Anokhin & Schulze

3
 Bjornskov

4
 De Rosa, Nishaal & Holger

5
 Lambsdorff

6
 Mahagaonkar

7
 Lau et all 

8
 Johari & Ibrahim 

9
 Anokhin & Schulze

10
 Igami & Subrahmanyam
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،فسادپایینوبالادرجهباآسیاییکشورهایدرنوآوریبرفسادتاثیربررسیبنابراینبرخوردارند.
باشد.داشتهرانوآوریبرفسادتاثیرنوعآزمونجهتلازمضرورتواهمیتازتواندمی



تحقیقادبیات.2

نظریمبانی.20
هایروشیافرآیندها،جدیدهایبرنامهارائهمنظوربهجدیدهایایدهتوسعهشاملنوآوریرایجتعریف
تعریفخلاقهایایدهآمیزموفقیتاجرایعنوانبهرانوآوریبرخی.استجدیدمحصولاتوجدید
توسطکهمادیمصنوعیاعمل،ایدههرازاستعبارتنوآوری.0(0302،اگیلوبانی،)آلاواملهکنندمی
استمسئلهحلبرایجدیدایدههربردنکاربهفرایندنوآوریوشودتلقیجدید،پذیرشمربوطهواحد
.0(0300،ویو)وانگ
فناوریپیشرفتبینرابطهشناساییازبعد ،0223دههدراقتصادیعملکردونوآوری،
اقتصادهایبخشازبسیاریدر،نوآورهایفعالیتگسترشباهمراهتوسعهوتحقیقدرگذاریسرمایه
اقتصادیرشداصلیهایمحرکازیکیکهدلیلاینبههمنوآوری،اینبرعلاوه.استیافتهافزایش
استتوسعهدرحیاتیعاملی،کندمیکمکاقتصادی-اجتماعیهایچالشبهاینکهدلیلبههمواست

،4(0306،وانودراک،)بلوم،0(0304،آنتونیوو)اسمیتدارد.اقتصادیرشدتحریکدرحیاتینقشیو
.6(0304،)فان،2(0300،ومندوز)گالینو

برگذارتاثیرهایعاملعنوانبهمتعددیعواملکهدهدمینشاناقتصادینظریادبیاتبررسی
زمانیدورهومحیطبهتوجهباکهباشندمیبرآوردوشناساییقابلنوآوری ازتواندمیعواملاین،

،(0302اگیل)وبانی،آلاواملهو(0302ابراهیم)وجوهریتحقیقنتایجاساسبرباشند.یکدیگرمتفاوت
متغیرهایترینپرتکرارازفسادوانسانیسرمایه،طبیعیمنابع،تجاریبودنباز،اقتصادیرشد،جمعیت
شود.میاشارهآنبهمختصربطورکهباشندمیاقتصادیمتعددمطالعاتدرنوآوریبرگذارتاثیر

ازاستفادهباتواندمیانسان.اوستهایتواناییوانسان،نوآوریاصلییپایهنوآوری:وجمعیت

حالدرکشورهایدرجمعیتافزایشو.کندمتجلیرابنیاندانشاقتصادخودخلاقنیرویوفنیدانش
توسعه کوچانواو)هانسوکدهدمیافزایشرانوآوریتواندمی، ،(0300)2سبنرگاسودریهر.(0302،

                                                                                                              
1
 Alawamleh,Bani & Aqeel 

2
 Wang & You

3
 Smith, & Antoniou

4
 Bloom, Draca, & Van

5
 Galindo & Mendez

6
 Fan

7
  Dreher & Gassebner  
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پتانسیل،جمعیترشدنرخافزایشآناننظرازهستندنوآوریوجمعیترشدنرخبینارتباطبهمعتقد
(0303)0ساتنروفارازهمچونمحققینیدیگرطرفاز.دهدمیافزایشرانوآوریوخلاقیتایجاد

(0306)هاتا-وگودهایس ودادهکاهشراآنبرگذاریسرمایهکیفیتجمعیتافزایشمعتقدند،
نیستند.کیفی،شدهایجادیهانوآوری

زادرونرشدنظریاتاساسبر:نوآوریوداخلیناخالصتولید ازتکنولوژیونوآوری،

مالیمنابعوامکاناتتولیدافزایشبا.شوندمیمحسوباقتصادیرشدبرتأثیرگذارعواملترینمهم
دهدگسترشرانوآوریوابداعاتخودینوبهبهتواندمیکهگیردمیقرارکارآفریناناختیاردربیشتری

درنوآوریعاملاهمیترغمعلی.داردوجودداخلیناخالصتولیدونوآوریبینواردایرهجریانیکو
توسعهحالدرکشورهایمورددرخصوصاً،زمینهایندراندکیمطالعاتتجربیلحاظبه،تولیدافزایش
بهنوآوریسمتازقطعیطرفهیکعلّیتیرابطهیککهدهدمینشانهاییافته.استگرفتهصورت
.0(0306،)کیوروکازورانداردوجودمدتبلندومدتکوتاهدرداخلیناخالصتولید

توانازطبیعیهایثروتپشتوانهبهمنابعفراوانیدارایکشورهای:نوآوریوطبیعیمنابع

همچنینوخارجیهایشرکتحضورزمینهطبیعیمنابع،برخوردارندهاساختزیرتوسعهبرایایبالقوه
ازحاصلسرریزهایوجودوخارجیهایسرمایهورودوکندمیفراهمراالمللیبینهایگذاریسرمایه
وارداتازناشیفناوری(.0306)0هانگدهدافزایشکشورهاایندررانوآوریتواندمیتکنولوژیورود

تحقیقسرریزسببوشدهجذبخلاقومتخصصکارنیرویتوسطایوسرمایهایواسطهکالاهای
کهشودمیموجبخارجیتوسعهوتحقیقهایفعالیتدرگذاریسرمایه.گرددمیخارجیوتوسعه
فناوریاینمتخصصانسانینیروییمؤلفهبرتمرکزباویافتهگسترشجدیدفنیدانشوفناوری
سبب،طبیعیمنابعصادراتازحاصلدرآمدهایهمچنینگردد.فراهمفناوریبهبودزمینهوشودجذب
پذیریرقابتقدرتسمتبهراکشورهاوگرددمیتجاریمبادلاتآزادیازناشیفناوریسرریزجذب
،طبیعیمنابعدرآمدباکشورهایدرنهادیهایشاخصبهبودبا.دهدمیسوقاقتصادیرشدوبالا

تهیهبرایبنگاههاوشدهفراهموکارکسبفضایاندازیراهجهتدرمالیمنابعتأمینبرایزمینه
ونمایدمیتجاریشرکایازایسرمایهوایواسطهکالاهایوارداتبهاقدام،تولیدیاولیهموادازبرخی

باکهصورتیدرطبیعیمنابعفقردهند.میسوقکشورداخلبهوارداتکانالازرافناوریطریقایناز
باشدهمراهانسانیمنابعپایینتوانمندیوسیاسینامناسبساختار شودنوآوریبهمنجرتواندنمی،
.(0300،4ریموندویارمی)حابی

                                                                                                              
1
 Faraz & Cantner  

2
 CuervoCazurra 

3
 Huang 

4
 Habiyaremye & Raymond 
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هافعالیتدرنوآوریمدیریتکناردرنوآوری:وتجاریبودنباز جهتدراقتصادیآزادی،

باومناسبفضاییایجادباتجاریآزادیوجوداینبا.یابدمیاهمیتنوآوریعملکردتوسعهوگسترش
نوآوریوگذاریسرمایهجهتمناسبایزمینه،کارآفرینانبرایتربیشسودوهامحدودیتبردنبیناز

وتوسعهتوانایی،اقتصادیشایستگینقشبرفناورانهنوآورینظامرویکردتأکید.کندمیایجادراتربیش
قالبدرکهباشدمیفناورانهنوآوریازمهمایجنبهعنوانبهوکارکسبجدیدهایفرصتازاستفاده
برایبیشتریهایفرصتآزادتجاریبازارهایوجود.داردشکوفاییقابلیتبیشتراقتصادیبازفضای
درمالیآزادجریانومالیسرمایهبودندسترسدرباوکردهایجادراهافرصتازبرداریبهرهواشتغال
المللیبینوملیسطح بینسطحدررقابتیفشارایجادبادیگرطرفیازوشودمیپشتیبانیآنهااز،
ابزارهایازیکیعنوانبهنوآوری.شودمیوکارهاکسببیندربیشترنوآوریتحریکباعثالمللی
وباشدهمراهنوآوریفرایندمدیریتوجدیدهایارزشباکهاستموفقصورتیدرتنهارقابتیمزیت

.0(0332،واسونسسون)فیسمنآورددستبهراجدیدبازارهای

انسانیسرمایهاز،خودمطالعاتطی(0332)0موهننوهایسگودنوآوری:وانسانیسرمایه

مکملوکلیدیعاملراآنویادکردهیوروحوزهکشورهایاقتصادیرشدمحرکهنیرویعنوانبه
(0334)هایسوفورمناند.دانستهنوآوریووکارکسبعرصهدرموفقیت سرمایهازصحیحاستفاده،
همچنینانددانستهنوآوریکانالازیافتگیتوسعهسمتبهکشورهاحرکتکلیدیعواملاز،راانسانی
وملینوآوریتوسعهعواملمهمترینازجملهفناوریبخشدرگراییتخصصوانسانیمنابعکیفیت
بررسیدر،(0300)ریموندوماییارهابی،تحقیقنتایجاست.احتمالیبحرانهایدرملیاقتصادحفظ
0223-0332هایسالطیمنتخبکشور22بهمربوطهایداده بالایبسیارتأثیرازحاکی،

.استنوآوریارتقایدرمنابعایننقشوانسانیسرمایه

ازبسیاریتوجهموردتحقیقاتیموضوعیکعنوانبهآنهایپیامدوفسادنوآوری:وفساد

.اندکردهتعریفمختلفیهایروشبهراآنیکهرکهاستشدهتبدیلمختلفهایزمینهدرمحققان
سوءفسادکهگیردمیقراراستفادهموردگستردهبطورکهشدهارائهجهانیبانکتوسطتعریفترینرایج

تعریفاینگونهرافساد،0المللبینشفافیتسازمان.استخصوصیمنافعبرایعمومیقدرتازاستفاده
بهکهکسیهربهنهایتدرکهشخصیمنافعبرایشدهمحولقدرتازاستفادهسوء»:استکرده

کهگفتتوان،میفسادهزینهمورددر.«زندمیآسیباستوابستهاقتدارموقعیتیکدرافرادصداقت
کهمعناستبداناین.استدادهاختصاصخودبهراجهانداخلیناخالصتولیدازدرصد2حدود

رشوهبهکهشودمیخرجفسادهایفعالیتبرایسالههردلارهاتریلیون خویشاوندی، سایرودزدی،

                                                                                                              
1
 Fisman & Svensson 

2
 Goedhuys & Mohnen 

3
 Transparency International Organization 
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بنابراینشود.میپرداختغیرقانونیاشکال کشورهربرایتقریباًفساد، حالدرکشورهایویژهبه،
نوظهوراقتصادهایوتوسعه ازدرصد62ازبیشمتمادیهایسالدر.استجدیمشکلیک،

ادراکشاخصدر23زیرامتیازدلیلبهاندشدهبررسیالمللبینشفافیتسازمانتوسطکهکشورهایی
.0(0303،)البلوشیهستندمواجهجدیفسادموضوعبا0فساد

درجهانسراسردراقتصادهاازبسیاریبرایهاویژگیبرانگیزترینچالشازیکیعنوانبهفساد
.استنیافتهدستنوآوریبرفسادتأثیرمورددرقطعیتوافقبهادبیات،حالاینبا،شودمیگرفتهنظر
نهادیکیفیتکهاستمفیدنوآوریبرایزمانیفسادکهکنندمیادعامحققانازبرخی،طرفیکاز

برغلبهبرایضروریغیربوروکراتیکهایرویهبهبخشیدنسرعتبهتواندمیزیراباشد.نداشتهوجود
مطلوباستممکنفسادوکندکمکدولترسمیعملکردافزایشنتیجهدروتحریفهایسیاست
)کرامرکندتقویترااقتصادیرشدوتوسعهچرخوباشد لیکن.0(0302، محققینوادبیاتبیشتر،

رااقتصادیچرخهکهزیرا،باشداقتصادیتوسعهورشد،نوآوریبرایمانعیتواندمیفسادکهمعتقدند
وسگناایرو)کندمیمنحرفبهینهمسیرازونمودهکند باهو،03024وگجاردآتاناسوالی،0300، ایلان،
2آندریاوآلون کامپاس،0303، 6صالحورالیتزا، فساداقتصادیاثرات(.0303، رامتفاوتیبسیارنتایج،
مواردازبسیاریدریکدیگرباجدیدوقدیمیمطالعاتدرآنپیامدهایوفساددلایل.دهدمینشان

متفاوتند هاتفاوتدلایلترینعمدهکه.شودمیدادهنسبتمتعددیعواملبهکهتناقضی، شکلدر،
جدیدهایپدیدهگیری مختلفرویکردهایهمچنینومتغیرهاگیریاندازهشیوهومفاهیمدرتغییر،

.2(0300،استفنسونو)واتنیشودمیمرتبطاستفادهموردهایدادهمجموعهواقتصادسنجی
یکشرایطتناسببهواستناشناختهومبهم،کلانوخردسطحدرکشورهااقتصادبرفسادتأثیر

نهادیمشکلاتدلیلبهکشورهاازبرخیدرباشد.متفاوتتواندمیمدتبلندومدتکوتاهدرکشور
درحداقلهافرایندانجامبهدادنسرعتوتسهیلبهمنجرفسادورشوهپیچیدهبوروکراسیوبازارها
هادولتضعفشرایطدرفسادآناننظربه.زندمیوسمبادهکاریروغن،راهافرایندوشودمیمدتکوتاه

اینمهمترینازیکینماید.میهزینهپرراهافعالیتوکردهمخدوشرافرایندهاویافتهگسترش
برمنفیتاثیرتواندمیفساد.2(0302،گوجاردوسوالی)آتنااستمتاثرفسادازکهاستنوآوریفرایندها
.استطرفهدواحتمالیعلیتباپیچیدهفسادونوآوریبینارتباط.باشدداشتهاقتصادیرشدونوآوری

                                                                                                              
1
 Corruption perception index

2
 Al Bulushi 

3
 Krammer

4
 Athanasauli & Goujard

5
 Bahoo, Ilan Alon, and Andrea 

6
 Campos, Ralitza & Saleh

7
 Wathne & Stephenson

8
 Athanasauli &Goujard 
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داشتهبستگیمحلینهادهایبهوفسادونوآوریمختلفانواعبهاستممکننوآوریبرفسادتأثیر
(.0304،0ماکسیموویکوکانتدیمیرگوک،آیاگاری،0300،0)کرامرباشد

وکوچک)فسادمختلفانواعگرفتننظردربا،نوآوریوفسادبینمثبتپیوندازمتعددیهاینمونه
در.باشندمیوتحلیلمشاهدهقابلمتعددمتغیرهایومختلفهایکانال،نوآوریمختلفانواع،(بزرگ

خردسطحدروکلانسطحدراقتصادیرشدوفسادبالایسطوحبینرابطه،شرقیآسیایکشورهای
توسطنوآورانههایفعالیتافزایشباعثفساداینکهبرمبنیچینیهایشرکتدرنوآوریوفسادرابطه
کندمیصدقنیزویتناموترکیهمورددرنتایجهمین.0(0303،وهمکاران)ونشودمیچینیهایشرکت
فامو)نگون روزادی(.0306، توسعهبرخردفسادمثبتاثراتازشواهدی(0306)هولگرونیشال،

رسمینهادهایکیفیتدلیلبهکهپیوندی،کنندمیارائهظهورحالدراقتصادهایدرجدیدمحصولات
ایراداتوبازارمکانیسمضعفبخاطربیشترنوآوریبرفسادمثبتتاثیر.باشدمیشدهضعیفغیررسمیو

کهاستفرضیهاینکنندهبیان،استبالامداومطوربهفسادکهمناطقیدراست.مرتبطنهادهایکیفی
اگردهدمینشاننتایج.داردبستگینهادیوبوروکراتیکموانعشدتبهنوآوریوفسادبینارتباط
باکهزمانیاما،داردشرکتیکشدننوآوربرمنفیتأثیرمستقیماًفسادشوندایجادبدرستیکارهاسازو
زدندوربرایاستمکانیزمیصرفاًموردایندرفساد.داردمثبتیتأثیرباشدداشتهتعاملسازمانیموانع
کاهشرانوآوریبرموانعمنفیتأثیرتضعیفنتیجهدرکهتجاریمجوزهایمانند،بوروکراتیکموانع
،6(0332،)ماهاگوانکار،2(0300،آنامانو)بوکاری4(0306،طاهاو)گوودیاسدهدمی

موردنوآوریایفزایندهطوربهاخیردههپنجدر،کشورهااقتصادیتوسعهدرنوآوریاهمیتدلیلبه
به(0220)ندیریو،(0220)منسفیلد،(0226)سولو،اقتصادیادبیاتاساسبر.استگرفتهقرارمطالعه
)الدیریکردندبررسیراکشورهااقتصادیرشدبرنوآوریتاثیرچگونگیتجربیونظریطور وبارا،

ازآنتحقیقاتدرومعرفینوآوریشاخصعنوانبهرامتعددیهایشاخصمحققین.2(0300،روگیورو
دولتیازاعم)ایسرمایهوجاریهایهزینه»عنوانبهراتوسعهوتحقیقجهانیبانکاند.نمودهاستفاده

انجامجدیدکاربردهایبرای،جامعهوفرهنگ،دانشافزایشبرایسیستماتیکطوربهکه(خصوصیو
همفناوریوعلمدررقابتیمزیتکسباصلیهایراهازیکیتوسعهوتحقیق.کندمیتعریف،شودمی
،وکوچانووا)هانسوکشودنوآوریبهمنجرتواندمیکهاستخصوصیبخشبرایهمودولتبرای

                                                                                                              
1
 Krammer

2
 Ayyagari, Demirgüç-Kunt & Maksimovic

3
 Wen et al 

4
 Goedhuys & Taha

5
 Bukari, & Anaman 

6
 Mahagaonkar 

7
 Aldieri, Barra & Ruggiero
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کههستندمتخصصانیجهانیبانکنظرطبقمحققینتعداداست.محققینتعداددیگرشاخص.0(0302
میزاندیگردرحالتهستند.مشغولجدیدهایسیستمیاهاروش،فرآیندها،محصولات،دانشمفهومدر

،شودنوآوریبهمنجرتواندمیکهشاخصیکعنوانبهمحققینتوسطتحقیقبهاختصاصساعت
تعیینرایجهایشاخصازنیزشدهثبتاختراعاتتعداد.0(0300،لورنسوو)سردریاگیردمیقرارملاک
کشوریکدرفنیتغییراتمطالعهدررایجومناسبمنبعیکاختراعثبتهایدادهاستنوآوریسطح

ترینرایجوترینمناسبعنوانبهو.شودمیاستفادهنوآوریسطحکمیتتعیینبرایکهاستمنطقهیا
و)فورمن،0(0330،وارگاوآنسلین،)اسساستشدهپذیرفتهنوآوریقابلیتسطحکمیتتعییندرمعیار
.2(0302،سابراهمنیامو)ایگامی،4(0334،هیاس

درشاخصیکعنوانبهنیزمعتبرمجلاتدرشدهمنتشرمهندسیوعلمیمقالاتمطلقتعداد
قابلکمیمتغیریکعنوانبهشاخصاینازتحقیقاتازبسیاریدرشود.میاستفادهنوآوریسنجش
ونگوین)باشد.نوآوریسطحدهندهنمایشتواندنمیکیفیبطوراماشودمیبردهناممقایسهواستناد
وابستهمتغیریکعنوانبهمتغیرایناز،(03322ماتیوسو)هو،2(0306،یانو)هوانگ،6(0300،فام

جایی،استکردهاستفادهتوسعهوتحقیقفرآیندنتیجهعنوانبهآناز،(0332)2وراسیرتو.کردنداستفاده
(0306)03کاتز.شودمیگرفتهنظردرنوآوریورودیعنوانبهتوسعهوتحقیقکه کهاستمعتقد،
.نموداستفادهآنبرایشاخصیانوآوریخروجییکعنوانبهانتشاراتتعدادازتوانمی



تحقیقپیشینه.22
نوآوریبافسادوسایهاقتصادارتباطعنوانباخودپژوهشدر(0300)سازوار،نصراللهی،بابادییوسفی
دراقتصادهاجهانیرقابتدرمؤثرعواملمهمترینازیکیآنکردنبازاریونوآوریکهکنندمیبیان
با0022-0026زمانیدورهدرراایراندرنوآوریبافسادوسایهاقتصادارتباطآنان.استپیشرودنیای
باسایهاقتصادمثبترابطهدهندهنشاننتایج.نمودندبررسیجزئیمعادلاتحداقلرویکردازاستفاده
دولتاندازهتاثیرمنفیپژوهشایننتایجدیگرازجمله.استنوآوریبرفسادمثبتاثرونوآوری و،
.استنوآوریبردموکراسیهمچنین

                                                                                                              
1
 Hanousek & Kochanova

2
 Cerdeira & Lourenço 

3
 Acs, Anselin, & Varga,  

4
 Furman & Hayes

5
 Igami, & Subrahmanyam 

6
 Nguyen & Pham 

7
 Huang & Yuan 

8
 Hu, and Mathews

9
 Veracierto 

10
 Katz 
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(0022)مومیوندومرادی,آبادیشاه رویکردیکباخودپژوهشدر، ومالیتوسعهمتقاطعاثر،
پاسخگوییواظهارنظرحق)خوبحکمرانینهادیهایشاخص ،خشونتبامقابلهوسیاسیثبات،
منتخبکشور00درنوآوریبر(فسادکنترلوقانونحاکمیت،قوانینکیفیت،دولتاثربخشیوکارایی
محورکارایی ومالیتوسعهمتقاطعاثردادنشاننتایج.نمودندبررسی0302-0332زمانیدورهطی،
،همچنین.استمعنادارومثبتمنتخبکشورهایدرنوآوریبرخوبحکمرانیهایشاخصکلیه

مستقیمگذاریسرمایهوجمعیت،فکریمالکیتحقوق،انسانیسرمایه،توسعهوتحقیقسرمایهانباشت
است.بودهمعنادارومثبتمنتخبکشورهایدرنوآوریبرخارجی
،خوبحکمرانیهایشاخصونوآوریبینرابطهبررسیدر(.0022)محمدپوروالهیفتح،نجفی
مالکیتحقوقارتباطیهایکانالطریقازفسادکاهشوخوبحکمرانیکهدهندمینشان تضمین،
برتوسعهوتحقیقوانسانیسرمایهتوسعه،مغزهافرار،خارجیوداخلیگذاریسرمایه،قراردادهااجرای
نوآوریباخوبحکمرانیهایشاخصبینداریمعنیومثبتارتباطهمچنین.گذاردمیتأثیرنوآوری
دارد.وجود

دروگذارحالدرکشورهایدررانوآوریوفسادپیوندخودپژوهشدر،(0302)0سگناناوایریوو
ومثبتفاسدهایشرکتبراینوآوریبرفسادتاثیرکهدهدمینشاننتایج.نمودندبررسیظهورحال
.استمنفیغیرفسادهایشرکتبرای

برفسادکنترلاثرات،ژاپنواروپا،متحدهایالاتدرخودپژوهشدر،(0300)راگگیرووباراالدیری
سیستماتیکطوربهفسادکنترلبهبودکهدهدمینشاننتایج.اندنمودهبررسیراهاشرکتکارایی
اینبرعلاوه.دهدمیافزایشراهاشرکتکارایی تعدادوتوسعهوتحقیقهایهزینهبرفسادتأثیر،
یابد.میبهبودنوآوریابعاد،فسادهایزمینهکنترلبهبودباکهدهدمینشان،شدهثبتهایاختراع
.پردازندمیسبزنوآوریبرفسادتأثیربررسیبهخودپژوهشدر،(0300)0رافائلووینسنت،ذاکاری
60ازپانلینمونهدر4یافتهتعمیمگشتاورهایسیستمو0پانلشدهتصحیحاستانداردخطایمدلازآنها

0302و0303هایسالبینOECDغیرو(OECD)2اقتصادیتوسعهوهمکاریسازمانکشور
OECDغیرکشورهایدرسبزنوآوریبرایفزایندهتأثیرفسادکهدهدمینشاننتایج.کنندمیاستفاده

دهد.میکاهشراسبزنوآوریبهدستیابیاحتمالفساد،OECDکشورهایدر،حالاینبا.دارد

                                                                                                              
1
 Iorio, & Segnana

2
 Zakari, Vincent & Rafael  

3
 Panel corrected standard error (PCSE) 

4
 System generalized moment of method (S-GMM) 

5
 Organization for Economic Co-operation and Development 
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وو (0300)0گیووچن، هایشرکتسبزنوآوریبررافسادضدکمپینتأثیرخودپژوهشدر،
هایبازرسیبامناطقدرمستقرهایشرکتکهکنندمیبیانآنها.کنندمیبررسیچیندرشدهفهرست

جویرانتهایشرکتدرنوآوریوفسادمثبترابطه،اینبرعلاوهدارندبیشتریسبزنوآوری،فسادضد
ازشواهدیمطالعهاین.داردتوجهقابلارتباطسیاسیسطوحبافسادهمچنین.شودمیکمترملاحظه

دهد.مینشانراسبزنوآوریمنظرازفسادبامبارزهمزیت
پرتغالدرهاشرکتنوآوریبرفسادتأثیرتحلیلراخودپژوهشازهدف،(0300)0لورنسووسردیرا

نشاننتایج.اندکردهعنوان0302سالبرایشرکت0360مورددرجهانیبانکهایدادهازاستفادهبا
تاثیربرآنشودمیاستفادهنوآوریگیریاندازهبرایکهایوابستهمتغیربهتوجهبدون،فسادکهدهدمی

ازتحقیقدیگرقسمتیدر.داردمثبت تحلیلراداخلیوخارجیهایشرکتدرنوآوریبرفسادتأثیر،
ازاثرایناماشدهداخلیهایشرکتبراینوآوریافزایشباعثفساداگرچهکهکنندمیبیانواندکرده
 .نیستدارمعنیخارجیهایشرکتبرایآمارینظر

،برزیلکشورهایدولتیوخصوصیهایشرکتبرایخودپژوهشدر،(0300)0همکارانودینالی
شیلی پروومکزیک، برمثبتیومستقیمتأثیرفسادکهکنندمیبیان0302تا0300هایسالطی،

.دهدمیکاهشرابلندمدتدرینوآورانههایفعالیت،فسادبالایسطوحلیکنداردهاشرکتنوآوری
کشور043هایدادهمجموعهازاستفادهبارانوآوریبرفسادتاثیر،خودپژوهشدر،(0303)البلوشی

طوربههرکشوردرنوآوریهایفعالیتکهدهدمینشانهایافته.استنمودهبررسیسال02طیدر
درنوآوریبرمنفیتاثیرفسادهرکشوردرهمچنین.استگرفتهقرارهمسایگانفسادتأثیرتحتمنفی

ازهریکبرایکمتریفسادتواندمیهمسایهکشورهاینوآوریآنبرعلاوه.داردمنتخبکشورهای
رافسادکاهشبرایمقرراتوقوانیناجرایوفسادبامبارزههایکمپینایجاداو.باشدداشتهکشورها
میداند.ضروری
نوآورانههایفعالیتبرفسادتأثیر،OECDکشور02برایخودپژوهشدر،(0303)همکارانوون
کنترلبینقویایآستانهاثریک،اول.استمهمیافتهچندینازحاکینتایجکنند.میبررسیراداخلی
قابلمثبتتأثیرزمانیتنهافساد،دوم.داردوجودکشورهاسراسردرنوآورانههایفعالیتسطوحوفساد

نوآوریبرفسادتاثیرترفاسددولتباکشورهایدر،رودفراترآستانهسطحازکهداردنوآوریبرتوجهی
.داشتخواهدموثرتریتاثیر




                                                                                                              
1
 Wu, Chen & Guo 

2
 Cerdeira & Lourenço  

3
 Dinali, et al 
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تحقیقروش.3
تحلیلوتجزیهروشلحاظازوباشدمیکمی،دادهنوعحیثاز،کاربردیهدفلحاظازحاضرپژوهش

ازنوآوریبرفسادتاثیرتاثیربررسیمنظوربه،شدهبیاننظریمبانیبهتوجهبااست.تحلیلینوعاز
،باشدمی(0300رافائل)وتاویوینست،ذاکری،(0303البلوشی)مطالعاتازشدهگرفتهبرکهزیرمدل

است.شدهاستفاده

(0)      𝑟                      𝑑      𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒      𝑎𝑡               

 

ازآناطلاعاتکهاستنوآوریجانشینعنوانبهشدهثبتاختراعاتتعداددهندهنشانINکه
آماریمتعددهایدادهازتوانمینوآوریسنجشبرایاست.شدهآوریجمع0معنویمالکیتسازمان
تراز،توسعهوتحقیقمراکزدرشاغلمحققینتعداد،مقالاتتعداد،توسعهوتحقیقهایهزینههمچون
مهمترینازیکیاماشود.میاستفادهو...مدرنصنعتیالاتماشینواردات،تکنولوژیکیهایپرداخت

عنوانبهکهباشدمیشدهثبتاختراعاتتعدادباشدنوآوریبیانگرکمبسیارخطایباتواندمیکهآنها
دسترسدرنوآوریمعیاربهترین 0)یولکاشودمیشناخته، فساددهندهنشانCorp(.0334، ،pop
کشور(اندازهدهنده)نشانکشورجمعیت ،gdpثابتقیمت)بهداخلیناخالصتولیددهندهنشان
(0302سال ،𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒تجارتبودنبازدهندهنشان ،nat0طبیعیمنابعرانتدهندهنشان ،hcشاخص

.انسانیسرمایه
شفافیتسازمانوجهانیبانکهایدادهپایگاهازتحقیقمدلهایمتغیربهمربوطهایداده

باوشدهاستخراج0300تا0332زمانیدورهدرپایینوبالافسادباآسیاییکشورهایبرایالمللیبین
.استشدهانجاملازمهایتخمیناستاتاوایویوزافزارنرمازاستفاده
صفربینآنهافسادادارکشاخصکهکشورهایی،المللبینشفافیتسازمانبندیتقسیماساسبر
تا23بینآنهابرایفوقشاخصکهکشورهاییوبیشترفسادباکشورهایگروهعنوانبهباشد23تا

بررسیموددورهطیدراساسبراینشوندمیشناختهکمترفسادباکشورهایگروهعنوانبهباشد033
عربیمتحدهامارات،تایوان،بوتان،ژاپن،کنگهنگ،سنگاپورکشور02 ،جنوبیکره،اشغالیفلسطین،

وکمترفسادباکشورهایعنوانبه،ارمنستانومالزی،اردن،سعودیعربستان،گرجستان،قطر،برونئی
بدلیلاستبذکرلازم.شوندمیبندیطبقهبیشتربافسادکشورهایعنوانبهآسیاییکشورهایمابقی

جامعهازکشورسهاین،سالهاازبرخیدرسوریهویمن،افغانستانکشورسهاطلاعاتنبودندسترسدر
اند.شدهحذفآماری

                                                                                                              
1
 World Intellectual Property Organization

2
 Ulka

3
 Natural resources rents 
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هایافته.4
اقتصادسنجیادبیاتبامطابق کاذبرگرسیونایجادازجلوگیریجهت، بودنماناازابتدادربایستی،

همبستگیامکانابتداءدر،پانلواحدریشهآزمونچارچوبدر.کردحاصلاطمینانتحقیقمتغیرهای
(0)جدولنتایجاساسبرکنیم.میبررسیرامقطعی 2ازکمترآزموناحتمالسطحکهجاییآناز،
شود.نمیردمقاطعمیانهبستگیوجود،باشدمیدرصد



پسرانمقطعیوابستگیآزموننتایج(:0)جدول
بالافسادباکشورهایپایینفسادباکشورهای

احتمال آزمونآمارهاحتمال آزمونآماره

3333/3200/023333/3000/02

باشد.(می22/0و26/0،64/0ترتیببهدرصد03و0،2،معناداریسطوحدربحرانی)مقادیرپژوهشهاییافتهمنبع:


پسرانماناییآزموناز،متغیرهامیانمقطعیهمبستگیوجودبهتوجهبا درنتایجاست.شدهاستفاده،
بهتوجهباکشورهاازگروههردودرفسادادراکشاخصتنهانتایجبامطابقاست.مشاهدهقابل،(0)جدول
باشند.میماناخوداولمرتبهتفاضلدرمتغیرهاسایرواستشدهماناگیریتفاضلبدونبحرانیمقادیر


ماناییآزموننتایج(:2)جدول

بالافسادباکشورهایپایینفسادباکشورهای

متغیر
درآزمونآماره

سطح
باریکباآزمونآماره

تفاضل
متغیر

آزمونآماره
سطحدر

باآزمونآماره
تفاضلباریک

ناخالصتولید
داخلی

-32/6-02/0
ناخالصتولید

داخلی
-06/6-02/0

-60/0-30/0جمعیت-40/0-20/3جمعیت

-22/0-62/0طبیعیمنابعرانت
منابعرانت

طبیعی
-00/0-20/0

-00/6-22/0تجاریسازیآزاد
سازیآزاد

تجاری
-02/6-66/0

-60/2-00/0انسانیسرمایه-20/2-00/0انسانیسرمایه

---02/0فسادادراک---24/0فسادادراک

-22/0-02/0نوآوری-06/0-36/0نوآوری

احتمالسطوح

03%2%0%

-00/0-43/0-26/0

پژوهشهاییافتهمنبع:
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انباشتگیهم،مدلتخمینازقبل،کاذبرگرسیونازجلوگیریبرای،متغیرهاناماناییبهتوجهبا
بررسیموردمتغیرهایتعدادبهتوجهباکهگیردقراربررسیموردبایدمتغیرهامیان آزمونبهترین،
انباشتگیهمعدمآزمونایندرصفرفرضیهاست.کائوآزمون،متغیرهامیانانباشتگیهمبررسیجهت
ازگروههردودرآزموناحتمالسطحکهدهدمینشان(0)جدولنتایجدهد.مینشانرامتغیرهامیان

گردد.میتاییدمتغیرهامیانانباشتگیهموشودمیردصفرفرضیهلذا،استدرصد2ازکمترکشورها
زد.تخمینرامدلکاذبرگرسیونوجودازنگرانیبدونتوانمیبنابراین


کائوآزموننتایج(:3)جدول

بالافسادباکشورهایپایینفسادباکشورهای
احتمال آمارهاحتمال آماره

3333/3-00/23333/3-02/6

پژوهشهاییافتهمنبع:


هردوبرای،(4)جدولنتایجاساسبرداد.انجاممکانیوزمانیثابتاثراتباتوانمیراچاوآزمون

صفرفرضیهتواننمی،استدرصد2ازتربزرگآزموناحتمالسطحکهآنبهتوجهباکشورهاازگروه
تحقیقایندرلذا،کنیمردرااستصفربابرابرمشترکطوربههاسالهمهبرایضرایباینکهبرمبنی
گیرد.میانجاممکانیاثراتباتنهاچاوآزمونونیستزمانیثابتاثراتبهنیازی


زمانیثابتاثراتآزموننتایج(:4)جدول

بالافسادباکشورهایپایینفسادباکشورهای
احتمال -Fآمارهاحتمال -Fآماره

4630/302/00620/302/0

پژوهشهاییافتهمنبع:


استفاده4لیمرFیا0چاوآزموناز0پولهایدادهمقابلدر0پانلیهایدادهازاستفادهانتخابجهت
استدرصد2ازکمترآزموناحتمال(2جدول)درشود.می بامدلتخمینبرمبنیصفرفرضیهلذا،

براساس،همچنینشود.میزدهتخمیندیتاپانلصورتبهمدلوشودمیردمشترکمبداهایازعرض

                                                                                                              
1
 Panel data 

2
 pool data 

3
 Chow test

4
 Limer 
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قراراستفادهموردمدلبرازشجهتثابتاثراتوشودمیردآزموناینصفرفرضیههاسمنآزمون
گیرد.می


هاسمنوچاوآزموننتایج(:5)جدول

بالافسادباکشورهایپایینفسادباکشورهای

احتمالآمارهآزمونناماحتمالآمارهآزموننام

3333/300/02چاوآزمون3333/302/06چاوآزمون

3333/332/04هاسمنآزمون3333/360/06هاسمنآزمون

پژوهشهاییافتهمنبع:


شدهبیان(6)جدولدرکشورهایازگروههردودرثابتاثراتروشبادیتاپانلمدلتخمیننتایج

بالافساددارایکشورهایودردرصد22پایینفساددارایکشورهایدرشدهتعدیلتعینضریباست.
آماره.باشدمیکشورهاازگروههردودرمدلبالایدهندگیتوضیحقدرتنشاندهندهکهاستدرصد23

درهمبستگیخودنبودکهاست20/0و0/22ترتیببهکشورهاازگروهدوایندرنیزواتسوندوربین
.کندمیتاییدراهامدل
(-4402/3)ضریبپایینفسادباکشورهایدرنوآوریبرمنفیتاثیرفسادکهدهدمینشانهایافته

برنوآوریفسادتاثیرمنفی.داردبالابافسادکشورهایدر(3020/3)ضریبنوآوریبرجزئیمثبتتاثیرو
باشدبیانقابل(هاهزینهافزایش)منابعنادرستتخصیصطریقازتواندمیپایینفسادباکشورهایدر
استدلال(0332)0شولزوآنوخین.استشدهپایینفسادباکشورهایسطحدرنوآوریکاهشسببکه
کنترلبهبودکشورهاایندر.استمنفینوآوریبرفسادتاثیر،کمترفسادباهایمحیطدرکهکنندمی
دهد.میافزایشراهاشرکتکاراییسیستماتیکطوربهفساد

وجودآسیاییفسادبالایدرجهباکشورهایدرنوآوریوفسادبینکوچکبسیارهرچندمثبتپیوند
وآنهادرضعیفوغیررسمیورسمینهادهایکیفیتدلیلبهفسادبالایدرجهباکشورهایدردارد.
قوانینازبسیاریزدندورورشوهپرداختهنوز،لازمحمایتیوقانونیهایساختزیرنبود سرعت،
موانعبهمربوطمشکلاتتوانستهفسادبخشد.میبهبودرانوآوریبامرتبطهایفعالیتانجام

نوآوریبرموانعمنفیتاثیرنتیجهدرونمودهبرطرفحدودیتاراتجاریمجوزهایمانند،بوروکراتیک
 دهد.میکاهشرا

شدتلیکنداردمعنادارومثبتتاثیرنوآوریبرکشورهاازگروههردودرداخلیناخالصتولید
باشد.میبالافساددرجهباکشورهایازبیشترپایینفسادباکشورهایدرنوآوریبرآنگذاریتاثیر

                                                                                                              
1
 Anokhin, & Schulze
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تولیدافزایشباکهاستدیدگاهاینکنندهتقویتنتایج اختیاردربیشتریمالیمنابعوامکانات،
درتولیدرشد.دهدگسترشرانوآوریوابداعاتخودینوبهبهتواندمیاینوگیردمیقرارکارآفرینان
بدلیلباشد.فراهمآننهادیبسترهایوهازمینهپیشکهشودنوآوریبهبودبهمنجرتواندمیشرایطی
ازبیشترکشورهاایندرتولیدگذاریتاثیرشدتپایینفساددرجهباکشورهایدرشرایطایننسبیبهبود

نوآوراناختیاردربیشتریساختاریومالیمنابعتولیدافزایشبااست.فسادبالاتردرجهباکشورهای
افزایشسببداخلیناخالصتولیددیگرسویاز.دهدمیگسترشرانوآوریوگیردمیقرار

شودمیهدفکشوربهکشورهادیگرازتکنولوژیانتقالبهمنجرنتیجهدروشدهخارجیگذاریسرمایه
داخلیناخالصتولیدافزایش.دهدمیافزایشرانوآوریو ودهدافزایشراآموزشیمخارجتواندمی،

افزایشنوآورانهایده،ماهرودیدهآموزشنسلتربیتباویافتهافزایشآموزشبخشبهمنابعورودی
کاهشاینوشودمیدرآمدینابرابریکاهشسببداخلیناخالصتولیدافزایشنهایتدر.یابدمی

فناورانهدستاوردهایمیزانبنابراینوکندمیفراهمجامعهاقشاراکثریتبرایراهافرصتنابرابری
.یابدمیافزایش

(6)جدولنتایج درومثبتکمترفساددارایکشورهایدرفسادبرتاثیرجمعیتکهکندمیبیان،
وخلاقیتایجادجهتلازمپتانسیلبیشترجمعیتوجوداست.منفیبیشترفساددارایکشورهای
استعدادهاشکوفاییبرایزمینهایجادوهمچنینآنهایقابلیتوکیفیتلیکنکندمیفراهمرانوآوری

دارایکشورهایدرجمعیتپتانسیلازاستفادهجهتنهادیترتیباترسدمینظربهکهاستاهمیتبا
است.شدهفراهمبیشترکمترفساد
باشدمیکشورهاازگروههردودرنوآوریبرطبیعیمنابعوفورمعنادارومثبتتاثیرازحکایتنتایج
مناسبهایزمینهکشورهاایندراست.بیشترکمترفساددارایکشورهایدرآنگذاریتاثیرشدتلیکن
است.شدهفراهمبیشترمنابعاینازاستفادهبرای


 آسیاییکشورهایدرمدلتخمیننتایج(:6)جدول

پایینفسادباکشورهای  
معیارانحراف ضریب نماد متغیر  t-احتمال آماره 

فسادادراک  CORP 4402/3-  0602/3  2322/0-  3362/3  

داخلیناخالصتولید   GNP 0202/3  3234/3  2632/0  3330/3  

POP 3206/3 جمعیت  3023/3  0600/0  3300/3  

طبیعیمنابعرانت  NAT 0032/3  3222/3  2002/0  3302/3  

تجاریسازیآزاد  TRADE 0406/3  3260/3  0642/0  3302/3  

انسانیمایهسر  HC 0620/3  0024/3  0003/0  3030/3 

مبداازعرض  C 4200/00  0000/0  0642/2  3333/3 

تعیینضریب  22/3  
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شدهتعدیلتعیینضریب  22/3  

واتسوندروبین  22/0  

بالافسادباکشورهای   
معیارانحراف ضریب نماد متغیر  t-احتمال آماره 

فسادادراک  CORP 3020/3  3004/3  2020/0 3306/3 

داخلیناخالصتولید  CAPITA 0322/3  3240/3  3020/0  3406/3 

-POP 3222/3 جمعیت  3002/3  3043/0-  3302/3 

طبیعیمنابعرانت  NAT 0300/3  3600/3  0220/0  3300/3 

تجاریادسازیآز  TRADE 0202/3  3234/3  2004/0  3362/3 

انسانیسرمایه  HC 3004/3  3320/3  4020/0  3022/3 

مبداازعرض  C 0460/00  2222/4  2226/0  3342/3 

تعیینضریب  23/3  

شدهتعدیلتعیینضریب  22/3  

واتسوندروبین  20/0  

پژوهشهاییافتهمنبع:


دربررسیموردکشورهایدرنوآوریبرتجاریآزادسازیمعنادارومثبتاثرگذاریازحاکیهایافته
ضریبکمتربافسادباکشورهایدرنوآوریبرتجاریسازیآزادگذاریتاثیرشدتاست.گروههردو
درتجاریآزادسازیباشد.می0202/3ضریببابالافسادباکشورهایدرتاثیراینازبیشتر،0406/3

دروپاکتولیدباعثآنهاازدانشسرریزکهکندجذبراهاییبنگاهتوانستهکمترفسادباکشورهای
بازاردروکارهاکسبشدنتثبیتباوشودپاکوفسادازعاریمحیطنتیجه خارجیتجارتآزادی،
کارآفریناناختیاردرراتلامحصوتربیشفروشوبازارگسترشوگذاریسرمایهبیشترهایفرصت
لازمبسترهاینبودنفراهمبدلیلبالافسادباکشورهایدر.دهدقرارکشورهاایندرنوآور شدت،

برانسانیسرمایه،مدلهاییافتهبامطابقاست.کمترنسبتبهنوآوریبرتجاریسازیآزادتاثیرگذاری
فساددارایکشورهایدرآنتاثیرشدتتحقیقمتغیرهایاکثرهمانندبهکهاستگذارتاثیرنوآوری
(0620/3)ضریبکمتر سرمایهاست.(3004/3)بیشترفساددارایکشورهایدرتاثیرشدتازبیشتر،
باکشورهایدرانسانینیرویبالاترکیفیتدلیلبه.کندکمکتکنولوژیکیپیشرفتبهتواندمیانسانی
باکشورهایازبیشترنوآوریبرانسانیسرمایهتاثیر،کشورهاایندربیشتررقابتزمینهوکمترفساد
است.بیشترفساد


پیشنهاداتوگیرینتیجه.5
زمانیدورهدرآسیاییپایینوبالافسادباکشورهایدرنوآوریبرفسادتاثیربررسیبه،حاضرپژوهش
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فسادباکشورهایدرنوآوریبرفسادمتغیر،آمدهبدستنتایجبهتوجهبااست.پرداخته0300-0332
منفی،پایینفسادباکشورهایدرنوآوریبرفسادشاخصتاثیردارد.متفاوتتاثیر،آسیاییپایینوبالا

،(0306)همکارانورز،(0300)همکارانوالدیری،(0300)وانگنتایجباهمراستانتیجهاینکهاست.
.باشد،می(0303)همکارانوون،(0303)البلوشی،(0300)همکارانووو،(0300)همکارانوذاکری
درآنشدنمثبتدلیلترینعمدهکهاست.مثبتنوآوریبرفسادتاثیر،بالافسادباکشورهایدر

دیگرعبارتیبهوکشورهاایندربروکراتیکفرایندبودنطولانیوگیپیچیده،بالا،فسادباکشورهای
بازارعملگرهاینهادیکیفیتبودنپایین ،کشورهاایندرآمدهبدستنتایجاست.زمینهایندر،

تحقیقنتایجباهمراستا (0300)یوووانگ، (0302)کوچانواوهانوسک، ،(0306)همکارانونگوین،
(0306)همکارانودگلینگوئدهویس (0302)کرامر، همکارانوسردیرا،(0303)کانتنروریازفراز،

.است،(0300)
گروههردودرانسانیسرمایه،تجاریآزادسازی،طبیعیمنابعرانت،داخلیناخالصتولیدمتغیرهای

وهانوسک،(0300)مندزوگالینو،تحقیقاتباهمسونیزنتیجهایندارند.مثبتتاثیرنوآوریبرکشورها
(0302)کوچانوا (0306)همکارانونگوین، (0306)همکارانوگوئدهویس، ،(0300)همکارانووو،
.باشد،می(0303)همکارانوون،(0303)البلوشی

تاثیر،بالافسادباکشورهایدرونوآوریبرمثبتتاثیر،پایینفسادباکشورهایدرجمعیتمتغیر
کشورهاازگروهدوایندرموثرمتفاوتنهادیترتیباتبرعلاوهکهداردنوآوریبرمنفی کیفیت،

کشورهاازگروهدودرمتغیراینعلامتتفاوتدلیلتواندمیکهاستنوآوریبرموثرعاملینیزجمعیت
نتایجباهمسوآمدهبدستنتایجباشد. (0300)یوووانگ، البلوشیو(0302)کوچانواوهانوسک،

.باشد،می(0303)
ووپاگیردستقوانینومقرراتوجودوآسیاییکشورهایاکثردرنهادیپایینکیفیت
بهنوآورانههایفعالیتبرایجدیمانعی،بالافساددارایدرکشورهایبخصوصاداریهایبوروکراسی

فسادکاهشباهمراستابایدهادولتبنابراینرود؛میشمار شرایطاصلاحبرایراموثرهایسیاست،
قانونیلازمهایوحمایتدهندکاهشنیزرانیلاوطاداریهایبوروکراسیوبگیرندنظردر،بازارسخت

،تجاریمناسبهایسیاستتدوینطریقازبایدهادولتپذیرد.انجامنوآوریوکارآفرینیاز
برایراترگستردهبازارهایوهافرصتودادهمانجاراتاسیستازهوکارهایکسبازلازمهایحمایت

بهبودبهویژهتوجهاستلازم،نوآوریبرانسانیسرمایهمثبتتاثیربهتوجهباکنند.فراهمکارآفرینان
بدونشود.فراهم،آنهابکارگیریمناسبزمینهوبگیردصورتکشورهاازگروههردودرانسانیسرمایه
توسعهبهتوجهعدموعالیتحصیلاتباانسانینیرویازعظیمیحجمباباومنسجمریزیبرنامه

نشود.هدایتنوآوریتقویتدر،ارزشباسرمایهاینکهشودمیاینبهمنجر،پایهوفنیمهارتهای
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منابعاینوفوراگرچهاست.طبیعیمنابعجملهازمتعددعواملازمتاثرکشوریکتوسعهورشد
،موهبتاینکهاستآنمثبتنگاهلیکنکند.ایجاداقتصاددررابیشترورانتفسادزمینهتواندمی

زمینهتوانندمی،مناسبریزیبرنامهباهادولتودهدمیقرارهادولتاختیاردررالازممنابعوامکانات
کنند.فراهمراپیشرفت
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A major part of the preparation and allocation of credits in Iran's 

economy is done by the banking system in the form of exchange 

contracts, QARZ AL- HASANEH, partnerships and investments. 

During the last few years, the economic conditions (due to the 

increase in the inflation rate) have caused credit and liquidity 

risks and as a result instability in the banking system of Iran. Any 

non-repayment loan reduces the bank's profits and equity and 

may lead to bank failure if the bank is unable to pay its debts. In 

this research, the effect of credit risk and liquidity of barter and 

QARZ AL-HASANEH contracts on the stability of Iranian 

banking system has been investigated. Therefore, the financial 

information of 23 banks during the period of 1393-1401 was 

collected from the website of the Central Bank of Iran and the 

Stock Exchange Organization (KODAL) and analyzed using the 

econometric method of PANEL EGLS. Z-SCORE variable has 

also been used to check banking stability. Liquidity risk, GGDP 

and inflation rate have negative effects, and the variables of 

QARZ AL- HASANEH, facility growth and return of assets have 

positive and significant effects on the stability of Iranian banking 

system. The effect of credit risk and the growth of exchange 

facilities variables on the banking stability of Iran are not 

significant. 
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Extended Abstract 

Purpose 

A major part of the preparation and allocation of credits in Iran's economy is done 

by the banking system in the form of exchange contracts, Qarz al- Hasaneh, 

partnerships and investments. During the last few years, the economic conditions 

(due to the increase in the inflation rate) have caused credit and liquidity risks and as 

a result instability in the banking system of Iran. Any non-repayment loan reduces 

the bank's profits and equity and may lead to bank failure if the bank is unable to 

pay its debts. 

The interest rate of loan and exchange contracts is determined by the central bank as 

a mandate and lower than the inflation rate. Mandatory determination of the interest 

rate of loan and barter contracts and the increase in the inflation rate have increased 

the risk and instability of the Iranian banking system. The stability of the financial 

system and, consequently, the banking system in each country is largely dependent 

on the activities of macroeconomic and economic development and evolution. In 

this research, the effect of credit risk and liquidity of barter contracts and Qarz Al-

Hasaneh on the stability of Iran's banking system has been investigated.  

 

Methodology 

This research has investigated the effect of credit risk and liquidity of barter 

contracts and Qarz al-Hasaneh on the stability of Iran's banking system using the 

ZSCORE index. For this purpose, the financial information of 23 banks was 

collected in the period of 2001-2013 and the econometric method of PANEL EGLS 

and EVIEWS and SPSS software were used to estimate the model. The study 

method of this research is a library and the data were collected from the Central 

Bank of Iran website and the website of the Stock Exchange Organization 

(KODAL).  

 

Finding 

Based on the obtained results, the effect of credit risk variables and the growth of 

exchange facilities on the banking stability of Iran are not significant. Liquidity risk 

variables, GDP growth and inflation rate have a negative effect, and the variables of 

loan facility growth and asset yield have a positive and significant effect on the 

stability of Iran's banking system.  

 

Conclusion 

The financial sector is very important because of its deep connection with the real 

sector of the economy and the important role it plays in financing this sector. Since 

banks are known as the core of the monetary-financial field, especially in 

developing countries, most of the discussions are focused on the stability of banks. 

The purpose of this research is to investigate the effect of credit risk and liquidity 

risk of barter contracts and Qarz al-Hasaneh on the stability of the Iranian banking 

system. Based on the obtained results, the variables of liquidity risk, GDP growth 

and inflation rate have a negative effect, and the variables of the growth of loan 
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facilities and return on assets have a positive and significant effect on the Z-SCORE 

variable, the stability index of Iran's banking system. Also, the impact of credit risk 

variables and the growth of exchange facilities on the banking stability of Iran are 

not significant. In Iran's banking system, the central bank plays an important role in 

reducing the possibility of liquidity and credit risk. In Iran's banking system, banks 

do not correctly predict the situation of their daily reserves, and to compensate for 

this shortcoming and temporarily supply the bank's financial resources, they are 

forced to take a loan from the central bank. Of course, in order to prevent the 

occurrence of liquidity risk, the central bank tries to inject liquidity when the banks' 

resources are lacking. The higher the risk tolerance of a bank, the more liquidity 

injection reduces the probability of liquidity and credit risk (AHMADIAN, 

KIANVAND, 2014). Iran's economy has faced many ups and downs in 

macroeconomic activities during the last three decades have been. Among them are 

banking activities in the country. The country's banking system over the decades 

Recently, he has faced issues such as nationalization of banks, imposition of 

mandatory policies and government comments, government management and 

mandated control of bank interest rates. Examining the conditions governing Iran 

and comparing it with the conditions of countries that have experienced a banking 

crisis, especially developing countries, shows that Iran's economy has experienced 

the conditions of a banking crisis, although due to the state ownership of banks and 

financial support Central Bank, these conditions have not actually led to an obvious 

crisis in the economy.  

 



 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

401

 
 محاسباتیاقتصادفصلنامه

3300-8282شاپا

ای و  تاثیر ریسک اعتباری و نقدینگی عقود مبادله
 های ایران الحسنه بر ثبات بانک قرض



8محمدسخنور،2احسانجلیلیفرد
0طاهرهآخوندزادهیوسفی،


 گروهاقتصاد،واحدارومیه،دانشگاهآزاداسلامی،ارومیه،ایران،پستالکترونیکی:دانشجویدکتریاقتصاد،.4

ehsan.jalilifard3006@gmail.com
  پستالکترونیکی:سندةمسئول،ینو،رانیه،ای،ارومیه،دانشگاهآزاداسلامیگروهاقتصاد،واحداروماقتصاد،اریستادا.*2

mohammad.sokhanvar@iau.ac.ir 
  پستالکترونیکی:ران،یه،ای،ارومیه،دانشگاهآزاداسلامیگروهاقتصاد،واحداروماقتصاد،اریاستاد.3

tahereh.akhoondzadeh@gmail.com 




چکیدهمقالهاطلاعات

پژوهشیمقالهمقاله:نوع

101-122صفحات



81/04/8403مقاله:دریافتتاریخ

04/07/8403نهایی:پذیرشتاریخ




کلیدی:واژگان

اعتباری، ریسک اعتبارات، تخصیص

ریسکنقدینگی،ثباتبانکی،تورم
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G01, G29, G33, G32, G35 

بخشع مده تخصیتجهایاز و توسطیز ایران، اقتصاد نظامصاعتباراتدر

صورتگذاریای،قرضالحسنه،مشارکتیوسرمایهدرقالبعقودمبادلهیبانک

می اخیطگیرد. سال یچند ر تورم(اقتصادشرایط افزایشنرخ واسطه )به ی

ریسک سیستمموجببروز بیثباتیدر نتیجه در نقدینگیو هایاعتباریو

 سودوحقوقصاحبانسهامبانکیایرانشدهاست. هروامبدونبازپرداخت،

بانک کاهشمها ادهدیرا بدهو بانکنتواند پرداختکندهاییگر را خود

دراینپژوهشبهبررسیتاثیر.بانکشودیممکناستمنجربهورشکستگ

ثباتسیستم بر قرضالحسنه ایو مبادله نقدینگیعقود ریسکاعتباریو

اطلاعاتمالی اینرو از است. بانکطیدوره33بانکیایرانپرداختهشده

سا8333-8408) و ایران مرکزی بانک سایت از بهادار( اوراق بورس زمان

ازروش استفاده با گردآوریو موردPANEL EGLSاقتصادسنجی)کدال(

بررسیقرارگرفت.براساسنتایجبدستآمدهمتغیرهایریسکنقدینگی،رشد

تولیدناخالصداخلیونرختورم،تاثیرمنفیومتغیرهایرشدتسهیلاتقرض

،شاخصZ-SCOREومعنیداریبرمتغیرالحسنهوبازدهدارایی،تاثیرمثبت

ا ایرانداشتند. بانکی، متغیرهایریسکاعتباریوثباتسیستم تاثیر چه گر

.رشدتسهیلاتمبادلهایبرثباتبانکیایرانمعنیدارمشاهدهنشد
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 .مقدمه1

هابانکتیازوضعیازناآگاهیبودنقراردارندکهناشیازهرطرفموردهجمهربوهابانکدرایران
یرونیببهطورعمدهاستکهیازعواملیاریبلکهمعلولبسستیافتدعلتنمیآنچهاتفاقرایاست،ز

وقت بانکداریهستند. بانکو لزوممییصحبتاز طبقیاسلامیبانکداررمنظودیبااشود که باشد
مرتبطباهاییبهتئورایکشوروجوددارد،یبانکداریکهدررادیکشوردرحالاجراست.ایجارنیقوان

ابهاموجودطهیدرهردوحکهی،نوعبانکدارنیایبهشکلاجراایشودمیمربوطیاسلامیبانکدار
بانکدار یاسلامیدارد. مالیپولتیریمدعبارتاستاز قواناتشیکهعملیو عتیوشرنیمنطبقبا

)بدونیاسلامیبانکداردرشود.میاجرایمعاملاتاسلامنیاستوخدماتآنبراساسقوانیاسلام
بربهرهیاقتصادمبتنیشدهدربخشواقعجادی)ارزشافزودهاانیسودوزمیربا(حذفبهرهوربا،تسه

عواملتولیور از استفاده سرمادیدر و مشخصبودنمسهیبالاخصعاملکار ومصرفری(، منابع
اقتصادخواهدیمنابعدربخشواقعیریبهکارگلیبهدلسکیررشیپذزینظارتبرروندمصرفون

هامنابع،آننیاتیمنابعجذبوبراساسماهقیبهدوطرهابانکرانیایبانکدارنیقوانبراساس.دبو
داردتیوپساندازاستکهبانکبرآنمالکیدهند.روشاولمنابعقرضالحسنهجارمیصیراتخص

نیتواندبابتانجامامیاخذنکندوصرفایآنرابهصورتقرضالحسنهقرضدهدوسودستیبامیو
کارمزد کندنیاهاینهیپوششهزیبرایکار اخذ اقدام منابعروش. طرفیدوم بانکاز استکه

اریاختمنابعرادرعقودمختلفیطدیدرآنرانداردوباداشتهوحقدخلوتصرفابتینگذارسپرده
بدهدکهگذارانبهعنوانحقالوکالهبهسپردهیقراردهدومنافعحاصلرابعدازکسرمبلغمتقاضیان

هایسپردهیالحساببراینرخسودعلنییافتدتعمیاتفاقتی.آنچهدرواقعستیننیدرحالحاضرچن
کهدرشکلرابطهوقراردادمنعقدهحیتوضنیاست.بااییاعطالاتیتسهیونرخسودثابتبرایبانک

نییهمبراساسآنعقدمربوطهتعلاتیاستکهنرختسهیعقداسلامکیدرستوبراساسزیهمهچ
ختپردایطیمکلفاستآنرادرهرشرارندهیگلاتیدرعملآننرخثابتبودهوتسهیشودولمی

تع قبل از قرضدهنده، سود چون که تضمنییکند انیو دنیشده، اسلامگریرابطه عقود یجزو
نکهآیبازدهزانیدورهبراساسمانیدرپادیسودبایشرعنیموازهیشود.بلکهبرپایمحسوبنم
جذبگذاریهیسرماقمنابعیجدرکشور،تزریامروزرایدربانکدار.شودنییدارد،تعگذاریهیپروژهسرما

ازطرفبانک شده بانکها قالبعقود برمبنایدر بهعبارتیوثی، قهونهبراساسمنافعپروژهاست.
نبرسد،یقیطرحبهیریپذهینکهازتوجیقهگذاشتهوبدونایلاترابروثیبانکاساستسهیگروقتید

بدمیلاتپرداختیتسه استکهازبهمنافعطریکند، درنتیقیحنمعنا جهنظارتبرینوباورندارد.
مخارجسازیصرفاًظاهرطرحومستندیفیکندوبنابرجنبهتکلمیدایپیجنبهشکلییلاتاعطایتسه

بهعنوانمثالقانونیگمیلهبانکانجامیبهوس بانکگذاررد. مکلفبهدرها یمالهایافتصورتیرا
ازمتقاضیحسابرس بانکیکندکهاخذآنسومیلاتیانتسهیشده پاسخگوها بهییفقطبهمنظور
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نظارت بازرسیمراجع محتوایو عملبه در و نمیمالهایصورتیبوده همچنیتوجه ناخذیشود.
پ و الزاماتقانونیفاکتور از حالآنکهبانکبدونایشفاکتور ایاست، کنترلکند واقعا دینخرینکه
یانجامشده مواردارتباطیاریدهدکهدربسمیقراریلاتیافتودرپروندهتسهیفاکتوررادرانه،صرفاً

محتوایبیواقع سوین از داشت. نخواهد وجود کار موضوع و گرفته صورت برخیدیعقد ازیگر
تسهیمتقاض آگاهیان با ایلات بیاز شکاف محتواین و عملین نحوه فرآیعقود، در بانک ندیات
شناسایاعتبارهاییبررس فراهمکردناطلاعاتاعتبارییرا با ازیو اهدافخود بانکها، نظر مورد

آنقالبارائهیدرخواستتسه در عمل.کنندمیلاترا در بهدلیاما ابتدا،یلتوجیا هنداشتنطرحاز
ازهمانابتدارندگان،ینکهوامگیاایمیشومیهاپروژهناموفقبودهوشاهدقفلشدنمنابعنزدشرکت

نموضوعهمیکهایکنند)معاملاتسفتهبازمیفشدهمصرفیرازپروژهتعریغییلاترادرجایتسه
بادوهابانک،یطینشرایشود(.درچنمینمنابعیبودهوباعثقفلشدناییاربالایسکبسیریدارا
ثبتحسابداریرو به اقدام رویایکرد حالتمیدادین در بهکنند: بانکیمعوقاتساول افزودهیستم
خود،درصورتامکانیمالیومثبتصورتهایحفظبازدهصوریبراهاشودودرحالتدوم،بانکمی

اناخواستهمنابعخودیلات،خواستهیتسهیاباچرخشصوریکنندمیلاتیدتسهیدسررسیاقدامبهتمد
ایهیهمچنانچرخهناکارآمدطرحاولهاتمنابعبانکیرنهادهند.دمیانقراریارهمانمتقاضیرادراخت

شودیمیریمولدجلوگهایدربخشیندهمنابعپولیبفزایبودهوازچرخشوضریبازمعاملاتسفته
.(8331،ی)اکبر


.ادبیاتموضوع2

 .مبانینظری2-1

رندگانیوامگنیسالمکهامکانانتقالکارآمدوجوهبیبانکستمیسکیحفظیبانکدارنظامهدفنیاول
باثباتوکارآمدازمنافعهمهعواملیبانکستمیسکباشد.زیرایمیکند،اندازکنندگانرافراهموپس

کیاقتصادوتحربخشواقعییبراداریپایمالنیتأمومحافظتیبانکستمیمشارکتکنندهدرهرس
باهدفحفظیبانکیکهتوسطمقاماتنظارتیاستیحال،هرسنیبااکند.میرافراهمیرشداقتصاد
بانک درکعمیثبات مستلزم ابتدا شود، تعترقیانجام است.کنندهنییعامل راوخچیروویمبیاآن 8و

وعملکردیبانکیاثررابرثباتکلنیترکهمهمیبانکیاصلیهاسکیاندکهر(استدلالکرده3084)
ریبانک نقدیاعتبارسکیدارند، نقدیاعتبارسکیرهستند.ینگیو بانکماًیمستقینگیو آنچه هابا

.(3033،3باشند)لاچابمیمرتبطهستندزینهاشکستبانکلیودلدهندیانجامم

                                                                                                                   
1 Imbierowicz & Rauch (2014) 
2 Lachaab (2023)  
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ازیاعمدهبخش.باشدمیبانکیهایثباتبانکیبیانگرساختارمنابعبانکیوتأمینمالیدارایی
ستودرایراناینموضوعبسیاربرجستهاجهانباارائهتسهیلاتمالیبهمشتریاندرمراوداتبانکها

سایر از استکشورهتر همکاران،)قلیزاده اقتصاد(.8408و توجهبهساختار عدمتوسعهایران)یبا
واقعیاقتصادبرعهدههایمالیبخش،تأمین(یغیربانکیوقراردادهایسرمایهوسایرشبکهیبازارها

تأمینمالیازبازارسرمایهدرایرانیمنتشرشدهبانکمرکزیشبکهبانکیکشوراست.براساسآمارها
درصد30درصدرسیدهو80درصدتأمینمالیبهحدود3اخیررشدخوبیداشتهوازحدودیدرسالها

بانکیصورت طریقنظام یبانکمرکزیآمارهایزارشگ)گیردمیهماز 8408ایران، هماکنون(.
افزایشمشکلاتبانکیدولتیاست.هایکشورناشیازحمایتهایبیشتربانکیوبقاهاتداومفعالیت

بهسمتخانوارهایکند،زیرابحرانبانکیجریاناعتبارمیراایجادیزیادهایدرمقیاسوسیع،نگرانی
شرکت و ها دچار بنگاهرا ورشکستگی امکان و گسستکرده افزایشهای را دهد.میبخشحقیقی

رابهمخاطرهاندازدوازطریقکاهشاعتمادهاتواندعملکردسیستمپرداختمیهمچنینبحرانبانکی
مالیداخلی،باعثکاهشپساندازداخلیویاخروجسرمایهدرمقیاسزیادشود.درنهایتیبهنهادها
اخیرثباتمالیهایدردهه.شودمیوبستهشدنآنهاهارانبانکیمنجربهکاهشثباتبانکیکبح

اقتصاد سیستم هدف عنوان سیاستیبه در پیش از بیش یگذار، است.ها گرفته قرار توجه مورد
مؤسساتمالیبسیاریمرکزهایبانک جملهصندوقبینیو از بانکتسویه، بانکجهانیو المللی،
ثبات.اندتحقیقاتیخودرابهمطالعهدراینزمینهاختصاصدادههایالمللبخشبزرگیازفعالیتبین

،یگذار)پساندازوسرمایهیدریکسیستممالیزمانیبرقرارخواهدبودکهتخصیصمنابعاقتصاد
سکمالیشناسایی،(بهصورتکاراوبهسهولتانجامگیرد،رییورشداقتصادیگیروامدهیووام

و آشفتگی جذب توانایی سیستم و شود ارائه کمی صورت به نهایت در و شده مدیریت و ارزیابی
اقتصادایرانطیسهدههاخیربا.خارجیداشتهباشدهایسازماندهیمجددخودراحتیدرزمانشوک

بانکیهایمواجهبودهاست.ازجملهآنها،فعالیتیکلاناقتصادیهادرفعالیتیبسیاریفرازونشیبها
ها،تحمیلاخیربامسایلیازقبیلملیشدنبانکهایدرکشوراست.سیستمبانکیکشورطیدهه

دولت،مدیریتدولتیروبروبودهاست.بررسیشرایطحاکمبرایرانویتکلیفیوتبصرهاهایسیاست
 شرایطکشورهاییکه با آن کردهمقایسه تجربه خصوصکشورهابحرانبانکیرا به حالیاند، در

توسعه،بیانگرآناستکهاقتصادایرانشرایطبحرانبانکیراتجربهنمودههرچندکهبهعلتدولتی
،اینشرایطعملابهبروزبحرانآشکاردراقتصادمنجریمالیبانکمرکزهایوحمایتهابودنبانک
(.8331دوعبدالشاه،)جهانگر.نشدهاست
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رقابلیغانیامکانراداردکهتوسطمشترنیاهاوجوهپرداختشدهتوسطبانکریسکاعتباری:

باشد. تعهدمشترلیبهدلیاعتبارسکیراسترداد انجام دریبرایعدم امکانیافتیبازگرداندنوجوه
دارد دانیبروز حم و 8)سیاتریا پتانس.(3087، چه برقابلیغهایواملیهر وجوهشتریوصول باشد،

تواندبرثباتمیطیشرانیشود.امیشتریشود،بیتوسطبانکبازگرداندهنمتیکهباموفقیشخصثالث
اینریسکبهنوعیحامل(.3033،3وهمکاران)هاریبوودرحالکاهشاستکهبگذاردریبانکتأثیمال

بااستفادهازاقلامهاکهبانکداردازآنجهتاهمیتوارداداستبعدازانعقادقرمفهوممخاطرهاخلاقی
 ترازنامهخود بانکمرکزبدهیبهسهام)بدهیدر سایربانکیداران، ، اقدامافرادهایوسپردهها به(

بلوکه.دکننمیتسهیلاتپرداخت به منجر اعتباردهی این داراییاگر شدن عبارتیهای به یا بانکی
شود.میهایشتضعیفتواناییبانکدرکسبدرآمدونیزتأدیهبدهیشود،یتسهیلاتغیرجارافزایش
ویاعتباربیشازحدبهیکگروهیابخشخاصاقتصادیریسکتمرکزوبهنوعیعدماعطاکاهش

است.بهعلاوه،اعتباردهییمحدودکردنریسکاعتبارهاییایکمنطقهجغرافیایییکیازسیاست
قرض صلاحیت و مالی وضعیت با متناسب و بوده مولد و مفید اهداف سمت به وبایستی گیرنده

بررسی ضمانتهای همراه به کارشناسانه سهلهای و بهمعتبر بخش بر مداوم نظارت و الوصول
هاستکهبهدارایییبندمحدودکردنچنینریسکیطبقههایاعتبارباشد.ازدیگرسیاستیکارگیر
اعتبارهایقابلوصولواسطههایدارایییارتارزیابیوسنجشدورهصو لحاظرتبه ویمالیبه

ایفا زیانهایاحتمال ذخایر سطح تعیین آن نتیجه که است استیتعهدات تسهیلات ون)احتمالی
(.3001،3گرونینگواقبال

ازیناشندهیتوانددرآمیاستکهیاحتمالانیززانینشاندهندهمسکیراینریسکنقدینگی:

هایبهاشکالمختلفمانندپسانداز،سپردههابانکیافتیوجوهدرباشد.یانجامتعهداتبانکییتوانا
مدت آمادهوکوتاه سررسید مدتدر همکارانمیبلند و )یولیانتی 4شوند 3033، مدیریتنقدینگی(.

دتوسطبانکوتأمینوجوهلازمبرایپاسخگوییبهبینیمقدارتقاضابرایوجهنقعبارتاستازپیش
تقاضایسپرده وجوهگذاران متقاضیان مدیریتنقدینگیهاینظریه.و با مرتبط از نظریه -8عبارتند

نظریه-5نظریهمدیریتتعهدات-4،نظریهدرآمدانتظاری-3پذیری،نظریهانتقال-3،تجاریهایوام
هابدهیبیشترازسایرنظریه-کرد،کهازاینمیان،نظریهمدیریتداراییبدهیاشاره-مدیریتدارایی

بانک توجه مورد استها گرفته قرار همکاران، و طالبلو 8408) بانکدر(. اگر اساسایننظریه، بر
ابزاربایدشود.برایمدیریتصحیحمیمدیریتنقدینگیموفقنباشدبامشکلریسکنقدینگیمواجه

                                                                                                                   
1 Syatiria & Hamdaini (2017) 
2 Haribowo et al (2022) 
3 Van Greuning & Iqbal (2008) 
4 Yulianti et al (2023) 
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شناختبهتروبیشتریازعواملتأثیرگذارباوعواملمؤثربرآنبهدرستیشناساییگردد،زیرامناسب
مدیریتفعالیتبانکمناسب ربرریسکنقدینگی، احتمالنکولوبالاینگینقدسکیترخواهدبود.

.بگذاردریتأثهامردمنسبتبهقراردادنپولخوددربانکیاعتمادیتواندبربمی

 تعریفثباتبانکی: مالی سیستم در اختلال از اجتناب مالی، سیستم ثبات از شود.میهدف

تیچنیناختلالا.انجامدمیاقتصادتولیدواقعییقابلتوجهیبراهایهزینهلابهتیکهاحتمااختلالا
بهمشکلا اختلالاممکناستمنجر یا بازارهایمالیشودتمالیموسساتو 8)لارجتدر (.3003،

درقالبیوجوهعمومتینهادواسطدرهداکیبهعنوانتواندیکهبانکمدهدینشانمیثباتبانک
نسبتاًیکهقادربهحفظثباتهستند،خطرورشکستگییخودراانجامدهد.بانکهافیوظا،یمالنیتام
اگرخواهندداشتیکم . بتسهیلاترشد انجامنشودیاوهیشا افزایشتواندمیمحتاطانه هایوامبا
بانکیثباتیبشیمنجربهافزایرجاریغ 3)یولیانتیوهمکارانشودها 3033، ماهیتبانکدرجذب(.

لذااینعملکردبهدلیل.آنبهصورتتسهیلاتبهافرادمختلفاستیومازادمنابعواعطاهاسپرده
ن تسهیلاتاعطایی، نقدینگی، تحتتاثیرقراریبانکی،شرایطاقتصادیهارختغییراتدرسپرده، ... و

یهامصارفاعتبارونیزعدمبررسیدقیقاعتباروصلاحیتافرادوبنگاهصحیحعدممدیریت.گیردمی
تسهیلات بانکی،متقاضی سیستم میموجبآسیببه افزایشریسکاعتبارشود آن نتیجه ویکه

هاییاستکهبیانگردارایییتسهیلاتغیرجاریاست.حجمبالاهابانکهایتضعیفکیفیتدارایی
سپرده منابعو بانکیبهعنوانهدایتگر بهسمتفعالیتهایبایستیبهچرخهفعالیتنظام یهاافراد

نامولدهایگشت،اماازاینفرایندخارجشدهوچهبسادربخشمیبازگذاری،اشتغالوسرمایهیتولید
سوداگرانه(بهکارگرفتهشدهباشد.اینامرمانعازگردشصحیحنقدنیگیدرنظامبانکیهای)فعالیت
شودچراکهبانکمیکشور کنندوازطرفیملزمبهمیافراداقدامبهاعتباردهیهایازمحلسپردهها

ازاعتباراتهستند.دراینشرایطعدمکسبسودموردانتظارگذارانپرداختسودتضمینشدهبهسپرده
سپرده به سود پرداخت به الزام همراه به اعتبارات اصل بازپرداخت عدم ویژه به و گذاراناعطایی

تواندازمحلسرمایهبانکویادریافتاعتبارازبازارمیبانکراکاهشدادهوچنینزیانییسودآور
بانکمرکز یا هزینههمراهیبینبانکیو کهآنهمبا جبرانشود اینشرایطاست. کاهشکهدر

تسهیلاتمجددیاعطاینقدینگیبانکوافزایشریسکنقدینگیمنجربهکاهشتوانمالیبانکبرا
شود.تضعیفثباتمالییعنیکاهشبازدهیبههمراهمیمختلفاقتصادیوتخصیصمنابعبهبخشها

بانکیسیستمثباتیمنجربهبیهازیانافزایشنوساناتبازدهیونیزکاهشسرمایهبهمنظورجبران
(.8333)اسدیوهمکاران،شودمی

                                                                                                                   
1 Lachaab (2023) 
2 Yulianti et al (2023) 
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:دنباشمیثباتیبازارهایمالیسهفرضیهمطرحاست،کهبهشرحذیلدررابطهبابی

 سیکهالاکفرضیهبازارهایکارآمد -1

شود،درعملمیمالیکاراهستندوبنابراینآنچهکهبیثباتیمالیخواندهیطبقاینفرضیهبازارها
همچنینعواملاقتصاداتفاقنمی تماماطیافتد. فرایندیعاتمربوطبهداراییهالاقادرنداز مالیدر

قیمت بازارهاگذاری در بهرهیآنها درستی به کمالی مفروضات طبق کنند. قیمتلابرداری سیک،
بهینهایدارایی بطور بازدهیآنها متعاقبآنقیمتریسکو هرمالیو و تعیینشده توسطبازار ه
دراینفرضیهامکان د.شومیهایبیرونیانجامتعادلیتنهابهواسطهشوکیهانسبتبهقیمتیتغییر

نهادمسئولایجادثباتمالی،کهبهاینفرضیهبراساسقیمتیوجودندارد.یهاایجادوفروپاشیحباب
تدابیر اتخاذ بییپیشگیریبرایمسئولیت وقوعاز هنگام به مالی بحران مدیریت و مالی ثباتی
برنظاممالیحاکمبود،لیکنازینخواهدبود.ایندیدگاهمدتزیادیگیرد،نیازمیناپایداریرابرعهده

مالیکارارایمتعددمالینتایجفرضیهبازارهاهایوبحرانهاثباتیآنجاکهشواهدتجربیوایجادبی
یعلتعملکردنامناسبفرضیهبازارها .جایگزینبهوجودآمدهایند،نیازبهتبییننگرشکردتاییدنمی

توانبهاتخاذفروشبیشازحدسادهشدهوغیرمیمالیکارامددرتبیینشواهدحقیقیبازارمالیرا
یکهبهدنیاایننقصرامرتفعکردهوفروضیرابکاربردندیبعدهایکرد،کهدیدگاهواقعیمنسوب

(.8333)اسدیویاوری،واقعنزدیکترباشد


8فرضیهبازارهایمالیآسیبپذیرمینسکی -2
 

مینسکی بازارهایمالیآسیبپذیر نگرشفرضیه برایناساسپیهایو بعدها که کینز، جانمینارد
پذیرمینسکی،آسیبریزیشدند،نظریهبازارهایکارارازیرسؤالبردند.براساسفرضیهبازارهایمالی

تعام بهسمتانبساطاعتباردهیوتورممیتبازارهایمالینیروهایداخلیایجادلابا شودکهبازاررا
یبردهد.درواقع،فرضیهمذکورتاییدمیوکاهششدیدقیمتیسوقیداراییهاوسپسانقباضاعتبار

پذیریدرثباتیوآسیبننظاممالیمیانبی،کهطیآباشدمیمالییثباتیذاتیدربازارهاوجودبی
رد.آومیرابهوجودیتجارهایاستکهچرخهیناپذیرازفرایندنوساناست.ایننوسانهابخشجدایی

،هنگامیکهاقتصاددررونقاستوافرادنسبتبهآیندهاقتصادخوشبینهستند،اینفرضیهاساسبر
سرمایه گذاران بازان سفته بدهیو افزایشسریع به نهادهاهایتمایل اگر داشت. خواهند وامیخود

دریافتوامباحاشیهایمنیپایینیاضافهشدهبرایدهندهنیزهمینخوشبینیراداشتهباشند،بهتقاضا
افزایشآسیب نتیجهاینامر، ثباتآنهابهتواناییبازپرداختپاسخخواهندداد. پذیریبانکهاست؛زیرا

راو خود تواناییبازپرداختوام وام علتگیرندگان هر به اگر و گیرندگانبستگیدارد توسطوام ام

                                                                                                                   
1 Minsky's financial instability hypothesis   
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افرادوبانکهابراهانداشتهباشند،بانک هایکاهشبدهییآسیبخواهنددید.دروضعیترکودمالی،
شدهویگیروامهای،منجربهافزایشهزینهوافزایشنرخبهرهکنند.کاهشمنابعمالیمیشلاخودت

منفی بنگاهتاثیر ترازنامه داشتیتولیدهایبر افزایشخواهد با احتمالورشکستگیکه ایجاد بیو
(.8333سازد)اسدیویاوری،میفرایندرشدرامختل،ثباتی



 ینظریهرجحاننقدینگیکینز -3

مالییایننظریه،وظیفهاصلیبازارهابراساسدرتقابلبافرضیهبازارهایکاراقراردارد.ایننظریه
دارایارائهنقدینگیبرا کهبازار آنجا از استو نظمباشد،یدارندگانداراییها با نقدینگیبایدهمراه

ضروریاست.اگربحثنظریهرجحاننقدینگیکینزدر،تضمینایننظمیوجودقواعدونهادهاییبرا
بپذیریمیموردنظمبازارها اینصورتمالیرا در بازارهامی، کرد درکوتاهمدتویتوانادعا مالی،
تنظیمییموردنظردرنظریهبازارکارامدراداشتهباشند،لذانیازبهنهادهایتوانندکارامدبلندمدت،نمی

یثباتپذیرمینسکی،بیمالیآسیبیدرواقعفرضیهبازارها د.پذیرنمیسازیبازاررامندقاعدهیبرا
ینهادهابااستفادهازثباتیمذکورمعتقدبهکنترلبییذاتیدرنظاممالیراترسیمکردهونگرشکینز

است؛زیراهردوهاکلاسیکیمالیکارایتنظیمیاست.شباهتایندونگرشدرردفرضیهبازارها
(.8333)اسدیویاوری،ثباتاستمعتقدندبازارمالیبی



خصوصیدربیثباتیمالیدرایرانهاینقشبانک
خصوصیهایبانکتیفعالمجوز،هاشدنبانکیچندانموفقملپسازتجربهنهزینرانیدراقتصادا

قانون31مادهطبقتنظامبانکداریملیصادرشد.لاجهتفعالیتدرسیستمبانکیباهدفرفعمشک
یمالیدربازارهایرقابتطیشراشیمنظورافزاکشوربهیوفرهنگیاجتماع،یبرنامهسومتوسعهاقتصاد

ازضررویریکشوروجلوگیوتوسعهاقتصادرشدنهیزمجادیواگذاریهیپساندازوسرماقیوتشو
توجهبهذانیز با وشرایاساسقانون44اصللیجامعه قلمرو چارچوبضوابط، در شده،نییتعطیو

حوزهیداخلیوحقوقیقیبهاشخاصحقیدولتریغبانکتوسطبخشسیاجازهتاس دادهشدهاست.
برعملکردیکلیفراترگشتهاست.امانگاهزیبرنامهچهارمتوسعهن80هددرقالبماهابانکاراتیاخت

مقامسحیعدمتحققاهدافتصرانگریبشدهجادیایدولتریغیبانکها استیشده قالبیپولگذار در
هایورودوتوسعهبانکجاد،یدرزمانایواجتماعیاسیس،یاقتصادطیشرا.باشدمیبرنامهسومتوسعه

دیتاککشوربایوبانکیموجبشدهتابخشپولشدهاتخاذماتیدرکنارتصمرانیابهاقتصادیخصوص
ایصرفبرسودها نلااستقجادیکوتاهمدتو سببحرکتیقیبخشحقیازهایلاز انیجراقتصاد،

و...یجارریمطالباتغلایانباشتحجمبا،یثباتیبجادیا،یدیرتولیغهایتیبهسمتفعالیاعتبار
نت که اجهیشده بجادیآن منافع سرمایمالگذاریهیسرمانیتضاد یبراازینموردیصنعتگذاریهیو
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هایبانک.باشدمیاقتصادیقیبخشحقلایاعت بهعنوانیخصوصهایبهخصوصبانکهرکشور
اییتیاثراتتقوتوانندمیکنندمیتیکهدرآنفعالییبستهبهفضایاقتصادهریاصلهایهیازپایکی

توسطدیتولیمالنیوتأمهابانکتیفعالمحوردیتولیچارچوبنهادطیشرادرگذارند.یبرجایبیتخر
)مومنیوجامعهبهارمغانخواهدآوردیرفاهرابراشیکهافزاشودمییدیتوانتولیبهارتقامنجرآنها

(.8400همکاران،


اصلیفراروینظامبانکیایرانهایچالش
هزینهوناترازینقدیاست.دلیلناترازی-معضلاتنظامبانکیشاملناترازیترازنامه،شکافدرآمد

بانکیدرهایاست.کاهشارزشداراییهابانکیورشدفزایندهبدهیهایترازنامه،کاهشارزشدارایی
نشدنجریاننقدی وارد امهالمطالباتبیکیفیت، تقسیطو بانکی، مطالباتمعوقولاوصولنظام
ناشیازسودحاصلازتسهیلات،بیشنماییوثایقوآثاررکودمستغلاتبرفرآیندتملیکوفروشآن،

هادارایی داراییی و منجمد کاهشارزشهای عامل مهمترین دارد. ریشه شده سوخت و موهومی
تریندلایلایجادآنشرایطهایدارایی مطالباتمعوقولاوصولنظامبانکیاستکهعمده بانکی،

ونوساناتشدیدارزی،بازپرداختنشدنمطالباتپیمانکارانهارکودحاکمبرکسبوکارهاآثارتحریم
مهمتریندلیلافزایشبدهی دولتاست. فعالیتموسساتها نیزممکناسترقابتمخرببانکها،

نرخ بانکمرکزیبا اوراقمشارکتدولتیو انتشار اسنادخزانههایغیرمجاز، نرخبالایسود بالاو
رقابتناسالمنرخبهدلیلچسبندگینرخسود،هاهزینه،افزایشهزینه-دولتباشد.دربارهشکافدرآمد

تسهیلاتغیرجاری، در عدمشناساییسود کاهشدرآمدهایبانکیناشیاز معوقاتاستو و سود
بهعلترکودکسبوکارهاوکاهشارزشاملاکومستغلاتبهسببهاکاهشبازدهسرمایهگذاری

(.8333رکودبخشمسکناست)عبدالهیپوروبتشکن،


تانجامشده.مروریبرمطالعا2-2

مطالعاتخارجی
بارادرمقالهایرابطهریسکنقدینگیواعتباریوتاثیرآنهابرثباتبانکی(،3033)8فلورانسوگومل
روش از زمانیGMMاستفاده بازه 3038-3080در کهمینشانپژوهشنتایجبررسینمودند. دهد

.نیجریهداردهایریسکاعتباریونقدینگیتاثیرمنفیبرثباتبانک
غرایبه و 3033)8خرابشه مدل(، از استفاده ثباتبانکیاردنبا بر بهبررسیعواملتعیینکننده

زمانی بازه نتایجتحقیقنشان3081-3088اثراتترکیبیدر دهدکهریسکاعتباریومیپرداختند.

                                                                                                                   
1 Folorunse & Gumel (2023) 
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متوسطتاثیرمثبتبرثباتبانکیکوچکوهایهدایتوامبانکیبهسمتشرکتونقدینگیتاثیرمنفی
.دناردندار

(،بهبررسیتاثیرریسکاعتباریونقدینگیبرثباتبانکیکشورهای3030)3کریسویانوروخیم
نتایجتحقیقنشان83آسهآنکهبهدلیلهمهگیریکوید دچاررکوداقتصادیشدهبودندپرداختند.

دتاثرمتقابلوجودداردوهردوبهطورهمزمانبرثباتدهدکهبیندوریسکبانکیدربلندممی
هابانکتاثیرمنفیومتغیرهاینسبتکفایتسرمایه،تنوعدرآمد،بازدهداراییتاثیرمثبتبرثباتبانک

گذارند.می
(،بهبررسیتاثیرریسکاعتباریونقدینگیبرثباتبانکیتونسدریازه3083)3آماراومابروکی

پرداختند.براساسنتایجپژوهشایندوریسکتاثیریبرهمدیگرندارندولیهردو3085-3001مانیز
گذارند.هامیریسکبهطورجداگانهتاثیرمنفیبرثباتبانک



مطالعاتداخلی

ریسکاعتباریونقدینگیبربازدهیسهامتاثیردرمقالهایبهبررسی(،8403)فریدونیوهمکاران
بانک های زمانی بازه در ایران پژوهشنشان8400-8331بورسی نتایج تاثیرمیپرداختند. که دهد

ریسکاعتباری،نقدینگیواندازهبانکبربازدهیسهاممنفیواهرممالیتاثیرمثبتبربازدهیسهام
د.دارن

هایثباتبانکیازریسکیتأثیرپذیر(،درمقالهایبهبررسی8408گودرزیفراهانیوهمکاران)
اعتبار بانکینقدینگیو رگرسیونانتقالباایرانهایدر زمانیملایمرویکرد بازه -8338پانلیدر

ابتدایداربهطورمعنییریسکنقدینگیواعتباردهدکهمیپرداختند.نتایچاینتحقیقنشان8333
وورودبهرژیمدومباعثکاهشثباتبانکیباعثافزایشثباتبانکیوسپسباگذشتازرژیماول

.داربودهاستامادرمجموعاثراتایندوریسکبرثباتبانکیکاهندهومعنیشده
) همکاران و 8400اعوانی و(، اسلامی بانکداری در بانکی ثبات تجربی تحلیل به ای مقاله در

نتایجبدستآمدهازتحلیلدادمتعارفبانکداری پژوهشدلالتبرآنداردکهاستقرارهایهپرداختند.
ولذامثبتومعناداربرثباتبانکیداردبانکداریاسلامیوافزایشضریبنفوذبانکداریاسلامیتاثیر

دارایبانکداریاسلامی،ثباتبانکیبیشتریرانسبتبهکشورهایدارایبانکداریمتعارفهایکشور
.کنندمیتجربه

                                                                                                                   
1 Kharabsheh & Gharaibeh (2022)  
2 Krisvian & Rokhim (2020) 
3 Amara & mabrouki (2019) 
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سرمایهونقدینگیباهایبهبررسیوجودرابطهبینشاخصیا(،درمطالعه8333وسلیمانی)یاسد
بانک در مالی بحران وقوع احتمال پیشها امکان براو پرداختند. آن ازیبینی موضوع، این بررسی

نقدینگییمعیارها و عنوانشاخصسرمایه به بازل توسطکمیته نقدینگیمعرفیشده و وسرمایه
بانکپذیرفته81متشکلازیاآلتنبهعنوانمعیاربحرانمالیاستفادهشدهاستونمونه Z ازآماره

8331تا8338یهاآنهابینسالهایبهادارتهرانوفرابورسایرانانتخابودادهشدهدربورساوراق
بدستآمدهازپژوهشنشانبااستفادهازروشرگرسیونلجستیکموردآزمونقرارگرفتهاست.نتایج

وجودیدارنمونه،رابطهمنفیومعنییدادبینشاخصسرمایهبااحتمالوقوعبحرانمالیدربانکها
 .مشاهدهنگردیدیداردارد،درحالیکهبینشاخصنقدینگیواحتمالوقوعبحرانرابطهمعنی

یونقدینگیعقودمبادلهایوقرضدراینپژوهشبرایاولینباربهبررسیتاثیرریسکاعتبار
الحسنهبرثباتسیستمبانکیایرانپرداختهشدهاست.



.روششناسیتحقیق3

.روشتحقیق3-1
اینپژوهشبهبررسیتاثیرریسکاعتباریونقدینگیعقودمبادلهایوقرضالحسنهبرثباتسیستم

استفادهازشاخص بدینمنظوراطلاعاتمالیZ-SCOREبانکیایرانبا بانکدر33پرداختهاست.
PANEL EGLSجمعآوریشدهوبرایتخمینمدلازروشاقتصادسنجی8408-8333بازهزمانی
استفادهشدهاست.روشمطالعهاینتحقیقکتابخانهایبودهوSPSSوEVIEWSهایونرمافزار

اند.سازمانبورساوراقبهادار)کدال(گردآوریشدهازسایتبانکمرکزیایرانوسایتهاداده


.چارچوبمفهومیپژوهش3-2
بهعنوانشاخصثباتبانکیمورداستفادهقرارگرفتهکهمبتنیبرZ-SCOREدراینمطالعهمتغیر

داده میحسابداریهای همچنین CRباشد. اعتباری(، LR)ریسک نقدینگی(، )رشدLG1)ریسک
 ای(،LG2تسهیلاتقرضالحسنه(، تسهیلاتمبادله رشد INF) تورم(، تولیدGGDP)نرخ )رشد

و دارایی(ROAناخالصداخلی( اینتحقیقبرایبررسیتاثیرریسکاعتباریومی)بازده در باشند.
تابلوییهایدادهنقدینگیعقودمبادلهایوقرضالحسنهبرثباتسیستمبانکیایران،ازالگویخطیو

استفادهشدهاست.


تحقیقهای.یافته4
چوننامانایی داد. آزمونقرار ماناییمورد نظر از را متغیرها باید ابتدا نظر الگویمورد برآورد قبلاز
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داده مورد در چه مشکلرگرسیونکاذبهایمتغیرها سریزمانیباعثبروز مورد در چه تابلوییو
گردد.می


Im-Pesaran-Shin test(:آزمونمانایی1)لجدو

نتیجه

احتمال
بادو
مرتبه
تفاضل

احتمال
بایک
مرتبه
تفاضل

نتیجه
احتمال
بدون
تفاضل

نام
متغیرها

نتیجهردیف
احتمال
بدون
تفاضل

ردیفناممتغیرها

Z-SCORE 800/0I(0)5GGDP 00/0I(0)---

I(1)35/0- 00/0-LG11I(0)00/0CR 3

I(1)83/0-00/0-LG27I(0)04/0LR3

I(2)38/0-30/000/0INF1I(0)00/0ROA4

منابع:نتایجتحقیق


تفاضلانجام-نتایجآزمونایم دوحالتبدونتفاضلوبا پسرانشینبرایمتغیرهایمدلدر
باشند.میمقادیربحرانیجدول،همهمتغیرهاماناگرفتهاست.باتوجهبهمقایسهمقادیرمحاسبهشدهبا


 ADF(:آزمون2)جدول

نوعأزمون t-Statisticاحتمالنتیجه

ADF-114101/3 0000/0سریموردنظرهمانباشتهاست

منابع:نتایجتحقیق


متغیرها: بین خطی هم آزمون توضیحی متغیر دو بین ضریبهمخطی افزایش موجب

زننده واریانستخمین و آنها میهمبستگی کواریانسبینها فزایشضریبهمبستگیمقدار با شود.
افزایش تخمین اطمینانمیضرایب فاصله شدن عریضتر واریانسموجب افزایش همچنین یابد.

بیمعنیشدنضرایب غالباکاهشtشودومیپارامترها، را برایمیآنها بررسیهمخطیبیندهد.
دهدکههمهمینشان8-3شود.نتایججدولمیاستفادهVIFمتغیرهایسیستمبانکیایرانازآزمون

VIFباشد.میهستندکهنشانگرمطلوببودنهمبستگیبینمتغیرها80زیرها
 

VIF(:آزمونهمخطی3)جدول

متغیرها  VIFمقدار

متغیروابسته pri 

CR 031/8 
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متغیرها  VIFمقدار

LR 084/8 

LG1 038/8 

LG2 038/8 

ROA 053/8 

GGDP 045/8 

INF 803/8 

منبع:نتایجتحقیق


دارایتوزیعZیکیازمهمترینفروضکلاسیک:نرمالبودنجملهخطااست.اگرمتغیرتصادفی
باشد.درنتیجهجملهخطادراطرافمیانگینمی8نرمالاستانداردباشد،میانگینآنصفروواریانسآن،

شود.هرتوزیعنرمالاستانداردنخستقرینهاست،یعنیضریبچولگیمیخودبهصورتمتقارنتوزیع
SPSSاست.دراینمطالعهبااستفادهازنرمافزار3آنصفراستودومضریبکشیدگیآنبرابربا

نرمالاستانداردکردهایموسپساقدامبهتخمینمدلنمودهایم.مطابقجدولذیلکلیهمتغیرهارا


(:میانگینوانحرافمعیارقبلازنرمالاستاندارد4)جدول
Std. DeviationMeanMaximumMinimumN

 Zscore307- 10/0  03/33383 5043/8314 5088553471 

Cr307- 370/0  840/ 54557/0 103381/8 

Lr307- 33/73  85 3483/1 37383/84 

 Lg1307577/0 33/0 37/5 8- 

Lg2307135 37/0 5 8-/ 

Ggdp307- 7/0   43/0  0 

Roa307- 31/83  1 4137/0 01833/ 

Inf307 - 30/0  0 31700/0 83/0 

307 Valid N (listwise) 
منبع:نتایجتحقیق
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استانداردیپسازنرمالسازاریوانحرافمعنیانگیم(:5)جدول
Std. DeviationMeanMaximumMinimumN

Zscore (zscore)00000/8 /000000 37118/4 -35147/0 307 

 Zscore (cr) 307 51133/0- 01173/3 000000/ 00000/8 

Zscore (lr)00000/8 /000000 71143/0 -41310/4 307 

Zscore (lg1)00000/8 /000000 87413/1 -83155/3 307 

Zscore (lg2)00000/8 /000000 81345/83 -13837/8 307 

 Zscore (ggdp) 307 33353/8- 71388/8 000000/ 00000/8 

Zscore (roa)00000/8 /000000 03314/3 -83080/7 307 

 Zscore (inf) 307 33881/8- 84051/8 000000/ 00000/8 

307 Valid N (listwise)  
منبع:نتایجتحقیق



نتایجبرآوردمدل:
                                                     


 PANEL EGLS (CROSS-SECTION WEIGHTS) ونآزمجینتا(:6)جدول

 ZSCORE متغیروابسته

 احتمال ضرایب متغیرمستقل

CR 831350/0 343/0 

LR 141187/0- 004/0 

LG1 13355/88 000/0 

LG2 153345/4- 808/0 

GGDP 33181/83- 000/0 

ROA 111117/8 000/0 

INF 43131/84- 000/0 

C 48377/80 000/0 

Weighted Statistics 

R-squared   138533/0 Prob (F-statistic)000000/0 

Adjusted  R-squared 135531/0Durbin-Watson stat413351/8  

منبع:نتایجتحقیق


تسهیلاتمبادله رشد ریسکاعتباریو تاثیر تحقیق، ثباتبانکبراساسنتایج ایرانهایایبر

باشد.دارنمیمعنی
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دهدمتغیرریسکنقدینگیتاثیرمنفیومعنیداریبرثباتبانکیایرانمیپژوهشنشانهاییافته
 نقدشوندگیبالاوبدونبازدهیهایناگزیربهافزایشداراینقدینگیمواجههباریسکدربانکدارد. با
تأثیرقراردادهوباکاهشوکهاینامربازدهیداراییهاوحقوقصاحبانسهامراتحتباشدیمیبیشتر

بانکییپذیرثباتیوآسیبها(باعثبیگذاری)هزینهفرصتشرکتدرسایرسرمایهینوسانسودآور
می اینهمچنینشود. نشانمیمنفیتاثیر مدیریتمناسبریسکنقدینگیتوسطتواند عدم دهنده

ارانبودهونقدشوندهبهمنظورمدیریتریسکنقدینگیکهایکهافزایشدارایییباشدبهنحوهابانک
اس نموده عمل بانکی کاهشثبات جهت تدر همکاران، و فراهانی گودرزی و8408) یولیانتی .)

(نیزتاثیرریسکنقدینگیبرثباتبانکیرابررسینموده8408(وگودرزیوهمکاران)3033همکاران)
اند.

برشاخصLG2ای(مبادلهو)رشدتسهیلاتCRتاثیرمتغیرهای)ریسکاعتباری(دراینمطالعه،
ثباتبانکیمعنیدارنمیباشند.

قرضباشد.تسهیلاتمیتاثیررشدتسهیلاتقرضالحسنهبرثباتبانکیایرانمثبتومعنیدار
الحسنهقرضتسهیلاتبهعنوانیمبالغکلانکهشودمیبودهوکمترمشاهدهیالحسنهمبالغکوچک

تجه گیمورد ریسکپایینردیزبانکقرار با پاییناینتسهیلاتمتقاضیانآنافراد کارمزد بهخاطر .
سکیشودکهافرادبارمینباعثیاارائهدهندبهرهبالاینرخهابالاتیتسههابانکیراوقتیزهستند.

ذاافتکنند.لیسکبالادرآننهفتهاستوامدرینهریبهرهموجودکههزهاینحاضرنشونددرنرخییپا
مانندکهچهبساباعثازمیسکبالادربازاریشوندوتنهاافرادبارمینازبازارخارجییسکپایافرادبار
دارویتپایدوسهمافرادبافعالیبامیشیسکافزایانبرریدنبازارشوند.درواقعسهممشتریهمپاش

(.8330د)شاکری،شومیبانکیشودکهمنجربهورشکستگمیانکمیمولدازمشتر
دهدکهرشدتولیدناخالصداخلیتاثیرمنفیومعنیداریبرثباتبانکیمینتایجبرآوردمدلنشان

واقعتاضدچرخهمایانگرکهندارد مالی ثباتییدیبرفرضیهبییایبودنفعالیتبانکهاستودر
سبتبهآیندهاقتصاد،اعطایوامتوسطبهاینصورتکهدرشرایطرونقوخوشبینین؛دباشمیمینسکی

بانک حاشیهایمنیپایینصورتگرفته(رشداعتبارات)ها پذیریوبیآسیبآنافزایشنتیجهکهبا
میثباتیمالی همکاران، همکاران،(.8337باشد)اسدیو و باقریهیر اسدیوهمکاران،8335) (و

اتبانکیرابررسینمودهاند.(تاثیررشدتولیدناخالصداخلیبرثب8337)
برثباتبانکیدارد.نسبتبازدهومعنیداریبازدهداراییتاثیرمثبت،برآوردمدلنتایجبراساس

نسبت پرکاربردترین از یکی و عملیاتی سودآوری ارزیابی برای معیار ترین رایج دارایی صنعتها در
هایوفعالیتهامدیرانرادرمدیریتواستفادهازداراییبانکداریاست.ایننسبتتواناییکارکنانو

روزانهبانک درعینحالایننسبتمنعکسکنندهاینواقعیتاستکهداراییمینشانرا هایدهد.
قرار استفاده مورد بخشی اثر و سودآوری چه با مقدارمیشرکت خالصبرای درآمد چه هر گیرند.
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ذالبگی،دارستانی(.8335،ذالبگیودارستاتیت)باشد،بازدهینیزبالاتراسبیشترهاداراییمشخصیاز
.تاثیربازدهداراییبرثباتبانکیرابررسیکردهاند(8333)وکوهیلیلانوهمکاران(8333)

.درواقع،افزایشایرانداردبرثباتبانکییدارتورماثرمنفیومعنیدهدکهمینتایجتحقیقنشان
بانکینقدهایوایجادریسکبازاروکاهشارزشداراییپرداختیهایتأثیربردرآمدآیندهوامبارمتو

)اسدیو .باشدمیبهعنوانعاملیمخربدرپایداریمالیلذاایجادریسکنقدینگیخواهدشد؛موجب
تاثیرتورمبرثباتبانکی(8333(وسامانیپوروهمکاران)8331(.محمدیوهمکاران)8331یاوری،

رابررسینمودهاند.


.نتیجهگیریوپیشنهادات5
برثباتوقرضالحسنههدفاینتحقیقبررسیتاثیرریسکاعتباریوریسکنقدینگیعقودمبادلهای

ایران بانکی شاخصمیسیستم از ثباتبانکی برایبررسی تاثیرz-scoreباشد. است. شده استفاده
ایبرثباتبانکیایرانمعنیدارنمیباشند.براساسیریسکاعتباریورشدتسهیلاتمبادلهمتغیرها

نتایجتحقیق،ریسکنقدینگیتاثیرمنفیبرثباتبانکیدارد.اینریسکباکاهشونوسانسودآوری
شود.میمنجربهافزایشبیثباتیسیستمبانکی

هایخالصداخلیتاثیرمنفیبرثباتبانکیداردزیرافعالیتنتایجحاکیازآناستکهرشدتولیدنا
باشند.میضدچرخهایهابانک

دهدوثباتمییابد.افزایشتورمتواناییخانوارهاراکاهشمیباافزایشتورمثباتبانکیکاهش
یابد.میبانککاهش

دارندکهناشیازکارمزدپایینوافزایشتسهیلاتقرضالحسنهتاثیرمثبتبرثباتسیستمبانکی
باشد.ریسککماینتسهیلاتمی

بانکبیشترباشد،هایگذاردزیراهرچهسودآوریداراییمیبازدهداراییتاثیرمثبتبرثباتبانکی
یابد.میدرآمدوبازدهیبانکبیشترشدهوثباتبانکینیزافزایش

بانکنظامدر بانکداریایران، درستیپیشوضعیتذها به را خود روزانه برایخایر و بینینکرده
شوند.البتهبانکمیجبرانایننقیصهوتامینموقتمنابعمالیبانک،ناچاربهاخذوامازبانکمرکزی

ریسکنقدینگیسعی رخداد برایممانعتاز بانکمیمرکزیهم منابع کمبود هنگام تزریقکند ها،
باعثکاهش،چهریسکپذیرییکبانکبیشترباشد،تزریقنقدینگیبیشترنقدینگیانجامدهد.هر

اعتباری ریسکنقدینگیو شودمیاحتمالرخداد کیانوند، بررسیشرایطحاکمبر(.8334)احمدیان،
تجربهکرده دریاند،بهخصوصکشورهاایرانومقایسهآنباشرایطکشورهاییکهبحرانبانکیرا

بی توسعه، استکهحال آن انگر بانکیدر بحران بانکوقوع بودن علتدولتی به ایران اقتصاد وها
پرداخت.نحوه،عملابهبروزبحرانآشکاردراقتصادمنجرنشدهاستیمالیبانکمرکزهایحمایت
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کشوربایدتغییرکندوازوثیقهمحوریفاصلهبگیرد.زیراوقتیبانکبایکیبانکشبکهتسهیلاتدر
تسهیلاتنهبراساسمنافع،بلکهبراساسوثیقهپرداختسریقوانینیکطرفهوالزامآورمجبوربه

شودکهرویمیعبانکدرپروژههاییمصرفبشود،سیستمبانکیبهوثیقهمحوریرویآوردهومنامی
شوند.درنتیجهبانکنهتنهامیاغذبازدهداشتهودرعملزیانآورهستندوموجبقفلشدنمنابعک

ملزمبه،شدهخودرانمیتواندوصولکند،بلکهطبقهمانقوانینیکسویهگذاریاصلسپردهسرمایه
.خوداستگذارانپرداختسودبهسپرده



.تعارضمنافع6
عتوسطنویسندگانبیاننشدهاست.هیچگونهتعارضمناف



.سپاسگزاری7
آزاد دانشگاه مالی اقتصاد دکتری )دانشجوی فرد جلیلی احسان دکتری رساله از برگرفته مقاله این

باشد.میاسلامیواحدارومیه(
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The current research was conducted with the aim of investigating the 

dimensions and components of crowdfunding based on entrepreneurship 

in digital businesses. For this purpose, qualitative research approach and 

research synthesis method were used to achieve the goal of the present 

research. The scope of the research is all the articles (189 articles) that 

have been presented in the last decade about the components of 

crowdfunding based on entrepreneurship in business and related 

concepts in specialized and scientific databases. The sample of the 

research is 27 articles, which were selected based on thematic 

monitoring, theoretical saturation of data and purposefully. The research 

data were collected from the qualitative analysis of the studied 

documents. By analyzing the data, indicators and components of 

crowdfunding based on entrepreneurship in digital businesses in four 

selected codes and 11 axes of management factors (including 

management of working capital based on entrepreneurship, financial 

development management, design of entrepreneurial policies), Strategies 

(including direct crowdfunding strategies, indirect crowdfunding 

strategies), contextual factors (including cultural factors, economic 

factors, digital factors, legal factors), programmatic factors (including 

networking in entrepreneurship, analysis of conditions and needs 

assessment, creativity to crowdfunding) was organized. It is suggested to 

pay special attention to the aforementioned dimensions in the design of 

crowdfunding programs based on entrepreneurship in the digital 

environment. 
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Extended Abstract 

Purpose 

The necessity of crowdfunding based on entrepreneurship and its components have been 

discussed in many studies such. However, despite the importance of crowdfunding based 

on entrepreneurship in the digital space, and addressing it in recent years, its components 

and dimensions are still unclear, and its implementation in digital-oriented businesses 

has faced difficulties. Therefore, in the current research, by using the research synthesis 

of the existing theoretical foundations, it has been addressed to identify the axes and 

components effective on the implementation of crowdfunding based on entrepreneurship 

in digital-oriented businesses. 

 

Methodology 

The current research method is a research synthesis that is used to analyze studies related 

to the dimensions and components of crowdfunding based on entrepreneurship in digital 

businesses. Research synthesis is an explicit method to identify, evaluate and analyze the 

work done by researchers, researchers and scholars (Okoli & Schabram, 2011). The 

studies that can be evaluated in this method must be published online and be the result of 

field and research work. Therefore, the field of research includes all valid scientific 

articles in the field of dimensions and components of crowdfunding based on 

entrepreneurship in digital businesses. In this regard, due to the fact that collective 

financing strategies based on entrepreneurship have undergone many changes in recent 

years, therefore, all the selected articles of this research are also based on this period of 

time. The scope of the research is all the articles (189 articles) that have been presented 

in the last decade about the components of crowdfunding based on entrepreneurship in 

business and related concepts in specialized and scientific databases. The sample of the 

research is 27 articles, which have been selected based on thematic monitoring, 

theoretical data saturation and purposefully. The data of the research was collected from 

the qualitative analysis of the studied documents. To ensure the coding method, four 

evaluators were used to recode the findings, which was used to confirm the Scott method 

(2012) that in this research, the level of agreement between the number of evaluators was 

77, which indicated the agreement between the evaluators in coding. 

 

Findings 

The results showed that the indicators and components of crowdfunding based on 

entrepreneurship in digital-oriented businesses in four selected codes and 11 axes of 

management factors (including management of working capital based on 

entrepreneurship, financial development management, design of entrepreneurial policies) 

strategies (including direct crowdfunding strategies, indirect crowdfunding strategies), 

background factors (including cultural factors, economic factors, digital factors, legal 

factors), programmatic factors (including networking in entrepreneurship, analysis of 

conditions and needs assessment, creativity (partly to crowdfunding) was organized. 

 

Conclusion 

The management components in crowdfunding based on entrepreneurship in digital-

oriented businesses were focused on working capital, financial development 

management and entrepreneurial policy design by referring to the dimensions of 

financial management and paying attention to the direction of entrepreneurship in 
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business. In explaining the core code of working capital management based on 

entrepreneurship, its dimensions in financing were discussed. The findings of this part of 

the research, which are more consistent with the findings of Leon et al (2023) and 

Chandna (2022), have attributed the attention to capital preservation and risk assessment 

in crowdfunding to management and managerial factors. 

In this research, crowdfunding strategies based on entrepreneurship in digital businesses 

were divided into direct and indirect crowdfunding strategies by examining the 

theoretical foundations. The basis of this division according to the theoretical 

background is the immediate and unmediated communication of the companies applying 

for crowdfunding or their intermediation. The findings of the research in the strategy 

section were almost derived from the major findings of the researches mentioned in the 

table... and most of the researches dealt with crowdfunding strategies in various ways, 

and the research synthesis aspect of this research was their separation and summation. 

Background factors in crowdfunding based on entrepreneurship in digital-oriented 

businesses pointed to the influential platforms in the implementation of crowdfunding 

according to the components of the current research. The research findings in this section 

were divided into cultural, economic, digital and legal factors. Cultural factors, as 

mentioned in the research of Herrera et al (2020) and Chandna (2022), referred to the 

participatory culture and risk-taking in achieving collective financing goals, and having a 

culture of risk-taking and the institutionalization of society's values in the field of 

business as influential components in They considered the implementation of collective 

financing based on entrepreneurship, which explains the culture of teamwork and 

cooperation in line with the collective component of financing. 

Program factors, referring to the dimensions of crowdfunding programs based on 

entrepreneurship in business, suggest a framework for the correct implementation of 

these programs. Networking in entrepreneurship, as one of the axes of this sector, deals 

with creating coordination and attracting participation to share resources and use 

collective capacities in collective financing programs. Analysis of conditions and needs 

assessment deals with the investigation and recognition of the market and the needs of 

the audience as an investor or applicant, and includes components such as the 

examination of business dimensions and its analysis, continuous communication with 

business customers, recognition of market conditions and crowdfunding channels, 

development of analysis protocols in order to improve It takes into account the 

knowledge of business and at the end, the creativity part of crowdfunding deals with 

competitive advantages and the ability to expand it with the help of creative dimensions 

in crowdfunding programs. The findings of this section are mostly derived from the 

findings of Abu Amana (2019), Chandler et al (2022). 

 



 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان
 

3043
 

 7
 

621 

 
 محاسباتیاقتصادفصلنامه

 3300-8282شاپا

 یجمع یمال تأمین سازی ادهیپ بر مؤثر ابعاد واکاوی
 محور تالیجید کارهای و  کسب در کارآفرینی بر یمبتن



8دوستوظیفهحسین،2صنعتیهادی
،3حسینیالدینشمسسید،0مقدمزمانیافسانه



 الکترونیکی: پست.رانی،ا تهران ،یاسلام آزاد ،دانشگاه تهران قاتیتحق علوم واحد مدیریت، گروه ،ینیکارآفر تیریمد یدکترا یدانشجو .6
sanati.hadi@Yahoo.com 

 الکترونیکی: پست ،مسئول سندهینو ،رانیا تهران، ،یاسلام آزاد دانشگاه ،تهران قاتیتحق و علوم واحد ،یبازرگان تیریمد گروه ،مدیریت استاد  .*2
vazifehdust@yahoo.com 

 الکترونیکی: پست ،رانیا ،تهران ،یاسلام آزاد دانشگاه ،تهران قاتیتحق و علوم واحد ،یآموزش تیریمد گروه ،مدیریت اریدانش  .3
a.zamanimoghadam@srbiau.ac.ir 

  الکترونیکی: پست ،رانیا تهران، ،ییطباطبا علامه دانشگاه اقتصاد، دانشکده ،یبازرگان اقتصاد گروه ،اقتصاد اریدانش.3

sh.hosseini@aut.ac.ir 


چکیدهمقالهاطلاعات

پژوهشیمقالهمقاله:نوع

321-341صفحات



60/64/0463مقاله:دریافتتاریخ

67/67/0463نهایی:پذیرشتاریخ




کلیدی:واژگان

؛کارآفرینیی؛جمعیمالتأمین

محورتالیجیدوکارهایکسب



:JELبندیطبقه

F10; G21 

بریمبتنیجمعیمالتأمینهایمؤلفهوابعادبررسیهدفباحاضرپژوهش

ازمنظوراینبرایپذیرفت.انجاممحورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینی

پژوهشهدفبهدستیابیبرایپژوهیسنتزروشوکیفیپژوهشرویکرد

دههدرکهمقاله(081)هستندمقالاتیکلیهپژوهشقلمروشد.استفادهحاضر

ووکارکسبدرکارآفرینی،برمبتنیجمعیمالیتأمینهایمؤلفهمورددراخیر

77پژوهشنمونهاند.شدهارائهعلمیوتخصصیهایپایگاهدرمرتبطمفاهیم

بهوهادادهنظریاشباعموضوعی،پایشاساسبرتعداداینکهاستمقاله

مورداسنادکیفیتحلیلازپژوهشهایدادهاند.شدهانتخابهدفمندصورت

هایمؤلفهوهاشاخصها،دادهتحلیلوتجزیهبااند.شدهگردآوریمطالعه،

در،محورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینیبریمبتنیجمعیمالتأمین

درهیسرماتیریمدبر)مشتملمدیریتیعواملمحور:00ومنتخبکدچهار

هایمشیوخطیطراحی،مالتوسعهتیریمد،کارآفرینیبریمبتنگردش

،میمستقیجمعیمالتأمینیراهبردها)مشتملراهبردها(،کارآفرینی

عواملبر)مشتملایزمینهعوامل(،میرمستقیغیجمعیمالتأمینیراهبردها

ایبرنامهعواملی(،قانونعوامل،تالیجیدعواملی،اقتصادعواملی،فرهنگ

تیخلاقی،ازسنجینوطیشرالیتحل،کارآفرینیدرسازیشبکهبر)مشتمل

شودمیپیشنهادگرفت.قراردهیسازمانموردی(،جمعیمالتأمینبهیبخش

دیجیتال،محیطدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینهایبرنامهتدویندر

.گیردصورتویژهتوجهمذکورابعادبه

mailto:vazifehdust@yahoo.com


 محورتالیجیکارهایدوبرکارآفرینیدرکسبیمبتنیجمعیتأمینمالسازیادهیمؤثربرپواکاویابعاد

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
سو

ل 
سا

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

30
43

 
 

627 

مقدمه.3
بربیشترشتابوفزایندهروندباجهانیتحولاتارتباطات،واطلاعاتفناوریگسترشوپیدایشبا

فناوری(.0317محمدرضایی،وبیدختی)مردانی،استگسترشحالدردانشواطلاعاتمحوریت
نمایش،پردازش،انتقال،جهتدرهاآنازکهدارداشارهفناوریازاقسامیبه)فاوا(،ارتباطاتواطلاعات
)یونسکو،شودمیاستفادهالکترونیکیابزارهایوسیلهبهاطلاعاتگذاریاشتراکبهوتغییرذخیره،
فایدههایروشبرسزاییبهتأثیردیگرهایفناوریوونقلحملارتباطات،رایانه،انفجاریرشد(.7667
دیجیتال،عصرهایفناوریدرتغییراتبهتوجهبادرنتیجهاست.داشتهمشتریانبههاشرکترسانی
وجلالی)فانی،دارندتغییراتاینباخودکردنمنطبقبهنیازسودکسبوبقابرایوکارکسبهایبنگاه
بسیارارتباطاتواطلاعاتفناورینقشکنونی،جوامعتوسعهدرکهشکلیبه(.0318زاده،وهاب
تأثیر...واقتصادیفرهنگی،اجتماعی،مختلفابعادبرکهشکلیبهاستتوجهدرخوروگیرچشم
هایشرکتچهارم،صنعتیانقلابشرفتپیباراستا،همیندر(.0311مظاهری،وگذارد)مهریانمی

تحولاتیودهندانطباقجهانیشدنیتالیجدیروندباراخودکنندمیتلاشوکارهاکسبوصنعتی
تحولبهدگرگونیوتحولازسطحنایکنند.جادایجارییکردهایرووهارویه،هابنیاندرواقعی

وجودبهمنجرجدید،هاینوآوریظهوروهاپیشرفتگونهایناستمشهوروکارکسبمدلتالیجدی
کسب(.7670،0ترنخولاو)کسکاناستشدهدیجیتالوکارکسبعنوانباوکارکسبازنوعیآمدن
هایفناوریازاستفادهبرایجدیدوکارکسبهایمدلتوسعهبرایجدیدیهایفرصتدیجیتال،وکار

وگسترشبرنیزویروسکروناپاندمیزمینه،ایندرکهاستساختهفراهمنوآوریمدیریتودیجیتال
تالیجیدوکارکسب(.0460مرشدی،وزادهحسن)امینی،استگذاشتهتأثیرآنابعادبهبیشترتوجه
یوکارهاکسبدرشود.میانجامیتالیجیدییفضادرکهاستوکارکسببامرتبطهایفعالیتهمان

همکاران،و)زنگیانشودمیانجامیشتریبیکپارچگیوسرعتباوکارکسبیندهایفراهیکلتالیجید
کارآفرینینوعیبهنیازوکارکسبهامدلسایرهمانندبهنیزمحوردیجیتالوکارهایکسب(.0460
هاستآنحفظوارتقابرایمهمهایمؤلفهازکارآفرینیودارندوریبهرهافزایشوزاییاشتغالبرای

(.0460همکاران،و)خداداده


موضوعادبیات.2
پیامدهایباراصنعتواقتصادجهاناقتصادی،-فنیپدیدهیکعنوانبهکارآفرینیاخیردههدوطی

وروددربردارندهاستمرسوماطلاعاتیجامعهبهکهعصریبهورودبااست.ساختهمتحولخودشگرف
عنوانبهدیجیتالوکارکسبدرکارآفرینیاست،زندگیمختلفهایعرصهبهتازههایفناوری

                                                                                                                   
 Coskun-Setirek & Tanrikulu1
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وخدماتعرصهفعالانبیندرجدیدایدهوتفکریکمبنایبروکارکسباندازیدرراهنورویکردی
وکارکسبدرکارآفرینی(.0318کشاورز،وتاشیهکیشفر،)تواضعیاستیافتهایبرجستهجایگاهتولید

بهازینبدونمحصولاتوخدماتفروشیبرانترنتیابستردروکارکسبکیجادیاشاملتالیجید
،یاقتصاد-یفندهیپدکیعنوانبهیسازمانکارآفرینیازحوزهنیاشود.میفیتعریکیزیفطیمح

بتواندیشا(.7608،0)راتناستکردهمتحولخودشگرفیامدهایپباراصنعتواقتصادجهان
نمودیتلقسومهزارهدرییزااشتغالیهانهیزمنیترمهمازیکیرا،محوردیجیتالیفضادرکارآفرینی

فراهمراوکارکسبدریاثربخشحداکثرونهیهزنیکمترباخلاق،یروهاینازاستفادهیبرایفرصتکه
یهایژگیووتالیجیدیهایفناورقیدقیبررس،محورتالیجیدوکارکسبدرکارآفرینی.دینمایم

بهتال،یجیدکارآفرینیبرشتریبتأکیداست.کارآفرینییهاتیفعالبهدادنشکلدرآنبفردمنحصر
(.7608،7ومبروکوبرنت)تامباس،استنیآنلاوکارکسبدرتالیجیددیجدیهایفناورنقشلیدل

استمالیمنابعبهدسترسیاست،نمودهجلوهمهمایدغدغهعنوانبهاخیرسالیاندرآنچهزمینه،این
و)اسکندرینموداجرارامحوردیجیتالفضایدرشدهشناساییهایفرصتآنکمکبهبتوانتا

اینحاضرحالدرمختلف،هایسازمانووکارهاکسبازآمدهعملبههایبررسیبا(.0467همکاران،
گذاریسرمایههایصندوقوهابانکازلازممالیتأمینیدرزمینهمتعددیهایچالشباوکارهاکسب

یکشروعبرایلازمیسرمایهبهمحدوددسترسیهستند.روروبهوکارکسبفرشتگانوپذیرمخاطره
باشندمالیمنابعجایگزینهایراهیافتندنبالبهتااستکردهناگزیرراکارآفرینانتازهوکارکسب

ازکارآفرینیکفعالیتتداومجهتدرمالیمنابعیتهیهدیگر،عبارتبه(.0460منطقی،و)سریزدی
ارتقایبرایوکارهاکسبمالیتأمینگویند.میمالیتأمینرامختلفطرقبهوسازمانبیرونیادرون
داردزیادیارزشاستکشوراقتصادیمشکلاتکردنبرطرفهاآنهدفکههاییپروژهدرصنعت

بهاقدامسنتیطریقازکارآفریناناگرکردنداعلام(7601)هروکنسوالِمان(.7676تنر،و)هوریش
وکارکسبمدیریتازراهاآنوبکشدطولهاماههاآنمالیتأمیناستممکنکنند،مالیتأمین

تأمینبرایدسترسدرومهمهایراهازیکیجمعی،مالیتأمین(.0466همکاران،و)ازنبکندمنصرف
بیشتریسرعتباراخودهایسرمایهبتوانندطریقاینازتارودمیشماربهنوپاوکارهایکسبمالی

 .(0310علوی،و)شهابیدهندافزایش

مفهوماینهرچندشودمیشنیدهزیاداجتماعیهایشبکهرواجباوتازگیبهجمعیمالیتأمین
جمع(0466محمدیان،و)ازنباستبودهمرسومخودسنتیروشبهسپاریجمعقدیمازنیست،جدید
ترکیبیسپاریجمعیواژهاست."جمعیخرد"چارچوبدرهمکاریومشارکتبهطورکلیبهسپاری

                                                                                                                   
 Ratten1
 Tumbas, Berente & Vom Brocke2
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بهسپاریبرونمعنایبهسپاریجمعبنابراین(.0317)رجبی،استسپاریبرونوجمعیتیکلمهدواز
زاده،حیدریوفرد)ثانویگیردمیصورتاینترنتیعمومیفراخوانطریقازمعمولاًکهاستمردمانبوه

رشدبهتوجهبااست،سپاریجمعهایزیرشاخهازکهجمعیمالیتأمیناخیر،هایسالدر(.0318
تأمیناست.کردهجلبخودبهراپژوهشگرانازبسیاریتوجهکننده،متحولهایقابلیتوانفجاری

جذابیهایفرصتنیزمالیحامیانبرایپروژه،صاحبانطورکلیبهوکارآفرینانبرعلاوهجمعیمالی
برایمحوراینترنتونوینیروش،یجمعیمالتأمین(.0466پوربصیر،وسازان)چیتنمایدمیفراهم
اینسپس؛شودمیآوریجمعافراداززیادیتعدادازیمالمنابعروش،ایندراست.یمالمنابعجذب
گیردمیقرارازینیاایدهطرح،صاحباناریاختدریرمالیغیایمالپاداشازایدریااهداءقالبدرمنابع
(.0317سیمیاری،فروتمیزیزاده،)حسن
وهیسرماتأمینبرایینترنتیافراخوانکی،یجمعیمالتأمینگرفته،صورتتعاریفبندیجمعبا
مادی/معنویپاداشباکهاستدیجدخدماتارائهایمحصولاتدیتولبهمندعلاقهتیجمعتیحماجلب
اغلبوبودهمفهومنیابرایشدهارائهفیتعاراساس،ینترنتیافراخوانوتیجمعهایسازه.استهمراه

(.0318حسینی،ونیاحبیبی)محمدکاظمی،اندبرگزیدهراندییفرآکردیروخودفیتعاردرپژوهشگران
دارندنقشیجمعیمالتأمینستمیاکوسدریاصلگریبازسهحداقل،هیدوسوبازارهایهینظراساسبر
کیقالبدررایفراخوانبالقوه،انیحامازهیسرماکسبدنبالبهکههیسرمایقاضمتازاندعبارتکه

وهاارزشگرفتننظردرباکهیمالانیحامدوم،،کندمیجادیایجمعیمالتأمینهایپلتفرمرویپروژه
لتفرمپسوم،،کنندمیگیریتصمیمهاپروژهازموردحمایتدرمشارکت،ازحاصل(معنوی-مادی)پاداش
بهآنتیموفقوسازدمیپذیرامکانراگریدگروهدوتعاملواسطه،عنوانبهکهیجمعیمالتأمین
 (.7601،0همکارانو)بلفلامداردیبستگپلتفرمدریحامویمتقاضگروهدوهرحضور

تأثیرگذاریزمینهدرهاییپژوهشوجوددهندهنشانپژوهشیحوزهپیرامونپژوهشینهیشیپبررسی
برتأثیرگذارعواملمحیطی،عواملجمعیتی،عواملهمچونعواملیازجمعیمالیتأمینتأثیرپذیریو

ن،یکمپپروژه،قانون،هایمولفهباجمعیمالیتامینمدلطراحی(،0466همکاران،وازنب)پروژه
شناسایی(؛0460منطقی،و)سریزدییجمعیمالنیتامدراعتباروانتشار،یکینزدارتباطات،ا،یمزا

ارتباطاتاعتبار،نیتام،یسازفرهنگ،ییقانونگرابرمشتملجمعیمالیتامینبرتاثیرگذارعوامل
مدیریتیرویکردهایتغییر(؛0467همکاران،و)شجاعییاعتمادسازوکیالکترونتجارت،یجمع

عملکردیوساختاریموانعساختاری،مجددمهندسیسازمان،درجمعیمشارکتسازیدرونیسازمان،
سازیزمینهجامع،هایبرنامهایجادمتولی،هایگروهکارگیریبهفناورانه،هایزیرساختایجادسازمان،
فرهنگیهایمشارکتجذبجمعی،مالیتأمینالگوهایتوسعههایروشجامعه،دروقفنگرشی

                                                                                                                   
 Belleflamme et al1
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ومحوریپروژهجمعی،مالیتأمینشرایطومنابعسازمان،خاصهایپروتکلبامردمیمذهبی
برمبتنیجمعیمالیتأمینضرورتهمچنیناست.(0466همکاران،و)امیربیکتوسعهالگوهای
7همکارانولوکارینو(7670)0همکارانوجانگهمچونهاییپژوهشدرآنهایمؤلفهوکارآفرینی

فضایدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمیناهمیترغمعلیحالاینبااست.شدهپرداخته(7677)
آنسازیپیادهوداردقرارابهامدرهمچنانآنابعادوهامؤلفهاخیر،سالیاندرآنبهپرداختنودیجیتال،

هایپژوهشکهاستحالیدرایناست،ساختهروربرومشکلاتیبارامحوردیجیتالوکارهایکسبدر
درلذااست،پذیرفتهانجامزمینهایندرمعتبرمجلاتواروپاییکشورهایدرخصوصبهبسیاری
برمؤثرهایمؤلفهومحورهاشناساییبهموجودنظریمبانیپژوهیسنتزازاستفادهباحاضر،پژوهش

است.شدهپرداختهمحوردیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینسازیپیاده
 

پژوهشروش.1
هایمؤلفهوابعادبهمربوطمطالعاتتحلیلوتجزیهبرایکهاستپژوهیسنتزحاضرپژوهشروش
پژوهیسنتزاست.شدهاستفادهمحورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینیبریمبتنیجمعیمالتأمین
ومحققانپژوهشگران،توسطشدهانجامکارهایتحلیلوتجزیهوارزیابیشناسایی،برایصریحروشی
قرارارزیابیموردتوانندمیروشایندرکهمطالعاتی(.7600،3شابرومو)اکالیباشدمیپژوهاندانش
حوزهرواینازباشد.پژوهشیومیدانیکارهایحاصلوباشدمنتشرشدهبرخطصورتبهبایدگیرد،

بریمبتنیجمعیمالتأمینهایمؤلفهوابعادنهیزمردمعتبرعلمیمقالاتکلیهشاملپژوهش
تأمینراهبردهایاینکهبهتوجهباراستاایندرباشد.میمحورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینی

منتخبمقالاتکلیهلذاشده،بسیاریتحولاتدچارمعاصرهایسالدرکارآفرینیبریمبتنیجمعیمال
ازموردنیاز،اطلاعاتآوردنفراهمبرایدیگرسوییاز.استزمانیفاصلهایناساسبرنیزپژوهشاین
هایپژوهشاطلاعاتثبتو(7667)همکارانوکارلسونالگویاساسبرمطالعهارزیابیلیستچک
روکاویانارایت،لی،ایمرحلههفتالگویازهایافتهتحلیلجهتحاضر،پژوهشدرگردید.استفادهاولیه

است.شدهاستفاده(7668)4پیکرینگو
شداستفادههایافتهمجددکدگذاریجهتارزشیابنفرچهارازهاکدگذارینحوهازاطمینانبرای

ارزشیابیانبینتوافقمیزانپژوهشایندرکهشداستفاده(7607)اسکاتروشازتائیدمنظوربهکه
 بود.هاکدگذاریدرارزشیابیانبینتوافقدهندهنشانکهآمددستبه77عدد

                                                                                                                   
 Jong et al1
 Lukarin et al2
 Okoli & Schabram3
 Li, Wright, Rukavina & Pickering4
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 باشد.میبعدبه7607سالازپژوهشایندرموردبررسیمطالعات زمانی()محدودیتوقتچه

 مطالعات(گردآوری)روشچگونگی

درباهمچنیناست.قرارگرفتهمورداستفادهپژوهیسنتزروشپژوهشایندر
مطالعاتوشدهمطالعهفرایندواردمناسبمقالاتمعیارهاییگرفتننظر

 است.شدهخارجمطالعهفرایندازنامناسب

(7668،پیکرینگوروکاویانا)منبع:



کارانجامقراردادیاپروتکلتعییندوم:گام
متونبازیابیازقبلمرور،هایروشانجامتعیینبهسوگیریکاهشمنظوربهمحققمرحلهایندر

تعییندربارهداوریبهمرحلهاینکند.میمشخصرامطالعاتسطحپژوهشگرابتداپردازد.میمربوط
وگزینشبرایهاییملاکتدویننیازمندکهداوریدارد.اختصاصدانشینیازهایبامرتبطمطالعات

(.7600شابروم،و)اکالیاستمطالعاتبندیدسته
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باشدمیذیلمواردشاملپژوهشاینبه0ورودمعیارهایالف:
0 کسبدرکارآفرینیبریمبتنیجمعیمالتأمینیهامؤلفهوابعادزمینهدرانتشاریافتهمقالات.

 .محورتالیجیدوکارهای

روازاینباشند،کردهگزارشپژوهش،اهدافباارتباطدرراکافیاطلاعاتوهادادهبایستیتحقیقات.7
تأمینیهامؤلفهوابعادبامرتبطکدهایگزارشمقالهایندربررسیجهتپژوهشیککفایت

 باشد.میمحورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینیبریمبتنیجمعیمال

3 مقالهصورتبهوکنندمیطیمتخصصداوراننظرزیرراتخصصیبررسیفرایندکهتحقیقاتی.
باشند.شده،چاپکاملطوربهیاوبرخططریقازکامل

 

باشد:میذیلمواردشاملپژوهشاینبهخروجمعیارهایب:
0 درکارآفرینیبریمبتنیجمعیمالتأمینیهامؤلفهوابعادبررسیبهصرفاًکههاییپژوهش.

 بودند.پرداختهکمیصورتبهمتغیرهاسایربامحورتالیجیدوکارهایکسب

 اند.انتشاریافتهاعتباربیهایکنفرانسومجلاتدروبودندعلمیلازمکیفیتفاقدکههاییپژوهش.7

چاپقبلبهمیلادی7600سالازعبارتیبهباشندنگرفتهقرارپژوهشزمانیبازهدرکهمقالاتی.3
باشند.قدیمیونبودهمفیدحالزمانبرایآناطلاعاتوشده

 

متون:جستجویسوم:گام
مقالاتکلیهابتداروازایندارد.اختصاصپژوهشاصلینیازبامربوطمنابعوجویجستبهمرحلهاین

داخلیاطلاعاتیهایپایگاهطریقازپژوهشهایکلیدواژهوجویجستطریقازمعتبرعلمی
فناوریوعلومپژوهشگاهانسانی،علومجامعپرتال،Magiram،Normagas،Sid،Googleازجمله؛

خارجدراطلاعاتیهایپایگاههمچنینونتعلمفارسیجویشگرو((IRANDOCایراناطلاعات
،Science Direct،Scientific Information Database،Sage،Emerald،Scopusازجمله؛

ProQuest،Springlink،Worldscientific،Taylor & Francis،Google ScholarوEric
،Wileyبه.شدحذفمرتبطغیرمنابعوحفظمرتبطمنابعتحقیقهدفبهتوجهباوشدندشناسایی

وجوجستهایروشبهکاملآشناییکهنفردوتوسطمقالاتوجویجستکار،کیفیّتبالابرانمنظور
مالیمدیریتزمینهدرخبرهنفرسهدیگرسویازشد.انجامجداگانهصورتبهداشتنداطلاعاتیمنابعو
پایهبروخارجیوداخلیمنابعبرتکیهباپژوهشاینهمچنین. داشتندنظارتکاراجرایروندکلیهبر

                                                                                                                   
 Inclusion Criterion1



 محورتالیجیکارهایدوبرکارآفرینیدرکسبیمبتنیجمعیتأمینمالسازیادهیمؤثربرپواکاویابعاد
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مقالاتاینکهبودهروازاینمنابعازدستهاینانتخابوشدتدوینمنتشرشدهپژوهشی-علمیمقالات
.استهاآننتایجاعتبارازحاکیاینوکنندمیطیمتخصصداوراننظرزیرراتخصصیبررسیفرایند



دادهمنابعوهاپژوهشاستخراجچهارم:گام

منبعاز:اندعبارتبودنظرموردفرمدرکههاییقسمتشد،استفادهاستانداردفرمیکازگامایندر
برایکلی.نتایجوشناسیروشمطالعه(؛از)هدفهدفنویسنده(؛ومقالهعنوانمجله،نام)شامل
ذکربهلازمگرفت.قرارجستجوموردهاپایگاهازیکهردرنظرموردهایکلیدواژهمناسبمنابعانتخاب
کهبودانگلیسی(و)فارسیمطالعه081ورود،معیارهایگرفتننظردرباآمدهدستبهمقالاتکلاست
نتایجنهایتاًاعتبارومحتوامعیارمنظرازخروجیمعیارهایگرفتننظردروهاآنتمامیبررسیازپس

نحوهنمونهعنوانبه7جدولدرادامهدرگرفت.قرارتحلیلوموردبررسیمطالعه77ازشدهاستخراج
است.شدهآوردهمقالاتبررسینحوهواطلاعاتیپایگاهچندبررسی



مطالعاتخروجوورودمعیارهایوجستجونحوه(:2)جدول

تعداد

یافته

 نهایی

معیارهای

خروج

 مطالعه

تعداد

یافته

 اولیه

 مطالعهبهورودمعیارهای

استراتژی پایگاه
فیلتر

مرحله

دوم

مرحلهفیلتر

 اول

77 
ازنامرتبط

محتوانظر  
080 

Article 

text, 
Invalid 

article, 

Book 
chapter & 

Thesis 

Article title, 
Abstract, 

Keywords 

/2011 to 
present 

crowdfunding based 

on entrepreneurship 

in digital businesses 

لاتینهایپایگاه
(Scopus ، 

Emerald، Sage 

،Scientific 

Information 

Database ، 
Science Direct، 

ProQuest 

Springlink)

6 
نامرتبط

 محتواازنظر
8 

،مقالهمتن
مقاله

اعتبار،بی
کتابفصل

 نامهپایانو

،مقالهعنوان
،چکیده
/هاکلیدواژه
 تاکنون0311

تأمینیهامؤلفهوابعاد
بریمبتنیجمعیمال

وکسبدرکارآفرینی
محورتالیجیدکارهای

داخلیهایپایگاه
علومجامع)پرتابل

نورمگز،انسانی،
 ...(ومگیران



کیفیتارزیابیپنجم:گام
وکیفیمطالعاتباشد؛برخوردارقبولیقابلعینیتواعتبارازبایدپذیرد،میصورتکهایمطالعههر
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بسیارکردنپیدابهمنجرجامعجستجویروشایندرنیست.مستثنینیزقاعدهاینازپژوهیسنتز
مناسبیوکافیکیفیتازمطالعاتاینکلیهکهازآنجاییولیشد،خواهندمربوطهمطالعاتاززیادی

گرفتهنظردرخروجمعیارهایوورودمعیارهایتوسطمنابعبررسی،ازپیشبایدباشندنمیبرخوردار
شدهتعریفمعیارهایازنظرومناسبابزارباتحلیلبهورودازپیشمطالعاتازیکهرپژوهشدرشده
ایندرگیرند.قراربررسیوتحلیلمورددارندرالازمکیفیتکهمواردیتنهاوبگیردقراربررسیمورد

ازیکهرپائینومتوسطبالا،کیفیتارزیابیبرایمختلفمعیارهایشاملکهلیستیچکازپژوهش
بردنبالاجداگانه،صورتبهمطالعاتبهامتیازدهیاینازهدفشد.استفادهباشد،میاولیهمطالعات
درباشد.میپژوهشفرایندازپایینباکیفیتمطالعاتخروجولیستچکمناسبابزاربامطالعهاعتبار
آوردههمکارانوکارلسونالگویاساسبرمطالعاتازارزیابیلیستچکازاینمونه3شمارهجدول
(.Carlsen et Al, 2007است)شده


(2001)همکارانوکارلسونالگویاساسبرمطالعهارزیابیلیستچکازاینمونه(:1)جدول

7مطالعه 0مطالعه معیار ردیف 3مطالعه  4مطالعه  1مطالعه   

     گیرینمونهاستراتژی 0

  -    دادهگردآوریروش 7

  -    هادادهوتحلیلتجزیهنحوه 3

      تحقیقهدفباتحقیقطرحتناسب 4

    هایافتهروشنبیان 1
  -  - - تحقیقنتیجهمناسبتوجه 0

7 
کنندههدایتهایپارادایمبینتجانس

 شدهانتخابهایروشباتحقیقاتیپروژه
 -    

 بالا متوسط بالا ضعیف بالا پایین(متوسط،)بالا،کیفیتدرجه 8

 ملاحظات 1

قضاوتنیازمند
پژوهشگرتوسط

 سوم

   



ازومطالعهموردمستقلصورتبهپژوهشگردوتوسطحداقلشدهاستخراجمنابعمرحلهایندر
دلیلای،مطالعهشدنردصورتدرگرفتند.قراربررسیمورد3شمارهجدولدرشدهبیانمعیارهاینظر
نظردرداورعنوانبهسومنفرپژوهشگر،نفردوبیننظراختلافصورتدروگرددمیذکرآنشدنرد

شود.میگرفته
در(7668)همکارانورایتلیمدلهفتموششممرحلهبهآنهدففراخوربهبخشایندر
شود.میپرداختهحاضرپژوهش
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هایافته.4
پژوهشازحاصلهاییافتهبهتوجهباملموس:فرآوردهقالبدرتفسیروترکیبپردازش،پنجم:مرحله

بازکدگذاریفرایندانجامباهاشاخصوهامؤلفهکلیهابتداشده،اشارهمعیارهایقراردادنملاکو
هایپژوهشبرمبتنیپژوهشیهاییافتهازحاصل4شمارهجدولراستاایندرشوند؛میاستخراج
بروگردیدتدوینشدهاشارههایمؤلفهوهاشاخصوانتشارسالپژوهشگران،بخشسهدرمرتبط
است.شدهپرداختهآنبهادامهدرکهگردیدگذاریشمارهانتشارسالمبنای


دیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینهایمؤلفهوهاشاخص(:4)جدول

 محور

هامؤلفهوهاشاخص  ردیف محقق/محققان سال

ازگیریبهرهمالی،تأمیندرنوآوریپذیری،رقابت،آزادتریاقتصادهایسیستماتخاذ
یاجتماعیهاپروژهیبرابودجهبودندسترسی،رانتفاعیغویانتفاعیهاپروژهانواع
هانگرشبهتوجه،هایگذارهیسرماکردنکیدموکرات،یداریپابریمبتنیهاطرحو

درمشارکتکسببرایمالیاتیومالیمشوقازاستفادهمالی،توسعهبهنسبت
جمعیمالیتأمین

7674 
Dabbous, 
Barakat & 

Tarhini 

0 

تأمینجهتدرمالیپرتفولیووترکیبساختپیرامونی،جامعهدرمالیسوادایجاد
برمالیهایفعالیتسپاریبرونآن،ابعادشناساییودیجیتالتحولبهتوجهمالی،
جمعی،مالیتأمیندرذینفعانباتعاملوبازاریابیظرفیتازاستفادهمشارکت،مبنای

وکارکسبوبازارشرایطتحلیلوکار،کسببهبخشیخلاقیت

7674 Li, Wang & Soh 7

هایکمپینایجاد،تالیجیدگیریجهتبهتمایلویخارجهایوابستگیایجاد
هاسازمانومدارسدولت،اشتراکایجاددیجیتال،دنیایبرتمرکزباگذاریسرمایه

وضعیتبهتوجهکارآفرینی،درمطالباتوصولهایدورهتعیینهمکاری،زمینهدر
هدفجامعهدرتورمواقتصادی

7673 Maurer et al 3 

دربازارهاویانسانهیسرما،یعمومتیحمافرهنگ،،یمالاموراست،یسترکیب
میزانبرآوردشدن،دیجیتالیبرتمرکزباجمعیمالیتأمینبهدستیابیراستای
هایفعالیتسپاریبرونجمعی،مالیتأمینبرمبتنیسرمایهگردشدرسودآوری

درسازمانافرادمشارکتباوخیریهرویکردهایکارگیریبهمشارکت،مبنایبرمالی
وکارکسبدردانشیچرخهایجادجمعی،مالیتأمین

7673 Berné-Martínez 

et al 
4

وکارکسبمدلکیمیتنظویطراحمشارکتی،نوآوریهاآپاستارتازگیریبهره
یبرابلندمدتاندازچشمونانیاطمعدمبرتمرکز،خردیهاشرکتیبرایارهیدا

استراتژیکاهدافوهادیدگاهتعییندیجیتال،مالیهایکمپینانیمشتروسازندگان
مالی،تأمیندرنوآوریکارگیریبهوکار،کسب

7673 Leone et al 1 

چرخهکاراییبهتوجهمالی،هایهمکاریبرتمرکزبادیجیتالهمزیستیایجاد
سرمایه،گردشبرمبتنیسودآوریمیزانتعیینوکار،کسبدرسرمایهتبدیل

7673  Cicchiello,
Salerno & Gatto 

0
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هامؤلفهوهاشاخص  ردیف محقق/محققان سال

بهتوجهجمعی،مالیتأمیندرذینفعانباتعاملوبازاریابیظرفیتازاستفاده
جمعیمالیتأمیندرخیریهامورودوستینوع

توجهی،اجتماع-تالیجیدینیآفرارزشندیفرآایجادی،اجتماع-یتالیجیدارزشخلق
ازاستفادهاستراتژیک،اهدافوهادیدگاهتعیینمالی،توسعهبهنسبتهانگرشبه

ازنظرسنجیجمعی،مالیتأمیندرمشارکتکسببرایمالیاتیومالیمشوق
مشتریان

7673 Yáñez-Valdés 
et al 

7

خلاقانه،یهادهیاتأمین،تالیجیدهایپلتفرمویگذاراشتراکاقتصادارزش،جادیا
ل،یتسهیبرانترنتیاازاستفادهی،رمالیغمنابعازیامجموعهیآورجمعویهمکار

مطالباتوصولهایدورهتعیین،کارهاانجامیبرادیجددرروشیمشارکتزهیانگو
کارآفرینیدر

7677 Chandna 8

مبتنیجمعیهایبرنامهدرتیریمدییایپومالی،تأمیندراطلاعاتتیشفافایجاد
پژوهشمالی،تأمیندرکنندهنیتأمویمشتربرنامهبهتوجهدیجیتال،محیطبر

تأمیندردهیاعتبار،بدهیبرمبتنیرویکردازاستفادهمالی،تأمیندرمحوری
جمعیمالی

7677
Stefanelli, 

Ferilli, & 
Boscia 

1

بهتوجهانداز،چشمایجاددیجیتال،محیطدرباتجربهونوپانانیکارآفرترکیبایجاد
مالیتأمیندرمازادهایظرفیتایجادوکار،کسبدرسرمایهتبدیلچرخهکارایی

جمعی
7677 Chandler et al 06

یگذارهیسرمایهاپلتفرمایجاد،همتابههمتایدهوامسهام،یجمعیگذارهیسرما
کارگیریجمعی،ریسکوهزینهبهبخشیتعادل،پاداشبریمبتنیجمع

توانمندی،جمعیمالیتأمیندرسازمانافرادمشارکتباوخیریهرویکردهای
ایشبکهروابطمدیریت

7677 Camilleri & 

Bresciani 
00

میزانتعیینجمعی،مالیتأمینتحققراستایدرسرمایهدهیقرضامکان
مشارکت،مبنایبرمالیهایفعالیتسپاریبرونسرمایه،گردشبرمبتنیسودآوری
بهمالیتأمینجمعی،مالیتأمیندرذینفعانباتعاملوبازاریابیظرفیتازاستفاده

جمعیانباشتهسودکمک

2022 Chaudhary et al 12 

محدودیت،بدونوبازهایپلتفرمازاستفادهمتناسب،اهدافتعیینوسازیپروژه
درگذاریسرمایهورشدفرصتمساعی،تشریکمبنایبرموفقیتاکوسیستمایجاد
ودقیققوانینوضعبهتوجهجمعیتمالیتأمینهایروشبندیترکیبوکار،کسب

جمعیمالیتأمیندرایمن

7670
 Martíne.,-Berné

 Blanch-Ortigosa
-Planells &

Artigot

03

گردشبرمبتنیسودآوریمیزانتعیینوکار،کسبدرسرمایهتبدیلچرخهبهتوجه
درمحوریپژوهشجمعی،مالیتأمیندرمازادهایظرفیتایجادسرمایه،
رویکردازاستفادهوکار،کسبدرپاداشبرمبتنیمالیتأمینرویکردکارآفرینی،

بدهیبرمبتنی

7676 Herrero et al 04
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هامؤلفهوهاشاخص  ردیف محقق/محققان سال

هایبرنامهابعادسازیتجاری،نیکارآفرکاربرومبتکرکاربر،کنندهمصرفتلفیق
حفظکارآفرینی،درگذاریهدف،مالیتوسعهبهنسبتهانگرشبهتوجهمالی،تأمین

جمعیمالیتأمیندرکنندگانمشارکتازپشتیبانیوحمایت،شخصیحریم
7601  Bilgram, Brem,

Marchuk & 
01

استراتژیک،دانشکارگیریبه،وکارکسبطیمحطراحیوکیاستراتژیریادگی
سازگاریاقتصاد،درتورمیوضعیتبررسیجمعی،مالیتأمینهایروشترکیب
مدیریتتوانمندیمشارکت،تسهیلراستایدردیگرهایسامانهبامالیتأمینمحیط

ایشبکهروابط

7601 Gupta & Bose 00

تحققراستایدرسرمایهدهیقرضامکانکارآفرینی،برتأکیدبابروکراسیکاهش
وضعهدف،جامعهنیازهایمبنایبرمالیمنابعبهدهیانعطافجمعی،مالیتأمین

جمعیمالیتامیندرقوانین
7601 Cicchiello 07

تأمیندرمازادهایظرفیتایجادجمعی،مالیتأمیندرریسکبهسرمایهبهتوجه
مالیتأمینرویکردکارآفرینانه،هایفرهنگوهاارزشتوسعهوتعیینجمعی،مالی

مالیتأمینهایروشدرانتخابیبازگسترهایجادوکار،کسبدرپاداشبرمبتنی
جمعی

7601 Presenza et al 08

ورتریپذانعطافپرداختیهاروشها،نهیهزکاهشویمالییکارابرتأکید
کمکبهمالیتأمینکارآفرینی،درگذاریهدف،نانیکارآفریبراشتریبیهافرصت

قرضهاوراقووام
7601 Amuna Abu 01

جمعی،مالیتأمیندرفردمنحصربهومعمولیهاتیفعالدرتعادلسک،یرتیریمد
درشخصیحریمحفظکارآفرینانه،هایفرهنگوهاارزشتوسعهوتعیین

جمعیمالیتأمینهایسامانه
7601

 Biancone,

 & Secinaro
Kama 

76

منابعبهدهیانعطاف،زشیانگافزایشکاربر،زهیانگبررسیداد،یرو،یاجتماعشبکه
درونمشارکتاوراقکمکبهمالیتأمینهدف،جامعهنیازهایمبنایبرمالی

جمعیمالیتأمیندرکنندگانمشارکتازپشتیبانیوحمایتشرکتی،
7601 Piliyanti 70

گذاریسیاست،کارآفرینیدرگذاریهدفوکار،کسبدرگذاریسرمایهورشدفرصت
رویکردوشفافیتجمعی،مالیتأمیندراقتصادیثباتبهتوجهکارآفرینی،توسعه

جمعیمالیتأمیندرنظارتیدقیق
7608 Boylan, Nesson 

& Philipps 
77 

مبتنیمالیتأمینرویکردهدف،جامعهنیازهایمبنایبرمالیمنابعبهدهیانعطاف
بازار،ازاستفادهجمعی،مالیتأمیندرسهامبازارازاستفادهوکار،کسبدرپاداشبر

وکارکسبدرجمعیهایارزشبهتوجه
7608 Mollick 73 

بهمالیتأمینگذاران،سرمایهودهندهتوسعهبینتعاملمشارکتی،هایارزشخلق
مالی،تأمیندرگرنتواعتبارتخصیصیشرکتی،درونمشارکتاوراقکمک

جمعیمالیتأمینهایپلتفرمپذیریدسترسی
7607 Nucciarelli et al 74
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هامؤلفهوهاشاخص  ردیف محقق/محققان سال

بهازینی،نوآورتوسعهیبراارتباطاتواطلاعاتهایفناوریازاستفاده
یاجتماعویتجارهایجنبهبهتوأمانتوجه،گسترشتیریمدیبرایاستانداردساز

وکارکسبمشتریانباارتباط،سازمان
7600 Braund & 

Schwittay 71

سودکمکبهمالیتأمینجمعی،مالیتأمیندرریسکبهسرمایهبرآوردامکان
ثباتوضعیتبررسیقرضه،اوراقووامکمکبهمالیتأمین،جمعیانباشته
مزیتوپذیریرقابتبررسیهدف،جامعهاقتصادیوضعیتبهتوجهاقتصادی،

وکارکسبرقابتی

7601 
Lehner, 

Grabmann & 

Ennsgraber 

70

کارآفرینانههایفرهنگوهاارزشتوسعهوتعیین،کارآفرینیتوسعهگذاریسیاست
کسبدرجامعههایارزشگرفتننظردر،جمعیمالیتأمیندرسهامبازارازاستفاده

سایربامالیتأمینهایپلتفرمسازگاریجمعی،مالیتأمینهایپلتفرمارتقاوکار،
هاپلتفرم

7601 Beaulieu, 

Sarker & Sarker 
77

پژوهشگرانمنبع:


ای(مطالعهبین)سنتزهایافتهارائه
ارائهبرایکنند.ارائهراشوندمیظاهرکیفیترکیبفرافرآینددرآنچهبایدپژوهشگرانمرحلهایندر

ایندر(7668)همکارانورایتلیاعتقادبهقراردادتوجهموردرامختلفیمخاطبانبایدهایافتهمؤثر
ابتداپردازند.میخودهاییافتهارائهبهجداول(وتصاویربصری)نمودار،مواردازاستفادهبامحققینمرحله

یمالنیتأمسازیادهیپبرمؤثرهایمؤلفهوعناصرها،ویژگیاستخراجفراترکیبفرآیندقسمتدر
ابتداکهشکلاینبهگرفتهصورتمحورتالیجیدیوکارهاکسبدرینیکارآفربریمبتنیجمع

فرآورده،قسمتدرسپسوشودمیشناساییبازکدگذاریفرآیندطریقازهامؤلفهکلیهتوصیفات
انسجامیکبهرسیدنوخاصموضوعیکدرعلمیهاییافتهکلیهترکیببخشاینهدفازآنجاکه

همکناردربازکدهایکیفیتحلیلابتداترکیبنتایجارائهبخشدرپردازد.میبندیجمعبهاستواحد
ها)کدهایمؤلفهوشدهترکیبباهممعناییقرابتوهمپوشیمواردمجدد،کدگذاریباوقرارگرفته
درآفرینیتحولیراهبردیهامؤلفهکلیهکردنبندیدستهبرایادامهدرشود.میاستخراجمحوری(
کهاستشدهارائهمحوریکدگذاریطریقازمشترکمفاهیمیکاساسبرمدارسبدنیتربیتآموزش
شدهآورده(،1جدول)درمنتخبومحوریکدگذارینتایجکهشد،منتخب()کدبُعد0شناساییبهمنجر
است.
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محوردیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینهایمؤلفهوابعاد(:5)جدول
کد

منتخب
مقالاتکدکدبازمحوریکد

مل
وا
ع


ی
ریت
دی
م



سرمایهمدیریت

مبتنیگردشدر

کارآفرینیبر

[3]کارآفرینیدرمطالباتوصولهایدورهتعیین , [1] , 

[0]وکارکسبدرسرمایهتبدیلچرخهکاراییبهتوجه , [06] , [04] , 

[07]جمعیمالیتأمینتحققراستایدرسرمایهدهیقرضامکان , [07] , 

[08]جمعیمالیتأمیندرریسکبهسرمایهنسبتحفظ , [70] , 

تأمینراستایدرسرمایهگردشبرمبتنیسودآوریمیزانتعیین
جمعیمالی

[4] , [0] , [07] , 

[04] , 

توسعهمدیریت

مالی

[0]جمعیمالیتأمینهایروشبهبخشیتنوع , [71] , 

[03]وکارکسبدرگذاریسرمایهورشدفرصتایجاد , [77]  

[06]جمعیمالیتأمیندرمازادهایظرفیتایجاد , [04] , [08] , 

[07]هدفجامعهنیازهایمبنایبرمالیمنابعبهدهیانعطاف , [70] , [73] , 

[7]مشارکتمبنایبرمالیهایفعالیتسپاریبرون , [4] , [07] , 

مالیتأمیندرذینفعانباتعاملوبازاریابیظرفیتازاستفاده
جمعی

[7] , [0] , [07] , 

مالیتوسعهبهنسبتهانگرشاصلاح
[0] , [7] , [01] , 

[04] , [74] , 

وخططراحی

هایمشی

کارآفرینی

[01]کارآفرینیمدتمیانومدتکوتاهریزیبرنامهوگذاریهدف , [01] , [77] , 

[77]کارآفرینیتوسعهگذاریسیاست , [77] , 

[1]استراتژیکاهدافوهادیدگاهتعیین , [7] , 

[1]کارآفرینیپژوهشواحدهایایجاد , [04] , [73] , 

[08]کارآفرینانههایفرهنگوهاارزشتوسعهوتعیین , [77] , 

ها
رد
هب
را



راهبردهای

مالیتأمین

مستقیمجمعی

[4]بشردوستانهوخیریههایطرحازاستفاده , [00] , 

[04]وکارکسبدرپاداشبرمبتنیمالیتأمین , [08] , [73] , 

[4]وکارکسبسهامبرمبتنیمالیتأمین , [73] , [77] , 

[4]وکارکسبدردخیلافرادمالیمنابعطریقازمالیتأمین , [00] , 

[07]جمعیانباشتهسودکمکبهمالیتأمین , [70] , 

[70]شرکتیدرونمشارکتاوراقکمکبهمالیتأمین , [74] , 

راهبردهای

مالیتأمین

جمعی

غیرمستقیم

[0]مالیاتیومالیهایمشوق , [7] , 

[1]بدهیبرمبتنیمالیتأمین , [04] , 

[03]ترکیبیمالیتأمین , [00] , 

[1]هاگرنتایجاد , [74] , 

[8]وامازاستفاده , [71] , 

[01]قرضهاوراقکمکبهمالیتأمین , [70] , 
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کد

منتخب
مقالاتکدکدبازمحوریکد

مل
وا
ع


نه
می
ز


ی
ا



فرهنگیعوامل

[0]جمعیومشارکتیفرهنگ , [7] , [4] , [8] , 

[00]ریسکمدیریتوپذیریریسکفرهنگ , [08] , [01] , 

[7]محورخلاقیتونوآورفرهنگ , [1] , [76] , 

[73]وکارکسبحوزهدرجامعههایارزشوهنجارها , [77] , 

[0]دیگرانبهکمکبهتمایلودوستینوعفرهنگ , [04] , [70] , 

اقتصادیعوامل

[04]هاگروهوافرادعایدیودرامدسطح , [70] , 

[3]رکودوتورموضعیت , [70] , 

[77]اقتصادیهایشاخصنسبیثبات , [70] , 

[01]اقتصادیپذیریتوجیه , [74] , 

دیجیتالعوامل

[74]جمعیمالیتأمینهایپلتفرمپذیریدسترس , [77] , 

[0]دیجیتالهایسامانهدرشخصیحریمحفظ , [01] , [76] , 

[00]هاسامانهسایربامالیتأمینمحیطسازگاریامکان , [77] , 

[7]جمعیمالیتأمینبستردردیجیتالخدماتبهبخشیکیفیت , [07] , 

قانونیعوامل

[0]جمعیمالیتأمینهایزیرساختشفافیت , [07] , [77] , 

[0]جمعیمالیتأمیندرنظارتیدقیققوانینوجود , [77]  

[03]جمعیمالیتأمینهایزیرساختامنیت , [04]  

[01]جمعیمالیتأمیندرحمایتیقوانینکارگیریبه  , [70] , 

مل
وا
ع


مه
رنا
ب


ی
ا



درسازیشبکه

کارآفرینی

[0]جمعیمالیتأمیندرسازمانیبینهماهنگیایجاد , [07] , 

[00]ایشبکهروابطمدیریتتوانمندی , [00] , 

[4]جمعیمالیتأمینهایشبکهدردانشمدیریت , 

[00]جمعیمالیتأمینشبکهدرمنابعتسهیمبهتعهد , 

وشرایطتحلیل

نیازسنجی

[08]آنتحلیلووکارکسبابعادبررسی , [74] , 

[73]وکارکسبمشتریانباپیوستهارتباط , [70] , 

[7]جمعیمالیتأمینهایکانالوبازارشرایطشناخت , [73] , [70] , 

[7]وکارکسبازشناختارتقاراستایدرتحلیلهایپروتکلتدوین , [1] , [01] , 

[01]مشتریانپیشنهاداتونظراتدریافت , [71] , 

بخشیخلاقیت

مالیتأمینبه

جمعی

[70]جمعیمالیتأمینرقابتیهایمزیتبهتوجه , 

[01]جمعیمالیتأمیندرهامزیتسازینسبی , [70] , 

[00]جمعیمالیتأمیندرنتایجپذیریآزمایش , [03] , 

[4]جمعیمالیتأمینهایروشدرانتخابیبازگسترهایجاد , [08] , 
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یمالتأمینهایمؤلفهوهاشاخصمنتخب،هایپژوهشسنتزازآمدهدستبهنتایجبهتوجهبا
عواملمحور00ومنتخبکدچهاردرمحورتالیجیدوکارهایکسبدرکارآفرینیبریمبتنیجمع

وخطیطراحی،مالتوسعهتیریمد،کارآفرینیبریمبتنگردشدرهیسرماتیریمدبر)مشتملمدیریتی
یمالتأمینیراهبردها،میمستقیجمعیمالتأمینیراهبردها)مشتملراهبردها(،کارآفرینیهایمشی
،تالیجیدعواملی،اقتصادعواملی،فرهنگعواملبر)مشتملایزمینهعوامل(،میرمستقیغیجمع

ی،ازسنجینوطیشرالیتحل،کارآفرینیدرسازیشبکهبر)مشتملایبرنامهعواملی(،قانونعوامل
مربوطتصویریمدلادامهدرکهگرفتقراردهیسازمانموردی(،جمعیمالتأمینبهیبخشتیخلاق
است.شدهارائه0شکلدرآنبه

تالیجیدیوکارهاکسبدرینیکارآفربریمبتنیجمعیمالنیتأمیهامؤلفهوهاشاخص(:3)شکل

محور

 
پژوهشگرانمنبع: 
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گیرینتیجهوبحث.5
بررسیواستقرارگرفتهویژهتوجهمورداجتماعیهایشبکهرواجباوتازگیبهجمعیمالیتأمین
بود.حاضرپژوهشهدفدیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیراستایدرآنسازیپیادهبرمؤثرعوامل

بهتوجهباکهشدپرداختهحوزهاینبامرتبطنظریمبانیوپژوهشیپیشینهبررسیبهراستاهمیندر
عواملراهبردها،مدیریتی،هایمؤلفهمحور:4کلینماییکدرپژوهیسنتزهایفرآوردهوفرایند
ادامهدرکهآمددستبهاولجدولدرشدهاحصاهایمؤلفهمجموعهازایبرنامههایمؤلفهوایزمینه

شود.میپرداختههاآنتبیینبه
بامحوردیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمیندرمدیریتیهایمؤلفه

درسرمایهبروکارکسبدرکارآفرینیوسویسمتبهآندهیتوجهومالیمدیریتابعادبهاشاره
محوریکدتبییندربود.متمرکزکارآفرینانهمشیوخططراحیومالیتوسعهمدیریتگردش،

اینهاییافتهشد.پرداختهمالیتأمیندرآنابعادبهکارآفرینیبرمبتنیگردشدرسرمایهمدیریریت
توجهوداردهمخوانی(7677)چاندناو(7673)همکارانولئونهاییافتهبابیشترکهپژوهشازبخش

نسبتمدیریتیعواملومدیریتبهراجمعیمالیتأمیندرریسکمیزانسنجشوسرمایهحفظبه
درکارآفرینیراستایدرجمعیمالیتأمینابعادگسترشبهپرداختنبامالیتوسعهمدیریتاست.داده

ورشدفرصتجادیای،جمعیمالتأمینهایروشبهبخشیتنوعهمچونهاییمؤلفهبهوکارکسب
یمالمنابعبهیدهانعطافی،جمعیمالتأمیندرمازادهایظرفیتجادیا،وکارکسبدرگذاریسرمایه

درکهداشتاشارهمشارکتیمبنابریمالهایفعالیتسپاریبرون،هدفجامعهیازهاینیمبنابر
(7608)فیلیپسونسنبویلان،و(7601)پیلیانتیهمچونپژوهشیحوزهبامرتبطمختلفهایپژوهش

بهکارافریانهمشیوخططراحیمحوراست.شدهپرداختهمؤثرجمعیمالیتأمینبرایهاآنبهنیز
اهدافبهدستیابیبرایدیجیتالوکارکسبمسیرهایارزشوهابرنامهاهداف،سازیشفافوتعیین
وگاپتاو(7608)مولیکازبرگرفتهبیشترکهبخشاینهاییافتهپردازد،میمؤثرجمعیمالیتأمین
اهدافبهدستیابیبرایزمانیهایبرنامهوزمانسازیمشخصوهادیدگاهتعیینبراست(7601)بوس
است.نمودهعنوانرااهدافوهابرنامهتعیینزمینهایندراساسیهایمؤلفهازجملهوداردتأکید

پژوهشایندرمحوردیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینراهبردهای
شد.میتقسغیرمستقیمومستقیمجمعیمالیتأمینراهبردهایمحوردوبهنظریمبانیبررسیبا

تأمینمتقاضیهایشرکتواسطهبدونوبلافصلارتباطنظری،پیشینهبهبنابندیتقسیماینمبنای
وهیریخهایطرحازاستفادهراهبردهایزمینه،ایندرهاست.آنپذیریواسطهیاوجمعیمالی

تأمین،وکارکسبسهامبریمبتنیمالتأمین،وکارکسبدرپاداشبریمبتنیمالتأمین،بشردوستانه
تأمینی،جمعانباشتهسودکمکبهیمالتأمین،وکارکسبدرلیدخافرادیمالمنابعقیطرازیمال
قلمدادجمعیمالیتأمیندرمستقیمراهبردهایعنوانبهیشرکتدرونمشارکتاوراقکمکبهیمال
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جادیای،بیترکیمالتأمینی،بدهبریمبتنیمالتأمینی،اتیمالویمالهایمشوقراهبردهایوشدند
درباواسطهوغیرمستقیمراهبردهایعنوانبهقرضهاوراقکمکبهیمالتأمین،وامازاستفاده،هاگرنت
عمدههاییافتهازبرآمدهتقریباًراهبردهابخشدرپژوهشهاییافتهشدند.شناساییجمعیمالیتأمین

راهبردهایبهگوناگونهایشکلبههایپژوهشبیشتروبود...جدولدرشدهاشارههایپژوهش
بود.هاآنبندیجمعوتفکیکپژوهشاینپژوهانهسنتزجنبهوبودندپرداختهجمعیمالیتأمین

بهمحوردیجیتالوکارهایکسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمیندرایزمینهعوامل
داشتند.اشارهحاضرپژوهشهایمؤلفهبهتوجهباجمعیمالیتأمینسازیپیادهدرتأثیرگذاربسترهای

عواملشدند.تفکیکقانونیودیجیتالاقتصادی،فرهنگی،عواملبهبخشایندرپژوهشهاییافته
بودقرارگرفتهاشارهمورد(7677)چاندناو(7676)همکارانوهرراپژوهشدرکهگونههمانفرهنگی

داشتنوداشتنداشارهجمعیمالیتأمیناهدافبهدستیابیدرپذیریریسکومشارکتیفرهنگبه
تأثیرگذارهایمؤلفهعنوانبهراوکارکسبحوزهدرجامعههاارزشسازینهادینهوپذیریریسکفرهنگ

تیمیکارفرهنگبعدآنتبییندرکهنمودندقلمدادکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینسازیپیادهدر
بااقتصادیعواملسازد.میتوجیهقابلمالیتأمینبودنجمعیمؤلفهباراستایدررامشارکتیو

هایشاخصوابعاداقتصادی،ثباتوتورموجامعهاقتصادیوضعیتهمچونهاییمؤلفهبهپرداختن
دردیجیتالهایپلتفرمازاستفادهبهتوجهبادیجیتالعواملداند.میمؤثرزمینهایندررااقتصادی
پذیریدسترسوبودبرخوردارنظریمبانیدربسزاییاهمیتازپژوهشیقلمرووجمعیمالیتأمین
تأمینطیمحیسازگارامکان،تالیجیدهایسامانهدریشخصمیحرحفظی،جمعیمالتأمینهایپلتفرم

هاییپژوهشدریجمعیمالتأمینبستردرتالیجیدخدماتبهبخشیکیفیت،هاسامانهریسابایمال
درقانونیعواملبود.قرارگرفتهتأکیدمورد(7677)همکارانوچندلرو(7601)ابواماناهمچون
کنندگانمشارکتازشفافوحمایتیقوانینتصریحووجودبهجمعیمالیتأمینسازیپیادهبسترهای

و(7673)سالمووگاتاسیکیهیو،پژوهشدرکهداشتاشارهآناجرایحسنبرنظارتومالیتأمیندر
است.شدهپرداختهآنبهنیز(7601)پیلیانتی

وکار،کسبدرکارآفرینیبرمبتنیجمعیمالیتأمینهایبرنامهابعادبهاشارهباایبرنامهعوامل
ازیکیعنوانبهکارآفرینیدرسازیشبکهدهد.میپیشنهادراهابرنامهاینصحیحاجرایبرایچارچوبی
هایظرفیتازاستفادهومنابعتسهیمبرایمشارکتجلبوهماهنگیایجادبهبخش،اینمحورهای

وبازارشناختوبررسیبهنیازسنجیوشرایطتحلیلپردازد.میجمعیمالیتأمینهایبرنامهدرجمعی
ابعادیبررسهمچونهاییمؤلفهوپردازدمیمتقاضییاوگذارسرمایهعنوانبهمخاطبجامعهنیازهای
تأمینهایکانالوبازارطیشراشناخت،وکارکسبانیمشترباوستهیپارتباط،آنلیتحلووکارکسب

درودهدمیقرارمدنظرراوکارکسبازشناختارتقایراستادرلیتحلهایپروتکلنیتدوی،جمعیمال
بهآنگسترشتوانایجادورقابتیهایمزیتبهتوجهبهجمعیمالیتأمینبهبخشیخلاقیتانتها،
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Basically, the ability to predict profit in company evaluation 

provides useful information. In fact, in order to achieve 

continuous and stable profits, company managers try to 

eliminate periodic fluctuations in profits and plan profits with 

a constant growth rate. For this reason, identifying factors 

affecting the accuracy of profit forecasting has always been of 

interest. The purpose of this study is to investigate the 

predictability of profit through the company's past profit and 

to investigate the moderating role of historical profit 

management in predictability. The present research has used 

the data and information of the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2020. The 

method of data analysis was multivariate linear regression, 

which was done using panel data and effects. The findings 

showed that the company's past profit positively predicts the 

company's future profit. Also, the results showed that the 

company's historical profit management affects the profit 

predictability, so that the higher the company's past profit 

management, the lower the profit predictability. 
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Extended Abstract 

Purpose 

Basically, the ability to predict profit in company evaluation provides useful 

information. In fact, in order to achieve continuous and stable profits, company 

managers try to eliminate periodic fluctuations in profits and plan profits with a 

constant growth rate. For this reason, identifying factors affecting the accuracy of 

profit forecasting has always been of interest. The purpose of this study is to 

investigate the predictability of profit through the company's past profit and to 

investigate the moderating role of historical profit management in predictability. The 

present research has used the data and information of the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2020. The method of data analysis 

was multivariate linear regression, which was done using panel data and effects. The 

findings showed that the company's past profit positively predicts the company's 

future profit. Also, the results showed that the company's historical profit 

management affects the profit predictability, so that the higher the company's past 

profit management, the lower the profit predictability. 

 Examining the predictive power of historical profit in predicting future profit 

- Investigating the moderating role of low historical profit management in 

predictability of future profit based on historical profit in Iran's capital market 

 

Methodology 
This research, in terms of the type of goal, is applied research of semi-experimental 

and post-event type, because in the current research, information and data from the 

past (research period) have been used. Also, according to the method of data 

collection, the current research is classified as descriptive research. On the other 

hand, since the research examines the relationship between the research variables, it 

is considered quantitative research and in terms of argumentation method, it has also 

used the inductive method. The statistical population in this research is all the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange, and the reason for that is the 

comprehensive information that the Tehran Stock Exchange Organization has about 

the companies and the extent and manner of their financial and economic 

performance. Therefore, the only and most reliable database, based on its data, one 

can access financial information sources of companies and analyze and test the 

research model, is Tehran Stock Exchange Organization. Therefore, companies with 

the following steps and screening sampling remain in the sample: 

 Companies must be members of the Tehran Stock Exchange during the research 

period (2014 to 2016). 

 The financial year of the company must end in March of each year and the 

financial year has not changed during the period of the company's research. 

 The company should not be under banks or investment companies. 

 The company should not be under the financial intermediation, investment, 

monetary institutions and holding companies. 

 The company's financial information is available and available during the current 

research period.  



Mahjoubeh Pouretemadi, Jamadverdi Gorganli Doji, Maryam Bokharaeian Khorasani, Parviz Saeidi 
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Finding 

According to the results of the regression model test to analyze the first hypothesis 

of the research, it can be seen that the desired regression model is significant and 

acceptable. The adjusted coefficient of determination also indicates that 

approximately 58% of the changes in the dependent variable (future profit) can be 

explained by the independent variables of the model According to the results of the 

regression model test to analyze the second hypothesis of the research as described 

in the above table, it can be seen that according to the f statistic and its significance 

level which is less than the critical value of 0.05, the desired regression model is at a 

significant level and It is acceptable. The adjusted coefficient of determination is 

equal to 0.14 and indicates that approximately 14% of the changes in the dependent 

variable (future profit) can be explained by the independent variables of the model; 

Also, Durbin Watson's statistic is equal to 1.59, which is between 1.5 and 2.5 and 

indicates the lack of autocorrelation between the variables. The coefficient of the 

interaction variable (historical earnings management x past earnings) was negative, 

as a result, historical earnings management moderates the positive effect of past 

earnings on future earnings. Also, according to the t-statistic and P-value of 

historical profit management, which is less than 0.05, the results indicate the 

significant effect of historical profit management on the company's future profit at 

the 95% confidence level.  
 

Conclusion 
The results of this research confirm the first hypothesis of the research and show that 

the company's past profit has a positive effect on its future profit. In other words, the 

past profit can predict the future profit of the company. Therefore, the first 

hypothesis regarding the ability to predict the future profit through the past profit of 

the company is accepted. In addition, the results of the second hypothesis of the 

research also confirmed and showed that in companies whose managers had strong 

motivations for profit management in the past, the positive effect of past profit on 

future profit is moderated. In other words, the past profit in companies that have had 

more profit management and profit manipulation in the past, can less predict the 

future profit of the company. Therefore, the second hypothesis based on the 

moderating role of historical profit management on the predictability of future profit 

through past profit is also accepted. 
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 توان ارزینیبیشپاساساً در شرکتیابیسود ، یسودمنداطلاعات مهیارا

یسعیدار،بهسودمستمروپایابیدستجهتهاکند.درواقع،مدیرانشرکتمی

نوساننکنیم حذفیادورههاید را برنامهوکردهسود یزیربه با یکسود

بردقتیرگذارعواملتأثییشناسااقدامنمایند.بههمیندلیل،،نرخرشدثابت

ت،سودبینییشپ وجهبودهاست.هموارهمورد توانیبررسهدفاینتحقیق،

بررسینقشتعدیلیپیش گذشتهشرکتو طریقسود از بینیشوندگیسود

پیش توان در تاریخی ازباشد.بینیشوندگیمیمدیریتسود تحقیقحاضر،

اطلاعاتشرکتداده و تهراندرها بورساوراقبهادار در شده هایپذیرفته

سال خلال ت2393های تحلیل2399ا و روشتجزیه است. نموده استفاده

دادهداده از استفاده بودهاستکهبا نوعرگرسیونخطیچندمتغیره از هایها

یافته شد. اثراتانجام بهپنلیو گذشتهشرکت، سود هایپژوهشنشانداد

کند.همچنیننتایجنشاندادکهبینیمینحویمثبت،سودآتیشرکتراپیش

توانپیشمدیر تاریخیشرکت، تحتتاثیرقراریتسود بینیشوندگیسودرا

بهنحویکههرچهمیزانمدیریتسودگذشتةشرکتبالاترباشد،می دهد،

یابدبینیشوندگیسودنیزکاهشمیتوانپیش







 تعدیلیمدیریتسودتاریخیپاییننقشبابینیسودبررسیتوانپیش

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
سو

ل 
سا

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

30
43

 
 

253 

مقدمه.1
 مهمتریکیسود برایارهایمعنیاز مدهیسرمایعملکرد استو عنوانیمالرانیگذاران به را سود
یاطلاعاتنیتریاتیسودحدرواقع،.رندیگیدرنظرم،هاارتباطدارندکهازخارجباآنیاطلاعاتنیمهمتر

هابراساسشرکت(.2023،وهمکاران1هاند)دهیرانشانمیهرشرکتیاستکهثباتوقدرتمال
اطلاعاتمهمیدرخصوصمیزانکاراییشرکت،میزانارزشافزودةههایسودوزیانخود،بصورت

یابند.دستمیخودةبهثروتسهامدارانوهمچنینپیشبینیسودهایآیند
ارزگذارانهیسرمایبرایضروریمنابعاطلاعاتلگرانیتحلیهاگزارش بازارهایابیدر یسهامدر

سود،یهاینیبشیمانندپ،یفیوکیاطلاعاتکملگرانی.تحل(2023،2)ایگهوواشینگتونهستندیمال
نگهدارد،یخریهاهیتوص توص،یفروش، طریمفهومیهافیو از مییهاگزارشقیرا .کنندیمنتشر
گرانلیتحلییبهدستآورندوتواناتوانندیمانلگریراکهتحلیاطلاعاتزانیسود،مینیبشیپیریسوگ

م منعکس پانتاکندیرا و 3)پانتا مقا.(2023، پسهیدر مستقل،ارائهیهاینیبشیبا اطلاعات دهنده
درینیبخوشنیدارند.چنیودقتکمترشودمیبرآوردترشیطرففروشبگرانلیتحلیهاینیبشیپ

طرففروشندپیش از بینیسود تحلیریسوگکیبیانگرگان، بالادر به طرففروشاستلگرانیرو
کیم و 4)آپاریکیو ا.(2022، بر پن،یعلاوه استکه پویهاینیبشیثابتشده بر ریتأثیمالییایسود

پراکندگیم مثبتبا طور معاملاتبه حجم مثال، عنوان به بازارهایهاینیبشیپیگذارد. در یسود
.(2022،وهمکاران5دیکاسترو)مثبتداردیهنگکنگهمبستگمتحدهوالاتیا

ینیبشیبهپیابیدستدیکل،سوداصلیایناستکهمسألة مدآیندهمشخصسود ازتیریاست،
،خاصیبهاهدافسودیرقانونیغیوگاهیکهقانونکندیاستفادهمیمختلفیهایواستراتژهاکیتکن

قاتیتحق،سودتیریمدمفهوم.(2022،6یفرس)چمبرزونامندیسودمتیریرامددهیپدنی.اابندیدست
بهطورمعمولمحققانازمدلیحسابدارنهیرادرزمیاگسترده یتجربیهابهخودجلبکردهاست.

اقلامتعهدیاریاختریغیبهاقلامتعهدیکلاقلامتعهدةیتجزیبرا .کنندیاستفادهمیاریاختیو
تعهدسپساقلا متیریمدیبرایاندهیبهعنواننمایاریاختیم استفاده انگیسود به و یهازهیشود

مختلفمرتبطم یبالقوه متیفیکیبرایاریمعوانبهعنایشود استفاده همکاران7یو)شودیسود ،و
(وAEM)8یسودتعهدتیریکردکهعبارتندازمدمیتوانبهدودستهتقسیسودرامتیریمد.(2023

                                                                                                                   
1 Han 
2 Ige & Washington  
3 Panta & Panta 
4 Aparicio & Kim  
5 De-Castro 
6 Chambers & Cifter 
7 You 
8 Accruals Earnings management 
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استفادهازاصولقیسودازطریدستکاریبهمعنایسودتعهدتیری(.مدREM)1یسودواقعتیریمد
حالیحسابدار در مدیاست، واقعتیریکه معنایسود تغسودعیتسریبه فعالیخبررییبا یهاتیاز

ییربنایزیاتیعملیهاتیفعالرییباتغیسودتعهدتیری(.مد2022،2آنتونوآلفورینوکواست)یتجار
نم طرشود،یشرکتانجام از برایحسابداریهاانتخابروشقیبلکه استفاده نشاندادنآنیمورد

شرکتدرتلاشییربنایزاتیعملرییشاملتغیسودواقعتیریکهمدیدرحالشود،یانجاممهاتیفعال
(.2023،3بانرجیودیباست)یسوددورهجارشیافزایبرا

لیبهدل2002درسال4.انرونتوانبهچندنکتةاصلیاشارهنموددرتبییناهمیتمدیریتسودمی
زسودیدستکار پوششمشکلاتو استیمالیهاانیو انرونتصو.ورشکستشده یبرایریمورد

مدفیتوص تأثتیریوجود و ریسود مورد بهتدوارنونبدآنبرشرکتاست. -قانونساربنزنیمنجر
ازیامجموعهیآکسل-قانونساربنزدراینرابطه،.(2023وهمکاران،6)آلماندگردید(SOX)5یآکسل

نقشحسابرسبرایاخلاقتجار شاملبهبود متیریکاهشمدیاستکه دوریسود پساز ةشود.
لیوو)بودهمراهیسودواقعتیریمدشیوهمانزمان،افزایتقلبدرحسابدارباکاهش،یآکسل-ساربنز

سودتیریمدبهطوریکهدارد.ریتأثیسودبرسودآتتیریسود،مدینیبشیازنظرپدوم؛(.2023،7نیو
(2023)8الشاندیدیوکاملبهعنوانمثال،داشتهباشد.یآتسودهایبریمنفریتأثیممکناستواقع
واقعتیریکهمدندافتیدر ازطریسود آت،یاریاختیهایگذارهیکاهشسرماقی، ترنییپایبرعملکرد
ندهیدرآیگذارهیمنجربهازدسترفتنفرصتسرمایاریاختیگذارهیکاهشسرمارایز،گذاردیمریتأث
کاهشارزش،فرصترشدیهاانیزییاجتنابازشناساقی،ازطرمدیریتسودواقعیدرواقع،.شودیم
کاهشمندهیآ همکارا9)الحربیدهدیرا و (2023ن، . واقعیبنابراین، هزمدیریتسود به ةنیمنجر

مشکلاتیمشتریبیواقعیاقتصاد و آیشود در یمجادیاندهیرا اساساًکند. کهییهاشرکتسوم؛
دهند،یشکستممدیریتسودتعهدیومدیریتسودواقعیرابااستفادهازگرانلیتحلیهاینیبشیپ

شرکت به پییهانسبت مدگرلیتحلیهاینیبشیکه بدون متیریرا دست از عملکرددهند،یسود
یاتیعمل در سهام بازار عملکرد هستندیبعدهایسالو 10)ویانابدتر همکاران، ماریستیو2023و ؛

                                                                                                                   
1 Real Earnings Management 
2 Anton & Afloarei Nucu 
3 Banerjee & Deb 
4 Enron 
5 Sarbanes-Oxley 
6 Almand 
7 Liu & Niu 
8 Elshandidy & Kamel 
9 Alharbi 
10 Viana 
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1ماتوری یآتیبردرآمدهایمثبتریتأثمدیریتسودواقعیدرنهایتبایستیاذعانداشتکه.(2023،
.(2023مکاران،وه2)دیموکدارد

واینردوجوددای،تناقضاتآنینیبشیپوسودتیریمدارتباطمیاندرموردوگذشتهقاتیتحقدر
سودراتیریمدهایگذشته،درواقع،پژوهشترنمودهاست.موضوعضرورتپژوهشحاضرراملموس

فرصتبه اقدام عنوان در2023)3اوز.کردینمزیمتمایاطلاعاتیهاگنالیسایطلبانه اقلامتافی( که
نسبتبهشرکتیبالاتریگذارمتیبارشدبالاقیها(درشرکتمدیریتسودتعهدی)یاریاختیتعهد
لیوتحلهیحاصلازتجزسودهایرادرموردیاطلاعات(2023وهمکاران)4.چیزداردنییبارشدپایها

نتاجاندهگنیآتسودهایدرموردمدیریتسودواقعی ایبهسوددنیکهرسدهدینشانمهاآنجیاند.
م صفر واقعییاطلاعاتیدهگنالیستواندیشکست سود سیمینباشدمدیریت و لینکی (2023)5.

براکهشرکتافتندیدر تاعملکردکنندیمتیریمدلگرانیتحلیهاینیبشیبرآوردهکردنپیهاسودرا
جیسودنامشخصنتاتیریمدیهازهیانگلیبهدلگذشتهقاتیازتحقیاریبسرانشاندهند.ندهیبرترآ

متناقضی اداشتهبعضاً یاطلاعاتگنالیسودبهعنوانستیریمدیهازهیبهگسترشانگقیتحقنیاند.
کرد. کمکخواهد واقع، عنوانستیریمدریتأثیبهبررسقیتحقنیادر به بریاطلاعاتگنالیسود

ودگزارششدهانتظارییاسودکهسخواهدشددراینپژوهشبررسی.پردازدیودمسینیبشیپتیقابل
سعیخواهدبینیشدهچهارتباطیبامدیریتسودتاریخیدارد.بهعبارتیدیگر،دراینپژوهشپیش

.شودبینیشوندگیسودازطریقنقشتعدیلیمدیریتسودتاریخیارزیابیشدتوانپیش
هدفبنابراین، نقشتعدیشوندگبینییشتوانپیبررسپژوهشحاضر، با سودیریتمدیلیسود

فرضیاتمبتنیبرهدفعبارتنداز:یراناست.ایهدربازارسرمایینپایخیتار
 رادارد.یسودآتیکنندگینیبشیتوانپیخیسودتارفرضیهاصلی:
 لیراتعدیخیبراساسسودتاریسودآتیشوندگینیبشیتوانپنییپایخیسودتارتیریمدفرضیهفرعی:

 .کندیم

 

ادبیاتموضوع .2
برازانیم شده بازارسرماگذارانومشارکتکنندگانسرمایهیاطلاعاتافشا وبرآوردزانیبرم،هیدر

گمراهجهتخوداریازاختیاندهیبهطورفزاهادرشرکتازافرادیاریبساست.رگذاریسودتاثبینیپیش
خارجک شرکتردنافراد طر،از یمالیگزارشگرقیاز استفاده کردهخود نوعیبه به یکلاهبردارو

                                                                                                                   
1 Marisetty & Moturi 
2 Dimmock 
3 Oz 
4 Chyz 
5 Lenkey & Simin 
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اخلاقیازفروپاشیراناشیحسابداریهاییگونهرسوانیاها،تحلیلازیاریبسپردازند.یمیحسابدار
باییتجار مسئولنیاز دانند.یم1هاشرکتیاجتماعتیرفتن همین سبب،به ومصرف کنندگان
ستیزطیکارکنان،جامعه،محمقابلصرفاًبهسودخوددردیکهمشاغلنباموضوعنیگذارانازاهیسرما
لیبهسرعتدرحالتبدییوپاسخگویمالتیدرواقع،شفاف.کنندیمتیحما،کنندتوجهوعملرهیوغ

رکتشیاجتماعتیمسئولشدنبهاصول مزاسوزانیتواندمیاستکهمها از استفاده یاطلاعاتیایء
.(2023وهمکاران،2ریگامونتی)کاهشدهدیخودرانسبتبهافرادخارج

شرکتاستکهکیندهیآیدرموردسودآوریسودمنبعاطلاعاتداخلتیریمدینیبشیپیافشا
رانیکوتاهمدت،مددگاهیحال،ازدنیداشتهباشند.باایبهآندسترسیتوانندبهراحتینمیافرادخارج

انگ معرض فرصتیبراییهازهیدر رفتار سوگاتخاذ به منجر که دارند قرار ینیبشیپیریطلبانه
بنابرایمنانهیبدباینانهیبخوش فرضنیشود. دو انگینظرهی، مورد در یبراتیریمدزهیمخالف

استورانیمدةاملمحاصرطلبانهاست،کهشفرصتیافشاهیفرضیکی.وجودداردیمالیگزارشگر
کارآمدیتیریکهرفتارمدیاهیضشفافاست،فریافشاةیرساند.ودوم،فرضیمبیبهارزششرکتآس
هستندکهیقابلتوجهاریاختیدارارانی،مدسودینیبشی.باتوجهبهپدهدیمشیارزششرکتراافزا

تأثیطلبوفرصتینیبشیبرصحتپ ویعملکردحسابدارمیانامرارتباطنیدواگذاریمریدرافشا
اقتصاد تضعکییعملکرد را حتیریمدینیبشیپ.کندیمفیشرکت منبع گزارششده یاتیسود
ریاطلاعاتداخل و بازده مورد اهیسرمایبراندهیآیهاسکیدر با است. سوگوجودنیگذاران یری،

،3لیوونیو)تاثیراتسوءبگذاردیگذارهیسرماماتیمتصممکناستبرروندطلبانهسودفرصتینیبشیپ
(.2023
تحق،سودتیریمدةدیپد موردتوجهقراریدانشگاهیتجربقاتیوهمدرتحقینظرقاتیهمدر

زانیمیسودوبررستیریمدیومستندسازییدرشناسایسعیازمطالعاتتجربیتعدادگرفتهاست.
استنیمطالعاتانیازایمشخصناشجیازنتایکیاند.اراتبازارداشتهازانتظدهیپدنیایریرپذیتأث
اتیادب.رودیمتیریسودمدینیبشیبهسمتپ،سمتانتظاراتوبهطورخاصبهیبهطورکل،سودکه
کیسودبهعنوانتیریمتمرکزشدهاستکهتحتآنمدیطیشراییاولبرشناساةدردرجینظر

بهسرعتدرییوپاسخگویمالتیفشفاشود.یبازارظاهرماییقراردادطیشراکیدرنهیبهیاستراتژ
یاطلاعاتیایسوءاستفادهازمزازانیمتواندیاستکهممسئولیتاجتماعیشدنبهاصوللیحالتبد

.(2023)ماریستیوماتوری،کاهشدهدیخودرانسبتبهافرادخارج


                                                                                                                   
1 Corporate Social Responsibility (CSR) 
2 Rigamonti 
3 Liu & Niu 
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تئورینمایندگی.1ـ2
کنندیمفیچندطرفتعرایکیمیانیرابهعنوانقراردادیندگینماةی(نظر1976)1نگیومکلجنسن

بهیریگمیتصماریاختضیازجملهتفو،یشرکتبراساسمنافعاصلتیریرابهانجاممدگریکهطرفد
ازیناش،یدگنیاست.تضادنمایندگیتعارضنما،یندگینماةینظریموضوعاصل.کندیملزممنده،ینما

مندبهاست.مالکانعلاقهندهینماکیبهعنوانت،یریاصلومدکیمالکان،بهعنواننیتضادمنافعب
مد و رساندنثروتخود تعارضنماهستند.تیریحداکثر اطلاعاتسود، نظر رفتاریندگیاز به منجر

مدیسودمتیریمانندمدتیریناکارآمدمد بتیریشود. یشرکتبرارانیمدیهاتلاشهسودمعمولاً
گزارشگریدستکار در سود داردیمالیارقام .اشاره طرفی، دل،سودتیریمداز بودنلیبه نامتقارن

عنواندرقیاسبامالکانداشتهواینموضوعبههاآگاهیبیشترودقیقتریازوضعیتشرکت،اطلاعات
(.2023،بانرجیودیب)شودیتلقیمهابرایمدیرانشرکتطلبانهعملفرصتکی


اطلاعاتگنالیسودبهعنوانستیریمد.2ـ2
فرصتتیریمد رفتار عنوان به مدسود ظاهرآنیهایسودمندت،یریطلبانه قرارداد نظر از را یها

قرارداددگاهیسودبهعنواندتیری،مدازطرفیدیگر.رساندیبهحداکثرمیاسیسةنیوهزیغرامت،بده
کارآم مدتیریمدیعنید، به پیمیریپذانعطافتیریسود نظر از شرکت و خود از تا ینیبشیدهد
طرفیبرارمنتظرهیغیدادهایرو کندیهامنافع محافظت .مرتبط سودبنابراین، وتعهد،مدیریت

ریفراگسودیازهموارسازیبخشد.شواهدیبهبودمیانعکاسارزشاقتصادراجهتیتیریمددیصلاحد
و2بهعنوانمثال،تیانبخشد.یبودنسودگزارششدهرابهبودمینیبشیوجودداردکهتداوموقابلپ

ویانعکاسارزشاقتصادیبرااسودرییتوانایتیریمدیاقلامتعهداریاختندافتی(در2023)همکاران
نکتةمهمدیگرخشد.بیسودوسودسهامبهبودم،یآتینقدیهاانیجرینیبشیکمکبهپنیهمچن
 تیریمدآنکه سود مثابه کاهشم،کاربردییکیتکنبه را سود برایتنوع و جهتسهامدارانیدهد

یذاتیاقلامتعهدداشتهوتیمزیسودآتینیبشیپیتقابلشیوافزاقطعیت)نااطمینانی(کاهشعدم
افزاتیفیبراساسمدلکسبوکار(کیتعهدتیری)مد تواندیمن،یابرعلاوهدهدویمشیسودرا
سکیر اطلاعاتو کاهشدهدهیسرماةنیهزنهایتاً را سهام از. واقعینظر فعالمدیریتسود یهاتی،
براین(2023وهمکاران)هانبخشد.یبهبودمیانعکاسارزشاقتصادیسودرابراییتوانای،رعادیغ

یاتیمالیهاییکاهشدرداراقیدعملکردشرکتازطرخودرادرموردبهبو،انتظاراتتیریکهمدباورند
نشانانی)زهنشدییمعوقشناسا می( گزارشاطلاعاتجهتازقضاوتخود،تیریمدازطرفی،دهد.

                                                                                                                   
1 Jensen & Meckling 
2 Tian 
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ریتأثواقعی،مدیریتسودبنابراین،.کندیشرکتاستفادهمیآتیومرتبطباارزشدرموردسودآوردیمف
شرکتیآتسودهایبریمثبت اینرابطهدارد. استددر میلالدو کردتوانارائهرا مشارکتدر: اول،

ممکنندهیرادرآیشرکتفراهمکندکهعملکردبهتریرابراییایممکناستمزامدیریتسودواقعی
ارتباطمثبتبسازد،یم دوم، معدنیرسنیو درگیارهایبه با ریسود واقعیشدندر ومدیریتسود

وهمکاران،)ویاناشرکتسازگاراستیعملکردآتاییتیریمدیدهگنالیباسنیوهمچنیعملکردآت
مدیریتسودواقعییاثرمنف،بهمدیریتسودواقعیمشکوکیهاکهشرکتایندرحالیاست.(2023

طر از سرماقیرا ،یاریاختیهایگذارهیکاهش آتیبر مفهومکنندیمفیضعسودهای برخلاف .
واقعی،طلبانهفرصت سیممدیریتسود توانایگنالیتواند آسودجادیایشرکتبراییاز در ندهیبهتر
تیریدنبالشوندتامدیتوسطعواملدیسودباتیریمدیهاوهی،شیاطلاعاتیدهگنالیعنوانسبه.باشد

به را ددهصیتشخیاطلاعاتیدهگنالیسایطلبانهعنواناقدامفرصتسود این. در اقلامزیتماراستا،
بهعنوانمدیریتسودتعهدیتامحققگرددتواندیمیوذاتیاریاختیبهاقلامتعهدیرعادیغیتعهد

(.2023وهمکاران،1انگوین)درنظرگرفتهشودیاطلاعاتگنالیسایطلبانهعملفرصتکی
شرکتبهاخبارکیامسهمتیقتیحساسنشانداد(2003)2هایپژوهشالحربیوهمکارانیافته

انگ بر تأثتیریمدیآنبرایهازهیسود، خطاهاگذاردیمریسود بر خود، نوبه به یقبلینیبشیپیو
ویسودحسابدارتیریتفاوتمدزانیم(درپژهشی2023وهمکاران)3وانگ.گذاردیمریتأثلگرانیتحل
کهییهاکهشرکتونشاندادندکردندیبررسندهیآیاتیبرعملکردعملریرادرتأثیسودواقعتیریمد
دربلندمدتازکنند،یاستفادهمگرانلیبرآوردهکردنانتظاراتتحلیمنحصراًبرامدیریتسودواقعیاز

ییهادارندوبدترازشرکتیعملکردبهترکنندیاستفادهمیسودحسابدارتیریکهازمدییهاشرکت
تیریکهبدونمد اکنندیعملنم،هستندسود با تفاوتنی. یحال، ازییهاشرکتصرفسهامدر که

یافتکنند،ینمرکتسودشتیریکهدرمدییهانسبتبهشرکتکنندیاستفادهممدیریتسودواقعی
انشد نشانمافتهینی. اثراتمثبتدرموردعملکردشرکتدریدارامدیریتسودواقعیدهدکهیها

4ون است.ندهیآ )و 2023همکاران آنمودندیبررس( براشرکتایکه را سود کردنیها برآورده
یاخیرکنندیمتیریمدندهینشاندادنعملکردبرترآیبرالگرانیتحلیهاینیبشیپ نشاندادندآنها.

کنندیرابرآوردهملگریتحلینیبشیفقطپادیبهاحتمالزشتریبثبتاختراعبااستنادبهییهاکهشرکت
برا ایابیدستیو نیبه مدسودهدف، کنندیمتیریرا فقطییهاشرکتندافتیدرنیهمچنآنها. که

نسبتبهیعملکردبهترکنند،یبرآوردهمثبتاختراعبهشتریرابااستناداتبلگرانیتحلیهاینیبشیپ

                                                                                                                   
1 Nguyen 
2 Abarbanell & Lehavy 
3 Wang 
4 Wen 
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کمترییهاشرکت ثبتاختراع به استناد یبا با که است.سازیدهگنالیسدارند، همکاران1لامگار و
ییهاشرکتنشاندادندوکردهرابررسییبهسودآوریابیدستیسودبراتیریمدیهاتیفعال(2023)

تیریبامدیارتباطمثبترند،یگیازآنسبقتمیکمایفاصلهصنعتیسودآورنیانگیازمجیتدرکهبه
تیریهاومدشرکتنیرابطهمثبتبشاندادهایپژوهشنهمچنینیافتهدارند.یوتعهدیسودواقع
واقع استکهشرکتتریقویزمانیسود کنندیمتیفعالتریرقابتعیصنادرها براین. شواهد،علاوه

ازیاندواندکبرآوردهکردهیشدهدرصنعتراکمینیبشیپیکهسودآورییهاشرکتیبرارایمشابه
مشکوکیهاکهشرکتندنشانداددرپژوهشی(2023)وهمکاران2هوانگ.یافتندرندیگیآنسبقتم

ریدرگ واقعیدر طرمدیریتسود تضعیآتسودهای،یاریاختیهایگذارهیکاهشسرماقیاز فیرا
کنندیم برخلافمفهوم ،فرصتطلبی. توانایگنالیتواندسیمیواقعمدیریتسود یشرکتبراییاز
یتمالکدهدیکهنشانمافتندیی(شواهد1402)یزدیوهمکاراندیندارد.باشندهیبهتردرآسودجادیا

استقلالهینهادگذارانیهسرما تیریتومدیعدمتقارناطلاعاتینبررابطهبیرهمدیأتو یرثأسود
همکاران.دارندیداریمعن و در1402)محمدی افزاافتندی( موجبیاجتماعپذیرییتمسئولیشکه

تقا اطلاعاتکاهشعدم شفافیرن کاهشعدم درنتیاطلاعاتمالیتو سودیریتکاهشمدیجهو
مبانک همچنشوندیها تعدیرعاملقدرتمدین. مدیاجتماعپذیرییتمسئولةرابطیلدر سودیریتو
سبکپردازشاطلاعاتبهعنواننشاندادند(1402پوراملشیوهمکاران)کریمندارد.یهانقشبانک
یمالیهایریگیمازتصمیکیسودبهعنوانیریتانواعمدیرویوشناختیفردیهایژگیازویکی
.استیرگذارتاث



 پژوهش روش .3

رودرویدادیبهشمارمیوپستجربیف،یکتحقیقکاربردیازنوعنیمهاینپژوهش،ازنظرنوعهد
داده اطلاعاتو از پژوهشحاضر در که تحقیق(چرا )بازه است.هایگذشته شده همچنین،استفاده

ازطرفی،ازآنجاییگیرد.هاذیلتحقیقاتتوصیفیقرارمیآوریدادهتحقیقحاضر،برحسبروشجمع
بهکهتحقیقبهبررسیارتباطمیانمتغیرهایپژوهشمی و یکتحقیقکمیمحسوبشده پردازد،

اس نموده استفاده روشاستقرایی از نیز استدلال شیوة کلیةلحاظ پژوهش، این آماریدر جامعة ت.
اطلاعاتجامعیاستکهشرکت دلیلآننیز تهراناستو بورساوراقبهادار در هایپذیرفتهشده

هاومیزانونحوةعملکردهایمالیواقتصادیسازمانبورساوراقبهادارتهران،درخصوصشرکت
موثق و تنهاترین لذا، دارد. اطلاآنان پایگاه دادهترین اساس بر که میعاتی آن منابعهای به توان

                                                                                                                   
1 Yamaguchi 
2 Huang 
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سازمانبورساطلاعاتیمالیشرکت داد، موردتحلیلوآزمونقرار دستیافتومدلپژوهشرا ها
باقینمونهدرغربالگریگیرینمونهوذیلمراحلاعمالباهاییلذاشرکتباشد.اوراقبهادارتهرانمی

:مانندمی
 دنباشعضویتداشتهبهادارتهراناوراقبورسدر(1399تا1394)ازةزمانیپژوهشبدرهاییشرکت. 

 باشدندادهمالیسالتغییر،شرکتتحقیقبازةزمانیطیوباشدهرسالاسفندبهمنتهی،شرکتمالیسال. 

 نباشدگذاریسرمایههایشرکتویاهابانکذیل،شرکت. 

 قرارنداشتهباشدهلدینگوپولینهادهایگذاری،سرمایهمالی،گریواسطههایشرکتشرکت،ذیل. 

 .باشدبازةزمانیتحقیقحاضرموجودودردسترسدرشرکتمالیاطلاعات



متغیرها تعریف محاسبه نحوهمدلپژوهشو
بررس یاتفرضیجهت اساسمطالعه واگنریوگسترپژوهشبر مدل2021)1و از استفادهیرزیها(

:شودیم
اول:ةفرضی

Eai,tn = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−n + 𝛽2 ERNGi,t + 𝛽3UEi,t + 𝛽4Sizei,t + 𝛽5Levi,t + 𝛽6ROAi,t + 𝜖i,t 
دوم:ةفرضی

Eai,tn = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−n + 𝛽2 ERNGi,t + 𝛽3UEi,t + 𝛽4LEM i,t × UEi,t + 𝛽5Sizei,t + 

𝛽6Levi,t + 𝛽7ROAi,t + 𝜖i,t  
باشد.غیرهابهشرحزیرمیکهدرآنمت



(شرکت.یاتی)عملیکهبرابراستبامقدارسودواقع(:Eaسود)

هایاولازمدلةجهتمحاسبهمدیریتسودپایینابتدادردرج(:LEMمدیریتسودپایین)

آنمدیریتسود پساز و تعهدیاستفاده تعهدیاختیاریبرایتشخیصسطحمدیریتسود اقلام
اقیمانده)ارزشگردد.برایاینمنظورابتداسطحعادیاقلامتعهدیمحاسبهشدهوبسبهمیعیمحاواق

شود.میبندیعنواناقلامتعهدیاختیاریطبقهبینیشده(بهارزشپیش-واقعی
شود:بهشرحزیرمحاسبهمیtدرسالiکلاقلامتعهدیبرایشرکت

       (
              

           
)  

مجموعASSETS هاینقدیعملیاتیوجریانCFO سودقبلازبهرهومالیات،EBXIکهدرآن
میدارایی مرحلها در تعهدیاختیاری)تفاوتاقلابعدةباشد. اقلام مدلزیرجهتمحاسبه ازچهار م،

 شود.فادهمیاستبینیشده(تعهدیواقعیواقلامتعهدیپیش

                                                                                                                   
1 Eugster & Wagner 
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 (مدلجونز:1

) جونز ب1991مدل مطلق قدر عنوان به را اختیاری تعهدی اقلام محاسبه( زیر رگرسیون مانده اقی
کند:می

             (
 

           

)                               

 قبل،ةهایدورغییردرفروشتقسیمبرکلداراییت         کهدرآن

درپایانiهایثابتمشهودشرکتابتمشهود؛باتقسیمخالصداراییهایثخالصدارایی      
شود.محاسبهمیtدرسالiهایشرکتبرکلداراییtسال


(مدلاصلاحشدهجونز:2
تفاوتاصلیبینجونزوزیرارائهشدهاست.ة(دررابط1995،همکارانشدهجونز)دچوولاصلاحمد

طالباترابهمدیریتسودشدهجونزدرایناستکهمدلاصلاحشدهجونزکلتغییراتممدلاصلاح
شود:درمطالباتازتغییرفروشکسرمی،تغییردهد.بنابرایننسبتمی

             (
 

           

)                                          

تغییردرمطالباتاست.       کهدرآن
 

هایتنظیمعملکردومنطبقبرعملکرد:(مدل4و3
لئونهوواسل اشد.دراینب(بهشرحزیرمی2005ی)دومدلمدیریتسودتوسعهیافتهتوسطکوتاری،

شود:یکمتغیرکنترلاضافیاستفادهمی(بهعنوانROAهایگذشته)مدلازبازدهدارایی

             (
 

           

)                                          

             (
 

           
)     (                  )            

                
 

 شود.هامحاسبهمیتقسیمبرکلداراییبازدهداراییوازطریقدرآمدخالصROAکهدرآن

لامتعهدیاختیاریبهچهارروشبیانشده،مدیریتسودازطریقمیانگینرتبهپسازمحاسبهاق
می روشمحاسبه چهار شرکتبه گرددهر طریقتفاضلعدد پاییناز نهایتمدیریتسود در 1و

 .(2021،وواگنروگستر)یمنهایامتیازمدیریتسودبهدستخواهدآمد

          ∑
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شدهینیبشیسودپنیانگیومیمحاسبهتفاضلسودواقعقیکهازطر(:UE)رمنتظرهیسودغ

 سهامبهدستخواهدآمد.متیبرقمیتقس

.هاییهابهمجموعکلدارایبدهیبرابراستبانسبتارزشدفتر(:Levی)اهرممال

.هااراییارزشکلدبرابراستبالگاریتمطبیعی(:Size)اندازهشرکت

دارایی کل(:ROA)بازده مجموع به مالیات و بهره کسر پساز سود نسبت با است برابر

.هادارایی


یافتههایپژوهش .4

آزمونماناییمتغیرها.1ـ4
از بهمنظوربررسیپایایی، ماناییمتغیرهایپژوهشپرداختهشد. دراینقسمتبهبررسیایستایییا

نشاندادهشدهاست.(،1)جدولدهشد.نتایجاینآزموندرپروناستفا-آزمونفیلیپس


نتایجآزمونماناییفیلیپسپرون(:1)جدول

p-valuePP - Fisher Chi-squareمتغیر

0800628803LEMمدیریتسودپایین

0800EA 330874سود

0800UE 472864سودغیرمنتظره

0800320886Levاهرممالی

0800336812Sizeاندازهشرکت

0800271882ROAبازدهدارایی

منبع:یافتههایتحقیق


آزمون، نتایج به توجه مقدار با P چون از کمتر متغیرها تمامی تمام05/0برای درنتیجه است،
دور مطالعمورةمتغیرهایپژوهشطی بودهةد پایا سطح آزمونپژوهشدر نتایج درنتیجه نشان اند.

هایمختلفثابتمانوکوواریانسمتغیرهابینسالدهدکهمیانگینوواریانسمتغیرهادرطولزمی
شود.ثبهوجودآمدنرگرسیونکاذبنمیبودهاست.درنتیجهاستفادهازاینمتغیرهادرمدلباع

 

لیمروآزمونهاسمنFآزمون.2ـ4
p-value مقدارنکهیباتوجهبهاپژوهشاولودومهایهیفرضمربوطبهردبررسیمدلمودوهردر

پانلبودهوباتوجهبهمدلمورداستفادهاست،درنتیجه05/0ازکوچکترلیمرFبهدستآمدهازآزمون
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 آزمونهاسمنو آماره P-valueمقدار از بنابراین05/0کهکمتر است، اثردومدلهردر اتثابتاز
.دشخواهداستفاده



لیمروهاسمنFنتایجآزمون(:2)جدول

فرضیه
Fآزمون
لیمر

نتیجه P-valueاحتمال
آماره
هاسمن

نتیجه P-valueاحتمال

فرضیه
اول

<05/0024/083/2
p 

دادههای
پانلی

<05/00800569/18
p

اثرات
ثابت

فرضیه
دوم

<05/0023/085/2
p 

دادههای
پانلی

<05/00800318/21
p

اثرات
ثابت

منبع:یافتههایتحقیق


انسیواریناهمسانیبررس.3ـ4
باشد،درنتیجهدرصدمعنادارمی5درسطحاطمینانمدلدودرهرباتوجهبهاینکهآمارهآزمونوایت

گردد.مورداستفادهپژوهشتاییدمیهایوجودواریانسهمسانیدرمدل


نتایجآزمونواریانسهمسانیوایت(:3)جدول

روشرگرسیونینتیجهP-valueاحتمالمقدارآمارهشرحفرضیه

رگرسیونخطیچندمتغیرهوجودهمسانیواریانسp<05/0002/048/1F-statisticاولةفرضی

رگرسیونخطیچندمتغیرهوجودهمسانیواریانسp<05/0002/0F-statistic 48/1دومفرضیة

منبع:یافتههایتحقیق


بررسینرمالبودنتوزیعخطا.4ـ4
فرضبعدی،فرضنرمالبودنتوزیعجملهاخلالاست.دراینپژوهشجهتبررسینرمالبودنجمله

جارک آزمون از باقیمانده–خطا نرمال توزیع وجود آزمون این فرضصفر است. شده استفاده هابرا
نتایجنشانمیمی باقیماندهباشد. کهاندازهیامازمانباشند.یتوزیعنرمالنمیهادارادهدکهدرمدل،

برقرارباشند،انحرافازفرضنرمالبودنزینکیفروضکلاسریبزرگباشدوسایکافزانینمونهبهم
نرمالبودندییعدمتان،ی(.بنابرا1399وهمکاران،یاست)تلخابزیآنناچیامدهایوپتیاهمیبمعمولاً

قراردهد.ریراتحتتاثدلبرآوردمجینتاتواندیشنمپژوهنیخطادراعیتوز
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نرمالجملهاخلالعیآزمونتوزجینتا(:4)جدول

نتیجهحداقلسطحمعناداریآمارهآزمونفرضیه

2/6463فرضیهاول  فرضصفررد00/0 

6/7730فرضیهدوم  فرضصفررد00/0 

منبع:یافتههایتحقیق


انگینخطابررسیصفربودنمی.5ـ4
یکیازفروضموردنیازجهتبرآوردمدل نیانگیمقدارمصفربودنهایرگررسیونی، .باشدمیخطاها

فرضصفردراینآزمون،صفربودنمیانگینخطاهااست.


خطاهانیانگیآزمونصفربودنمجینتا(:5)جدول

نتیجهحداقلسطحمعناداریآمارهآزمونفرضیه

00/0فرضیهاول  پذیرشفرضصفر00/1 

00/0فرضیهدوم  پذیرشفرضصفر00/1 

منبع:یافتههایتحقیق


 توجه نتایججدول،با مبنبه بودنمیفرضصفر صفر پسماندهانیانگیبر در مدلمورددوهر
.دشویردنماستفاده


بررسیهمخطی.6ـ4
5رمقداربهدستآمدهبیشترازشود.دراینآزموناگاستفادهمیVIFجهتبررسیهمخطیازآزمون

پژوهشمی متغیرهایمستقل قویبین همخطی دهنده نشان کاذبیباشد، نتایج تواند می که باشد
باشد،آزمونهمخطیبرایهردومدلحاصلشود.ازآنجاکهمتغیرهایمستقلهردومدلیکسانمی

رمیباشد:نیزیکسانخواهدبود.نتایجآزمونهمخطیبهشرحجدولزی


همخطیآزمونجینتا(:6)جدول

نتیجهVIFمقدارفرضیه

22/1سود  عدمهمخطی 

03/1مدیریتسودتاریخی  عدمهمخطی 

37/1اندازهشرکت  عدمهمخطی 

76/1اهرممالی  عدمهمخطی 

73/1بازدهدارایی  عدمهمخطی 

25/1شاخصبازار  عدمهمخطی 

منبع:یافتههایتحقیق
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.همخطیبینمتغیرهایمستقلپژوهشوجودندارد(،6جدول)نتایجتوجهبهبا


هاهیفرضلیتحلوهیتجز.7ـ4
.راداردیسودآتیکنندگینیبشیتوانپیخیسودتارپژوهش:اولهیفرض



پژوهشاولهیهاجهتآزمونفرضدادهلیوتحلهیتجزجینتا(:7)جدول

سود–وابستهریمتغ

P-valuetآمارهضریبنمادمتغیر
008/066/2EA (-1) 51/0 سودگذشته

45/0-76/0-32/0LEM(-1)مدیریتسودتاریخی

00/050/7SIZE 71/1 اندازهشرکت

83/022/0LEV 05/0 اهرممالی

06/085/1ROA 01/0 بازدهداریی

04/003/2IND 92/1 شاخصبازار

94/1F-statistic58/1آمارهدوربینواتسون

Adjusted R-squared17/0Prob(F-statistic)00/0
Eai,t+1 = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−1 + 𝛽2 ERNGi,t-1 + 𝛽3Sizei,t + 𝛽4Levi,t + 𝛽5ROAi,t + 𝛽6INDi,t + 𝜖i,t 

منبع:یافتههایتحقیق


توجهبهنتا (،7جدول)یجبا توجهبهآمارهو Fبا بحرانآنکیسطحمعنادارو ازمقدار یهکمتر
لشدهیتعدیینتعیب.ضرباشدیمیموردنظردرسطحمعناداروقابلقبولیونیاست،مدلرگرس05/0
یزن با ب58/0برابر و تقرینایانگربوده تغ58یباًاستکه از آتیرمتغییراتدرصد )سود بایوابسته )

ینکهاباشدیم22/2واتسونبرابرباینرهدوربآمایناست؛وهمچنیینمستقلمدلقابلتبیرهایمتغ
.باشدیرهامیمتغینبیاستونشاندهندهعدمخودهمبستگ5/2تا5/1ینمقدارب

تاریریتتعامل)مدیرمتغیبضرشود،یکهدرجدولفوقملاحظهمگونههمان سود×یخیسود
یجهاست،درنت05/0یکمترازمقداربحرانکهP-valueوt(مثبتبودهوباتوجهبهمقدارآمارهیجار

تاریریتمدیلینقشتعد پیخیسود آتبینییشبر بهطورگرددیمییدتایسود مدی. سودیریتکه،
تشدیمثبتسودگذشتهبرسودآتیرتاثیخیتار توجهبهآمارهین.همچنکندیمیدرا P-valueوtبا
غیرهایمتغ شرکتیرمنتظرهسود اندازه و از کمتر نتا05/0که معنیجاست، ینایرتأثداریینشانگر
آتیرهامتغ اباشدیدرصدم95ینانشرکتدرسطحاطمیبرسود از بهعنوانتوانیمورین. را آنها
همچنانبرییوبازدهدارایاهرممالیرحالتاثیننمود.باایفشرکتتعریکنندگانسودآتبینییشپ

 است.یدهنگردییدسودتا
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دومهیفرض تارتیریمدپژوهش: براساسسودیسودآتیشوندگینیبشیتوانپنییپایخیسود
.کندیملیراتعدیخیتار


پژوهشدومهیهاجهتآزمونفرضدادهلیوتحلهیتجزجینتا(:8)جدول

سود–وابستهریمتغ

P-valuetآمارهضریبنمادمتغیر

003/063/3EA(-1) 46/1 سودگذشته

001/022/366/0LEM(-1)مدیریتسودتاریخی

سود ×مدیریتسودتاریخی
 گذشته

LEM(-1) × EA(-1) 11/2-000/0-73/3

008/068/2SIZE 52/1 اندازهشرکت

688/040/0LEV 08/0 اهرممالی

009/064/2ROA 01/0 بازدهداریی

040/006/2IND 59/1 شاخصبازار

176/1F-statistic159/1نواتسونآمارهدوربی

Adjusted R-squared14/0Prob(F-statistic)00/0
EAi,t+1 = 𝛽0 + 𝛽1EA(-1)i,t + 𝛽2LEMi,t-1 + 𝛽3 LEMi,t-1 × EAi,t-1  + 𝛽4Sizei,t + 𝛽5Levi,t + 𝛽6ROAi,t + 

𝛽7INDi,t + 𝜖i,t 
تحقیقیافتههایمنبع:



05/0وسطحمعناداریآنکهکمترازمقداربحرانیFباتوجهبهآماره،و(8جدول)جیباتوجهبهنتا
وقابلقبولیمی مدلرگرسیونیموردنظردرسطحمعنادار نیزضریبتعیینتعدیلشدهباشد.است،

یرهایبامتغ(آتیسود)وابستهریمتغراتییازتغدرصد14باًیاستکهتقرنیاانگریبودهوب14/0بابرابر
نیمقداربنیکهاباشدمی59/1برابرباواتسوننیآمارهدوربنیاست؛وهمچننییمستقلمدلقابلتب

باشد.یمرهایمتغنیبیدهندهعدمخودهمبستگنشانواست5/2تا5/1
جدولهمان تاریخیتعامل)ریمتغبیضرشود،یملاحظهمفوقگونهکهدر سود ×مدیریتسود

است،درنتیجه05/0کهکمترازمقداربحرانیP-valueوtدهوباتوجهبهمقدارآمارهگذشته(منفیبو
وtباتوجهبهآمارههمچنینکند.سودگذشتهبرسودآتیراتعدیلمیمثبتمدیریتسودتاریخیتاثیر

P-value تاریخی ازمدیریتسود کمتر معنجینتا،است05/0که أتداریینشانگر یریتسودمدثیر
،تکایننتایجبرایمتغیرهایاندازهشرباشد.درصدمی95اطمیناندرسطحآتیشرکتبرسودتاریخی

داراییوشاخصبازار تاثیرگذارآیندهدرصدبرسود95دهدکهدرسطحاطمیناننیزنشانمیبازده
.بااینحالتیشرکتتعریفنمودآبینیکنندگانسودتوانآنهارابهعنوانپیشرومیهستند.ازاین
برسودتاییدنگردیدهاست.همچنانتاثیراهرممالی
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یریگجهینتبحثو .5
 سود(،یفیتکیارهایازمعیکیسود)کنندگیبینییشبرقدرتپیررقابتدربازارمحصولباتأثاساساً

هاییمدراخذتصمگذارانیهسرمایازاطلاعاتموردنوشودیمیبودناطلاعاتحسابدارموجبمربوط
میاقتصاد بهبود تغیبهبودبخشد؛یرا موجب راشودیمگذارانیهسرمایانتظارهاییرکه آن و
نهاکنندیمیگذارارزش مبازدهسهامشرکتییرموجبتغیتودر .شودیها سودبینیپیشازطرفی،

سرمایهمورددیربازازصادیاقترویدادیعنوانبهآنتغییراتوحسابداری مدیران،گذاران،علاقه
گذاران،سرمایهاطلاعاتیمنبعترینمهم.استبودهاعتباردهندگانوپژوهشگرانمالی،تحلیلگران

است.آنهاانتظاردارندکهطبقهاشرکتتوسطشدهگزارشکنندگانسوداستفادهسایرواعتباردهندگان
بینینمایندوبیشترینبازدهیهابتوانندسودشرکتدرآیندهراپیشرکتسودهایگزارششدهتوسطش

ازسرمایه اینحال،سودهایآتیوسودهایپیشگذاریرا با بینیشدهممکنهایخودکسبنمایند.
 گیرد. قرار مدیریتسود جمله از عوامل برخی رفتارقاتیتحقاستتحتتاثیر عواقبناگوار موجود

همبرایرقانونیغ وهمبراشرکتیرا برخنشاندادهاست.رانیمدیها ازمحققانیبهطورخاص،
عملکیةبهمنزلیاندکهتاحدکردهشنهادیسودابرازوپتیریدرموردعملکردمدیاساسیهاینگران

بررواجدانندویکسبوکارمیعیانتخابطبکیسودراتیریمدگر،یدیدرمقابل،برخاست.ینادرست
خوبمد» سودتیرینوع تجربکینیان،یبنابراکنند.یمدیتأک« آیسوال بایاستکه در نیبازار

رفتارهاییهاشرکت یبالقوهبرایهازهیبازاربراساسانگایسودگذشتهمتفاوتاستوآتیریمدیبا
متماتیریمد تحقیق.ریخایشودیمزیسود این نتایج پژوهشرفرضیة میاول تایید کندا نشانو
سودگذشتهقادربهبهعبارتیدیگر،.سودگذشتهشرکتتاثیرمثبتیبرسودآیندهآنداردکهددهیم

آتیشرکتمیپیش بنابراین.باشدبینیسود تواناییپیشفرضیة آتیازطریقاولمبنیبر بینیسود
نشاندومپژوهشرانیزتاییدنمودهوةفرضینتایجن،یعلاوهبراشود.سودگذشتهشرکتپذیرفتهمی

درگذشتهانگآنرانیکهمدییهادرشرکتداد تاثیرمثبتسودداشتندتیریمدیبرایقویهازهیها
آتیتعدیلمی برسود گذشته شرکت.گرددسود گذشتهدر سود عبارتیدیگر، گذشتهبه در هاییکه

از.بینینمایدتواندسودآیندهشرکتراپیشاند،کمترمیتهمدیریتسودودستکاریسودبیشتریداش
بینیشوندگیسودآتیازاینرو،فرضیهدوممبنیبرنقشتعدیلیمدیریتسودتاریخیبرقدرتپیش

شود.طریقسودگذشتهنیزپذیرفتهمی
رکنارتوجهبهسودهایشوددگذارانپیشنهادمیسرمایهبهنتایجبهدستآمدهاتوجهبهبنابراین،ب

تاریخیشرکت و شرکتگذشته مدیریتسود به بهها همچنین نمایند. توجه نیز شنهادیپرانیمدها
جلبمدیریتسودبهعنوانیکعملفینفسهبدتوجهنکنندوازاینشاخصجهتشودکهبهیم

سرمایه بهعنوانسیگنالکردنسودشتریبگذارانبهمنظوراعتماد پیشو بینیاطلاعاتیبرایبهبود
ابتداپژوهشگرانبهاینموضوعشودیمآتینیزپیشنهادقاتیتحقیبراهمچنین.داشتهباشندتوجهسود
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شکستهبینیسوددردرخصوصسودهایگزارششدهوپیشگذارانسرمایهاعتمادیکهوقتبپردازند
چهاتفاق زمانافتد،یمیشود، سابقهمدکیهکیبهعنوانمثال، سوداندک،شروعبهتیریشرکتبا

یکارهایبراتواندمیگنالیسکیهابهعنوانمقاومتدربرابروسوسهةدیدوم،اکند.یسودمتیریمد
باشد.دیقابلاعتمادهستندمفرانیمدییکهبهدنبالشناساندهیآیتجرب



تعارضمنافع.6
.بیاننشدهاستهیچگونهتعارضمنافعتوسطنویسندگان
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