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 هوالمستعان
 راهنمای نویسندگان رصلنام  اقتصاد محاسباتی

 

 فرم تعهد نامه اولیهـ 

 فرم تعارض منافع  ـ
 2118ارزار  مقالات ترجيحاً با استفاده از نرم Microsoft office Word  بالاتر نوشت  شودو یا. 

 و برای زبان انگليسی  82و سایز « ب لوتوس» حروف برای زبان رارسی با قلم  نوع و اندازه

Roman New Times  باشد 88و سایز.  

  88« ب یاقوت»عنوان اصلی رارسی: رونت 

  87« ب لوتوس پررنگ»سر رصل ها: رونت 

 

 عنوان

 .عنوان منعکس کننده محتوای مقال  باشد 

  راصل ، اختصار، نقط ، ویرگول، خط تيره، کروش  و پرانتز باشد.بدون 

 .مختصر، ساده و قابل درک باشد 

 مولف

 )مولفین(

 .نام نویسنده )گان( زیر سطر عنوان مقال  ذکر گردد 

  ( نویسنده مسئولCorresponding author  با علامت * متمایز شود و در زیرنویس )

 صفح  اول در کنار مشخصات نویسندگان، قيد شود.

  مشخصات کامل نویسنده )گان( شامل رتب  علمی و نشانی نویسندگان و محل اشتغال

آنها ک  شامل دانشگاه، دانشکده و یا موسس  تحقيقی مربوط ب  آنان است در پاورقی 

)پاورقی رارسی رونت  چنين چکيده انگليسی درج گردد.صفح  اول، چکيده رارسی و هم

B Lolus و پاورقی انگليسی  5 سایزTimes New Roman 5، سایز ) 

  در چکيده انگليسی نام نویسندگان بصورت ابتدا نام و سپس نام خانوادگی در پایين

، نوشت  شده و در پاورقی 81پررنگ و سایز  Times New Romanعنوان با رونت 
 )گان( درج گردد. کامل نویسنده مشخصات

 ها در پاورقی صفح  اول چکيده  آدرس الکترونيک نویسندگان درکنار مشخص  آن

 رارسی و انگليسی ذکر شود.

 



 چکیده

 یارت  سازمان صورت ب  مستقل های صفح  در انگليسی( و رارسی از اعم ) مقال  چکيده

 ("نتایج" و "تحقيق روش" بر تاکيد با کلم  281دارای حداکثر (structure) ساختار دارای

 شود. نوشت  منابع ذکر بدون

 ها واژه کليد (ordswKey) در و رارسی زبان ب  رارسی چکيده در و اصلی واژه 7 -8 بين 

 باشد. داشت  مطابقت یکدیگر با و باشد انگليسی زبان ب  انگليسی چکيده

 يست.ن نياز انگليسی واژه کليد در کلمات اول حرف نویسی بزرگ 

 شوند. جدا یکدیگر از ( ؛ ) ویرگول نقط  از استفاده با ها واژه کليد 
  طبق  بندیJEL  بعد از کليد واژه ها قرار گيرند. برای دریارت طبق  بندیJEL  کليک

 کنيد.

 اصلی متن

 مقاله

 نظریات و مطالعات انجام شده(، روش  متن اصلی مقال  شامل: مقدم  ،ادبيات موضوع(

 باشد. ها، نتيج  گيری و پيشنهادات و منابع  تحقيق، یارت 

 ها با همان  و زیر بخش 87 سرتيترها در متن اصلی با رونت ب لوتوس پررنگ، سایز

 شماره گذاری شود. 82رونت، سایز 

  از حداکثر منابع رهرست و تصاویر نمودارها، جداول، ها، چکيده احتساب با ارسالی مقال 

 .نباشد بيشتر صفح  28

  اندازه صفحات باید برابرA4  سانتی متر  8/7و حدود بالا، پایين، چپ و راست صفحات

 انتخاب شود. 

  آنلاین   88/8راصل  بين خطوط 

 جداول،

  و نمودارها

 ها فرمول

  81عنوان جداول و نمودارها در بالا و وسط با رونت ب لوتوس پررنگ و سایز 

  81راست با رونت ب لوتوس و سایزمنبع جداول و نمودارها در پایين و سمت 

 6اعداد داخل جداول و نمودارها رارسی با رونت ب لوتوس و سایز 

 .برای مميز از نقط  استفاده نشود 
 گذاری شود. جداول و نمودارها، شماره 

 .جداول، نمودارها و ررمول ها ب  صورت عکس نباشد 

  شود.ب  بالا نوشت   2118روابط ریاضی و معادلات در اکوئيشن 

 گذاری شوند. صورت پياپی در سمت راست ب  رارسی شماره ها و معادلات مقال  ب  ررمول 

 منابع

 صورت به
Note End 

 گذاری شود و ب  ترتيب الفبایی بر حسب نام  منابع مقال  اعم از کتاب یا مقال ، علامت

 باشد.  APA  خانوادگی نویسندگان و مطابق با شيوه

 ی  برای آشنایی با شيوهAPA .کليک کنيد 

 و تشکر

 قدردانی

 هایی ک  ب  نحوی در  در این قسمت از مؤسس  تأمين کننده بودج ، ارراد و یا سازمان

 .اند قدردانی می گردد انجام مطالع  و یا نگارش مقال  همکاری نموده



 های رایل

 اجباری

 ارسال برای

 توسط

 نویسندگان

  مقال رایل اصل مقال  با نام در قسمت رایل اصل 

  رایل مشخصات کامل نویسندگان ب  رارسی و انگليسی در قسمت مشخصات نویسندگان

 های تکميلی  ویا در قسمت رایل

  رایل اصل مقال  بدون نام در قسمت رایل های تکميلی 

  ررم تعهد نام  اولي  در قسمت نام  ب  سردبير 

 ررم تعارض منارع  
 

 

 اندازه و نوع قلم ها

 موقعیت استفاده قلمنام  اندازه قلم

 عنوان مقاله ب یاقوت پررنگ 21

20 Times New Roman Bold عنوان انگلیسی 

 ها و عنوان چکیدهعناوین بخش ب لوتوس پررنگ 20

 متن چکیده  ب لوتوس  22

 JELعنوان واژگان کلیدی و طبقه بندی  ب لوتوس پررنگ 28

 JELفونت واژگان کلیدی و طبقه بندی  ب لوتوس و تایمز 22

 متن ب لوتوس 28

 هامتن جداول و شکل ب لوتوس 23

 معادلات و فرمول ها ---- 23

 منابع فارسی ب لوتوس 22

22 Times New Roman منابع انگلیسی 

22 Times New Roman متن چکیده انگلیسی 
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های توسعه  شاخص  های سلامت بر تأثیر شاخص
  های ایران اقتصادی در استان

 1محبوبه فرزاد  

 *2رودی محسن زاینده

 3 جلائی اسفندآبادی سید عبدالمجید
 

 19/10/1002 :ییهان رشیپذ خیتار   29/07/1002 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
ايتوسعه هايشاخص سطح بردن بالا در تواندمي كشورها توسعه در مهم عاملي بهعنوان سلامت هايشاخص
-9911دربازهزماني هاياقتصاديبرشاخص سلامت هايتأثيرشاخصبررسي هدف با حاضر تحقيق .باشند مؤثر
تجزیهوتحليلباشد.ميوتحليليكاربرديهشحاضرازنوعپژو است. شده استانكشورانجام99براي 9911
هاازوبرايدستيابيبهنتایجفرضيه(Panel Dataوتخمينمدلازالگوي)Stata17افزارهاازطریقنرمداده

 Xtpcseآزمون معنادار مثبتو تأثير نشانگر تخمينمدل از نتایجحاصل است. گردیده هايشاخصاستفاده
91نرخبيکاريجمعيت،سالهوبيشتر91نرخمشاركتاقتصاديجمعيتهاياقتصادينظيرمتبرشاخصسلا

بيشتر و ساله روستایي، ضریبجينيمناطقشهريو ناخالصداخلي، توليد سرانه ناخالصداخلي، ،محصول
توانددرتوسعهاقتصاديهايسلامتميدهد.بنابرینشاخصرانشانميهايبهداشتودرمانوآموزشهزینه

هادرحوزهتواندرراستايبهبودتوسعهپایداراستانمي،تأثيرگذارباشدلذابابرطرفكردنموانعبهبودسلامت
.هاتلاشنمودهايآموزشيوانسانيودیگرحوزهاقتصاديوسایرحوزه



بهداشتوهايهزینه؛سالهوبيشتر91جمعيت؛نرخمشاركتاقتصادي؛هايسلامتشاخص کلیدی: گانژوا
 مدلپانلدیتا؛درمان

 

  JEL: D63; I1; E01; H72; O3 بندی طبقه
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  ،نویسندهمسئول،پستالکترونيکي:گروهاقتصاد،واحدكرمان،دانشگاهآزاداسلامي،كرمان،ایراناقتصاد،دانشيار*2

m_roody2000@yahoo.com 
 jalaee@uk.ac.ir :،پستالکترونيکي.رانیباهنركرمان،كرمان،اديتصاد،دانشگاهشهگروهاقاقتصاد،استاد9
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 مقدمه .1
چگونگيكميتوكيفيتارائةخدمات،ايهرجامعهعههاياساسيتوسدربررسيابعادوشاخص

هاینخدماتدرمانيوميزاندسترسيافرادآنجامعهدرمناطقشهريوروستایيب-بهداشتي
اياستكهنيازبهدرمانيبهگونه-ماهيتخدماتبهداشتي(.9931،)ایرناگيردمدنظرقرارمي

هاگاهرتماميسکونتهادهمةانسان،شودودرواقعهامنحصربهگروهخاصيازمردمنميآن
شهرهاي،باشند.فقدانیاكمبودخدماتبهداشتيودرمانيبهویژهدرروستاهابداننيازمندمي

كوچكومناطقمحروم بههمراهخواهدداشتكهمهمترینآن، ،هاپيامدهايمنفيزیاديرا
انسان زندگي متوجه كه است ناگواري محراثرات مناطق ساكنان تلاش برايهاست. وم

امکاناتوخدماتدرمانيبهره مندياز مهاجرتموقتآن، مواقعبه بيشتر بهشهرهايدر ها
درمواردویژهبزرگمنجرمي ممکناست،گرددكهمستلزمصرفهزینهوزمانزیادياست.

پيامدهايسوءدیگرينيز،اینمهاجرتموقتبهمهاجرتدائمتبدیلگرددكهدراینصورت
(9911)ضرابيوشيخبيگلونبالخواهدداشتبهد

سلامتيیكروندپویااستوباگذشت9(2111،)نایدووویلسلامتمفهوموسيعيدارد
)اون كرد خواهد تغيير آن مفهوم نيز زمان نبودن2(2111، بيمار از است عبارت سلامتي .

فاطمه)بني وچایچيتبریزي، عباسزاده 9911، طبعقائل.( درطبسنتيبرايانسانچهار
است سالم فرد باشند تعادل حال مخالفدر طبع اینچهار هرگاه كه داشتند اعتقاد و بودند

.9111،)پارک
9
وایجاددربسياريعواملسویكاز،استمحوريچندپروسهیكلامتيس)

ازاستجامعهیكاجرایيهايدستگاهتماممشاركتوحاصلدارندنقشآنتداوم طرفو
،فتاحيومرادي،)خانزاديداردجامعههايسایربخشبرتوجهيقابلتأثيرسلامتمقوله،دیگر
(.9911

دارايتعاریفمختلفي توسعه )فيليپسباشدميواژه منطقه.4(2199، توسعه نظراما اياز
مورگان بين، و ملي اهداف سري ویك مناطق تحليل و تجزیه هدف با كه است المللي

،)مورگانونائوليرزهايعمومياستجهترسيدنبهتوسعهاقتصاديوسياست،هاشهرستان
.توسعهبهمعنايایجادشرایطمناسبیكزندگيسالمبرايتماميافرادجامعهاستو1(9111

                                                                                                              
1
 Naidoo&Wills 

2
 Oanne 

3
 Park 

4
 Philips 

5
 Morgan&Nauwelaers 
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جنبه اقتصاديهايدربرگيرنده فرهنگي، و مالوي باشدمياجتماعي و )كرن توسعه.9(2129،
.2 (2122،)عبداللهومنافباشدونهعدهمحدوديميبهبودكيفيتزندگيهمه

توسعهاقتصاديعبارتاستازرشداقتصاديهمراهباتغييراتبنيادیندراقتصادوافزایش
رشددرابتدالازماستدوكلمه.انسانيواجتماعي،ظرفيتهايتوليدياعمازظرفيتهايفيزیکي

دهيم.بایدبدانيمكهایندولغتدارايدومفهوممتفاوتوجدااز تمایزیکدیگرازراهتوسعو
باشندیکدیگرمي آن لاتين واژهطوريكهبه، در تفاوتدارد. یکدیگر با نيز  زبانانگليسيها

.باشدمي "Development" وتوسعهمعادلواژه "Growth" معادلرشدواژه
،)سرلكداردوجودهانهياززمارييدربساديیهايزنابرابري،كشوركیمناطقمختلفنيب
9914 امکاناتوعیتوز(. اصليکیيبهداشتلاتيتسهعادلانه شیافزاازهايينشيپنیترياز

(.9919،فروهمکاران)صادقيباشديسلامتمهايمراقبتسطحبرخورداريجامعهازخدماتو
ويبهداشتامکاناتةتوسعزانيهادرمتفاوتانگريب،مناطقنينابرابريدربهداشتودرماندرب

9(2191،)فنگباشديوكشورهاممناطق،روستاها،شهرهانيدربيرماند
كاهشنابرابريدر.4(2111،)هودراستهاحذفنابرابري،هوسعتياساسهدفاصلنیابر
(9912،اميدواروشوراكي،)سرائيتاثيربسزایيدارد.ازمنابعوامکاناتجامعهمنديبهره

گام از یکي اساسي برنامهگذارياستيسجهتهاي بخشمنطقهزيیرو در خدماتاي
كیتوانيهااستكهمخدماتدراستاننیاموجوداطلاعازوضع،كشوريودرمانيبهداشت
بهمناطقمختلفتقسكشور هايكمبودهايموردنظردربخشيبررسبهسپسكردوميرا

مختلف هدف پرداخت؛ زيیربرنامهاز به، منابعنهياستفاده از توسع، ،زندیان)باشدميةبراي
 )2191،قياثوندونسيمدوست

اصل قانوناساسيجمهورياسلاميایران21بنابر با، برخورداريازیكزندگيسالمو
كيفيت دولت، عهدة مسئوليتآنبر پيشحقياستهمگانيكه شرطتحققتوسعةهاستو

)گاردینپایداراست 1(2193، ا. تحولسلامتوپزشكهاياستيسبیباتصوزينرانیكشور
دررييتغ،مهمنیكهلازمهااستبخشبرداشتهنیدرارييبرايتغرايهاياساسگام،خانواده

ازاهدافبلندمدتنظامبرنامهیکيكشوراست؛درافتهیةقراردادنمناطقكمترتوسعتیاولو

                                                                                                              
1
 Crane& Malloy 

2
 Abdillah&Manaf 

3
 fang et all 

4
 Hodder 

5
 Guardian 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%DA%98%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%84%DB%8C%D8%B3%DB%8C


 های ایران توسعه اقتصادی در استانهای  های سلامت بر  شاخص تأثیر شاخص

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 7
 

0 

چشم پيشرفتجامعه.باشديم9414اندازسند شاخصچشمگير هايهايبشريشاهد يدر
ميروگستردةمرگكاهش،هايعفونييازبيماريبسياركنترلاند.بودهسلامتهايوضعيت

.9(2113،)وینرایتداشتهمراهرابهاطفال
،اجتماعي،باتوجهبهاینکهسلامتوسلامتيارتباطنزدیکيباپيشرفتوتوسعهاقتصادي

فعاليتدارندووفرهنگيوآموزشيداردوافرادسالموبانشاطوشادابانگيزهبيشتريبراي
كاهشیابد.در،شودميكهمنجربهكاهشدرآمدمليوتوسعههایيشودهزینهمياینباعث

ا نظير متغيرهایي از مقاله اقتصاديجمعيتین مشاركت بيشتر91نرخ و ساله بيکاري، نرخ
،سرانهتوليدناخالصداخلي،ضریبجينيمناطقشهريوروستایي،سالهوبيشتر91جمعيت

داخلي ناخالص محصول هزینه، استانهاي در آموزش و درمان و بهداشت عنوانها به
شاخص اقتصهاي شاخصتوسعه تأثير تا تلاششده و است شده استفاده ادي سلامتهاي

اقتصادياستان برتوسعه گيرد.ها بررسيقرار مورد ایران توسعهدر نقشسلامتبر به توجه
استان اقتصادي شاخصهاي از زمان هم استفاده همچنين و كشور آموزشيهاي و فرهنگي

نوآورياینتحقيقاست.


 ادبیات موضوع  .2
اماامروزهبا،دانستندميافرادرشداقتصاديراتابعيازسرمایهوتحصيلات،گذشتههايردههد

كندوبهطوركلياثربخشيميبهتروبيشترازكارگربيمارتوليد،ایناستدلالكهكارگرسالم
اميد،عاترشداقتصاديشدهاست.دربرخيمطالهايمفهومسلامتنيزواردمدل،بيشتريدارد

بهزندگيبهعنواننمایندهسلامتجامعه بينسلامتورشداقتصادي است.شدهواردمدل،
بردميرشداقتصاديرابالا،بدینمعنيكهارتقايسلامتافرادجامعه،ارتباطمتقابلوجوددارد

منجر ارتقايسطحسلامتكشور به ارتقايسطحبهدميورشداقتصادينيز با اشتوشود.
منابعكمتريبرايمخارجدرمانيموردنيازاستواستفادهاز،بعدهايدردوره،سلامتجامعه

 (.9911،)شاهيباعثرشداقتصاديبالاترخواهدشدهااینمنابعمازاددرسایربخش

اه به توسعهباتوجه متغيرهاي بر آن اثرگذاري و سلامت بحث ميت و، داخلي مطالعات
پرداختهخواهدشد.هاخارجينيزدراینزمينهانجامشدهاستكهدرادامهبهآن



                                                                                                              
1
 Wainwright 
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 پیشینه داخلی  .2-1
همکاران بررسي2129)عارفيو ايبه مطالعه در توسعهشاخصريثأت( و رشد سلامتبر

ياقتصاد كشور استاندر برخوردارهاي كم و برخوردار نتاپرداختند. ،قيتحقجیبراساس
پنجسالوعملکردریزركودكانيمرگومزانيم،مخارجسلامتوآموزشخانوارهايشاخص

وكمبرخوردارهايهردوگروهاستانيررشداقتصادبياعتباراتعمران ثربودهوؤمبرخوردار
توجهبيشتريبريكمبرخوردارتاثهاينبراستا ارتباطجینتاطلبد.ميدولتراشتريداشتهو در

مرتبطيهااستيبلندمدتاستوسريمتغكیشاخصنیكهادهديشاخصسلامتنشانم
.دارديرشدوتوسعهاقتصادباآنآثاربلندمدتبر
مصرفيمخارجيآثارنوساناتتورميبررسبر(درمطالعهايبه9419)شفيعيوهمکاران

بهمتجامعهلااقتصاديكليديموثربرسهايبيکاريبهعنوانشاخصخشخصوصيونرخب
نرمخارجكهنوساناتتورميشاملایننتيجهرسيدند متجامعهلابيکاريبرسخمصرفيو

متلاهاومصارفمرتبطباسلاابرهميناساسهدفگذاريتوزیعيوحمایتيازك،اثرگذاراست
.هشدهاستوتقویتنهادهايبيمهايتوصي

همکاران و مطالعه2129)جعفري در ( به طبياقتصاديوابستگريتأثاي منابع ويعيبه
أثيررانتتتدمددربلنپرداختندوبهایننتيجهرسيدندكهرانیمتدرالابرسينهادتيفيك

به طبيعينفت منابع به شاخصوابستگي عنوان امي، زندبر بهدبه ایران در  Uصورتگي
به است. اندازهيتعبارمعکوسبوده گيدبهزنداميبراثرمثبتينفتيمنابعرانتمشخصيتا

.هاستدایناثرمنفيش،ایشوابستگيبهمنابعنفتيزافامابا،داشته
همکاران و دوست بين9411)حسيني تعاملات بررسي عنوان تحت خود مطالعه در )

دوجانبهوراتيتأثنابرابريدرآمدورشداقتصاديبهبررسي،سلامتهايمراقبتهايشاخص
متغ مياقتصاديرهايهمزمان منيانگيكلانبر مرگو و اريعمر پرداختند.رانینوزاداندر

اما،%بررشدشاخصميانگينعمردارد99بتتأثيرمثفرديهانشاندادكهرشددرآمدیافته
نابرابريدرآمداثرمنفيبراینشاخصدارد.علاوهبراینرشدتفاوت افزایش،هايطبقاتيیا

،درنرخمرگوميرنوزادانشدهاست.درنهایت %39بودجهبهداشتدرایرانمنجربهكاهش
مثبیافته تأثيراتهمزمانو حاكياز معکوسهايمطالعه تأثير و ميانگينعمر رشد تبهبود

.نشانگرهايرشدمرگوميرنوزادانبررشداقتصاديایراناست
متزنانولابررسيرابطهعلّيبينس(درمطالعهايتحتعنوان9913)جليليوهمکاران

كهرابطهعليتازسمتمتغيرهايبهایننتيجهرسيدندD8رشداقتصاديدركشورهايگروه



 های ایران توسعه اقتصادی در استانهای  های سلامت بر  شاخص تأثیر شاخص

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 7
 

6 

متبهسمترشداقتصاديوجودنداردوليازسمترشداقتصاديبهسمتلاسهايشاخص
ابراینرابطهعليیکطرفهازرشداقتصاديبهاميدمترابطهعليتوجوددارد.بنلاسهايشاخص

نرخباروريونرخمرگوميروجوددارد.،بهزندگي
شاخص9911)بابائي تأثير بررسي به خود مطالعه در ( كلانهاي متغيرهاي و سلامت

 پرداخت. زندگي به اميد سطح پانلاقتصاديبر درحالهايكشورهايتوسعهمقایسه و یافته
هايبررسيتأثيرشاخصهايمورددرهردودستهازشاخصریباتوسعهحاكيازآناستكهتق

كشورهايدرحال زندگيدر به شاخصاميد سلامتبر كشورهاياقتصاديو از بيشتر توسعه
ميتوسعه امر این است. شاخصیافته بد وضعيت از ناشي درتواند سلامتي و اقتصادي هاي

هرتغييريدراینمتغيرهاتوسعهنسبتبهكشورهايتوسعهكشورهايدرحال یافتهباشدكهبا
یافتهازخودنشاناميدبهزندگيتغييراتبيشتريرانسبتبهكشورهايتوسعهوضعيتشاخص

د.دهمي
يیکطرفهازكهرابطهعل(درمطالعهخودبهایننتيجهرسيدند9911)رضازادهوهمکاران
،ایران،حقيقيبهتوليدناخالصداخليسرانهحقيقيدركشورهاياندونزيمخارجسلامتسرانه

متقابللاحقيقيبهمخارجس GDP ازيومالزيوجودداردودركشورپاكستاننيزرابطهعل
است مشاهده در هيچگونهرابطهعل. نشدهسایركشورها يبينمتغيرهاياشارهشدهمشاهده

است.
ضریببرآوردشدهبراي،كهایننتيجهرسيدنددرمطالعهخودبه(9913)قاسميانوراغفر

،متغيرمخارجسلامتوبهداشتنيرويكاردرهردومدلمثبتومعناداراستكهمطابقباآن
سلامت بهداشتو مخارج اگر افزایشیابد، یكواحد بهره، كارسطح نيروي كارایي وريو

جرخواهدشد.نرخاميدبهزندگيباضریبافزایشومتعاقباًبهافزایشتوليدناخالصداخليمن
استان سرانه درآمد معناداريبر كوچكاثر استبسيار داشته ها دوربينفضایي، ضریبمتغير

مخارجبهداشتوسلامتنيرويكاربهصورتمعناداريمتفاوتازصفراستوتاثيرمثبتو
معناداريبردرآمدسرانهونرخرشدداشتهاست.



 ینه خارجیپیش  .2-2
خود2129)9چاكرون مطالعه در اقتصاديمينتایجنشان ( رشد بينسلامتو رابطه كه دهد



                                                                                                              
1
 Chakroun 
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یافته است.رشدتنهازمانيمثبتاستكههاغيرخطياست. حاكيازتأثيرسلامتبراقتصاد
بهوضعيت توجه با اینمطالعه برسد. آستانه حداقل شواهدسلامتيبه ارائه با ادبياتموجود

كهسلامتیكعاملتعيينكنندهرشددهدميكندنشانميتجربيكهازاینمفهومحمایت
اقتصادياستواینکهسطحآستانهايوجودداردكهفراترازآنسلامتتأثيرمثبتيبراقتصاد

دارد.
كاريرويطولعمرنشیافزادهدسلامتيبا(درمطالعهخودنشانمي2129)9زآزتورکگم
21پسازبطوریکه،دارديبررشداقتصاديتوجهسالاثراتقابل21تا91نيتردرسنجوان
بزرگسالانازريمرگومشی.افزاابدیيكاهشميسناندكشیباافزایيهمگرازانيم،يسالگ
هیدرسرمايگذارهیسرماهايزهيمولدوكاهشانگنيدرسنيانسانهیازدستدادنسرماقیطر
يدازبهطورقابلتوجهپسان،نرخرشدشیباافزاگذاردومييمنفريتأثديبررشدتوليکیزيف

ابدیميشیافزا
تأثيریافتهتوسعهتركهكشورهايكمخودنشاندادند(درمطالعه2122)2نوهمکارانارایدو

جمعيتيدراینكشورهاپویاشدهاست.-بالاتريازسلامتبررشددارندكهتوسطگذراقتصادي
،گيريروشاندازه،هايموجودتغييراتتأثيرسلامتبررشداقتصاديهمچنينتحتتأثيرداده

مشخصاتمدل انتشار، رسانه ویژگي، مطالعاتيكههاو دارد. قرار مطالعه هر در كشور يهر
نميدرون نظر در گيرندزایيرا مي، نظر ميبه ایجاد انحرافمثبتي كه مطالعاتبارسد كنند.

ميمتغيرهايجامع بهنظر بررشدافزایشرسدكهتر تعدادميتأثيرتخمينيسلامترا دهند.
بيشتروشرایطمحيطيملایمنيزاندازهتأثيرراتجربهكاري،هايتحصيلاجباريبيشترسال
بهطوركليافزایشمي دهند. كليديعاملسلامتدرتوضيحرشداقتصاديدرسراسرنقش،

 .كنندكشورهاراتأیيدمي

همکاران بهبررسياثراتهزینه(2129)9جوكايو مطالعهخود توسعهدر ،هايتحقيقو
آموزشوبهداشتبرتوسعهاقتصاديپرداختندوبهایننتيجهرسيدندكهافزایشیكواحدي

اقتصاديكمكهايهزینه رشد به یكواحد بهداشتيبيشاز مقابليمآموزشيو در ،كند.
مخارجتحقيقوتوسعهتأثيرمثبتجزئيبررشداقتصاديدركوتاهمدتامابيشتردربلندمدت

 .دارد

                                                                                                              
1 
Gamze Ozturk  

2 Masagus M. Ridhwan, Peter Nijkamp, Affandi Ismail & Luthfi M.Irsyad  
3
 Gokkaya,Durmuş, Şenol,Osman, Çirakli, Umit 

https://link.springer.com/article/10.1007/s00181-022-02226-4#auth-Masagus_M_-Ridhwan-Aff1
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يهانهیهزنيبلندمدتبيرابطهعلّك(درمطالعهخودی2129)9طارقاحمدلونوهمکاران
ريتحتتأثرهايمتغنیايهردودهديكهنشانمكردندسلامتمشاهدهيامدهايسلامتوپ

دهدمينشانوجودداشتكهزيدركوتاهمدتنرارابطهنیاند.اسلامتقرارگرفتهيهانهیهز
 شود.ميسلامتبهترجیبهترمنجربهنتايبهداشتهاينهیكههز

يهاكهشاخصدندهينشانم(درمطالعهخود2129)2محمدتسليمآدینوسيفالاسلام
ام-سلامت و رشدتول-يبهزندگدينرخبقا بطسرانهمرتيناخالصداخلديبهطورمثبتبا

وقت امزانيميهستند. با زندگديبقا شودنیگزیجايبه ادكنميدايپيتريقوراتيتأث، نی.
توليزمانيبهداشتيامدهايكهپدهندينشانمنيهمچنهاافتهی سرانهيناخالصداخلديكهبا

باشند داشته تعامل افزا، تولشیباعث اشونديميناخالصداخلديرشد نشاننيزمطالعهنی.
يجنوبيايآسيدركشورهايبهطورمثبتبررشداقتصاديمیقديكهنسبتوابستگدهديم
منطقهنشاننیدرايريپيمنفريكاهشتأثيرابراياسبمنياستيسيهاوپاسخگذارديمريتأث
يناخالصداخلدياستكهرشدتولنیادیآميمطالعهبهدستنیكهازاياستي.مفهومسدهديم

 شود.عیتسرتيبهبودسلامتجمعقیتواندازطرمياينهدرمنطقهجنوبآسسرا

همکاران و خان عبدالرحمان 2121)سيد خود مطالعه در م( ازدندهينشان استفاده كه
يبرايواقتصاديطيمحستیباعثبهبودعملکردزكيلجستاتيدرعملریدپذیتجديهايانرژ

گازها شوديمياگلخانهيكاهشانتشار حال، زيدر عملکرد هزيطيمحستیكه يهانهیبا
سلامتتوانديمشتريبيطيمحيداریپادهديكهنشانم،دارديمنفيهمبستگيبهداشتعموم

اقتصاد رشد و نتايانسان بخشد. بهبود منيهمچنجیرا افزادهدينشان يهانهیهزشیكه
يوروبهرهنیيپايادربازدهريرشداقتصاد،يطيمحستیزفيوعملکردضعيبهداشتعموم

.دهديراكاهشمياقتصادتيسرعتفعالجهيودرنتكنديمفيكارتضعيرويننیيپا
شد آورده تحقيق پيشينه در كه مطالعاتي در شاخص، بين رابطه و تأثير وهاي سلامت

شاخص نشانهاي مطالعات این كه شد. داده توضيح مثبتمياقتصادي رابطه كه ودهد
نوآورياینمطالعهنسبتبهسایرمعناداريمياناینایندومتغيرمستقلووابستهوجوددارد.

هايسلامتبرشاخصهايمطالعاتآناستكهدراینمطالعهعلاوهبراینكهتأثيرشاخص
استان99آموزشيوفرهنگينيزهمزمانبرايهايشاخص،توسعهاقتصاديدرنظرگرفتهشده

                                                                                                              
1
 Tariq Ahmad Lone, Zeba Sheereen, Javaid Ahmad Dar and Parveez Ahmad Lone 

2 
Mohammad Taslim Uddin, Mohammed Saiful Islam 



 و همکاران  محبوبه فرزاد

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 4 ،

یز
پای

 
24

41
 

 

9 

قسمتپيشينهتحقيقذكرشده مطالعاتيكهدر است.در گرفته بررسيقرار مورد كشور تأثير،
تواماناینمتغيرهابررسينشدهاست.



 روش تحقیق  .3
.ازنوعتحليلياست،ازلحاظهدفكاربرديبودهوازلحاظروشتجزیهوتحليلتحقيقینا

تحقيقینادرريماآجامعه ایران99، شاخصمياستان كه سلامتوباشد نظر هايمورد
معيارهاي9911-9911هايآموزشيطيسال از استكهبرايانتخابآنها جمعآوريشده

داده كليه است. شده استفاده معيارها سایر و اطلاعات بودن دسترس در نظير هايمختلفي
 .هايآمارياستخراجشدهاستتحقيقازپایگاهداده

مدلیكيمدلزیرنشاندهنده،كلي.درحالتاست»پانلهايداده«سبرآوردمدلبراسا
:استتركيبيهايباداده

         ∑             
 
(9)     

 

برt=1,2,…,Tها(ومثلااستان)طعييواحدهايمقنشاندهندهi=1,2,….nكهدرآن
 براي   زماناشارهدارد. tامينواحدمقطعيدرسالiمتغيروابستهرا     و امينkنيز

اماست. t امينواحدمقطعيدرسالiمتغيرمستقلغيرتصادفيبراي
نیا گنجاندن با شاخصهايشاخصمطالعه اقتصاديهايسلامتو وتوسعه معادله در

روش از رگرستريقويهااستفاده يخطونيمانند XTPCSEبا سا، از را زیمتمانیریخود
9زايوهمکارانهمانطوركهتوسط،XTSCCوNEWEY،XTPCSEهايكي.تکنكنديم
،يمقطعيبهطورموثربهمسائلمربوطبهناهمگون،اثباتشدهاست(2111)2هوچلو(2121)

پردازندميالیسريوهمبستگیيدرونزا مکملروششناخت، از اهدافيو با قيتحقهمسو
دهند.مينانياطم

توسط كه ناهمگوني مشکل به رسيدگي براي اقتصادسنجي رویکرد یك از مطالعه این
كند.ترراتضمينميطرفگيريبيكندونتيجهاستفادهمي،مطالعاتقبلينادیدهگرفتهشدهبود

شودومدلدميانتخاببيناثراتثابتوتصادفيدرمدلپانلایستاتوسطآزمونهاسمنتایي

                                                                                                              
1
 Xie, Yan, Zhang, Wei 

2
 Hoechle 
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ثابتبا ترجيحميp<1011 اثر اینحالرا با اینمطالعهتداومیكمشکلناهمگنيرا،دهد.
شود.ميحل(XTGLS)سريزمانيمقطعيFGLSكندكهازطریقرگرسيونميشناسایي

نتایجما برايافزایشاستحکام آزمونوابستگيمقطعي، (XTPCSE)اینمطالعهاز استفاده،
(همانطوركهتوسطبكTSCSسريزمانيومقطعي)هايبرايدادهPCSEكند.برآوردگرمي

كاتز است9111)9و شده توصيه ( توليدضرایبدقيقومياستفاده، در را برتريخود و شود
خط NنزدیكبهTبهخصوصزمانيكه،دهدمينشانFGLSاهاياستاندارددرمقایسهبا

كند.رابرجستهميPCSEمطالعهكاهشكارایيبالقوهبرآوردگر،N<Tباشد.درموارديكه
 از XTSCCاستفاده ،XTPCSE ، بهدستيابيبهخطاهاياستاندارددقيقتريNEWEYیا

برايضرایبتخميني مقطعيپر، همبستگي به داختن كمك، ناهمساني و سریال همبستگي
دهد.ميكندوازاستحکامتحليلآمارياطمينانمي

 

 ها یافته  .4
باتعدادعناوینسالهوبيشتر91نرخمشاركتاقتصاديجمعيتبرايبررسيرابطهبينشاخص

يوتبعيبيمهتأميناجتماعيتعدادبيمهشدگاناصل،تعدادمراكزمراقبت،هايمنتشرشدهكتاب
دردادیمقرارسنجشمورد زیرمستقيمرابطه11/1سطحكه مير مرگو با معناداريو و

شاخصسههربکارگيريدهدكهمينشاناینمدل.رابطهمعکوسومعناداريدارد،پنجسال
شاخصهارابرآنومعناداريمؤثربهطورهمزماندرمدلوفرهنگيوتوسعهانسانييبهداشت

.بردنميازبينتوسعهاقتصادي
شده مدل وارد طبيعي بصورتلگاریتم متغيرها تمام آنجایيكه بدستاز كه ضرایبي اند

یدكششهستندآمي افزایش، متغير%9با عناوینكتابدر هايمنتشرشدهتعداد ، نرخمتغير
درمتغيرمرگو%9باافزایش،دافزایشدرص19/1سالهوبيشتر91مشاركتاقتصاديجمعيت

با،درصدكاهش11/1سالهوبيشتر91نرخمشاركتاقتصاديجمعيتمتغير،ميرزیرپنجسال
نرخمشاركتمتغير،درمتغيرتعدادبيمهشدگاناصليوتبعيبيمهتأميناجتماعي%9افزایش

افزایشدرصدافزایشو19/1سالهوبيشتر91اقتصاديجمعيت درمتغيرتعدادمراكز%9با
مراقبت ، مشاركتاقتصاديجمعيتمتغير 91نرخ بيشتر و افزایشمي11/1ساله یابد.درصد

(.9جدول)

                                                                                                              
1
 Beck, Katz 
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 ساله و بیشتر 1۱نرخ مشارکت اقتصادی جمعیت   xtpcse(: جدول آزمون 1جدول )
 

p>│z│ ترساله و بیش 1۱نرخ مشارکت اقتصادی جمعیت  کشش ضریب همبستگی 
هايمنتشرشدهتعدادعناوینكتابكشش 19/1 111/1

مرگوميرزیرپنجسالكشش11/1- 111/1

نسبتتعدادبيمهشدگاناصليوتبعيسازمانتاميناجتماعيبهكلجمعيتكشش19/1 111/1

تعدادمركزمراقبتكشش11/1 111/1

عرضازمبدأ22/9 111/1

تحقيقهايمنبع:یافته


بينشاخص رابطه نفتاستانبرايبررسي بدون ناخالصداخلي توليد سرانه با تعدادها

دادیمقرارسنجشتعدادبيمهشدگاناصليوتبعيبيمهتأميناجتماعيمورد،بيمارستانفعال
نرخبيکاريجمعيتمستقيمرابطه11/1سطحكهدر سالهوبيشتررابطه91ومعناداريوبا

مع داردمعکوسو .ناداري مدل این كهمينشان دهد بکارگيري هر ويشاخصبهداشتدو
مدلاقتصادي برمؤثربهطورهمزماندر را معناداريآنها اقتصاديو بينشاخصتوسعه از

اندضرایبيكهبدست.ازآنجایيكهتماممتغيرهابصورتلگاریتمطبيعيواردمدلشدهبردنمي
سرانهتوليدناخالصمتغير،درمتغيرتعدادبيمارستانفعال%9افزایشبا،یدكششهستندآمي

درمتغيرتعدادبيمهشدگاناصلي%9باافزایش،درصدافزایش11/1هاداخليبدوننفتاستان
درصد21/9هاسرانهتوليدناخالصداخليبدوننفتاستانمتغير،وتبعيبيمهتأميناجتماعي

سرانهتوليدناخالصمتغير،سالهوبيشتر91درمتغيرنرخبيکاريجمعيت%9یشباافزا،افزایش
(.2یابد)جدولدرصدكاهشمي92/1هاداخليبدوننفتاستان


 سرانه تولید ناخالص داخلی بدون نفت استان ها xtpcse(: جدول آزمون 2جدول )

p>│z│ نفت استان هاسرانه تولید ناخالص داخلی بدون  کشش ضریب همبستگی 
تعدادبيمارستانفعالكشش 11/1 111/1

نسبتتعدادبيمهشدگاناصليوتبعيسازمانتاميناجتماعيبهكلجمعيتكشش21/9 111/1

سالهوبيشتر91نرخبيکاريجمعيتكشش-92/1 119/1

عرضازمبدأ49/1 111/1

تحقيقهايمنبع:یافته
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ارزشافزودهرشتهفعاليتشاخصبرايبررسيرابطهبين هايمحصولناخالصداخليو
 آزمایشگاهاقتصاديبا هاتعداد تعداد، تأميناجتماعيو تبعيبيمه اصليو شدگان بيمه تعداد

مراقبتمورد دردادیمقرارسنجشمراكز ازمستقيمرابطه11/1سطحكه معناداريدارد. و
 بصورتلگاریتم متغيرها تمام مدلشدهآنجایيكه بدستميطبيعيوارد ضرایبيكه یدآاند

محصولناخالصداخليوارزشمتغير،هادرمتغيرتعدادآزمایشگاه%9باافزایش،كششهستند
فعاليت رشته اقتصاديافزوده افزایش19/1هاي درصد افزایش، بيمه%9با تعداد متغير در

اجتماعي تأمين بيمه تبعي و اصلي شدگان رشتهمحص، افزوده ارزش و ناخالصداخلي ول
محصول،درمتغيرتعدادمراكزمراقبت%9باافزایش،درصدافزایش99/9هاياقتصاديفعاليت

جدول)یابددرصدافزایشمي91/1هاياقتصاديناخالصداخليوارزشافزودهرشتهفعاليت
(.9


اقتصادی کشور به  های  ش افزوده رشته فعالیتمحصول ناخالص داخلی و ارز xtpcseآزمون   (:3جدول )

 های ثابت قیمت

p>│z│ 
ضریب 

 همبستگی

اقتصادی  های  محصول ناخالص داخلی و ارزش افزوده رشته فعالیت کشش

 های ثابت کشور به قیمت
تعدادآزمایشگاهكشش 19/1 111/1

تماعيبهكلجمعيتنسبتتعدادبيمهشدگاناصليوتبعيسازمانتاميناجكشش99/9 113/1

تعدادمركزمراقبتكشش91/1 111/1

عرضازمبدأ21/1 119/1

 هايپژوهشمنبع:یافته



 گیری و پیشنهادات نتیجه  .5
هايكاهشهزینهامعهوباعثبهبودسطحسلامتج،دسترسيبهخدماتبهداشتيودرماني

مربوطبهدرمانخواهدشد بهشاخصهايسلامتبهدليلبهبودشاخص. هايوابستگيآنها
اقتصاد مانند دیگر فرهنگ، آموزشو سياست، بين هماهنگي با سایرهمراه و هايسلامت

هاياجتماعيوپوششتوسعهبيمه،همچنينضرورياست.،هاياجتماعيواقتصاديسياست
فرادبابازاركارتواندبهعنوانیکيازعواملایجادایمنياجتماعيوافزایشتعاملابهداشتيمي

هايماليواقتصاديمرتبطهارادربرابرریسكآن،درنظرگرفتهشود.بيمهشدنافرادورفاه
انگيزهبيشتريمردم،ايباافزایشپوششبيمه.كندهاوتلفاتدرآمديمحافظتميبابيماري
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مي،برايشروعوتوسعهكسبوكارها رایطاقتصاديوافزایشتواندبهبودشكنندكهميپيدا
GDPفعاليت رشته ارزشافزوده باشد.و داشته دنبال به را اقتصادي همچنينهاي توسعه،

رشتهفعاليتGDPتواندبهعنوانیكعاملافزایشصنعتسلامتمي ارزشافزوده هايو
دمنجربهتوانكاهشنرخبيکاريوافزایشتعدادبيمهشدگانميواقتصاديدرنظرگرفتهشود

.افزایشدرآمدومصرفدرونيشود


 اتپیشنهاد
 وهاآزمایشگاهتعدادافزایشمنظوربهسلامتوبهداشتهايرشتهدركارآفرینيتشویق

.درآمدكممناطقدرهاداروخانه
 وترآسانشرایطباپزشکيوبهداشتيهايرشتهدرتحصيلبرايماليتسهيلاتتوسعه

.ترمطلوب
 شرایطبهبودمنظوربهفاضلابدفعوشربآبتاسيساتپوششتحتهرهايشتوسعه

.جامعهدربهداشتي
 باشهروندانبهدرمانيوبهداشتيخدماتتأمينهدفباكشوردربيمهسيستمارتقاي

.مطلوبوكيفيت
 دردرمانيوبهداشتيخدماتبهدسترسيشرایطبهبودبرايمناسبماليمنابعتأمين

 .درآمدكممناطق

 واكسن و دارو تأمين در شيوعتسهيل جلوگيرياز منظور به كشور سراسر در هايلازم
 هايپراكندهبيماري

 افزایشمنظوربهدرآمدكممناطقدردرمانيوبهداشتيهايكلينيكتأسيسبهتشویق
 مناطقایندردرمانيوبهداشتيخدماتبهدسترسي

 

 تعارض منافع .6
 .افعتوسطنویسندگانبياننشدهاستهيچگونهتعارضمن

 

 منابع
 (.9931)،رنایا
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 64 تا 71 :صفحات، مقاله پژوهشی

 
 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 8282-3300شاپا 

تحلیل پیوند پسین و پیشین محصولات تولیدی 
شرکت فولاد خوزستان با داخل شرکت و اقتصاد ملی 

 بنگاهی ستانده - با رهیافت جدول داده

 *7یعقوب اندایش  

 2زیبا سعیدی ناشلیل
 

 71/75/7052 :یینها رشیپذ خیتار   50/58/7052 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
زیست و انرژی  های اقتصادی، اجتماعی، محیط ای و بنگاهی در زمینه ستانده در سطوح ملی، منطقه - تکنیک داده

پذیری از عرضه و  تابلوی اقتصادی انعطاف (EIO)ستانده بنگاهی  - شود. مدل داده ریزی استفاده می برای برنامهو 

ستانده بنگاهی،  - استفاده از الگوی دادهتقاضای داخل و خارج از شرکت است. در این مقاله سعی شده است که با 

های داخلی این شرکت و نیز با اقتصاد ملی در دو سمت تقاضا  ارتباط بین تولیدات شرکت فولاد خوزستان با بخش

بررسی و تحلیل شود. لذا با تدوین جدول داده  0011و عرضه و در قالب پیوندهای پسین و پیشین، برای سال 

لاد خوزستان، ضرایب فزاینده تولید و پیوند پسین و پیشین چهار محصول اسلب، بیلت و ستانده بنگاهی شرکت فو

دهد که  بلوم، گندله و آهن اسفنجی در داخل شرکت و اقتصاد ملی محاسبه شده است. نتایج این پژوهش نشان می

ت. در بین فعالیت های واحد اس 00/0و  10/3پیوند پسین و پیشین شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی به ترتیب 

واحد و کمترین پیوند پسین برای محصول اسلب  1/0تولیدی شرکت، بیشترین پیوند پسین برای محصول گندله با 

واحد( با  11/1و  87/1واحد است. گندله و آهن اسفنجی به ترتیب بیشترین و کمترین پیوند پیشین ) 55/1با 

میلگرد سهم بالایی از تقاضایش از تولیدات شرکت فولاد خوزستان باشند. در سطح ملی،  اقتصاد ملی را دارا می

 شود. محصول شرکت قلمداد می 0است و سنگ آهن مهمترین ماده مصرفی این 

 

 شرکت فولاد خوزستان، پیوند پسین، پیوند پیشین ستانده بنگاهی، -جدول داده  کلیدی: گانژوا
 

  JEL: D57; C67; D5; C6 بندی طبقه
                                                                                                              

 ونیکی: استادیار اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران، نویسنده مسئول، پست الکتر 0*
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zzz.s1376@gmail.com 



 ...تحلیل پیوند پسین و پیشین محصولات تولیدی شرکت فولاد خوزستان با داخل شرکت و اقتصاد ملی با رهیافت 

 

 

صلنامه
ف

 
صاد 

اقت
محاسباتی

 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 1
 

78 

 مقدمه .1

 0331های آن را برای اقتصاد آمریکا در سال  ستانده و تکنیک -تئوری داده  0لئونتیف واسیلی
این جدول هم به عنوان چارچوب نظری و هم ابزاری کاربردی برای اقتصاد، تکمیل  مطرح کرد.

های اقتصادی است. همچنین  بینی برای پیش« 1فرانسوا کنه»و تحول یافته جدول اقتصادی 
3ستانده بنگاهی ) -جداول داده 

OIE( نوعی از جداول داده ستانده )IO هستند که برای یک )
های  ای که برای تکمیل سیستم  شود به گونه ها محاسبه و تدوین می بنگاه یا گروهی از شرکت

شوند. به کمک این  ریزی مدیریتی، محیط زیست و مالی نیز مفید واقع می حسابداری و برنامه
ها جمع آوری کرده و تغییرات در عرضه و  یزیکی و پولی را در بین شرکتتوان جریان ف جدول می

ی  ی همه ، داد و ستد و مبادلهOIEتقاضای هر بخش را تجزیه و تحلیل کرد. در جدول 
ها بر یک  شود و اثر تغییر در هر یک از رشته فعالیت های تولیدی به روش کمی بیان می بخش

های مربوط به  ( بر روی حسابOIEستانده بنگاهی ) -هدر مدل داددیگر قابل برآورد است. 
(. این 1110، 0شود )لارا پناته و لانگا سوا فرآیند عرضه و تقاضا برای تولیدات شرکت تمرکز می

دهد که چگونه  ای اقتصاد، به تفصیل نشان می  نوع ابزار تجزیه و تحلیل در مطالعات توسعه
ها  گذارد و بسته به هدف بخش اقتصاد تاثیر می تغییرات در یک یا چند بخش اقتصاد بر کل

ابزار مهم  ستانده یک -(. داده5،1111تواند به صورت گسترده تفکیک یا تجمیع شود )میرنیک می
های  های شرکت است و به عنوان روشی موفق برای شبیه سازی قیمت برای مدیریت فعالیت

(. این 1101، 1شود )لی و همکاران یبازار، کنترل محصولات و توسعه پایدار به کار گرفته م
ستانده بنگاهی، برای یک نمونه بنگاه  -پژوهش سعی دارد برای اولین بار در ایران یک مدل داده

 بزرگ اقتصادی کشور )شرکت فولاد خوزستان(، را تدوین نماید. 
اولین مجتمع تولید آهن و فولاد ایران به روش احیا مستقیم و کوره قوس الکتریکی و 

 0318چنین دومین قطب تولید فولاد خام در کشور، شرکت فولاد خوزستان است که از سالهم
(. 0330؛ هرمزی نژاد و همکاران، 0331شروع به فعالیت کرده است )شرکت فولاد خوزستان، 

همچنین تولیدات اصـلی شـرکت فولاد خوزستان شامل شـمش و تختال )بیلت، بلوم، اسـلب( و 

                                                                                                              
1 
Leontief  wassily 

2
 Quesnay franchois 

3
 Enterprise Input-Output 

4
 Lara-penate & Langa-seva 

5
 Miernyk 

6
 Li et al. 
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مله گندله و آهن اسفنجی است که برای تولید انواع مقاطع فولادی، تولیدات دیگری از ج
رود. این شرکت متشکل از سه بخش  های گرم و سرد و فولادهای ساختمانی نیز بکار می ورقه

های احیا مستقیم و بخش فولاد سازی است  های گندله سازی، کارخانه اصلی تولید یعنی؛ کارخانه
های جانبی این مجتمع به شمار  فیه خانه آب از نمونه کارخانهی آهک، اکسیژن و تص و کارخانه

(. بنابراین از آن جایی که هر بنگاه برای سودآوری بیشتر 0011آیند )شرکت فولاد خوزستان،  می
توان این مهم را برای  باید فرایند تولید خود، شبکه تامین، توزیع و فروش را رصد نماید، می

دات آن هم جنبه استراتژیک در سطح کشور دارند و هم جهت شرکت فولاد خوزستان که تولی
ستانده بنگاهی تجزیه و تحلیل  -سودآوری بهتر و پایدار این مجتمع، با استفاده از تکنیک داده 

ای شرکت   ستانده علاوه بر اینکه داد و ستد داخلی و مبادلات واسطه -نمود. این جدول داده 
های این شرکت با خارج از آن را نیز هم از جهت تقاضای  الیتدهد، فع فولاد را مد نظر قرار می

کند در حالی که  های قیمتی احتمالی آن بررسی می ها و هم از نظرعرضه ستانده و شوک داده
ها تنها مقادیر خرید و فروش و یا سود را نشان می دهند  ها و شرکت های حسابداری بنگاه سیستم

ها و  توانند با قابلیت ت های یک بنگاه اقتصادی را نمیو روابط بین بخشی محصولات یا قسم
ای و  ستانده نشان دهند. از این رو اگر شرکت از تقاضای کالاهای واسطه -انعطاف جداول داده

های مورد نیاز آگاهی کامل داشته باشد، در این  نهایی خود و همچنین از تقاضای خود از داده
های طرف عرضه و تقاضا را  منفی بر تولیدات و اثر شوکتواند اثرات مثبت و  صورت از قبل می

های متنوعی از خرید مواد  بینی کند. این شرکت هزینه بر تولیدات و بهای تمام شده آنها، پیش
های عمومی، اداری و دستمزد دارد. افزایش تولید نیازمند  ای تا هزینه  اولیه و کالاهای واسطه

باید مورد تحلیل قرار گیرد. اوضاع اقتصادی سطح کلان و  ها است و از قبل افزایش این هزینه
های مرتبط نیز بر تولید و قیمت شرکت فولاد اثرگذار است.  تغییر تولید و قیمت کالاها و فعالیت

ستانده بنگاهی و تجزیه و تحلیل پیوند بین تولیدات و سمت عرضه و  - لذا تدوین جدول داده
برنامه ریزی بهتر، یاری رساند و این جدول تکمیل کننده  تواند این شرکت را برای تقاضا می

 است.  سیستم حسابداری بنگاه
ای برای تدوین   بنابراین این پژوهش از دو جنبه ضروری و با اهمیت است: اول اینکه زمینه

ها بتوانند از قابلیت این  ستانده بنگاهی در سطح کشور را فراهم کند که بنگاه - جدول داده
ریزی بهتر استفاده کنند. دوم برای شرکت فولاد خوزستان که یک شرکت  ای برنامهتکنیک بر

پذیرد و هم از  های شبکه تأمین اثر می بزرگ با تولید کالاهای واسطه متنوع است و هم از شوک
 های سمت عرضه محصول، کاربردی خواهد بود. در این پژوهش با تدوین یک جدول داده شوک
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ستانده  - زمینه تدوین جدول داده ی شرکت بزرگ فولاد خوزستان، همستانده بنگاهی برا -
تواند  شود و هم می های بزرگ که تولیدات متنوع در کشور دارند مهیا می بنگاهی برای سایر بنگاه

پیوند متقابل تولیدات درون شرکت فولاد خوزستان و پیوند آنها با اقتصاد ملی را تجزیه و تحلیل 
های مشابه قرار داد و  برنامه ریزی بهتر در این شرکت، این ابزار را در اختیار شرکتنمود و برای 

 هایی انجام داد. توصیه
های قابل  ستانده در سطوح بنگاهی، پرسش -توجه به مزایای تدوین و محاسبه جدول داده با

 - از جدول داده( ساختار کلی تولید فولاد خوزستان با استفاده 0طرح در این مقاله این است که؛ 
های تولیدی شرکت فولاد خوزستان با داخل  ( ارتباط بین فعالیت1ستانده بنگاهی چگونه است؟ 

( ارتباط پسین و پیشین فعالیت 3شرکت )پیوندهای پسین و پیشین داخلی( به چه صورت است؟ 
ولیدی های ت ( ارتباط بین فعالیت0تولید شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی چگونه است؟ 

های عوامل تولید چگونه است؟ بدین منظور مقاله  شرکت فولاد خوزستان با انواع پرداخت هزینه
گردد: ابتدا ادبیات تحقیق شامل جنبه های نظری و مطالعات  حاضر به شرح ذیل سازماندهی می

شود، سپس روش داده ستانده بنگاهی و رویکرد تحلیل ضرایب فزاینده و  تجربی مرور می
شود و  های آماری مورد استفاده برای تدوین جدول بیان می های پسین و پیشین آن و پایهپیوند

 شود.  گیری پرداخته می ها و نتیجه نهایت به تحلیل یافته
 

 مروری بر ادبیات موضوع .2
های مواد و تولیدات  قادر است متابولیسم EIO( معتقدند که مدل 1105( 0جیا و همکاران

افتد بسته به  ها را با توجه به جریاناتی که هم در داخل و هم در خارج از شرکت اتفاق می شرکت
تواند سناریوهای تغییرات احتمالی در سیستم  های فیزیکی توصیف کند و همچنین می محدودیت

بنگاهی پیش بینی نماید و این روش برای ستانده  - تولید را از طریق روابط ریاضی مدل داده
 های صنعتی نیز قابل توسعه است.  ای در کارخانه  تجزیه و تحلیل فرایندهای هزینه

های جداگانه )متغیرهای  های بخش ستانده تعیین ستانده - از تجزیه و تحلیل داده هدف
نیاز است )نوسکووا و زا( مورد  که برای برآورد تقاضای نهایی )متغیرهای برون زا( است درون

(. این جدول همچنین شامل سه ماتریس اصلی است؛ ماتریس مصرف 1103، 1پروچازکووا

                                                                                                              
1
Jia et al. 

2
 Noskova & Prochazkova 
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ای بر اساس نوع محصول و بخش فعالیت، ماتریس تقاضای نهایی و ماتریس ارزش   واسطه
دهند که چگونه  افزوده بر اساس شاخه فعالیت و نوع نهاده اولیه. بنابراین جداول نشان می

ای هر بخش را نیز   کالاهای مختلف در یک بنگاه اقتصادی معین استفاده شده و ساختار هزینه
های مؤثر در سطح یک سازمان و بنگاه اقتصادی به  به تهیه مدل (EIO) کند. چارچوب بیان می

(، ICA) صورت مجزا یا یکپارچه در مدیریت درآمد، محیط زیست، تحلیل چرخه عمر
کند )لارا پناته و لانگا سوا،  های تعادل جزئی یا کلی نیز کمک می مدل های خرد، سازی شبیه

ستانده هم بر اساس  -( از نظر تئوری جدول داده1113(. از منظر کوهتِز و همکارانش )1110
واحد پولی و هم واحد فیزیکی و یا هر دو قابل بررسی است و دارای دو فرض اساسی یعنی خطی 

های به کار رفته برای تولید  ودن ضرایب آن است. به این معنی که دادهبودن تابع تولید و ثابت ب
ی آن رشته فعالیت ارتباط مستقیم دارد و این  یک محصول طبق یک تابع تولید خطی با ستانده

تابع، حداقل در دوره زمانی کوتاه ضرایب ثابتی دارد. مدل داده و ستانده از یک سطح تفکیک 
ها و  های صنعت و بین بخش لگوی جریان مواد و انرژی در میان بخشکند و ا یافته استفاده می

.  (1111، 1و تانگ ؛ یاگراب بوستروم0330، 0تان و همکاران گیرد ) مشتری نهایی را در نظر می
برای تکمیل  ( OIE ستانده بنگاهی ) -های داده ( حساب1117) 3ماتسوموتو و فوجیمونو

ها  که در حال حاضر به طور گسترده توسط شرکت های حسابداری مدیریتی و مالی سیستم
 -( از نظر روش شناختی، ادغام مدل داده1110، 0شوند، مفید هستند. )بوئی و کوانگ استفاده می

( ابزار مناسبی برای (EIOها ممکن بوده و در واقع  ها و مدل ( با دیگر روش(EIOستانده بنگاهی 
ستانده به  -( نیز محاسبه جدول داده1110، 5موتومدل سازی فنی و فیزیکی است. به نظر )اوکا

طور گسترده برای مسائل اقتصادی یک منطقه، مانند شناسایی صنایع پیشرو، تاثیر تأسیس 
تواند تصویری جامع از کل  های صنعتی جدید، اشتغال و بیکاری کاربردی است، زیرا می بنگاه

یه( و عرضه شامل )دستمزد به اقتصاد صنعتی از نظر تقاضا شامل )مصرف و تشکیل سرما
 کارگران و ارزش افزوده ایجاد شده( ارائه دهد. 

 ستانده بنگاهی، مورد  -( در تحقیقی در زمینه تدوین جدول داده1101) 1لوندی و لنزن
 

                                                                                                              
1
 Tan et al. 

2
 Grubbstrom & Tang 

3
 Matsumoto & Fugimuto 

4
 Bui & Quang 

5
 Okamoto 

6
 Luendie & Lenzen  
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شرکت محصولات لبنی نیوزیلند، به تمام جزئیات ورودی و خروجی محصولات لبنی در بعُد 
ها نشان  یافته شرکت وابسته را مورد بررسی قرار دادند. 11است و ستانده پرداخته  - جدول داده

ها و  ها، مواد اولیه ورودی، کالاهای نهایی شرکت دهد که این جدول در نشان دادن هزینه می
 ها مفید بوده است. روابط قیمت داده و ستانده

ده یک شرکت برق ای به تجزیه و تحلیل بازده داده و ستان  ( در مقاله1111) 0ژو و همکاران
های برق بورسی هر سال  دهد که ورودی شرکت ها نشان می حرارتی در چین پرداخته و نتایج آن

DEAای   یابد. در این تحقیقات از مدل سه مرحله ها کاهش می یابد اما خروجی آن افزایش می
1 

 نیز برای مقایسه بهتر استفاده شده است.

ستانده در  -یقی با هدف چگونگی استفاده از روش داده( در تحق1110لاراپناته و لانگا سوا )
برای یک هتل چهارستاره تدوین  EIOسطح کسب و کارها در بخش گردشگری، یک جدول 

ستانده بنگاهی پتانسیل زیادی برای ارائه  - دهد، جداول داده کرده که نتایج این تحقیق نشان می
از اطلاعات آن برای قیاس بین چندین  کند و های اصلی اقتصادی یک شرکت ارائه می فعالیت

 توان بهره برد. هتل و بنگاه نیز می
ستانده مطالعات زیادی انجام شده  -ای در زمینه جداول داده در سطوح منطقه و چند منطقه

 ( به برخی اشاره شده است.  0است که در جدول )
 

 ستانده در ایران-ای جداول داده (: مطالعات منطقه1) جدول

 استان خوزستان 0330 همکاران ترحمی و
نتایجی درباره ی صادرات فلزات اساسی 

 استان و صنایع موجود در آن

 استان تهران 0335 دشتبان و همکاران
آثار سرریز ناشی از گسترش صنایع در 

 استان تهران بر استانهای همجوار

 0338 مهاجری و همکاران
استان کهگلویه و 

 بویراحمد
بخش اقتصادی به  11توان اشتغال زایی 

 IOکمک 

 0011 پاشاکی و همکاران
استان سیستان و 

 بلوچستان

گیری ضرایب فزاینده تولید و به اندازه
بررسی چرخه کالا و خدمات در بخش 

 عرضه و تقاضای استان

 های تحقیق منبع: یافته
 

                                                                                                              
1
 Zhu et al. 

8
 Data envelopment analysis 
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 های آماری روش پژوهش و پایه  .3
 . روش پژوهش3-1

ملی است و جداول ملی معمولاً از واحدهای پولی  IOستانده بنگاهی مشابه جداول  -جداول داده
کنند و این جداول قابل  ترکیب می  IO را با جداول ملی EIO کنند. بنابراین جداول استفاده می

صرف ها به عنوان م ستانده هر فعالیتی یک بار در ستون -ادغام با یکدیگر هستند. در جداول داده
کننده و خریدار محصولات و خدمات و باری دیگر در سطرها به عنوان تولید کننده و یا فروشنده 

گیرد. به طور کلی چهارچوب این جدول به چهار قسمت یا ناحیه  محصولات و خدمات قرار می
 شود: تقسیم می

مربع و  ای بین بخشی است و معمولا به صورت ناحیه  ( ناحیه اول مبادلات مصارف واسطه0
شود. همچنین در این قسمت گردش تولید و مصرف  ها محسوب می قسمت اصلی این جدول

شود. در  های مختلف تولیدی نمایش داده می کالاها و خدمات، و داده و ستد بین بخش
ها  ها گیرنده و خریدار نهاده ها به عنوان فروشنده و در ستون سطرهای این جداول، بخش

را  iاز فرآورده بخش  jستانده     ، کمیت jو ستون  iل تلاقی سطرهستند. به عبارتی مح
های تولیدی از فرآورده  دهد. بنابراین جمع افقی این موارد کمی، کل ستانده بخش نشان می

از محصولات  jهای بخش  ها نیز، کل نهاده دهد و جمع عمودی آن را نشان می iبخش 
 کند. های متمایز اقتصادی را مطرح می بخش

های مختلف و اجزای تقاضای نهایی و مصارف نهایی آن  نیز تولید نهایی بخش ( ناحیه دوم1
 دهد. ها را نشان می بخش

های طرف عرضه است قرار  های ارزش افزوده که بیان کننده حساب ( در ناحیه سوم ماتریس3
 گردد. کند، مشخص می ای که هر بخش تولید می  ارزش افزوده گیرند. در این قسمت می

شود و در این  ( در قسمت آخر نیز تعامل بین حساب طرف تقاضا با طرف عرضه مشخص می0
شود. طبق این اصول  ها نشان داده می ناحیه انواع انتقالات مابین نهادها و تبادلات درونی آن

ها برای هر رشته  ها با کل ستانده برابری کل دادهستانده اصل  - بیان شده، در جداول داده
 (.0338شود )جواهری و همکاران،  فعالیت تولیدی تصدیق می

 

 (MICRO & MACROستانده بنگاهی خرد و کلان ) -. جدول داده3-2
در این قسمت برای مشخص شدن مدل پژوهش، دو جدول داده ستانده بنگاهی خرد و جدول 

 شود. ها تبیین می از همدیگر تفکیک شده و نما و چارچوب کلی آن داده ستانده بنگاهی کلان
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 . جدول داده ستانده بنگاهی خرد3-2-1
 دهد. ، ساختار کلی جدول داده ستانده بنگاهی خرد را نشان می1جدول 

 
 ستانده بنگاهی خرد - (: ساختار کلی جدول داده2) جدول

 کل ستانده
خرید از 

 خارج
فروش به 

 خارج
سرمایه 
 گذاری

  های درون شرکت بخش
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 کل داده             

 

 جدول از اجزای زیر تشکیل شده است:

{ مجموعه محصولات         های درون شرکتی،  مجموعه بخش         }
 مجموعه محصولات خارجی خریداری شده )واردات(         }های شرکت،  بخش

ای )محصولات(   های واسطه : نهادهXماتریس  ها، { ارزش افزوده بخش          

نهاده محصول   دربخش   تولید شده در شرکت،  های خریداری شده  : نهادهYماتریس ،      

نهاده محصول    در بخش   اضای وارداتی(، از خارج )تق های اولیه،  : نهادهV، ماتریس     

داده ی نهاده اولیه    دربخش     ازتولید بخش    : کل ستانده )خروجی(، Tبردار،        

کل ستانده   : سرمایه گذاری، IV، بردار     

      سرمایه گذاری محصول   در شرکت

سرمایه گذاری محصول    در شرکت،       
  ، 
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فروش محصول    به خارج از شرکت : صادرات و فروش به خارج محصولات، EX بردار  

خرید محصول    خارج ازشرکت: خرید خارجی )واردات(، IM، بردار         
 

 ضرایب فنی -
هر بخش، ضرایب فنی را بدست ها بر تولید  با تقسیم ستونی عناصر ماتریس واسطه بین بخش

دهد. از نظر ریاضی این  آوریم. هر ضریب مقدار داده مورد نیاز برای هر واحد تولید را نشان می می
  آید: ضرایب فنی چنین به دست می

   
                         (0)  

   
                (1)  

 (:0و1بنابراین طبق رابطه )
       

    

 -کند، بنابراین ردیف جدول داده هر ردیف در جدول استفاده از یک کالا یا ورودی را بیان می
های شرکت نیز باید به  کند. فرایند و جریان ستانده ها ارائه می ستانده، یک گزارش آماری از داده

 صورت زیر متعادل شوند:

                 
 
                          (3)  

                     
                           (0             )  

 ماتریس آن به صورت زیر است:

AT + F – M = T (F – M)          (5 )  

 کند: ها و تقاضای نهایی را بیان می فرمول زیر روابط بین مجموعه داده

T = (I – A)
-1

 (F – M)                 (1 )  

ستانده است و نشان  -این ماتریس )معکوس لئونتیف( همان ضرایب فزاینده جدول داده
کند. همچنین این  دهد که با افزایش یک واحد در تقاضای نهایی، تولید به چه میزان تغییر می می

اثرات  Aکند. ماتریس  مفهوم اثرات مستقیم و غیر مستقیم پیوندهای پسین و پیشین را بیان می
مستقیم است و اگر منهای ماتریس معکوس شود، ضرایب غیر مستقیم فزاینده تولید به دست 

ماتریس ضرایب غیر مستقیم است که حاصل جمع آن ضرایب  Tماتریس  1آید. در فرمول  می
ماتریس ضرایب فنی  Aتولیدات و  Tآورد. در این فرمول  فزاینده متعارف تولید را به وجود می

(I – A)نیز تقاضای نهایی است. همچنین در این فرمول  (F – M)چنین است. هم
ماتریس  1-

   معکوس لئونتیف نام دارد.
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 (8)  

 

 و تقاضای نهایی           های کل  این فرمول ارتباط بین ستانده

    
 
        

 
 دهد. را نشان می     

 

 پیوندهای مدل -

دهد. به عبارت دیگر پیوند  میاین پیوند الگوهای تقاضا محور در تولید را نشان  :پیوند پسین

ها  پسین یعنی یک بخش )محصول( در فرایند تولید خود چه مقدار از کالاهای سایر بخش
 کند. )محصولات( را تقاضا می

در این پیوند الگوهای عرضه محور قابل سنجش هستند. به این معنی که یک  :پیوند پیشین

 کند. ها عرضه می ر بخشبخش در فرایند تولید خود چه مقدار محصول به سای
 های مستقیم و غیر مستقیم پسین و پیشین با توجه به تعاریف بیان شده از ضرایب فنی داده پیوند

آید. همچنین این پیوندها به بررسی بخش تقاضا کننده و بخش عرضه  ستانده به دست می -
 توان این گونه بیان کرد که؛  پردازد. به همین دلیل می کننده می
 را عناصر ماتریس فرض کنیم، پیوند پسین عبارت است از: Cijاگر 

BLj
s
=∑   

   ij         (7)  

 
BL

s
j پیوند پسین( به این معنی است که برای پاسخ به یک واحد تقاضای نهایی بخش(j ،

 دهد.  ها به چه میزان نهاده در اختیار این واحد قرار می سایر بخش
 آید؛  به دست می 3همچنین پیوند پیشین مطابق فرمول 

FLi
e
=∑   

   ij        (3)  

 

FLi
e های  )پیوند پیشین( یعنی این که با افزایش یک واحد در تقاضای نهایی، در همه بخش

 دهد. ها قرار می چه میزان محصول در اختیار این بخش   iدیگر بخش
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 شکل نرمال پیوندهای پیشین و پسین
های پیوند پسین و پیشین توسط راسمیوسن ارائه شد که به  نرمال شده شاخصشکل 
 های پیوند پسین و پیشین هیرشمن های: قدرت انتشار، حساسیت پراکندگی و یا شاخص شاخص

ها و  ها در مطالعـات کاربردی بسیاری به منظور تعیین بخش راسمیوسن موسوم هستند که از آن-
 ها عبارتند از: د کشورهای مختلف استفاده شده است. این شاخصهای کلیدی در اقتصا فعالیت

دهد که چگونه آثار افزایش  شاخص قدرت انتشار نشان می: 1شاخص قدرت انتشار -

یابد. این شاخص  روی کل سیستم اقتصادی انتشار می jتقاضای نهایی برای محصولات فعالیت 
ک واحد افزایش تقاضای نهایی محصولات ها به ازای ی افزایش تولید کلیه فعالیت jمیانگین 

فعالیت را نسبت به میانگین افزایش تولید در کل اقتصاد به ازای افزایش یک واحد تقاضای 
نماید. چنان چه این شاخص برای یک فعالیت بیش از یک  گیری می نهایی برای هر فعالیت اندازه

ها،  الیـت نسبت بـه سایر فعالیتدهد که افزایش تقاضای نهایی محـصولات آن فع باشد نشان می
تری بر تولید کل اقتصاد دارد. به  کل نظام اقتصادی را بیشتر تحت تأثیر قرار داده و آثار بیش

ها برای افزایش تولید  عبارت دیگر، فعالیت مذکور از قدرت بیشتری در تحریک سایر فعالیت
است که تاثیرگذاری این بخش برخوردار است. هرچه شاخص بزرگتر از یک باشد به این مفهوم 

تر از یک بودن بیانگر  تر است و پایین های اقتصادی کشور بیش ها از میانگین بخش بر سایر بخش
باشد. این شاخص از حاصل ضرب  ها می کمتر بودن اثربخشی مزبور نسبت به میانگین سایربخش

یف برای بخش مورد ستانده در جمع ستونی ماتریس معکوس لئونت-های جدول داده تعداد بخش
 شود. که به صورت زیر است: نظر و تقسیم برجمع کل ماتریس معکوس لئونتیف محاسبه می

(01)     
 ∑    

 
   

∑ ∑    
 
   

 
   

( 

 

عناصر   mijراسموسن از این شاخص به عنوان شاخص قدرت انتشار یاد کرد که در آن 
تر باشد،  اگر این نسبت از یک بزرگ jباشد. درمورد یک کالای ویژه  ماترس معکوس لئونتیف می

های  سبب افزایش تأثیر آن بر بخش jدر این صورت یک واحد افزایش تقاضای نهایی کالای 
تر باشد، نتیجه  از یک کوچک PDشود. در صورتی که  تر از میانگین می کننده بیش عرضه

برعکس خواهد بود بدان معنی که هر چه شاخص مذکور برای یک بخش بزرگتر از یک باشد، 

                                                                                                              
1
 power of dispersion 
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تر است و به عبارت بهتر ارتباط  های اقتصادی کشور بیش تآثیرگذاری آن بخش بر سایر بخش
تر از یک بودن این  ای دارد. پایین های واسطه های دیگر در زمینه خرید نهاده تری را با بخش بیش

باشد )فیض  ها می تر بودن اثربخشی مذکور نسبت به میانگین سایر بخش گر کم شاخص نیز بیان
 (.0338آبادی و رودباری، 

دهد که  شاخص حساسیت پراکندگی نیز نشان میشاخص حساسیت پراکندگی:  -

ا تحت تأثیر قرار ها تولید هر فعالیت ر چگونه افزایش یک واحد تقاضای نهایی کلیه فعالیت

به ازای افزایش یک واحد تقاضای نهایی  iدهد. این شاخص میانگین افزایش تولید فعالیت  می

ها را نسبت به میانگین افزایش تولید در کل اقتصاد به ازای افزایش یک واحد  کلیه فعالیت

تر از  الیتی بیشکند. چنان چه این شاخص برای فع گیری می ها، اندازه تقاضای نهایی کلیه فعالیت

های اقتصادی، تولید آن  یک باشد نشان دهنده آن است که افزایش تقاضای نهایی کلیه فعالیت

دهد، به عبارت  تر افزایش می فعالیت را نسبت به میانگین افزایش کل تولیدات در اقتصاد بیش

ها به  الیتتری به عنوان مـصرف واسطه در سایر فع دیگر، محصولات این فعالیت به نسبت بیش

های دارای  های کلیدی، به فعالیت شوند. در مطالعات تجربی مربوط به تعیین بخش کار گرفته می

شود.  تر از یک، فعالیت یا بخش کلیدی گفته می شاخص قدرت پراکندگی و حساسیت انتشار بیش

در کل ها موجب افزایش بیش از میانگین  زیرا هم افزایش تقاضای نهایی محصولات این فعالیت

تر از  ها، تولیدات این فعالیت را بیش شود و هم افزایش تقاضای نهایی کلیه فعالیت اقتصاد می

های دارای شاخص قدرت انتشار  دهد. از طرف دیگر فعالیت میانگین کل اقتصاد افزایش می

های با پیوندهای پسین قوی و  تر از یک و شاخص حساسیت پراکندگی کمتر از یک، فعالیت بیش

تر از یک و شاخص قدرت انتشار کمتر از یک،  های با شاخص حساسیت پراکندگی بیش الیتفع

های  های دارای شاخص شوند. همچنین فعالیت های با پیوندهای پیشین قوی نامیده می فعالیت

 گردند. بندی می ها طبقه قدرت انتشار و حساسیت پراکندگی کمتر از یک در رده سایر فعالیت

(00)     
 ∑    

 
   

∑ ∑    
 
   

 
   

    
 

 ضریب تغییرات و شاخص پراکندگی -
 تر از  توانند بزرگ های پسین نرمال )قدرت انتشار( و پیشین نرمال )قدرت حساسیت( می شاخص
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ها  یک باشند، اما پیوندهای مذبور ممکن است در نتیجه ارتباط یک بخش با شمار اندکی از بخش
اند. شاخص پراکندگی پیوند  های زیر برای رفع این نقص ارائه شده شاخصحاصل شده باشند. 

 شود: پیشین نرمال به صورت زیر محاسبه می

(01)     √
 

   
∑      

 

 
∑     

 
   

 
 
   

 

 
∑    

 
   

                

 شود: چنین شاخص پراکندگی برای پیوند پسین نرمال به صورت زیر محاسبه می هم

(03) F   √
 

   
∑      

 

 
∑     

 
   

 
 
   

 

 
∑    

 
   

       

 

 ها تقسیم کنیم، داریم: های تغییرات را بر میانگین آن حال اگر شاخص
 شاخص پراکندگی پسین:

(00) 
    

   
 

 
∑    

 
   

 

 

 شاخص پراکندگی پیشین:

(05) 
    

   
 

 
∑      

 
   

 

 

دهنده توزیع نسبتاً مساوی پیوند پسین این  تر از یک باشد، نشان یک بخش کوچک SBاگر 
گر آن است که  تر از یک باشد، بیان های اقتصاد است. برعکس اگر بزرگ بخش بر دیگر بخش

تر از یک باشد،  کوچک SFچنین اگر  ها در ارتباط است. هم این بخش با تعداد کمی از بخش
تر  بزرگ SFن و نسبتاً مساوی پیوند پیشین بخش موردنظر است. اگر دهنده توزیع متواز نشان

دهنده توزیع نامتوازن پیوند پیشین بخش و ارتباط اندک این بخش با سایر  ازیک باشد، نشان
 (.0373ها است )بید آباد،  بخش
 

 . جدول داده ستانده بنگاهی کلان3-2-1
ای است که با دو یا چند   ستانده چند منطقه - جدول داده ستانده بنگاهی کلان مشابه جدول داده

با اقتصاد ملی روابط  EIOها سر و کار دارد و با تجمیع و ادغام یک جدول  منطقه و روابط بین آن
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دهد. در جداول زیر محصولات تولیدی بنگاه از یک سو به  بنگاه با اقتصاد کلان را نشان می

گیرد، از سوی دیگر  های اقتصاد ملی قرار می عنوان نهاده و محصولات واسطه در اختیار بخش

کند. بنابراین  هایی را تأمین و خریداری می بنگاه برای تولید محصولات خود از اقتصاد ملی نهاده

گردد که با تدوین و  بستان یا عرضه و تقاضا بین بنگاه و اقتصاد ملی ایجاد می -یک رابطه بده

توان تجزیه و تحلیل روابط بین بخشی در درون و  یستانده خرد و کلان م -محاسبه جدول داده

 بیرون از بنگاه را مشاهده کرد.

 

 ستانده کلان -. نمایش اجزا جدول داده3 جدول

تقاضای 

 کل
 واردات

 تقاضای نهایی

  تقاضای واسطه
 گذاری سرمایه صادرات

مصرف 

 دولت

مصرف 

 خانوار

Z1 IM1 EM1 I1 G1 C1 X1n X12 X11 P1 

Z2 IM2 EM2 I2 G2 C2 X2n X22 X21 P2 

Z3 IM3 EM3 I3 G3 C3 X3n X32 X31 P3 

          

Zn IMn EMn In Gn Cn Xnn Xn2 Xn1 Pn 

      Yin Yi2 Yi1 

مصارف 

 واسطه

      Vqn Vq2 Vq1 

ارزش 

 افزوده

      Tn T2 T1 عرضه کل 

 

 هر کدام از این اجزا عبارتند از؛
 ها، ارزش افزوده بخش V ای، : ماتریس مصارف واسطهYای،  : ماتریس تقاضای واسطه   

T ،عرضه/ تولید کل :C ،مصرف خانوار :G ،مصرف دولت :I ،سرمایه گذای :EM ،صادرات : 

IM ،واردات :Z ،اگر جمع تقاضای نهایی باشد، آنگاه خواهیم داشت؛    : تقاضای کل 
                                             (01)  

 
       ای است؛  جمع تقاضای واسطه    و اگر فرض شود که 

(08)                                                                                                    
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ستانده کشوری نیز به این  -خرد، ماتریس معکوس جدول داده EIOهمچنین همانند جدول 
F( ماتریس معکوس لئونتیف و I-B)-0صورت خواهد بود؛ 

i .تقاضای نهایی است 
(07  )                                                                                       T  =        

 بنابراین:

(03)                 

[
 
 
 
 
 
 
          
        
         
        
       
         
        ]

 
 
 
 
 
 

 ,    

[
 
 
 
 
 
 
          
        
         
        
       
         
        ]

 
 
 
 
 
 

 

 

 ستانده خرد و کلان به صورت زیر خواهد بود: - در نهایت روابط بین دو جدول داده
 

 ستانده خرد و کلان -(: ساختار روابط بین جدول داده4) جدول

 تقاضای نهایی تقاضای واسطه 

ت
واردا

ی کل 
ضا

تقا
 

 شرکت
ملی )خارج 

 شرکت(

 صادرات اقتصاد ملی

سرمایه گذاری + 
 مصرف

 

 شرکت
جریان محصولات 

 داخل شرکت
 (1فروش ملی ) (0فروش ملی )

فروش به خارج 
 )صادرات(

  

ملی )خارج از 
 شرکت(

 (IOملی ) (IOملی ) (IOملی ) تأمین مواد مصرفی

  

     ارزش افزوده

  

     عرضه کل

 

 های آماری . پایه3-3

شرکت فولاد خوزستان و  0011های منتشر شده در گزارشات پایان سال  در این تحقیق از داده
ها به طور کلی آمار خرید  های سود و زیان آن در سایت کدال استفاده شده است. این داده صورت

شوند  محصول )اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی( را شامل می 0و فروش و درآمد تولید 
برای محاسبه جدول و تکمیل سه ناحیه اصلی آن یعنی ناحیه ماتریس واسطه بین بخشی،  اما
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های ریز و جزئیات بیشتری علاوه بر  ها به داده تقاضای نهایی و ناحیه مواد مصرفی و هزینه
های موجود از فرایند تولید اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی مورد نیاز است. بنابراین  داده

یابی به ضرایب بین بخشی شرکت با استفاده از پرسشنامه و روش دلفی مقادیر نسبی  ای دستبر
آوری  ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان جمع - مورد نیاز برای سه ناحیه اصلی جدول داده

 شده است تا آمار و ارقام لازم جهت تکمیل و محاسبه کل جدول فراهم شود. 
 

 ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان -داده(: فرم کلی جدول 5) جدول
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های جمع آوری شده از پرسشنامه، امکان  بعد از محاسبه ضرایب هر سه ناحیه به کمک پاسخ
های تحقیق فراهم شده و روابط بین بخشی محصولات شرکت فولاد خوزستان  پاسخ به پرسش

 گردد.  با داخل و خارج از این شرکت مطرح می
 

  های تحقیق تجزیه و تحلیل یافته .0

 ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان - داده . ساختار کلی جدول4-1

فعالیت اصلی شرکت فولاد خوزستان در زمینه انجام عملیات ذوب و ریخته گری و نورد فلزات 
آهن و فولادی برای تولید انواع مقاطع هندسی استاندارد است. به طور کلی نتایج تولیدات این 

های  تولیدات فولادی دیگر، ورق شرکت شامل، شمش و تختال است که جهت تولید مقاطع و
شوند. محصولات عمده و اصلی  سازی استفاده می گرم و سرد و محصولات فولادی ساختمان

تولیدی شرکت فولاد خوزستان نیز شامل اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی بوده که 
ر این تحقیق بررسی د 0011محصول در سال  0های درونی و بیرونی این  ها و ستانده فرایند داده

ها است که توسط  گردد. اولین مرحله برای تولید این محصولات نیز مواد اولیه مورد نیاز آن می
گردد و هر کدام از این مواد مصرفی در طی چرخه  شرکت فولاد از بیرون شرکت خریداری می

 رفی عبارتند از:گردد. این مواد مص تولید گندله، آهن اسفنجی و اسلب یا بیلت و بلوم مصرف می
 سنگ آهن (0
 آهن قراضه و چدن (1

 اسفنجی خریداری (3

 گندله خریداری (0

 ها فروآلیاژ (5

 مواد افزودنی (1

 انرژی (8

 مواد مصرفی (7

 

اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی خود به عنوان محصول واسطه و مواد مصرفی 
گیرند و این محصولات نیمه نهایی در  دیگر کالاهای بیرون از شرکت نیز مورد استفاده قرار می

ها  ترین محصولاتی که در دیگر شرکت روند. از عمده تولید کالاهای نهایی دیگری به کار می
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محصول مطرح شده به عنوان مواد اولیه تولید یا  0ند و در این فرایند تقاضا کننده شو تولید می
 محصولات واسطه هستند، عبارتند از:

 میلگرد: استفاده از بیلت و بلوم و شمش (0
 تیرآهن: استفاده از بلوم و بیلت (1

 ورق: استفاده از اسلب (3

 قوطی: استفاده از بیلت و بلوم و اسلب برای انواع قوطی (0

 سایر محصولات )ریل، نبشی و ناودانی و...( 
به ترتیب جدول  0011ساختار نهایی )کلی( جدول داده ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان در سال 

 است. (،1)
 

 1411ساختار نهایی )کلی( جدول داده ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان در سال . 6جدول 
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 ها یافته.تحلیل 2ـ4

ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان دارای سه ناحیه اصلی است. در ناحیه یک  - جدول داده
جدول، گردش کالاها در داخل در طول فرایند تولید نشان داده شده است و جمع افقی سطرها 

های آن نیز ستانده  دهد و جمع عمودی ستون  ها را نشان می های یک کالا به سایر بخش داده
دهد. در ناحیه دوم این جدول تقاضای واسطه اقتصاد   ها نشان می بخشیک محصول را از سایر 

های شرکت  ملی از محصولات شرکت فولاد خوزستان و ناحیه سوم بخش مواد مصرفی و هزینه
است. بنابراین شرکت فولاد خوزستان با توجه به این نواحی جدول، محصولات تولیدی خود یعنی 

ای و کالاهای نیمه نهایی  اسفنجی را  به عنوان تقاضای واسطهاسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن 
محصول عرضه شده در تولید  0دهد تا این   در اختیار بخش خارجی شرکت و یا صادارت قرار می

سایر محصولات فولادی و آهنی مانند میلگرد، ورق، تیرآهن و ... استفاده شوند. از طرف دیگر 
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رونی وجود دارد و شرکت فولاد خوزستان از اقتصاد ملی سمت تقاضای شرکت فولاد از بخش بی
محصول خود  0مواد مصرفی لازم مانند سنگ آهن، مواد افزودنی، انرژی و ... را جهت تولید 

کند. نواحی داخلی و خارجی و پیوندهای محصولات این شرکت به صورت   خریداری و تقاضا می
 زیر است:

 

 شرکت فولاد خوزستانهای سمت تقاضا و عرضه  .نسبت1ـ2ـ4
شود.  محصولات تولیدی شرکت فولاد خوزستان هم در داخل و هم در خارج از شرکت تقاضا می

محصول اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی در فرایند تکمیل سایر  0بدین معنی که 
د شوند و همچنین در اقتصاد ملی نیز این محصولات مور های درونی شرکت استفاده می بخش

شوند. علاوه بر این درصدی از این کالاها نیز به اشکال مختلف به دیگر کشورها  تقاضا واقع می
های استفاده از این محصولات در داخل، خارج و صادرات و بخش  شود. مجموع نسبت صادر می

انبار که تقاضای کل محصولات )اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی( است در کل برابر 
دهد. به صورت ستونی مجموع تقاضای  وده و تراز بودن تمام اقلام تقاضای کل را نشان مییک ب
 ها عبارت است از: محصول شرکت فولاد خوزستان در همه بخش 0کل 

 

 محصول شرکت فولاد خوزستان 4های تقاضای  نسبت (:7) جدول

 جمع انبار صادرات ای ملی واسطه تقاضای داخل 

10/1 اسلب  11/1  51/1  11/1  11/0  

10/1 بیلت و بلوم  35/1  35/1  13/1  11/0  

03/1 گندله  13/1  11/1  07/1  11/0  

71/1 آهن اسفنجی  11/1  11/1  00/1  11/0  

 های پژوهش منبع: یافته                  

 

واحد تقاضا  10/1هر واحد محصول اسلب به طور سرجمع در داخل شرکت  8مطابق جدول 
واحد بوده است. تقاضای هر واحد گندله و آهن  10/1بیلت و بلوم نیز دارد و تقاضای درونی 
واحد است. برای محصول آهن اسفنجی بیشترین  71/1واحد و  03/1اسفنجی نیز به ترتیب 

 بخش داخلی وجود دارد. تقاضای درون و بین

محصول عمده شرکت نیز توسط اقتصاد ملی برای محصول اسلب  0میزان تقاضای واسطه 
واحد بوده است.  13/1، و برای گندله 35/1واحد، برای هر واحد بیلت و بلوم 11/1جموع در م
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از هر واحد آهن اسفنجی نیز توسط تولید کننده خارج از شرکت تقاضای واسطه  11/1همچنین 
داشته است. بنابراین بیشترین تقاضای واسطه ملی برای محصول گندله و کمترین نیز برای آهن 

 است.اسفنجی بوده 
در مورد صادرات شرکت فولاد به کشورهای خارجی، دو کالای اسلب و بیلت و بلوم بیشتر 

بیلت و بلوم به مقاصد صادراتی ارسال شده  35/1از تولیدات اسلب و  51/1اند که  صادر شده
از آهن اسفنجی خود را صادر کرده است.  11/1حدود  0011است. این شرکت همچنین طی سال 

محصول بیشترین سهم صادرات از کل تولید مربوط به محصول اسلب بوده  0بین بنابراین در
و کمترین با  07/1است. برای موجودی انبار نیز بیشترین تقاضا مربوط به تولید محصول گندله 

واحد برای محصول آهن اسفنجی بوده است. موجودی انبار محصول اسلب و بیلت و بلوم  00/1
احد است. در نهایت ستون عمودی آخر نشان دهنده جمع واحد کامل و 13/1و   11/1به ترتیب 

، تقاضای داخلی از گندله و آهن اسفنجی 8محصول است. مطابق جدول  0سمت تقاضای کل 
بسیار بیشتر بوده و دو محصول اسلب و بیلت و بلوم به میزان بیشتری به عنوان صادرات و 

 شوند.  تقاضای واسطه ملی درخواست می
هایی به شرکت عرضه  محصول چه آیتم 0ضه حکایت از این دارد که برای تولید سمت عر

شده یا اینکه شرکت برای خرید آنها چه هزینه هایی را انجام داده است. از اینرو این قسمت 
های پرداختی  شامل عرضه داخلی شرکت، عرضه مواد مصرفی از خارج شرکت به شرکت و هزینه

ها برابر یک است. در جدول داده ستانده بنگاهی تعادل  سبتشرکت است. که مجموع این ن
محصول شرکت  0های سمت عرضه کل  آیتم  7عرضه و تقاضای کل شرکت وجود دارد. جدول 

 دهد. نسبت هر کدام از اقلام سمت عرضه به قرار جدول زیر است.  فولاد خوزستان را نشان می
 

 محصول شرکت فولاد خوزستان 4( های پرداختی های عرضه )هزینه (: نسبت8جدول )

 آهن اسفنجی گندله بیلت و بلوم اسلب 

11/1 عرضه داخل  31/1  11/1  35/1  

03/1 مواد مصرفی  08/1  87/1  5/1  

15/1 سایرهزینه  10/1  11/1  11/1  

31/1 سود  03/1  11/1  11/1  

11/0 جمع  11/0  11/0  11/0  

 های پژوهش منبع: یافته
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محصول، سهم استفاده از  0است که برای تولید هر کدام از  بیانگر این 7سطر اول جدول 
ای که برای تولید اسلب انجام شده،  از کل هزینه 11/1محصولات داخلی شرکت چقدر است. 

محصول تولیدی خود شرکت بود است. آهن اسفنجی  0های داخلی پرداختی به بکارگیری  هزینه
واحد استفاده کرده که غالبا از  35/1ه اندازه محصول دیگر از تولیدات خود شرکت ب 0بیشتر از 

گندله بوده است که این امر به دلیل نهاده اصلی بودن این محصولات برای سایر تولیدات شرکت 
محصول مربوط به اسلب  0فولاد خوزستان است. کمترین میزان استفاده از عرضه داخلی در بین 

 و گندله است.
محصول است.  0مصرفی خارج از شرکت برای تولید  سطر دوم جدول مربوط به عرضه مواد

این مواد شامل سنگ آهن، آهن قراضه و چدن، اسفنجی خریداری، گندله خریداری، فروآلیاژها، 
 مواد افزودنی و مواد مصرفی غیر مستقیم است.

 از هزینه تولید گندله و 87/1از هزینه تولید بیلت و بلوم،  08/1از هزینه تولید اسلب،   03/1
 از هزینه تولید آهن اسفنجی مربوط به خرید مواد مصرفی از خارج شرکت بوده است. 51/1

شود.  های دیگری نیز متحمل می شرکت فولاد خوزستان برای تولید محصولات خود، هزینه
و برای هر واحد محصول بیلت و بلوم  15/1ها برای تولید هر واحد اسلب برابر  مجموع این هزینه

 د هزینه پرداخته است. واح 10/1نیز 
های بالا و میزان عرضه و تقاضا )تولید و فروش( محصولات شرکت فولاد  با توجه به نسب

میلیون ریال بوده است که 351/005/010خوزستان، سود ناخالص این شرکت به طور کلی برابر 
ر واحد محصول عبارتند از:  سود ناخالص حاصل از تولید ه 0در مجموع نسبت این سود برای 

است. با توجه به این آمار  03/1واحد و برای هر واحد بیلت و بلوم این سود  31/1محصول اسلب 
محصول عمده  0و ارقام سود ناخالص تولید محصول اسلب بیشترین میزان را در بین تولید این 

 دارد.
 

 . پیوندهای پسین و پیشین داخلی شرکت فولاد خوزستان2ـ2ـ4

 شرکت )سمت تقاضای داخلی(پیوند پسین داخلی  -
محصول اسلب، بیلت و بلوم،  0ماتریس واسطه بین بخشی به صورت ستونی در واقع تقاضای 

دهد. همچنین به صورت ستونی این ماتریس  گندله و آهن اسفنجی را در داخل شرکت نشان می
ا پیوند کند. به طور کلی سمت تقاضا ی نسبت عرضه این محصولات را در درون بنگاه مطرح می

 ستانده بنگاهی شرکت فولاد خوزستان به صورت زیر است:   - پسین جدول داده
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 (: پیوند پسین داخلی شرکت )ضرایب فنی(9جدول )

 
 آهن اسفنجی گندله بیلت و بلوم اسلب

10/1 اسلب  11/1  11/1  11/1  

11/1 بیلت و بلوم  10/1  11/1  11/1  

11/1 گندله  11/1  13/1  35/1 

17/1 آهن اسفنجی  01/1  11/1  10/1  

 های پژوهش منبع: یافته          
 

واحد از اسلب تولید داخل و  10/1(، شرکت فولاد برای تولید هر واحد اسلب 3طبق جدول )
واحد نیز از آهن اسفنجی تقاضا دارد. محصول بیلت و بلوم نیز از خودش و آهن اسفنجی به  17/1

واحد از گندله  13/1دارد. در تولید هر واحد محصول گندله واحد تقاضا  01/1واحد و  10/1ترتیب 
شود. براساس نتایج  / واحد آهن اسفنجی تقاضا می10واحد از گندله و  35/1و در آهن اسفنجی 

محصول بیشترین میزان را در  0جدول فوق، پیوند پسین )سمت تقاضا( آهن اسفنجی از بین 
 ستانده شرکت فولاد خوزستان دارد. -هماتریس واسطه بین بخشی ناحیه یک جدول داد

 

 ی داخلی( پیوند پیشین داخلی شرکت )سمت عرضه -
 -های سمت عرضه ماتریس واسطه بین بخشی در ناحیه یک جدول داده پیوند پیشین یا نسبت

 ستانده نیز به این شرح است:
 

 (: پیوند پیشین داخلی شرکت11جدول )
 آهن اسفنجی گندله بیلت و بلوم اسلب 

10/1 اسلب  11/1  11/1  11/1  

11/1 بیلت و بلوم  10/1  11/1  11/1  

11/1 گندله  11/1  11/1  37/1  

50/1 آهن اسفنجی  13/1  11/1  10/1  

 های پژوهش منبع: یافته        

 
واحد از اسلب برای تولید  10/1(، 01طبق پیوند پیشین و عرضه داخلی شرکت در جدول )

 13/1واحد بیلت و بلوم و  10/1شود. همچنین  از آن برای آهن اسفنجی عرضه می 50/1اسلب و 
شود. گندله به میزان  واحد از آن به ترتیب برای تولید بیلت و بلوم و آهن اسفنجی عرضه می

آهن اسفنجی برای تولید گندله عرضه  37/1کند و  خود محصول گندله عرضه می واحد به 11/1
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شود. مطابق نتایج جدول، پیوند پیشین داخلی محصول آهن اسفنجی از سایر محصولات  می
بیشتر و عرضه این محصول برای تولید سایر محصولات شرکت فولاد خوزستان بالاترین سهم را 

 دارد.
 

یشین محصولات شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی پیوند پسین و پ .3ـ2ـ4

 )پیوندهای خارجی(
داد و ستد یا عرضه و تقاضای محصولات شرکت فولاد با بیرون از شرکت در واقع همان 
پیوندهای شرکت با اقتصاد ملی است. اینکه به چه نسبت از مواد مصرفی در سطح ملی برای 

تقاضا شده است، پیوند پسین شرکت فولاد با اقتصاد  محصول تولیدی فولاد 0تولید هر کدام از 
دهد. از طرفی دیگر اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی به طور عمده  ملی را نشان می

پیش نیاز تولید محصولاتی چون میلگرد، تیرآهن، ورق، قوطی و سایر محصولات در سطح ملی 
ورد نیاز خود را از شرکت فولاد دریافت های خارجی، مواد م هستند و سایر مشتریان و شرکت

کند. لذا ارتباط بین  کنند، این نوع ارتباط پیوند پیشین شرکت فولاد با اقتصاد ملی را بیان می می
های تولیدی شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی در دو ناحیه دوم و سوم جدول داده  فعالیت

نگر پیوند پیشین و ناحیه سوم نشان دهنده پیوند ستانده بنگاهی آورده شده است که ناحیه دوم بیا
 پسین شرکت با اقتصاد ملی است.

 

 پیوند پسین )تقاضای خارجی( شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی -
کند یعنی بخش مورد نظر برای  ها را مطرح می پیوند پسین وابستگی یک بخش به سایر بخش
ها را تحت  ه میزان از محصولات سایر بخشتولید هر واحد کالای خود برای مثال اسلب، چ

محصول شرکت فولاد از اقتصاد  0ای مصرف کرده است. پیوند پسین   های واسطه عنوان نهاده
واحد و  55/1آورده شده است. مجموع پیوند پسین برای محصول اسلب برابر  00ملی در جدول 

واحد  33/1واحد و  11/0واحد،  17/1برای بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی به ترتیب برابر 
 است.

ماده مصرفی  7محصول اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی با  0جزئیات پیوند پسین 
 نشان داده شده است. 00در سطح ملی در جدول 
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 (: پیوند پسین )تقاضای خارجی( شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی11) جدول
 اسفنجیآهن  گندله بیلت و بلوم اسلب 

13/1 سنگ آهن  30/1  31/1  51/1  

13/1 آهن قراضه و چدن  10/1  13/1  11/1  

01/1 اسفنجی خریداری  01/1  11/1  11/1  

10/1 گندله خریداری  10/1  11/1  10/1  

11/1 فروآلیاژها  13/1  10/1  18/1  

10/1 مواد افزودنی  10/1  11/1  11/1  

17/1 انرژی  17/1  11/1  11/1  

10/1 مستقیممواد مصرفی غیر   10/1  11/1  11/1  

55/1 جمع  17/1  11/0  33/1  

 های پژوهش منبع: یافته   

 
(، هر واحد محصول اسلب در فرایند تولید خود به 00ها و ضرایب مستقیم جدول ) طبق نسبت

گندله و  10/1واحد اسفنجی،  01/1آهن قراضه و چدن،  13/1واحد سنگ آهن، 13/1ترتیب 
واحد مواد  10/1واحد انواع انرژی و  17/1واحد مواد افزودنی،  10/1 واحد فروآلیاژها،11/1

مصرفی غیر مستقیم استفاده کرده است. برای تولید هر واحد محصول بیلت و بلوم به ترتیب 
گردد. همچنین  واحد سنگ آهن، آهن قراضه و چدن و اسفنجی تقاضا می 01/1و  10/1، 30/1
 10/1انرژی و  17/1واحد مواد افزودنی و  10/1وآلیاژها، فر 13/1واحد گندله خریداری،  10/1

 مستقیم استفاده شده است.  واحد نیز مواد غیر
واحد، اسفنجی و گندله صفر  13/1واحد، آهن قراضه 31/1آهن  پیوند پسین گندله با سنگ 

واحد است. پیوند پسین آهن اسفنجی شرکت فولاد خوزستان با سنگ  10/1واحد و فروآلیاژها 
واحد  18/1واحد و فروآلیاژها  10/1واحد ، گندله خریداری  11/1واحد، آهن قراضه  51/1آهن 

باشد. بیشترین پیوند پسین اسلب، بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی در سطح ملی با سنگ  می
محصول در سطح ملی  0آهن است. به عبارتی دیگر سنگ آهن مهمترین ماده مصرفی این 

واحد  33/1دهد که آهن اسفنجی با  محصول نشان می 0مجموع پیوند پسین  شود. قلمداد می
واحد دارای کمترین  55/1دارای بیشترین پیوند پسین در سطح ملی و محصول اسلب به میزان 

 میزان این پیوند است. 
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 پیوند پیشین )عرضه خارجی(  شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی -
محصول عمده شرکت فولاد  0ه چند درصد از محصولات مورد نظر )کند ک پیوند پیشین بیان می

های تولیدی ملی قرار گرفته است. هر  ای مورد تقاضای بخش  خوزستان( به عنوان کالای واسطه
های اقتصادی ملی از یک محصول بیشتر باشد، پیوند پیشین آن  چه میزان تقاضای بخش

محصولات شرکت فولاد خوزستان، نسبت عرضه محصول نیز بیشتر است. در واقع پیوند پیشین 
دهد و سمت عرضه محصولات شرکت را بررسی  هر محصول را به اقتصاد ملی نشان می

 نماید.  می
محصول تولیدی شرکت فولاد خوزستان با  0مجموع و جزئیات پیوند پیشین  01جدول 

محصول با اقتصاد  0 دهد. ستون آخر بیانگر مجموع پیوند پیشین این اقتصاد ملی را نشان می
واحد( و آهن اسفنجی دارای کمترین پیوند  87/1ملی است. گندله با بیشترین پیوند پیشین )

واحد(  با اقتصاد ملی است. پیوند پیشین اسلب و بیلت و بلوم با اقتصاد ملی به  11/1پیشین)
 واحد است. 35/1واحد و  11/1ترتیب 
 

 خوزستان با اقتصاد ملی(: پیوند پیشین شرکت فولاد 12جدول )

 
 جمع سایر تقاضای واسطه قوطی ورق تیرآهن میلگرد

11/1 اسلب  11/1  11/1  13/1  11/1  11/1  

15/1 بیلت و بلوم  10/1  11/1  11/1  11/1  35/1  

00/1 گندله  10/1  03/1  13/1  00/1  87/1  

11/1 آهن اسفنجی  11/1  11/1  11/1  11/1  11/1  

 های پژوهش منبع: یافته            
 

محصول با محصولات عمده در سطح ملی )میلگرد، تیرآهن،  0جزئیات پیوند پیشین این 
آورده شده است. هر واحد محصول اسلب  01ورق، قوطی و سایر تقاضای واسطه ملی( در جدول 

عرضه واحد برای تولید ورق عرضه شده است و برای تولید میلگرد و تیرآهن  11/1به میزان 
واحد از محصول اسلب عرضه شده  13/1اسلب برابر صفر بوده است. همچنین برای تولید قوطی 
 رسد.  واحد می 11/1است که برای سایر تقاضاهای واسطه نیز این نسبت به 

بیشترین پیوند پیشین اسلب با تولید ورق در سطح ملی و کمترین آن با میلگرد و تیرآهن 
ند پیشین بیلت و بلوم، گندله و آهن اسفنجی در سطح ملی با میلگرد است. همچنین بیشترین پیو
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 0است که نشان دهنده این است که میلگرد در سطح ملی، سهم بالایی از تقاضایش را از 
 محصول تولیدی شرکت فولاد تشکیل داده است.

 

 ستانده شرکت فولاد خوزستان -مقایسه پیوند پسین و پیشین جدول داده - 
مجموع پیوندهای پسین و پیشین محصولات شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی  03در جدول 

 نشان داده شده است.
 

 (: مقایسه پیوند پسین و پیشین شرکت فولاد خوزستان با اقتصاد ملی13) جدول

 
 جمع پیوند پسین )طرف تقاضا( پیوند پیشین )طرف عرضه(

11/1 اسلب  55/1  70/1  

35/1 بیلت و بلوم  17/1  13/0  

87/1 گندله  11/0  87/0  

11/1 آهن اسفنجی  33/1  11/0  

00/0 جمع  10/3  13/0  

 های پژوهش منبع: یافته                 

 
است  00/0و پیوند پیشین آن  10/3( پیوند پسین شرکت فولاد 03با توجه به جدول شماره )

تقاضای این شرکت از مواد بدین معنی که با افزایش یک واحد تولید شرکت فولاد، به واسطه 
یابد. بنابراین پیوند کل  واحد افزایش می 10/3مصرفی اقتصاد ملی، تولید این مواد مصرفی 

واحد است یعنی اینکه با افزایش یک واحد تولید شرکت فولاد  13/0شرکت فولاد با اقتصاد ملی 
 یابد. می واحد افزایش 13/0های مرتبط به اندازه  در کل اقتصاد ملی، تولید بخش

است بدین معنی که با  11/1و پیوند پیشین آن  55/1پیوند پسین یک واحد محصول اسلب 
افزایش یک واحد تولید اسلب، به سبب تقاضای شرکت از مواد مصرفی اقتصاد ملی، تولید این 

واحد است یعنی با افزایش یک  70/1افزایش یافته و کل پیوند شرکت با اقتصاد ملی  55/1مواد 
های مرتبط در اقتصاد ملی تولید به  واحد محصول اسلب در شرکت فولاد خوزستان، در بخش

و پیوند پیشین آن  17/1یابد. پیوند پسین هر واحد محصول بیلت و بلوم  افزایش می 70/1اندازه 
و پیوند پسین آهن اسفنجی  11/0و  87/1، پیوند پسین و پیشین گندله نیز به ترتیب،  35/1

محصول عمده شرکت  0در بین این  است. 11/1و پیوند پیشین آن  33/1د خوزستان شرکت فولا
فولاد خوزستان، پیوند پسین و پیشین محصول گندله بیشترین میزان را در مقایسه با سایر 
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دارای  55/1کمترین مقدار پیوند پیشین و اسلب با  11/1محصولات دارد اما آهن اسفنجی با 
بیشترین میزان و  87/0سطح ملی است.  پیوند کل محصول گندله با کمترین پیوند پسین در 

 کمترین مقدار را با اقتصاد ملی دارد. 70/1پیوند کل محصول اسلب با 
 

 شاخص قدرت انتشار و حساسیت پراکندگی -
شاخص قدرت انتشار در سه محصول گندله، بیلت و بلوم و آهن اسفنجی بالاتر از یک و به 

بوده همچنین شاخص حساسیت پراکندگی برای گندله، بیلت و بلوم  11/0و  03/3، 30/5ترتیب 
است که نشان از قدرت انتشار و  81/0و  57/3،  51/0و اسلب بزرگتر از یک و به ترتیب 

 حساسیت بالای همزمان دو محصول گندله و بیلت و بلوم در شرکت فولاد خوزستان است.
 

 گیری و پیشنهادات نتیجه .5

 توان مطرح کرد: ت انجام شده  پیشنهادات ذیل را میمحاسبا بنابر
 های مادر صنعتی و  ستانده بنگاهی برای شرکت - محاسبه و تدوین جداول داده

های پتروشیمی نفت و گاز برای برآورد هزینه و سود به خصوص با در نظر  شرکت
 گرفتن نوسانات نرخ ارز، تورم و نقدینگی در کشور سودمند خواهد بود. 

 ستانده چند شرکتی برای مقایسه عملکرد مثبت یا منفی سالانه  - محاسبه جدول داده
ها و ارقام در دسترس از تولیدات  ها به کمک مدیران و با استفاده از داده شرکت
 ها مفید است. شرکت

 های دولتی و خصوصی یا ترکیب  ستانده بنگاهی برای شرکت - تدوین جداول داده
 گذاری سودآورتر انجام گردد. هزینه ها یا انجام سرمایه ها برای پیش بینی آن
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در  بازار سرمایه ایران بر خام نفت جهانی بازار اثرات
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 چکیده
خام، قرنطینه، نااطمینانی  خام را به واسطه کاهش تقاضای نفت قتصاد جهان به ویژه صنعت نفتا 91-پاندمی کووید

انداز اقتصاد جهانی و نیز جنگ قیمتی میان کشورهای روسیه و عربستان تحت تاثیر منفی قرار  در ارتباط با چشم
، 91مصادف با وقوع بیماری کووید  ۰۲۰9تا سپتامبر  ۰۲۰۲مارس  های هفتگی داد. در این مطالعه با استفاده از داده

 اتیفرض سیبرر یبراخام بر بازار سرمایه ایران پرداخته خواهد شد.  به بررسی اثرات نامتقارن تغییرات قیمت نفت

 ECM - NARDLو با مدل  هاستفاد ای یکرد آزمون کرانهبلندمدت از رو غیرخطی احراز روابط و پژوهش نیا
چنین از متغیرهای نرخ اوراق اخزا،  شود. هم یزده م ینزمان تخم هم نامتقارن به طور مدت بلندمدت و کوتاه یبضرا

تعداد مبتلایان به بیماری کرونا و ارزش معاملات خرد به عنوان متغیرهای کنترلی استفاده شده است. نتایج حاصل 
تر و  منفی همبستگی مثبت قویخام نسبت به تغییرات  دهد که تغییرات مثبت بازار جهانی نفت از مطالعه نشان می

خام، خرید و  دهد که در هنگام افزایش قیمت نفت معنادارتر با بازار سرمایه ایران دارد. این نکته نشان می
چنین با توجه به همبستگی ضعیف و  تواند برای فعالان بازار سودآور باشد. هم گذاری در بازار سهام می سرمایه

بینی  خام، در مواقع سقوط شدید قیمت نفت به سبب وقایع پیش ییرات منفی قیمت نفتغیرمعنادار بازار سرمایه با تغ
 بایست از هیجان و احساسات منفی در فروش سهام اجتناب کنند.  ، فعالان بازار می91نشده مثل اپیدمی کووید 

 

 ؛ بازار سرمایهNARDL؛ 91-خام؛ کووید قیمت نفت کلیدی: گانژوا

 

 ;JEL: G10 Q41; C13; C22 بندی طبقه
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 مقدمه .1
خام نه تنها به عنوان نهاده مهم در تولید کالا محسوب می شود بلکه عامل کلیدی در قدرت  نفت

خام  خام اساسا از تغییرات قیمت نفت آید. نوسانات قیمتی نفت کننده به شمار می خرید مصرف
ل میان نیروهای خام نتیجه تعام شود. این تغییرات در قیمت نفت حول میانگین قیمت ناشی می

(. عرضه و تقاضای 90۲۲)معمارزاده و همکاران،  باشد خام می عرضه و تقاضا در بازار جهانی نفت
های  خام نیز به طور مستقیم و غیرمستقیم به اوضاع اقتصاد جهانی و نیز تنش جهانی نفت

لال در خام به سبب اخ نوسانات قیمت نفت 919۲ژئوپلتیکی مرتبط است. برای مثال، در دهه 
نوسانات  ۰۲۲1-۰۲۲2که در دوره بحران مالی جهان در سال  خام تلقی شده در حالی عرضه نفت

 ۰۲92-۰۲90خام بود. اما از سال  های سمت تقاضای بازار جهانی نفت قیمت به سبب تکانه
 ۰۲90ای به سبب انقلاب شیل آمریکا تجربه نمود. از سال  خام تغییرات قابل ملاحظه صنعت نفت

خام داخلی این کشور شد تا جایی که تولید  خام شیل آمریکا منجر به جهش تولید نفت نفت
)لی و  دهد خام در خشکی را تشکیل می خام شیل هم اکنون بیش از یک سوم تولید نفت نفت

 (.۰۲۰9، 9همکاران
در واقع، تعاملات میان کشورهای آمریکا و روسیه به همراه کشورهای عضو اوپک موسوم به 

خام از اهمیت بالایی برخوردار  ک پلاس در میزان تجارت و نیز نوسانات قیمت جهانی نفتاوپ
خام، اثرات  است. حتی با وجود تفاهم میان اعضای اوپک پلاس برای هماهنگی در تولید نفت

 خام آمریکا و کانادا بسیار محدود شده است خام به سبب تولید نفت های سمت عرضه نفت تکانه
چنین علاوه بر اخلال و محیط ژئوپلتیک پیچیده پیرامون اوپک  (. هم۰۲۰9، ۰مکاران)بورگلی و ه

های  و واگرایی سیاستی این سازمان با سایر کشورها در بحران لیبی، نیجریه و ونزوئلا، عامل
خام،  ای ایران وآمریکا، تردید درباره منابع نفت دیگری نظیر نااطمینانی درباره توافق هسته

خام و اکتشاف مخازن جدید، اثرات پیوستن آمریکا به کارتل تولیدکنندگان  تولید نفتهای  هزینه
خوش  ای دست گذاری را به طور قابل ملاحظه راهبردهای قیمت 91خام و نیز بیماری کووید  نفت

 تغییر قرار داده است. 
و تشدید و هر دو سمت عرضه  91خام با وقوع بیماری کووید  پیچیدگی ذاتی صنعت نفت

منجر به  91خام را تحت تاثیر منفی قرار گرفته است. از یک سو، کووید  تقاضای بازار جهانی نفت

                                                                                                              
1
 Le et al 

2
 Bourghelle et al 
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خام گردیده که با شکست مذاکرات بین دو کشور عربستان و روسیه برای  تکانه عرضه نفت
تشدید شد. از سوی دیگر،  ۰۲۰۲خام در ماه مارس  رسیدن به تفاهم مشترک بر کاهش تولید نفت

ها و  خام از سمت تقاضای بازار به واسطه اعمال محدودیت باعث ایجاد تکانه نفت 91 کووید
 تعطیلی کسب و کارها در کشورهای درگیر اپیدمی گردید. 

خام از  خام و بازار سرمایه در کشورهای صادرکننده نفت ارتباط میان نوسانات بازار جهانی نفت
قرار گرفته است. نوع واکنش عاملان بازارهای  دیرباز در مطالعات متعدد مورد توجه و بررسی

تواند متفاوت باشد. برای مثال وقوع اپیدمی  خام می مالی به تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت
تواند اثرات نامتقارنی نسبت به افزایش  خام در این دوره می و کاهش شدید قیمت نفت 91کووید 

 ت ریسک و اصلاح پرتفوی داشته باشد.   گیری عاملان بازار برای مدیری قیمت بر تصمیم
و نوسانات شدید  91گیری کووید  بازه زمانی مورد بررسی این مطالعه، مصادف با وقوع همه

خام بر بازار سرمایه به  باشد. لذا بررسی اثرات نامتقارن بازار جهانی نفت خام می قیمت جهانی نفت
خام بر  مستقیم و غیرمستقیم قیمت نفت سبب تک محصولی بودن اقتصاد ایران و نیز اثرگذاری

ها وزن زیادی از ارزش بازار  طیف وسیعی از صنایع پتروپالایشی کشور که ارزش بازاری سهام آن
اجتماعی -سرمایه ایران را به خود اختصاص داده است، از درجه اهمیت بالایی به لحاظ اقتصادی

ع دارند مطالعه جامع و دقیقی درباره میزان که نویسندگان این مطالعه اطلا برخوردار است. تاجایی
اثرگذاری نامتقارن بازار جهانی نفت خام بر بازار سرمایه ایران در دورانی که وحشت و ترس، به 

، در سرتاسر اقتصاد جهانی و بازارهای مالی حکمفرما شده صورت 91واسطه وقوع اپیدمی کووید 
نفی بازار جهانی نفت خام بر بازار سرمایه نپذیرفته است. از طرف دیگر، تغییرات مثبت و م

تواند حاوی نکات ارزشمندی برای عاملان بازارهای  تواند متفاوت باشد لذا این مطالعه می می
باشد.  های وقوع اپیدمی  گذاری در دوران گیری برای پوشش ریسک و  سرمایه مالی در تصمیم

اثرات نامتقارنی بر بازار سرمایه دارند خام  فرض مهم آنست که تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت
و نوسانات شدید بازار جهانی نفت مهم و  91گذاران هنگام وقوع اپیدمی کووید  و واکنش سرمایه
باشد. در واقع این مطالعه در صدد پاسخ به این سوال است که آیا در هنگام وقوع  قابل بررسی می
خام مصادف است، آیا بازار سرمایه ایران  نی نفتکه با نوسانات شدید بازار جها 91اپیدمی کووید 

گذاران واکنش منفی و احساسی شدید نشان داده است یا خیر؟ از این رو برای نیل به  و سرمایه
NARDL_ECMاین هدف از یک مدل 

استفاده خواهد شد. نوآوری انجام این مطالعه را  9

                                                                                                              
1
 Non-linear Auto Regressive Distributed Lag- Error Correction Model 
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های  خام و بازار سرمایه ایران در دوره فتتوان به بررسی تعاملات نامتقارن میان بازار جهانی ن می
گیری از یک مدل غیرخطی،  چنین با بهره اشاره نمود. هم 91بحرانی مانند دوره اپیدمی کووید 

خام را به طور جداگانه بر بازار سرمایه بررسی  توان اثرگذاری تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت می
متقارن بازار سرمایه ایران به تغییرات مثبت و منفی نمود. بنابراین این مطالعه با فرض واکنش نا

گذاران و عاملان بازار سرمایه نقشه راه جدیدی را  خام، می تواند برای سرمایه شدید قیمت نفت
های گسترده مثل کووید  برای تصمیم گیری عقلانی و مدیریت پرتفوی در هنگام وقوع اپیدمی

رهای مهم و اثرگذار بر بازار سرمایه مانند نرخ اوراق چنین استفاده از متغی ترسیم نماید. هم 91
و نیز ارزش معاملات خرد به عنوان متغیرهای کنترلی  91اخزا، تعداد مبتلایان به بیماری کووید 

 خطر عدم تصریح مناسب مدل و حذف متغیر مهم را کاهش خواهد داد.
ها و روش شناسی مطالعه در  شود. داده از این رو، در بخش دوم به ادبیات موضوع پرداخته می

گیری مطالعه به  های تجربی و نیز نتیجه گیرد ضمن آنکه یافته بخش سوم مورد بررسی قرار می
 های چهارم و پنجم مورد بحث قرار خواهند گرفت. ترتیب در بخش

 

 ادبیات موضوع .۰
، کشورهای مختلف در سرتاسر دنیا 91-، با شروع اپیدمی کووید۰۲۰۲از ابتدای سال 

اعمال نمودند و این  91-های شدیدی را برای کاهش سرعت شیوع کووید حدودیتم
ها ضربه شدیدی به اقتصاد جهانی وارد نمود که طبیعتاً تقاضای جهانی  ها و تعطیلی محدودیت
توان گفت که هیچ  خام می خام را نیز کاهش داده است. در مورد پیش بینی قیمت نفت برای نفت

بینی کند، اما آنچه مسلم  خام را به درستی و با دقت پیش واند قیمت نفتت نهاد و سازمانی نمی
های بعد از وقوع اپیدمی به سبب ترس از آینده اقتصاد  خام حداقل پس از سال است قیمت نفت

(. تعطیلی حاصل از ۰۲۰9، 9)جو و پارک های بالا داشته باشد جهانی شانس کمی برای قیمت
خام به روشی کاملاً متفاوت از رکودهای اقتصادی قبلی  فت، باعث شد تقاضای ن91-کووید

گیر  خام به دلیل کاهش حمل و نقل بود. با زمین یکی از دلایل کاهش تقاضای نفت کاهش یابد.
های سراسری تقاضا برای سوخت جت و  شدن هواپیماها در بسیاری از نقاط جهان و قرنطینه

(. هم زمان با وقوع اپیدمی، 90۲9محمدی، )شیر درصد کاهش یافت 0۲خام سفید حدود  نفت
خام توسط کشورهای  نشست اوپک پلاس نیز بدون توافق به پایان رسید و عرضه جهانی نفت

                                                                                                              
1
 Joo & Park 
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ها کاهش شدیدتری را  عمده تولید کننده مثل روسیه و عربستان سعودی شدت گرفت و قیمت
مهم نفتی در بازارهای های  خام برنت به عنوان یکی از شاخص که نفت تجربه نمودند تا جایی

خام برای اولین بار شاهد قیمت منفی  دلار رسید و بازار نفت ۰۲جهانی در ماه آوریل به کمتر از 
 (. ۰۲۰9)لی و همکاران،  خام وست تگزاس اینترمدیت بود شاخص نفت

کانال کلی  0توان به  خام بر کشورهای صادرکننده می در ادبیات اثرگذاری قیمت جهانی نفت
ه نمود: اول، اثر تراز تجاری: متغیرهای حساب جاری و تراز تجاری در کشورهای صادرکننده اشار
های جهانی  دارای همبستگی مستقیم با قیمت کالاهای صادراتی و وارداتی و نیز قیمت  خام نفت
، انباشت 9یابد باعث افزایش رابطه مبادله خام افزایش می خام دارند. وقتی قیمت واقعی نفت نفت

های خارجی( خواهد شد. مطالعه موردی که کیلیان، ربوکی و  های خارجی )کاهش بدهی ارایید
خام انجام دادند دریافتند که این اثر تقریبا  خام ( برای کشورهای صادرکننده نفت۰۲۲1) ۰اسپاتافرا

ارز خام بوده است. دوم، اثر تغییر نرخ  به خاطر تغییر در تراز تجاری بابت افزایش صادرات نفت
های واقعی  خام همبستگی شدیدی با قیمت واقعی: نرخ ارز واقعی در کشورهای صادرکننده نفت

( ۰۲۲3) 0( و کاشین و همکاران۰۲۲3) 3طور که چن، روگوف بنابراین همان؛ خام دارد نفت
باعث کاهش نرخ ارز واقعی و تقویت ارزش پول داخلی در   خام دریافتند، افزایش در قیمت نفت

: همواره نسبتی از 2کرد کل اقتصاد شود. سوم، اثر خرج می  خام صادرکننده نفت کشورهای
شود در داخل کشورهای صادرکننده  خام حاصل می درآمدهای هنگفتی که از صادرات نفت

دهد. به عنوان مثال  کرد تقاضای داخلی را افزایش می شود که این خرج هزینه می  خام نفت
های قیمتی  دریافتند که رابطه همبستگی مثبت شدیدی میان تکانه( 9111) 6اسپاتافرا و وارنر

های  گذاری و هزینه کرد کلان اقتصادی از جمله مصرف، سرمایه و تمامی متغیرهای خرج  خام نفت
های واقعی  که به موجب آن با افزایش قیمت نهایتا اثر بیماری هلندی ؛ وبخش دولتی وجود دارد

پذیری در صنعت کاهش یافته و این باعث  نرخ ارز واقعی رقابتو به تبع آن کاهش   خام نفت
کردن و )شود می  خام کاهش تولید کالاهای قابل مبادله صنعتی در کشورهای صادرکننده نفت

 (.912۰، 9نیری
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تواند بازدهی  خام می های بسیاری وجود دارد که تغییرات قیمت نفت از نظر تئوریکی، کانال
خام، شاخص  ترین منطق برای اینکه تغییرات قیمت نفت دهد. اصلی سهام را تحت تاثیر قرار

دهد، آن است که ارزش سهام برابر با مجموع تنزیل شده از جریان  سهام را تحت تاثیر قرار می
نقد آتی مورد انتظار است. این جریان نقد از رویدادهای اقتصاد کلان که ممکن است توسط 

  خام پذیرند. تغییر و نوسانات بهای جهانی نفت ر گیرند، تأثیر میخام تحت تاثیر قرا های نفت تکانه
تواند به دو صورت  چه با کاهش و چه با افزایش خود با توجه به نوع فعالیت صنایع مختلف، می

های مختلف و به تبع آن قیمت  مستقیم و یا غیرمستقیم بر عملکرد و سودآوری صنایع و گروه
و در نهایت شاخص کل بورس تاثیرگذار باشد و در نگاهی  سهام در نمادهای مختلف بازار

هایی هستند که این  خام و پتروشیمی از جمله گروه های پالایش نفت شرکت  تر و ویژه خاص
ها  های آن بر سودآوری و ارزش سهام  تواند به صورت مستقیم می  خام تغییرات قیمت جهانی نفت

(. آنچه مسلم است اینست که با توجه به آنکه اقتصاد 9311)معمارزاده و همکاران،  تاثیرگذار باشد
خام و محصولات پتروشیمی دارد و  های نفت ایران مزیت نسبی در تولید و صادرات فراورده

خام، نوسانات  چنین به دلیل ارتباط مستقیم و غیرمستقیم قیمت این محصولات با قیمت نفت هم
رات قابل ملاحظه و مهمی بر قیمت این محصولات خام، اث مثبت و منفی قیمت بازار جهانی نفت

ها  تواند بر میزان فروش و سودهی و در نتیجه ارزش سهام این شرکت خواهد داشت که می
های بورس اوراق بهادار تهران، سهم تاثیرپذیری بازار  اثرگذار باشد.  به علاوه، در میان شاخص

های جهانی  رابطه مستقیم با قیمت های پالایشگاهی و پتروشیمی به واسطه سهام از شرکت
باشد. هم چنین با توجه به اینکه عمده درآمد دولت از فروش و صادرات  بیشتر می  خام نفت
خام اثرات مهمی در  باشد، لذا افزایش یا کاهش قیمت نفت خام و محصولات پتروپالایشی می نفت

ده در بورس اوراق بهادار های پذیرفته ش میزان کسری بودجه دولت و در نهایت بودجه شرکت
 تهران داشته باشد. 

( اشاره نمود 90۲۰توان به مطالعه کشاورزی و همکاران ) از مطالعات داخلی انجام گرفته می
طراحی یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی با هدف بررسی اثر شیوع که در مطالعه خود به 

پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  تصادیهای متغیرهای کلان اق یک بیماری پاندمیک بر پویایی
وری نهایی سرمایه فیزیکی  گیر، موجب کاهش ساعات کار و بهره شیوع یک بیماری همهداد که 

 .شوند گذاری فیزیکی، تولید، و مصرف کل با کاهش مواجه می شود؛ بنابراین سرمایه می
بر بازده بازار سهام ایران ( به تاثیر نامتقارن نوسانات قیمت نفت 90۲9منجذب و همکاران )

نوسانات مثبت قیمت نفت  با رویکرد کوانتایل پرداختند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که
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است و در وضعیت نرمال تأثیر  ربازار سهام دارای تأثیر منفی و معنادا صعودیو  نزولی شرایطدر 
ضعیت بازار سهام مثبت و معنادار ندارد. تأثیر نوسانات منفی قیمت نفت در هر سه و یمعنادار

 . گذارد بر بازده سهام می تری قویاثر  نزولی بازار نسبت به صعودیبوده اما در وضعیت 
با استفاده از  سازی تاثیر پاندمی کرونا بر فعالیت صنایع مدل( به 90۲9منصوری و همکاران )

نتایج نشان پرداختند.  تهرانکاربرد تجزیه و تحلیل موجک در صنایع منتخب بورس اوراق بهادار 
های روزانه، هفتگی و چهارماهه  ، موج91ووید نه کلاد که از بین موجهای روزانه تا سانده می

د. این در حالی است که موج ماهانه کرونا اثر نمنفی معنادار بر فروش شرکت دار اثرات اپیدمی
 دهد.  ها را نشان می مثبت بر فروش شرکت

( به ارزیابی اثرات اقتصادی اقدامات دولت در دوره پاندمی کرونا 90۲۲)معمارزاده و همکاران 
اقدامات   با تاکید بر بازار سرمایه پرداختند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که سه شاخص

حمایتی دولت باعث واکنش مثبت بازار سرمایه شده اگرچه این اثرگذاری به لحاظ  - محدودیتی

 .باشد عنادار نمیآماری در بلندمدت م
( با استفاده از یک مدل خود توضیح برداری ساختاری به 9311معمارزاده و همکاران ) 

بر شاخص سهام گروه پتروشیمی ایران با تاکید   خام نفت یمتیق یها تکانه بررسی اثرات تفکیک
سمت  های تکانهخام پرداختند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که  های نفت بر تحریم

شوند، دارای اثر مثبت قوی و معنادار  تقاضای بازار، که به سبب رشد اقتصادی جهانی ایجاد می
معنی بر شاخص سهام  که تکانه سمت عرضه دارای اثر محدود و به لحاظ آماری بی درحالی

 . نرخ دلار و تورم بر شاخص سهام پتروشیمی اثرات مثبت و معنادار داشته دراند پتروشیمی داشته
که افزایش حجم نقدینگی اثرات منفی بر شاخص پتروشیمی داشته که متناظر با افزایش  حالی

 تقاضا در بازارهای مالی از جمله ارز، طلا و مسکن و خروج نقدینگی از یازار سهام است.
بررسی قدرت اثرگذاری ویروس کرونا بر بازارهای بورس ( به 9311فر و سعیدی ) صانعی

های پیچیده قبل  خام، طلا، نقره و مس به کمک مقایسه شبکه غیرهای نفتکشور و مت 92سهام 
دهد که قبل از شیوع ویروس کرونا بازارهای  نتایج نشان میپرداختند؛ و بعد از شیوع ویروس 

ای داشتند، اما شیوع ویروس منجر به تحرکات  سهام تمایل به حرکت در گروهای کوچک قاره
 .الا برای این بازارها شده استجمعی با همبستگی ب منفی دسته

( اشاره نمود که به بررسی دلایل ۰۲۰9توان به مطالعه لی و همکاران ) از مطالعات خارجی می
پرداختند. نتایج حاصل از مطالعه وی نشان  91-در دوره اپیدمی کووید  خام نوسانت قیمتی نفت



 21-کووید پاندمی در دوره بازار سرمایه ایران بر خام نفت جهانی بازار اثرات

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 4
 

07 

ی سیاسی ایالات متحده آمریکا و نیز داد که افزایش تعداد مبتلایان به بیماری، نااطمینانی اقتصاد
 شده است. WTI  خام نوسانات انتظاری بازار سهام باعث کاهش قیمت نفت

 91-در دوره کووید  خام ( نیز به بررسی نوسانات قیمتی نفت۰۲۰9بورگلی و همکاران )
بوده پرداختند. نتایج نشان داد که دو عامل مهم که ناشی از تکانه سمت عرضه و تقاضای بازار 

های سراسری و تعطیلی کسب و کارها  گردیده است قرنطینه  خام باعث کاهش شدید قیمت نفت
شده در حالی که جنگ قیمتی میان دو کشور عربستان و   خام باعث کاهش شدید تقاضای نفت

 ها گردیده است.  روسیه باعث افزایش عرضه و تشدید بیشتر کاهش قیمت
بر  91( معتقدند که اثرات ویروس کووید ۰۲91) ۰و همکاران( و ژانگ ۰۲۰۲) 9راملی و واگنر

العملی احساسی و زودگذر داشته  و در نتیجه بر بازار سهام صرفا عکس  خام نوسانات قیمت نفت
باعث  91چنین نشان داد که مبالغه بیش از اندازه درباره کووید  ( هم۰۲۰۲) 3است. آلبولسکو

( نشان دادند که گسترش ویروس ۰۲۰۲) 0لی و هنریشده است. کینگز  خام نوسان قیمت نفت
هستند   خام کرونا دارای اثرات قابل ملاحظه بر کشورهایی که در معرض نوسانات قیمت نفت

،  خام ، نوسانات قیمت نفت91( ارتباط میان انتشار کووید ۰۲۰۲) 2داشته است. شریف و همکاران
مورد بررس قرار دادند و نتیجه گرفتند که قطعیت سیاست اقتصادی را  بازار سهام و شاخص عدم

مدت و بلندمدت دارد و انتشار اخبار و اطلاعات  اثرات متفاوتی در کوتاه 91ریسک ویروس کووید 
های اقتصادی در بازارهای مالی  ها نقش کلیدی و مهم در انتشار تکانه این ویروس توسط رسانه

 کند.  ایفا می
و اقتصاد کشورهای   خام بیات ارتباط میان قیمت نفتحال در این مطالعه، در راستای اد

گذاران بازارهای  العمل نامتقارن و متفاوت سرمایه خام و با توجه به اهمیت عکس صادرکننده نفت
خام، به بررسی رفتار غیرخطی و نامتقارن بازار جهانی  مالی به تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت

خام و بازار بورس  های هفتگی بازار جهانی نفت استفاده از دادهنفت خام بر بازار سرمایه ایران با 
شود. نکته قابل توجه اینکه علاوه بر  پرداخته می 91اوراق بهادار ایران در دوره پاندمی کووید 

، نرخ بهره اوراق اخزا و نیز 91-از متغیرهای تعداد مبتلایان به بیماری کووید  خام قیمت نفت
عنوان متغیرهای کنترلی بهره گرفته شده است. ضمنا برای بررسی  ارزش معاملات حقیقی به
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اثرگذاری متغیرهای مطالعه بر شاخص بازار سرمایه روابط میان متغیرهای توضیحی به   دقیق
مدت و هم در بلندمدت تصریح شده است. قابل ذکر  صورت غیرخطی و نامتقارن هم در کوتاه

علاوه بر عدم لزوم یکسان  NARDL_ECMطی گیری از یک مدل غیرخ است که مزیت بهره
بودن درجه انباشتگی متغیرها، احراز رابطه بلندمدت و در نهایت تخمین ضرایب بلندمدت و 

 باشد. زمان می مدت و نیز ضریب تصحیح خطا مدل به طور هم کوتاه
 

 روش تحقیق .3

 ها . داده3-1
اند. شاخص کل  اصلی استخراج شده های مورد استفاده در این مطالعه از سه منبع اطلاعاتی داده
های با دوره زمانی کوتاه مدت و نیز  وزن به عنوان پروکسی برای وضعیت اقتصاد در داده هم

ارزش معاملات خرد به عنوان شاخص جانشین ضریب نفوذ بورس افراد حقیقی از سایت فناوری 
( از تعداد مبتلایان روزانه ۰۲۰۲بورس و اوراق بهادار تهران، مطابق با مطالعه شریف و همکاران )

به عنوان پروکسی برای اثرگذاری اپیدمی از سایت وزارت بهداشت، درمان و  91به کووید 
خام از سایت اطالاعات انرژی آمریکا گردآوری شده است. بازه  آموزش پزشکی و قیمت نفت

باشد.  می ۰۲۰9ر تا اول سپتامب ۰۲۰۲فوریه  ۰6های هفتگی  زمانی مورد بررسی این مطالعه داده
و ثبت رسمی آمار اولین تعداد مبتلایان  91گیری کووید  دلیل انتخاب این بازه زمانی وقوع همه

چنین جنگ قیمتی میان  باشد. هم به بیماری از سوی وزارت بهداشت و آموزش پزشکی کشور می
این دوره از سمت عرضه نیز در   خام کشورهای روسیه و عربستان و نوسانات شدید قیمت نفت

در ادامه به بررسی روند حرکتی متغیرهای اثرگذار بر شاخص سهام بازار سرمایه زمانی بوده است. 
 شود. در بازه زمانی مورد بررسی پرداخته می

خام با شروع اپیدمی کرونا و شوک  ( مشخص است قیمت نفت9) طور که از نمودار همان
م و شوک ناشی از سمت عرضه بازار کاهش خا ناشی از تقاضای بازار و نیز جنگ قیمتی نفت

و نیز  91-دلار، را تجربه کرد که با فروکش نمودن موج اولیه کووید ۰۲گیری، تا حوالی  چشم
دلار بازیابی  9۲تا  62های سراسری خود را تا حوالی  توافق اوپک پلاس و نیز کاهش قرنطینه

ی در موج اول و سپس فروکش نمودن ( افزایش شدید تعداد مبتلایان به بیمار۰نمود. نمودار )
توان به سینوسی بودن روند  دهد که می موج اول و در ادامه شروع موج دوم و سوم را نشان می

های سراسری و منع رفت و آمدهای عمومی توسط  حرکتی ویروس به واسطه اعمال قرنطینه
مورد بررسی اشاره نمود. دولت و نیز خبرهای امیدوارکننده از شروع تولید واکسن در بازه زمانی 
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( به تصویر کشیده شده است که نشان از 3روند حرکتی شاخص هم وزن بازار سرمایه در نمودار )
-گیری کووید با شروع همه 9311تا اواسط سال 9312رشد چشمگیر بازار سرمایه در انتهای سال 

ذ بورس در این دوره نفو سابقه مردم به بازار سرمایه و افزایش ضریب دارد که با ورود بی 91
و در ادامه روند نزولی آن از  9311مطابقت دارد. نزول شدید شاخص بازار سرمایه در مرداد سال 

 باشد. ( می3های مهم نمودار ) شاخصه
 

 برنت  خام (: قیمت نفت1نمودار )

 
 منبع: سایت سازمان انرژی آمریکا                   

 

 11-وویدتعداد مبتلایان به ک :(2) نمودار

 
 منبع: سایت وزارت بهداشت و آموزش پزشکی                
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 وزن بازار سرمایه (: شاخص هم3نمودار )

 
 منبع: سایت سازمان فناوری بورس تهران          

 

 شناسی . روش3-2
مرسوم در بسیاری از کارهای تجربی به صورت منطقی استفاده شده است. اما  ARDLساختار 

تواند تطابق درستی با رفتارهای غیرخطی و نامتقارن متغیرها در بازارهای مالی  نمیاین ساختار 
ساختاری غیرخطی از  برای حل این موضوع یک 9(۰۲90داشته باشد. شین و گرین وود )

ARDL سازی  مدت به صورت غیرخطی مدل را ارائه نمودند که در آن ضرایب بلندمدت و کوتاه
های  ی متغیرها با وقفهمثبت و منف یمجموع جزئ یهتجزبه صورت  شوند. عدم تقارن در مدل می

توان به  را می   دارد که هر متغیر نوعی مثل  وی بیان می شود. توزیعی نشان داده می
        صورت

     
   مقدار اولیه و   تجزیه نمود که در آن  

  و 
 به ترتیب جمع  

 باشند. می    ی متغیرمنفمثبت و  ییراتتغ
(9                )                                                       

    
  ∑            

 
    

(۰             )                                                          
    

  ∑            
 
    

 
  یک متغیر با وقفه توزیعی است و tZید توجه نمود زمانی کهبا

    
، متغیر با وقفه  

منفی دارای  دهد که در آن تغییرات مثبت نسبت به تغییرات توزیعی اثرات نامتقارن را نمایش می
مورد بررسی در این  NARDL_ECMفرم کلی مدل  باشند. اثرات متفاوتی بر متغیر وابسته می

 شود: ( تصریح می3مطالعه به صورت معادله )

                                                                                                              
1
 Shin & Greenwood 
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دهد. از آنجایی  را نشان می NARDL(p,q1,q2,q3,q4) ( فرم تصحیح خطا یک مدل3معادله )
مدت نامتقارن  رایب بلندمدت و کوتاهکه این مطالعه درصدد احراز رابطه بلندمدت و تخمین ض

( به ترتیب لگاریتم طبیعی شاخص 3باشد. متغیرهای معادله ) باشد، این تصریح کاربردی می می
(، لگاریتم طبیعی Lbrent) خام برنت (، لگاریتم طبیعی قیمت نفتLindex) وزن بازار سرمایه هم

( و لگاریتم طبیعی Lrateاوراق اخزا)(، لگاریتم طبیعی نرخ بهره Lvalue) ارزش معاملات حقیقی
 باشند. ( میLcase)91تعداد مبتلایان به بیماری کووید 

 

 ها یافته .4
پیش از تخمین مدل، باید مرتبه انباشتگی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد. نکته مهم در 

مون مانایی باشد. با استفاده از آز گیری از مدل بالا عدم انباشتگی متغیرها از مرتبه دوم می بهره
ایم، پسران و شین و نیز آزمون دیکی فولر به بررسی مانایی و درجه انباشتگی  9مستقل مقطعی

باشد . اگر آماره  شود. فرضیه صفر در این آزمون نامانایی متغیرها می متغیرها پرداخته می
باشد فرضیه  ۲2/۲محاسباتی فاصله معنادار از صفر داشته باشد یا احتمال متناظر با آماره کمتر از 

( مشخص است 9طور که از جدول ) باشند. همان شود یا به عبارتی متغیرها مانا می صفر رد می
ارزش معاملات حقیقی و نرخ بهره اوراق دولتی در سطح مانا نبوده و با یک بار تفاضل گیری مانا 

نباشته از مرتبه دهد که هیچ یک از متغیرهای مورد بررسی مطالعه ا ( نشان می۰اند. جدول ) شده
 تامین گردیده است. NARDL_ECMباشند. بنابراین شرط استفاده از مدل  دوم نمی

 مدت اثرات نامتقارن بر  شود تمام متغیرهای توضیحی در بلندمدت و کوتاه ابتدا فرض می
 

                                                                                                              
1
  Cross-Sectionally Independent 
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شاخص یازار سرمایه دارند و تخمین اولیه مدل انجام خواهد شد، سپس با استفاده از آزمون والد 
گیرد و با توجه به نتایج این  تک متغیرهای مربوطه مورد آزمون قرار می م تقارن اثرگذاری تکعد

آزمون در نهایت مدل بهینه انتخاب خواهد شد. نحوه تعیین وقفه بهینه به صورت انتخاب خودکار 
 باشد. وقفه بر اساس شاخص آکائیک بوده، ضمن آنکه ماکزیمم وقفه انتخابی چهار می

 
 )سطح متغیر(مانایی مستقل مقطعی ایم، پسران و شین و دیکی فولر: نتایج آزمون (1) جدول

 ایم، پسران و شینآماره محاسباتی  -222/2*** ---

 نام متغیر tآماره  E(var) E(t) آماره دیکی فولر
***99/0- 6۰1/۲ 92/۰- ***99/0- Lindex 
***26/0- 6۲6/۲ 992/۰- ***26/0- Lbre 

96/۰- 6۲6/۲ 992/۰- 99/۰- Lvalue 

۲۰/3- 6۰9/۲ 999/۰- ۲۰/3- Lrate 
***20/2- 6۰9/۲ 999/۰- ***206/2- Lcase 

 (باشند  % می1%، و 5%، 11به ترتیب سطح معناداری  *، **، ***) های محقق : یافتهنبعم        

    

 ل مرتبه اول متغیر()تفاضمانایی مستقل مقطعی ایم، پسران و شین و دیکی فولر(: نتایج آزمون 2) جدول
 ایم، پسران و شینآماره محاسباتی  -22/99*** ---

 نام متغیر tآماره  E(var) E(t) آماره دیکی فولر
***02/0- 6۰۰/۲ 999/۰- ***90/3- D(Lindex) 
***10/2- 6۲9/۲ 992/۰- ***13/2- (Lbre)D 
***22/9- 6۰۰/۲ 999/۰- ***20/9- Lvalue) )D 
***90/6- 6۰۰/۲ 999/۰- ***90/6- D(Lrate) 
***02/0- 6۲9/۲ 992/۰- ***02/0- D(Lcase) 

 باشند(                % می9%، و 2%، 9۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، ***های محقق ) منبع: یافته
 

( نمایش داده شده است. فرضیه صفر در آزمون والد متقارن 3نتایج آزمون والد در جدول )
درصد فرض اثرات  2باشد. بنابراین احتمال زیر  یر مستقل بر متغیر وابسته میبودن اثرگذاری متغ
خام دارای اثرات  ( مشخص است قیمت نفت3طور که از جدول ) نماید. همان متقارن را رد می

باشد. ارزش معاملات خرد نیز دارای  مدت بر شاخص بازار سرمایه می نامتقارن بلندمدت و کوتاه
مدت  که این عدم تقارن در کوتاه د مدت بر شاخص بازار سرمایه است در حالیاثرات نامتقارن بلن

و نرخ اوراق اخزا اثرات متقاران بر شاخص بازار سرمایه  91برقرار نیست. تعداد میتلایان به کووید 
مدت و بلندمدت و عدم تقارن  خام در کوتاه دارند. از این رو، مدل با علم بر عدم تقارن قیمت نفت
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معاملات حقیقی در بلندمدت و نیز تقارن اثرگذاری سایر متغیرهای توضیحی مورد تخمین ارزش 
باشد که نتایج مدل در جدول  می NARDL(1,3,3,2,1)گیرد. مدل انتخاب شده  مجدد قرار می

( 2شود. نتایج آزمون والد مجددا برای مدل فوق انجام شده و نتایج در جدول ) ( نشان داده می0)
 شده است.نشان داده 

 

 نتایج آزمون تقارن متغیرهای توضیحی :(3) جدول

 متغیر مستقل بلندمدت مدت کوتاه
*۰0/9۰ *3۲/99 Lbre 

96/۲ 62/۲ Lcase 
2۰/۲ *9۰/92 Lvalue 
- 26/۲ Lrate 

 باشند(  می درصد 1۲/۲و  12/۲، 11/۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، ***) های تحقیق منبع: یافته            
 

 (D(Lindex))متغیر وابسته ) تخمین مدل تصحیح خطا جنتای :(4) دولج

 باشند( می درصد 1۲/۲و  12/۲، 11/۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، *** های تحقیق) منبع: یافته           
 

 :نتایج آزمون تقارن متغیرهای توضیحی(2جدول)
 متغیر مستقل بلندمدت مدت کوتاه

*0۲/32 *09/92 Lbre 

- *61/93 Lvalue 
 درصد می باشند( 1۲/۲و  12/۲، 11/۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، *** ) یقهای تحق منبع: یافته           

 مستقل متغیر ضریب مستقل متغیر ضریب
*03/۲ D(Lbre)+ 

*۰۰/۲- Lindex(-1) *3۰/۲- D(Lbre)- 
*۰3/۲- D(Lbre(-1))+ ۲3/۲- Lrate(-1) 

*29/۲- D(Lbre(-1))- ۲۲2/۲- Lcase(-1) 

۲0/۲ D(Lrate(-1)) *39/۲ Lbre(-1)+ 

*۰3/۲ D(Lrate(-2)) 
 ۲۲9/۲ Lbre(-1)- 

***۲9/۲ D(Lvalue) 
*۲6/۲ Lvalue(-1)+ 

۲۲1/۲- D(Lcase) ۲۲2/۲ Lvalue(-1)- 
**۲3/۲ D(Lcase(-1)) 

**91/۲ D(Lrate) 
*۲9/۲ 

D(Lcase(-2)) 

*۲9/۲- T 
*62/۰ C 

۲2/۰ D-W ۰9/0- HQ criterion 

32/9 
(99/۲)  B-P-G test 

۰2/۲ 
(2/۲) 

Correlation LM 
test 
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شود. نکته مهم اینکه آزمون  در مرحله بعد به احراز رابطه بلندمدت میان متغیرها پرداخته می
باشد. نتایج  ( با فرض وجود عدم تقارن نیز قابل استفاده می۰۲۲9ای پسران و همکاران) باند کرانه

( 6طور که از جدول) ( نشان داده شده است. همان9ای در جدول ) زمون باند کرانهحاصل از آ
باشد که در تمامی سطوح آماری فرض صفر، عدم  می 30/93آزمون برابر با  Fنمایان آست آماره 

محاسباتی نیز در سطوح آماری  tشود. هم چنین آماره  وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها، رد می
نماید. بنابراین رابطه بلندمدت  فرضیه صفر، عدم وجود رابطه بلندمدت، را رد میدرصد  9۲و  2

 شود. خام و بازار سرمایه ایران با فرض وجود عدم تقارن تایید می میان قیمت نفت
مدت و نیز ضریب تصحیح خطا مدل  در مرحله بعد به تخمین ضرایب بلندمدت و کوتاه

 ( به نمایش گذاشته شده است. 2( و )9) شود. نتایج حاصل در جدول پرداخته می
 

 ای با فرض عدم تقارن :نتایج آزمون باند کرانه (:6) جدول
%9 %2 %9۲ --------- 

I(0)            I(1) I(0)             I(1) I(0)             I(1) آماره آزمون 

1۲/0            6۲/3 ۲۲/0            29/۰ 21/3             23/۰ F-stat = 30/93  

39/2-           16/3- 61/0-           09/3- 39/0-           93/3- t-stat = 11/0-  
 

 های تحقیق منبع: یافته 
 

 (Lindex)متغیر وابسته: (: ضرایب بلندمدت مدل 7جدول)

 متغیر مستقل ضریب
***93/۲- Lrate 
***۲۰/۲- Lcase 
*99/۲ Lbre+ 

۲3/۲ Lbre- 
*۰2/۲ Lvalue+ 

۲0/۲ Lvalue- 

 (باشند میدرصد  1۲/۲و  12/۲، 11/۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، *** ) های تحقیق منبع: یافته        
 

 (D(Lindex))متغیر وابسته: خطا مدل  مدت و تصحیح (: ضرایب کوتاه8) جدول

   ی باشند(مدرصد  1۲/۲و  12/۲، 11/۲به ترتیب سطح معناداری  *، **، *** ) های تحقیق منبع: یافته        

 مستقل متغیر ضریب مستقل متغیر ضریب

۲۰/۲ D(Lcase(-1)) *۰۰/۲- ECM 
*۲9/۲ D(Lcase(-2)) 

**91/۲ D(Lrate) 
**۲9/۲ D(Lvalue) ۲2/۲ D(Lrate(-1)) 

*03/۲ D(Lbre)+ *۰0/۲ D(Lrate(-2)) 

*3۰/۲- D(Lbre)- ۲۲2/۲- D(Lcase) 

*29/۲- D(Lbre(-1))- 
 

*۰3/۲ D(Lbre(-1))+ 
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( نمایان است در بلندمدت، متغیر نرخ اوراق اخزا اثرات متقارن و 9طور که از جدول ) همان
وزن بازار سرمایه دارد که مطابق با انتظار است. زیرا با افزایش نرخ اوراق  منفی بر شاخص هم

و فروش بر اخزا بازدهی نسبی این اوراق نسبت به خرید سهام افزایش پیدا نموده و فشار عرضه 
ها برای  گذارد. دولت دهد و در نهایت اثر منفی بر بازدهی شاخص سهام می سهام را افزایش می

رسانند و برای  جبران کسری بودجه خود اوراق اخزا را در بازار فرابورس ایران به فروش می
ت منفی بر دهند که اثرا تر نمودن و فروش بیشتر این اوراق بازدهی بالاتری را پیشنهاد می جذاب

نیز اثر متقارن و منفی بر شاخص  91تعداد مبتلایان به کووید بازدهی بازار سرمایه خواهد داشت. 
مانند افزایش تعداد مبتلایان به بیماری، به سبب  91وزن دارد. اخبار مرتبط با پدیده کووید  هم

و در نتیجه انداز اقتصاد و ناامیدی از کشف و تولید واکسن  ایجاد نااطمینانی از چشم
تواند اثر منفی بر اقتصاد داشته باشد که  ای سراسری بیشتر، می های قرنطینه محدودیت

خام دارای اثرات نامتقارن و  باشد. در نهایت، قیمت نفت کننده ضریب منفی این متغیر می توجیه
ایش باعث افز 99/۲خام با ضریب  مثبت بر بازار سرمایه ایران است. تغییرات مثبت قیمت نفت

صنایع پتروشیمی و پالایشی دارای بالاترین که با توجه به اینکه   شاخص بازار سرمایه گردیده
باشند و قیمت محصولاتشان و فروش و  های فعال در بازار سرمایه می ارزش بازاری در میان گروه

خام در  خام رابطه مستقیم دارد بنابراین با تغییرات مثبت قیمت نفت ها با قیمت نفت سودهی آن
شوند که  بلند مدت این دو گروه از صنایع دستخوش تغییرات مثبت در فروش و بازدهی سهام می

به طور مستقیم بر شاخص بازار سهام اثرگذار است. از سویی دیگر بودجه دولت ایران وابسته به 
خام و  باشد و با افزایش قیمت نفت خام و درآمد دلاری حاصل از صادرات آن می فروش نفت
کردی دولت در اقتصاد به طور غیرمستقیم باعث افزایش بازدهی و  خام، اثرخرج درآمد نفت

های  های انرژی و نیز معافیت حامل  های فعال در بازار از طریق اعطا یارانه سودهی تمام گروه
تری  خام اثر مستقیم اما ضعیف شود. لازم به ذکر است که تغییرات منفی قیمت نفت مالیاتی می

( بر شاخص بازار سرمایه دارد که البته در سطوح استاندارد خطا معنادار نیست. بنابراین ۲3/۲)
ای است که با  خام بر بازار سرمایه به گونه توان گقت اثرات نامتقارن و غیرخطی قیمت نفت می

تری  خام، بازار سرمایه واکنش قوی خام یا تغییرات مثبت در بازار جهانی نفت افزایش قیمت نفت
خام، حساسیت معناداری در بازه مورد  که بازار سرمایه به تغییرات منفی نفت دهد درحالی نشان می

بررسی این مطالعه ندارد که از نکات مهم و ارزشمند این مطالعه نسبت به مطالعات قبلی 
 خام بازار سرمایه، واکنش منفی نشان باشد. بنابراین با وقوع اپیدمی و کاهش شدید قیمت نفت می

بینی  گذاران باید توجه داشته باشند که در مواقع وقوع حوادث پیش نداده است. از این رو، سرمایه
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گیری برای فروش  نشده مثل اپیدمی اخیر احساسات منفی خود را کنترل نمایند و در تصمیم
سهام دقت بیشتری به خرج دهند. با توجه به بازه زمانی مورد بررسی این مطالعه، این ارتباط 

گذاران بازار سهام حاوی نکات  نامتقارن بازار جهانی نفت خام و بازار سرمایه ایران برای سرمایه
ارزشمند است. در نهایت، ارزش معاملات حقیقی یا به عبارتی ورود پول توسط افراد جامعه به 

طابق با بازار رابطه نامتقارن و مثبت بر شاخص بازار سرمایه در بلندمدت دارد که این ضریب نیز م
گیری بیماری و  ، با همه91-انتظار است. باید به این نکته نیز اشاره نمود که در دوره وقوع کووید

وکارها و نیز دعوت سیاستگذاران  وآمد و اعمال قرنطینه و کاهش درآمد و تعطیلی کسب  منع رفت
ملاحظه نرخ بهره تر کاهش قابل  گذاری در بازار سهام و مهم اقتصادی وقت از مردم برای سرمایه

اوراق اخزا و نیز نرخ بهره بین بانکی توسط دولت و بانک مرکزی، بازار سرمایه شاهد ورود طیف 
وسیعی از مردم بوده که افزایش حجم و ارزش معاملات را نیز در پی داشته است. کاهش ارزش 

ز به لحاظ معاملات نیز باعث کاهش بازدهی شاخص بازار سرمایه شده که البته این ضریب نی
مدت و نیز ضریب تصحیح خطا مدل  ( ضرایب کوتاه2باشد. جدول ) آماری معنادار نمی
NARDL_ECM طور که از جدول مشخص است ضریب تصحیح خطا  دهد. همان را نشان می

باشد و هر انحراف متغیرها از رابطه  بوده است که مطابق با انتظار می -۰۰/۲منفی و برابر با 
مدت  هفته زمان لازم است تا مجددا به رابطه بلند 2های هفتگی، تقریبا  ه به دادهبلندمدت، با توج

 و هم انباشتگی برگردند.
 

 گیری نتیجه .2
خام از  خام و بازار سرمایه در کشورهای صادرکننده نفت ارتباط میان نوسانات بازار جهانی نفت

مالی به تغییرات مثبت و منفی دیرباز اهمیت فراوانی داشته است. نوع واکنش عاملان بازارهای 
و کاهش شدید قیمت  91تواند متفاوت باشد. برای مثال وقوع اپیدمی کووید  خام می قیمت نفت

گیری  تواند اثرات نامتقارنی نسبت به افزایش قیمت نفت بر تصمیم خام در این دوره می نفت
 عاملان بازار برای مدیریت ریسک و اصلاح پرتفوی داشته باشد.   

به بررسی اثرات  ۰۲۰9تا سپتامبر  ۰۲۰۲های هفتگی مارس  این مطالعه با استفاده از داده در
پرداخته شد.  91خام بر بازار سرمایه ایران، در دوره اپیدمی کووید  تغییرات نامتقارن بازار نفت

در این  نتایج حاصل از مطالعه نشان داد که رابطه میان بازار جهانی نفت خام و بازار سرمایه ایران
دهد. در  دوره نامتقارن بوده که ضرورت استفاده از یک مدل غیرخطی )نامتقارن( را نشان می

و به لحاظ آماری   خام اثرات مثبت قوی مدت تغییرات مثبت بازار جهانی نفت بلندمدت و کوتاه
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اری معنادار معناداری با شاخص بازار سرمایه ایران دارند. در حالی اثرات تغییرات منفی به لحاة آم
خام  نبوده است. به عبارتی فعالان بازار بورس اوراق بهادار تهران در هنگام افزایش قیمت نفت

واکنش و حساسیت بیشتری نشان داده و تقاضای سهام افزایش یافته و در نتیجه باعث افزایش 
ت، است. اما سرمایه گذاران نسبت به تغییرات منفی قیم  شاخص سهام بازار سرمایه شده

گذاران باشد و  تواند حائز اهمیت برای فعالان و سرمایه حساسیت معنادار ندارند. این نکته می
تواند سودآور باشد. ضمن  خام، خرید سهام می نشان دهنده انست که در مواقع افزایش قیمت نفت

مت خام، با کاهش قی آنکه با توجه به همبستگی ضعیف بازار سرمایه و تغییرات منفی قیمت نفت
بایست از  ، فعالان بازار می91مثل اپیدمی کووید   بینی نشده، نفت به سبب وقوع حوادث پیش

هیجان و احساسات منفی دوری گزیده و در فروش سهام دقت بیشتری داشته باشند. در ادامه، 
ار متغیر نرخ اوراق اخزا اثر متقارن و منفی بر شاخص هم وزن بازار سرمایه دارد که مطابق با انتظ

ها برای جبران کسری بودجه خود اوراق خزانه را  با بازدهی بالاتری  پیشنهاد داده  دولت است.
به  91-چنین تعداد مبتلایان به کووید هم که اثرات منفی بر بازدهی بازار سرمایه خواهد داشت.

اثر تر توسط دولت،  های سختگیرانه سبب نااطمینانی از شرایط آتی اقتصاد و اعمال محدودیت
وزن داشته است. در نهایت افزایش ارزش معاملات خرد باعث  متقارن و منفی بر شاخص هم

افزایش شاخص سهام بازار سرمایه ایران، در بازه مورد مطالعه، گردیده است که به نوبه خود توجه 
 گذاری آوری نقدینگی جامعه و سرمایه مضاعف دولت، در اعتمادسازی میان افراد جامعه برای جمع

در بازار بورس اوراق بهادار کشور و نیز کمک به چرخه تولید و شکوفایی اقتصاد جامعه در 
   دهد. بلندمدت، را مورد تاکید قرار می

 

 تعارض منافع .6

 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.
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 چکیده
باشد. به عبارتی  های مختلف فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری کشور ایران می ررسی راهپژوهش حاضر بدنبال ب

این پژوهش بدنبال یافتن پاسخ به این سوال است که آیا عوامل فرهنگی، اقتصادی، سیاسی، تمکین مالیاتی، فرار 
مناطق آزاد تجاری کشور ایران، فراهم  توانند موجبات فرار مالیاتی را در می مالیاتی و نرخ مالیاتی )انصاف مالیاتی(
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جامعه آماری این پژوهش کلیه  پیمایشی است. -پژوهش بر اساس هدف، کاربردی و بر اساس روش، توصیفی این 

باشد. برای این منظور تعداد  کارمندان و متخصصان اداره گمرک و اداره امور مالیاتی مناطق آزاد تجاری کشور می
گیری  نفر هم از کارمندان اداره گمرک به روش نمونه 044از کارمندان اداره مالیاتی مناطق آزاد تجاری و نفر  084

برای بررسی تاثیر متغیرهای  PLSهای  اند. در این پژوهش از آزمون کوکران به عنوان حجم نمونه انتخاب شده
 مستقل بر متغیر وابسته استفاده شده است. 
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 مقدمه .1
صنعتی  - تجاریآزاد  مناطق ادارة نحوة قانون تصویب با 1332الاز س رانیمناطق آزاد در ا

 یا و گذاری قانون و اجرایی های دستگاه ناحیة از نیز دیگری اصلاحات کردند و فعالیت به شروع
 کمک مناطق این در رامو سازی روان به تا است شده اضافه به آن نظام مصلحت تشخیص مجمع
چارچوب  در دولت و است دولت به متعلق مناطق، این در آزاد مناطق مدیریت. باشد کرده

 را آزاد منطقة هر اند، یافته رسمیت حقوقی شخصیت با های شرکت بصورت مستقل که سازمانهای
 عالی شورای قالب در و بوده جمهور رئیس زیر نظر مناطق این نهایی ادارة کند. هرچند می اداره

 کیش، آزاد منطقة هشت ایران، در حاضر حال افتد. در اتفاق می صنعتی -تجاری  آزاد مناطق
 های در زمینه که هستند فعال ماکو و منطقه آزاد فرودگاه امام و جلفا اروند، انزلی، چابهار، قشم،

 هر .کنند می شده تعریف مقررات و قوانین چارچوب در فعالیت به اقدام تجاری و صنعتی مختلف
و  گردد یم تشکیل مستقل حقوقی شخصیت یا شرکت صورت به  که سازمانی توسط منطقه
 شمول از وابسته یها شرکت وها  شرکت این. شود یم اداره، است دولت به متعلق آن سرمایه
و  بوده مستثنی دولت عمومی مقررات سایر و دولتی یها شرکت بر حاکم مقررات و قوانین

 مجلس 3/6/1332 مصوب صنعتی -تجاری آزاد مناطق اداره چگونگی قانون اساس برمنحصراً 
 در قانون نشده ی نیب شیپ موارد در و شد خواهند اداره، مربوط یها اساسنامه و اسلامی شورای
 تابع آزاد مناطق در خارجی گذاری سرمایه .بود خواهند تجارت قانون تابع اساسنامه و مذکور

 جزئی خصوص این در اقتصادی ویژه مناطق. اما است مناطق آن در ذاریگ سرمایه خاص مقررات
 خارجی گذاری سرمایه حمایت و تشویق قانون مشمول و گردد یم محسوب اصلی سرزمین از

 در ییزا اشتغال و یالملل نیب تجارت روند افزایش در به سزائی نقش اقتصادی ویژه مناطق .است
 اقتصادی ویژه مناطق، جهانی اقتصاد منظر (. از2424 1کالواوپست و ید )نما یم ایفا جهان سراسر

 گسترش جهت درها  دولت یها یگذار استیس اهداف یا ابزار عنوان به صادراتی پردازش مناطق و
در کنار بخش نفت و گاز  بنابراین .روند یم شمار به یا منطقه توسعه و ییزا ، اشتغالشدن صنعتی

گذاری خارجی  در زمینه جذب سرمایه ،گسترش صادرات غیرنفتیمربوط به  های فعالیتو درگیر 
 24بیش از  که ی حال دربه مناطق آزاد و یا مناطق ویژه اقتصادی اشاره نمود.  توان یمدر ایران 

منطقه آزاد و پردازش صادرات در کشور وجود دارد. سه منطقه کیش، قشم و چابهار اکنون نقش 
از ابهامات در زمینه مقررات  نظر صرفیی خود را انجام داده و گذاری زیربنا ی از سرمایها عمده

                                                                                                              
1
 Post, E., and Calvão 



 و همکاران نژاد جواد قنبری
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های بالقوه را تبدیل به بالفعل کند.  گذاری تا سرمایه اند آماده، اکنون ها آنبانکی و پولی مربوط به 
به مناطق ویژه اقتصادی سیرجان، سلفجگان، بوشهر و  توان یماز مناطق پردازش صادرات 

 ویژه مناطق در و دارد وجود آزاد مناطق درسال  24 مدت به مالیاتی سرخس اشاره نمود. معافیت
  .است کشور داخل مقررات طبق مالیاتی تخفیف اقتصادی

منظور جذب سرمایه و توسعه صادرات در  ی ایران بهها اتیمالبا توجه به اینکه در مفاد قانون 
ی مختلف مالیاتی ها هیپای در ا ژهیوی ها مشوقو  ها تیمعافمناطق آزاد تجاری صنعتی، 

مسبب  تواند یمگذاری  شده است. این امر علاوه بر توسعه اقتصادی و صنعتی و سرمایه مشخص
ی اقتصادی و مالی بسیاری را به دولت تحمیل ها نهیهزرفتارهای مالیاتی در این مناطق باشد و 

ی پول و ورود و ها، جابجای کند، همچنین مناطق آزاد نیز با توجه به شرایط آسان ثبت شرکت
خروج کالا که عمدتاَ با هدف جذب سرمایه در این مناطق ایجاد شده است، همچنین مطالعات 

دهند که کشورهای در حال توسعه همچون ایران بیشتر در معرض  صورت گرفته نشان می
ستفاده ها، ا به دلیل عدم نظارت دولت ها  های فرار مالیاتی قرار دارند چرا که در این کشور فعالیت

های اصلی انجام تحقیق حاضر  تر است. این مساله یکی از ضرورت های غیر قانونی آسان از روش
کارایی اقتصادی   دون شک یکی از عوامل تحقق نظام مالیاتی مطلوب،از طرفی، ب باشد. می

القاعده اتخاذ تصمیم  علی. گذاری کارآمد و پاسخگوست که مبتنی بر همان مقررات مالیات است
گذاری انگیزه  مالیات. اصلی توسعه اقتصادی باشد ملاحظاتسبت به اخذ مالیات باید مبتنی بر ن

 هو لذا وضع مالیات خارج از ضوابط تسهیل اقتصادی، ب دهد یتأثیر قرار م گذاری را تحت سرمایه
ق در کشورهای اطمناین  رو نیا از  .شود یمنجر م تلاشکار و  ،گذاری کاهش تمایل به سرمایه

در  ایراننظام مالیاتی   مواجه است. متعدد مالیاتی و مقررات خاص یها تیمختلف، اغلب با معاف
مناطق ویژه اقتصادی  یها و شاخص بررسی شود تا نسبت به استانداردها ستیبا یاین زمینه م

بودجه در  یمتماد انیسال یط گریاز طرف د .سنجش و ارزیابی قرار گیرد پیشرو در جهان، مورد
اقلام به مهمترین منبع درآمد در بودجه  نیبوده و ا یبه ارز حاصل از فروش نفت و گاز متک انریا

 طیاست و شرا شده  لیبر کشورمان تحم یا گسترده یها میاند. در حال حاضر که تحر بدل گشته
با  یو ارز یو امکان مبادلات اقتصاد ساختهمحدود  الملل نیدر حوزه ب یاقتصاد تیفعال یرا برا

 یحاصل از فروش اقلام صادرات یشاهد کاهش درآمدها ؛دشوار کرده است اریبس را کشورها گرید
 یکیعنوان  به یاتیتوجه به نقش نظام مال یطیشرا نی. در چنمیجمله نفت و مشتقات آن هست از

به نظر  یضرور یاجتماع اعتماددر کشور و جلب  یاقتصاد یداریاز عوامل مؤثر بر ثبات و پا
توجه  است که مورد یهم، چند سال رانیکه در ا ها است مالیات از منابع مهم درآمد دولت .رسد یم
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 یزیر ثبات در برنامه باعث ایجادوصول مالیات، در  ثبات و تداوم. وجود گرفته است خاص قرار
، شهروندان با توجه به افتهی در کشورهای توسعه .شود یم به مردمبرای ارائه خدمات  ها  دولت
، مالیات ها ستمینهایت در این س و در کنند ین درآمد، ثروت یا مصرف خود مالیات پرداخت ممیزا

بنابراین با توجه به اهمیت رفتار  است. شده لیاجتماعی تبدم به یک عنصر مثبت اثرگذار در نظا
 یاتیفرار مالمالیاتی در مناطق آزاد صنعتی و تجاری، بررسی این موضوع و ارائه مدل رفتارهای 

 در این منطقه ضروری است.
 

 ادبیات موضوع  .2
واحدهای های  گیری ها و تصمیم است که بر سیاستتاثیر گذار یکی از ابزارهای بعنوان  مالیات

و از سوی دیگر بر نحوه  گردد گذارد. بطوریکه از یک سو هزینه اجباری تلقی می اثر میتجاری 
، خاطربه همین .  (2442، 1دزایی و دارماپال) دگذار ها اثر می گذاری و تامین مالی شرکت سرمایه

 به نیز است. سهامداران ی، کاهش هزینه مالیاتکنند که شرکتها دنبال مییی ها یکی از برنامه
شوند، نگران  می خوشحالمالیات توسط مدیران  میزانکاهش  تلاش برایای که از  اندازه

جرایم مالیاتی نیستند.  و در آینده پرداخت مالیات بیشتر قبیلریسک مالیاتی از  مخاطرات و
و شکاف در قوانین مالیاتی در نظر  ها روشها،  توان به استفاده از پیچیدگی اجتناب مالیاتی را می

انتقال . شود انتقال ثروت از دولت به سهامداران می باعثهای شرکت،  گرفت که با کاهش هزینه
و  2کیم) ابهاماتی وجود داشته باشدآینده های نقدی  در رابطه با تحقق جریانشاید ثروتی که 
 .(2411 همکاران،

سیاست مالیاتی جسورانه یک راه قانونی با استفاده خلاهای موجود در قوانین مالیاتی جهت 
ها هست. از آنجا که اجتناب مالیاتی فعالیتی  عدم پرداخت یا تاخیر در پرداخت مالیات برای شرکت

که بیشتر از فرار مالیاتی در معرض دید باشد و چون اجتناب  رسد ظاهرا قانونی است به نظر می
های مالیاتی است و اکثرا قوانین محدوده  ای مشخص برای استفاده از مزیت مالیاتی در محدوه

ای در زمینه کنترل آن وجود ندارد. اجتناب مالیاتی نوعی سوء استفاده رسمی از قوانین  کننده
گریز از پرداخت مالیات در قوانین مالیاتی یا تلاش در جهت  های مالیاتی است و با یافتن راه

های قانونی به منظور کاهش مالیات پرداختی مرتبط هست. در ادبیات حسابداری،  یافتن راه

                                                                                                              
1 
Desai, M., and Dharmapala 

2
 Kim 
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اجتناب مالیاتی از دو بعد گسترده و محدود تعریف شده است. در بعد گسترده آن ، اجتناب مالیاتی 
زای هر زیان سود حسابداری قبل از مالیات تعریف شده است. به معنی کاهش آشکار مالیات به ا

طبق این تعریف تمام معامله هایی که بر بدهی مالیاتی آشکار شرکت اثر بگذارند در زمره اجتناب 
های اجتنابی که به  های واقعی با مطلوبیت مالیاتی، فعالیت گیرند و بین فعالیت مالیاتی قرار می

شوند،  هایی که برای کسب مزایای مالیاتی انجام می شوند و لابی میمنظور کاهش مالیات انجام 
ای از  صورت گستره گردد. طبق این تعریف اگر اجتناب مالیاتی را به تفاوتی قائل نمی

ریزی مالیاتی در نظر گرفته شود، در یک طرف آن، طیف اجتناب مالیاتی  های برنامه استراتژی
گیرد برخی اجتناب مالیاتی را به  مالیاتی غیرقانونی قرار میقانونی و در سمت دیگر طیف اجتناب 

کنند. در بعد محدود  صورت انجام اقدامات قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی تعریف می
تفاوت مفهومی بین فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی ریشه در قانونی بودن اقدامات مودیان است. 

ون است، ولی اجتناب مالیاتی در چارچوب قوانین مالیاتی انجام فرار مالیاتی یک نوع تخطی از قان
، 1شده و مودی دلیلی برای نگرانی بابت کشف احتمالی اقدامات خود ندارد )هانلون و هیتزمن

2414.) 
 به عنوان رانیاقدام مد نیها به ا پژوهش اکثردر ، دهد ینشان م یاتیاجتناب مال اتیمرور ادب

 تیفیارزش شرکت، ک ،یعملکرد آت تیشده که بر شفاف ستهینگر آفرینمخاطره  تیفعال یک
شرکت )گوئنتر و  سکی( و ر2418)کاناگارتنام و همکاران،  یاعتماد اجتماع، سود، اعلام سود 

سود  ژهیبه و یاطلاعات مال ینیب شیکه امکان پ یی. از آنجاگذارد یم یمنف اثر(  2410همکاران،
است،  یتجار یواحدها یاطلاعات شفاف و مربوط از سو هیگذاران، مستلزم ارا هیتوسط سرما

معتقدند  (2414) تزمنیگرفت. هانلون و ه دهیسود ناد تیفیک یابیرا در ارز اتینقش مال توان ینم
کنند، واکنش  استفاده می یاتیمال یها گاه که از پناه ییها که بازار ممکن است نسبت به شرکت

( 2414آتوود و همکاران ) ن،ی. همچنابدیش شرکت کاهش ارز قیطر نینشان داده و از ا یمنف
 نیاست. چن یاتیها، اجتناب مال سود شرکت یداریاز عوامل کاهش پا یکیاند که  نشان داده زین

مثبت بگذارد، اما ممکن است تحقق  ریتاث یجار ینقد یها انیاگرچه ممکن است بر جر یتیفعال
 هدرا کاهش د یآت یها در دوره ینقد یانهایجر

 ویژه سود به  مالی به اطلاعاته این نگرانی وجود دارد که میشبر اساس آنچه گفته شد، ه
بینی سودها که معیاری جهت  های عملکرد مالی و همچنین قدرت پیش عنوان یکی از شاخص

                                                                                                              
1
 Hanlon, M. & Heitzman, S 
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های اجتناب مالیاتی مدیران قرار  شود، دستخوش فعالیت کنندگان تلقی می گیری استفاده تصمیم
روند رو به رشد اجتناب از . سازد مواجههای نقدی آتی را با مشکل  بینی جریان گرفته و پیش

 نتیجهاست. اجتناب مالیاتی  واقع شده محققان از بسیاری توجه اخیر مورد ههپرداخت مالیات در د
 دولت به شرکت منابع انتقال از جلوگیری همهمترین تصمیمات مدیران شرکت است که به واسط

 داشته باشد.نامساعدی بر ارزش شرکت  مساعد یا آثار است، ممکن
. جلوگیری کنندشرکت  درپرداخت مالیات، از خروج وجه نقد  تعویق دربه با توانند  مدیران می

های  هزینه جادایجر به تواند من می ولی، اجتناب مالیاتی برای شرکت منافعی را به همراه دارد؛ لذا
های گزارشگری  ربوط به تدوین استراتژی مالیاتی، هزینههای مستقیم م غیر مالیاتی مانند هزینه

در گردد.  های مربوط به رسوایی های نمایندگی و هزینه هزینه، های سیاسی مالی، هزینه
های مالیاتی شرکت دوچندان خواهد  ، نقش توانایی مدیریت در تدوین سیاستقهای موف شرکت

ا تحت تاثیر دیدگاه مدیران قرار دارد و به اجتناب مالیاتی یکی از تصمیماتی است که شدید بود
 (.2416، 1)پارک و همکاران عنوان یک استراتژی مهم در شرکت مطرح است

گیری آنان هست. بدلیل  هزینه فرصت ناشی از تلاش مدیران، عامل مهمی در تصمیم
عطوف هایی م محدودیت در زمان و تلاش مدیران، مدیران منطقی باید تلاش بیشتری را به پروژه

کنند که ارزش فعلی بیشتری داشته باشند. مثلا مدیران توانمند برای تبدیل منابع به درآمد به 
صورت کارا، ممکنست تلاش خود را  بجای اجرا و طراحی استراتژی اجتناب مالیاتی بر روی 

(؛ 2410های قبلی مانند چن و همکاران ) عملکرد اصلی شرکت متمرکز کنند. بسیاری از پژوهش
( به سودمندی اجتناب مالیاتی برای شرکت از نظر فعالان بازار 2442ی و دارمپالا )دس

هستند از آنجا که اجتناب مالیاتی باعث افزایش مشکلات  اند. بر این اساس آنها معتقد نگریسته
 شود.  گردد، واکنش منفی بازار را موجب می نمایندگی می

 

 تاثیر عوامل فرهنگی بر فرار مالیاتی
شود. این مجموعه  ها گفته می ها و هنجارها و ارزش ای از عقاید، گرایش ، به مجموعهفرهنگ

دهد. فرهنگ  ای وجود داشته و در قالب هویتی، فرد و جامعه را تشکیل می داخل هر جامعه
مقوله مالیات  مثابه بهاز فرهنگ است که به آن  گرفته  نشئتمالیاتی نیز به منزله دیدگاهی خاص 

ها، باورها و  ، ارزشها نگرشود. بر این اساس فرهنگ مالیاتی عبارت از مجموعه ش نگاه می

                                                                                                              
1
 Park Et al 
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 نیتأماصل تعاون و  موجب  بهیک جامعه است که افراد  شده  رفتهیپذی مشترک و ها دانش
کنند )پست و  ی دولتی سهمی از درآمد خود را برحسب توانایی به دولت پرداخت میها نهیهز

 (.2424، 1کالواو
ی فرهنگ وسیله ای نسبتاً جدید برای جمع آوری مالیات است و اگر به طور قابل به عبارت

بخشد. ترویج این فرهنگ چالشی بزرگ  توجهی تقویت شود، عملکرد سیستم مالیاتی را بهبود می
رسد فرهنگ و ابعاد آن نیازمند درک و تحلیل  پیش روی هر نظام مالیاتی است و به نظر می

تواند درآمدهای مالیاتی دولت را به  ی ایجاد یک فرهنگ منسجم میبیشتری است. تلاش برا
های اخیر، دولت ایران و  (. در سال2410 ،)صالحی و همکاران میزان قابل توجهی بهبود بخشد

ای به ظرفیت و همبستگی سازمان امور مالیاتی در این حیطه داشته  نظام مالیاتی آن توجه عمده
طور کلی در دو  عنوان سهمی از تولید ناخالص ملی، به یران بهاست. سطح درآمدهای مالیاتی ا

 دهه گذشته حرکت صعودی و مثبتی را تجربه کرده است. 
توان گفت که نظام مالیاتی در هر کشوری دارای  در خصوص رابطه بین فرهنگ و مالیات می

ین اساس، های خاص خود با مرزهای تاریخی، اقتصادی و اجتماعی خاص خود است. بر ا ویژگی
فرهنگ مالیاتی تحت تأثیر عوامل اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی، جغرافیایی و روانی رایج در آن 

لذا، از آنجایی که شرایط سیاسی، اقتصادی، فرهنگی و روانی هر  .کشور و جامعه خاص است
کند، ایجاد یک نظام مالیاتی جهانی و یکپارچه  کشور، نظام مالیاتی آن کشور را تولید می

پذیر نیست. همچنین فرهنگ مالیاتی از یک سو تحت تأثیر نظام مالیاتی حاکم بر آن  امکان
های اجتماعی و  های مستقیم( و از سوی دیگر در تعامل با ارزش جامعه )مانند تأکید بر مالیات

 .فرهنگی حاکم بر آن جامعه است
نگی متنوعی هستند و های فره کند که جوامع مختلف دارای ارزش ( اذعان می2443) 2ترگلر

توانند بر اخذ یا  که این عوامل فرهنگی خود می .بنابراین فرهنگ مالیاتی آنها یکسان نیست
(، نشان دادند که عوامل 2424ن )و همکارا 3اجتناب از مالیات اثر گذار باشند. بنی مصطفی

کنند که  تواند بر فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی اثر گذار باشد. بطوریکه توصیه می فرهنگی می
بندی درآمدهای مالیاتی، باید بعد فرهنگی را در ارزیابی ریسک فرار مالیاتی  هنگام بودجه ها  دولت

 تواند موجبات فرار مالیاتی را فراهم آورد. می ها  چرا که عوامل فرهنگی و ابعاد آن .در نظر بگیرند

                                                                                                              
1
 Post, E., and Calvão, F 

2
 Trogler 

3
 Bani- Mustafa 
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توانند موجبات  کنیم که عوامل فرهنگی در مناطق آزاد چگونه می بر این اساس ما بررسی می
 باشد: فرار یا اجتناب مالیاتی را در کشور ایران فراهم اورند. لذا فرضیه اول تحقیق به شرح زیر می

 مالیاتی در مناطق آزاد تجاری تاثیر دارد.عوامل فرهنگی بر فرار  فرضیه اول:

 

 تاثیرعوامل اقتصادی بر فرار مالیاتی

مالیاتی از  انیمؤدی اقتصادی مالیاتی غالبا با نظریه بازندگی مرتبط است. رفتار ها هینظر
، درآمد مؤدیان در اقتصاد مأمورانی اقتصادی مانند حداکثر سود، امکان کشف توسط ها محرک

های مالیاتی  گیرد. از عوامل اقتصادی مؤثر بر پرداخت عوامل اقتصادی تاثیر می غیررسمی و سایر
توان موارد زیر را برشمرد: داشتن ثروت، سهولت ضرایب مالیاتی، اقتصاد زیرزمینی بخش  می

خصوصی، تأخیر در زمان وصول مالیات توسط اداره دارایی، مشکلات اقتصادی ناشی از وجود 
 (.1321ها )لاری و همکاران.  آن ها و بار روانی تحریم
 یلیخ افتهیهای توسعه  در حال توسعه نسبت به کشور یدر کشورها یاتیهای فرار مال وهیش

است چرا که آنها قادر  ریهمه گ یماریب کیکشورها مانند  یبرا یاتیو بدتر است. فرار مال شتریب
شهروندان خود و  یزندگ ینداردهابهبود استا یها برا باشند. لذا دولت یبه کنترل و مهار آن نم

ثار آن قرار آو  یاتیفرار مال یمنف ریتحت تاث ،یهای عموم نهیهز یدرست بودجه برا صیتخص
و  لیشده است )پال لیها، تبد کشور یبرا یاقتصاد یماریب کیمانند به  ،امر نیکه ا رند،یگ می

وجود  ی(. عوامل متعدد2411 و همکاران، یوی؛ ام2412و رابلن،  یسونتیگلای؛ د2416همکاران، 
: دانش ریکند نظ تیو هدا قیتشو یاتیدهندگان را به فرار مال اتیدارند که ممکن است مال

و  انهیهای انطباق )ال نهیهز ،یاتیکشور، انصاف مال یاتیمال ستمیس ،یعوامل فرهنگ ،یاتیمال
تعهدات  ،یذهن ی(، نگرش نسبت به رفتار، هنجارها2418 د،یو مج ی؛ رانتلانگ2413 س،یهر

رکود و تورم، نرخ بهره )پوترا و  رینظ یعوامل اقتصاد م،یتحر رینظ یاسیعوامل س ،یاخلاق
(. لذا با توجه به آنچه گفته 2410و همکاران،  ن؛ اننا2416؛ الادام و همکاران، 2418همکاران، 

 ندهکن نییعدهندگان عوامل ت اتیانجام شده توسط مال یرقانونیغ تیکه فعال دیشد مشخص گرد
 یانیمؤد کیکه باعث تحر یدهد. از جمله عوامل سوق می یاتیدارد که آنها را به فرار مال یاریبس

اثر  یاتیکه بر فرار مال یاست. عوامل اقتصاد یکنند، عوامل اقتصاد شرکت می تیفعال نیکه در ا
باشند)ساژونوا و  یم یاتیبار مال زانیرکود کسب و کار و م ،یهای تجار میگذار هستند شامل: تحر

در مناطق ازاد  ها  شرکت یاتیبر فرار مال یکه عوامل اقتصاد می(.  لذا ما انتظار دار2418سزارکوا، 
 باشد: می ریدوم به شرح ز هیاساس فرض نیداشته باشد. بر ا یمثبت ریتاث
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 عوامل اقتصادی بر فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری، تاثیر دارد. فرضیه دوم:

 

 ر عوامل سیاسی بر فرار مالیاتیتاثی
از دیر باز یکی از موضوعات بسیار مورد علاقه سازمان امور مالیاتی، مباحث حیطه فرار مالیاتی به 

های مالیاتی و عدالت در بین شهروندان بوده است )الخطیب و  ویژه تاثیر فرار مالیاتی بر درآمد
تمکین و فرار مالیاتی، اما توجه کافی به تأثیر (. با وجود فراوانی ادبیات در مورد 2412همکاران، 

عوامل سیاسی بر فرار مالیاتی نشده است. در ادبیات انتخاب عمومی فرض شده است که 
های لازم برای کنترل یا حداقل تأثیرگذاری بر اقتصاد را تا حدی دارند. این  سیاستمداران انگیزه

و  گروه بندی شده است )کرونوا (PBC) رشته از تحقیقات تحت عنوان چرخه تجاری سیاسی
دهد که عناصر سیاسی در  (. بررسی ادبیات موضوعی در این حیطه نشان می2421همکاران، 

و همکاران  گذار هستند. مکریچ های عمومی بطور قابل ملاحظه ای اثر و قیمت ها  پرداخت
( تأثیرات چرخه انتخابات بر بیکاری و تورم را بررسی کردند. پیامد عمده این مطالعات این 1233)

بوده است که قبل از سال انتخابات، دولت برای کاهش توقعات شهروندان نسبت به بیکاری و 
ایین بیکاری و تورم، موهبتی ایجاد های پ کند، اما در سال انتخابات با نرخ تورم، رکود ایجاد می

 (.2418شود )پوترا و همکاران،  می

قانونی بر فرار مالیاتی تاثیر مثبت و معناداری دارد.  -( نشان داد که عوامل سیاسی2448کیم )
( نیز نشان دادند که بین عوامل سیاسی نظیر فساد سیاسی و عمومی با 2421کرونوا و همکاران )
 -مثبت و معناداری وجود دارد. بدین صورت که در کشورهایی که فساد سیاسیفرار مالیاتی رابطه 

( نیز نشان 2413عمومی بالاتر باشد، میزان فرار مالیاتی نیز بیشتر خواهد بود. الیانه و هریس )
داده اند که فرار مالیاتی با اجتناب مالیاتی متفاوت بوده و عوامل سیاسی کشور نیز نقش پر رنگی 

ها  ( بیان کرده است که فرار مالیاتی یک مشکل اجتماعی برای کشور2413د. ترزیک )بر آن دارن
نوع فرار مالیاتی وجود دارد. مورد اول  2کنند که  ( نیز بیان می2418است. ال باج و همکاران ) 

شود و حق به مالیات  فرار قانونی یا اجتناب مالیاتی است که توسط قوانین کشورها حمایت می
و چوی و همکاران  (2424) شود، اما قانون اساسی نیست . بوند و گریسیک داده میدهندگان 

فعالیت دارند  ها  های تابعه آن ( نشان دادند شرکت هایی که در مناطق آزاد خودشان یا واحد2424)
آورند. تحقیقات صورت  بیشتر به اعمال فرار یا اجتناب مالیاتی روی می ها  نسبت به سایر شرکت

دهد که سطح بالای اعتماد مردم به دولت، مشروعیت حکومت و  ه در این بخش نشان میپذیرفت



  تجاری فرار مالیاتی در مناطق آزاد یها ی راهبررس

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 7
 

71 

عنوان عامل مثبت تأثیرگذار در تمکین مالیاتی باشد. از  توان به عادلانه بودن سیستم مالیاتی می
 توان به موارد زیر اشاره نمود:  های مالیاتی می قانونی مؤثر بر پرداخت - عوامل سیاسی

ی به مردم رسان خدمتها ،  ی، شفافیت در قوانین و مقررات مالی، هدفمندی یارانهثبات سیاس
توسط دولت، شفافیت در مصرف مالیات بوسیله دولت، اجرای جدی قوانین و مقررات مالیاتی 

ی کار جدید توسط دولت به افکار عمومی، پرداختن به نیازهای مادی و ها دانیمموجود، معرفی 
ی حسابرسی مالی و ها گزارشمالیاتی، الزامات قانونی مبنی بر ارائه  معنوی کارکنان امور

ی جدید و الکترونیک در تشخیص و ها یآور فنی مالی حسابرسی شده و استفاده از ها صورت
 باشد: از اینرو فرضیه سوم به شرح زیر می  (.FATF ،2424)وصول مالیات 

 قانونی بر فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری، تاثیر دارد. - اسیعوامل سی فرضیه سوم:

 

 تاثیر قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی بر اجتناب مالیاتی
( عقیده دارند که یکی دیگر از عوامل رونق اقتصاد 2410بسیاری از محققان )مانند: زاچمن، 

. در مقابل سته بازارهای کار و کالازیرزمینی و فرار مالیاتی، پیچیدگی قوانین و مقررات مربوط ب
نقس به سزایی در  تواند یمبسیار آسان کرده و  انیمؤدی قوانین، درک آن را برای ساز ساده

( با بررسی 2446افزایش کارایی نظام مالیاتی داشته باشد. ریچاردسون ) درکاهش فرار مالیاتی و 
تی به این نتیجه رسید که بین همه ی بر روی فرار مالیااقتصاد ریغعوامل متعدد اقتصادی و 

، پیچیده بودن قوانین و مقررات مالیاتی از اهمیت بیشتری برخوردار است. وی معتقد مؤثرعوامل 
 باشد. در بسیاری از کشورها، پیچیده بودن قوانین و مقررات عامل اصلی فرار مالیاتی می کهاست 

 باشد: بر این اساس فرضیه چهارم به شرح زیر می

: قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی در مناطق آزاد تجاری بر اجتنباب از مالیات، چهارم فرضیه

 تاثیر دارد.
 

 تاثیر نرخ مالیات )انصاف مالیاتی( براجتناب و فرار مالیاتی
دهد، عدالت  عامل دیگری که مالیات دهندگان را در فرار و اجتناب مالیاتی تحت تأثیر قرار می

الیاتی یک عامل غیراقتصادی است که وصول مالیات کشور را تعیین مالیاتی است. انصاف م
(. لذا 2412(، بدیهی است که مراحل وصول اتفاق نیفتد )ابرا، 2412کند )الخطیب و همکاران،  می

ما در تحقیق حاضر بررسی کردیم که نرخ مالیات در مناطق ازاد ایران چه تاثیری بر فرار و 
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ز انجا که بر اساس تحقیقات نتیجه قاطعی در مورد تاثیر نرخ مالیات اجتناب مالیاتی داشته است. ا
بر فرار و اجتناب مالیاتی به لحاظ جهت وجود نداشته لذا فرضیه پنجم تحقیق حاضر را بی جهت 

مالیات، اصول و اجرای آن باید عادلانه باشد. رفتار  باشد: بیان کرده ایم که به شرح زیر می
آوری مالیات اتفاق بیفتد. عادلانه  دلیل ناعادلانه بودن فرآیند جمعغیراخلاقی ممکن است به 

بودن مالیات ممکن است بر پرداخت کنندگان مالیات تأثیر مثبت بگذارد. زمانی که نرخ مالیات 
شوند و  های فرار مالیاتی پشیمان می کنندگان از انجام روش معقول و منصفانه نباشد، پرداخت

کنند. در نظر گرفتن توانایی  ون انکار مبلغ دقیق به مقامات اعلام میدرآمد سالانه خود را بد
کند  های قابل قبول مالیاتی به حفظ عادلانه بودن نظام مالیاتی کمک می پرداخت یا نرخ

گیرند که در چه مقدار و چه کسی نرخ مالیات  ها تصمیم می (. دولت2418رانتلانگی و مجید، )
کند که مبلغ کمتری از  عاملی است که مالیات دهندگان را وادار می نرخ مالیات بالایی بپردازند.

)اوزیلی،  درآمد خود بپردازند. نرخ مالیات باید برای پرداخت کنندگان منصفانه و معقول باشد
( بیان شده است، مدل الینگام و ساندومو 1221(. همانطور که توسط گاندهی و همکاران )2424

تواند مثبت، صفر یا منفی باشد، که به این معنی  بر پرداخت می دهد که نرخ مالیات نشان می
اما به  است که افزایش نرخ مالیات ممکن است باعث افزایش یا کاهش پرداخت مالیات شود.

( ادبیات نظری نمی تواند این ادعا را اثبات کند که افزایش نرخ 1221گفته گاندهی و همکاران )
عادلانه بودن مالیات بحث برانگیز است  شود. جتناب مالیاتی میمالیات منجر به افزایش فرار و ا

چرا که ممکن است میزان مالیات مشابهی برای همه پرداخت کنندگان کنندگان اتفاق نیفتد )ابرا، 
لذا ما در تحقیق حاضر بررسی کردیم که نرخ مالیات در مناطق ازاد ایران چه تاثیری بر  (.2412

 باشد: شته است. بنابراین فرضیه پنجم تحقیق به شرح زیر میفرار و اجتناب مالیاتی دا

 : نرخ مالیات در مناطق آزاد تجاری بر اجتنباب از مالیات، تاثیر دارد.فرضیه پنجم

 

 تاثیر تمکین مالیاتی بر اجتناب و فرار مالیاتی
 بودهه آن های مالیاتی در راستای دستیابی ب دستگاه همهکه  بودهاهداف مهمی  ازتمکین مالیاتی 

 ی است برایمعیار ،درجه تمکین مالیاتی در هر کشوری بیان کرد کهتوان  میاینطور واقع  و در
تمکین مالیاتی یک مفهوم ، 1کشور. بر اساس نظریه بروون مالیاتی آن نظامسنجش کارایی 

تواند در سه بخش تمکین در پرداخت، تمکین در پرونده و  ست که میا تئوریک و چندجانبه

                                                                                                              
1 
Brown 
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سازمان همکاری اقتصادی و توسعه در تعریف مفهوم گردد. بررسی  ،دهی ین در گزارشتمک
تمکین  .اجرایی و تمکین تکنیکی و فنی کند: تمکین تمکین، آن را به دو بخش تقسیم می

نظر و تمکین فنی به تمکین در گزارش دهی، تمکین در  اجرایی به قوانین اجرایی کشور مورد
خت آن ون و تمکین از مقررات تکنیکی لازم در محاسبات مالیات یا پردانظر قان فرآیندهای مورد

تواند بر فرار و اجتناب مالیاتی در  ، که آگاهی از این امر خود می(FATF ،2424)گردد  باز می
 باشد: مناطق آزاد اثر گذار باشد. لذا با توجه به آنچه گفته شد فرضیه ششم به شرح زیر می

 تمکین مالیاتی در مناطق آزاد تجاری بر اجتنباب از مالیات، تاثیر دارد. فرضیه ششم:

 

 روش تحقیق .3

های مختلف فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری کشور ایران  پژوهش حاضر بدنبال بررسی راه
رهنگی، باشد. به عبارتی این پژوهش بدنبال یافتن پاسخ به این سوال است که آیا عوامل ف می

توانند موجبات  اقتصادی، سیاسی، تمکین مالیاتی، فرار مالیاتی و نرخ مالیاتی )انصاف مالیاتی( می
 فرار مالیاتی را در مناطق آزاد تجاری کشور ایران، فراهم کنند یا خیر؟ 

 

 . روش تحقیق3-1
 و تحلیل اطلاعات این تحقیق از نظر هدف و نوع، کاربردی بوده و مبتنی بر تجزیه 

آوری شده  های جمع ها ابتدا داده شده به شیوه پیمایشی است. برای تجزیه و تحلیل داده آوری جمع
مورد  SmartPLS 3و  Stata 15افزارهای  وارد شده و سپس با استفاده از نرم Excelافزار  در نرم

ها،  یل آنوتحل شده و تجزیه اند . با استفاده از اطلاعات گردآوری  تجزیه و تحلیل قرار گرفته
کل جامعه آماری مورد نظر،  و سقم فرضیات تحقیق آزمون گردیده و نتایج حاصله به صحت 

 تعمیم داده خواهد شد.
 

 ها . ابزار گردآوری اطلاعات و داده3-2
شوند. دسته اول؛ اطلاعات مرتبط با  اطلاعات مورد استفاده در این تحقیق به دودسته تقسیم می

شده است  تحقیق که با مطالعه منابع داخلی و خارجی گردآوری و فراهم مبانی تئوریک و ادبیات 
شده است. این پژوهش در سال  آوری و دسته دوم؛ اطلاعاتی است که از طریق پرسشنامه جمع
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و پایایی آن نیز بر اساس  نظران  صاحبانجام شده است. روایی پرسشنامه، بر اساس نظر  1322
 .ردیگ یمقرار  مورد ارزیابی "آلفای کرونباخ"
 

 . جامعه و نمونه تحقیق3-3

کارمندان و متخصصان در دسترس ادارات گمرک و امور مالیاتی  هیکلجامعه آماری این پژوهش 
 084. برای این منظور بر اساس روش کوکران اورکات تعداد باشد یم مناطق آزاد تجاری ایران

ر هم از کارمندان اداره گمرک  مناطق آزاد نف  044نفر از کارمندان اداره مالیاتی مناطق آزاد و 
 تجاری  انتخاب گردی.

 . .مدل پژوهش3-4

 
 (: مدل مفهومی تحقیق1شکل )

 
 . تجزیه و تحلیل داده ها3-5

بوده که در نهایت از کارمندان  2و جدول مورگان 1گیری پژوهش پیش رو بر اساس کوکران روش نمونه
 .پرسشنامه فرار مالیاتی پاسخ داده شده است 232ناطق آزاد ادارات امور مالیاتی و گمرک شاغل در م

 26های مربوط به فرار مالیاتی به نمایش درآمده است. برای پاسخ به  (، آمار توصیفی داده1در جدول)
نیز نشان  2طور که در جدول  پرسش این بخش نیز، دو گزینه بلی و خیر در نظر گرفته شده است. همان

                                                                                                              
1 
William Cochran 

2
 Darylr Morgan 
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اند. از آنجا که  دهندگان گزینه بلی را انتخاب کرده ثر سوالات مطرح شده، پاسخ داده شده است، در اک
باشد، لذا انتخاب گزینه بلی به معنی  سوالات مربوط به مقررات وضع شده در خصوص فرار مالیاتی می

 اثربخشی این موارد بر موضوع فرار مالیاتی است.
 

 اتیهای مربوط به فرار مالی (: فراوانی داده1) جدول

 خیر بلی سوال ردیف

جهت  نیمناطق آسانتر است بد رینسبت به سا یدر مناطق آزاد تجار یها و موسسات صنعت ثبت شرکت چون 1
 مناطق را داشت. نیاز ا یاتیتوان انتظار فرار مال یم

  

 34 242 تعداد 

 13 83 درصد 

فرار های  جهت راه نیمجاز وجود دارد بد یاورود کالاه یدر مناطق آزاد مقررات آسان برا نکهیتوجه به ا با 2
 است. شتریب یاتیمال

  

 34 242 تعداد 

 13 83 درصد 

 یاقتصادهای  تیو سود حاصل از فعال هیکامل ورود و خروج اصل سرما یدر مناطق آزاد آزاد نکهیتوجه به ا با 3
 شود. می یاتیفرار مال شیامر منجر به افزا نیوجود دارد ا

  

 24 212 تعداد 

 2 21 درصد 

ها  شرکت یبرا یاتیتواند مقدمات فرار مال می ،کشورها ریسا هب رانیمناطق آزاد ا ازانتقال ارز  تیمحدود عدم 0
 را فراهم سازد.در مناطق آزاد ایران فعال  

  

 21 211 تعداد 

 2 21 درصد 

در  یاتیفرار مال زانیتواند بر م یم یو بندرگاه یمحصولات خارج از کشور بدون پرداخت عوارض گمرک صدور 1
 مناطق افزون کند. نیا

  

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

   شود. تر می افراد جذاب یبرا اتیرو، فرار از مال نیمنجر به کاهش ثروت افراد شده و از ا اتینرخ مال شیافزا 6

 64 132 تعداد 

 26 30 درصد 

را  اتیو فرار از پرداخت مال ینیزم ریزهای  تیشرکت در فعال یابر زهیانگ ،یپرداخت اتیحجم مال شیافزا 3
 دهد. می شیافزا

  

 01 121 تعداد 

 18 82 درصد 

با توجه به افزایش رانت و فساد مالی در چند سال اخیر، همکاری و خود اظهاری مودیان کاهش پیدا کرده  8
 است.

  

 04 122 تعداد 
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 خیر بلی سوال ردیف

 13 83 درصد 

   تورم و رکود میزان فرار مالیاتی زیاد شده است. با توجه به افزایش 2

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

   شده است.تر  راحت ها  ی مختلف امکان فرار مالیاتی شرکتثبت معاملات در دفاتر با روشهابا توجه به  14

 84 112 تعداد 

 30 66 درصد 

   مالیاتی در مناطق آزاد، امکان فرار مالیاتی را در این مناطق بیشتر کرده است.های  تیو مقررات و معاف نیقوان 11

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

از جهتی که قسط بندی مالیات مودیان در این مناطق نسبت به سایر مناطق بیشتر است این امر فرار مالیاتی را  12
 سهل کرده است.

  

 64 132 تعداد 

 26 30 درصد 

ا توجه به وجود سرمایه گذاران خارجی و همکاری آنان با سرمایه گذاران داخلی امکان فرار مالیاتی فراهم شده ب 13
 است.

  

 34 162 تعداد 

 34 34 درصد 

   شود که افراد کل درآمد خود را گزارش ندهند. می باعث اتینرخ مال شیافزا 10

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

   گردد. می ینیرزمیز حجم اقتصاد شیمنجر به افزا یاتیمال نیو قوان مقررات 11

 01 121 تعداد 

 18 82 درصد 

و مقررات مربوط به  نیبودن قوان دهیچیپ ،یاتیو فرار مال ینیرزمیعوامل رونق اقتصاد ز نیاز مهمتر گرید یکی 16
 باشد. می کار و کالا یبازارها

  

 34 242 تعداد 

 13 83 درصد 

   .دهد می را کاهش یحضور در اقتصاد رسم یافراد برا اریو اخت یآزاد یاتیمتعدد مال نیقوان 13

 24 212 تعداد 

 2 21 درصد 

فرار  شیدر افزا ییبه سزا ریتواند تأث می سخت نموده و اریبس انیمود یدرک آن را برا ن،یقوان یساده ساز عدم 18
 داشته باشد. یاتیمال

  

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

   گذار است. ریتأث یاتیبر فرار مال گریکدیاعتماد مردم به  زانیم 12
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 خیر بلی سوال ردیف

 01 121 تعداد 

 18 82 درصد 

فرار  یبه سو زیکنند، آنها ن یشان را پرداخت نم اتیشهروندان مال گریمردم اعتقاد داشته باشند که د اگر 24
 خواهند شد. لیمتما یاتیمال

  

 21 211 تعداد 

 2 21 درصد 

   شود. می به قراردادها یبندیمنجر به عدم پا تیدر نها ،یفساد مال رواج 21

 24 212 تعداد 

 2 21 درصد 

   دارد. یاتیارتکاب به فرار مال زانیدر م یکننده ا نییمردم به دولت نقش تع اعتماد 22

 4 232 تعداد 

 4 144 درصد 

را فراهم  ینیزم ریدر اقتصاد ز تیفعال یبرا یکاف زهی، لذا انگدهد شیرا افزا یقیحق یاتیتواند بار مال می تورم 23
 آورد.

  

 4 232 تعداد 

 4 144 درصد 

 آن شیمسئله منجر به افزا نیو هم افتهیکاهش  یاتیفرار مال یوضع شده رو یواقع مهیجر زانیتورم م جادیا با 20
 گردد. می

  

 4 232 تعداد 

 4 144 درصد 

   دارد. میرابطه مستق ینیرزمیز یشدن بازاها داریپد شیاتورم با افز جادیا 21

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

   سازد. تر می آنان جذاب یرا برا یاتیامر فرار مال نیو هم افتهیکاهش  انیمود یقیتورم، درآمد حق درصورت 26

 14 222 تعداد 

 0 26 درصد 

 تحقیقهای  منبع : یافته

 
، پاسخ دهندگان در انتخاب گزینه بلی بسیار مصمم 2ست آمده در جدولبا توجه به نتایج به د

 اند.  درصد موافق بوده 144اند به طوری که در پاسخ به سه سوال این بخش، تمامی افراد  بوده
 

 تجزیه و تحلیل داده ها .4
های تحقیق مورد بررسی قرار  های تحقیق روایی و پایایی پرسشنامه قبل از بررسی فرضیه

توان  ها به دست آید، می د. وقتی شواهد کافی مبنی بر روایی و پایایی پرسشنامهگیر می



 و همکاران نژاد جواد قنبری

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 4 ،

یز
پای

 
24

41
 

 

17 

  استخراج شده 1انسیوار نیانگیممقدار  2های پژوهش را ارزیابی کرد. با توجه به جدول  فرضیه
معتقدند روایی همگرا زمانی وجود دارد  فورنل و لارکر است 1/4برای متغیرهای مدل بالاتر از 

  .بزرگتر باشد 4/1استخراج شده از  انسیوار نیانگیم که
 

 های پایایی و روایی پژوهش (: یافته2جدول )
 استخراج انسیوار نیانگیم ضریب پایایی مرکب آلفای کرونباخ پرسشنامه

 610/4 243/4 824/4 فرار مالیاتی

 تحقیقهای  منبع: یافته                          

 

پژوهش حاضر از دو شاخص استفاده شده که نتایج آن در  به منظور سنجش نیکویی برازش
های فرار مالیاتی  توان استنباط کرد که برازش مدل برای داده ارائه شده است. می 3جدول 

 تواند قابل اتکا باشد. مناسب بوده و نتایج حاصل از آن می
 

 (:  معیارهای نیکویی برازش 3جدول)
 مقدار قابل قبول   مقدار  نام معیار

   فرار مالیاتی  

 48/4کمتر از   401/4  شاخص خی دو

 هر چقدر به یک نزدیک باشد بهتر است.  831/4  شاخص تناسب به هنجار 

 تحقیقهای  منبع : یافته   
 

(، میانگین پاسخ هر یک از سوالات در خصوص فرار مالیاتی محاسبه و 0در جدول )
بار برای کل افراد و یکبار هم به تفکیک سابقه داری آن آزمون شده است. این آزمون یک معنی

خدمتی انجام گرفته است تا تأثیر سابقه خدمتی در مقابله با فرار مالیاتی و میانگین پاسخ هر گروه 
به تفکیک نیز بررسی شود. با توجه به نتایج به دست آمده، تمامی سوالات در خصوص مبارزه با 

 گردد.  درصد اطمینان تأیید می 22در سطح  فرار مالیاتی بوسیله نمونه اتخاذ شده
شود افرادی که  های دریافتی به تفکیک سابقه خدمتی، مشخص می با بررسی میانگین پاسخ

ها کمتر  ها، در پاسخ به برخی پرسش سال سابقه خدمتی دارند، نسبت به سایر گروه 11بیش از 
دار این گروه افراد  اند. به طور معنی ردهموافق بوده و در مقابل با برخی از سوالات بیشتر موافقت ک

                                                                                                              
1
 AVE 



  تجاری فرار مالیاتی در مناطق آزاد یها ی راهبررس

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 7
 

19 

محصولات خارج از کشور بدون  صدوری خدمتی بالاتر، معتقد هستند که  با توجه به سابقه
دارد. مناطق  نیدر ا یاتیفرار مال زانیبر متأثیر کمتری  یو بندرگاه یپرداخت عوارض گمرک

ثروت افراد  کمتر منجر به کاهش اتیالنرخ م شیافزاهمچنین، این گروه از افراد، اظهار دارند که 
ارزیابی  ،جذابرا کمتر افراد  یبرا اتیفرار از مالها،  در مقایسه با سایر گروهرو،  نیشده و از ا

ثبت معاملات در دفاتر با اند. علاوه بر این، هر چه سابقه خدمتی فرد بالاتر باشد، با توجه به  کرده
و مقررات و  نیقوانکمتر شده است. همچنین،  ها  کتی مختلف امکان فرار مالیاتی شرها روش
ی مالیاتی در مناطق آزاد، از منظر این گروه امکان فرار مالیاتی را در این مناطق کمتر ها تیمعاف

ی خدمتی بالاتر معتفدند که  ی خدمتی، افراد با سابقه افزایش داده است. با توجه به افزایش سابقه
مودیان در این مناطق نسبت به سایر مناطق کمتر افزایش یافته از جهتی که قسط بندی مالیات 

است و این امر فرار مالیاتی را سهل کرده است. همچنین، با توجه به وجود سرمایه گذاران 
خارجی و همکاری آنان با سرمایه گذاران داخلی امکان فرار مالیاتی به نسبت کمتری تسهیل 

را کار و کالا  یو مقررات مربوط به بازارها نیبودن قوان دهیچیپشده است. از این رو، این گروه 
دانند. در انتها باید  ی میاتیو فرار مال ینیرزمیعوامل رونق اقتصاد زنسبت به سایرین کمتر از 
 نیقوانها، معتقدند که  سال نسبت به سایر گروه 11ی خدمتی بالای  اظهار کرد که افراد با سابقه

 .دهد کاهش میکمتر را  یحضور در اقتصاد رسم یافراد برا اریتو اخ یآزاد یاتیمتعدد مال
ها به تفکیک سابقه خدمتی مشخص  ها و تحلیل آن در مقابل این موارد، با بررسی پرسش

ها  گردید که هر چه سابقه خدمتی افراد بالاتر باشد، آنان قاطعیت بیشتری در پاسخ به این پرسش
مناطق از انتقال ارز  تیمحدود عدمبقه خدمتی بالاتر معتقدند که اند. از آن جمله، افراد با سا داشته
 .نمایدفراهم  ها  شرکت یبرا ی رااتیتواند مقدمات فرار مال می ،کشورها ریسابه  رانیآزاد ا

همچنین، این گروه اعتقاد دارند که با توجه به افزایش تورم و رکود میزان فرار مالیاتی بیشتر 
 بیشتری کاهشاز منظر این گروه  انیمود یقیتورم، درآمد حق درصورتافزایش پیدا کرده است. 

 سازد. یآنان جذابتر م یرا برا یاتیامر فرار مال نیو هم افتهی
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 ی خدمتی (: نتایج آزمون تحلیل واریانس میانگین پرسشنامه فرار مالیاتی به تفکیک سابقه4جدول )

-5 <5 سوال
11

 

11
-

15
 

 نتیجه میانگین 15<

 رینسبت به سا یدر مناطق آزاد تجار یو موسسات صنعت ها  که ثبت شرکت یاز جهت
 مناطق را داشت. نیاز ا یاتیتوان انتظار فرار مال می جهت نیمناطق آسانتر است بد

 تأیید 4783*** 4738 4736 1 1

مجاز وجود دارد  یورود کالاها یدر مناطق آزاد مقررات آسان برا نکهیتوجه به ا با
 است. شتریب یاتیفرار مالهای  اهجهت ر نیبد

 تأیید 4783*** 4738 4736 1 1

و سود حاصل  هیکامل ورود و خروج اصل سرما یدر مناطق آزاد آزاد نکهیتوجه به ا با
 شود. می یاتیفرار مال شیامر منجر به افزا نیوجود دارد ا یاقتصاد یها تیاز فعال

 تأیید 4721*** 4782 1 1 4731

 کشورها در مناطق آزاد ریبا سا رانیمناطق آزاد ا گریقال ارز دانت تیمحدود عدم
 فعال را فراهم سازد. ها  شرکت یبرا یاتیتواند مقدمات فرار مال می

 تأیید 4724*** 1 1 4782 4731

تواند  می یو بندرگاه یمحصولات خارج از کشور بدون پرداخت عوارض گمرک صدور
 افزون کند.مناطق  نیدر ا یاتیفرار مال زانیبر م

 تأیید 4730*** 4782 1 1 1

 یبرا اتیرو، فرار از مال نیمنجر به کاهش ثروت افراد شده و از ا اتینرخ مال شیافزا
 شود. یمتر  افراد جذاب

 تأیید 4782*** 4716 1 4763 1

و فرار از  ینیزم ریزهای  تیشرکت در فعال یبرا زهیانگ ،یپرداخت اتیحجم مال شیافزا
 دهد. می شیرا افزا اتیپرداخت مال

 تأیید 4782*** 4763 1 4782 1

با توجه به افزایش رانت و فساد مالی در چند سال اخیر، همکاری و خود اظهاری 
 مودیان کاهش پیدا کرده است.

 تأیید 4726*** 4738 4736 4780 1

 تأیید 4726*** 1 1 1 4731 با توجه به افزایش تورم و رکود میزان فرار مالیاتی زیاد شده است.

ها  ی مختلف امکان فرار مالیاتی شرکتها ثبت معاملات در دفاتر با روشبا توجه به 

 شده است.تر  راحت 
 تأیید 4766*** 4716 4736 4763 4731

ی مالیاتی در مناطق آزاد، امکان فرار مالیاتی را در این ها تیو مقررات و معاف نیقوان

 مناطق بیشتر کرده است.
 تأیید 4726*** 4782 1 1 1

از جهتی که قسط بندی مالیات مودیان در این مناطق نسبت به سایر مناطق بیشتر 

 است این امر فرار مالیاتی را سهل کرده است.
 تأیید 4731*** 4700 1 4780 1

با توجه به وجود سرمایه گذاران خارجی و همکاری آنان با سرمایه گذاران داخلی 

 شده است. امکان فرار مالیاتی فراهم
 تأیید 4734*** 4716 4736 4780 4731

 تأیید 4782*** 4782 1 1 1 شود که افراد کل درآمد خود را گزارش ندهند. می باعث اتینرخ مال شیافزا

 تأیید 4783*** 4782 1 4766 4731 گردد. می ینیرزمیحجم اقتصاددز شیمنجر به افزا یاتیمال نیو قوان مقررات

بودن  دهیچیپ ،یاتیو فرار مال ینیرزمیعوامل رونق اقتصاد ز نیاز مهمتر گرید یکی
 باشد. می کار و کالا یو مقررات مربوط به بازارها نیقوان

 تأیید 4726*** 4738 1 4780 1

 را کاهش یحضور در اقتصاد رسم یافراد برا اریو اخت یآزاد یاتیمتعدد مال نیقوان
 .دهد می

 تأیید 4782*** 4738 1 1 1

 ریتواند تأث می سخت نموده و اریبس انیمود یدرک آن را برا ن،یقوان یده سازسا عدم
 داشته باشد. یاتیفرار مال شیدر افزا ییبه سزا

 تأیید 4724*** 1 1 4780 1

 تأیید 4780*** 4738 1 4766 1 گذار است. ریتأث یاتیبر فرار مال گریکدیاعتماد مردم به  زانیم

کنند،  یشان را پرداخت نم اتیشهروندان مال گرید که دمردم اعتقاد داشته باشن اگر

 خواهند شد. لیمتما یاتیفرار مال یبه سو زیآنها ن
 تأیید 4721*** 1 1 4766 1

 تأیید 4721*** 1 1 4763 1 شود. می به قراردادها یبندیمنجر به عدم پا تیدر نها ،یفساد مال رواج

 تأیید 1*** 1 1 1 1 دارد. یاتیارتکاب به فرار مال زانیم در یکننده ا نییمردم به دولت نقش تع اعتماد

در  تیفعال یبرا یکاف زهیدهد، لذا انگ شیرا افزا یقیحق یاتیتواند بار مال می تورم
 را فراهم آورد. ینیزم ریاقتصاد ز

 تأیید 1*** 1 1 1 1
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 نتیجه میانگین 15<

 نیهمو  افتهیکاهش  یاتیفرار مال یوضع شده رو یواقع مهیجر زانیتورم م جادیا با

 گردد. می آن شیمسئله منجر به افزا
 تأیید 1*** 1 1 1 1

 تأیید 4726*** 1 1 4780 1 دارد. میرابطه مستق ینیرزمیز یشدن بازاها داریپد شیتورم با افزا جادیا

 یرا برا یاتیامر فرار مال نیو هم افتهیکاهش  انیمود یقیتورم، درآمد حق درصورت
 سازد. یآنان جذابتر م

 تأیید 4721*** 1 1 1 4731

 تحقیقهای  منبع : یافته

 

 ها؛ تعداد سوالات، آلفای کرونباخ و نتایج تحلیل عاملی (: مولفه5جدول )

 تحلیل عاملی آلفای کرونباخ تعداد سوالات ها مولفه متغیر

 فرار مالیاتی
 47883-4322 47382 0 عوامل فرهنگی

 47238-47601 47201 6 عوامل اقتصادی

 47221-47843 47862 1 قانونی-اسیعوامل سی

 اجتناب از مالیات
 47223-47832 47222 2 نرخ مالیات

 47822-47831 47812 6 قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی

 47231-47632 47302 0 تمکین مالیاتی

 تحقیقهای  منبع : یافته
 

نیز محاسبه شده است. با ، آلفای کرونباخ هر قسمت از پرسشنامه (1علاوه بر این، در جدول )
محاسبه شده است، در نتیجه  47222تا  47382توجه به این که آلفای کرونباخ در بازه بین 

، آمار (6باشند. در جدول ) های فرارمالیاتی از ساختار درونی مناسبی برخوردار می نامه پرسش
اجتناب از مالیات نشان ها و پس از آن سه شاخص اصلی فرار مالیاتی،  توصیفی هر کدام از مولفه

نفر  232کننده در پرسشنامه فرار مالیاتی،  داده شده است. شایان ذکر است که تعداد افراد شرکت
توان تشخیص داد که  باشند. با توجه به میانگین و حداقل به دست آمده از هر مولفه، می می

به ترتیب عوامل فرهنگی و عوامل اقتصادی بیشترین اثر بر فرار از مالیات را دارند. پس از آن 
باشند. برای عوامل اجتناب از مالیات، با توجه به میانگین و  قانونی اثرگذار می -عوامل سیاسی

حداقل مقدار به دست آمده، تمکین مالیاتی بیشترین اثر بر اجتناب از مالیات با میانگین پاسخ 
تعدد مالیاتی و نرخ مالیات به ترتیب دارا است. بعد از آن، قوانین پیچیده و م 47221مثبت دریافتی 

  را دارا هستند. 47382و  47816بیشترین اثر بر اجتناب از مالیات با میانگین پاسخ مثبت دریافتی 
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 (: آمار توصیفی متغیرهای پنهان پژوهش6) جدول

 حداکثر حداقل انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات ها مولفه

 1 10539 10112 10915 232 فرار مالیات
 1 4731 47111 47223 232 عوامل فرهنگی

 1 47663 47428 47260 232 عوامل اقتصادی

 1 472 47243 47823 232 قانونی-عوامل سیاسی

 1 10361 10184 10854 232 اجتناب از مالیات
 1 4 47316 47382 232 نرخ مالیات

 1 47163 47232 47816 232 قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی

 1 471 47133 47221 232 کین مالیاتیتم

 تحقیقهای  منبع : یافته     
 

های فرار مالیاتی به دست آمده است. تمامی  (، همبستگی میان مولفه3پس از آن در جدول )
داری بر فرار مالیاتی  قانونی اثر مثبت و معنی - سه مولفه عوامل اقتصادی، فرهنگی و سیاسی

قانونی در  - درصد و عوامل فرهنگی و سیاسی 22دی در سطح دارند. در این میان عوامل اقتصا
 درصد بر فرار مالیاتی تاثیر دارند. 21سطح 
 

 (: ماتریس همبستگی عوامل فرار مالیاتی7جدول )

  عوامل فرهنگی عوامل اقتصادی قانونی-عوامل سیاسی فرار مالیاتی

 عوامل فرهنگی 17444   

 عوامل اقتصادی 47312 17444  

 قانونی - عوامل سیاسی 47002 47041 17444 

 فرار مالیاتی 10737** 10678*** 10891** 10111

 تحقیقهای  : یافتهمنبع        
 

های اجتناب از مالیات به دست آمده است.  (، همبستگی میان مولفه8پس از آن در جدول )
تی اثر مثبت و معنی و تمامی سه مولفه نرخ مالیات، قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی و تمکین مالیا

درصد  22دار بر اجتناب از مالیات دارند. در این میان تمکین مالیاتی و نرخ مالیات در سطح  معنی
 درصد اثرگذارند. 21و قوانین پیچیده و متعدد مالیاتی در سطح 
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 ماتریس همبستگی عوامل اجتناب مالیاتی(: 8جدول )

اجتناب از 

 مالیات

تمکین 

 مالیاتی

و متعدد  دهیچیپ نیقوان

 یاتیمال

نرخ 

 اتیمال
 

 اتینرخ مال 17444   

  17444 47238 
و متعدد  دهیچیپ نیقوان

 یاتیمال

 تمکین مالیاتی 47322 47012 17444 

 اجتناب از مالیات 10842*** 10711** 10649*** 10111

  تحقیقهای  : یافتهمنبع
 

 بر یکدیگر پرسشنامه فرار مالیاتیان ی اثرگذاری متغیرهای آشکار و پنه (: نحوه1) نمودار

 
(، خروجی و نحوه اثرگذاری متغیرهای پنهان و آشکار پرسشنامه اول با توجه به 1) در نمودار
ترسیم شده است. در این میان همبستگی دو متغیر فرار مالیاتی و اجتناب از  2تا  6نتایج جداول 

ی از تاثیر مثبت و معنی دار در سطح به دست آمده است که حاک 47220مالیات در سطح بالای 
برای نمایش  PLSافزار  (، خروجی نرم2درصد، میان آن دو دارد. به طور مشابه در شکل ) 22

 نحوه اثرگذاری متغیرهای پنهان و آشکار پرسشنامه دوم ترسیم شده است.
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 گیری و پیشنهادات نتیجه .5
باشد که  می پرداخت مالیات کشوری هر شهروند یا واحد تجاری یا سازمانی در هر کشور، مشمول

گردد. با این حال، مالیات دهنده ممکن است  می توسط مقامی که درآمد را اداره میکنند، وضع
تمایلی به پرداخت مالیات، بر اساس درآمد خود، را نداشته باشد. عواملی وجود دارد که پرداخت 

مکن است پرداخت کنندگان خودشان کند. گاهی اوقات م می کنندگان را به فرار مالیاتی ترغیب
من مزایا را دریافت "متقاعد شوند که درگیر فرار مالیاتی شوند. آنها ممکن است استدلال کنند 

(. این پژوهش سعی دارد با 2412، )رابرت. "نمی کنم، بنابراین مجبور به پرداخت مالیات نیستم
نرخ مالیات )انصاف مالیاتی( و تمکین شناسایی عواملی نظیر: عوامل فرهنگی، اقتصادی، سیاسی، 

های  مالیاتی به بررسی عوامل فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری ایران بپردازد. بر این اساس یافته
تحقیق بیانگر این امر است که عوامل فرهنگی، اقتصادی، سیاسی، نرخ مالیات )انصاف مالیاتی( و 

تجاری در مناطق آزاد ایران تاثیر مثبت های  لیاتی واحدتمکین مالیاتی بر فرار مالیاتی و اجتناب ما
و معناداری داشته است. با توجه به نتایج تحقیق، عوامل فرهنگی بر فرار مالیاتی تاثیر مثبت و 

 ( هم راستا2424و همکاران ) 1معناداری داشته است که این امر با نتایج تحقیق بنی موسی
( که بیان کردند عوامل فرهنگی موجب 2412و همکاران )2باشد اما با نتایج تحقیق تورگلر  می

تواند این باشد که جوامع مختلف  می شود، در تضاد است. دلیل این امر هم می کاهش فرار مالیاتی
نگی متنوعی هستند و لذا فرهنگ مالیاتی آنها یکسان نخواهد بود. فرههای  دارای ارزش

نتایج تحقیق نشان داد که عوامل اقتصادی، تاثیر معنی دار و مثبت بر فرار مالیاتی دارند همچنین 
( ؛ 2418) 0(؛ پوتارا و همکاران2418) 3که این امر نیز با نتایج تحقیقات ساکسونووا و زارکورال

باشد. نتایج تحقیق حاضر  می ( هم راستا2410و همکاران ) 6(؛ عنان2416) و همکاران 1الادهم
نشان داد که عوامل سیاسی و قانونی نیز بر فرار مالیاتی در مناطق آزاد تجاری ایران تاثیر مثبتی 

(؛ آلین و 2421و همکاران ) (؛ کوراون2448) 3داشته است که این امر با نتایج تحقیقات کیم
قانونی بر فرار مالیاتی تاثیر مثبت و معناداری  -( که بیان کردند عوامل سیاسی2413هریس )

عمومی بالاتر باشد،  -باشد. بدین صورت که در کشور هایی که فساد سیاسی می دارند، هم راستا
                                                                                                              
1
 Bani-Mustafa 

2
 Torgler 

3
 Saxunova and Szarkova  

4
 Putra 

5
 AlAdham 

6
 Annan 

7 
Kin 
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فرار مالیاتی نیز بیشتر خواهد بود. از طرفی نتایج تحقیق نشان داد که قوانین پیچیده و میزان 
شود که این  می متعدد مالیاتی در مناطق آزاد تجاری، موجب افزایش فرار مالیاتی در این مناطق

باشد. بر اساس نتایج تحقیق، نرخ  می  (2410) 1نتیجه نیز تایید کننده نتایج تحقیقات زوکمن
کند که مالیاتی که توسط  می لیاتی بر اجتناب مالیاتی تاثیر مثبت داشته است. این یافته تأییدما

توان نتیجه گرفت که  می شود برای پرداخت کنندگان منصفانه نیست. بنابراین، می دولت دریافت
اتی به دلیل عدم رعایت انصاف مالیاتی، مودیان مالیاتی در مناطق آزاد ایران، دچار فرار مالی

 توصیهها،  باشد. بر اساس یافته می ( هم راستا2421) 2هستند که این امر با نتایج تحقیق کسا
مالیات منصفانه را ایجاد نمایند چرا که انصاف مالیاتی، شود که کشورها یک سیستم پرداخت  می

مختلف های  باعث کاهش فرار و اجتناب مالیاتی خواهد شد. توصیه دوم این است که، آموزش
مرتبط با مالیات، به مودیان داده شود تا  این گروه بر اساس درآمد سالانه خود، مالیات پرداخت 

 کنند.
 

 تعارض منافع .6
 .نافع توسط نویسندگان بیان نشده استهیچگونه تعارض م
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 8282-3300شاپا 

اثرات متقابل شاخص کل قیمت سهام با قیمت طلا و 
  MSVARنرخ ارز: رهیافت 

 *1حمید هوشمندی  

 

 

 22/17/1072 :یینها رشیپذ خیتار   79/79/1072 :مقاله افتیدر خیتار
 

 

 

 چکیده
های سری  بازار طلا و ارز با استفاده از داده دو و بهادار اوراق سی اثرات متقابل بورسهدف اصلی پژوهش حاضر برر

رابطه متقابل شاخص ، بود. با توجه به هدف پژوهش دو مدل ارائه شد. مدل اول 1888( 1) -1041( 8زمانی )
قرار گرفته است.اجرای رابطه متقابل این شاخص با نرخ ارز مورد بررسی ، قیمت سهام و قیمت طلا و در مدل دوم

بهادار و بازارهای طلا و ارز در  اوراق استرازیچ حاکی از وقوع دو شکست ساختاری در بورس -آزمون ریشه واحد لی 
های پژوهش نشان داد که رفتار شاخص  انتخاب شد. یافته MSIAH-VAR(2)، مدل بهینه باشد. می 1834ی  دهه

های مدل اول نشان  )پر نوسان و کم نوسان( قابل ارزیابی است. یافتهکل قیمت سهام در بورس تهران در دو رژیم
تهران وجود داشته است. بر   بهادار اوراق بورس هانتقال شوک یک سویه از بازار طلا ب بررسی داد که طی دوره مورد
  توان نتیجه می انتقال شوک یک سویه از بورس اوراق بهادار به بازار ارز وجود داشته است.، اساس نتایج مدل دوم

سهام ، علاوه براینای برخوردار است.  گذاران از اهمیت ویژه طلا در پرتفوی سرمایه، که در اقتصاد ایران گرفت
 .گذاران ایرانی مطرح است گذاری در سبد پرتفوی سرمایه عنوان یک فرصت سرمایه همچون ارز به

 

 نگسوئچی -مارکوف، نرخ ارز، قیمت طلا، سهام کلیدی: گانژوا

 

 JEL: G10;G14;G17 بندی طبقه

 

                                                                                                               
 ، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی: اسلامی، بهبهان، ایران  آزاد  ، گروه اقتصاد، واحد بهبهان، دانشگاهاقتصاد استادیار 1

hhooshmandi1@gmail.com 
 



  MSVARت سهام با قیمت طلا و نرخ ارز: رهیافت اثرات متقابل شاخص کل قیم

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 9
 

79 

 مقدمه .1
جستجو و  کاهش هزینه معاملات از طریق کاهش هزینه، کردن نقدینگی بازارهای مالی با فراهم

سمت تولید و  اندازهای راکد مردم به دادن پس مکان مناسبی برای سوق، اطلاعات کاهش هزینه
های اساسی در تامین نقدینگی مورد ابزار از سسات اقتصادی و یکیؤها و م تامین سرمایه شرکت

بازار سهام ، ترین و پرطرفدارترین بازارهای مالی در اغلب کشورها . از جمله مهماستها  نیاز آن
بوده است. اما رفتارهای نوسانی این بازار همیشه مورد بحث بوده است. به دلیل اهمیت بازارهای 

تعیین عوامل مؤثر بر نوسانات بازار  اندازهای کوچک و بزرگ بحث پیرامون سهام در جذب پس
ساز تغییرات کلان در متغیرهای  تواند زمینه سهام همواره مورد توجه بوده زیرا این نوسانات می

های گسترده در همه حال موجب ورود و خروج  نوسان، مهم اقتصادی باشد. در بازارهای سهام
، براهیمیا) باشد شدت پرمخاطره واند بهت و اثرات این جابجایی بر اقتصاد کشورها می شدهسرمایه 

گذاری خارجی و داخلی و  ها در جذب سرمایه اهمیت بازارهای سرمایه به دلیل نقش آن (.1838
شود. هیچ نهاد مالی دیگری مثل بازار سرمایه  گذاری حاصل می استفاده بهینه از منابع سرمایه

دکلان مؤثر بر عملکرد و توسعه بازار اقتصا برای انجام این نقش مجهز نیست. بنابراین عوامل
)اولوکوی و  در بازار است کنندگان گذاران و مشارکت سرمایه یک موضوع مهم برای سیاست

خریداران و  که در آن بهادار بستری است اوراق  بورس، دیگر (. از سوی0404، 1همکاران
شناسایی ، کنند. بنابراین بهادار را معامله می های بورسی و سایر اوراق سهام شرکت، فروشندگان

گذاران از اهمیت  از سوی سیاستگذاران و سرمایه، شوند عواملی که سبب اختلال در این بازار می
میزان مخارج ، ای برخوردار است. البته باید آثار دخالت دولت در بازار سرمایه از طریق العاده فوق

 .(1041، و همکاران )خداوردیزاده را نیز مد نظر داشت، دولت
های بازار سهام بررسی  تحقیقات مختلف داخلی تأثیر قیمت طلا و نرخ ارز را بر شاخص

داخل کشور  در متغیر را چنین تحقیقی که اثرات متقابل هر سه رابطه غیرخطی و هم، اند اما نموده
تر مورد  کم، از طریق مدل سوئیچینگ مارکوف خودرگرسیونی برداری مورد بررسی قرار دهد

های زمانی ممکن است به دلیل عوامل مختلف مانند تغییرات  ار گرفته است. سریتوجه قر
اگر ، رفتارهای غیرخطی از خود نشان دهند. بنابراین، تصمیمات و غیره، ها بحران، ها سیاست

میانگین و واریانس ، گاه مدلی با فرض پارامترهای آن، ها تغییرات ساختاری را نشان دهند داده

                                                                                                               
1 Olokoyo et al 
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شت. هدف اصلی پژوهش حاضر اهمراه خواهد د ای را به کننده زیاد نتایج گمراه ثابت به احتمال
بررسی رابطه غیرخطی متغیرهای قیمت طلا و نرخ ارز با شاخص کل قیمت سهام در 

باشد. پژوهش حاضر  سوئیچینگ خودرگرسیونی برداری می - تهران از طریق مدل مارکوف بورس
بهادار تهران و دو بازار طلا  اوراق که آیا در کشور ما بورس گویی به این سؤال است دنبال پاسخ به

شود که:  صورت مطرح می دیگر اثرات متقابل دارند؟ لذا فرضیه پژوهش به این و ارز بر یک
دیگر دارای اثرات متقابل  شاخص کل قیمت سهام با دو متغیر قیمت طلا و نرخ ارز بر یک

سوئیچینگ خودرگرسیونی برداری  -مدل مارکوف دار هستند. جهت آزمون این فرضیه از معنی
  استفاده خواهد شد.

ها و روش پژوهش  داده، ادبیات تحقیق، مطالب مقاله در پنج بخش ارائه شده است. پس از مقدمه
 شود. گیری ارائه می های پژوهش و بحث و نتیجه یافته، شود. در بخش چهارم و پنجم بیان می

 

 موضوعادبیات  .2

 ریادبیات نظ. 2-1
قرضه  اوراق، طور مثال کنند. به می ایجاد های مالی نوعی از دارایی هستند که جریان پولی دارایی

های مالی مانند سهام  که سایر انواع دارایی کند در حالی های بهره را ایجاد می جریان پرداخت
، حسینیترجمه ، 1333، )واریان کنند الگوهای متفاوتی از جریانات نقدی ایجاد می، ها شرکت
دهد. در این  ریسک و عدم اطمینان بازار را نشان می، (. تغییرات شدید قیمت سهام1881

دهد  این شرایط نشان می، شود گذاران برخلاف اصول بازار فعال می ها اغلب رفتار سرمایه موقعیت
سقوط یا حتی در نهایت فروپاشی ، که بازار ناکارآمد است و معمولاً منجر به تحریف قیمت

 (. 0404، )اولوکوی و همکاران شود یم
جهت بیان ارتباط بین شاخص قیمت سهام و متغیرهای اقتصاد کلان برخی از نظریات مهم 

 شود: ارائه می
 

 نظریه سبد دارایی .2-1-1

گذار برای  شود که توسط سرمایه ها گفته می به ترکیبی از دارایی، طور ساده سبد دارایی به
، ارائه شد 1شود. در مدل سبد دارایی کلاسیک که توسط مارکوئیتز میداری  گذاری نگه سرمایه

                                                                                                               
1
 Marquitz 
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ز بازده و ریسک سبد دارایی که توسط وی نگهداری اگذار تابعی است  مطلوبیت یک سرمایه
تری  تر و بازده بیش که ریسک کم گذار به دنبال سبدی است شود. در نظریه مارکوئیتز سرمایه می

او باید از میان این مجموعه یک ، مجموعه سبدهای کارا تعیین شدکه  را تولید کند. بعد از این
ای  بلکه مجموعه، کند سبد مناسب را انتخاب کند. البته این مدل یک سبد بهینه را مشخص نمی

کند که همگی با  تفاوتی( را بر روی منحنی)مرز کارا( مشخص می های بی از سبدهای کارا)منحنی
 سبدهای بهینه هستند. ، ظارتوجه به ریسک و بازده موردانت

 

 بازار سرمایه نظریه .2-1-2

پایان یافته و نقاط واقع بر مرز کارا تعیین  شود که نظریه سبد دارایی این نظریه هنگامی آغاز می
ها در بازاری که در آن فعالان و  گذاری دارایی شده باشد. نظریه بازار سرمایه نحوه قیمت

کنند را  )برای تشکیل سبد دارایی( استفاده می رایی مارکوئیتزگذاران از نظریه سبد دا سرمایه
 دو نظریه مهم ارائه شده است:، ها گذاری دارایی دهد. در خصوص قیمت توضیح می

 

 1ای های سرمایه گذاری دارایی مدل قیمت.2-1-2-1

های  ییگذاری دارا مدل قیمت، دار  های ریسک گذاری دارایی اولین مدل مطرح شده در زمینه قیمت
مفهوم دارایی بدون ریسک ، بازار سرمایه گیری نظریه عامل اصلی در شکل ای است. سرمایه

)مانند  دار های ریسک گذاری در دارایی گذاران علاوه بر امکان سرمایه سرمایه، است. در این نظریه
)اورق  رضههای بانکی یا اوراق ق های بدون ریسک مانند سپرده توانند در دارایی می، سهام عادی(

(RFA)یک دارایی بدون ریسک ، گذاری کنند. در حالت کلی مشارکت( نیز سرمایه
عبارت است  0

 به طوری که واریانس بازده آن برابر صفر باشد: (RF)از یک دارایی با بازدهی انتظاری معین 
 (   )     

   (   )      
    

 
 آید: دست می با استفاده از رابطه زیر به pسبد داراییبازده مورد انتظار ، (CAMP)در مدل

        (     )     

                                                                                                               
1
 capital asset pricing model (CAMP) 

2
 risk free asset 
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Rp:  نرخ بازده سبد داراییp در دوره زمانی مورد نظر ،Rm :نرخ بازده بازار، :RF بازده  نرخ
وردنظر. جمله خطای مدل رگرسیونی در دوره زمانی م :up، بدون ریسک در دوره زمانی مورد نظر

کند.  گیری می اندازه طور متوسط میزان و شدت تغییر قیمت یک سهام با کل قیمت بازار را بتا به
، ها هستند ی متنوعی از دارائی گذاران آن دارای مجموعه در بازاری که سرمایه، بر اساس این مدل

ه کند که مردم مایل ب بتای یک سهام خاص شاخصی مهم برای مخاطره است و مشخص می
درستی  گوید سهامی که به پرداخت چه مبلغی برای سهام مزبور هستند. این نظریه می

 گذاری شده است باید نرخ بازده مورد انتظاری برابر با با نرخ بهره اوراق بدون ریسک قیمت
 (. 1881، )تقوی گذار بدهد علاوه یک جایزه پذیرش مخاطره به سرمایه )اوراق مشارکت دولتی( به

 

 1گذاری آربیتراژ مدل قیمت .2-1-2-2
 که محدود کردن ریسک سیستماتیک به یک عامل نتایج بسیاری از تحقیقات حاکی از آن است 

تواند کمک چندانی به درک رفتار  نمی ای( های سرمایه مدل قیمت گذاری دارایی س)براسا
، یرهای اقتصادیتوجه به تاثیرگذاری عوامل دیگر از جمله متغ، گذاران کند. بنابراین سرمایه

نرخ رشد ، تواند حائز اهمیت باشد. در نظر گرفتن تاثیر عوامل اقتصاد کلان از قبیل نرخ تورم می
 بر ... قیمت طلا و، نرخ ارز، قیمت نفت، نرخ بهره اوراق قرضه، تولید ناخالص داخلی

 (1367) 0راهگشای درک جدیدی در این خصوص باشد. راس، تواند های سهام می گذاری قیمت
ای  های سرمایه گذاری دارایی عنوان جانشینی برای مدل قیمت گذاری آربیتراژ را به نظریه قیمت

بلکه بر این مبنا استوار است ، گذاری نیست دنبال سبدهای کارای سرمایه ارائه کرد. این نظریه به
ل تعدی، های سهام همچنان که سهامداران در جستجوی سودهای آربیتراژی هستند که قیمت

یعنی دو دارایی که دارای ریسک و ، استوار است« قانون قیمت واحد»بر  APTشوند. مدل می
با فرض این که  APTهای متفاوت فروخته شوند. مدل  توانند به قیمت نمی، بازده مشابه هستند

K شود: صورت زیر تعریف می به، عامل بر بازده سهام مورد نظر اثرگذار باشد 
                                  (1)  

 

ام است Kام به دارایی iحساسیت بازده سهام     و عوامل مورد نظر   که در این رابطه 
 (.1830، )نریمانی و نریمانی

                                                                                                               
1
 arbitrage pricing theory 

2
 Ross 
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 الف. قیمت طلا
کرده است. این  رابطه بین طلا و بازارهای سهام توجه بسیاری از محققان را به خود جلب

توان به دو دسته تقسیم کرد. دسته اول بر این موضوع تمرکز دارد که آیا طلا  مطالعات را می
 1عنوان یک پوشش و پناهگاه امن برای بازارهای سهام عمل کند یا خیر. باور و لوسی تواند به می

عنوان  دارایی را به طور رسمی این اولین کسانی بودند که به (0414( و باور و مک درموت )0414)
 (0416) های دیگر تعریف کردند. باور و لوسی یک پوشش یا پناهگاه امن در برابر دارایی

، دهد که طلا پناهگاه امنی برای بازار سهام ایالات متحده است. با این حال شواهدی ارائه می
چین و هند ( استدلال می کند که نقش پناهگاه امن طلا در بازارهای سهام 0416) بوریتال

)ژانگ و  ناپایدار است. دسته دوم ادبیات بر همبستگی پویای بین طلا و سهام تمرکز دارد
عنوان متغیری مهم  صورت جهانی تعیین شده و به (. از سوی دیگر قیمت طلا به0401، 0همکاران

عتقدند ( م0414) شود. بائور و بانسال المللی شناخته می در بسیاری از تحولات پولی و مالی بین
که با کاهش  طوری به، رشد قیمت طلا در آن کشور است، های تضعیف هر اقتصادی اولین نشانه

شان را  های برند تا ارزش دارایی گذاران به سمت بازار طلا هجوم می ارزش شاخص سهام؛ سرمایه
مور و به عقیده گیل همچنینقیمت را بالا خواهد برد. ، این افزایش تقاضا، در نتیجه .حفظ کنند
ای است که موضوع ریسک  طلا دارای ارزش استاندارد پذیرفته شده (0443) همکاران

های  یا رکود در چرخه سیستماتیک همانند بازار سهام در مورد آن مصداق ندارد. بروز بحران
شود اما طلا در این حالت از جذابیت  تجاری منجر به تنزل ارزش پول رایج و بازار سهام می

های عمده که خانوارهای  (. در واقع دارایی1836، )صادقی شاهدانی و محسنی تاس برخوردار
طور  )به انواع ارز، سکه و طلاعبارتند از: کنند  خود نگهداری می گذاری سرمایه ایرانی در سبد

، سهام و مسکن. بنابراین در صورت پائین بودن بازده یک دارایی، عمده دلار آمریکا و یورو(
تر را در آن  دهند و دارایی با بازدهی بیش ترکیب سبد پورتفولیو خود را تغییر میگذاران  سرمایه

(. طلا پناهگاهی امن برای جلوگیری از افزایش 1831، و همکاران )حسینیون کنند جایگزین می
عنوان یک استراتژی  و پوششی در برابر تورم است؛ در نتیجه از آن به ذخیره ارزش، ریسک مالی

 (. 0417، 8)کرونادو و همکاران شود اساسی استفاده می گذاری سرمایه

 ب. نرخ ارز
                                                                                                               
1
 Baumöhl & Lyócsa 

2
 Zhang et al 

3
 Coronadoa et al 
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)مهرگان و  گرا گرا و سهام های جریان توان در چارچوب مدل رابطه نرخ ارز و بازار سهام را می
( با 1384)1دورنبوش و فیشر( و همچنین مدل پولی مورد بررسی قرار داد. 1830، قمی احمدی

قد بودند تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری و بدین ترتیب بر متغیرهای معت، گرا های جریان طرح مدل
ها اثر  ها و قیمت سهام آن چون تولید و نیز بر جریان جاری و آتی شرکت واقعی اقتصاد هم

افزایش نرخ ارز از طریق ایجاد مزیت رقابتی و افزایش صادرات ، گذارد. بر طبق این مدل می
بر ، در مقابل (.1831، )حیدری و بشیری شود ها می ام آنها باعث افزایش قیمت سه شرکت

تغییرات ، سمت یکپارچگی حرکت کنند هر چه بازارهای سرمایه به، گرا های سهام اساس مدل
های سرمایه خواهد بود تا تغییرات حساب جاری.  جایی تر ناشی از جابه قیمت سهام و نرخ ارز بیش

( تغییرات قیمت سهام اثر معکوس 1366) 0و همکارانبر اساس مدل تعادل سبد دارایی برنسون 
گذاران  ای که کاهش قیمت سهام موجب کاهش ثروت سرمایه سرمایه گونه به، بر نرخ ارز دارد

شود. این مسئله موجب کاهش تقاضا برای پول و در پی آن کاهش نرخ بهره  داخلی می
بهره پائین موجب فرار سرمایه از  نرخ، بودن سایر شرایط شود. در صورت ثابت گذاری می سرمایه

عبارت دیگر نرخ ارز را افزایش  به، کند یا نوبه خود پول رایج را تضعیف می کشور شده که به
( بر عکس دو الگوی 1383)8اما در الگوی پولی گوین (.1830، قمی )مهرگان و احمدی دهد می

از دیدگاه ، چه بیان شد آن ای بین نرخ ارز و قیمت سهام وجود ندارد. بنابر رابطه، یاد شده
، و همکاران )حسینیون اقتصاددانان رابطه مشخصی بین نرخ ارز و قیمت سهام وجود ندارد

های واردکننده متفاوت است.  های صادرکننده و شرکت (. تاثیر تغییر نرخ ارز در شرکت1831
افزایش قیمت افزایش سود شرکت و در نتیجه سبب ، های صادرکننده در شرکت، افزایش نرخ ارز

افزایش نرخ ارز باعث کاهش سودآوری شرکت ، های واردکننده سهام خواهد شد و در شرکت
تحریم بانک مرکزی  (.1838، )تهرانی خواهد شد و در نتیجه قیمت سهام نیز کاهش خواهد یافت

های  علت محدود نمودن سرویس های اخیر به در سال، جمهوری اسلامی ایران از سوی سوییفت
، قمی )مهرگان و احمدی نرخ ارز را در وضعیت متزلزلی قرار داده است، 0از جمله سوآپارزی 
در کشور ما موضوعی چون برجام و به نتیجه رسیدن/نرسیدن آن و آثاری که بر میزان  (.1830

طوری  از اهمیت اساسی برخوردار است. به، فروش نفت و بنابراین عرضه دلار توسط دولت دارد

                                                                                                               
1
 Dorenbusch & Fisher 

2
 Branson et al 

3
 Gavin 

4
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ها که از تبعات به نتیجه رسیدن برجام است از طریق کاهش نرخ ارز می تواند  که کاهش تحریم
المللی کالا  هزینه حمل و نقل بین و هزینه نقل و انتقال ارزی، بر هزینه تامین مواد اولیه وارداتی

    های بورس تاثیر بگذارد. بر سودآوری شرکت
 

 . مطالعات انجام شده2-2

)ازجمله قیمت  متغیرهای اقتصاد کلان متعددی تصاد ایراندهد که در اق تحقیقات نشان می
اما در این قسمت متغیرهای ، (1041، و همکاران)جواهری  مسکن( با بازار سهام رابطه دارند

 گیرد. مرتبط با موضوع پژوهش مورد بررسی قرار می
بازده  ثباتی نرخ ارز را بر نرخ (تاثیر ورود سهامدران حقیقی و بی1041) شمس صفا و همکاران

های  بهادار تهران بررسی نمودند. یافته اوراق دارایی در صنایع مواد و محصولات دارویی بورس
داران حقیقی تاثیر مثبت بر  تاثیر منفی و ورود سهام، ارز ثباتی نرخ متغیر بی پژوهش نشان داد که

ررسی عوامل ( در پژوهشی به ب1044) همکارانپور و  هادینرخ بازده صنایع منتخب داشته است. 
اند. برای  پرداخته 1888-1833برای دوره زمانی ، بهادار تهران اوراق ثباتی در بورس مؤثر بر بی

استفاده شده  ARCH-GARCH)) ثباتی قیمت سهام از واریانس شرطی برآورد تلاطم و بی
، بهادار اوراق ثباتی در بورس کننده بی ترین عوامل ایجاد های پژوهش نشان داد که مهم است. یافته

 قیمت طلا و اخبار سیاسی است. امیری و پیرداده، قیمت نفت، حجم نقدینگی، ارز نرخ، تورم
های اقتصادی و بازار سهام با تکیه بر رویکرد تغییر  ( به بررسی نااطمینانی سیاست1838بیرانوند) 

رخ ارز و اند. در این مطالعه دو متغیر ن پرداخته 1874-1831برای دوره زمانی  رژیم مارکف
های این  های اقتصادی معرفی شده است. یافته عنوان شاخص نااطمینانی سیاست بودجه به کسری

های  که نااطمینانی در سیاست )نوسانات بالا و پائین( را تایید نموده و این پژوهش حالت دو رژیمی
و نااطمینانی شود. همچنین ارتباط بازده بازار سهام  اقتصادی موجب کاهش بازده بازار سهام می

تر و  های اقتصادی غیرخطی و اثر نااطمینانی بر بازده سهام در رژیم با نوسانات بالا قوی سیاست
-1830های ماهانه دوره  ( با استفاده از داده1836) های حیدری و همکاران پایدارتر است. یافته

ده سهام صنعت تاثیر نرخ ارز را بر باز MSIH(3)-AR(2)در قالب یک مدل  بورس تهران 1880
، های پژوهش بر اساس یافته وجود سه رژیم تائید شده است. اند. دارو مورد بررسی قرار داده

این اثر مثبت است. اثر نرخ تورم  8و0های  ضریب نرخ ارز در رژیم اول تاثیر منفی ولی در رژیم
شاهدانی  قیمنفی بوده است. صاد 8مثبت ولی در رژیم 0و 1های  بخش بهداشت و درمان در رژیم

به بررسی تاثیر قیمت سکه طلا  VARMA-GARCHدر قالب یک مدل  (1836) و محسنی
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 1880-1837های ماهانه دوره زمانی  داده بر شاخص کل قیمت سهام بورس تهران برای
اند. نتایج این پژوهش نشان داد که تاثیر قیمت طلا بر شاخص کل قیمت سهام بورس  پرداخته

های ارزی بر بازارهای  ( به تحلیل اثر شوک1830) ان و احمدی قمیمهرگتهران مثبت است. 
 (Panel Var) مالی)بورس اوراق بهادار تهران( با استفاده از مدل خودرگرسیونی برداری پانل

کننده بازار سهام بوده و  دهند نرخ ارز هدایت های پژوهش حاضر نشان می اند. یافته پرداخته
ثبت است و در وضعیت تحریم شوک ارزی در بلندمدت واکنش شاخص سهام به شوک ارزی م

( به بررسی رابطه بازار سهام و متغیرهای کلان 1883)  اثر منفی بر شاخص سهام دارد. موسایی 
دهد که ضرایب اثرات نرخ ارز و و  اند. نتایج پژوهش نشان می اقتصادی در اقتصاد ایران پرداخته

ترین تاثیر را بر قیمت سهام  دار بوده اما حجم پول بیش معنی تولید ناخالص داخلی بر قیمت سهام
قیمت نفت و قیمت طلا با استفاده از مدل  ( به بررسی اثر0411) پور و واعظی ممیداشته است. 

 0448-0410های ماهانه دوره رگرسیونی برداری همجمعی برای دادهدسوئیچنیگ خو -مارکوف
رابطه بین قیمت طلا و بازده سهام در طی ، دهد نشان میها  اند. یافته در بورس تهران پرداخته

های مثبت قیمت طلا بازده بازار  دوره مورد بررسی بسته به شرایط بازار متفاوت است. شوک
مدت و بلندمدت بازده این بازار را افزایش  و در میان، ماه( کاهش 14) سهام را در کوتاه مدت

 دهد.  می
، S&P) مت بین بازارهای سهام ایالات متحده و چین( سرریز قی0401) 1همکارانمنسی و 

های  اند. یافته را بررسی نموده 13-طلا و ارز طی دوره پاندومی کووید، شنژن و شانگهای(
پذیرند  های خود تاثیر می طور اساسی نسبت به شوک دهد که بازارهای سهام به پژوهش نشان می

-VARهای چند متغیره  ( از مدل0401)0انباشد. ژانگ و همکار و این اثر به رژیم حساس می

CCC-GARCH  وVAR-DCC-GARCH  برای بررسی سرریزهای نوسانات در بین طلای
در  0413ژانویه  0تا  0448ژانویه  3اوراق قرضه و نفت طی دوره ، سهام، معاملات آتی طلا، نقد

مبستگی ضعیف با دلیل ه دهد که به های پژوهش حاضر نشان می اند. یافته کردهچین استفاده 
طلای نقد و معاملات آتی طلا چین ، المللی خام بین اوراق قرضه چین و نفت، سهام چین

-0418های ماهانه دوره  برای داده (0401) 8توانند نقش هجینگ را ایفاء کنند. تاکلسری نمی
المللی طلا و  بازار بین، بازار ارز، سهام تایلند بررسی رابطه بین متغیرهای قیمت در بازار به 0444

                                                                                                               
1
 Mensi et al 

2
 Zhang et al 

3
 Thakolsri 



  MSVARت سهام با قیمت طلا و نرخ ارز: رهیافت اثرات متقابل شاخص کل قیم

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 9
 

172 

پرداخته است.  0و آزمون علیت گرنجر 1انباشتگی جوهانسن نفت خام با استفاده از آزمون هم
خام بر شاخص بورس سهام  دهد افزایش قیمت جهانی طلا و قیمت نفت ها نشان می یافته
، ( اثرات ریسک کشوری اندونزی0404) 8گذارد. ماسریزال و همکاران تأثیر منفی می SETتایلند

های  قیمت نفت خام و شاخص تولید صنعتی را بر شاخص اسلامی جاکارتا برای داده، خ ارزنر
انباشتگی جوهانسن و آزمون تصحیح خطای  هم ناز آزمو و با استفاده 0417تا  0448ماهانه دوره

ها نشان داده است که در بلندمدت ریسک  اند. یافته مورد بررسی قرار داده (VECM) برداری
که این  . در حالیدارندداری بر شاخص اسلامی جاکارتا  نفت و نرخ ارز اثر مثبت معنیقیمت ، مالی

اثر برای ریسک اقتصادی و شاخص تولید صنعتی منفی برآورد شده است. آکگولا و 
( را برای S&P 500( رابطه غیرخطی بین قیمت طلا و شاخص قیمت سهام )0411)0همکاران

ها سه رژیم)پیش از  بررسی نمودند. آن MS-BVAR ریقاز ط 1387:40-0418:11دوره زمانی 
 MSIH(3)-BVARX(2) . بر اساس نتایج مدلکردندبحران و رشد( را شناسایی ، بحران

ها  و این اثر با توجه به نوع رژیم گذارتأثیر S&P 500تغییرات قیمت نفت خام بر قیمت طلا و 
ت قیمت نفت و طلا بر بازده بازار سهام ( به بررسی تاثیرا0410)  1متفاوت است. فونگ و همکاران

های سوئیچینگ مارکوف چند  اند. دو شکل از مدل تایلند و اندونزی پرداخته، سنگاپور ، مالزی
استفاده شده است. مقایسه بین این دو مدل  MSMH-VECMXو  MSMH-VECMمتغیره 

از مدل زمانی را بهتر  های سری تواند داده می MSMH-VECMدهد که مدل  نشان می
MSMH-VECMX نفت و طلا بر  های مورد برازش قرار دهد. نتایج نشان داد که قیمت
 گذارد.  تأثیر می کشور منتخب چهارتغییرات بازار سهام در 

 

  تحقیق روش .8

 مدل خورگرسیون برداری مارکوف سوئیچینگ  .3-1

 ؛ی مورد نیازها دست آوردن داده کاربردی و بر اساس شیوه به، پژوهش حاضر بر اساس هدف
ای( است. قلمرو موضوعی پژوهش حاضر را شاخص  مقایسه – )علی رویدادی توصیفی از نوع پس

                                                                                                               
1
 Johansen 

2
 Granger  

3
 Masrizal et al 

4
 Akgül et al 

5
 Phoong et al 



 حمید هوشمندی

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 4 ،

یز
پای

 
24

41
 

 

179 

 های با تواتر دهد. نمونه آماری تحقیق را داده قیمت طلا و نرخ ارز تشکیل می، قیمت سهام
 طی بازه زمانی فروردین(TEPIX)  بهادار تهران اوراق شاخص کل قیمت سهام بورس ماهانه
بهادار  اوراق دهد. متغیرهای تحقیق شاخص کل قیمت سهام بورس تشکیل می 1041ا آبانت 1888
شود و  که برای سادگی قیمت طلا نامیده می، )ره( قیمت سکه تمام بهار آزادی طرح امام، تهران

های  های مربوط به این متغیرها از طریق بانک داده باشد. داده )دلار( در بازار آزاد؛ می نرخ ارز
ها لگاریتمی گردید تا اثر  وزارت امور اقتصاد و دارائی گردآوری شده است. داده دی و مالیاقتصا

 ها برطرف گردد. نوسانات نامناسب آن
های گسسته قرار  که فرآیند تحت شیفت کرد( موارد غیرخطی را مطرح 1383) 1همیلتون

اری جهت تخمین ابز MSVARمتفاوت است. طبقه ، های مختلف گیرد و رفتار آن در بخش می
 (.1338، 0آورد)کرالزیک رژیم فراهم می با تغییر VARهای  مدل

-MSIAH(m)یک مدل خودرگرسیونی برداری مارکوف سوئیچینگ عمومی ، (0) معادله

VAR(p) است که در آنK جملات خودرگرسیونی ،   توسط عرض از مبداء    متغیر درونزا
شوند. در این تصریح عمومی تمامی پارامترهای  ح داده میتوضی     و پسماند  pمرتبه

وسیله جزء  رژیم به mکه هر یک از  طوری به، ها سوئیچ کنند رژیم توانند بین خودرگرسیونی می
 شود: مشخص می   و ماتریس          جملات خودرگرسیونی ،   عرض از مبداء

(0) 
   {

                                    

                                   
 

    (    ) 
 

 -دهد که ماتریس واریانس نشان می، (8)معادله  .های اساسی است بعدی اخلال Kبردار    

Σکوواریانس 
 

 اندها وابسته به رژیم خواهد بود. پسم 
(8) Σ

 
  (      

   
 )     (    

 )  
        

      
   

 
از یک زنجیره مارکوف    که رژیم  های مارکوف سوئچینگ فرض بر این است در مدل

ها را درون یک ماتریس  را تعریف و آن احتمالات انتقال شرطی، (0)کند. معادله  پنهان تبعیت می
 کند.  جمع می Pانتقال برونزای

                                                                                                               
1
 Hamilton 

2
 Krolzig 
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(0) 

  (      |    )      
 

  [

       

   
       

] 

 
ه تغییرات کند ک تعریف می iوابسته را برای رژیم  - توابع واکنش تحریک رژیم، (1)معادله 

به یک شوک انحراف استاندارد به اخلال اساسی     مورد انتظار در متغیرهای درونزا در زمان 
k  ام در زمانt  ، مشروط به رژیمi دهد.  را نشان می 

(1) 
       

     
|           

 θ
    

          

 
دهد که بردارهای پاسخ برآورد شده را با پارامترهای  ی را نشان میحل راه (6)و  (7)معادلات 

 (.0441، 1و همکارانکند)اهرمان  تخمین زده شده مرتبط می

(7) θ
̂
    

  ̂    

(6) θ
̂
    

 ∑  ̂  
     

 ̂              

   (   )

   

 

 

 وهشهای پژ تصریح مدل .3-2
های  دو مدل مورد تجزیه وتحلیل قرار خواهد گرفت. مدل، یابی به هدف پژوهش برای دست

شود. در این حالت از رژیم مارکوف  دو متغیره ارائه می MSIAH-VARصورت  به، پژوهش
، شوند. در مدل اول سوئیچینگ تمامی متغیرهای حاضر در مدل تابعی رژیم در نظر گرفته می

اثرات متقابل شاخص قیمت ، قیمت سهام و قیمت طلا و در مدل دوم اثرات متقابل شاخص
های پژوهش بر اساس ادبیات نظری و پیشینه  گیرند. مدل سهام و نرخ ارز مورد بررسی قرار می

 د:نشو شکل زیر تصریح می به
 : رابطه متقابل شاخص قیمت سهام و قیمت طلا1 مدل

                                                                                                               
1 Eherman et al 
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بیانگر لگاریتم طبیعی شاخص کل قیمت سهام در بورس  lindex، وقکه در مدل دومتغیره ف

زمان اثرات قیمت طلا  جهت بررسی اثر هم باشد. می لگاریتم طبیعی قیمت طلا lcoinتهران و 
 شود.  العمل تحریک نیز استفاده می دیگر از توابع عکس بر شاخص کل قیمت سهام بر یک

 و نرخ ارزشاخص کل قیمت سهام  رابطه متقابل :0مدل

{
 
 

 
 
          (  )  ∑   (  )          ∑   (  )           

 

   

 

   

        (  )  ∑   (  )          ∑   (  )           

 

   

 

   

 

 
بیانگر لگاریتم طبیعی نرخ ارز است. در مدل دوم نیز جهت  lexc، دو متغیره  که در این مدل

العمل تحریک  دیگر از توابع عکس زمان نرخ ارز و شاخص کل قیمت سهام بر یک بررسی اثر هم
 استفاده خواهد شد. 

 

 ها یافته .4

 شود: رمول زیر میطلا و ارز از ف، برای محاسبه بازده سهام
      (

  

    
)         (8)  

 
است. بر  tقیمت در دوره    و  tطلا و ارز( در دوره ، بازده بازار)سهام   ، (8) در فرمول

طور میانگین در بازارهای ایران؛  طی دوره مورد بررسی به، (1های توصیفی)جدول اساس یافته
استاندارد بیانگر آن است که  سهام و ارز بیشتر بوده است. مقادیر انحراف بازده طلا نسبت به

دنبال آن  تر است. مقدار آماره کشیدگی و به تغییرپذیری بازده طلا نسبت به دومورد دیگر بیش
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عبارتی توزیع غیرنرمال بازده متغیرهای  براء حاکی از توزیع نامتقارن و به - آماره جارک احتمال
  .باشد پژوهش می

 
 بازده متغیرهای پژوهش های توصیفی آماره(: 1) جدول

lexc lcoin lindex  
401/4 407/4 418/4 mean 
443/4 411/4 408/4 median 

848/4 063/0 011/4 maximum 

016/4- 061/0- 000/4- minimum 

470/4 078/4 488/4 Std.Dev. 
181/1 133/4- 101/1 skewness 
100/6 080/73 713/7 kurtosis 
433/111 80/84113 846/106 Jarque-Bera 

444/4 444/4 444/4 Prob. 

 منبع: یافته های پژوهش
 

واحد در  یا عدم وجود ریشه وجودعبارتی  بررسی پایایی و به، زمانی های نقطه آغاز تحلیل سری
 یافته تعمیم فولر واحد خطی دیکی ابتداء دو آزمون ریشه، باشد. در این پژوهش زمانی مربوط می سری

(ADF) پرون - و فیلیپس (PP)  نشان  0اجراء شده است. نتایج اجرای این دو آزمون در جدول
که همگی  حاکی از این است قیمت طلا و نرخ ارز، دهد که هر سه متغیر شاخص کل قیمت سهام می

 باشند.  اما با یک مرتبه تفاضل پایا می، و در سطح ناپایا دارای ریشه واحد هستند
 های ریشه واحد خطی های آزمون یافته (:2) لجدو

pp ADF متغیر 
*860/8- *038/8- lindex 
*101/00- *83/10- lcoin 

*30/6- *301/6- lexc 
 (%1داری سطح معنی *) های پژوهش یافته منبع:                       

 

ممکن است وجود ریشه در متغیرهای پژوهش به دلیل لحاظ ننمودن شکست ساختاری باشد. لذا 
1اندورز - های ریشه واحد زیوت در ادامه از آزمون

(ZA)  با در نظر گرفتن یک شکست ساختاری

                                                                                                               
1
 Zivot- Andrews unit root test 
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1استرازیچ -لی ، درونزا
(LS)  آزمون ریشه واحد  چنین و هم با لحاظ دو شکست ساختاری درونزا

0شین و اسنل، انیوسکاپت خطی غیر
(KSS)  .استفاده شده است 

 
  KSSاسترازیچ و  -لی، اندورز - های ریشه واحد زیوت های آزمون یافته(: 3) جدول

 KSS استرازیچ - لی اندورز - زیوت

 مقدار آماره مقدار آماره t TBآماره K TB متغیر

lindex 1 43-1838 *40/0- 
 1836-41 و

14-1833 
*040/0- *003/0- 

lcoin 0 40-1830 *1/8- 
 1833-48 و

47-1833 
*1/0- *38/0- 

lexc 8 41-1836 *43/8- 
 1831-41 و

41-1836 
*376/0- 83/0- 

 (%1 داری سطح معنی*) های پژوهش : یافتهمنبع            
 

دهد که با لحاظ یک شکست ساختاری  نشان می 8اندورز در جدول -های آزمون زیوت یافته
دهد که متغیر  هستند. نتایج این آزمون نشان می متغیرهای پژوهش همگی در سطح پایا، درونزا

-است. نتایج آزمون لی  دچار شکست ساختاری شده 1838شاخص کل قیمت سهام در آذرماه 
در شاخص  1833ماه  دی و1836ترتیب در مردادماه استرازیچ وقوع دو شکست ساختاری را به

های  نتایج آزمون، ایران بودها در اقتصاد  شوک  دهه، 1834کند. دهه  قیمت سهام تایید می
 ماه نیز شاهد این ادعاست. پس از خروج آمریکا از برجام در اواسط اردیبهشت، شکست ساختاری

خود گرفت و این روند تا  بازار سهام روند افزایشی به، زمان با اوج گرفتن نرخ ارز و هم 1836
ر نفت ایران قبل از شروع دور های هشت کشور خریدا های مهرماه ادامه یافت. اما معافیت میانه

های آذرماه ادامه  ها موجب گردید قیمت نفت و نرخ ارز نزولی شود. این روند تا میانه تازه تحریم
دو روند متفاوت را تجربه نمود.  1833بهادار تهران در سال اوراق یافت. شاخص کل بورس

و در پی تشدید  1838از سال ای که در پنج ماه ابتدایی سال در ادامه روند صعودی که گونه به
افزایش نرخ ارز و جریان نقدینگی به سمت بازار سرمایه شکل گرفته بود با ، انتظارات تورمی

را  -0147بازده، طی یک روند نزولی 1833درصد رشد همراه شد و در ادامه تا پایان سال00047

                                                                                                               
1
 Lee & Strazicich unit root test 

2
 Kapetanios, Shin & Snell 
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دهد که بازار ارز  می نشان 8های جدول  یافته )بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران(. ثبت نمود
همزمان با ، 1834با شکست ساختاری مواجه شده است. در سال 1836و  1831در دو سال 

هایی مبنی بر محدود شدن  مرکزی و زمزمه ویژه تحریم بانک های بانکی و به تشدید تحریم
در  1834درصد افزایش یافت. شوک ارزی سال  11نرخ ارز در بازار ارز بیش از ، درآمدهای نفتی

« مرکز مبادله دارندگان و متقاضیان ارز» اندازی با راه 1831نیز ادامه یافت. از مهرماه  1831سال 
بازار ارز ، 1836بخشی از ارز مورد نیاز متقاضیان از طریق این مرکز تامین گردید. در اوایل سال

برجام و انتظارات منفی تحت تاثیر نااطمینانی ناشی از انتشار اخبار منفی راجع به خروج آمریکا از 
منظور کاهش التهابات  سال به رو شد. در این با افزایش شدید تقاضا روبه، شکل گرفته در مورد آن

 اندازی شد. هر دو شکست ساختاری قیمت راه« نظام یکپارچه معاملات ارزی)نیما(»بازار ارز 
ات سکه طلا در اتفاق افتاده است. در این سال قیمت تمام قطع 1833طلا در سال  )سکه(

افزایش یافت. این افزایش عمدتاٌ تحت تاثیر افزایش نرخ برابری دلار و نیز  1833مقایسه با سال
افزایش بهای اونس طلا در بازارهای جهانی بوده است) بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران(. 

فاقد سازد که متغیرهای شاخص قیمت سهام و قیمت طلا  آشکار می KSS های آزمون یافته
  ریشه واحد غیرخطی بوده و انباشته درجه صفر و به عبارت دیگر در سطح پایا هستند.

های مدل از معیار  تعداد رژیم و تعداد وقفه، سوئیچینگ - برای تعیین نوع مدل مارکوف
مدل بهینه انتخاب شده با دو ، استفاده شد. از میان الگوهای مختلفAIC  اطلاعاتی آکائیک
ترین مقدار آماره آکائیک بود و لذا  دارای کم MSIAH-VAR(2) تغیر وابستهرژیم و دو وقفه م

های متغیر  ضرایب وقفه، عرض از مبداء، عنوان مدل بهینه تشخیص داده شد. در این مدل به
توضیحی و نیز واریانس جملات خطا وابسته به رژیم هستند. نتایج مدل اول برازش شده در 

 گزارش شده است. ، (0) جدول
 

 ( 1تاثیر متقابل شاخص قیمت سهام و قیمت طلا)مدل، MSIAH-VAR(2)نتایج تخمین مدل (: 4) لجدو

 lindex متغیر وابسته: lcoin متغیر وابسته:
 

 ضریب t احتمال ضریب t احتمال

444/4 80/8 01/3 00/4 08/1 61/4  c1 

یم
رژ

1 

038/4 41/1- 878/4- 444/4 0/8 60/1 lindex(1) 

473/4 88/1 716/1 448/4 8- 781/4-  lindex(2) 
310/4 148/4- 400/4- 011/4 617/4- 488/4- lcoin(1) 
600/4 806/4- 477/4- 011/4 801/4- 400/4- lcoin(2) 
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 lindex متغیر وابسته: lcoin متغیر وابسته:
 

 ضریب t احتمال ضریب t احتمال

488/4 60/1 041/4 441/4 88/8- 081/4- c2 

یم
رژ

0 

170/4 01/1 481/4 444/4 8/11 101/1 lindex(1) 

031/4 41/1- 470/4- 441/4 88/0- 01/4- lindex(2) 
444/4 0/18 13/1 001/4 677/4- 471/4- lcoin(1) 
441/4 81/8 016/4- 43/4 61/1 187/4 lcoin(2) 

 LRآزمون خطی بودن:

 chi^2مقدار آماره  احتمال

444/4 00/866 

 های جملات اخلال آزمون

 آزمون مقدار آماره آزمون احتمال

 نرمالیتی 418/14 40/4

 عدم وجود خود همبستگی 01/180 608/4

 همسانی واریانس 118/1 803/4

 ها احتمال ثبات و انتقال رژیم

 t  و دوره 0رژیم t و دوره 1رژیم 

 t 110/4 460/4+  1 و دوره 1رژیم

 t 001/4 306/4+  1 و دوره 0رژیم

 پژوهشهای  : یافتهمنبع
 

ود ارتباط غیرخطی بین وج LRنتایج آزمون خطی بودن ، (0) های جدول بر اساس یافته
- از روش غیرخطی مارکوف استفاده، متغیرهای پژوهش تایید شده و بنابراین برای تخمین مدل

 خطی ارجح است.  سوئیچینگ نسبت به مدل
به  1888(1)-1041(8نتایج آماره معیار اطلاعاتی آکائیک نشان داد که دوره زمانی پژوهش )

جزء عرض از مبداء  1در رژیم ، خص قیمت سهامدو رژیم قابل تفکیک است. در معادله شا
های مارکوف سوئیچینگ با توجه  دار است. در مدل معنی 0که در رژیم  در حالی، دار نیست معنی

تر بودن مقدار عرض  توان نوع رژیم را انتخاب نمود. با عنایت به بیش به مقدار عرض از مبداء می
ذکر است  نوسان نامید. لازم به را کم 0نوسان و رژیم توان این رژیم را پر می 1از مبداء در رژیم 

شود و لذا ضرایب  انحراف معیار ضرایب بیش از مقدار واقعی تخمین زده می VAR که در مدل
برای بررسی   VARدر مدل، نبوده و دارای تفسیر اقتصادی نیستد. بنابراین ءاین مدل قابل اتکا

های متغیر شاخص  شود. وقفه حریک استفاده میالعمل ت از توابع عکس )همزمانی( اثرات متقابل



  MSVARت سهام با قیمت طلا و نرخ ارز: رهیافت اثرات متقابل شاخص کل قیم

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 9
 

110 

ت رفتار این متغیر از رفتار یمعنای تبع دار است. این موضوع به قیمت سهام در هر دو رژیم معنی
دار است. در معادله  معنی 0این متغیر در رژیم  دوم است. قیمت طلا فقط در وقفهخود   گذشته

هر دو ، 1در رژیم  دار است. معنی% 14در سطح در هر دو رژیم ضریب عرض از مبداء ، قیمت طلا
ای قیمت ه وقفه، 0در رژیم دار نیست.  وقفه قیمت طلا و یک وقفه شاخص قیمت سهام معنی

خودش تاثیرگذار است. نتایج حاصل از  های قیمت طلا بر اما وقفه، سهام بر طلا تاثیر نداشته
باشد.  دو از رژیم یک پایدارتر می دهد که رژیم نشان می، 8جدول، ماتریس احتمالات انتقال
بورس تهران در  tاگر در دوره، عبارت دیگر درصد است. به 30حدود  0احتمال ماندن در رژیم 

خواهد بود. نتایج جدول  1درصد در رژیم     درصد در دوره  7رژیم دو باشد با احتمال حدوداً 
)کم نوسان( 0ره مورد مطالعه در در رژیم ماه از دو 183زیرا ، کند نیز این نکته را تایید می، (1)

 .داشته استقرار 
 

 شده ها بر اساس احتمالات هموار بندی رژیم طبقه(: 5) جدول

 1رژیم 

 میانگین دوره)ماه( درصد ها تعداد ماه
01 18/18 88/0 

 2رژیم
183 88/87 3/18 

 های پژوهش منبع: یافته                              

 
مشاهدات مربوط به دوره درصد  18/18دهد که  نشان می، (1)های پژوهش در جدول یافته

 انجامد.  طول می ماه به 88/0 طور متوسط پرنوسان بوده و هر دوره به
توان عدم خودهمبستگی  که نمی حاکی از آن است نتایج آزمون خودهمبستگی جملات اخلال

تی های آزمون نرمالی یافته باشند. را رد نمود و لذا جملات اخلال فاقد مشکل خود همبستگی می
باشد. خروجی آزمون  می %1 داری بودن توزیع جملات اخلال در سطح معنی دهنده نرمال نشان

 دهنده های فوق نشان اخلال دلالت دارد. یافته همسانی واریانس نیز بر همسان بودن جملات
العمل قیمت طلا و شاخص قیمت  عکس باشد. نتایج توابع  مناسب بودن مدل برآورد شده می

 ارائه شده است.، (1) دیگر در نمودار یک سهام نسبت به
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 دیگر های یک العمل تحریک شاخص قیمت سهام و قیمت طلا به شوک توابع عکس(: 1) نمودار

 
 

العمل  پس از دوره یک عکس، العمل مثبت اخص قیمت سهام نسبت به خودش ابتداء عکسش
قیمت طلا ابتداء  های آن از بین رفته و پایدار شده است. شاخص قیمت سهام نسبت به شوک

العمل  بعد پایدار شده و عکس العمل منفی و از ماه ششم به مثبت و از ماه دوم عکس العمل عکس
باشد. نکته بارز  نشان نداده است. این موضوع حاکی از تاثیرپذیری بازار سهام از بازار طلا می

باشد. این نکته  العمل قیمت طلا نسبت به رفتار شاخص قیمت سهام می ( عدم عکس1) نمودار
باشد. قیمت طلا نسبت به خودش  گذار ایرانی می بیانگر اهمیت این کالا در سبد پرتفوی سرمایه

العمل نشان  در دوره اول عکس العمل مثبت سپس منفی و سرانجام از دوره پنج به بعد عکس
ری به نوسانات دا طور معنی گیری نمود که بازار طلا به توان نتیجه نداده و پایدار شده است. می

 دهد تا باراز بورس اوراق بهادار.  العمل نشان می خودش عکس
در جدول  (0 )مدل نتایج مدل مارکوف سوئیچینگ دو متغیره شاخص قیمت سهام و نرخ ارز

  ارائه شده است. 7
دوره کم نوسان  0دوره پرنوسان و رژیم 1نیز رژیم  0در مدل، (7) های جدول براساس یافته

دار نیست.  یجزء عرض از مبداء معن 0و1در رژیم ، باشد. در معادله شاخص قیمت سهام می
های  دار است درحالی که وقفه در هر دو رژیم معنی دومو  اولهای  شاخص قیمت سهام در وقفه

دار  عرض از مبداء در هر دو رژیم معنی، دار است. در معادله نرخ ارز معنی 0نرخ ارز فقط در رژیم
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، مچنیندار است. ه های شاخص قیمت سهام در رژیم اول معنی وقفه، است. در این معادله
 1در این مدل نیز مشابه مدل  دار است. معنی% 14در سطح های نرخ ارز در هر دو رژیم  وقفه
پایدارتر است.  0نسبت به رژیم  1دهد که رژیم  های ماتریس احتمالات انتقال نشان می یافته

وسان طور کم ن مدت زیادی را به، در طول دوره مورد بررسی، بنابراین بورس اوراق بهادار تهران
 طی نموده است.

 
 ( 2 )مدل تاثیر متقابل شاخص قیمت سهام و نرخ ارز، MSIAH-VAR(2)نتایج تخمین مدل (: 6) جدول

 lindexمتغیر وابسته:  lexcبسته: متغیر وا
 

 ضریب t احتمال ضریب t احتمال
443/4 70/0 106/4 638/4 078/4- 470/4- c1 

یم
رژ

1 

47/4 3/1 01/4 444/4 6/14 188/1 lindex(1) 

433/4 77/1- 181/4- 444/4 6/8- 116/4- lindex(2) 
444/4 70/3 81/1 813/4 44/1 168/4 lexc(1) 
448/4 40/8- 003/4- 033/4 40/1- 188/4- lexc(2) 
444/4 68/0 173/4 111/4 71/1- 146/4- c2 

یم
رژ

0 

313/4 140/4 440/4 444/4 1/17 117/1 lindex(1) 
106/4 07/1 411/4 440/4 30/0- 133/4- lindex(2) 
444/4 8/04 46/1 463/4 66/1- 188/4- lexc(1) 
440/4 30/0- 107/4- 441/4 88/0 080/4 lexc(2) 

 LRآزمون خطی بودن: 

 chi^2مقدار آماره  احتمال

444/4 8/1140 

 های جملات اخلال آزمون

 آزمون مقدار آماره آزمون احتمال

 نرمالیتی 111/1 060/4

 عدم وجود خود همبستگی 68/116 040/4

 همسانی واریانس 870/4 087/4

 ها احتمال ثبات و انتقال رژیم

 t  و دوره 0رژیم t رهو دو 1رژیم 

 t 808/4 470/4+  1 و دوره 1رژیم

 t 110/4 387/4+  1 و دوره 0رژیم

 پژوهشهای  یافته منبع:
 

توان عدم خودهمبستگی رد  حاکی از آن است که نمی آزمون خودهمبستگی جملات اخلال
های آزمون نرمالیتی  یافته نمود و لذا جملات اخلال فاقد مشکل خود همبستگی می باشد.
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باشد. خروجی آزمون ناهمسانی نیز بر همسان  دهنده نرمال بودن توزیع جملات اخلال می نشان
دهنده مناسب بودن مدل برآورد شده  های فوق نشان ودن جملات اخلال دلالت دارد. یافتهب

 باشد.  می
 ها بر اساس احتمالات هموارشده بندی رژیم طبقه (:7) جدول

 1رژیم 

 )ماه( میانگین دوره درصد ها تعداد ماه
00 88/08 03/7 

 2رژیم
116 76/60 61/17 

 منبع: یافته های پژوهش             
 

درصد مشاهدات مربوط به دوره  76/60که  دهد نشان می، (6)پژوهش در جدول  های یافته
 ماه طول کشیده است.  61/17طور متوسط  کم نوسان بوده و هر دوره نیز به

( ارائه شده 0) ارز در نمودار العمل تحریک متغیرهای شاخص قیمت سهام و نرخ توابع عکس
که متغیر شاخص قیمت سهام بر خودش ابتداء توان اظهار نمود  است. بر اساس این نمودار می

العمل در دوره پنج پایدار شده  سپس در دوره یک این اثر منفی شده و این عکس، تاثیر مثبت
العمل مثبت و سپس در دوره دو  است. نرخ ارز ابتداء نسبت به شوک شاخص قیمت سهام عکس

، چنین و و پایدار شده است. هم العمل نشان نداده بعد عکس العمل منفی و از دوره شش به عکس
 به نرخ ارز بر شاخص کل قیمت سهام تاثیری نداشته است. شود که شوک مشاهده می

 

 گیری نتیجه .5
مالی و  توسعه مالی هر کشور است زیرا یک رابطه مثبت بین بازار سهام بخش مهمی از سیستم

کنند که  ( خاطر نشان می0410)0(. آلدین و همکاران0418، 1اقتصادی وجود دارد)لوین رونق
اهمیت ویژه  گذارد. گذاران معتقدند شرایط کلان اقتصادی بر عملکرد بازار سرمایه تأثیر می سرمایه

بال شناسایی دن محققان و سیاستگذاران به، بورس اوراق بهادار در اقتصاد سبب گردیده است
نااطمینانی و ، ها عوامل مؤثر بر نوسانات این بازار باشند. نوسانات شدید و غیرمنطقی قیمت

                                                                                                               
1
 Levine 

2
 Aldin et al 
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گردد. در مطالعه  گذاران از این بازار می گذاری را افزایش و سبب دوری سرمایه ریسک سرمایه
های  از داده قیمت طلا و نرخ ارز با استفاده حاضر اثرات متقابل متغیرهای شاخص قیمت سهام با

مورد بررسی قرار گرفت. برای این منظور روش غیرخطی خود رگرسیونی 1888:1-1041:8ماهانه 
مدل مناسب برای ، کار گرفته شد. مطابق راهکارهای انتخاب مدل مارکوف سویچینگ به

 تشخیص داده شد. ، MSIAH-VAR(2)مدل بهینه ، سازی روابط بین متغیرهای پژوهش مدل
 

 دیگر های یک شاخص قیمت سهام و نرخ ارز به شوک نمودار توابع عکس العمل تحریک

 
 

گذاری  های سرمایه ی شناسایی فرصت منزله یی نوسانات بازار بورس در واقع بهاحتمال شناسا
دو مدل غیرخطی نشان داد که رفتار شاخص کل هر  های یافته باشد. گذاران می از سوی سرمایه

های هر دومدل نشان  یافتهنوسان( قابل تفکیک است.  پرنوسان و کم) قیمت سهام به دو رژیم
حاکی از ، نتایج ماتریس احتمال انتقالات رژیم م نوسان بیشتر است.دهد که طول دوره ک می

هنگامی که ، ها بود. بنابراین نوسان و احتمال ضعیف انتقال بین رژیم کم  پایداری و ماندگاری رژیم
 که تهران از ناحیه متغیرهای توضیحی وارد شود احتمال ایناوراق بهادار شوکی به بازار بورس 

 طول بکشد خیلی زیاد است.  به الب یک رژیم( )در ق این نوسانات
ابتداء اثر  نشان داد که شوک به قیمت طلا بر شاخص قیمت سهام، (1)های مدل  یافته 

 همکاران (و ژانگ و0401) همکارانهمسو با مطالعات منسی و  که مثبت و سپس اثر منفی دارد
(.  1)نمودار اثیر نداشته است( است. اما شوک به شاخص قیمت سهام بر رفتار قیمت طلا ت0401)
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 پور و واعظی ممی، (0401) تاکلسری، (1836) شاهدانی و محسنی این یافته با نتایج صادقی
طور کلی رفتار قیمت طلا بر  ( همسو نیست. نوسانات و به0410) و فونگ و همکاران، (0411)

گذاری  نظریه قیمت گذاران در بورس اوراق بهادار مؤثر است. این یافته تائید گیری سرمایه تصمیم
است. بر اساس این نظریه بازده سهام تابعی از رفتار عوامل مختلف از جمله قیمت  APTآربیتراژ 
شود. در کشور  ابزاری جهت جبران ریسک تورم محسوب می، گذاری در طلا باشد. سرمایه طلا می

پناهگاه امن عمل  عنوان های اخیر سبب گردیده است طلا به ما وجود نرخ تورم دو رقمی در سال
 شود.  های بحران در نظر گرفته می عنوان یک دارایی امن در طول دوره معمولاً به، کند. طلا
بهادار تهران را متاثر  اوراق ارز وضعیت بورس که رفتار نرخ داد نشان پژوهش 0های مدل یافته

 میری و پیرزاده بیرانوندهای ا ( و همچنین با یافته1383) این یافته با الگوی پولی گوین .سازد نمی
اما  ( همسو0404ماسریزال و همکاران )، (0401) تاکلسری، (1836) حیدری و همکاران، (1838)

 ولی ( غیرهمسو است.1883) ( و موسایی و همکاران1830) های مهرگان و احمدی قمی با یافته
این یافته با  .هدد ارز را تحت تاثیر قرار می نرخ، اوراق بهادار های قیمتی وارده به بورس شوک

توان در راستای  از این جهت یافته فوق را میهمسو است.  (1831) همکاراننتایج حسینیون و 
گرا تعبیر نمود. این دیدگاه قائل به اثرگذاری قیمت سهام بر نرخ ارز در رابطه علی  های سهام مدل

تغییرات قیمت سهام ، طور کلی (. به1836، زنجانی و مهرگان )صرافی بین این دو متغیر می باشد
گذارد. کانال ثروت همان دیدگاه  بر نرخ ارز از طریق دو کانال ثروت و انتظارات افراد تاثیر می

گرا است. از این نظر با کاهش قیمت سهام یک اثرگذاری منفی از سوی قیمت سهام  مدل سهام
ام نسبت به روند )افزایش قیمت سه رونق بازار سهام، شود. از سوی دیگر به نرخ ارز ایجاد می

، گردد. گروه اول گذاران می بلندمدت یا مورد انتظار( باعث جذابیت بورس برای سرمایه
سرمایه خود را به کشور مذبور انتقال ، گذاران خارجی هستند که با رونق بازار بورس سرمایه

ارز  عرضه، )با فرض آزادی ورود و خروج سرمایه(. با انتقال سرمایه به داخل کشور دهند می
گذاران داخلی هستند  سرمایه، گردد. گروه دوم یابد و باعث کاهش نرخ ارز می خارجی افزایش می

سرمایه خود را به ، اند که با رونق بازار سرمایه گذاری کرده که در بازارهای موازی بازار ارز سرمایه
این امر ، ت ارز تبدیل نمایندآنها باید سرمایه خود را از حال، به این منظور، دهند این بازار انتقال می

از  یابد. این اثر نیز حاکی از اثرگذاری منفی افزایش عرضه ارز را سبب شده و نرخ ارز کاهش می
  (.1883، )موسایی و همکاران باشد سوی قیمت سهام بر نرخ ارز می

، بهادار و طلا ها در بین دو بازار بورس اوراق دست آمده از تخمین مدل بر اساس نتایج به
بین دو ، بهادار وجود دارد. همچنین اوراق سویه شوک از بازار طلا به سمت بازار بورس انتقال یک
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سویه شوک از بازار بورس اوراق بهادار به سمت بازار ارز  بازار بورس اوراق بهادار و ارز؛ انتقال یک
مرکزی  . لذا بانکباشد ها می وجود دارد. انتقال شوک بین این بازارها نشان از وابستگی بین آن

تواند با اقدامات و سیاستگذاری مقتضی در راستای ایجاد تعادل در دو بازار ارز و طلا به حفظ  می
گذاری آربیتراژ در مورد تائید انتقال  ثبات در بورس اوراق بهادار کمک کند. تائید نظریه قیمت

مورد جهت انتقال شوک از گرا در  شوک از بازار طلا به بازر سهام و همچنین تائید مدل سهام
به  .گذاران است شاخص قیمت سهام به نرخ ارز حاوی نکات کاربردی مهمی برای سرمایه

ور و مارکوف سوئیچنگ -گارچ-هایی از جمله مارکوف شود از روش پژوهشگران آتی پیشنهاد می
شنهاد صورت مجزا پی پانل استفاده کنند. همچنین انجام تحقیق مشابه برای صنایع بورسی به

 شود. می
 

 تعارض منافع .6

 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.
 

 منابع
(. بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر بازار سهام ایران با 1838مهرزاد. )، ابراهیمی -

-843، ( 03)18، های داده کاوی. اقتصاد مالی )اقتصاد مالی و توسعه( استفاده از الگوریتم
088. https://sid.ir/paper/229287/fa 

های اقتصادی و بازار  (. نااطمینانی سیاست1838محبوبه. )، و پیرداده بیرانوند، حسین، امیری -
سهام ایران با تکیه بر رویکرد تغییر رژیمی مارکف. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار )مطالعات 

 https://sid.ir/paper/200278/fa. 03-76، ( 00)10، مالی(
 .1834-33های خلاصه تحولات اقتصادی کشور. سال، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران -
 انتشارات دانشگاه پیام نور.، چاپ اول، جلد اول، مدیریت مالی  (.1881مهدی )، تقوی -
 (. مدیریت مالی. تهران: انتشارات نگاه دانش.1838) رضا، تهرانی -
(. اثرات نامتقارن قیمت 1041زانا. )، مظفریو  الدین صلاح، منوچهری، بختیار، جواهری -

مسکن بر میزان مشارکت در بازار سهام ایران: رهیافت رگرسیون کوانتایل. فصلنامه مطالعات 
 doi: 10.22084/aes.2022.25674.3396. 83-73، (08)11، اقتصادی کاربردی ایران

https://sid.ir/paper/229287/fa
https://sid.ir/paper/200278/fa
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(. بررسی انتقال 1831) تقی.، و ابراهیمی سالاری، مهدی، بهنامه، نیلوفرسادات، حسینیون -
، های اقتصادی ایران تلاطم نرخ بازده بین بازارهای سهام4 طلا و ارز در ایران. پژوهش

01(77) ،114-108 .doi: 10.22054/ijer.2016.7049 
واقعی ارز و شاخص  (. بررسی رابطه نااطمینانی نرخ1831ر)سح، حسن و بشیری، حیدری -

. VAR-GARCHقیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهران: مشاهداتی بر پایه مدل.
-http://jemr.khu.ac.ir/article-1..61-30، 3، سازی اقتصادی فصلنامه تحقیقات مدل

238-fa.html 
(. بررسی تاثیر نرخ ارز بر بازده 1836. )آرش، و رفاح کهریز، یوسف، محمدزاده، حسن، حیدری -

سهام صنعت دارو در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از رهیافت مارکف سوئیچینگ. 
 .81-11، ((01)پیاپی  0)7، مدیریت دارایی و تامین مالی
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 چکیده
های فرا ابتکاری  هدف این پژوهش ارایه مدل تکاملی فروش استقراضی به کمک هوش جمعی و الگوریتم

کمی و از نظر هدف پژوهش،  پژوهش رةزم در روش، نظر از پژوهش نیاباشد.  می )الگوریتم کلونی مورچگان(
باشد. این  ی فعال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میها جامعة آماری شامل کلیة شرکت کاربردی است.

های فعال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  برای شرکت 0931تا  0931های  پژوهش در فاصلة زمانی بین سال
رجی، های خا ای و استفاده از مقاله ها از نوع کتابخانه تهران مورد بررسی قرار گرفته است. شیوة جمع آوری داده

های  های مالی ویاداشت باشد که با مراجعه به صورت های پذیرفته شده در بورس می های مالی شرکت داخلی و داده
و متلب  3آورد نوین گردآوری شده است. در ادامه با استفاده از نرم افزار ایویوز  توضیحی با استفاده از نرم افزار ره

افزار متلب و الگوریتم کلونی مورچگان اقدام  سپس با استفاده از نرم اقدام به ارایه مدل فروش استقراضی نموده و
ایم. در پایان، با مقایسه مدل رگرسیون گام به گام و مدل فروش  به ارایه مدل تکاملی فروش استقراضی نموده

تیجه پژوهش های دیگر از کارآیی بالاتری برخودار است. ن استقراضی اقدام، به ارایه مدلی نموده که نسبت به مدل
حاکی از آن است که مدل فروش استقراضی به کمک الگوریتم کلونی مورچگان بطور نسبی از کارایی بالاتری 

 برخوردار است.
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 های فرا ابتکاری؛ الگوریتم کلونی مورچگان؛ فروش استقراضی؛ هوش جمعی الگوریتم کلیدی: گانژوا

 

 JEL: E37 بندی طبقه

 

 مقدمه  .1

گذاران، مهارت بیشتری درکشف اطلاعات منفی در  نسبت به سایر سرمایهفروشندگان استقراضی، 
ارزش ذاتی  بنابراین این گروه نقشی اساسی در رساندن قیمت بازار به. ها دارند مورد سهام شرکت

و  0در ایجاد نقدشوندگی ویژگی مهم دیگر فروشندگان استقراضی مشارکت. کنند هر سهم ایفا می
که  یکی از مباحث نوین بازارهای سرمایه، آن است(. 2129، 9دی)هار بازار است در2عمق

حاصل از آنرا در سایر  را دربازار فروخته و درآمد ،در اختیارش نیست که ،گذار دارایی سرمایه
دارایی را به امید کاهش قیمت، قرض کرده و در به عبارتی، کند.  گذاری می سرمایه ،ها دارایی

کند. این رویکرد با نام  گرداند و از این راه سود می دارایی بازمی ةدهند زمان افت قیمت به قرض
مانند هر نهاد مالی دیگر، تنظیم دقیق قواعد ناظر بر فروش گردد.  میفروش استقراضی مطرح 

استقراضی برای جلوگیری از رفتارهای سودجویانه مخرب و ناعادلانه و همچنین جلوگیری از 
در بازارهای مالی  .(2122، 4)آیلو و آنجلیکو اران ضروری استگذ پذیری بیش ازحدسرمایه ریسک

های کارشناسی  توانند بدون بررسی بالغ، افرادی که به دلیل دسترسی به رانت اطلاعاتی می
ها یا بازار دست یابند، از فروش استقراضی منع  بر به اطلاعات منفی در مورد شرکت هزینه

اعضای هیات مدیره، بازرسان مالیاتی و... اجازه فروش  ها، شوند. برای مثال، مدیران شرکت می
طور مشابه،  هایی که در آن مشغول به کار هستند یا با آنان مرتبطند را ندارند. به استقراضی شرکت

شان به رانت اطلاعاتی دسترسی  فروش استقراضی برای افرادی که به دلیل مناصب سیاسی
هایی  گذاری و بانک های سرمایه صندوق  . همچنین(2120و دیگران،  5)گالوز دارند، ممنوع است

کنند از فروش  گذاری می های خرد یا سپرده مشتریان در بازار سهام سرمایه که از محل سرمایه
شوند چرا که ممکن است به دلایلی چون خطاهای محاسباتی، مشتریان و  استقراضی محروم می

                                                                                                               
1
 Liquidity 

2
 Depth 

3
 Hardy 

4
 Aiello & Angelico 

5
 Galvez 
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های  . علاوه بر این، بازارهای مختلف محدودیتگذاران خود را با ریسک بالا مواجه کنند سپرده
 . (2129و دیگران،  0)دیویس کنند بر فروش استقراضی اعمال می ویژه و عمومی دیگری را نیز

بازارهای مالی پس اندازهای جامعه را که توسط موسسات مسئلة مهم این است که اساساً 
دهند.  در اختیار سایرین قرار می آوری شده، به صورت استقراضی های معین جمع مربوطه و روش

واضح است افزایش کارایی این بازارها با بهبود روند تخصیص سرمایه ارتباط مستقیم داشته و به 
دنبال آن رشد اقتصادی در کشور صورت خواهد گرفت. یکی از اجزای مهم بازارهای مالی، بورس 

آوری  ادار از سویی مرکز جمع. بورس اوراق به(0412)موحدی و دیگران،  اوراق بهادار است
و است  بلندگذاری  های سرمایه ها و نقدینگی بخش خصوصی به منظور تامین مالی پروژه انداز پس

توانند در این  اندازهای راکد می سویی دیگر مکان رسمی و مطمئنی است که دارندگان پس از
)غلامی  ها به کار بیندازند محل مناسب و ایمن، وجوه مازاد خود را برای سرمایه گذاری در شرکت

فعالان بازار در بسیاری از موارد، منتقد دو طرفه نبودن بازار سرمایة کشور (. 0412و دیگران، 
اند و خواستار این هستند تا امکان فروش غیرمالکانه یا استقراضی در بازار سهام نیز فراهم  بوده

ان استفاده از فروش غیرمالکانه تا شود. این در حالی است که براساس موازین مقدس شرع، امک
 اندازی نمود توان این پدیده را منطبق بر عقود موجود در بازار راه حدودی ممنوع گشته و نمی

 . (0412)نیلچی و فرید، 
عرصة  صرفاً در های ارائه شده قابلیت اجرایی نیافته و تاکنون هیچ کدام از مدلازطرفی، 

اند. شاید بتوان فروش غیرمالکانه را دقیقاً فروش  هنمود نظری مشکل فروش غیرمالکانه را رفع
های خاص بر  توان با مد نظر قرار دادن محدودیت که صرفاً عقد قرض را می چرا استقراضی نامید

 نظر گرفت. درنوع معامله، در رابطة مشتری و کارگزاری 
بکارگیری  با فروش استقراضیبینی  پیشمدل ارائه حاضر  پژوهشهدف  با این مقدمات،

 استقراضی فروش تکاملیابتدا مدل  باشد. در این راستا، میالگوریتم فرا ابتکاری کلونی مورچگان 
و سپس بعد از جواب گرفتن از مدل در دنیای واقعی اقدام به استفاده عملی  خواهد شدارائه 

 .خواهیم کرد
 

 ادبیات موضوع .2

 . مبانی نظری2-1
                                                                                                               
1 
Davis 
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گردد که در آن، فروشنده مالک  می  راق بهاداری اطلاقاساساً فروش استقراضی، به فروش او
اوراق مذکور نبوده، بلکه ابتدای امر آن را به صورت قرض دریافت و ضمن ارائه تعهد، مقرر 

نماید در بازة زمانی معینی به مالک مسترد نماید. در خلال این مدت، فرد با در اختیار قرار  می
یگر، ضمن دریافت مبلغی به عنوان ضمانت، این اوراق را دادن اوراق مذکور به فرد یا اشخاص د

از طرفی، فروشندة اوراق نیز جهت ضمانت، مبلغی را . (2129و دیگران،  0رساند )لو به فروش می
نماید تا ریسک نکول برای آن دو نفر کاهش یابد.  به قرض دهنده و نیز کارگزار پرداخت می

کند که  را به قرض دهنده به عنوان پاداش پرداخت میگذشته از ضمانت، فروشندة اوراق، مبلغی 
گری اعتباری برای فروشنده  با استفاده از معاملهها در بازار  این مبلغ به ازای کاهش قیمت

. در این میان، چنانچه، نرخ سهم کاهش یابد، فروشنده استقراضی، با شود استقراضی داده می
من تحویل به قرض دهنده، از تقاوت قیمت قیمت کمتری به خرید سهام مبادرت نموده و ض

ایجاد شده سود خواهد کرد ولی چنانچه با افزایش قیمت سهام مواجه گردد، لاجرم بایستی سهم 
مذکور را با نرخی بالاتر خریداری نماید که این موضوع، به ضرر و زیان وی خواهد بود. همچنین، 

تقسیم سود و افزایش سرمایه، باعث  ها، همچون بایستی اذعان داشت برخی رویکردهای شرکت
گردد قرض گیرندة اوراق، در  ایجاد تغییرات در وضعیت سهام گردیده و این موضوع باعث می

اما منتقدان فروش  (.2129و دیگران،  2هنگام استرداد سهام، تغییرات مذکور را جبران نماید )ژو
ر مستقیم عامل ایجاد استقراضی معتقدند که فروش استقراضی به صورت مستقیم یا غی

معتقدند  نهاشود. آ ثباتی در بازار می ای در بازار است و به این طریق باعث بی های بالقوه ریسک
 انتقال و سهم قیمت نوسانات افزایش سهم، قیمت کاهش روند تشدید باعث اسقراضی فروش که

 بر بنا همچنین. (2129و دیگران،  9گردد )والریو گراسی می پایین بسیار سطوح به سهم قیمت
 در شرکت توانایی بر تواند می حتی شرکت، یک سهم قیمت کاهشی روند افراد، این اعتقاد

موجب از بین رفتن اعتماد تجاری شرکت شود. به ویژه در یک بازار  و بوده موثر نقدینگی افزایش
ر کوتاه ها، موجب آشفتگی معاملات د افتان، فروش استقراضی از طریق تشدید نوسانات قیمت

شود که در استراتژی دستکاری معاملات مورد  ای تبدیل می مدت شده و در نهایت به حربه
بنابراین بایستی توجه داشت که فروش استقراضی، بر سهامی صورت  .گیرد استفاده قرار می

یابد. این  گیرند که نرخ آنها، بالاتر از ارزش واقعی بوده ولی در ادامه قیمت آن کاهش می می
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رود و از سویی دیگر پوشش دهندگان ریسک نیز با  صت مناسبی برای سفته بازان به شمار میفر
های خرید  موقعیتنمایند تا بتوانند  گیری از این حالت، به فروش استقراضی سهم پایه می بهره

اثر تامین  خصوصدر  (.2129و دیگران،  0حفظ و حتی توسعه دهند )بلاو خود در بازار مشتقه
نگرش کلی موجود است: دیدگاه نخست، دو  طریق بدهی و تاثیر آن بر فروش استقراضی مالی از

تامین مالی از پردازد. براین اساس،  با نگاهی منفی به تأثیر اهرم مالی بر فروش استقراضی می
ایجاد خواهد نمود. درواقع، یکی از شرایط عمدة  بر فروش استقراضی مخربیطریق بدهی اثر 

ها، درخواست گزارش حسابرسی سالیانه که به تأیید موسسات  منابع مالی شرکت تأمین کنندگان
های گستردة مدیران در  حسابرسی رسیده باشد، است که این موضوع عامل اصلی محدودیت

تواند اثر مثبتی بر  دیدگاه دوم بر خلاف دیدگاه اول معتقد است بدهی میاست. استقراضیفروش 
تامین مالی از طریق بدهی علت اصلی آن نیز این است که  داشته باشد. فروش استقراضی

 این موضوعهای حسابداری و برآوردهای مدیریت تاثیرگذار باشد و  تواند بر انتخاب رویه می
ای برای  تواند انگیزه افزایش اهرم مالی مینماید. بنابراین، سود در به دستکاری را ترغیب مدیران 

و   ها از طرفی، ارزش شرکت بر مبنای ارزشیابی. اضی باشدانتقال فروش به سمت فروش استقر
شود؛ بنابراین،  های نقدی آتی شرکت محاسبه می گذاران از ارزش فعلی جریان تشخیص سرمایه

گذاران از استفاده آتی وجه نقد  ارزشیابی سرمایه ارزشیابی نگهداشت وجه نقد ممکن است از
 (.2122و دیگران،  2)جیانگ متأثر باشد طلبانه مدیریت، فرصت براساس انجام رفتار

 

 . پیشینة تحقیق2-2

کند تا  هنگامی رخ خواهد داد که مدیریت تلاش می ( فروش استقراضی2122) 9استریخاز نظر 
با  تری از شرکت برای ذی نفعان ارائه دهد. به طور کلی فروش استقراضی تصویر مناسب

ز به تامین مالی، دستیابی به بازده سهام بالاتر، گیرد از جمله نیا های مختلفی صورت می انگیزه
افزایش قیمت در عرضه نخستین سهام، عدم تخلف از قراردادهای بدهی، افزایش پاداش و 

 افزایش فروش استقراضی اظهار داشتند (2129) و دیگران 4فرانسیس های درون شرکتی. انگیزه
در نهایت به سطح قبل از مدیریت خود تواند برای مدت زمان طولانی ادامه داشته باشد و  نمی
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شود که سودهای آتی  در سال انتشار سود سهمی باعث می گردد. چون فروش استقراضی برمی
ای به  ها بصورت فرصت طلبانه کاهش یابد. از این رو مدیران برای سود سهمی منتشره شرکت

ازی سود از طریق اقلام ( نشان دادند که هموارس2129) 0نی و ژوکنند.  دستکاری سود اقدام می
تواند ارزش  واقعی حسابداری باعث افزایش ارزش شرکت نمی شود. در واقع، دستکاری سود می

واحد تجاری را کاهش دهد زیرا اقدامات انجام گرفته در دوره جاری برای افزایش سودآوری، 
( 2129) و دیگران 2جیابوی .های آتی داشته باشد منفی بر روی جریانات نقدی دوره تواند تأثیر می

فروش استقراضی را به عنوان تغییر در زمان یا ساختار معاملات کسب و کار واقعی برای تغییر 
( نیز فروش استقراضی را به عنوان خروج از 2122)و دیگران  9دوتوردویرکنند.  درامد بیان می

اران در جهت برخی از ها، انگیزه و تمایل مدیران به گمراه کردن برخی سهامد حالت نرمال فعالیت
 د. نکن اهداف گزارشگری مالی در دوره عادی عملیات برآورد می

 

 تحقیق  روش .3
کمی و بر مبنای هدف، از نوع تحقیقات کاربردی  نوع روش تحقیق پژوهش لحاظ ازاین مقاله 

است، از نوع  داده رخ درگذشتهدر تحقیق حاضر متغیرها  که نیااست. همچنین با توجه به 
 لحاظ ازاثباتی و های   تئوریک از نوع پژوهش لحاظ از. از سوی دیگر استرویدادی  ت پستحقیقا

شبه های   پژوهش از نوع. هم چنین، این پژوهش، استاستقرایی های   استدلال نیز از نوع پژوهش
، در این پژوهش بر اساس آزمون تینها در. استی در حوزه تحقیـقات حسابداری مالی تجرب
الگوهای مربوط به موضوع  شده انجامپیشین های   با پیروی از پژوهش شده طرحمی ها هیفرض

. در پژوهش حاضر از اطلاعات مالی شود یمی نهایی پژوهش مطرح ها مدلپژوهش در قالب 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده است. برای این های   مربوط به شرکت

در نظر گرفته شده است. همچنین  0931تا  0931های  ین سالمنظور قلمرو زمانی پژوهش ب
هایی که شرایط احراز در جامعه آماری را دارند بصورت تمام شمار بررسی شده و  کلیه شرکت

های پذیرفته شده در صنایع مختلف با  نمونه گیری ای وجود نخواهد داشت. همچنین، شرکت
 دهند.  تشکیل می داشتن شرایط زیر، جامعه آماری پژوهش حاضر را
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 0931(، شرکت قبل از سال 0931-0931) باتوجه به دوره زمانی دسترسی به اطلاعات 
از فهرست  0931در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده باشد و نام آن تا پایان سال 

 یاد شده حذف نشده باشد.های   شرکت

 ارز و ... قابل مقایسه  به علت اختلاف بازه زمانی تاثیرات متغیرهای کلان چون تورم نرخ
های   سازی شرایط شرکت سنجی و همسان نخواهد بود. لذا به منظور افزایش توان هم

باید منتهی به پایان اسفند ماه هر سال باشد. چرا که ها  انتخابی، سال مالی شرکت
مالی ناقص های   برای محاسبه متغیرهای اولیه صورتها  هایی که اطلاعات آن   شرکت

نباید توقف فعالیت داشته و دوره فعالیت خود را ها  شرکت شوند. می  د از نمونه حذفان بوده
 تغییر دهند.

های خارجی و  ای و با استفاده از مقاله ها در این پژوهش به شیوه کتابخانه ابزار گردآوری داده
ه باشد با مراجعه ب های پذیرفته شده در بورس می های مالی شرکت داخلی و همچنین داده

افزار ره آورد نوین گردآوری شده  های توضیحی و با استفاده از نرم های مالی ویاداشت صورت
 است. کلیت متدولوژی الگوریتم هوش جمعی بر پایه پنج گام ذیل به ترتیب بایستی انجام پذیرد:

 -4به مجموعه آموزش و ارزیابی ها  تقسیم داده -9ها  پاکسازی داده -2 ها انتخاب داده -0
های ارزیابی که تا کنون توسط  آموزش داده شده با داده هایارزیابی الگو -5رآیند آموزش الگوف

های   در مرحله اول با بررسی ادبیات و پیشینه پژوهش، کلیه متغیر .الگوها مشاهده نشده است
است. در این پژوهش ها  گردد. مرحله دوم پاکسازی داده می  معرفی شده در تحقیق، شناسایی

گردد.  اجرای بخش دوم از رگرسیون گام به گام در انتخاب متغیرهای ورودی استفاده می جهت
ها است. این مسئله شامل فرآیند  یکی از مهمترین اهداف در پیش پردازش دادهها  انتخاب ورودی
کنند،  اندکی فراهم می اطلاعاتهای مرتبط و حذف صفاتی که زائد بوده و  تعیین ورودی

باشد. یکی از معیارهایی که برای ارزیابی یک تخمین مورد  ها می ه سوم تقسیم دادهمرحل. باشد یم
توان با مقایسه  گیرد نرخ خطا است که دارای انواع مختلفی است، به طورکلی نمی استفاده قرار می

های  های یادگیری، قضاوت مناسبی در خصوص توانایی خطای محاسبه شده روی داده
های  های یادگیری کمتر از نرخ خطا روی داده دادهدر د. معمولا نرخ خطا ها انجام دا الگوریتم

توان از خطای یادگیری برای  است که در فرآیند یادگیری دیده نشده اند. با این استدلال، نمی
که زننده هایی  تر، تخمین مقایسه الگوها استفاده نمود. دلیل این است که برای الگوهای پیچیده

این مرز پیچیده باعث  .تری هستند رامترهای بیشتری هستند، دارای مرز پیچیدهدارای پا معمولا
شود؛ بنابراین علاوه بر  تر می های یادگیری در مقایسه با الگوهای ساده کاهش خطا بـر روی داده
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در مرحله چهارم ها برای ارزیابی مورد نیاز است.  های یادگیری، مجموعه ای از داده مجموعه داده
نرخ ة ارزیابی به منظور محاسبهای  های آموزش برای یادگیری الگو و از داده از داده و پنجم،

شود. البته برای اینکه  خطای الگوها رویدادهایی که تاکنون مشاهده نکرده است، استفاده می
کند. این امر با اجرای مکرر فرآیند یادگیری و  الگو کفایت نمی ی یکاجرا ،ارزیابی مناسب باشد

شود، بایستی  پذیر است؛ بنابراین زمانی که یک مجموعه داده در اختیار گذاشته می بی امکانارزیا
هر بخشی از آن را برای ارزیابی نهایی کنار گذاشت و از بقیه برای یادگیری استفاده کرد و مجدداً 

 .(2122، 0)سنتولا را تغییر داده و دوباره الگو را ارزیابی کرد دو مجموعه
 

 ها یافته .4

 تجزیه و تحلیل توصیفی. 4-1
توان به مقادیر انحراف معیار، میانگین، حداقل و حداکثر  با استفاده از جدول آمار توصیفی، می

ترین شاخص مرکزی در جدول  متغیرهای وابسته، مستقل و کنترل دست یافت. میانگین، اصلی
ها  ثقل توزیع و مرکز دادهتوان به نقطة تعادل، مرکز  آمار توصیفی است که با استفاده از آن می

گیری از این جدول به  دست یافت. کاربرد دیگر جدول آمار توصیفی این است که محققان با بهره
پردازند. در  می های مرکزی و پراکندگی شاخصآوری شدة تحقیق همچون  های جمع توصیف داده

 ست:( آورده شده ا0در جدول شمارة )ها  این پژوهش نیز تجزیه و تحلیل داده
 

 آمار توصیفی متغیرهای کمی مورد استفاده در مطالعه(: 1)جدول 

علائم  نام متغیر

 اختصاری

 مشاهدات انحراف معیار ماکزیمم مینیمم میانگین

 EA 039/1 194/1- 360/1 202/1 0040)) حاشیه سود ناخالص

 002/1 201/1- 204/1 093/1 0040 (ROA) بازده دارایی

 990/1 912/5- 296/1 403/1 0040 (ROE) مبازده حقوق صاحبان سها

 113/1 1110/1 1113/1 136/1 0040 (EM) تغییرات سود

 452/1 142/1 612/1 406/1 0040 (ass)  نسبت گردش کل دارایی

 151/1 041/1 313/1 612/1 0040 (CFO) ها وجه نقد عملیاتی به دارایی

 606/1 112/1 205/1 259/1 0040 (LEV) بدهی به دارایی

                                                                                                               
1
 Centola 



 صادق حجتی و همکاران

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 4 ،

یز
پای

 
24

41
 

 

533 

علائم  نام متغیر

 اختصاری

 مشاهدات انحراف معیار ماکزیمم مینیمم میانگین

 695/1 102/1 229/1 211/1 0040 (RO) بدهی به حقوق صاحبان سهام

 159/1 113/1 112/1 114/1 0040 (ERM) مدیریت ریسک شرکتی

 134/1 116/1 029/1 110/1 0040 (REM) فروش استقراضی

 129/1 169/1 212/1 420/1 0040 (AEM) فروش

 335/1 165/1 123/0 654/1 0040 (DEBT) نسبت بدهی

 525/09 919/01 222/03 511/0 0040 (SIZE) اندازه شرکت

 154/1 596/1 126/0 369/1 0040 (MB) ارزش بازار به ارزش دفتری

 culib 102/4 595/0 369/5 429/1 0040 بدهی جاری

 ltdebt 313/1 012/1 021/0 012/1 0040 بدهی بلند مدت

 sokok 536/0 121/1 192/2 525/1 0040 اوراق صکوک

 CD 062/0 329/1 246/0 014/1 0040 آورده نقدی

 Ld 312/1 111/1 339/1 419/1 0040 )میزان سود انباشته(سود انباشته 

 پژوهشهای   منبع: یافته
 

های نمونه برابر  شرکت با توجه به جدول آمار توصیفی، میانگین مربوط به فروش استقراضی
باشد. همچنین متوسط مدیریت ریسک  می129/1های نمونه برابر  و فروش  برای شرکت134/1

)نسبت بدهی از طریق تقسیم کل بدهی به کل دارایی  .باشد می159/1های نمونه برای شرکت
های بلند مدت و جاری به دلیل متعادل شدن رقم به دارایی تقسیم  بدست آمده است و بدهی

 اند(. شده
 

 های پیش فرض مدل رگرسیون . آزمون4-2
 069های تابلویی است که ترکیبی از اطلاعات  در این پژوهش، مبتنی بر داده روش برآورد مدل

بوده است.  0931تا 0931های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و در خلال سال
همچنین همة ارقام محاسبه شده برای متغیرهای مدل بر حسب میلیون ریال است. نرم افزار 

بوده و با توجه به فرضیات ارائه شده در این  EViews 3وهش نیز مورد استفاده در این پژ
 رگرسیون چند متغیره ارائه خواهند شد.های   های برآورده شده به صورت مدل پژوهش، مدل

 

 های پانل آزمون ریشه واحد داده. 4-2-1
 ده در مدل های مورد استفا مانایی داده قبل از برآورد و بررسی مدل، ابتدا نسبت به مانایی و نا
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 های داده از که الگوهایی در زمانی سری های داده واحد ریشه های آزمونشود.  اطمینان حاصل می
نیستند، به همین دلیل برای بررسی مانایی  برخوردار چندانی اعتبار از کنند، می تلفیقی استفاده

لوین پژوهش از آزمون متفاوتی استفاده نمود، که در این  های از آزمون بایستی ترکیبی های داده
 شده است:استفاده  0لین و چو

 
 نتایج آزمون ریشه واحد تابلویی بر اساس آزمون لوین لین چو(: 2) جدول

 مشاهدات احتمال لوین لین چو نام متغیر

 664/90- 10111 0040 (ROA) بازده دارایی

 199/95- 10111 0040 (LEV) بدهی به دارایی

 322/23- 10111 0040 (ERM) مدیریت ریسک شرکتی

 913/26- 10111 0040 (REM) فروش استقراضی

 131/99- 10111 0040 (AEMفروش )

 660/03- 10111 0040 (DEBT) نسبت بدهی

 122/90- 10111 0040 (SIZE) اندازه شرکت

 129/94- 10111 0040 (MB) ارزش بازار به ارزش دفتری

 0040 10111 -322/23 بدهی جاری

 0040 10111 -224/95 مدت بدهی بلند

 0040 10111 -534/95 اوراق صکوک

 0040 10111 -225/25 آورده نقدی

 0040 10111 -250/29 سود انباشته

 پژوهشهای   منبع: یافته     
 

درصد تمام  35(، در سطح اطمینان 2براساس نتایج حاصل از آزمون مانایی در جدول )
چو در سطح مانا هستند. این نتایج با توجه به مقدار عددی   و  های لوین لین متغیرها در آزمون

 اند.  ها استخراج شده چو و همچنین سطح احتمال مربوط به این آماره  و  های لوین، لین  آماره
 

 تعیین نوع آزمون و روش تجزیه و تحلیل. 4-2-2
ها از  آن های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن برای تعیین روش به کارگیری داده

 های آماری این آزمون به شرح زیر است: لیمر استفاده شده است. فرضیه Fآزمون چاو و آماره 

                                                                                                               
1
 Levin, Lin and Chu (LLC) 
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 0های تلفیقی فرضیه صفر: داده
 2های تابلویی فرضیه یک: داده

های پانلی شود،  ها به صورت داده بر به کارگیری داده که نتایج این آزمون، مبنی در صورتی
یا اثرات تصادفی استفاده  های اثرات ثابت  ل پژوهش از یکی از مدلبایست برای تخمین مد می

 شود. برای انتخاب یکی از این دو مدل باید آزمون هاسمن اجرا شود.
 9فرضیه صفر: اثرات تصادفی

 4یک: اثرات ثابت فرضیه
H0های  باشند و عرض از مبدأ در تمام مقاطع برابر هستند )داده : واحدهای انفرادی همگن می

 ((OLS لفیقی )روشت
H1 :های    واحدهای انفرادی همگن نیستند و عرض از مبدأ در تمام مقاطع برابر نیستند )داده

 ((FEتابلویی روش )اثرات ثابت 
های  های مورد بررسی، روش داده  ، برای تمامی مدلF با توجه به آماره پژوهش،در این 

اکنون این پرسش  .(020: 0931و ابراهیمی، )فقه مجیدی  است. تابلویی مورد پذیرش قرار گرفته
گردد که تفاوت در عرض از مبدأ واحدهای مقطعی به طور اثرات تصادفی است؟ به  می  مطرح

) منظور انتخاب الگوی اثرات ثابت
   

   
) ) در مقابل الگوی اثرات تصادفی     

   

   
)    

های   شود. آماره این آزمون کای دو با درجه آزادی برابر تعداد متغیر می  از آزمون هاسمن استفاده
 مستقل است:

{
                
                      

 

تر از  بدست آمده کوچک probآزمون هاسمن را انجام دهیم و  Eviewsچنانچه در نرم افزار 
 1015تر از  شود، اما اگر بزرگ می  صد پذیرفتهدر 35باشد مدل اثرات ثابت در سطح اطمینان  1015

 شود. می  باشد، در این صورت مدل اثرات تصادفی پذیرفته
  

                                                                                                               
1
 Pooled Data 

2 
Panel Data 

3 
Random Effects 

4
 Fixed Effects 
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 چاو، جهت تشخیص همگن یا ناهمگن بودن مقاطع نتایج آزمون(: 3) جدول
 نتیجه آزمون چاو Fاحتمال آماره  F الگوی مورد بررسی

 ستتلفیقی مناسب اهای   داده 211/1 122/1 مدل اول

 تلفیقی مناسب استهای   داده 594/1 310/1 مدل دوم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 354/1 653/1 مدل سوم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 111/1 120/1 مدل چهارم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 030/1 095/0 مدل پنجم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 213/0 392/2 مدل ششم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 116/1 213/2 مدل هفتم

 تلفیقی مناسب استهای   داده 319/1 192/0 مدل هشتم

 پژوهشهای   منبع: یافته                       
 

دهد که  شود، نتیجه آزمون چاو، نشان می دیده می(، 9)گونه که در جدول شماره  همان
ها در  داده ،بنابراین درصد است. 5ش بیشتر از در مدل پژوه Fدست آمده برای آماره  احتمال به
 .گیرند ها به صورت تلفیقی مورد استفاده قرار می تمام مدل

 

 نتایج آزمون فرضیه اول . 4-3
H0فروش بکارگیری  داری بر نمایند تاثیر معنی می  انتخابها  : روش تامین مالی که شرکت

 .داشت نخواهد
H1بکارگیری فروش داری بر نمایند تاثیر معنی می  ابانتخها  : روش تامین مالی که شرکت 

 خواهد داشت.
کوک مربوط سرگرسیونی برای فرضیه اول )بدهی جاری، بدهی بلند مدت و اوراق   لذا مدل

 به تامین مالی خارجی(  به شکل زیر تدوین شده است. 

                                                      
                                       
 

 (: نتیجه آزمون فرضیه اول4جدول )

 فروش: وابسته متغیر

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 C 610/1 031/4 111/1 مقدار ثابت

 Culib 23/1- 911/2- 120/1 بدهی جاری
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 فروش: وابسته متغیر

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 ltdebt 259/1 259/2 111/1 بدهی بلند مدت

 Sakok 119/1 312/2 101/1 اوراق صکوک

 ld 005/1 544/0 121/1 انباشته

 cd 132/1- 914/2- 120/1 آورده نقدی

 Roa 115/1- 622/2- 112/1 نرخ بازده دارایی

 Debt 1112/1 191/1 325/1 نسبت بدهی

 Size 116/1- 051/1- 129/1 اندازه شرکت

 MB 159/1- 306/6- 111/1 فرصت رشد

 1053 (R2) ضریب تعیین F 215/2آماره 

 F(Prob) 123/1داری  سطح معنی
 10516 (R2Aضریب تعیین تعدیل شده)

 106/2 (D.Wآماره دوربین واتسون)

 پژوهشهای   منبع: یافته                    
 

داری آزمون چاو بیشتر از سطح خطای مورد پذیرش است، استفاده  از آنجایی که سطح معنی
های تلفیقی  باشد، بنابراین، در راستای برازش از مدل داده های تابلویی، مناسب نمی از روش داده

دار نبودن آزمون چاو، نیازی به آزمون هاسمن  بایستی استفاده نمود. همچنین به دلیل معنی
درصد تغییرات  53دهد  باشد که نشان می می 53/1باشد. میزان ضریب تعیین مدل برابر  ینم

های تامین مالی داخلی و خارجی و سایر متغیرهای کنترلی قابل توضیح  متغیر فروش توسط روش
دهد و از آنجایی که عدد مذکور از  را نشان می 123/1عدد  Fاست. همچنین سطح معناداری 

دار  درصد است، کمتر بوده، لذا کل مدل رگرسیونی معنی 5پذیرش که سطح خطای مورد 
 باشد.   می

، بدهی بلند 120/1و معنی داری  23/1دهد بدهی جاری با ضریب  (، نشان می4نتایج جدول )
از  01/1داری  و معنی119/1، اوراق سکوک با ضریب 111/1داری  و معنی 259/1مدت با ضریب 

داری  و سود انباشته با معنی 121/1داری  ی و آورده نقدی با معنیهای تامین مالی داخل روش
داری دارند. همچنین از بین متغیرهای کنترلی وارد شده به مدل، نرخ  تاثیر معنی بر فروش 120/1

روش تامین بازده دارایی و فرصت رشد بر فروش تاثیر دارند. لذا فرضیه تحقیق مبنی بر اینکه 
خواهد داشت مورد  داری بر بکارگیری فروش نمایند تاثیر معنی خاب میها انت ای که شرکت مالی

گردد. نتایج گویای آن است که هر اندازه شرکت تامین مالی انجام دهد  پذیرش بوده و تایید می
های پژوهش بایستی تأکید نمود که به هر  احتمال فروش وجود خواهد داشت. با توجه به یافته
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فشارهای ناشی از دة در رفتار فرصت طلبانة مدیران همچون میزان که عوامل محدود کنن
کاهش  ها در سررسید بیشتر باشد، احتمالا میزان فروش قراردادهای بدهی و باز پرداخت بدهی

میزان فروش را  صورت گستردهبه که میزان بالای بدهی  توان اذعان داشت لذا می. خواهد یافت
کاهش میزان رفتارهای یابد، اهرم مالی افزایش ی که به میزان داده و از سویی دیگر،افزایش 

 گردد.  می مدیران باعث کاهش فروشة فرصت طلبان
 

  دومنتایج آزمون فرضیه . 4-4

داری بر بکارگیری  نمایند تاثیر معنی می  انتخابها  روش تامین مالی که شرکتفرضیه دوم: 
 خواهد داشت. فروش استقراضی

 باشد. شکل زیر می مدل رگرسیونی فرضیه حاضر به
                                                      
                                        
 

H0بکارگیری  داری برنمایند تاثیر معنی  می  انتخابها  ین مالی ای که شرکت: روش تام
 خواهد داشت.نفروش استقراضی 

H1بکارگیری فروش  داری برنمایند تاثیر معنی  می  انتخابها  : روش تامین مالی که شرکت
 خواهد داشت. استقراضی

 
 (: نتیجه آزمون فرضیه دوم5جدول )

 یاستقراض فروش: وابسته متغیر

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 C 231/1 404/4 111/1 مقدار ثابت

 Culib 140/1- 323/2- 119/1 بدهی جاری

 ltdebt 612/1 096/5 111/1 بدهی بلند مدت

 Sakok 012/1- 350/0- 150/1 اوراق صکوک

 ld 102/1- 354/1- 141/1 انباشته

 cd 113/1- 202/0- 121/1 آورده نقدی

 Roa 116/1- 422/0- 059/1 دارایی نرخ بازده

 Debt 115/1 261/1 234/1 نسبت بدهی

 Size 199/1 426/1 624/1 اندازه شرکت

 MB 126/1- 619/1- 434/1 فرصت رشد
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 یاستقراض فروش: وابسته متغیر

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 230/1 (R2) ضریب تعیین F 626/2آماره 

 F(Prob) 129/1داری  سطح معنی
 212/1 (R2A) ضریب تعیین تعدیل شده

 313/0 (D.W) آماره دوربین واتسون

 پژوهشهای   منبع: یافته                    
 

درصد تغییرات متغیر 23دهد  می  باشد که نشان می  (230/1میزان ضریب تعیین مدل برابر )
کنترلی قابل های   تامین مالی داخلی و خارجی و سایر متغیرهای   فروش استقراضی توسط روش

است که این عدد از سطح خطای  129/1معادل  Fاره داری آم توضیح است. همچنین سطح معنی
 دار است.  ، کمتر است، لذا کل مدل رگرسیونی معنی5 مورد پذیرش یعنی
و سطح  -140/1(، نشان دهندة این موضوع است که بدهی جاری با ضریب 5نتایج جدول )

با ضریب  اوراق صکوک 111/1داری  و معنی 612/1، بدهی بلندمدت با ضریب 119/1داری  معنی
 141/1داری  های تامین مالی داخلی، و آورده نقدی با معنی از روش 150/1داری  و معنی -012/1

داری دارند. همچنین از بین  بر فروش استقراضی تاثیر معنی 121/1داری  و سود انباشته با معنی
نداشتند لذا داری بر فروش استقراضی  متغیرهای کنترلی وارد شده به مدل، هیچکدام تاثیر معنی

داری بر  نمایند تاثیر معنی ها انتخاب می روش تامین مالی که شرکتفرضیه تحقیق مبنی بر اینکه 
گردد. نتایج گویای آن  داشت مورد پذیرش بوده و تایید میخواهد  بکارگیری فروش استقراضی

است که هر اندازه شرکت تامین مالی انجام دهد احتمال فروش استقراضی وجود خواهد داشت. 
هایی که از یک سو با افزایش بدهی مواجه و از سویی دیگر، با افزایش اهرم مالی  لذا شرکت

اضی مبادرت نمایند. به عبارتی دیگر، افزایش اهرم توانند به رویکرد فروش استقر مواجهند، می
 ها در راستای فروش استقراضی عمل نماید ای مهم برای شرکت تواند به مثابه انگیزه می  مالی

 (. 2129، 0فنگ و ژیانگ)
توان گفت در هر دو حالت  می  با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیات اول و دوم

و خارجی بر هر دو نوع فروش استقراضی و تعهدی تاثیر دارند. لذا با تامین مالی داخلی های   روش
تامین مالی داخلی بر فروش استقراضی و تعهدی تاثیر های   توان بیان کرد، روش این توضیح می
 معکوس دارند. 

                                                                                                               
1
 Feng & Xiang 
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 سوم نتایج آزمون فرضیه . 4-5
                                                  
     

H0 داشت. فروش نخواهد: مدیریت ریسک شرکتی تاثیر معنی داری بر کاهش وقوع 
H1 داشت. فروش خواهد: مدیریت ریسک شرکتی تاثیر معنی داری بر کاهش وقوع 

 

 آمار معناداری مدل پژوهش(: 6)جدول 

 داری سطح معنی Fآماره  شده ریب تعیین تعدیلض ضریب تعیین مدل

 111/1 322/2 50/1 53/1 هفتم

 پژوهشهای   منبع: یافته                    
 

گیری نیکویی برازش از طریق ارائة آماره است که این امر توسط  هدف جدول فوق، اندازه
 yو  xابطه میان پذیرد. این ضریب، در راستای سنجش شدت میزان ر ضریب تعیین صورت می

تواند به  باشد. این بدان معناست که ضریب تعیین می می 53/1است که مقدار آن در جدول فوق 
درصد، تغییرات متغیر وابسته یعنی فروش را تبیین و توضیح دهد. همچنین، همبستگی  53میزان 

لذا با بررسی اولیه  ها در معنای میزان اثرگذاری مشاهدات بر یکدیگر است. مانده متوالی میان باقی
مورد پذیرش واقع شده است، لذا در  Fو این موضوع که معنی داری کل مدل با استفاده از آماره 

پرداخت که این  tدار بودن ضرایب به دست آمده از آموزن  مرحلة بعد، بایستی به بررسی معنی
 (، انجام شده است.2موضوع در جدول )

 
 tضرایب و مقدار آماره (: 7)جدول 

 داری معنی tآماره  ضرایب نماد متغیرها
 C 104/1 412/1 626/1 متغیر ثابت

 ERM 110/1 123/1 192/1 مدیریت ریسک

 MB 115/1 150/0 119/1 ارزش بازار به ارزش دفتری

 DEBT 102/1 926/4 111/1 نسبت بدهی

 ROA 092/1- 161/00- 111/1 نرخ بازده دارایی

 SIZE 59/3- 094/1- 131/1 اندازه شرکت

 پژوهشهای   منبع: یافته                       
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است و با  1111/1معادل  Fآزمون مدل اول پژوهش نشان داد سطح معنی داری آمارة های   یافته
باشد، کمتر است، لذا کل مدل  می  5توجه به آنکه این عدد از سطح خطای مورد پذیرش که 

پایین ، طبق نتایج آزمون مدل اول پژوهش که نشان دهندة باشد. از طرفی دار می رگرسیونی معنی
توان  است، بنابراین می 0از سطح خطای مورد پذیرش برای ضریب  t( آماره P-Valueبودن )

 H0 فرضیه نتیجه گرفت مدیریت ریسک شرکتی بر فروش استقراضی، اثرگذار است. با این نتایج،
نرخ  با توجه به نتایج پژوهش، سه متغیرنین، . همچگردد میدرصد رد  5پژوهش در سطح خطای 

تاثیر  نسبت بدهی و ارزش بازار به ارزش دفتری در شناسایی فروش استقراضی، بازده دارایی
 داری دارد.  معنی

 

 . نتایج آزمون فرضیه چهارم4-6
 مدیریت ریسک شرکتی تاثیر معنی داری بر کاهش وقوع فروش استقراضی خواهد داشت.

                                                  
     

H0داشت. استقراضی نخواهدداری بر کاهش وقوع فروش  : مدیریت ریسک شرکتی تاثیر معنی 
H1استقراضی خواهد داشتداری بر کاهش وقوع فروش  : مدیریت ریسک شرکتی تاثیر معنی. 

 
 آمار معناداری مدل پژوهش(: 8)جدول 

 داری سطح معنی Fآماره  شده ضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین مدل
 111/1 554/1 56/1 64/1 هشتم

 پژوهشهای   منبع: یافته               
 

این کار  گیری نیکویی برازش است که ای برای اندازه ترین هدف این جدول، ارائه آماره مهم
و  xبین  رابطه گردد. ضریب تعیین، معیاری برای سنجش شدت وسیله ضریب تعیین انجام می به
y درصد از تغییرات  64است. یعنی ضریب تعیین قادر است  64/1باشد که مقدار آن در اینجا  می

ای معن ها به متغیر وابسته)فروش استقراضی( را توضیح دهد. همبستگی متوالی بین باقیمانده
داری کل مدل با استفاده  اثرگذاری مشاهدات بر هم است. حال پس از بررسی اولیه و اینکه معنی

 tآمده از آزمون  دست بودن ضرایب به دار مورد قبول واقع شده، به بررسی معنی Fاز آماره 
 باشد. شرح زیر می دار بودن ضرایب مدل رگرسیونی ذکر شده، به پردازیم. جدول معنی می
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 tضرایب و مقدار آماره (: 9)ل جدو

 داری معنی tآماره  ضرایب نماد غیرهاتم
 C 141/1 604/0 016/1 متغیر ثابت

 ERM 192/1 416/4 111/1 مدیریت ریسک

 MB 116/1 929/1 111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری

 DEBT 110/1 466/1 641/1 نسبت بدهی

 ROA 111/1 535/9 111/1 نرخ بازده دارایی

 SIZE 092/1- 921/02- 111/1 ندازه شرکتا

 پژوهشهای   منبع: یافته                       
 

بوده و از  111/1معادل  Fداری آماره  نتایج آزمون مدل اول پژوهش نشان داد میزان معنی
که سطح خطای مورد پذیرش است، کمتر بوده، بنابراین تمام مدل  5آنجایی که این عدد از 

میزان کمتری از سطح خطای مورد  tباشد. همچنین، از آنجایی که آماره  دار می عنیرگرسیونی م
دارد، نتایج آزمون نشان دهندة تأثیرگذاری مدیریت ریسک شرکتی بر  0پذیرش برای ضریب 

گردد. از طرفی، نتایج  درصد رد می 5در سطح خطای  H0فروش استقراضی است. لذا فرضیة 
و ارزش  نرخ بازده داراییضوع نیز هست که سه متغیر اندازة شرکت، پژوهش نشان دهندة این مو

 داری دارد.  ثیر معنیأبازار به ارزش دفتری در شناسایی فروش استقراضی ت
دهد که مدیر برای گزارشگری مالی از قضاوت شخصی خود  زمانی رخ می فروش استقراضی

دهند تا سود را طوری محاسبه  جازه میکند. اقلام تعهدی سود از یک سو به مدیران ا استفاده می
کنند که گویای ارزش واقعی بنگاه اقتصادی باشد و از سوی دیگر این اقلام به مدیران اختیار 

های و اصول پذیرفته شده حسابداری استفاده کرده و محتوای  پذیری روش دهند تا از انعطاف می
گذارد بلکه  سعه خود شرکت تأثیر میاطلاعاتی سود را مخدوش کنند. ریسک مالی نه تنها بر تو

موجود نه های   گذارد. با این حال، بسیاری از روش می  بر توسعه اقتصادی کل جامعه نیز تأثیر
تاریخی در چند سال های   مجموعه فازی یکپارچه با تجزیه و تحلیل کمی، و نه به عنوان داده

ها را شناسایی، ارزیابی و  ریسککند  مدیریت ریسک تلاش می. گذشته در نظر گرفته شده است
با توجه . گیری کند؛ سپس اقدامات متقابلی در زمینة مدیریت آنها و نه حذف آنها انجام دهد اندازه

به استفاده جزئی از اطلاعات در ارزیابی، مناسب است از اطلاعات مالی تاریخی و نظریه فازی 
ها استفاده شود. ایجاد مقررات  شرکتبرای توصیف اطلاعات ارزیابی در مورد ریسک مالی برای 

های  و انتشار متعاقباً آنها برای کاهش ریسک اعتباری منجر به بی ثباتی ناخواسته در صورت
شود. صرف نظر از اطلاعات خاص در نظر گرفته شده، هنوز یک جنبه ذهنی در  می  درآمدی
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برای هر شرکت مهم است  ارزیابی یک موسسه مالی در مورد ریسک تامین مالی وجود دارد، اما
های درآمدی  که یک چارچوب مدل سازی صحیح داشته باشد. از آنجا که مقررات زیان بر صورت

گذارد، ارزیابی دقیق این مقادیر برای هر دوره گزارش ضروری است. با این حال، ایجاد  تأثیر می
ثباتی ناخواسته در  مقررات و انتشار متعاقب آنها برای کاهش ریسک تامین مالی منجر به بی

(، 0412) حیدری و فرزانگاننتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات . شود می  های درآمدی صورت
  هم راستا (2129) منگ و دیگران (،0412) نیکو و دیگرانکاظمی و  (،0412) طبیبی و دیگران

ن ، در یک مسئله ممکهای   ای از گزینه باشد. برای انتخاب گزینه جایگزین، از میان مجموعه می
بهینه سازی کلاسیک، یک تابع هدف وجود دارد که حداکثر شود، چه این عملکرد به ترتیب 
نشان دهنده سود یا ضرر باشد. در یک مسئله چندوجهی یا چند معیار، بیش از یک هدف وجود 

شد. این دارد که باید به آن پرداخته شود. در بسیاری از شرایط، این اهداف ممکن است متناقض با
اهداف با پیامدهای احتمالی )یا نتایج( حاصل از انتخاب گزینه جایگزین همراه است. بنابراین، این 
مشکلات بیش از یک کارکرد عینی دارد که باید همزمان با آنها مقابله شود. در برخی از 

ر هدف شوند. ه می  خاص، این بدان معنی است که این اهداف به طور جامع بهینههای   موقعیت
توان عملکرد آن را برای یک جایگزین معین  می  توسط یک متغیر ارائه شده است که در آن

ارزیابی کرد. بسته به روش چند معیار استفاده شده، این متغیر ممکن است معیار یا یک ویژگی 
برای نشان دادن یک فرایند تصمیم یا مشکل در متن چند معیار  0باشد. تصمیم گیری چند معیار

افتد، ساختار تامین مالی ریسک را به  می  از آنجا که تحولات بازار هرساله اتفاق شوند. می  ستفادها
عمومی در رابطه با امور مالی این است که اطمینان های   هدف مشترک سیاست دنبال دارد.

دهند. یک  می  حاصل شود که چنین خطاهایی امری عادی نیستند، زیرا شواهدی پرهزینه ارائه
گیری احتمالی ممکن است عملکرد مدل را بهبود  دل ساختاری با نوسانات دارایی و تصمیمم

بخشد. پایداری سیستم مالی را نمی توان فقط بر روی هر بانک یا مؤسسه مالی متمرکز کرد. 
تواند بخش قابل  می  یک رویکرد گسترده تر به ریسک تامین مالی، به عنوان ریسکی است که

در هر زمان معینی، بسیاری از اقدامات موجود برای رفع . مالی را مختل کند توجهی از سیستم
گذشته خواهند بود. از آنجا که های   مشکلات ناپایداری و مسری، خود محصول جانبی بحران

دارای عناصر بداخلاقی خود هستند، اقدامات آینده نگر برای جلوگیری از بروز ها  همه بحران
های گذشته در  ی صورت نگرفته است. و از آنجا که شیوع و شدت بحرانچنین اختلالاتی به زود

                                                                                                               
1
 Multi-Criteria Decision Making (MCDM) 
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های مالی با  ریسک .قضایی متفاوت بوده است، هنوز رویکرد استانداردی وجود نداردهای   حوزه
ها و  توان گفت که آنها به ساختار دارایی بازارهای مالی همراه است و برای ساده تر کردن آن می

توان با توجه به معیارهای طبقه  می  ریسکهای مالی را ا مرتبط هستند.ه های مالی شرکت بدهی
مالی بر اساس معیار ابزار و بخش بازار طبقه های   بندی مختلف تقسیم کرد. با این حال، ریسک

کند.ریسک ناشی از  می  عملیاتی و تجاری را متمایزهای   شوند که نقدینگی بازار، ریسک می  بندی
های بازار معمولی است. ریسکهای بازار شامل نرخ بهره ریسک  ازار برای ریسکتغییر متغیرهای ب

 کند، ابزارهای حساس به نرخ بهره، ریسک را اندازه گیری میهای   است که از بین رفتن قیمت
کند و خطر ریسک را در صورت  می  ریسک نقدینگی سهام و عملیات موجود در بازار مالی را رصد

کند.  می  ر ریسک ناشی از کمبود نقدینگی بازار با ابزارهای مالی مشخصورشکستگی فعلی و خط
گذاری شده اند،  های ساختار تامین مالی که با استفاده از تئوری احتمالی ارزش در مورد ریسک

اصلی ترین خطری که شرکت با آن روبرو است این است که میزان مطالبات ممکن است بالاتر 
کنند. ریسک  می  این ریسک را از طریق تطبیق نقدی مدیریتها  کتاز مقررات مربوط باشد. شر

های مالی، محاسبات ارزش در معرض خطرو  های بازار دارایی بازار از طریق نظارت بر ارزش
 .شود می  تجزیه و تحلیل حساسیت مدیریت

 

 های پژوهش مبتنی بر الگوریتم نتایج آزمون فرضیه. 4-7
روش  توسط الگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون خطی دقت پیش بینی ففرضیه پنجم : 

 است.
                                               
                                 

H0 :نیستالگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون خطی  فروش توسطبینی  دقت پیش 
H1الگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون خطی است. فروش توسطبینی  : دقت پیش 

 
 (: نتیجه آزمون فرضیه پنجم11) جدول

 متغیر وابسته: فروش

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 C 21/45 32/01 106/1 مقدار ثابت

 ERM 11/00- 33/04 190/1 مدیریت ریسک شرکتی

 Roa 11/02 23/2 121/1 نرخ بازده دارایی
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 متغیر وابسته: فروش

 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 EA 24/0- 49/9 102/1 حاشیه سود ناخالص

 EM 112/1- 10/1 131/1 تغییرات سود

 CFO 02/0 12/1 024/1 جریان نقد عملیاتی

 Culib 24/02- 02/5 104/1 بدهی جاری

 Ltdebt 12/0 22/2 104/1 بدهی بلند مدت

 CD 21/2 21/9 142/1 آوزده نقدی

 64/1 (R2) ضریب تعیین F 50/03آماره 

 F(Prob) 111/1داری  سظح معنی
 53/1 (R2A) ضریب تعیین تعدیل شده

 691/0 (D.W) آماره دوربین واتسون

 پژوهشهای   منبع: یافته                
 

 64دهد  می  باشد که نشان می  (64/1ل برابر )(، میزان ضریب تعیین مد01با توجه به جدول )
درصد تغییرات فروش  با کمک الگوریتم کلونی مورچگان قابل توضیح است. همچنین، سطح 

، یعنی 5دهد و از آنجایی که عدد مذکور کمتر از  را نشان می 111/1عدد  Fداری آمارة  معنی
 دار است.  یونی معنیباشد، بنابراین تمامی مدل رگرس سطح خطای مورد پذیرش می

بیشتر  کلونی مورچگان توسط الگوی بینی فروش  دقت پیشدهد  می  (، نشان01) نتایج جدول
بر اساس مدل به دست آمده مدل پیش بینی شده فروش استقراضی  از رگرسیون خطی است.

 توسط الگوریتم کلونی مورچگان از کارایی لازم برخوردار است. 
توسط الگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون خطی  اضیدقت پیش بینی فروش استقر

 است.
                                               
                                 

H0قت پیش بینی فروش استقراضی توسط الگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون : د
 نیستخطی 

H1 دقت پیش بینی فروش استقراضی توسط الگوی کلونی مورچگان بیشتر از رگرسیون :
 خطی است.
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 (: نتیجه آزمون فرضیه ششم11جدول )

 استقراضی فروش: وابسته متغیر
 t Probآماره  ضریب نماد متغیر

 C 92/01 021/1 106/1 ار ثابتمقد
مدیریت ریسک 

 شرکتی
ERM 94/2 111/1 190/1 

 Roa 54/5 119/1 121/1 نرخ بازده دارایی
 EA 22/2 113/1 102/1 حاشیه سود ناخالص

 EM 05/1 110/1 131/1 تغییرات سود
 CFO 46/1 119/1 0124/1 جریان نقد عملیاتی

 Culib 19/9 111/1 104/1 بدهی جاری
 Ltdebt 129/0- 502/1 104/1 هی بلند مدتبد

 CD 136/0 136/1 142/1 آورده نقدی
 F  92/01 200/1آماره 

 F(Prob) 10111داری  سظح معنی
 ضریب تعیین تعدیل شده

(R2A) 
201/1 

 313/0 (D.W) آماره دوربین واتسون
 پژوهشهای   منبع: یافته              

 

دهد  می  باشد که نشان می  (200/1ضریب تعیین مدل برابر ) (، میزان00با توجه به جدول )
درصد تغییرات فروش استقراضی با کمک الگوریتم کلونی مورچگان قابل توضیح است. از  20

است و از آنجایی که این عدد کمتر از سطح  111/1دارای سطح معناداری معادل  Fطرفی، آماره 
 باشد. دار می تمامی مدل رگرسیونی معنیدرصد( است، لذا  5خطای مورد قبول )یعنی 

دقت پیش بینی فروش دهندة  (، خواهیم دید، نتایج نشان02همانگونه که در جدول )
بر اساس مدل به  بیشتر از رگرسیون خطی است. کلونی موررچگان توسط الگوی استقراضی

کارایی  دست امده مدل پیش بینی شده فروش استقراضی توسط الگوریتم کلونی مورچگان از
 لازم برخوردار است. 

 

 های مرتبط با روش هوش جمعی  . آزمون4-8

ها  استفاده  الگوریتم کلونی مورچه   از روش فروش استقراضیبینی  در این تحقیق جهت پیش
 شده است. 
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 متغیرهای انتخابی فروش استقراضی(: 12جدول )

 وزن متغیر نام متغیر ردیف

 )واقعی(

 وزن متغیر

 402/1 505/1 (EA) یه سود ناخالصحاش 0 )تعهدی(

 952/0 315/1 (ROA) بازده دارایی 2

 111/1 111/1 (ROE) بازده حقوق صاحبان سهام 9

 132/1 009/1 (EM) تغییرات سود 4

 111/1 519/1 (ass)  نسبت گردش کل دارایی 5

 ها وجه نقد عملیاتی به دارایی 6
(CFO) 

129/0 115/1 

 111/1 111/1 (LEV) بدهی به دارایی 2

 111/1 561/1 (RO) بدهی به حقوق صاحبان سهام 1

 220/1 162/1 بدهی جاری 3
 116/1 323/1 بدهی بلند مدت 01
 123/0 256/0 آورده نقدی 00
 111/1 111/1 سود انباشته 02
 106/0 342/1 (ERM) مدیریت ریسک شرکتی 09

 پژوهشهای   منبع: یافته           
 

م از متغیرهای انتخابی آورده شده است. همان طور که مطابق با نتایج حاصل از وزن هر کدا
متغیر حاشیه سود ناخالص، بازده دارایی، تغییرات سود، وجه نقد عملیاتی به  1شود  می  مشاهده
ها، بدهی جاری، بدهی بلند مدت، آورده نقدی و مدیریت ریسک برای ورود به مدل  به  دارایی

ر متغیرها نیز به دلیل آنکه وزنی در مدل ندارند، وارد دلیل دارا بودن وزن تایید شده است. سای
موثر در پیش های   ترین ورودی مدل  نمی شوند. از طرفی به منظور معرفی و شناسایی کلیدی

از دو الگوی پرواز پرندگان و کلونی مورچگان استفاده شده است. لذا مقدار  بینی فروش استقراضی
به عنوان ورودی شبکه و مقدار صفر عدم احتمال این  به معنی در نظر گرفتن این پارامتر 0

 باشد.  می  پارامتر
 

 فوقهای   مدلمتغیرهای کلیدی در (: 13جدول )

 متغیر
کلونی 

 مورچگان
 پرواز پرندگان

 تعهدی واقعی تعهدی واقعی 

 0 0 0 0 حاشیه سود ناخالص

 0 0 0 0 بازده دارایی

 0 1 1 1 بازده حقوق صاحبان سهام

 1 0 1 0 ت سودتغییرا
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 متغیر
کلونی 

 مورچگان
 پرواز پرندگان

 تعهدی واقعی تعهدی واقعی 

 1 1 1 1  نسبت گردش کل دارایی

 0 0 0 0 ها وجه نقد عملیاتی به دارایی

 0 1 1 1 بدهی به دارایی

 1 0 1 1 بدهی به حقوق صاحبان سهام

 0 0 0 0 بدهی جاری

 1 0 1 0 بدهی بلند مدت

 0 0 0 0 آورده نقدی

 1 1 1 1 سود انباشته

 0 0 0 0 (ERM) مدیریت ریسک شرکتی
 

همان طور که از جدول مشخص است شش متغیر حاشیه سود ناخالص، بازده دارایی ،وجه 
ها، بدهی جاری، آورده نقدی و مدیریت ریسک شرکتی در هر دو مدل به  نقد عملیاتی به دارایی

بینی فروش استقراضی  شوند و بیشترین تاثیر را در پیش عنوان پارمتر اصلی در الگو محسوب می
 د. و تعهدی دارن

 

 هابرای مدل فروش استقراضی نتایج برازش الگوریتم کلونی مورچه(: 14) جدول

 ها مورچه کلونی الگوریتم

 خطای داده ارزیابی یادگیری خطای داده ردیف
0 159/0 306/1 

2 311/1 212/1 

9 211/1 092/0 

4 963/0 635/0 

5 365/1 249/1 

6 150/1 150/1 

2 969/0 119/0 

1 111/1 164/0 

3 362/1 651/1 

01 112/1 192/1 

 363/1 314/1 میانگین

 پژوهشهای   منبع: یافته                                  
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 گیری و پیشنهادات نتیجه .5
کنندگان  تلاش عمدی مدیریت جهت انتقال اطلاعات خاص به استفاده فروش استقراضی

لت هدفمند دخا در این راستا، فروش استقراضی اساساً به معنایشود.  های مالی تعریف می صورت
های  بینی پیش. استگری مالی برون سازمانی به منظور تحصیل منافع شخصی  در فرآیند گزارش

های حسابداری،  گردد استفاده کنندگان از گزارش درست و هوشمندانه در مدریت سود، باعث می
تباه های درست و حساب شده تری مبادرت نمایند. در این راستا، یک رویکرد عمدتاً اش به تصمیم

بینی آینده قلمداد نمود. این اصل  که  و با ریسک بالا آن است که گذشته را مبنایی برای پیش
ها مبادرت نمود،  بینی دقیق آینده شرکت صرفاً با بهره گیری از اطلاعات گذشته بتوان به پیش

عات بسیار پرریسک است، چرا که با توجه به شرایط پرنوسان حال و حتی آینده، ممکن است اطلا
بینی آینده به همراه نداشته باشند. دراین راستا، تئوری  گذشته در عمل هیچ منفعتی برای پیش

تواند تبیین مناسبی از دلایل فروش  نمایندگی که بر اساس فرض تضاد منافع استوار است می
داران با استفاده از درصد مالکیت سهامنیز در این رابطه، چالاکی و یوسفی استقراضی ارائه دهد. 

نهادی، نسبت بدهی، اندازه شرکت، مالیات بردرآمد، تغییر پذیری فروش، تغییرپذیری سود، وجوه 
ها، بازده فروش،  های عملیاتی، نسبت کیفیت سود، گردش مجموع دارایی نقد حاصل از فعالیت

 گذاری و بازده حقوق صاحبان سهام مدلی را با استفاده از درخت تصمیم ایجاد بازده سرمایه
 هدف این پژوهش نیز ارائهداشت.  بینی فروش استقراضی درصدی در پیش 24نمودند که دقت 

مورچگان بوده است.  کلونی الگوریتم و جمعی هوش از استفاده با استقراضی فروش تکاملی مدل
درصد توانایی 31که این الگوریتم با دقت بالای  دادها نشان  نتایج برازش الگوریتم کلونی مورچه

دهد که این الگوریتم  ها نشان می نتایج برازش کلونی مورچهد. بینی فروش استقراضی را دار پیش
. نتیجه دیگر این پژوهش نشان داد بینی فروش را دارد درصد توانایی پیش 32با دقت بالای 

. در نهایت درصد( 1034)خطای  ها را دارد توانایی پیش بینی خطاکلونی مورچگان الگوریتم 
درصد  31دهد که این الگوریتم با دقت بالای  ها نشان می برازش کلونی مورچهجه از سومین نتی

 بلاو و دیگراننتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات  .بینی فروش استقراضی را دارد توانایی پیش
 هاردی(، 0412) موحدی و دیگران (،0412) غلامی و دیگران (،2129) ، فنگ و جیانگ(2129)
( 2122) استریخ( و 2129) نی و ژو(، 2129) لو و دیگران (،2129) س و دیگراندیوی (،2129)

 همخوانی دارد. 
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 پیشنهادات

  تر کردن  با در نظر گرفتن دیگر جوامع آماری؛ گستردهارایه مدل جدید فروش استقراضی
 ؛المللی و تلاش برای در بر گرفتن بازارهای بیناطلاعات 

  های آماری؛ برای مثال با درنظرگرفتن دیگر نمونهارایه مدل جدید فروش استقراضی 
مراحل این کلیه هایی بر اساس صنعت و انجام مجدد  مجموعه بندی بازار به زیر تقسیم

ة با تساهل در قیود و مقایسارایه مدل جدید فروش استقراضی  نتایج  پژوهش و مقایسه
جدید فروش استقراضی  بازده در مدل توان در قیودی همانند بیشینه مقدار نتایج؛ می

 را با مدل قدیمی فروش استقراضی مقایسه کرد؛تعدیلاتی انجام داد و نتایج 

   ایجاد قیود دیگر مثلا ایجاد زمان و بازده مدل در  با ارایه مدل جدید فروش استقراضی
 با مدل قدیمی فروش استقراضی؛ نتایج ةو مقایسشرایط بازده کم و بازده متوسط و بازده زیاد 

   تأثیرپذیری  ةمباحث رفتاری مالی و شیوارایه مدل جدید فروش استقراضی با تاکید بر
 سرمایه گذاران؛

  منابع در سطح ة دستیابی به رشد بلند مدت و مداوم اقتصادی نیازمند تجهیز و تخصیص بهین
های جدید در بازار سرمایه )مدل فروش  ارایه مدلاقتصاد ملی است و این مهم بدون 

 پذیر نیست.  به سهولت امکان ی(استقراض
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رابطه اقتصاد سایه و نابرابری درآمد در ایران: 
  های گسترده رهیافت خود توضیحی برداری با وقفه

 *3غلامعلی حاجی  

 2فریبا رشنو 
 

 

 

 55/35/3052 :یینها رشیپذ خیتار   55/57/3052 :مقاله افتیدر خیتار
 

 

 

 

 

 

 چکیده
، یهر کشور در که یبه طور، باشد می کنترل وضعیت نابرابری درآمد، در هر اقتصادیها  از مهمترین اهداف دولت

یکی از عوامل بسیار د. نباش می بهبود شرایط توزیع درآمددر صدد  عواملی که در اختیار دارندبا توجه به ها  دولت
باشد. اقتصاد سایه به عنوان عاملی که متغیرهای کلان  می اقتصاد سایه، مهمی که بر توزیع درآمد تاثیر دارد

اندازه اقتصاد  ریتاث یمقاله به بررس نیدر ا نیبنابرا، دهد بر توزیع درآمد نیز تاثیر دارد می اقتصادی را تحت تاثیر قرار
در دوره  تایپانل د یش اقتصاد سنجبا استفاده از رو، کوتاه مدت و بلند مدتهای  در دوره، درآمد یبر نابرابر هیسا

و در  مثبت رتاثی، مدت در کوتاه هیکه اقتصاد سا دهد می نشان جینتا پرداخته شده است.، رانیدر ا 6011تا  6611
 .درآمد دارد عیبر توز یمنف ریتاث، بلندمدت
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 JEL: O17; I3; D63 بندی طبقه
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 مقدمه .1
در حال توسعه و توسعه یافته به یک های  توزیع درآمد و ثروت و کاهش فقر در جامعه در کشور

در حال توسعه و توسعه های  چالش اساسی بدل شده است به طوری که در هر دو گروه کشور
به  یدرآمد ینابرابر یوقتاست به طوری که یافته اختلاف بین ثروتمند و فقیر در حال افزایش 

را  یاسیو س یاجتماع یها یو خطر ناآرام زند یرا دامن م یاجتماع یتینارضا، رود یشدت بالا م
 یدرآمد یکه نابرابر کنند یاستدلال م نیچن زین (2122) 6سکوپوس وهمکاران .دهد یم شیافزا
عدم  شیبا افزا تر یطور کل به ای یا توده یها خشونت، انقلاب، احتمال کودتا شیبا افزا»، بالا
رشد را  جهیدارد و در نت یگذار هیبر سرما یمنف ریتأث، تیحقوق مالک دیو تهد ها استیس تیقطع

اما به ، آمد که این معظل برطرف گردد میاگرچه با صنعتی شدن کشورها به نظر  دهد. می کاهش
فقر و نابرابری به ، روز دوگانگی در تولیدافزایش شکاف بین کشورها و ب، دنبال انقلاب صنعتی

 های اجتماعی و سیاسی بسیاری شد ثباتی ای افزایش یافت که موجب ناآرامی و بی سابقه شکل بی
کاهش فقر و ، (. این امر سبب شد تا در اهداف توسعه هزاره سوم6011، زاده )براتی و نجفی

استانداردهای سطح زندگی کل مردم یک های درآمدی به عنوان ابزاری برای ارزیابی  نابرابری
سطح زندگی طبقات اجتماعی و یا مناطق مختلف یک  کشور و همچنین برای مقایسه استاندارد

(. از جمله 2، 6626، )بختیاری و اوغلی کشور از اهداف تعریف شده سران همه کشورها باشد
بین اقشار مختلف عواملی که موجب افزایش شکاف درآمدی و عدم توزیع مناسب درآمد در 

نمایند  می باشد وجود بخشهایی از اقتصاد است که به صورت غیر رسمی فعالیت می جامعه
( صورت 2162( طبق بررسی هایی که توسط سکویوس و همکاران )6620، )اسدزاده وجلیلی

دهد و موجب  می دنیا را تحت تاثیر منفی خود قرارهای  گرفته است اقتصاد سایه عموم اقتصاد
شود به طوری که اقتصاد سایه موجب کاهش  می قابل توجهی از اقتصادهاهای  یف بخشتحر

کیفیت کالاها و ، دهد می مالیاتی را کاهشهای  درآمد، شود می اقتصاد کلانهای  اثرات سیاست
دهد و سیستم بانکی و  می تامین مالی را افزایشهای  هزینه، دهد می خدمات عمومی را کاهش

نماید. از آنجایی که مهمترین کانال توزیع مجدد درآمد و کاهش  می ر اختلالبهره وری را دچا
مالیاتی دولت و های  باشد لذا اقتصاد سایه با تاثیر گذاری بر درآمد می مالیاتیهای  فقر درآمد

 شود و شکاف درآمد افزایش می اختلال در آن موجب اختلال در توزیع مناسب و مجدد درآمد

                                                                                                               
1 Psychoyios & et al. 
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ها بخش بزرگی از درآمدهایشان را از طریق  (. دولت62، 6622، و همکاران )محمدزاده یابد می
هند که   د از دست می« ای اقتصاد سایه»اجتناب از پرداخت مالیات و یا در مجموع ، فرار مالیاتی

(. 2121، 6الله توانست به کاهش فقر و ترویج توسعه پایدار کمک کند )نیکپور و شاه حبیب می
دی که به هر صورت در مبادی مالیاتی و گمرکی ثبت نمی شوند و فرارهای اقتصاهای  فعالیت

به دست آمده از های  گیرند. درآمد می مالیاتی در زمره اقتصاد سایه قرارهای  مالیاتی و اجتناب
های  مالیاتی و اجتنابهای  شوند که با فرار می اقتصاد سایه مبالغ هنگفتی را شاملهای  فعالیت

دهند لذا بررسی و شناسایی  می اف درآمدی بین اقشار مختلف جامعه را افزایشمالیاتی خود شک
تواند در بهبود توزیع درآمد و کاهش فقر تاثیر  می اقتصادی سایههای  مقابله با فعالیتهای  روش

شود به طور مبسوط به بررسی مبانی نظری اقتصاد  می این مقاله تلاش بسزایی داشته باشد لذا در
اقتصاد کلان و تاثیر آن بر توزیع مناسب درآمد و کاهش های  ی تاثیر آن بر سیاستبررس، سایه

( به بررسی موضوعی مشابه پرداخته اند و بررسی کرده 6620فقر پرداخته شود. اسدزاده و جلیلی )
اند که اقتصاد سایه در ایران چه تاثیری بر توزیع درآمد دارد اما مطالعه ایشان تاثیرات کوتاه مدت 

 گیرد و صرفا با بررسی شکست ساختاری و بررسی روابط در بلند مدت بلند مدت را در نظر نمی و
پردازد. تفاوت اساسی در پژوهش ایشان و پژوهش حاضر در این است که در این پژوهش  می

گیرد و همچنین دوره مورد مطالعه تا سال  می روابط کوتاه مدت و بلند مدت مورد بررسی قرار
 .شدبا می 6011

 

 ادبیات موضوع .2

 . مطالعات انجام شده 2-1
در مطالعه خود به بررسی تاثیر دموکراسی بر رابطه رشد اقتصادی با ، (6011) حسینی و همکاران

پردازند. ایشان بااستفاده از اطلاعات  نابرابری درآمدی در ایران با بهره گیری از رویکرد نهادی می
 های گسترده و روش الگوی خودتوضیح با وقفه 6621تا  6631های  های زمانی برای سال سری

(ARDL رابطه رشد اقتصادی با نابرابری درآمدی را با محوریت فرضیه کوزنتس در مدل )
اقتصادی سیاسی آزمون شده است. نتایج ایشان حاکی از آن است که فرضیه کوزنتس در ایران با 

تصادی سبب افزایش شکاف درآمدها شده سطح اطمینان بالایی مورد تایید است. در ابتدا رشد اق
افزایش رشد اقتصادی موجب بهبود توزیع ، است و پس از رسیدن به مقدار بیشینه نابرابری

                                                                                                               
1
 Nikopour & Shah Habibullah 
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یابد. اما زمانی که تاثیرات همزمان رشد و دموکراسی بر  درامدها شده و نابرابری کاهش می
این ، شود در نظر گرفته می، دموکراسی در رشد اقتصادی، نابرابری در قالب متغیر حاصل ضربی

متغیر تاثیر مستقیم و معنادار بر بهبود توزیع درآمد داشته است که به خاطر ماهیت نهادی 
به بررسی ، (6011) شدت این تاثیر در بلندمدت بیشتر است. نوراحمدی و همکاران، دموکراسی

تا  6223طی دوره زمانی کشور در حال توسعه ازجمله ایران  11تاثیر تورم بر نابرابری درآمد در 
اند. ایشان برای بررسی موضوع از مدل پانل دیتای پویا و روش گشتاورهای تعمیم  پرداخته 2162
دهد که افزایش تولید ناخالص داخلی  اند. نتایج ایشان نشان می ( استفاده کردهGMM) یافته

بهبود وضعیت توزیع  دهد و افزایش آنها سبب نابرابری درآمد را کاهش می، سرانه و شهرنشینی
شود اما افزایش آزادی تجارت بین المللی در کشورهای مورد مطالعه باعث بدترشدن  درآمد می

ای با عنوان بررسی  در مطالعه، (6622شود. زمردیان و همکاران ) وضعیت نابرابری درآمد می
نابرابری درآمد در اشتغال و رشد اقتصادی به بررسی اثر تورم بر ، اثرات متقابل نابرابری درآمد

است و در این پژوهش   6623تا  6612های  ایران پرداختند. دوره زمانی این پژوهش شامل سال
دهد که  استفاده شده است. نتایج این پژوهش نشان می  (VAR) از مدل خودرگرسیون برداری

دتر شدن تورم اثر مثبت و معناداری بر ضریب جینی در ایران دارد و افزایش تورم منجر به ب
با بررسی تاثیر متغیر ، (6622) شود.حسینی و همکاران وضعیت نابرابری درآمد در ایران می

دهد که رشد اقتصادی  دموکراسی در رشد اقتصادی بر نابرابری درآمدی در بلندمدت نشان می
همراه با برقراری شرایط دموکراتیک دارای اثر منفی ومعنادار بر سطح نابرابری بوده و سبب 

با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ، (6622) محمدزاده و همکاران اهش نابرابری شده است.ک
تاثیر اندازه دولت بر رابطه اقتصاد سایه و نابرابری ، های تغییر رژیمی ملایم به عنوان یکی از مدل
دهد  می مورد بررسی قرار داده اند. نتایج ایشان نشان 6621تا  6602درآمد در ایران را طی دوره 
اقتصاد سایه تاثیر منفی و تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه تاثیر ، که با افزایش اندازه دولت

ای رابطه بین نابرابری درآمدی  درمطالعه، (6620) مثبت بر نابرابری درآمد دارند. اسدزاده و جلیلی
ست ساختاری درونزای با استفاده از آزمون شک 6622تا 6631و اقتصاد سایه را در ایران طی دوره 

استرازیکیچ با روش حداقل مربعات معمولی مورد  – پرون و انجام آزمون ریشه واحد لی -بای
اند. بر اساس نتایج به دست آمده اثر اقتصاد سایه بر نابرابری درآمدی مثبت بوده  بررسی قرار داده
دهد که  اثر  شان نشان مییابد. همچنین نتایج ای نابرابری درآمدی افزایش می، و با افزایس آن

اقتصاد سایه در هم زمانی با رشد اقتصادی و اندازه دولت حاکی از آن است که در حالت افزایش 
 یابد. های درآمدی افزایش می نابرابری، اقتصاد سایه
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به بررسی اینکه آیا اندازه اقتصاد سایه باعث افزایش نابرابری درآمد در ، (2126ایساکو )
دهد که اندازه اقتصاد سایه بزرگ  پردازد. نتایج مطالعه ایشان نشان می می، یا خیر شود می اوگاندا

دهد که این  مدت افزایش می است و به طور قابل توجهی نابرابری درآمد را در بلندمدت وکوتاه
های معیشتی  توانند در اقتصاد رسمی جذب شوند با تعداد فرصت دهد افرادی که نمی نشان می

دهد تا در اقتصاد سایه به عنوان ابزاری برای بقا  شوند و به آنها انگیزه می می کمتری مواجه
 هایشان تعداد شانس موفقیت در اقتصاد رسمی کمتر است.  فعالیت کنند. برای آنها و خانواده

تا  6216رابطه نابرابری درآمد و اقتصاد سایه در ترکیه را طی دوره ، (2161) 6الورن و اوزگور
( و VECMمدل تصحیح خطای برداری )، ستفاده از آزمون هم انباشتگی جوهانسونبا ا 2112

افزایش نابرابری درآمد و رقابت ، اند. بر اساس نتایج پژوهش آنها آزمون علیت گرنجر بررسی کرده
شود و بیکاری تاثیر منفی بر اقتصاد سایه  در تجارت خارجی منجر به گسترش  اقتصاد سایه می

 دارد.

کشور عضو  62ای ضمن محاسبه اقتصاد سایه در  طی مطالعه، (2162و همکاران )سیکویوس 
اند. آنها از ورودی  به بررسی نقش دولت در میزان گسترش اقتصاد سایه پرداخته، اتحادیه اروپا

اند و برای بررسی تاثیر کیفیت دولت از سه  گیری اقتصاد سایه بهره برده مصرف برق برای اندازه
اند.  تاثیرات آنها بر روی اقتصاد سایه را مورد بررسی قرار داده، ه کرده و در مدل پانلیمتغیر استفاد

نتایج این مطالعه حاکی از آن است که کیفیت دولت نقش کلیدی در کاهش اندازه اقتصاد سایه 
 دارد.

ه به بررسی رابطه غیرخطی اقتصاد سایه و نابرابری درآمد با استفاد، (2162) 2یاپ و همکاران
کشور  630های تابلویی نامتعادل مربوط به  از روش حداقل مربعات تابلویی و با به کارگیری داده

رابطه بین نابرابری درآمد و ، اند. بر اساس نتایج مطالعه آنها پرداخته 2111تا  2111طی دوره 
و کشورهای در  (OECD)های اقتصادی و توسعه  اقتصاد سایه در کشورهای سازمان همکاری

بین اقتصاد سایه و نابرابری درآمد در ، های آنها ال توسعه متفاوت است. بر اساس یافتهح
دار وجود داشته و در حالت  ارتباط غیرخطی و معنی، کشورهای منتخب طی دوره مورد بررسی

کلی رابطه این دو متغیر به اندازه اقتصاد سایه بستگی دارد. همچنین رابطه اقتصاد سایه و 

                                                                                                               
1
 Elveren and Özgür 

2
 Yap et al 
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معکوس بوده و در کشورهای در حال  Nآمد در کشورهای توسعه یافته به صورت نابرابری در
 باشد. معکوس می Uهای نیمه پارامتریک و ناپارامتریک این رابطه به صورت  توسعه طبق بررسی

سازی  رابطه بین نابرابری درآمد و اقتصاد سایه را با استفاده از روش مدل، (2161دل آنتو)
کشور بررسی کرده  662های مقطعی مربوط به  گیری از داده و با بهره (SEM)معادلات ساختاری

بین نابرابری درآمد و اقتصاد سایه رابطه مثبت وجود دارد و ، است. بر اساس نتایج پژوهش وی
این همبستگی مثبت به دلیل کاهش تولید ناخالص داخلی بخش رسمی و نه به دلیل افزایش 

 باشد. های غیررسمی می فعالیت
اکثر مطالعات نتایج همسو با نتایج این ، پیشینهای  توجه به نتایج به دست آمده در پژوهش با

پژوهش به دست آورده اند به طور مثال در مطالعات پژوهشگران داخلی رابطه اقتصاد سایه با 
باشد به عبارت دیگر تاثیر اقتصاد سایه بر توزیع  می توزیع درآمد یک رابطه معنی دار و منفی

مد تاثیری منفی بوده است همچنین در مطالعات خارجی نیز این تاثیر منفی بوده است بدیهی درآ
اقتصادی بر توزیع درآمد نیز تاثیر های  است که اقتصاد سایه به عنوان یک متغیر مخرب بر متغیر

منفی خواهد گذاشت زیرا اقتصاد سایه به دلیل فرار و اجتناب از پرداخت مالیات موجب انتقال 
بادرآمد  بالا خواهد شد و توزیع درآمد دچار های  متوسط به بخشهای  روت و درآمد از بخشث

 مشکل خواهد شد.
 

 . مبانی نظری2-2

 . نابرابری درآمد2-2-1
مورد توجه دانشگاهیان قرار گرفته است. ، نابرابری درآمد به عنوان یکی از انواع مهم نابرابری

درآمد در کشورهای در حال توسعه به دلیل پایین بودن  ( نابرابری6233) 6طبق گفته کوزنتس
معکوس شود ، رود با توسعه اقتصادی و ثروتمندتر شدن سطح درآمدسرانه زیاد است و انتظار می

(. اقتصاددانان نئوکلاسیک معتقدندکه نابرابری موقتی است و به 2121) 2اوسینوبی و اولومولا
ایه و سایر عوامل بلندمدت از بین خواهد رفت. این سرم، نیروی کار، دلیل جریان آزاد منابع

تواند تداوم نابرابری درآمد را به ویژه در  اغلب نمی، دیدگاه مبتنی بر فرض غیرعملی رقابت کامل
های نابرابری  گیری داده (. در اندازه2121، 6کشورهای در حال توسعه توضیح دهد )زو و همکاران
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یا ، های مختلف حرفه، طبقات مختلف درون یک جامعه، فتوان از تنظیمات مختل درآمد را می
های مختلف به دست آورد و نابرابری درآمد تمایل دارد که به شرایط اقتصادی برای هر  جنسیت

در حالی که نابرابری اقتصادی بین وضعیت اقتصادی افراد مختلف یا ، دو گروه و فرد نگاه کند
رسد درآمد اهمیت قابل توجهی  است که به نظر می دلیل آن این، های مختلف متفاوت است گروه

های درآمدی  کننده نابرابری برای استاندارد زندگی یک فرد دارد. عوامل ایجادکننده یا تعیین
توانایی ، ثبات نهادی، حاکمیت سیاسی، فساد، تواند عواملی مانند: ساختار حاکمیت سیاسی می

 (.2162، 6معیت وغیره باشد )آبیلور و همکارانج، جنسیت، فرهنگ، کار، تحصیلات، نژاد، ذاتی
 

 اقتصاد سایه. 2-2-2
های اقتصادی که توسط  ( اقتصاد سایه را شامل تمامی فعالیتILO) 2المللی کار سازمان بین

کند. مدینا و  تعریف می، شوند ترتیبات رسمی پوشش داده نشده یا به حد کافی پوشش داده نمی
های اقتصادی که به دلایل پولی )اجتناب از  را شامل تمام فعالیت ( اقتصاد سایه2162) 6اشنایدر

نظارنی )اجتناب از بوروکراسی دولتی( و نهادی )فساد و بخش ، پرداخت مالیات و فرار مالیاتی(
کنند.  تعریف می، اند مربوط به نهادهای سیاسی ضعیف( از مقامات دولتی پنهان نگه داشته شده

مهمترین عوامل تاثیرگذار بر ایجاد و گسترش اقتصاد سایه شامل ، باتوجه به تعاریف ذکر شده
افزایش ، عدم وجودنظام مالیاتی درست، نظام بوروکراسی و قوانین دست و پاگیر دولتی

های مختلف و فرایندهای  عدم نظارت کافی در بخش، های دریافتی از سوی دولت مالیات
قتصاد (. ا6622، باشد )محمدزاده و همکاران می تجارت مواد مخدر و...، غیرقانونی مانند قاچاق

اجتماعی و اقتصادی یک  زندگی مختلف ابعاد بر ناپذیری جبران حتی و منفی پیامدهای، سایه
 های مناسب برای محدودسازی بخش سایه اقتصاد اتخاذ سیاست، کشور دارد. بر این اساس

فت حق دولت و تامین حق جامعه دریا، دولت درآمدهای افزایش، ها هزینه کاهش به تواند می
تخصیص هدفمند و مناسب ، تقسیم عادلانه درآمد و ثروت در بین اقشار جامعه، توسط دولت

تفاوت  .توزیع و تثبیت کمک کند، گانه تخصیص منابع اقتصادی و در کل رسیدن به اهداف سه
ختلف وجود دارد م کشورهای برای «داخلی ناخالص تولید» قابل توجهی در سهم اقتصاد سایه از

این سهم برای کشورهای در حال توسعه و نوظهور در مقایسه با کشورهای صنعتی  و معمولاً
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عدم گسترش ، بوروکراسی اداری، بیشتر است. این کشورها با توجه به ضعف سیستم مالیاتی
 تری دارند اقتصاد سایه بزرگ، های تجاری و مانند آن بیکاری و محدودیت، اخلاق مالیاتی

مربوط به این بخش از اقتصاد ممکن است درشرایطی با انجام های  (. فعالیت6622، فراهتی)
اما در برخی موارد نیز با انجام ، قانونی تلقی شوند های هنجارشکنانه همراه بوده و نوعی بی فعالیت

(. 6621، اعمالی که هیچ تناقضی با قانون و مقررات کشور ندارند همراه هستند )نادران و صدیقی
پیامدهای سیاستی زیادی برای زمان ما دارد و رشد ، دو متغیر اقتصاد سایه و نابرابری درآمد

(. برای مثال جایی که اقتصاد سایه به طور 2161، 6دهد )دل آنو اقتصادی را تحت تأثیر قرار می
اما همچنین ممکن ، اجرای موثر ممکن است اندازه آن را محدود کند، نامتناسبی بزرگ است

است نابرابری درآمد را بدتر کند و کند شود. با توجه به اینکه اکثر کسانی که در اقتصاد سایه 
دهد. همانطور که سازمان ملل  رشد را کاهش می، اند مشغول هستند فقیر و به حاشیه رانده شده

گسترش نابرابری درآمدی یک چالش جهانی هم برای کشورهای ، نشان داد 2121متحد در سال 
ه یافته و هم کشورهای در حال توسعه درزمان ما است. افزایش نابرابری برای بسیاری از توسع

زیرا نشان دهنده کمبود فرصت و تحرک درآمد است که ، سیاست گذاران نگران کننده است
، 2دفماشیو خاصی از جمعیت است )هالماریام وهای  نشان دهنده پایداری آسیب پذیری بخش

حرکتی که در آن ، نشان داده شده است (2116) 6سط راوالیون(. همانطور که تو2121
دهد.  می توانند بر کاهش فقر تأثیر بگذارند را تحت تأثیر قرار کننده رشد می های تقویت سیاست

اجرای هر گونه ، این بدان معناست که در کشورهایی که نابرابری درآمد در بالاترین حد خود است
أثیر کمی بر کاهش فقر داشته باشد یا هیچ تأثیری نداشته سیاست افزایش رشد ممکن است ت

ای دوباره به  های اخیر علاقه باشد. روند افزایشی در نابرابری درآمد در بسیاری از کشورها در سال
(. در تعدادی از 2162، 0های آن ایجاد شده است )بروکنر و لدرمن درک پیامدها و محرک

های گذشته به گسترش خود ادامه داده  وتمند در دههشکاف درآمدی بین فقیر و ثر، کشورها
(. با توجه به این روند 2121، 3)سازمان ملل متحد که باعث نگرانی سیاستگذاران شده است، است

ای که روند افزایشی را  بررسی برخی از عوامل زمینه، کننده در نابرابری درآمد و رشد نگران
های اقتصاد سایه  گیری فعالیت نی هستند. اندازههمچنان یک نقطه مهم نگرا، کنند هدایت می
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کننده پنهان هستند با توجه به  دشوار است زیرا مالیات آنها از چشم مقامات دولتی و تنظیم
کننده  فراگیر نابرابری درآمدی تبدیل به یک موضوع نگرانهای  آشکار است که نرخ، گفتمان فوق

های آن یکی از موارد داغ مسائل مورد  محرک شده است. بنابراین میزان نابرابری درآمدی و
بحث توسط اقتصاددانان و سیاست گذاران است. اقتصاد سایه و نابرابری درآمد در کشورهای در 

اند. گسترش نابرابری  یافته به دو چالش اجتماعی در هم تنیده تبدیل شده حال توسعه و توسعه
توانند هزینه تحصیلات مناسب را بپردازند و  درآمد در میان فقرا به این معنی است که آنها نمی

که به نوبه خود بر تشکیل سرمایه انسانی در میان فقرا ، های بهداشتی برای فرزندان خود مراقبت
شواهد تجربی از این دیدگاه حمایت ، (. علاوه بر این2161، گذارد را داشته باشند )دل آنو تأثیر می

تولید ، ان بیشتری نسبت به همتایان خود که ثروتمند هستندهای فقیرتر فرزند کنندکه خانواده می
یابد. این خانوارهای فقیر به دلیل نرخ  کنند در نتیجه نابرابری درآمدی در بین آنها افزایش می می

بخش بزرگی از کودکان )که ، دهند.در نتیجه انباشت سرمایه انسانی را کاهش می، باروری بالاتر
سازد که به  ست همچنان فقیر و غیر ماهر بمانند.که آنها را بعید میکارگر خواهند بود( ممکن ا

(. 2126، 6)ایساکو کنند طور غیررسمی فعالیت می بلکه برای بقای خود به، بخش رسمی بپیوندند
ممکن است ، هر دو بخش رسمی و غیررسمی اقتصاد با توجه به اینکه در چه شرایطی قرار دارند

بررسی اجمالی دو بخش رسمی و ، (6یکدیگر داشته باشند. در جدول )هایی با  ها و تشابه تفاوت
)ورودی( و بازارهای  تکنولوژی بازار عوامل تولید، ها های ماهیت شرکت غیررسمی در زمینه

های هر دو بخش رسمی و غیررسمی در موارد ذکر شده را  که تفاوت، تولیدی انجام شده است
 دهد. نشان می

 

 رسمی و غیررسمی اقتصاد (: مقایسه بخش1جدول )

 بخش غیر رسمی بخش رسمی 

 ها ماهیت شرکت

ثبت شده بزرگ و های  شرکت -
 دارای ماهیت حقوقی

 های تخصصی شرکت -
 مالکیت داخلی و یا خارجی -

 تولید در مقایس بزرگ -

های دائمی، تمام وقت با نرخ  شغل -

 بالا و بر اساس قرارداد کار رسمی

 های ثبت نشده، کوچک و غیرقانونی شرکت -
 واحدهای مختلف -

 تولید در مقیاس کوچک -
افرادی که به صورت دائمی به کار خویش فرما مشغول  -

کنند،  هستند، افراد خانواده که درآمدی از کار کسب نمی
 کارگران فصلی و نیمه وقت

 های تولید درآمد با فرار کامل مالیاتی رکتش -
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 بخش غیر رسمی بخش رسمی 

همراه با ها  حداکثر سود شرکت -
 فرار مالیاتی

 هدف اصلی انباشت سرمایه است. -

 هدف اصلی جذب کار است. -

 تکنولوژی

 تکنولوژی پیشرفته مدرن -
های  استفاده از ابزارها و مهارت -

 پیشرفته
 بر تولید سرمایه -

مستلزم آموزش )تحصیلات(  -
 رسمی

 های ملزومات ورودی -

 های تصویب شده استفاده از تکنولوژی -
 های کم ابزارهای ساده و مهارت استفاده از -

 تولید کاربر -

 یاد گرفتن از طریق انجام دادن -
 های محلی ورودی -

بازارعوامل 
 تولید)ورودی(

دسترسی به مواد خام با مانع  -

 مواجه شود.
کارگران طبق قانون کار به کار  -

 شوند. گرفته می
دسترسی به منابع داخلی و خارجی  -

بهره نسبتاً و موسسات مالی با نرخ 
 پایین

معاملات اعتباری ممکن است  -
 انجام شود.

 های محلی دسترسی آسان به مواد خام از محیط -
 شود. نیروی کار طبق قانون کار به کار گرفته نمی -

به هیچ موسسه مالی دسترسی نداشته و به اعتبار خود و یا  -
 اعتبار غیررسمی با نرخ بالا وابسته است.

 پذیرد. به صورت نقدی انجام میتمام معاملات  -

 بازارهای تولیدی

 موانع بزرگ -
 بزرگهای  شرکت -

 محصولات استاندارد شده -
ها،  دولت بازار را از طریق تعرفه -

دهی  واردات، مجوز و ... سازمان
 کند. می

بازگشت بالای هر دو سرمایه  -
 انسانی و فیزیکی

 ورود آسان -
 های رقابتی شرکت -

 یر استانداردمحصولات غ -
 بازارها تنها و بدون سازمان دهی هستند. -

 بازگشت پایین پول و سرمایه -

 (2112) 6منبع: عطیع
 

توانند به  های مربوط به حوزه اقتصاد سایه پیامدها و تبعاتی به دنبال دارند که می فعالیت
. کاهش درآمدهای های اقتصادی تاثیر گذار باشند صورت مستقیم یا غیر مستقیم بر سایر فعالیت
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های  تحریف داده، آثار رفاهی ناعادلانه در مالیات دهندگان، مشکلات اخلاقی مالیات، مالیاتی
رقابت قیمت ناعادلانه میان شرکت کنندگان در بخش غیررسمی و کسانی ، اقتصادی و اجتماعی

دهای که در بخش غیررسمی مشغول هستند و تخصیص ناکارآمد منابع اقتصادی برخی از پیام
(. در ادامه به طور خلاصه به مبانی نظری 2113، 6مهم بخش غیررسمی هستند )باجادا و اشنایدر

در خصوص اثر سایر متغیرهای توضیحی بر رابطه بین نابرابری درآمد و اقتصاد سایه پرداخته شده 
 است.
 

 پژوهش با توزیع درآمدهای  . رابطه بین متغیر2-2-3

 . اقتصاد سایه2-2-3-1
غیر های  از کانال، حاصلههای  وجه به این که اقتصاد سایه اقتصادی است که در آن درآمدبا ت

شود و همچنین با توجه به این که مهمترین  باشد لذا پرداخت مالیات در آن انجام نمی می قانونی
ه باشد لذا با وجود اقتصاد سایه توزیع مناسب درآمد در جامع می وسیله توزیع مجدد درآمد مالیات

اند نتیجه گرفته  انجام داده، (6016صورت نخواهد گرفت. در پژوهشی که منصورنیا و شیرخانی )
شده است که مبالغ ناشی از اجتناب مالیاتی موجب افزایش دریافتی مدیران و کاهش دستمزد 
کارگران شده است. همچنین بر اساس نتایج به دست آمده در پژوهش متین فرد و چهارمحالی 

اجتناب و فرار از مالیات و همچنین قاچاق موجب افزایش عدم اطمینان سیاسی و ، (6622)
 شود. می کاهش تولید ناخالص داخلی و همچنین کاهش توزیع مناسب درآمد

 

 . تورم2-2-3-2
مطالعات بسیاری در مورد تبعات وجود تورم در جامعه مورد بررسی قرار گرفته است از جمله 

( اشاره کرد که نرخ تورم بالا 6622) مطالعه کمیجانی و محمدزادهتوان به  می مهمترین آنها
نامناسب شدن وضعیت توزیع درآمد و همچنین کاهش تولید ، موجب افزایش نرخ بیکاری

شود. در پژوهش کمیجانی و محمدزاده اشاره شده است که با وجود تورم بالا  می ناخالص داخلی
 یابد. می درصد پایین جامعه کاهش 01آمد سهم درآمد دهک اول بالا افزایش و سهم در

 

                                                                                                               
1
 Bajada and Schneider 
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 . کنترل فساد2-2-3-3
 مالیاتی تاثیر بسزایی داردهای  کنترل فساد به عنوان متغیر و عاملی که بر میزان قاچاق و اجتناب

تواند بر توزیع مجدد درآمد تاثیر گذار باشد بدیهی است که سیستم اجرای قانون و عملکرد  می
مالیاتی خواهد بود و این تاثیر از های  د و قاچاق و همچنین اجنتاببهتر آن موجب کاهش فسا

پایین موجب بهبود وضعیت توزیع های  کانال افزایش تولید ناخالص داخلی و افزایش درآمد دهک
( به بررسی تاثیر کنترل فساد 6621درآمد در جامعه خواهد بود به طور مثال در پژوهش سلاطین )

دهد که تاثیر کنترل  می شده است. نتایج مربوط به این پژوهش نیز نشانبر توزیع درآمد پرداخته 
 فساد از طریق کانال افزایش تولید ناخالص داخلی موجب بهبود وضعیت توزیع درآمد خواهد شد.

 

 روش تحقیق .3
دموکراسی نهادینه شده و توسعه ، فساد، تورم، اندازه دولت، رشد اقتصادی، اندازه اقتصاد سایه

باشند. مدلی که بتواند  های متفاوتی بر فقر و توزیع درآمدی اثرگذار می یک از کانالهر ، مالی
 ازمقاله ایساکو، مدت و بلندمدت بر نابرابری درآمدی مطالعه کند کوتاه اثرات این متغیرها را در

( استفاده ARDLهای توزیعی ) ( استخراج شده است که از الگوی خودرگرسیون با وقفه2126)
معتبر آماری های  تحقیق از سایت بانک جهانی و سایتهای  مربوط به متغیرهای  . دادهشده است

مدت بین  این بخش مدل تجربی را برای بررسی رابطه بلندمدت و کوتاهاستخراج شده است.  
کند که نابرابری درآمد تحت  این مقاله بیان می، دهد. بر این اساس متغیرهای اصلی توضیح می

 تواند به صورت زیر بیان شود: گیرد که می قرار می تأثیر متغیرها
(6)                    

   

   
              

 
شود و معادل است  باشدکه با شاخص نابرابری درآمد شناخته می متغیر وابسته مدل می،     

   اندازه اقتصاد سایه است. ،      ها)ضریب جینی(. با درآمد قابل تصرف خانوار

   
اندازه دولت ، 

های  آید. داده باشد که از نسبت مخارج مصرفی دولت به تولید ناخالص داخلی به دست می می
های  های توسعه جهانی بانک جهانی برای سال مربوط به این سه متغیر از مجموعه شاخص

رشد اقتصادی یا همان ،    نشان دهنده تورم است. ،    استخراج شده است.  6011تا 6611
ترین مانع برای  فساد را بزرگ (2161ولدروفائل ) باشد. شاخص کنترل فساد می،    رشد است. 

عمدتاً در کشورهایی توصیف کردند که در ، توسعه اجتماعی بلندمدت و همچنین توسعه اقتصاد
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دموکراسی نهادینه ،     رساند.  ی دولت آسیب بدی میحال توسعه هستند زیرا به ساختار نهاد
های کران  شود و سپس در مرحله دوم آزمون های ثابتی انجام می درگام اول آزمون شده است.

ARDL برآورد مدل ، شود. در مرحله سوم سازی می برای وجود رابطه  بلندمدت بین متغیرها پیاده
ARDL این مقاله از رویکرد ، نجام شده است. بر این اساسبرای آزمون رابطه بین متغیرها ا

 (2116پسران و همکاران )برای هم انباشتگی معرفی شده توسط  ARDLآزمون مرزهای 
این رویکرد ، های همگرایی سنتی دارد. به طور خاص کند که مزایایی نسبت به تکنیک پیروی می

ی زمانی بدون توجه به اندازه های سر یک روش اقتصادسنجی قوی برای تجزیه و تحلیل داده
توان آن را بدون توجه به ترتیب ادغام متغیرها به کار گرفت.  و می نمونه در نظر گرفته شده است

تواند هر گونه درون زایی احتمالی در بین  دارای این مزیت  است که می ARDLروش ، همچنین
 (.2161، )ولد روفائل متغیرهای مستقل را تصحیح کند

 شود: ( به صورت زیر بیان می6برای تخمین تجربی معادله ) ARDLمدل 
(2)        

 
 ∑  

  
 
        

   
 ∑  

  
 
           

∑  
  

 
       

   
 ∑  

  
 
      

   
 ∑  

  
 
    

   

      

 

∑  
  

 
           ∑  

  
 
            ∑  

  
 
      

   
 

         
                   

        
   

   

      

 

                          
     

 
به ترتیب     و ... و    و همچنین    و... و    دهد درحالیکه  عبارت ثابت را نشان می   

برای  دهد. عبارت خطا را نشان می   باشند و  مدت می مدت و بلند نشان دهنده ضرایب کوتاه
این مقاله ابتدا رابطه همجمعی را در بین متغیرها برای ، ARDL، های اجرای روش آزمون کران

کند. فرضیه  آزمون می Fاطمینان از وجود یک رابطه بلندمدت بین متغیرها با استفاده از آماره 
 باشد: صفر عدم وجود هم انباشتگی می

                              
 

 شود: ضیه جایگزین که هم انباشتگی بین متغیرها وجود دارد آزمون میسپس در برابر فر
                              

 

)پسران و  شود با عدد مقادیر بحرانی مشخص شده مقایسه می Fسپس نتیجه آماره 
 (.2116، همکاران
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بالاتر از مقادیر بحرانی محاسبه شود  Fار آماره گیری به شرح زیر است: اگر مقد قاعده تصمیم
دراین محدوده قرار گیرند به این  Fشود و برعکس اگر مقدار آماره  )فرضیه صفر( رد می   

گیرد. قبل از  شود و فرضیه مقابل آن مورد پذیرش قرار می می رد  H0معنی است که فرضیه 
با توجه به معیارها  ARDLه طول مدل ابتدا تاخیر بهین ARDLانجام روش آزمون کرانه 

( این مقاله به بیان این موضوع 2شود. بر اساس نتایج آزمون هم انباشتگی در رابطه ) مشخص می
 باشد: مدت به شرح زیر می در صورت وجود رابطه بلند (ECM)پردازدکه مدل تصحیح خطا  می

(6)      
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دهد که تعدیل بلندمدت را به  )جمله تصحیح خطا( را نشان می ECMضریب   که در آن 
عبارت خطای باقیمانده است. اهمیت     در حالی که ، دهد تعادل پس از انحراف نشان می

 جینتا رو اعتبا تعدیلدهنده سرعت  که نشان، در اندازه و علامت آن نهفته است ECMضریب 
 (.2126، )ایساکو( باید منفی باشد ضریب عبارت تصحیح خطا )، . بنابرایناست

 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای پژوهش -1-4
درجه  03ضریب جینی فضای بین منحنی لورنز و خط ، ضریب جینی: بر اساس منحنی لورنز

باشد توزیع  نزدیک تر 6باشد. هر چقدر این عدد به  می درجه 03نسبت به کل فضای خط 
 (.6621، )جلالی وهمکاران گیرد. می مناسب درآمد شکل

اندازه اقتصاد سایه: شامل ارزش کالاها و خدمات تولید شده است که از مالیات اجتناب شده و 
 یا از مبادی غیر قانونی کسب شده است.

 (.6621، )دیزجی باشد می دولت به تولید ناخالص داخلیهای  اندازه دولت: نسبت کل هزینه
 در یک دوره نسبت به دوره گذشته که به درصد بیانها  تورم: افزایش سطح عمومی قیمت

 (.6622، )کمیجانی ومحمدزاده شود می
 باشد می تولید ناخالص داخلی: ارزش پولی کالاها و خدمات تولید شده در یک اقتصاد

 (.6623، )پژویان
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داخلی در یک دوره نسبت به دوره رشد اقتصادی: تغییرات مربوط به ارزش تولید  ناخالص 
 باشد. می گذشته

 

 ها یافته .4

در سطح مانا و بدون عرض از  GINIبعضی از متغیرها از جمله متغیر وابسته با توجه به اینکه 
های  مبدا مانا نمی باشند لذا با استفاده از گزینه عرض از مبدا و با یک بار تفاضل گیری متغیر

 مورد نظر مانا گردید.
 

 (: نتایج آزمون پایایی متغیرهای پژوهش )بدون عرض از مبدا(1جدول )

 متغیر

 مانایی فولر زمون دیکیآ

 مقادیر بحرانی مکینون
آماره 

 فولر دیکی
 

6/1 13/1 16/1   

 عدم پایایی 0/942873- 3/364580- 2/952882- 615267 /2-     

 (I0)پایا 4/053102- 3/644531- 2/954021- 2/615825-    

 (I0)پایا 4/723892- 3/639452- 2/951142- 2/614300-   
   

 (I0) پایا 4/379647- 4/234972- 3/540328- 3/202445-    

 (I0) پایا 2/675369- 3/639421- 2/951125- 2/614300-    

 (I0) پایا 2/835791- 3/646342- 2/954021- 2/615817-     

 عدم پایایی 2/343683- 3/649307- 2/951125- 2/614300-   

 عدم پایایی 2/229372- 3/649307- 2/951125- 2/614300-     

 پژوهشهای  منبع: یافته            

 
 شود متغیر وابسته پژوهش که ضریب جینی می مشاهده 6همانطور که در ادامه جدول 

باشد با استفاده از گزینه عرض از مبدا و با یک بار تفاضل گیری مانا شده است بنابراین با  می
توان برای برآورد مدل از روش خود توضیحی برداری با  می توجه به شرایط به وجود آمده

 .استفاده نمود ARDLگسترده های  وقفه
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 عرض از مبدا( باپژوهش ) یرهایمتغ ییایآزمون پا جینتا: (1ادامه جدول )

 متغیر

 مانایی فولر کیآزمون دی

  فولر آماره دیکی مقادیر بحرانی مکینون

0/1 0/05 0/01   

     -3/209642 -3/552973 -4/262735 -5/883467 I(1) 

    -3/209642 -3/552973 -4/262735 -3/973998 I(0) 

   -3/207094 -3/548490 -4/252879 -5/100212 I(0) 
   

    -3/202445 -3/540328 -4/234972 -4/379647 (I0) 

    -3/204692 -3/552973 -4/262735 -5/893414 I(1) 
     -3/204692 -3/552973 -4/262735 -3/896760 I(0) 
   -3/204692 -3/552973 -4/262735 -4/823505 I(1) 
     -3/204692 -3/552973 -4/262735 -5/832585 I(1) 
 پژوهشهای  منبع: یافته

 
 ایج تحلیل کوتاه مدتنت

مدت  بلندمدت و نحوه تعدیل از کوتاه، مدت توان ارتباط کوتاه با انتخاب وقفه مناسب در مدل می
 0به بلندمدت را به کمک الگوی تصحیح خطا بررسی نمود. بر اساس ضابطه وقفه بهینه مدل 

ها  ن در تعیین وقفهشود علت استفاده از این ضابطه این است که معیار  شوارتز بیزی انتخاب می
کند و در نتیجه از درجه آزادی بیشتری برخوردار است. در تخمین مدل در الگوی  جویی می صرفه

( ارائه 2های توزیعی ابتدا مدل پویای کوتاه مدت آن به صورت جدول ) خود توضیحی با وقفه
 شود: می

 

 مدت (: نتایج حاصل از تخمین مدل پویای کوتاه2) جدول

 احتمال t آماره انحراف معیار بضری متغیر
         0.780543 0.121318 6.53487 0.0008 

          0.782241 0.1738791 4.587880 0.0020 

          0.723860 0.137202 5.532151 0/000 

          0.72819 0.188548 3.962092 0/0013 

     0.665321 0.1283 5.520621 0/000 

Seld(-1) 0.039213 0.274512 0.112621 0.1165 

          0.26155 0.32115 0.819952 0.3125 

   0.21511 0.05663 4.25210 0/0021 
   

   
 

0.6411 0.125144 5.362511 0.0005 
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 احتمال t آماره انحراف معیار بضری متغیر
   

   
    

 
0.522151 0.585669 0.92814 0.255 

   

   
    

 
9.37125 5.128143 1.827416 0.152 

    0.722125 0.33651 2.1362290 0.0941 

    0.632512 0.162551 3.9375 0.006 

     0.955 0.36255 2.685524 0.0239 

   -0.00572 0/002631 -0/628955 0/5693 

       0.013365 0.004046 3.302761 0.0042 

  0.2136541 0.06 3.506428 0.0079 

  F=0.0000 91= R       

 
B:Functional 

Form *CHSQ (1) 

= 0.9353[/407] 

A:Serial 

Correlation*CHSQ 

(1) = 1.2670[471] 

R-Squared 

0.804655 
 اطلاعات مدل

 پژوهشهای  منبع: یافته 

 

وقفه در  0دهد متغیر وابسته با  ان میمدت بیانگر نش همان طور که نتایج مدل پویای کوتاه
پذیرد.  وقفه خود تاثیر می 0سمت راست وارد مدل شده است به این معنی که متغیر وابسته از 

های خود تاثیرپذیر است. همانطور که  ضریب جینی به عنوان شاخصی برای توزیع درآمد از وقفه
ت مثبت و معنی دار تاثیر وفقه خود به صور 0شود ضریب جینی از  در جدول مشاهده می

پذیرد. این چهار ضریب به این معنی است که در هر دوره از سری زمانی مورد مطالعه  در  می
باشد. همچنین متغیر  مقدار مربوط به ضریب جینی به مقادیر گذشته خود وابسته می، مدت کوتاه

داری دارد.  بت و معنیمدت بر ضریب جینی )توزیع درآمد( تاثیر مث اقتصاد سایه نیز در کوتاه
های آن در دو  ( قابل مشاهده است متغیر اقتصاد سایه و همچنین وقفه2همانطور که در جدول )

دهنده تاثیرگذاری مثبت اقتصاد سایه بر توزیع درآمد  دوره بر ضریب جینی تاثیر دارد و این نشان
ه آن بر توزیع درآمد تاثیر باشد. سایر متغیرهای پژوهش با توجه به ضرایب مربوط ب در ایران می

 معنی داری دارند.

که توسط  کرانرا با استفاده از آزمون  یمدل برآورد، حال به منظور وجود رابطه بلندمدت
 نیا یبحران ری. مقاد میده یقرار م یاست مورد بررس دهی( ارائه گرد6221) پسران و همکاران

 یفرض استوار است که تمام نیبر ا حد بالا، است نییحد پا کیحد بالا و  کی یآزمون دارا
ها ریمتغ یفرض استوار است که تمام نیبر ا نییهستند و حد پا کیاز درجه  هتانباشها ریمتغ

 .انباشه از درجه صفر هستند محاسبه شده است

 



  های گسترده ی برداری با وقفهرابطه اقتصاد سایه و نابرابری درآمد در ایران: رهیافت خود توضیح

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
2441

 

 7
 

375 

 نتایج تحلیل آزمون باند
این که  محاسباتی در خارج از این مرز قرار گیرد یک تصمیم قطعی بدون نیاز به دانستن Fاگر 

محاسبانی فراتر از محدوده باشد فرضیه  Fشود. اگر  باشند گرفته می      یا      متغیرها 
تر از کران پایینی  محاسباتی پایین Fشود و اگر  مدت رد می صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلند

 شود. فرضیه صفر مذکور پذیرفته می، قرار گیرد
 

 اند نتایج حاصل از آزمون ب(: 3جدول )

 =30794/4Fمحاسباتی                        Fآماره 

 داری سطح معنی کران پایین کران بالا
 درصد 61 21/2 63/6

 درصد 3 12/2 12/6

 درصد 2.3 21/2 62/0

 درصد 6 06/6 12/0

 منبع: محاسبات پژوهش       

 

 هیقرار دارد لذا فرضکران بالا از بالاتر  درصد 3در سطح  یمحاسبات Fکه  نیبا توجه به ا
یعنی وجود رابطه بلندمدت مقابل  هیشود و فرض یبر عدم وجود رابطه بلندمدت رد م یصفر مبن

 .شود یم رفتهیپذبین متغیرها در مدل 

 

 مدت نتایج تحلیل مدل بلند
( ارائه شده است. این جدول شامل نتایج تخمین 0نتایج حاصل از تخمین بلندمدت در جدول )

 .باشد جمعی میبلندمدت و هم
 

 (: نتایج تخمین بلندمدت و همجمعی4) جدول

 همجمعی

 احتمال tآماره انحراف معیار ضریب متغیر
            0.2475782 0.1507891 1.641883 0.1190 

        0.659867 0.153138 4.3089602 0.0005 
      0.728190 1885482/1 4.308960 0.0013 
  

   

   
  -11935.63 3951.383 -3.020115 0.0077 

       4978.139 3212.396 1.5496655 0.1396 
        0.016833 0.006320 2.6634120 0.0164 
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      -19.4814 5.3045820 -3.672576 0.0019 
       0.363251 0.091251 4.325130 0.000 

            -0.902501 0.161636 -5.583522 0.0000 
 مدت بلند

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب  متغیر

     0.318652- 0.060731 4.476225- 0.0011 
   0.071315 0.009899 7.242052 0.0000 
   

   
 0.211291 0.042472 5.257633 0.0000 

    0.316833 0.096320 3.443412 0.0364 
     0.135770 0.043637 3.256804 0.0066 
   0.524716 0.142228 3.71809 0.0037 
    0.652155 0.126362 5.41662 0.0000 
  0.524520 0.150329 3.468090 0.0047 
 های تحقیق منبع: یافته

 
ورد شده آبر 21/1یخطا در مدل مذکور منف -حیتصح ریمتغضریب ، (0) با توجه به جدول

مدت  عدم تعادل کوتاه لیدهنده سرعت تعد باشد و نشان یدار م یکاملا معن یمارآ است که از نظر
 .به سمت تعادل بلندمدت است

تعادل بلندمدت را نشان سمت مدت به  کوتاه لیعدم تعد بالایسرعت  بیضر نیا نیهمچن
 یدوره قبل در دوره جار لیعدم تعد یدرصد از خطا 21که در هر دوره معادل  یدهد به طور یم

کمتر از دو دوره لازم است تا  یزمان باًیباشد که تقر یم یمعن نیمذکور بد جهینت. گردد یم لیتعد
 یبا وارد شدن شوک یعنیگردد و مدل به تعادل بلندمدت برسد  حیمدت تصح تعادل کوتاه یخطا

وابسته به سطح  ریتا متغ کشد یسال طول م 6/6حدود ، الگو یحیتوض یرهایاز متغ کیبه هر
 .تعادل خود برسد

باشد این عدد  می -66/1، ( نتایج بلند مدت0ضریب مربوط به متغیر اقتصاد سایه در جدول )
 66درصد داشته باشد توزیع درآمد به میزان  6دهد که اگر اقتصاد سایه رشدی معادل  نشان می

تری خواهد  توزیع درآمد وضعیت نامناسبتر خواهد شد یا به عبارت دیگر  صدم درصد نامطلوب
داری وجود دارد  داشت. بنابراین بین توزیع درآمد و اقتصاد سایه در بلندمدت رابطه منفی و معنی

باشد که قدر مطلق آن از مقدار بحرانی  می -0/0مربوط به ضریب متغیر اقتصاد سایه  tزیرا آماره 
مشکلات  هیو اقتصاد سا یدرآمد ینابرابرت. ( بیشتر اس21/6درصد ) 3آن در سطح معنی داری 

همانطور  دارند.همدیگر را بر  یاز کشورها هستند و اثرات متقابل یاریبا اثرات خورنده در بس یجد
های  که در بخش مربوط به مبانی نظری ذکر شده است اقتصاد سایه که شامل قاچاق و اجتناب
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های  عدم اطمینان اقتصادی و کاهش درآمد ،شود موجب کاهش تولید ناخالص داخلی می مالیاتی
شود بنابراین به طور قطع بر توزیع مناسب درآمد تاثیر منفی  می پایین جامعههای  مربوط به دهک

توسط اسدزاده و جلیلی  6620دهد. در پژوهشی که در سال  می داشته و نابرابری درآمد را افزایش
ط به رابطه بین اقتصاد سایه و توزیع نابرابر درآمد در دانشگاه تبریز انجام گرفته است نتیجه مربو

( انجام شده 2126یک رابطه منفی توصیف شده است. همچنین در پژوهشی که توسط ایساکو)
 .است نتیجه مشابهی به دست آمده است

 مالیاتی و قاچاق و ...های  به دلیل این که کنترل فساد معیاری برای سنجش مقابله با اجتناب
ا این متغیر در مدل وارد شده است تا میزان کنترل فساد و تاثیر آن توزیع مناسب باشد لذ می

 .درآمد با وجود اقتصاد سایه مورد بررسی قرار گیرد

 

        و        آزمون

 نی. در اشوند یاستفاده م یساختار ثبات نییثبات مدل و تع نییتع یبرا صیتشخ یها آزمون
از  یکی یمودارنآزمون اگر  نیاستفاده شده است. در ا        و      پژوهش از آزمون

 یثبات نخواهد بود. مطابق منودارها با مدل، نمایددرصد را قطع  3در سطح  نیطرف یخطها
و  بالا یبحران از خطوط چکدامیهستند و ه یدر محدوده قابل قبول دادهها، استخراج شده از مدل

 تابع تقاضا کل قابل قبول یالگو یبلندمدت برا دری میثبات دا نیبنابرا، اند هرا قطع نکرد نییپا

های  قرار دارند و از کرانه نانیاطم در داخل فاصله (2( و )6) نمودارهر دو  گرید یانیب به .باشد می
 یداریپا بر یصفر مبن هیفرض نیاند. بنابرا درصد عبور نکرده 3 یداری شده در سطح معن نییتع

ی طور منظم در محدوده بحران بهها  داده مودارهان جیبه نتا توجه رد کرد. با توان نمیرا  بضرای
 .باشد یآنها م دییو تأ یساختار بر دارا بودن ثبات یاند که مبن داده شده نمایس نییو پا بالا

 ( برای مدل رسم گردیده است:2( و )6نتایج با توجه به براوردهای انجام شده در نمودار )
نمودارهای آماری در محدوده بین حد بالا و ، شود مشاهده می، (6) همانطور که در نمودارهای

درصد  3داری  فرضیه ثبات ضرایب را در سطح معنی نمودارهابر اساس این  .اند پایین قرار گرفته
ثبات  در دوره مورد مطالعه باضرایب مدل براورد شده رفت که توان نتیجه گ توان رد کرد و می نمی
 د.نقابلیت اتکاء دار و نتایجبوده 
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         و      آزمون (: 1)ودار شماره نم

  

 

 گیری نتیجه .5
از کشورها هستند  یاریدر بس، با اثرات خورنده، یمشکلات جد هیو اقتصاد سا یدرآمد ینابرابر

و  یدرآمد یرابرناب نبی رابطه بررسی حاضر دارند. هدف مقالههمدیگر را بر  یو اثرات متقابل
علاوه بر اثرات  هسای اقتصاد. است 6011 -6611 دوره یط رانیدر اقتصاد ا هیاقتصاد سا

 نتری از مهم یکیبه عنوان ، اتیبر مال یاثرگذار قیدارد از طر یدرآمد یکه بر نابرابر یمیمستق
 .مؤثر است یدرآمد یبر نابرابر، دولت یمنابع درآمد

از  یدرآمد ینابرابر که نشان داد قیوال مطرح شده در تحقمطالعه در پاسخ به س جینتا
 لیمطلب به دل نیمثبت بوده و ا یدرآمد یبر نابرابر هی. اثر اقتصاد ساردیپذ یم ریتأث هیاقتصاد سا

اقتصاد  شیدر جامعه است. با افزا ینیاشتغال و کارآفر، دیتول کریبر پ هیضربه زدن اقتصاد سا
افراد ، یدرآمد های ینابرابر نیو به منظور پوشش ا ابدی یم شیاافز یدرآمد ینابرابر، هیسا

بر بزرگ شدن  ای که اثر دوباره ابندی یم شیگرا هیو اقتصاد سا یرقانونیغ های تیبه فعال یشتریب
و  یبا رشد اقتصادهمزمانی در  هیاثر اقتصاد سا یبررس نیچن اقتصاد دارد. هم یا هیبخش سا

، هیاقتصاد سا شیاز آن دارد که در حالت افزا تیحکا، یرآمدد یدولت بر نابرابر ندازها
، یدرآمد یبر نابرابر هیاقتصاد سا می. علاوه بر اثرات مستقابدی یم شیافزا یدرآمد های ینابرابر

شدند. در دوره مورد  یبررس زیو اندازه دولت ن یرشد اقتصاد قیآن از طر میرمستقیاثرات غ
 که اندازه دولت نشان داد ریمتغ یدار نبوده است. اما معنادارمعنا یرشد اقتصاد ریمتغ، یبررس

را به  یشتریب یدرآمد های ینابرابر، آن شیافزا، خود نبوده نهیچون اندازه دولت در حالت به
 همراه داشته است.

توأم با توزیع درآمدی در نظر گرفته شوند. ، راهبردهای رشد شود می بر اساس نتایج پیشنهاد
شود میزان  می به منظور رشد اقتصادی همراه با توزیع مناسب درآمد پیشنهادبه طور مثال 
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اقتصادی در یک دوره نسبت به دوره گذشته با استفاده از تغییرات میزان های  واحدهای  درآمد
مورد بررسی قرار گیرد. به عبارت ساده تر میزان درآمد ، پرداختی آنهاهای  واریزی از طریق پایانه

پرداخت در داخل واحد و هم از طریق های  بایست هم از طریق دستگاه می تصادیاقهای  واحد
، برای مبالغ بزرگترها  مورد بررسی قرار گیرد زیرا بعضی از واحد، از طریق انتقال وجهها  پرداختی

نمایند که پرداختی را به صورت حواله یا انتقال وجه نرم افزاری  می از مشتریان خود درخواست
 آنها در سامانه مالیاتی آنها ثبت نشود. های  ند تا از این طریق پرداختیانجام ده

باشد ضروری  می های اقتصاد سایه به منظور جلوگیری از قاچاق که یکی از عمده ترین کانال
است که میزان خرید و فروش یک واحد اقتصادی مورد بررسی قرار گیرد. به طور مثال اگر میزان 

از طرف یک واحد اقتصادی بررسی شده و با میزان فروش آن واحد کالاهای خریداری شده 
 تواند باشد. می مقایسه شود معیاری برای تعیین قاچاق بودن کالا

 

 تعارض منافع .6

 .هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است
 

 منابع
 ایران. فصلنامه (. اقتصاد سایه و نابرابری درآمدی در 6620زهرا )، جلیلی، احمد.، اسدزاده

  .26-612، (2)2، مدلسازی اقتصادی
 رانیدرآمد در ا عیتورم بر توز ریتاث یبررس (.6011) دعباسیس، زاده ی؛ نجفنایمب، یبرات .

 612-20، (2)1، 6011تابستان « یو حسابدار یمال تیریمد، مطالعات اقتصاد
 راهبرد ، ی اقتصادیگذار سازی و سیاست به سوی ساختار سیاست (.6623) جمشید، پژویان

 .1 شماره، یاس
 رفاه اجتماعی، های پانلی توزیع درآمد: رهیافت داده فساد بر تاثیر (.6621) پروانه، سلاطین ،

 .12-61، 11 شماره، 61 دوره
 مدیریت درآمدهای  (.6621) حسن، توکلیان، آرش، زاده فخری، سیداحمدرضا، جلالی نایینی

پژوهشنامه ، گذاری دولت: مطالعه موردی اقتصاد ایران نفتی با رویکرد پایداری در سرمایه
 .02-6، 22، 6، اقتصاد انرژی ایران سال هفتم
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 شواهدی از کشورهای در حال توسعه ، (.دموکراسی و مخارج نظامی6621) سجاد، دیزجی
 .32-20، 62دوره ، 0 شماره ریال پژوهشنامه علوم سیاسی صادرکننده نفت.

 (. تاثیر 6622منصوره )، ایوب و یزدان خواه، فرامرزید، جوا، دهزا حسین، اسعداله.، رضایی
  .61-26، (0)6، های راهبری و کلان اندازه دولت بر توزیع درآمد در ایران. فصلنامه سیاست

 (. تحلیل اثر دوگانه 6016عالیه )، محمودی عالمی، وحید.، نژاد عمران تقی، شهریار.، زروکی
های کالایی. فصلنامه علمی پژوهشی  ا تاکید بر سبد کلی و گروهبر نابرابری درآمد در ایران: ب

 (6)21، ریزی و بودجه برنامه
 (. بررسی اثرات متقابل 6622محمدرضا )، مسعود و رادفر، کریمخانی، غلامرضا.، زمردیان

 .222-226، (66)2، دانش سرمایه، اشتغال و رشد اقتصادی، نابرابری درآمد

 (. بررسی 6011محمدجواد )، گرجی پور، محمدطاهر.، هریاحمدی شادم، محدثه.، حسینی
، تاثیر دموکراسی بر رشد اقتصادی با نابرابری درآمدی در ایران. فصلنامه اقتصاد مقداری

62(6) ،6-61. 
 (. اثرغیرخطی 6011محمدجواد )، مهدیه و نوراحمدی، زاده مرادی، محمدباقر.، شیرمهنجی

، 3پیاپی ، (0)2، رهای در حال توسعه(. اقتصاد با ثباتتورم بر نابرابری درآمد )مطالعه کشو
22-30. 

 های  سیاست تاثیرتورم بر توزیع درآمد و عملکرد (.6622) فریدون، محمدزاده، اکبر، کمیجانی
 .20-3، 12شماره ، های اقتصادی سیاست ها و مجله پژوهش جبرانی.

 و توزیع درآمد با روند فقر  (. رابطه رشد اقتصادی6621ارشک. )، و مسایلی، .حسین، صادقی
 .612-636، (22)1، در ایران با استفاده از رویکرد فازی. رفاه اجتماعی

 بررسی تاثیر عدم اطمینان اقتصادی بر  (.6622) علی اکبر، چهارمحالی، مهران، متین فرد
 .221-223، 61 شماره، 2دوره ، دانش حسابداری وحسابرسی مدیریت، اجتناب مالیاتی
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Abstract 
One of the most important goals of governments in any economy is to control 

income inequality so that in any country, governments seek to improve the 

conditions of income distribution according to the factors they have. One of the most 

important factors that affects income distribution is the shadow economy. As a 

factor that affects macroeconomic variables, the shadow economy also has an 

impact on income distribution. Hence, in the present study, the effect of the size of 

the shadow economy on income inequality, in the short- and long-term periods, was 
investigated using the economic method. The measurement of panel data in the 

period from 1987 – 2021 in Iran was examined. The results showed that the shadow 

economy has a positive effect in the short term and a negative effect in the long term 

on income distribution.  
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Abstract 
The purpose of the study is to present the evolutionary model of short selling using 

collective intelligence and an ant colony algorithm. In terms of method, this study is 

in the category of quantitative research, and the purpose of the study is practical. 

The statistical population includes all active companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange. This research has been conducted between 2011 and 2019 for active 
companies admitted to the Tehran Stock Exchange. The method of data collection is 

library-type and uses foreign and domestic articles and financial data of companies 

admitted to the stock exchange, which has been compiled by referring to financial 

statements and explanatory notes using the new Rahvard Novin software. Then, the 

short-selling model was presented using E-views 9 software and MATLAB. The 

evolutionary model of short selling was also presented adopting MATLAB software 

and the ant colony algorithm. In the end, by comparing the step-by-step regression 

model and the borrowed sales model (ant colony algorithm), a new model was 

presented that is more efficient than other models. The result of the research 

indicates that the short-selling model with the help of the ant colony algorithm has a 

higher efficiency.  
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Abstract 
The main goal of the current research was to investigate the mutual effects of the 

stock exchange and two gold and foreign exchange markets using time series 

2009(4) - 2022(11). The implementation of Lee-Strazicich unit root test indicates the 

occurrence of two structural failures in the stock exchange and gold and foreign 
exchange markets in the decade of 2010. The optimal model, MSIAH-VAR (2), was 

selected. The findings of the research showed that the behavior of the total stock 

price index in Tehran Stock Exchange can be evaluated in two regimes (high 

volatility and low volatility). The results of the regime transition probability matrix 

indicated the stability and permanence of the low volatility regime and the weak 

possibility of transition between regimes. Therefore, when explanatory discussions 

enter the Tehran stock market, there is a possibility that these fluctuations or 

turbulences (in the form of a regime) will last a long time. The findings of the first 

model showed that there was a one-way shock transfer from the gold market to the 

Tehran Stock Exchange during the investigated period. According to the results of 

the second model, there is a one-way shock transfer from the stock exchange to the 

currency market. It can be concluded that in the Iranian economy, gold is of special 
importance in the portfolio of investors. In addition, shares, like currency, are an 

investment opportunity in the portfolio of Iranian investors. 
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Abstract 
This paper aims to assess different tax evasion methods in the free-trade zones of 

Iran. In other words, this paper seeks to answer the question of whether the cultural, 

economic, and political factors, tax compliance, tax evasion, and tax rates (tax 

fairness) can cause tax evasion in free trade zones of Iran or not. The study method 

is practical in terms of the objective and descriptive survey based on the method. 
The study's statistical population comprises all employees and experts of the 

customs office and Tax Affairs Administration of the free-trade zones, including 480 

employees of the tax administration and 400 employees of the customs office using 

the Cochran Sampling method as the sample of the study. This paper uses the PLS 

tests to assess the effect of independent variables on the dependent ones. The study 

results show that the cultural, economic, and political factors, tax compliance, tax 
evasion, and tax rates (tax fairness) have a positive and significant effect on tax 

evasion and tax avoidance in the free-trade zones of Iran. Since no study has been 

carried out so far on different tax evasion methods in the free-trade zones of Iran, 

results can provide users with helpful information and contribute to the development 

of science and knowledge. Practitioners can give beneficial information since this 

paper was carried out in Iran with peculiar political-economic conditions (severe 

economic sanctions, highly intensive inflation, and eight years of imposed war).  
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Abstract 
The COVID-19 pandemic has negatively affected the world economy, especially the 

crude oil industry, due to the decrease in crude oil demand, quarantine, and 

uncertainty related to the global economic recession, and at the same time, the price 

war between Saudi Arabia and Russia. In this study, using weekly data from March 

2020 to September 2021, which coincides with the outbreak of the COVID-19 

disease in the world, the asymmetric effects of crude oil price changes on Iran's 

capital market will be investigated. To check the assumptions of this research and 

verify the long-term nonlinear relationships, the boundary test approach is used and 

the long-term and short-term asymmetric coefficients are estimated simultaneously 

with the NARDL_ECM model. Also, the rate of government treasury bonds, the 
number of confirmed cases, and the value of retail transactions have been used as 

control variables. The results show that the positive oil price changes have a stronger 

significant positive effect on the Iranian capital market than the negative changes. 

This point shows that when the global crude oil is increasing, buying shares can be 

profitable for market participants. In addition, due to the weak and insignificant 

correlation of the capital market with the negative oil price changes, when the price 

falls due to unforeseen events such as the epidemic of COVID-19, market 

participants should avoid excitement and negative emotions in selling shares. 
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Abstract 
The input-output technique is used at national, regional, and corporate levels in economic, 
social, environmental, and energy fields and for planning. The enterprise input-output model 

(EIO) is a flexible economic table of supply and demand inside and outside the company. IO 
tables generally show the physical and financial cycle of economic sectors' productions. Also, 
by compiling and examining the backward and forward links of each economic enterprise, it 
is possible to control the profit or loss and the production process of products within the 
enterprise and examine the relationship between the company with the national economy in 
terms of supply chain, purchase and consumption or import and export. In this article, we 
attempted to use the enterprise input-output model, to investigate, and analyze the relationship 
between the main products of Khuzestan Steel Company with the internal sectors of this 

company and also with the national economy on both the supply and demand sides and in the 
form of backward and forward linkage for the year (March 2021-March 2022) by using the 
enterprise data model. Therefore, by compiling the enterprise input-output table of Khuzestan 
Steel Company, the production multiplier and the backward and forward linkages of the four 
products of slabs, billets and blooms, Pelletizing and sponge iron were calculated in the 
company and the national economy. The results of this research show that the backward and 
forward linkage of Khuzestan Steel Company with the national economy is 3.21 and 1.41 
units, respectively. Among the company's production activities, the most backward link was 

related to the pelletizing product with 1.0 units and, the lowest backward link was related to 
the slab product with 0.55 units. Pelletizing and sponge iron have the highest and lowest 
forward linkages (0.02 and 0.78 units) with the national economy, respectively. At the 
national level, rebar receives a large share of its demand from the products of the Khuzestan 
Steel Company, and ironstone is considered the most important consumable out of these four 
products of the company. 
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Abstract 
Health indicators, as a significant factor, can play a crucial role in enhancing the 

levels of developmental indicators in countries. The present study aims to examine 

the impact of health indicators on economic indicators during the period (2016-

2021) in 31 provinces in Iran. This research is of an applied and analytical nature. 

Data analysis is conducted using Stata 17 software, and model estimation is based 

on the Panel Data pattern. To test the hypotheses, Xtpcse test has been utilized to 

achieve the results. The results obtained from estimating the model indicate a 

positive and significant impact of health indicators on economic indicators such as 

the participation rate of the population aged 10 and older, the unemployment rate of 

the population aged 10 and older, the Gini coefficient of urban and rural areas, per 

capita gross domestic product, gross domestic product, health and treatment costs, 

and education. Therefore, health indicators can have a significant impact on 

economic development. Thus, by addressing barriers to improving health, efforts 

can be made towards enhancing the sustainable development of provinces in 

economic and other educational, human, and various other domains.. 
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