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A major part of the preparation and allocation of credits in Iran's 

economy is done by the banking system in the form of exchange 

contracts, QARZ AL- HASANEH, partnerships and investments. 

During the last few years, the economic conditions (due to the 

increase in the inflation rate) have caused credit and liquidity 

risks and as a result instability in the banking system of Iran. Any 

non-repayment loan reduces the bank's profits and equity and 

may lead to bank failure if the bank is unable to pay its debts. In 

this research, the effect of credit risk and liquidity of barter and 

QARZ AL-HASANEH contracts on the stability of Iranian 

banking system has been investigated. Therefore, the financial 

information of 23 banks during the period of 1393-1401 was 

collected from the website of the Central Bank of Iran and the 

Stock Exchange Organization (KODAL) and analyzed using the 

econometric method of PANEL EGLS. Z-SCORE variable has 

also been used to check banking stability. Liquidity risk, GGDP 

and inflation rate have negative effects, and the variables of 

QARZ AL- HASANEH, facility growth and return of assets have 

positive and significant effects on the stability of Iranian banking 

system. The effect of credit risk and the growth of exchange 

facilities variables on the banking stability of Iran are not 

significant. 
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Extended Abstract 

Purpose 

A major part of the preparation and allocation of credits in Iran's economy is done 

by the banking system in the form of exchange contracts, Qarz al- Hasaneh, 

partnerships and investments. During the last few years, the economic conditions 

(due to the increase in the inflation rate) have caused credit and liquidity risks and as 

a result instability in the banking system of Iran. Any non-repayment loan reduces 

the bank's profits and equity and may lead to bank failure if the bank is unable to 

pay its debts. 

The interest rate of loan and exchange contracts is determined by the central bank as 

a mandate and lower than the inflation rate. Mandatory determination of the interest 

rate of loan and barter contracts and the increase in the inflation rate have increased 

the risk and instability of the Iranian banking system. The stability of the financial 

system and, consequently, the banking system in each country is largely dependent 

on the activities of macroeconomic and economic development and evolution. In 

this research, the effect of credit risk and liquidity of barter contracts and Qarz Al-

Hasaneh on the stability of Iran's banking system has been investigated.  

 

Methodology 

This research has investigated the effect of credit risk and liquidity of barter 

contracts and Qarz al-Hasaneh on the stability of Iran's banking system using the 

ZSCORE index. For this purpose, the financial information of 23 banks was 

collected in the period of 2001-2013 and the econometric method of PANEL EGLS 

and EVIEWS and SPSS software were used to estimate the model. The study 

method of this research is a library and the data were collected from the Central 

Bank of Iran website and the website of the Stock Exchange Organization 

(KODAL).  

 

Finding 

Based on the obtained results, the effect of credit risk variables and the growth of 

exchange facilities on the banking stability of Iran are not significant. Liquidity risk 

variables, GDP growth and inflation rate have a negative effect, and the variables of 

loan facility growth and asset yield have a positive and significant effect on the 

stability of Iran's banking system.  

 

Conclusion 

The financial sector is very important because of its deep connection with the real 

sector of the economy and the important role it plays in financing this sector. Since 

banks are known as the core of the monetary-financial field, especially in 

developing countries, most of the discussions are focused on the stability of banks. 

The purpose of this research is to investigate the effect of credit risk and liquidity 

risk of barter contracts and Qarz al-Hasaneh on the stability of the Iranian banking 

system. Based on the obtained results, the variables of liquidity risk, GDP growth 

and inflation rate have a negative effect, and the variables of the growth of loan 
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facilities and return on assets have a positive and significant effect on the Z-SCORE 

variable, the stability index of Iran's banking system. Also, the impact of credit risk 

variables and the growth of exchange facilities on the banking stability of Iran are 

not significant. In Iran's banking system, the central bank plays an important role in 

reducing the possibility of liquidity and credit risk. In Iran's banking system, banks 

do not correctly predict the situation of their daily reserves, and to compensate for 

this shortcoming and temporarily supply the bank's financial resources, they are 

forced to take a loan from the central bank. Of course, in order to prevent the 

occurrence of liquidity risk, the central bank tries to inject liquidity when the banks' 

resources are lacking. The higher the risk tolerance of a bank, the more liquidity 

injection reduces the probability of liquidity and credit risk (AHMADIAN, 

KIANVAND, 2014). Iran's economy has faced many ups and downs in 

macroeconomic activities during the last three decades have been. Among them are 

banking activities in the country. The country's banking system over the decades 

Recently, he has faced issues such as nationalization of banks, imposition of 

mandatory policies and government comments, government management and 

mandated control of bank interest rates. Examining the conditions governing Iran 

and comparing it with the conditions of countries that have experienced a banking 

crisis, especially developing countries, shows that Iran's economy has experienced 

the conditions of a banking crisis, although due to the state ownership of banks and 

financial support Central Bank, these conditions have not actually led to an obvious 

crisis in the economy.  
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ع  از  مده  بخش  تخصی تجهای  و  توسط  ی ز  ایران،  اقتصاد  در  اعتبارات  نظام ص 

  صورتگذاری ای، قرض الحسنه، مشارکتی و سرمایهدر قالب عقود مبادله یبانک

اخ  یطگیرد.  می سال  تورم(  اقتصاد شرایط  ر  یچند  نرخ  افزایش  واسطه  )به  ی 

ریسک بروز  سیستم موجب  در  ثباتی  بی  نتیجه  در  و  نقدینگی  و  اعتباری  های 

ایران شده است.   بازپرداخت، سود و حقوق صاحبان سهام  بانکی  بدون  وام  هر 

مها  بانک کاهش  ا   دهدیرا  بدهو  نتواند  بانک  کند های  یگر  پرداخت  را  خود 

به ورشکستگ  تاثیر    .بانک شود  یممکن است منجر  بررسی  به  این پژوهش  در 

ا  سیستم ریسک  ثبات  بر  الحسنه  قرض  و  ای  مبادله  عقود  نقدینگی  و  عتباری 

مالی   اطلاعات  رو  این  از  است.  پرداخته شده  ایران  دوره  23بانکی    بانک طی 

بهادار  1393-1401) اوراق  بورس  سازمان  و  ایران  مرکزی  بانک  سایت  از   )

از روش   استفاده  با  و  مورد    PANEL EGLSاقتصاد سنجی  )کدال( گردآوری 

رسی قرار گرفت. بر اساس نتایج بدست آمده متغیرهای ریسک نقدینگی، رشد  بر

تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم، تاثیر منفی و متغیرهای رشد تسهیلات قرض  

، شاخص  Z-SCOREالحسنه و بازده دارایی، تاثیر مثبت و معنی داری بر متغیر  

ا  داشتند.  ایران  بانکی،  سیستم  متغیرهاثبات  تاثیر  چه  و  گر  اعتباری  ریسک  ی 

 . رشد تسهیلات مبادله ای بر ثبات بانکی ایران معنی دار مشاهده نشد
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 . مقدمه 1

ها  بانک   تیاز وضع  یاز نا آگاه  ی بودن قرار دارند که ناش  یاز هر طرف مورد هجمه ربوها  بانک   در ایران
  یرونیببه طور عمده  است که    یاز عوامل  ی اریبلکه معلول بس  ستیافتد علت نمی   آنچه اتفاق  رایاست، ز

وقت بانکدار  یهستند.  و  بانک  از  لزوممی   یصحبت  طبق    یاسلام  یبانکدار  رمنظو  دیبا  اشود  که  باشد 
مرتبط با  های  ی به تئور  ایکشور وجود دارد،    یبانکدار  ی که دررادیکشور در حال اجراست. ا  یجار  نیقوان

ابهام وجود   طهیدر هر دو حکه    ی،نوع بانکدار  نیا  یکل اجرابه ش  ایشود  می   مربوط  یاسلام  یبانکدار
بانکدار از    ی اسلام  یدارد.  است  مال  یپول  تیریمدعبارت  عمل  یو  قوان  اتشیکه  با  شر  نیمنطبق    عت یو 

)بدون    ی اسلام  یبانکداردر  شود.  می   اجرا   یمعاملات اسلام  نیاست و خدمات آن بر اساس قوان  یاسلام
بر بهره   یاقتصاد مبتن  یشده در بخش واقع  جادی)ارزش افزوده ا  انیسود و ز   میربا( حذف بهره و ربا، تسه 

تول  یور عوامل  از  استفاده  سرما  دیدر  و  کار  عامل  مسهیبالاخص  بودن  مشخص  و   ری(،  منابع  مصرف 
اقتصاد خواهد   یواقعمنابع در بخش    یریبه کار گ  لیبه دل  سکیر  رشیپذ  زینظارت بر روند مصرف و ن

ها منابع، آن  نیا  تیمنابع جذب و بر اساس ماه  قیبه دو طرها  بانک  رانیا  یبانکدار نیقوانبر اساس  .  دبو
دارد    تیو پس انداز است که بانک بر آن مالک  یدهند. روش اول منابع قرض الحسنه جارمی   صیرا تخص

  ن یتواند بابت انجام امی اخذ نکند و صرفا یآن را به صورت قرض الحسنه قرض دهد و سود ستیبامی و
کارمزد  هز  یبرا  یکار  کند  نیاهای  نه یپوشش  اخذ  منابع  روش .  اقدام  طرف    یدوم  از  بانک  که  است 

  ار یاختمنابع را در  عقود مختلف    یط  دیداشته و حق دخل و تصرف در آن را ندارد و با  ابتینگذار  سپرده
بدهد که  گذاران  به عنوان حق الوکاله به سپرده  یقرار دهد و منافع حاصل را بعد از کسر مبلغمتقاضیان  

های سپرده  یالحساب برا  ینرخ سود عل  نییافتد تعمی   اتفاق   تی. آنچه در واقعستین نیدر حال حاضر چن
که در شکل رابطه و قرارداد منعقده    حیتوض  ن یاست. با ا  ییاعطا  لاتیتسه   ی و نرخ سود ثابت برا  ی بانک

  نییهم براساس آن عقد مربوطه تع  لاتیاست که نرخ تسه   یعقد اسلام  کیدرست و براساس    زیهمه چ
پرداخت    یطیمکلف است آن را در هر شرا  رندهیگ  لاتیدر عمل آن نرخ ثابت بوده و تسه   یشود ولمی

تع قبل  از  دهنده،  قرض  سود  چون  که  تضم  نییکند  اشده  نیو  د  نی،  اسلام  گریرابطه  عقود    ی جزو 
  ن که آ  یبازده  زان یدوره بر اساس م  انیدر پا  دیسود با  یشرع  نیمواز   هیشود. بلکه بر پا  یمحسوب نم
جذب  گذاری  هیق منابع سرمایج در کشور، تزریامروز را  یدر بانکدار.  شود  نییدارد، تعگذاری  هیپروژه سرما

بانک  از طرف  قالب عقود  ها  شده  مبنایبانکدر  بر  به عبارت  یوث  ی،  است.  پروژه  منافع  براساس  نه  و  قه 
ن برسد،  یقیطرح به    یریپذ  هینکه از توج یقه گذاشته و بدون ایلات را بر وثیبانک اساس تسه   یگر وقتید

به منافع طرح  یکند، بدمی  لات پرداختیتسه  از  ندارد. در نتیقین معنا است که  باور  بر  ین و  جه نظارت 
مخارج سازی  صرفاً ظاهر طرح و مستند   ی فیکند و بنا بر جنبه تکلمی  دایپ  یجنبه شکل  ییطالات اعیتسه 

انجامیبه وس بانک  به عنوان مثال قانون یگمی   له  به درها  بانک گذار  رد.    ی مالهای  افت صورت یرا مکلف 
متقاض  یحسابرس از  تسه یشده  اخذ آن سومی  لاتیان  به منظور  ها  بانک  یکند که  به    ییپاسخگوفقط 
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نظارت بازرس  یمراجع  محتوا  یو  به  عمل  در  و  نم  یمالهای  صورت  یبوده  همچن  یتوجه  اخذ  یشود.  ن 
پ و  قانونیفاکتور  الزامات  از  فاکتور  ا  یش  بدون  بانک  آنکه  ایاست، حال  کند  کنترل  واقعا  خرینکه  د  ین 

موارد ارتباط    یاریدهد که در بسمی   قرار  ی لاتیافت و در پرونده تسه یا نه، صرفاً فاکتور را دریانجام شده  
محتوایب  یواقع سو  ین  از  داشت.  نخواهد  وجود  کار  موضوع  و  گرفته  صورت  برخید  یعقد  از    ی گر 

تسه یمتقاض آگاهیان  با  ا  یلات  بی از  شکاف  محتواین  و  عمل  ین  نحوه  فرآیعقود،  در  بانک  ند یات 
شناسا  یاعتبارهای  ی بررس اعتبار  ییرا  اطلاعات  کردن  فراهم  با  از    یو  خود  اهداف  بانکها،  نظر  مورد 

تسه  ارائهیدرخواست  قالب  آن  در  را  عمل    .کنندمی   لات  در  دلیاما  به  توجیا  ابتدا،  یل  از  نداشتن طرح  ه 
رندگان، از همان ابتدا  ینکه وام گیا ایم  یشومی  هاپروژه ناموفق بوده و شاهد قفل شدن منابع نزد شرکت 

ن موضوع هم  یکه ا  یکنند )معاملات سفته بازمی   ف شده مصرف یر از پروژه تعریغ  ییلات را در جایتسه 
با دو  ها  بانک   ، یطین شرایشود(. در چنمی   ن منابعیبوده و باعث قفل شدن ا  ییار بالایسک بسیر  یدارا
حسابداریرو ثبت  به  اقدام  رویا  یکرد  بهمی  دادین  اول  حالت  در  س  کنند:  بانکیمعوقات   افزوده   یستم 

خود، در صورت امکان   یمال  یو مثبت صورتها  یحفظ بازده صور  یبراها  شود و در حالت دوم، بانک می
ا ناخواسته منابع خود  یلات، خواسته  یتسه   یا با چرخش صوریکنند  می   لاتید تسه ید سررسیاقدام به تمد

ا یه  یهمچنان چرخه ناکارآمد طرح اولها  نکت منابع بایدهند. در نهامی  ان قراری ار همان متقاضیرا در اخت
شود ی میریمولد جلوگهای  در بخش  ینده منابع پولیب فزایبوده و از چرخش و ضر  یباز  معاملات سفته

 .(1396، ی)اکبر
 

 . ادبیات موضوع 2

 . مبانی نظری2-1

 رندگانیوام گ نیسالم که امکان انتقال کارآمد وجوه ب  یبانک ستمیس  کیحفظ ی بانکدارنظام هدف  نیاول
باثبات و کارآمد از منافع همه عوامل    یبانک  ستمیس  کباشد. زیرا یمی  کند،اندازکنندگان را فراهم  و پس

 کیاقتصاد و تحربخش واقعی    یبرا  داریپا  یمال  نیتأمو  محافظت    یبانک  ستمیمشارکت کننده در هر س
با هدف حفظ    ی بانک  ی که توسط مقامات نظارت  ی استیحال، هر س  نی با ا  کند.می   را فراهم  یرشد اقتصاد

بانک عم  یثبات  درک  مستلزم  ابتدا  شود،  تع  ترقیانجام  است.  کنندهنییعامل  راوخ   چیروویمبیا  آن   1و 
و عملکرد    ی بانک  یاثر را بر ثبات کل  نیترکه مهم  ی بانک  یاصل  یهاسکیاند که ر( استدلال کرده2014)

ر  ی بانک نقد  یاعتبار  سکیدارند،  نقد  یاعتبار  سکیر  هستند.  ینگیو  بانک  ماًیمستق  ینگیو  آنچه  ها با 
  .(2023، 2باشند )لاچابمی  مرتبط هستند زینها شکست بانک  لیو دل دهندی انجام م

 
1 Imbierowicz & Rauch (2014) 
2 Lachaab (2023)  
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بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی   از    یا  بخش عمده.  باشدمی  بانکی های  داراییثبات بانکی 
  ست و در ایران این موضوع بسیار برجسته ا   جهان با ارائه تسهیلات مالی به مشتریان  در  مراودات بانکها

سایر   از  زاده    استکشورهتر  همکاران،)قلی  اقتصاد  (.1401  و  به ساختار  توجه  )  یبا  توسعه ایران  عدم 
واقعی اقتصاد بر عهده  های  ، تأمین مالی بخش(یغیربانکی و قراردادی  هاسرمایه و سایر شبکه   یبازارها

تأمین مالی از بازار سرمایه در ایران   یمنتشر شده بانک مرکز  یشبکه بانکی کشور است. بر اساس آمارها
درصد    90درصد رسیده و    10درصد تأمین مالی به حدود    2اخیر رشد خوبی داشته و از حدود    یدر سالها

از طر بانکی صورتهم  نظام  مرکز  یآمارهای  گزارش)  گیردمی  یق  اکنون (.  1401ایران،    یبانک  هم 
افزایش مشکلات بانکی    دولتی است.های  کشور ناشی از حمایتهای  بیشتر بانک  یو بقاها  تداوم فعالیت

به سمت خانوارها    یکند، زیرا بحران بانکی جریان اعتبارمی  را ایجاد  یزیادهای  در مقیاس وسیع، نگرانی 
شرکت  بنگاه ها  و  ورشکستگی  امکان  و  کرده  گسست  دچار  افزایش های  را  را  حقیقی  دهد. می   بخش 

را به مخاطره اندازد و از طریق کاهش اعتماد ها  تواند عملکرد سیستم پرداختمی   همچنین بحران بانکی
ه در مقیاس زیاد شود. در نهایت مالی داخلی، باعث کاهش پس انداز داخلی و یا خروج سرمای   یبه نهادها

اخیر ثبات مالی های  در دهه   .شودمی   و بسته شدن آنهاها  یک بحران بانکی منجر به کاهش ثبات بانک 
اقتصاد سیستم  هدف  عنوان  سیاست یبه  در  پیش  از  بیش  است.  ها  یگذار،  گرفته  قرار  توجه  مورد 

بسیار  یمرکزهای  بانک مالی  مؤسسات  بیو  جمله صندوق  از  تسویه  ین،  بانک  و  جهانی  بانک  المللی، 
ثبات  .  اند  تحقیقاتی خود را به مطالعه در این زمینه اختصاص دادههای  الملل بخش بزرگی از فعالیتبین

،  یگذار  )پس انداز و سرمایه  یدر یک سیستم مالی زمانی برقرار خواهد بود که تخصیص منابع اقتصاد
صورت کارا و به سهولت انجام گیرد، ریسک مالی شناسایی،  ( به  یو رشد اقتصاد  یگیر  وام دهی و وام

و   آشفتگی  جذب  توانایی  سیستم  و  شود  ارائه  کمی  صورت  به  نهایت  در  و  شده  مدیریت  و  ارزیابی 
اقتصاد ایران طی سه دهه اخیر با    .خارجی داشته باشدهای  سازماندهی مجدد خود را حتی در زمان شوک 

بانکی های  مواجه بوده است. از جمله آنها، فعالیت  یکلان اقتصاد  یها در فعالیت  یبسیار   یفراز و نشیبها
ها، تحمیل    اخیر با مسایلی از قبیل ملی شدن بانکهای  در کشور است. سیستم بانکی کشور طی دهه

دولت، مدیریت دولتی روبرو بوده است. بررسی شرایط حاکم بر ایران و    یتکلیفی و تبصرهاهای  سیاست 
کردهمقای تجربه  را  بانکی  بحران  که  کشورهایی  شرایط  با  آن  کشورها  سه  به خصوص  حال   یاند،  در 

توسعه، بیانگر آن است که اقتصاد ایران شرایط بحران بانکی را تجربه نموده هر چند که به علت دولتی 
تصاد منجر ، این شرایط عملا به بروز بحران آشکار در اقیمالی بانک مرکزهای  و حمایتها  بودن بانک
 (.1396)جهانگرد و عبدالشاه،  .نشده است



 ، محمد سخنور، طاهره آخوندزاده یوسفیاحسان جلیلی فرد
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  رقابلیغ  انیامکان را دارد که توسط مشتر  نیاها  وجوه پرداخت شده توسط بانک ریسک اعتباری:  

باشد. دل  یاعتبار  سکیر  استرداد  مشتر  لیبه  تعهد  انجام  در  ی برا  یعدم  وجوه  امکان    یافتیبازگرداندن 
دارد  دانی   بروز  حم  و  اتریا  پتانس  .(2017،  1)سی  چه  ب  رقابلیغهای  وام   لیهر  وجوه    شتر یوصول  باشد، 

تواند بر ثبات  می   طی شرا  نیشود. امی   شتریشود، ب  ی توسط بانک بازگردانده نم تیکه با موفق  یشخص ثالث
به نوعی حامل این ریسک    (.2022،  2و همکاران   )هاریبوو  در حال کاهش است  کهبگذارد  ریبانک تأث  یمال

با استفاده از اقلام  ها که بانکدارد از آن جهت اهمیت  و بعد از انعقاد قرارداد است مفهوم مخاطره اخلاقی
ترازنامه خود   به سهام)بدهی در  بانک مرکز  بدهی  بانک یداران،  اقدام  افرادهای  و سپردهها  ، سایر  به  ( 

بلوکه  .دکننمی   تسهیلات  پرداخت به  منجر  اعتباردهی  این  دارایی  اگر  عبارتی  های  شدن  به  یا  بانکی 
شود.  می  هایش تضعیف  توانایی بانک در کسب درآمد و نیز تأدیه بدهی  شود،  یافزایش تسهیلات غیرجار

و   یاعتبار بیش از حد به یک گروه یا بخش خاص اقتصاد  یریسک تمرکز و به نوعی عدم اعطا  کاهش
است. به علاوه، اعتباردهی   یمحدود کردن ریسک اعتبار های  رافیایی یکی از سیاست یا یک منطقه جغ

قرض صلاحیت  و  مالی  وضعیت  با  متناسب  و  بوده  مولد  و  مفید  اهداف  سمت  به  و    بایستی  گیرنده 
ضمانتهای  بررسی  همراه  به  سهلهای  کارشناسانه  و  به    معتبر  بخش  بر  مداوم  نظارت  و  الوصول 
هاست که به    دارایی   یبند  محدود کردن چنین ریسکی طبقههای  شد. از دیگر سیاستاعتبار با  یکارگیر

دوره  و سنجش  ارزیابی  واسطه های  دارایی  یا  صورت  وصول  اعتبارهای  قابل  رتبه  لحاظ  به  و    یمالی 
ایفا زیانها  یاحتمال  ذخایر  سطح  تعیین  آن  نتیجه  که  است  است  یتعهدات  تسهیلات  ون  )  احتمالی 

 (.  2008، 3الگرونینگ و اقب

از   یناش ندهیتواند در آمی است که یاحتمال انیز زانینشان دهنده م سکیراین ریسک نقدینگی: 

های به اشکال مختلف مانند پس انداز، سپردهها  بانک  یافتیوجوه در  باشد.  یانجام تعهدات بانک  ییتوانا
مدت   آماده  وکوتاه  سررسید  در  مدت  همکارانشوند  می  بلند  و  نقدینگی  (.  2023،  4)یولیانتی  مدیریت 

بینی مقدار تقاضا برای وجه نقد توسط بانک و تأمین وجوه لازم برای پاسخگویی به    عبارت است از پیش
سپرده وجوهگذاران  تقاضای  متقاضیان  نقدینگی  های  نظریه   .و  مدیریت  با  از  مرتبط  نظریه   -1عبارتند 

نظریه    -5نظریه مدیریت تعهدات   -4،  نظریه درآمد انتظاری  -3  پذیری،انتقال نظریه  -2،  تجاریهای  وام
ها بدهی بیشتر از سایر نظریه -بدهی اشاره کرد، که از این میان، نظریه مدیریت دارایی -مدیریت دارایی

بانک توجه  است ها  مورد  گرفته  همکاران،    قرار  و  طالبلو  در  (.  1401)  بانک  اگر  نظریه،  این  اساس  بر 
ابزار  باید  شود. برای مدیریت صحیح  می   دیریت نقدینگی موفق نباشد با مشکل ریسک نقدینگی مواجهم

 
1 Syatiria & Hamdaini (2017) 
2 Haribowo et al (2022) 
3 Van Greuning & Iqbal (2008) 
4 Yulianti et al (2023) 
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شناخت بهتر و بیشتری از عوامل تأثیرگذار  با  مناسب و عوامل مؤثر بر آن به درستی شناسایی گردد، زیرا  
بانک مناسب فعالیت  نقدینگی، مدیریت  ر  بر ریسک  بود.  نکول   و  بالا  ینگینقد  سکیتر خواهد    احتمال 

 . بگذارد ریتأثها مردم نسبت به قرار دادن پول خود در بانک یاعتماد یتواند بر بمی

بانکی:   تعریفثبات  مالی  سیستم  در  اختلال  از  اجتناب  مالی،  سیستم  ثبات  از  شود. می  هدف 

بهتی که احتمااختلالا براهای  هزینه  لا  تی چنین اختلالا  .انجامدمی  اقتصادتولید واقعی  ی  قابل توجهی 
مشکلا به  منجر  است  اختلالاممکن  یا  و  موسسات  مالی  شودت  مالی  بازارهای  در  (.  2003،  1)لارج  ت 

در قالب   یوجوه عموم  تینهاد واسط در هدا  کیبه عنوان    تواند یکه بانک م   دهدی نشان م  ی ثبات بانک
نسبتاً   یحفظ ثبات هستند، خطر ورشکستگ  که قادر به  ییخود را انجام دهد. بانک ها  فیوظا  ،یمال  نیتام
داشت  یکم اگر  خواهند  نشود  یا  وهیشا  بتسهیلات  رشد  .  انجام  افزایش  تواند  می  محتاطانه  های  وام با 
افزا  یرجاریغ به  بانک در جذب  (.  2023،  2)یولیانتی و همکاران  شودها  بانک  یثباتی ب  شیمنجر  ماهیت 

لذا این عملکرد به دلیل    .آن به صورت تسهیلات به افراد مختلف است  یو مازاد منابع و اعطاها  سپرده
نرخ  اعطایی،  نقدینگی، تسهیلات  اقتصاد  یهاتغییرات در سپرده،  قرار  یبانکی، شرایط  تاثیر  ... تحت    و 

  ی هامصارف اعتبار و نیز عدم بررسی دقیق اعتبار و صلاحیت افراد و بنگاهصحیح  عدم مدیریت    .گیردمی
بانکی  ،تسهیلاتمتقاضی   سیستم  به  آسیب  اعتبارشود  می   موجب  ریسک  افزایش  آن  نتیجه  و   یکه 

هایی است که    بیانگر دارایی  یتسهیلات غیرجار  یاست. حجم بالاها  بانکهای  تضعیف کیفیت دارایی
سپرده  و  منابع  هدایتگر  عنوان  به  بانکی  نظام  فعالیت  به چرخه  فعالیتهای  بایستی  به سمت    ی هاافراد 

نامولد  های  گشت، اما از این فرایند خارج شده و چه بسا در بخش می  باز گذاری  ، اشتغال و سرمایه یتولید
سوداگرانه( به کار گرفته شده باشد. این امر مانع از گردش صحیح نقدنیگی در نظام بانکی  های  )فعالیت

بانک می  کشور اعتباردهای  از محل سپردهها  شود چراکه  به  اقدام  به  می  هیافراد  از طرفی ملزم  کنند و 
هستند. در این شرایط عدم کسب سود موردانتظار از اعتبارات  گذاران  پرداخت سود تضمین شده به سپرده

سپرده به  سود  پرداخت  به  الزام  همراه  به  اعتبارات  اصل  بازپرداخت  عدم  ویژه  به  و  گذاران  اعطایی 
بازار توانمی  بانک را کاهش داده و چنین زیانی  یسودآور د از محل سرمایه بانک و یا دریافت اعتبار از 

مرکز بانک  یا  و  بانکی  است.    یبین  همراه  هزینه  با  آن هم  که  شرایط  جبران شود  این  در  کاهش که 
تسهیلات مجدد   یاعطا  ینقدینگی بانک و افزایش ریسک نقدینگی منجر به کاهش توان مالی بانک برا

شود. تضعیف ثبات مالی یعنی کاهش بازدهی به همراه  می  ادمختلف اقتص  یو تخصیص منابع به بخشها
  بانکی سیستم  ثباتی    منجر به بی ها  افزایش نوسانات بازدهی و نیز کاهش سرمایه به منظور جبران زیان 

 (. 1399)اسدی وهمکاران،  شودمی

 
1 Lachaab (2023) 
2 Yulianti et al (2023) 
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 :دنباشمی ثباتی بازارهای مالی سه فرضیه مطرح است، که به شرح ذیل در رابطه با بی

 سیک هالاک فرضیه بازارهای کارآمد -1

شود، در عمل  می  مالی کارا هستند و بنابراین آنچه که بی ثباتی مالی خوانده  یطبق این فرضیه بازارها
اقتصاد  اتفاق نمی اط   یافتد. همچنین عوامل  تمام  از  داراییهالاقادرند  به  فرایند   یعات مربوط  مالی در 

بازارهاگذاری  قیمت در  به    یآنها  بهرهمالی  ک  درستی  مفروضات  طبق  کنند.  قیمت  لابرداری  سیک، 
هر  های  دارایی و  شده  تعیین  بازار  توسط  بهینه  بطور  آنها  بازدهی  و  ریسک  قیمت  آن  متعاقب  و  مالی 
در این فرضیه امکان   د.شومی  های بیرونی انجام تعادلی تنها به واسطه شوک  یهانسبت به قیمت  یتغییر

نهاد مسئول ایجاد ثبات مالی، که به  این فرضیه  بر اساس  قیمتی وجود ندارد.   یهاایجاد و فروپاشی حباب
تدابیر اتخاذ  بی  یپیشگیر  یبرا  یمسئولیت  وقوع   از  هنگام  به  مالی  بحران  مدیریت  و  مالی  ثباتی 

  بر نظام مالی حاکم بود، لیکن از ینخواهد بود. این دیدگاه مدت زیاد یگیرد، نیازمی ناپایداری را بر عهده
مالی کارا را    یمتعدد مالی نتایج فرضیه بازارهاهای  و بحران ها  ثباتی  آنجا که شواهد تجربی و ایجاد بی 

 ی علت عملکرد نامناسب فرضیه بازارها .جایگزین به وجود آمدهای  کردند، نیاز به تبیین نگرش   تایید نمی
فروش بیش از حد ساده شده و غیر    توان به اتخاذمی   مالی کارامد در تبیین شواهد حقیقی بازار مالی را 

 یاین نقص را مرتفع کرده و فروضی را بکار بردند که به دنیا  یبعدهای  کرد، که دیدگاه  واقعی منسوب
 (.1399)اسدی و یاوری،  واقع نزدیکتر باشد

 

 1فرضیه بازارهای مالی آسیب پذیر مینسکی  -2

مینسکی   پذیر  آسیب  مالی  بازارهای  نگرش فرضیه  پی  های  و  اساس  براین  بعدها  که  کینز،  مینارد  جان 
پذیر مینسکی،    ریزی شدند، نظریه بازارهای کارا را زیر سؤال بردند. براساس فرضیه بازارهای مالی آسیب

تعام ایجادلابا  بازارهای مالی نیروهای داخلی  انمی   ت  بازار را به سمت  اعتباردهی و تورم  شود که  بساط 
 ی بر دهد. در واقع، فرضیه مذکور تاییدمی   و کاهش شدید قیمتی سوق  یداراییها و سپس انقباض اعتبار

پذیری در   ثباتی و آسیب  ، که طی آن نظام مالی میان بیباشدمی  مالی  یثباتی ذاتی در بازارها  وجود بی
 رد.آومی   را به وجود  یتجارهای  است که چرخه   یناپذیر از فرایند  نوسان است. این نوسانها بخش جدایی

، هنگامی که اقتصاد در رونق است و افراد نسبت به آینده اقتصاد خوشبین هستند، این فرضیهاساس    بر
بدهی گذاران  سرمایه سریع  افزایش  به  تمایل  بازان  سفته  نهادهاهای  و  اگر  داشت.  خواهند   وام  یخود 

دریافت وام با حاشیه ایمنی پایین   یاضافه شده برا  یداشته باشند، به تقاضادهنده نیز همین خوشبینی را  
پذیری بانکهاست؛ زیرا ثبات آنها به توانایی بازپرداخت   پاسخ خواهند داد. نتیجه این امر، افزایش آسیب

را  خود  وام  بازپرداخت  توانایی  وام  گیرندگان  علت  هر  به  اگر  و  دارد  بستگی  گیرندگان  وام  توسط    وام 

 
1 Minsky's financial instability hypothesis   
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های کاهش بدهی   یآسیب خواهند دید. در وضعیت رکود مالی، افراد و بانکها براها  نداشته باشند، بانک 
  شده و  یگیر  وامهای  ، منجر به افزایش هزینه و افزایش نرخ بهرهکنند. کاهش منابع مالی  می   ش لاخود ت

منفی بنگاه  تاثیر  ترازنامه  داشت  یتولیدهای  بر  افزایش    خواهد  با  ورشکستگی  احتماکه  ایجاد  ل   بیو 
 (. 1399سازد )اسدی و یاوری، می  فرایند رشد را مختل  ،ثباتی

 

 ینظریه رجحان نقدینگی کینز -3

مالی   یاین نظریه، وظیفه اصلی بازارهابر اساس  در تقابل با فرضیه بازارهای کارا قرار دارد.  این نظریه  
برا نقدینگی  دارا  یارائه  بازار  که  آنجا  از  و  است  داراییها  باشد،    یدارندگان  نظم  با  همراه  باید  نقدینگی 

ضروری است. اگر بحث نظریه رجحان نقدینگی کینز در   ،تضمین این نظم  یوجود قواعد و نهادهایی برا
بازارها نظم  این صورت  یمورد  بپذیریم، در  را  بازارهامی   مالی  ادعا کرد  و    مالی، در کوتاه  یتوان  مدت 

تنظیمی  یمورد نظر در نظریه بازار کارامد را داشته باشند، لذا نیاز به نهادها یتوانند کارامد بلندمدت، نمی
بازار را  مند  قاعده  یبرا ثباتی    پذیر مینسکی، بی  مالی آسیب  یدر واقع فرضیه بازارها د.پذیرنمی  سازی 

 ینهادهابا استفاده از ثباتی مذکور  ه کنترل بیمعتقد ب یذاتی در نظام مالی را ترسیم کرده و نگرش کینز
است؛ زیرا هر دو  ها  کلاسیک  یمالی کارا   یتنظیمی است. شباهت این دو نگرش در رد فرضیه بازارها

 (.1399)اسدی و یاوری،  ثبات است معتقدند بازار مالی بی 
 

 خصوصی در بی ثباتی مالی در ایرانهای نقش بانک 
خصوصی  های  بانک  تیفعالمجوز    ،ها  شدن بانک  یچندان موفق مل  پس از تجربه نه  زین  رانیدر اقتصاد ا

قانون   98ماده  طبق  ت نظام بانکداری ملی صادر شد.  لاجهت فعالیت در سیستم بانکی با هدف رفع مشک
 ی مال یدر بازارها یرقابت طیشرا شیمنظور افزا کشور به یو فرهنگ یاجتماع ،یبرنامه سوم توسعه اقتصاد

اگذاری  ه یپس انداز و سرما  ق یو تشو اقتصاد  رشد   نه یزم  جادیو  از ضرر و    ی ریکشور و جلوگ  یو توسعه 
ذ  انیز به  توجه  با  و شرا  یاساس   قانون   44اصل  لیجامعه  قلمرو  چارچوب ضوابط،  در  شده،    نییتع  ط یو 

داده شده است. حوزه    یداخل  ی و حقوق  یقی به اشخاص حق  یدولت  ریبانک توسط بخش غ  سیاجازه تاس
بر عملکرد    یکل  یفراتر گشته است. اما نگاه  زیبرنامه چهارم توسعه ن  10  هددر قالب ماها  بانک   اراتیاخت

تصر  انگریب  شده  جادیا  یدولت  ریغ  یبانکها اهداف  تحقق  س  حیعدم  مقام  قالب    یپولگذار  است یشده  در 
های ورود و توسعه بانک   جاد،ی در زمان ا  ی و اجتماع  یاسیس  ،یداقتصا  ط یشرا  .باشدمی   برنامه سوم توسعه 

 د یتاک کشور با  یو بانک  یموجب شده تا بخش پولشده  اتخاذ    ماتیدر کنار تصم  رانیا  به اقتصاد  یخصوص
بر سودها ا  یصرف  و  نلااستق  جادیکوتاه مدت  از    ان یجر  اقتصاد، سبب حرکت  ی قیبخش حق  یازهایل 

و ...    یجار  ریمطالبات غ  لایانباشت حجم با   ،یثبات  یب  جادیا  ،یدیرتولیغهای  تیبه سمت فعال  یاعتبار
نت که  ا  جهیشده  ب  جادیآن  منافع  سرما  یمالگذاری  هیسرما  نیتضاد    یبرا  ازین  موردی  صنعتگذاری  ه یو 
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حق  لایاعت بانکهر کشور  های  بانک   .باشدمی  اقتصاد  یقیبخش  عنوان    یخصوصهای  به خصوص  به 
  ای  یتیاثرات تقو  توانندمی  کنندمی   تیکه در آن فعال  ییبسته به فضا  یاقتصاد  هری  اصلهای  هیاز پا  یکی

توسط    دیتولی  مال  نیو تأمها  بانک  تیفعال  محور  دیتول  یچارچوب نهاد  طیشرادر  گذارند.  ی  بر جا  یبیتخر
)مومنی و  جامعه به ارمغان خواهد آورد  ی  رفاه را برا  شیکه افزاشود  می  یدیتوان تول  یبه ارتقامنجر  آنها  

 (. 1400همکاران، 
 

 اصلی فراروی نظام بانکی ایرانهای چالش 
هزینه و ناترازی نقدی است. دلیل ناترازی   -معضلات نظام بانکی شامل ناترازی ترازنامه، شکاف درآمد

بانکی در  های است. کاهش ارزش دارایی ها بانکی و رشد فزاینده بدهی های ترازنامه، کاهش ارزش دارایی 
نقدی   جریان  نشدن  وارد  کیفیت،  بی  مطالبات  امهال  و  تقسیط  بانکی،  نظام  و لاوصول  معوق  مطالبات 
ناشی از سود حاصل از تسهیلات، بیش نمایی وثایق و آثار رکود مستغلات بر فرآیند تملیک و فروش آن،  

داراییهای  دارایی و  وهای  منجمد  ارزش   موهومی  کاهش  عامل  مهمترین  دارد.  ریشه  شده  سوخت 
ایجاد آن شرایط  های  دارایی ترین دلایل  است که عمده  بانکی  نظام  بانکی، مطالبات معوق و لاوصول 

و نوسانات شدید ارزی، بازپرداخت نشدن مطالبات پیمانکاران  ها  رکود حاکم بر کسب و کارها آثار تحریم
افزایش دلیل  است. مهمترین  فعالیت موسسات ها  بدهی  دولت  بانک ها،  رقابت مخرب  است  نیز ممکن 

نرخ با  بانک مرکزی  و  اوراق مشارکت دولتی  انتشار  اسناد خزانه  های  غیر مجاز،  بالای سود  نرخ  و  بالا 
به دلیل چسبندگی نرخ سود، رقابت ناسالم نرخ ها  هزینه، افزایش هزینه   -دولت باشد. درباره شکاف درآمد

معوقات و  غیر جاری،   سود  تسهیلات  در  سود  عدم شناسایی  از  ناشی  بانکی  درآمدهای  و کاهش  است 
به علت رکود کسب و کارها و کاهش ارزش املاک و مستغلات به سبب  ها  کاهش بازده سرمایه گذاری

 (. 1399رکود بخش مسکن است )عبدالهی پور و بت شکن، 
 

 . مروری بر مطالعات انجام شده 2-2

 مطالعات خارجی  
با  را  در مقاله ای رابطه ریسک نقدینگی و اعتباری و تاثیر آنها بر ثبات بانکی    (،2023)1  ورانس و گومل فل

روش از  زمانی    GMM  استفاده  بازه  نمودند.    2021-2010در  که می   نشان  پژوهشنتایج  بررسی  دهد 
 .نیجریه داردهای ریسک اعتباری و نقدینگی تاثیر منفی بر ثبات بانک 

غرایبه و  مدل  (،  2022)1  خرابشه  از  استفاده  با  اردن  بانکی  ثبات  بر  کننده  تعیین  عوامل  بررسی  به 
زمانی   بازه  در  ترکیبی  نشان  2018-2011اثرات  تحقیق  نتایج  و  می  پرداختند.  اعتباری  ریسک  که  دهد 

 
1 Folorunse & Gumel (2023) 
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بر ثبات بانکی  کوچک و متوسط تاثیر مثبت  های هدایت وام بانکی به سمت شرکت و نقدینگی تاثیر منفی 
 . دناردن دار

(، به بررسی تاثیر ریسک اعتباری و نقدینگی بر ثبات بانکی کشورهای 2020)  2کریسویان و روخیم 
به دلیل همه گیری کوید   نتایج تحقیق نشان  19آسه آن که  اقتصادی شده بودند پرداختند.    دچار رکود 

جود دارد و هر دو به طور همزمان بر ثبات  دهد که بین دو ریسک بانکی در بلند مدت اثر متقابل و  می
ها بانک تاثیر منفی و متغیرهای نسبت کفایت سرمایه، تنوع درآمد، بازده دارایی تاثیر مثبت بر ثبات بانک

 گذارند.  می
(، به بررسی تاثیر ریسک اعتباری و نقدینگی بر ثبات بانکی تونس در یازه 2019)  3آمارا و مابروکی 

پرداختند. براساس نتایج پژوهش این دو ریسک تاثیری بر همدیگر ندارند ولی هر دو    2015-2006زمانی  
 گذارند. ها میریسک به طور جداگانه تاثیر منفی بر ثبات بانک

 

 مطالعات داخلی 

به بررسی  (،  1402)  فریدونی و همکاران  بر بازدهی سهام  تاثیر  در مقاله ای  اعتباری و نقدینگی  ریسک 
زمانی  های  بانک بازه  در  ایران  نشان  1400-1396بورسی  پژوهش  نتایج  تاثیر  می  پرداختند.  که  دهد 

ریسک اعتباری، نقدینگی و اندازه بانک بر بازدهی سهام منفی و اهرم مالی تاثیر مثبت بر بازدهی سهام  
 د. دارن

های  ات بانکی از ریسک ثب  یتأثیرپذیر(، در مقاله ای به بررسی  1401گودرزی فراهانی و همکاران )
اعتبار و  بانک  ینقدینگی  انتقال  با  ایرانهای  در  رگرسیون  زمانی  ملایم    رویکرد  بازه  در  -1391پانلی 

ابتدا    یدار  به طور معنی  یریسک نقدینگی و اعتباردهد که  می  پرداختند. نتایچ این تحقیق نشان  1399
ورود به رژیم دوم باعث کاهش ثبات بانکی  باعث افزایش ثبات بانکی و سپس با گذشت از رژیم اول و  

 . دار بوده است اما در مجموع اثرات این دو ریسک بر ثبات بانکی کاهنده و معنی شده
( همکاران  و  و (،  1400اعوانی  اسلامی  بانکداری  در  بانکی  ثبات  تجربی  تحلیل  به  ای  مقاله    در 

پژوهش دلالت بر آن دارد که استقرار ای  ه پرداختند. نتایج بدست آمده از تحلیل داده  متعارفبانکداری  
و لذا   مثبت و معنادار بر ثبات بانکی دارد  بانکداری اسلامی و افزایش ضریب نفوذ بانکداری اسلامی تاثیر

دارای بانکداری اسلامی، ثبات بانکی بیشتری را نسبت به کشورهای دارای بانکداری متعارف  های  کشور
 .کنندمی  تجربه

 
1 Kharabsheh & Gharaibeh (2022)  
2 Krisvian & Rokhim (2020) 
3 Amara & mabrouki (2019) 
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سرمایه و نقدینگی با  های به بررسی وجود رابطه بین شاخص  یا(، در مطالعه1399و سلیمانی ) یاسد
بانک در  مالی  بحران  وقوع  پیشها  احتمال  امکان  براو  پرداختند.  آن  از    یبینی  موضوع،  این  بررسی 

نقدینگی  یمعیارها و  سرمایه  شاخص  عنوان  به  بازل  کمیته  توسط  شده  معرفی  نقدینگی  و  و    سرمایه 
استفاده شده است و نمونه  Z ازآماره به عنوان معیار بحران مالی  از    ی ا  آلتن  بانک پذیرفته    16متشکل 

  1396تا    1391  یهاآنها بین سالهای  بهادار تهران و فرابورس ایران انتخاب و داده  شده در بورس اوراق
بدست آمده از پژوهش نشان    با استفاده از روش رگرسیون لجستیک مورد آزمون قرار گرفته است. نتایج

وجود    یدار  نمونه، رابطه منفی و معنی  یداد بین شاخص سرمایه با احتمال وقوع بحران مالی در بانکها
 .مشاهده نگردید یدار  دارد، در حالی که بین شاخص نقدینگی و احتمال وقوع بحران رابطه معنی

ی و نقدینگی عقود مبادله ای و قرض  در این پژوهش برای اولین بار به بررسی تاثیر ریسک اعتبار
 الحسنه بر ثبات سیستم بانکی ایران پرداخته شده است.  

 

 . روش شناسی تحقیق 3

 . روش تحقیق3-1
این پژوهش به بررسی تاثیر ریسک اعتباری و نقدینگی عقود مبادله ای و قرض الحسنه بر ثبات سیستم 

از شاخص   استفاده  بدین منظور اطلاعات مالی    Z-SCOREبانکی ایران با  بانک در    23پرداخته است. 
 PANEL EGLSجمع آوری شده و برای تخمین مدل از روش اقتصاد سنجی    1401-1393بازه زمانی  
استفاده شده است. روش مطالعه این تحقیق کتابخانه ای بوده و    SPSSو    EVIEWSهای  و نرم افزار 

 اند.از سایت بانک مرکزی ایران و سایت سازمان بورس اوراق بهادار )کدال( گردآوری شدهها داده
 

 . چارچوب مفهومی پژوهش3-2
این مطالعه متغیر   بر    Z-SCOREدر  استفاده قرار گرفته که مبتنی  بانکی مورد  به عنوان شاخص ثبات 

همچنین  می  حسابداریهای  داده اعتباری(،    CRباشد.  نقدینگی(،    LR)ریسک  )رشد   LG1)ریسک 
الحسنه(،   قرض  ای(،  LG2تسهیلات  مبادله  تسهیلات  رشد   (  INF    ،)تورم تولید    GGDP)نرخ  )رشد 

و   داخلی(  دار  ROAناخالص  و  می   ایی()بازده  اعتباری  ریسک  تاثیر  بررسی  برای  تحقیق  این  در  باشند. 
تابلویی های نقدینگی عقود مبادله ای و قرض الحسنه بر ثبات سیستم بانکی ایران، از الگوی خطی و داده

 استفاده شده است. 
 

 تحقیقهای . یافته 4
نامانایی   چون  داد.  قرار  آزمون  مورد  مانایی  نظر  از  را  متغیرها  باید  ابتدا  نظر  مورد  الگوی  برآورد  از   قبل 
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داده مورد  در  چه  کاذبهای  متغیرها  رگرسیون  مشکل  بروز  باعث  زمانی  سری  مورد  در  چه  و   تابلویی 
 گردد. می
 

 Im-Pesaran-Shin test(: آزمون مانایی1)ل جدو

 نتیجه 

احتمال  
با دو  
مرتبه 
 تفاضل

احتمال  
با یک 
مرتبه 
 تفاضل

 نتیجه 
احتمال  
بدون  
 تفاضل

نام  
 متغیرها 

 نتیجه  ردیف 
احتمال  
بدون  
 تفاضل

 ردیف  نام متغیرها 

- - - I(0) 00/0 GGDP 5 I(0) 00/0 Z-SCORE 1 

I(1) - 00/0 - 25/0 LG1 6 I(0) 00/0 CR 2 

I(1) - 00/0 - 13/0 LG2 7 I(0) 04/0 LR 3 

I(2) 00/0 20/0 - 91/0 INF 8 I(0) 00/0 ROA 4 

 منابع: نتایج تحقیق
 

ایم آزمون  انجام    -  نتایج  تفاضل  با  و  تفاضل  بدون  برای متغیرهای مدل در دو حالت  پسران شین 
 باشند.  می گرفته است. با توجه به مقایسه مقادیر محاسبه شده با مقادیر بحرانی جدول، همه متغیرها مانا

 
 ADF(: آزمون 2) جدول

 نوع أزمون  t-Statistic احتمال  نتیجه 

 ADF -664808/2 0/ 0000 سری مورد نظر هم انباشته است
 منابع: نتایج تحقیق                           

 

متغیرها: بین  خطی  هم  ضریب    آزمون  افزایش  موجب  توضیحی  متغیر  دو  بین  همخطی 

و   آنها  زنندههمبستگی  تخمین  میواریانس  بین  ها  کواریانس  مقدار  همبستگی  ضریب  فزایش  با  شود. 
افزایش تخمین  اطمینان  می  ضرایب  فاصله  شدن  تر  عریض  موجب  واریانس  افزایش  همچنین  یابد. 

را غالبا کاهش  tشود و  می  پارامترها، بی معنی شدن ضرایب بین  می  آنها  بررسی هم خطی  برای  دهد. 
دهد که همه می  نشان  1-3شود. نتایج جدول  می  استفاده  VIFبانکی ایران از آزمون    متغیرهای سیستم

VIF باشد.می هستند که نشانگر مطلوب بودن همبستگی بین متغیرها 10زیر ها 
 

   VIF(: آزمون هم خطی 3) جدول

 VIFمقدار  متغیرها 

 pri متغیر وابسته 

CR 026/1 
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 VIFمقدار  متغیرها 

LR 014/1 

LG1 091/1 

LG2 091/1 

ROA 052/1 

GGDP 045/1 

INF 103/1 

              منبع: نتایج تحقیق                         
 

دارای توزیع    Zیکی از مهمترین فروض کلاسیک: نرمال بودن جمله خطا است. اگر متغیر تصادفی  
باشد. در نتیجه جمله خطا در اطراف میانگین  می   1نرمال استاندارد باشد، میانگین آن صفر و واریانس آن،  

شود. هر توزیع نرمال استاندارد نخست قرینه است، یعنی ضریب چولگی  می   خود به صورت متقارن توزیع
 SPSSاست. در این مطالعه با استفاده از نرم افزار    3آن صفر است و دوم ضریب کشیدگی آن برابر با  

 مطابق جدول ذیل کلیه متغیرها را نرمال استاندارد کرده ایم و سپس اقدام به تخمین مدل نموده ایم.
 

   میانگین و انحراف معیار قبل از نرمال استاندارد(: 4) جدول
Std. Deviation Mean Maximum Minimum N 

 Zscore207 - 80/0  03/23219 5042 /1284 5011.53478 

Cr 207 - 370 /0  140 / 54557/0 609316/1 

Lr 207 - 39/73  15 2413 /6 97919/14 

 Lg1207 -1 27/5 29/0 577/0 

Lg2207 -1 5 27/0 635 / 

Ggdp 207 - 7/0   42/0  0 

Roa207 - 26/13  8 4827 /0 06192 / 

Inf 207 - 90/0  13/0   28700/0 0 

207 Valid N (listwise) 
 منبع: نتایج تحقیق                       
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 استاندارد  یپس از نرمال ساز اریو انحراف مع نیانگ یم(: 5) جدول
Std. Deviation Mean Maximum Minimum N 

Zscore (zscore) 207 25647/0- 37681/4 000000 / 00000/1 

 Zscore (cr) 207 56892/0- 06872/9 000000 / 00000/1 

Zscore (lr) 207 48280/4- 76849/0 000000 / 00000/1 

Zscore (lg1) 207 12855/2- 17489/8 000000 / 00000/1 

Zscore (lg2) 207 63137/1- 18345/12 000000 / 00000/1 

 Zscore (ggdp) 207 39253/1- 78911/1 000000 / 00000/1 

Zscore (roa) 207 19010/7- 02264/3 000000 / 00000/1 

 Zscore (inf) 207 22116/1- 14058/1 000000 / 00000/1 

207 Valid N (listwise)  
 منبع: نتایج تحقیق                                     

 

 نتایج برآورد مدل:
Z − SCORE = a + b1CR + b2LR + b3LG1 + b4LG2 + b5GGDP + b6ROA + b7INF + C  

 
 PANEL EGLS (CROSS-SECTION WEIGHTS) ونآزم  جینتا(: 6) جدول

 ZSCORE متغیر وابسته 

 احتمال  ضرایب  متغیر مستقل 

CR 136350/0 942/0 

LR 646817/0- 004/0 

LG1 82355/11 000/0 

LG2 659245/4- 101/0 

GGDP 29818/19- 000/0 

ROA 668667/1 000/0 

INF 49628/14- 000/0 

C 41377/10 000/0 

Weighted Statistics 

R-squared           831522 /0        Prob (F-statistic) 000000 /0 

Adjusted  R-squared  825596/0  Durbin-Watson stat        469356 /1 

 منبع: نتایج تحقیق 

 
مبادله تسهیلات  رشد  و  اعتباری  ریسک  تاثیر  تحقیق،  نتایج  بانکبراساس  ثبات  بر  ایران  های  ای 

 باشد. دار نمیمعنی
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دهد متغیر ریسک نقدینگی تاثیر منفی و معنی داری بر ثبات بانکی ایران  می پژوهش نشانهای یافته
با ریسکدر  بانک  دارد.   افزایش دارای  نقدینگی  مواجهه  به  بازده  یهای  ناگزیر  نقدشوندگی بالا و بدون  با 
  تأثیر قرار داده و با کاهش و   که این امر بازدهی داراییها و حقوق صاحبان سهام را تحتباشد  ی میبیشتر

  بانکی   یپذیر  ثباتی و آسیب  ها( باعث بیگذاری  )هزینه فرصت شرکت در سایر سرمایه   ینوسان سودآور
نشانمی  منفیتاثیر  این  همچنین  شود.  می توسط    تواند  نقدینگی  ریسک  مناسب  مدیریت  عدم  دهنده 

ارا نبوده و نقدشونده به منظور مدیریت ریسک نقدینگی کهای  که افزایش دارایی  یباشد به نحوها  بانک
اس نموده  عمل  بانکی  ثبات  کاهش  جهت  همکاران،    تدر  و  فراهانی  گودرزی  و 1401)  یولیانتی   .)

( نیز تاثیر ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی را بررسی نموده  1401( و گودرزی و همکاران )2023همکاران )
 اند. 

بر شاخص    LG2ای(  مبادلهو )رشد تسهیلات    CRتاثیر متغیرهای )ریسک اعتباری(  در این مطالعه،  
 ثبات بانکی معنی دار نمی باشند. 

  قرضباشد. تسهیلات  می  تاثیر رشد تسهیلات قرض الحسنه بر ثبات بانکی ایران مثبت و معنی دار 
الحسنه    قرضتسهیلات  به عنوان    یمبالغ کلانکه  شود  می  بوده و کمتر مشاهده  یالحسنه مبالغ کوچک

تجه  گیمورد  قرار  بانک  پایین ردیز  ریسک  با  افراد  آن  متقاضیان  تسهیلات  این  پایین  کارمزد  به خاطر   .
سک یشود که افراد با رمی   ن باعثیاارائه دهند  بهره بالا    ینرخهابا  لات  یتسه ها  بانک  یرا وقتیزهستند.  

ذا  افت کنند. لیسک بالا در آن نهفته است وام درینه ریبهره موجود که هزهای  ن حاضر نشوند در نرخ ییپا
مانند که چه بسا باعث از می سک بالا در بازاریشوند و تنها افراد با رمی ن از بازار خارجییسک پایافراد با ر
دار و یت پاید و سهم افراد با فعالیبامی   شیسک افزایان بر ریدن بازار شوند. در واقع سهم مشتریهم پاش

 (. 1390د )شاکری، شومی  بانک  یشود که منجربه ورشکستگمی ان کمیمولد از مشتر
دهد که رشد تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی و معنی داری بر ثبات بانکی  می نتایج برآورد مدل نشان

ندارد   تا  ضد چرخه  مایانگرکه  واقع  و در  بانک هاست  فعالیت  بودن  بر فرضیه بییای  مالی  ثباتی   یدی 
خوشبینی نسبت به آینده اقتصاد، اعطای وام توسط  به اینصورت که در شرایط رونق و    ؛دباشمی   مینسکی

اعتبارات)ها  بانک پایین صورت گرفته    (رشد  ایمنی  افزایش  نتیجهکه  با حاشیه  بی  آسیب  آن  و    پذیری 
مالی و همکاران،  می  ثباتی  )اسدی  و همکاران،  (.1397باشد  هیر  باقری  و همکاران،  1395  )  اسدی  (و 

 خلی بر ثبات بانکی را بررسی نموده اند. ( تاثیر رشد تولید ناخالص دا1397)
بر ثبات بانکی دارد. نسبت بازده   و معنی داری  بازده دارایی تاثیر مثبت  ،برآورد مدل  نتایج  بر اساس

نسبت پرکاربردترین  از  یکی  و  عملیاتی  سودآوری  ارزیابی  برای  معیار  ترین  رایج  صنعت ها  دارایی  در 
های  و فعالیتها  بانکداری است. این نسبت توانایی کارکنان و مدیران را در مدیریت و استفاده از دارایی

بانک   این واقعیت است که داراییدهد. در عین حامی   نشانرا  روزانه  این نسبت منعکس کننده  های ل 
قرار استفاده  مورد  بخشی  اثر  و  سودآوری  چه  با  مقدار  می   شرکت  برای  خالص  درآمد  چه  هر  گیرند. 
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  ذالبگی، دارستانی(.  1395،  ذالبگی ودارستاتیت )بیشتر باشد، بازدهی نیز بالاتر اسها  دارایی  مشخصی از
 . تاثیر بازده دارایی بر ثبات بانکی را بررسی کرده اند( 1393)همکاران و کوهی لیلان و ( 1399)

. درواقع، افزایش  ایران دارد بر ثبات بانکی یدار تورم اثر منفی و معنیدهد که می  نتایج تحقیق نشان
ک  بان  ینقدهای  و ایجاد ریسک بازار و کاهش ارزش دارایی  پرداختیهای  تأثیر بر درآمد آینده وامبا  تورم  

)اسدی و   .باشدمی  به عنوان عاملی مخرب در پایداری مالیلذا  ایجاد ریسک نقدینگی خواهد شد؛  موجب  
تاثیر تورم بر ثبات بانکی    (1399( و سامانی پور و همکاران )1398(. محمدی و همکاران )1398یاوری،  

 را بررسی نموده اند. 
 

 . نتیجه گیری و پیشنهادات 5
برثبات  و قرض الحسنه تاثیر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی عقود مبادله ایهدف این تحقیق بررسی 

ایران بانکی  شاخص  می   سیستم  از  بانکی  ثبات  بررسی  برای  تاثیر   z-scoreباشد.  است.  شده  استفاده 
ای بر ثبات بانکی ایران معنی دار نمی باشند. براساس  متغیرهای ریسک اعتباری و رشد تسهیلات مبادله

تحقیق، ریسک نقدینگی تاثیر منفی بر ثبات بانکی دارد. این ریسک با کاهش و نوسان سودآوری نتایج  
 شود.می  منجر به افزایش بی ثباتی سیستم بانکی

های  نتایج حاکی از آن است که رشد تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی بر ثبات بانکی دارد زیرا فعالیت 
 باشند. می  ضد چرخه ایها بانک

دهد و ثبات می  یابد. افزایش تورم توانایی خانوارها را کاهشمی  ایش تورم ثبات بانکی کاهشبا افز
 یابد. می بانک کاهش

افزایش تسهیلات قرض الحسنه تاثیر مثبت بر ثبات سیستم بانکی دارند که ناشی از کارمزد پایین و  
 باشد. ریسک کم این تسهیلات می

بانک بیشتر باشد،  های  گذارد زیرا هرچه سودآوری داراییمی  ثبات بانکیبازده دارایی تاثیر مثبت بر  
 یابد.می  درآمد و بازدهی بانک بیشتر شده و ثبات بانکی نیز افزایش

بانک  نظامدر  ایران،  پیشها  بانکداری  درستی  به  را  خود  روزانه  ذخایر  برای  وضعیت  و  نکرده  بینی 
شوند. البته بانک  می  ی بانک، ناچار به اخذ وام از بانک مرکزیجبران این نقیصه و تامین موقت منابع مال

سعی نقدینگی  ریسک  رخداد  از  ممانعت  برای  هم  بانک می   مرکزی  منابع  کمبود  هنگام  تزریق  کند  ها، 
باعث کاهش    ،نقدینگی انجام دهد. هر چه ریسک پذیری یک بانک بیشتر باشد، تزریق نقدینگی بیشتر

نقدین ریسک  رخداد  اعتباریاحتمال  و  کیانوند،    شودمی  گی  بر   (.1394)احمدیان،  حاکم  شرایط  بررسی 
در   یاند، به خصوص کشورها  ایران و مقایسه آن با شرایط کشورهایی که بحران بانکی را تجربه کرده

که است  آن  بیانگر  توسعه،  در    حال  بانکی  بحران  بانکوقوع  بودن  دولتی  علت  به  ایران  و  ها  اقتصاد 
پرداخت    . نحوه، عملا به بروز بحران آشکار در اقتصاد منجر نشده استیمالی بانک مرکزهای  حمایت
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کشور باید تغییر کند و از وثیقه محوری فاصله بگیرد. زیرا وقتی بانک با یک   یبانکشبکه  تسهیلات در  
  ر اساس وثیقه تسهیلات نه بر اساس منافع، بلکه بپرداخت  سری قوانین یک طرفه و الزام آور مجبور به  

شود که روی  می ع بانک در پروژه هایی مصرفبشود، سیستم بانکی به وثیقه محوری روی آورده و منامی
شوند. در نتیجه بانک نه تنها  می  کاغذ بازده داشته و در عمل زیان آور هستند و موجب قفل شدن منابع

ملزم به    ، طبق همان قوانین یک سویهشده خود را نمی تواند وصول کند، بلکه  گذاری  اصل سپرده سرمایه
 .  خود استگذاران پرداخت سود به سپرده 

 

 . تعارض منافع 6
 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. 

 

 . سپاسگزاری7
آزاد  دانشگاه  مالی  اقتصاد  دکتری  )دانشجوی  فرد  جلیلی  احسان  دکتری  رساله  از  برگرفته  مقاله  این 
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