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The function of the money market, which is mainly responsible for managing 

the country's banking system, is to provide short-term credits needed for 

productive production and service activities. In fact, the banking system in 

the economy is the most important communication channel between the 

supply and demand of monetary resources, so that the lack and inefficiency 

of the functioning of the banking system causes disturbances in the economic 

sectors and creates fluctuations in the gross domestic product. In other words, 

the banking system has two important economic roles; First; Creating money 

and managing the payment mechanism and secondly; It is the responsibility 

of communication between investors and savers. Therefore, the investment 

decisions of public and private companies and the consumption planning of 

households are closely related to the way the country's banking system 

works. Therefore, in this research, the relationship between bank credits and 

the business cycle has been investigated based on the analysis of the 

frequency domain in Iraq using the Granger causality method in the 

framework of the VAR model in the returns of 2008 to 2021. In the first step; 

So, proving the relationship between bank credits and the business cycle from 

frequency domain analysis, in the second step; By using the VAR model and 

in the third step by using the Granger causality test, the two-way relationship 

between bank credits and the business cycle has been investigated and 

proven, and finally, according to the long-term estimation results of the 

research model, there is a significant and positive relationship between bank 

credits and the business cycle. Confirmed. 
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Extended Abstract 

Purpose 
The economic experiences of the world, especially in the last two decades, prove 

this point, that the economic stability of countries owes to the efficiency of banking 

indicators and their financial stability. The importance of a suitable and efficient 

financial system is not hidden from both politicians and financial thinkers. 

Therefore, in the last two decades, the effectiveness of banking indicators and 

financial stability as one of the main goals of the economic system is of interest to 

many policymakers and thinkers. The banking industry is considered one of the 
most important sectors of the country's economy, which can provide grounds for the 

growth and prosperity of the economy by organizing and properly managing its 

resources and expenses. Considering the relationship between the functioning of the 

banking system and the macroeconomic sectors of the countries, any instability and 

crisis in it can cause fluctuations and disturbances in macroeconomic variables, 

especially production. 

 

Methodology 

Credit in the field of finance means granting the right to possess or use goods and 

services without immediate payment for them. No money will be paid on credit. In 

economies of trade of goods and transactions based on direct exchange of goods and 
services, the concept of credit is quite evident. In general, credits are divided into 

three parts; 1) consumer credit, 2) commercial credit and 3) bank credit. 

The business cycle is a kind of changes and fluctuations in economic indicators, 

which starts with the spread of prosperity and ends with recession, and in the next 

period starts with recession and ends with boom. This sequence of fluctuations, 

repeatability may last a year or more than 10 years. In fact, commercial period refers 

to different periods of reversibility of positive and negative movements, and this 

concept is considered in the definition of commercial advertising. The business 

cycle includes four stages; Improvement, prosperity, recession and crisis. With the 

growth of production and employment, the stage of recovery begins, and when the 

economy is operating at its maximum capacity near full employment, the stage of 

economic prosperity has occurred. With the decrease in the GDP growth and the 
increase in the unemployment rate, the stage of economic recession occurs and 

finally; Severe economic recession causes economic crisis in the society. 

In the literature of sustainable development, the optimal and legal development of 

financial and monetary markets plays an important role. On the other hand, financial 

and monetary markets are the most important source of credit for economic 

enterprises in terms of working capital and new investment for the development of 

economic enterprises. Credits are the temporary transfer of purchases from one 

natural or legal person to another natural or legal person. Economic enterprises use 

credits to cover the cost of providing their required inputs, including; They provide 

labor, capital inputs, technology and even the purchase of raw materials. Therefore, 

credits have a significant impact on the growth and development of investment and 
production activities. Therefore, credits have direct and indirect effects on the 
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production and employment of economic enterprises, and therefore, the effect of 

credits on production fluctuations in the form of a business cycle can be considered. 

The optimal use of credits in economic enterprises causes the growth of production 

and employment, and in the business cycle sector, it fuels economic prosperity. On 

the contrary, the incorrect use of credits in the economy slows down the growth of 

production and employment in economic enterprises and the beginning of the period 

of crisis and economic stagnation in the business cycle. 

 

Finding 
The research method is of the causal correlation type and based on the analysis of 

time series data. The purpose of this research is to provide a macroeconomic model 

according to the literature on the volume of bank loans and the formation of the 

business cycle, taking into account the conditions of Iraq, using the Granger 

causality test. Therefore, using the study of Gomez et al. (2015), the research model 

has been fitted. The spatial scope of the research is the collection of the main 

variables of the Iraqi macroeconomics and the collection of data required for 

estimation from the World Bank database during the period of 2008-2021. 

 

Conclusion 

Before the regression, in order not to encounter false regression, all the research 
variables were subjected to the Dickey-Fuller test, and the results of the significance 

of all the research variables were at the proven level, and this result is the permission 

to use the VAR method. In the following, Granger causality test was done to test the 

first hypothesis of the research, and long-term estimation results were used to test 

the second hypothesis. The results of the hypothesis test show that, according to the 

Granger causality test, the relationship between bank credits and the business cycle 

is bidirectional. The mentioned result is in line with the research of Gomez et al. 

(2015), Qasim Hossein et al. (2022). Also, the results of the long-term estimation of 

the research model of the relationship between bank loans and the business cycle are 

positive and significant. The mentioned result is not in line with the research of 

Gomez et al. (2015), Georgios et al (2020). In the research of Jafari Samimi et al. 

(2016), the asymmetric effect of monetary policy and bank credit on business cycles 
in Iran was confirmed, which indicates the existence of severe inflationary effects in 

the Iranian economy, while in Iraq, the effect of bank credit on the cycle 

Commercial is positive, which indicates that the Iraqi economy does not experience 

the same inflationary conditions as in Iran, and the appropriate allocation of bank 

credits will increase the gross domestic product. 
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طور عمده اداره نظام بانکی کشور را بر عهده دارد، تأمین  کارکرد بازار پول که به

های تولیدی و خدماتی مولد است. درواقع،  فعالیت ازین موردمدت  اعتبارات کوتاه

کانال ارتباطی بین عرضه و تقاضای منابع  نیتر مهمسیستم بانکی در اقتصاد 

صان و ناکارآمدی عملکرد سیستم بانکی، سبب که، وجود نق طوری ، بهستپولی ا

های اقتصادی و ایجاد نوسانات در تولید ناخالص داخلی  بروز اختلال در بخش

، سیستم بانکی دو نقش مهم اقتصادی را بر عهده دارد گرید عبارت  بهشود.  می

برقراری ارتباط بین  -8ها و  خلق پول و اداره سازوکار پرداخت -0که شامل: 

گذاری  ، است. براین اساس، تصمیمات سرمایهانداز کنندگان پسگذاران و  سرمایه

ریزی مصرفی خانوارها با نحوه فعالیت  های دولتی و خصوصی و برنامه بنگاه

ی  ی رابطهبه بررسسیستم بانکی کشور ارتباط نزدیکی دارد. در این تحقیق 

فرکانس در کشور  دامنه لیوتحل هیتجز بر اساساعتبارات بانکی و ادوارتجاری  

برداری در بازده  عراق از روش علیت گرنجری در چارچوب مدل خودرگرسیون

است. در گام اول؛ پس تایید ارتباط معنی  شده پرداخته 8780تا  8772های  سال

دامنه فرکانس، در گام  لیوتحل هیتجزدار بین اعتبارات بانکی با ادوارتجاری، از 

برداری و در گام سوم با استفاده از آزمون  سیوندوم؛ با استفاده از مدل خودرگر

بین اعتبارات بانکی و ادوارتجاری بررسی و تایید  دوطرفهعلیت گرنجری ارتباط 

به نتایج تخمین بلندمدت الگوی تحقیق، ارتباط  با توجه، تیدرنهاشده است و 

 .است شده دییتأمعنادار و مثبت بین اعتبارات بانکی و ادوارتجاری 
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  دامنه فرکانس لیوتحل هیتجز بر اساسی اعتبارات بانکی و ادوارتجاری   رابطه
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 مقدمه .1
گیری ادوارتجاری است. لذا،  داخلی سبب نوسانات اقتصادی و شکل تغییرات و نوسانات تولیدناخالص

 داخلی گیری ادوارتجاری حائز اهمیت است. از عوامل مهم بر تولیدناخالص بر شکل مؤثرشناسایی عوامل 
های  ه بنگاه و منابع تأمین مالی هزینهگذاری بخش خصوصی، ساختار سرمای سرمایه می توان به

، منابع تأمین مالی برای بنگاه به دو بخش منابع داخلی و خارجی یاز طرف، اشاره کرد. گذاری سرمایه
شود و  ، جریان وجوه نقد عملیاتی و غیره حاصل مینشده میتقسشود. منابع داخلی از محل سود  تقسیم می

تبارات است که، شامل؛ تسهیلات بانکی، استقراض از بازارهای ترین منابع تأمین مالی خارجی اع مهم
دولتی از قبیل وجوه اداره شده و صندوق  یها طرحیافته در قالب  غیررسمی، استفاده از منابع اختصاص

توسعه ملی و همچنین استفاده از ابزارهای مالی رایج در بازار سرمایه یعنی انتشار سهام و اوراق بهادار 
ای  مالی از اهمیت ویژه مؤسساتو  ها بانکاعتبارات  مال خارجی، نیتأمان تمامی منابع از میو  است

تاریخچه رکودهای اقتصادی نشان داده که، هر رکود عمیق با اختلالاتی در ، یاز طرفهستند. برخوردار
یرهای متناقضی، تا زمان بحران مالی اخیر جهان، ارتباط بین متغ به طرزبخش مالی همراه بوده است. 

 8707بود. براین اساس، ادبیات این موضوع از  مانده یباقمالی و اقتصاد کلان تقریباً کاملاً ناشناخته 
های اخیر، مطالعات زیادی در مورد بخش مالی و  و در سال شده شروعکوردیا و وودفور  ی بامطالعه
شود و  می یرکود اقتصادثباتی مالی در بلندمدت سبب  بی های اقتصاد کلان صورت گرفته است. شاخص

کند و در این دوره ریسک اعتباری کم شده و   در زمان رونق اقتصادی، اقتصاد با سرعت ثابتی رشد می
بر  سامانمندطور  ثباتی مینسکی، ادوارمالی به یابد. طبق فرضیه بی پذیری افزایش می های ریسک انگیزه

بندی  ها طبقه اختار بدهی مختلف را در شرکتگذارند. مینسکی سه نوع س ادوارتجاری واقعی تأثیر می
است.  0مالی پونیز نیتأم( 3و ) سوداگرانِمالی  نیتأم( 8مالی پوششی، ) نیتأم( 0از؛ ) اند عبارت ،کرده که

های نقدی برای پرداخت سود و پرداخت بدهی اصلی کافی  است که جریان یبه زماناولین مورد، مربوط 
های  شرکتبرای اخت سود است )اما، نه برای بازپرداخت اصل(. بنابراین، پرد مربوط بهاست. مورد دوم، 

های  زمانی است که جریان مربوط بهمورد سوم ، تیدرنهابیافتد. اتفاق تحت این دسته باید بدهی جدید 
نیاز مستمر به  ،های تحت این دسته آخر های بهره کافی نیست. شرکت نقدی حتی برای پوشش پرداخت

مدت فعلی و آتی بسیار  های بهره کوتاه و در برابر تغییرات در نرخ دارند خودهای  مجدد بدهیمالی  نیتأم
 به سمتمالی پوششی  نیتأمها از یک طرح  شرکت ،ثباتی سیاست پولی پذیر هستند. در حالت بی آسیب

خانوارها  ها و کنند. درنتیجه، تحمل ریسک بنگاه )یا مالی پونیز( حرکت می سوداگرانِیک طرح صرفاً 
دهند. انتظارات  دهی خود را کاهش می های خصوصی استانداردهای وام که، بانک یابد. درحالی افزایش می
گذاری را حتی  دهد و سرمایه های مالی پونیز سوق می سمت طرح ها را به ساختار بدهی شرکت ،سود بالاتر

                                                                                                              
1
 Ponzi 
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و  0گومزدهد) د خانوارها را افزایش مینسبت بدهی به درآم ،، درآمد بالاترطور مشابه بهکند.  بیشتر می
چالشی برای اقتصاددانان ایجاد کرد، تا  ،ها و رکودهای اقتصادی بنابراین، وقوع بحران  .(8702همکاران،

های ناشی از بخش مالی  شوک .به تحلیل و بررسی  نقش سیاست پولی طی ادوار تجاری بپردازند
ایفا  ها آنباشند و سیاست پولی نقش مهمی در کاهش  اثرات کلان اقتصادی زیادی داشته ،توانند می
نظریات طرفداران ادوارتجاری پولی و صحت آزمون آن در کشورهای  یرگذاریتأثبا توجه به کند.  می

مطالعات اندکی در این راستا، صورت گرفته است. لذا، پژوهش حاضر سعی در  که ییازآنجامختلف و 
عتبارات در ایجاد ادوارتجاری در عراق با توجه به دامنه فرکانس بررسی آثار سیاست پولی در چارچوب ا

های  شناسی تحقیق، تحلیل یافته شامل؛ مقدمه، ادبیات موضوع، روشاین مقاله در پنج بخش لذا، دارد. 
 .است شده انیبگیری  هپژوهش و نتیج

 

 و پیشینه تحقیق ادبیات موضوع .2

 . مبانی نظری2-1

 اعتبار. 2-1-1
، اعطای حق تصرف یا استفاده از کالاها و خدمات بدون پرداخت یبه معنا  امور مالیحیطه  در 8اعتبار

کالا و معاملات  داد و ستد اقتصادهایشود. در  نمیپولی پرداخت  حتماً. در اعتبار هست ها آنفوری برای 
سه نوع اعتبار  یطورکل بهمشهود است.  کاملاًمفهوم اعتباری  خدماتو  کالابر اساس تبادل مستقیم 

 وجود دارد؛

 الاهای و دیگران برای خرید ک های مالی مؤسسه، فروشگاه داران ،در این نوع اعتبار اعتبار مصرفی؛
 دهند. اعتبار در اختیار مردم عادی قرار می ،مصرفی

 نیز به  اه آنبه واحدهای تولیدی و  مواد اولیهکنندگان  عرضه ،در این نوع اعتبار اعتبار تجاری؛
های  واقع، تمام مبادلات در بخشد. دردهن میاعتبار  ،محصولاتشانفروشان  فروشان و خرده عمده

 د.نشو بر اساس اعتبار تجاری اداره می تجارتو  خدمات، صنایع

  قرار  در اختیار مشتریان ،ها اعتبار بانکی توسط بانک و یا اضافه برداشت(؛ وام) بانکیاعتبار

ی زمانی بین تولید و فروش کالا را ترمیم  گیرد. تولیدکنندگان با استفاده از اعتبار بانکی فاصله می
را فراهم  ،پیش از دریافت درآمد ،مصرفزمینه کنندگان از اعتبار بانکی  ده مصرفنمایند و استفا می
اهمیت خاصی  ،از اجزای مهم عرضه پول هستند و براین اساس یبانک ریغماید. اعتبارات بانکی و ن می

ها در شرایط تورمی در جهت کنترل شوک تقاضا از سیاست انقباضی  که، دولت طوری در اقتصاد دارند، به
 (.0334)محمدنژاد و همکاران،  نمایند صورت محدودیت اعتبارات بانکی استفاده می  به

                                                                                                              
1
 Gomez et al. 

2
 Credit 
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%AF%D9%87_%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D9%85
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 ادوار تجاری. 2-1-2

خود  ردارای یک معنای واحد در تفسی ،این تعاریفبیشتر است.  شده انیبتعاریف زیادی برای ادوارتجاری 
های اقتصادی است  وسانات در شاخصباشند. بنابراین، ادوارتجاری نوعی از تغییرات و ن ی میراز ادوارتجا

به پایان  بارونقی بعد با رکود شروع  و  رسد و در دوره به پایان می ،شروع و با رکود ،که، با گسترش رونق
سال طول بکشد. درواقع،  07رسد. این توالی نوسانات، تکرارپذیری ممکن است یک سال یا بیشتر از  می

مثبت و منفی دلالت دارد و در تعریف  یها حرکتاز  یریپذ تبرگشهای مختلف  ی تجاری به دوره دوره
و بحران است.  دی؛ بهبود، رونق، رکو ادوارتجاری شامل چهار مرحلهادوارتجاری این مفهوم مدنظر است. 

در نزدیکی  ،اقتصاد در حداکثر ظرفیت خود که یزمانی بهبود است و  شروع مرحله ،رشد تولید و اشتغال
ناخالص با کاهش رشد تولید می دهد.   رخی رونق اقتصادی  فعالیت است، مرحله اشتغال کامل مشغول

دهد و درنهایت؛ رکود شدید اقتصادی سبب  مرحله رکود اقتصادی رخ می ،و افزایش نرخ بیکاری یداخل
 تا سال کیدوره رکود بین  معمولاً، یاز طرف (.0320، 0والنتینو و داوتن)شود بحران اقتصادی در جامعه می

، در این دوره با رشد نرخ بیکاری در بالاترین مقدار، جامعه شاهد بحران اقتصادی است. با هستسه سال 
(. مراحل 8،0337کیدلند و پرسکاتافتد) بحران بزرگ اتفاق می ،رشد نرخ بیکاری در حداکثر ممکن
ی  ی رکود را یک دوره ی رونق تا یک دوره ی رونق و یا از یک دوره ادوارتجاری از یک دوره رکود تا دوره

ثباتی و  ی بی . درجههست 2یهم حرکتو  4، تداوم3های ادوارتجاری ؛ تغییرپذیری نامند. ویژگی تجاری می
شود. بنابراین، افزایش تغییرپذیری یک  تمایل به نوسان در یک متغیر از شاخص تغییرپذیری بررسی می

، در که یزمان مدت  (.0322و قاسمی،  این بیط)دیمان یممعرف توان ایجاد دوره را در متغیر تفسیر  ،متغیر
به تواند از یک سال تا بیش یک دهه  کند، که می در حالت رکود یا رونق طی می ،ی تجاری یک دوره

صورت  ای متغیر به بدان معنا است که؛ روند تغییرات دوره یهم حرکتاما،  می نامند.  تداومرا  دانجام طول
ی رکود و رونق برای  ؛ مرحلهیدوره تجارنماید و در یک  تغیر مرجع حرکت میبا نوسانات در م زمان هم

دو دیدگاه؛ زمان چرخش و  یهم حرکتافتد. در مبحث  اتفاق می زمان کیمتغیرهای مدنظر در 
، 2، حرکت متغیرها از جهت پیشرویهم حرکتچرخش مدنظر است. براین اساس، در  یوسو سمت

 ،نوسانات متغیر نسبت متغیر مرجع رخ دهد ، متغیر مزبور ،که یزمانود. ش بررسی می 2رو پسو  0زمان هم
است و وقوع  رو پس ،، اگر نوسانات متغیر بعد از تغییرات متغیر مرجع باشد، متغیردر مقابلپیشرو است. 

                                                                                                              
1
 Valentino and dauten 

2
 Kydland and Prescott 

3
 Volatility 

4
 Persistence 

5
 Co-movement 

6
 Leading Indicators 

7
 Lagging Indicators 

8
 Coincident Indicators 
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جهت حرکت متغیر نسبت به متغیر  ازنظر. هستزمانی  نوسانات متغیر همگام با متغیر مرجع معرف هم
گردد. براین اساس، اگر متغیری  تقسیم می یا چرخه ریغجهت، خلاف جهت و  سه حالت هم مرجع به

جهت و اگر خلاف جهت متغیر مرجع حرکت کند، به  جهت با متغیر مرجع حرکت کند، به آن متغیر هم هم
تصادفی در طول  صورت بهکه، متغیر بدون الگوی خاصی و  گویند. درحالتی آن متغیر خلاف جهت می

، ادوارتجاری به یاز طرف (.0328پور،  نامند)هادیان و هاشم ای می غیرچرخه را، ن حرکت کند، متغیرزما
0؛ ادوار ژوگلار، ادوار کیچن، ادوار کندراتیف، ادوار شومپیتر، ادوار تجاری حقیقیمانندی نوع مختلفا

و   
 . 8است شده میتقسهای پولی کلاسیکی  مدل

 

 جاری گیری ادوارت فرآیند شکل. 2-1-3

گیری  لازم است، که فرآیند شکل حال تابه شده ارائهقبل از شناسایی ادوارتجاری و در تکمیل مباحث  
عبارت از؛  بیبه ترتگیری ادوارتجاری در سه مرحله است. این مراحل  ادوارتجاری تفسیر شود. شکل

محرک  ریتأثادوارتجاری از  أمنشعنوان متغیر علت و ادوارتجاری است. بنابراین،  به X محرک اولیه، متغیر
، محرک اولیه شامل عوامل حقیقی، پولی و درواقع شود. استخراج می X و واکنش متغیر  Xاولیه بر متغیر 

روانی است که سبب تغییر در انتظارات شده، محرک اولیه در اقتصاد از طریق مسیرهای مختلفی با عنوان 
یک محرک تا حدودی زیادی  ریتأث، یاز طرفشود.  ها می ههای انتقال سبب تغییر در تقاضا و هزین کانال

ها  ، حتی اگر محرکحال نیبااهای اقتصاد به این تغییرات دارد.  بزرگی محرک و واکنش زانیبه مبستگی 
بزرگ باشند، باید واکنش مناسب از سمت متغیرهای کلیدی اقتصاد لازم است، تا ادوارتجاری شکل 

 (.0328پور،  )هادیان و هاشم بگیرد
 

 شناسایی ادوارتجاری . 2-1-4
 سطح و تولید عوامل بالقوه سطح که توسط است تولید امکانات مرز روی یا نقطه نمایانگر بالقوه تولید

 تولید اگر است. نوسان در آن حول و گیرد نمی قرار مرز این بر الزاماً واقعی تولید شود، اما تعیین می یفنّاور

 به بقیه و تولید امکانات مرز تغییر به تغییر آن از قسمتی کند، تغییر Δy اندازه هب t دوره تا t −1 دوره از

امکانات  مرز تغییر به تولید تغییر از میزان چه که شود. این موضوع می مربوط مذکور مرز حول ،یواقع تولید
 مختلف اقتصاد یها دوره بندی تقسیم امکان است، مربوط مرز آن حول ،تولید نوسان به میزان چه و تولید

 هایی را که به حرکت و تولید روند را زمان طول در امکانات تولید مرز حرکت روی .آورد می فراهم را

 که رشد اساس چرخه . برنامند یم تجاری ادوار شود، می مربوط تولید امکانات مرز حول واقعی تولید نوسان

                                                                                                              
1 RBC 

 
لحاظمحدودیتفضایارائهصرفاانواعبدونتعاریفارائهشدهودرصورتدرخواستخوانندگانمجلهدراختیارقرارخواهدگرفت.به2
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سیکل را  توان می گیرد، می نظر در تجاری رهدو کل عنوان به را بلندمدت آن روند از زمانی انحراف سری
افزایش  حال در اقتصادی نماگر که هنگامی .نمود تقسیم بهبود و کسادی نزول، انبساط، مرحله چهار به

 نماگر زمانیکه در و دارد قرار بهبود مرحله در تجاری سیکل است، کمتر بلندمدت روند از آن سطح و بوده

 است. انبساط مرحله در اقتصاد باشد می بلندمدت بیشتر روند از آن سطح ماا افزایش بوده حال در اقتصادی

 دارد قرار رونق دوره در اقتصاد کند، می سمت اوج حرکت حضیض به از سیکل که هنگامی دیگر، عبارت  به

 اقیمته و بوده بالا تولید و اشتغال سطح رونق، دوره طول گیرد. در می بر در را انبساط و بهبود مراحل و
 روند از آن سطح و بوده حال کاهش در اقتصادی نماگر که هنگامی دیگر، سوی از .یابند افزایش می

 و اقتصادی نماگر کاهشی روند ادامه با اما دارد قرار نزول مرحله در تجاری سیکل باشد، می بیشتر بلندمدت
(، 0بنابراین مطابق شکل) .گیرد می قرار کسادی مرحله در اقتصاد بلندمدت، روند پایین در گرفتن قرار

 قرار رکود در دوره حضیض اقتصاد سمت به اوج از ادوار حرکت نمودار مراحل مختلف ادوارتجاری، با

 به قیمتها تولید کاهش و افزایش، بیکاری رکود، دوران است. در کسادی و نزول مراحل شامل و گرفته

 ( 0،8772)گیوما و گایددتی کنند حرکت می پایین سمت
 

 نمودار مراحل مختلف ادوار تجاری :(1) نمودار

 
 (8772) مطالعه گیوما و گایددتی: منبع         

 

فیلتر  زمانی روند روش بکارگیری اقتصادی های دوران استخراج های روش ترین متداول از یکی
 گونه هیچ که است این ویژگی ترین مهم پرسکات - هودریک فیلتر است. در (0330) 8پرسکات - هودریک

 استفاده مورد مکانیکی صورت به را آن توان ومی نیست لازم حضیض و درخصوص اوج اطلاعاتی ازنی پیش

 تغییر را اقتصادی رونق و رکود نتایج تواند می ها سال تعداد متحرک، انتخاب میانگین روش در داد. قرار

                                                                                                              
1
 Gyomai and Guidetti  

2
 Hodrick-Prescott (HP) 
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 آن پرسکات – کهودری فیلتر از استفاده منطق .نیست گونه پرسکات این – هودریک فیلتر در اما دهد،

 .نمایند کمک موقت و دائمی اجزای به شده مشاهده یک شوک تفکیک به تواند می روش این که است
 دارد، حقیقی متغیر بر دائمی آثار دائمی شوک که این است در موقت و دائمی شوک بین مشخص تفاوت

 تر پیچیده به منجر موقت های ک شو وجود، تداوم این با دارد. حقیقی متغیر بر موقتی آثار موقت شوک اما

 (.0324 )اصغرپور، شود می موقت و دائمی شوک دو بین تمایز شدن
0پرسکات و کولی مطالعه براساس

را از راه   Yزمان سری (S)شده هموار ، مقادیرHP (، فیلتر0332) 
 کند؛ قل میکند. این فیلتر متغیرها را مطابق تابع زیر حدا محاسبه می  S حول Yحداقل کردن واریانس 

    ∑ (     )
  

     ∫ [(       )  (       )]
    

   
    (0)  

 
 باشد. تأثیر می 0277 فصلی های داده برای و 077 با برابر سالانه های داده برای آن متعارف مقدار

 حذف را سال 2 از کمتر فرکانس با های دوره بررسی، دمور زمانی سری آمار از که است پارامتر دراین این

 فیلتر، روش این مشکل برد. می بین از را دوره فاز تغییر مشکل رو این از و بوده دوطرفه کند. این فیلتر می

 اگر که ای گونه به سازد، می مواجه تغییر با را انحراف مقدار که است  بودن مقدار دقیق پارامتر  نامشخص

 .کند می تغییر موقت و دائمی روند مقدار صورت این در یابد، افزایش یا و کاهش مذکور پارامتر
 

 تاثیر اعتبارات در ادوارتجاری. 2-1-5

در ادبیات توسعه پایدار، گسترش و توسعه بهینه و قانونمند بازارهای مالی و پولی نقش مهمی را ایفا 
های اقتصادی از جهت  منبع تامین اعتبار برای بنگاه ترین نماید. ازطرفی، بازارهای مالی و پولی مهم می

باشند. اعتبارات انتقال موقت  های اقتصادی می گذاری جدید برای توسعه بنگاه سرمایه در گردش و سرمایه
های اقتصادی  باشد. بنگاه خرید از یک شخص حقیقی و یا حقوقی به شخص حقیقی و یا حقوقی دیگر می

ای،  های سرمایه کار، نهاده های مورد نیاز خود را اعم از؛ نیروی زینه تامین نهادهبا استفاده از اعتبارات ه
سزایی بر رشد و توسعه  نمایند. لذا، اعتبارات تاثیر به تکنولوژی و حتی خرید مواد اولیه را تامین می

قیم بر تولید و گذاری و تولیدی دارند. بنابراین، اعتبارات تاثیرات مستقیم و غیر مست های سرمایه فعالیت
لحاظ، تاثیر اعتبارات بر نوسانات تولید در قالب ادوارتجاری قابل  های اقتصادی دارند و بدین اشتغال بنگاه

های اقتصادی سبب رشد تولید و اشتغال و در بخش  تامل است. استفاده بهینه از اعتبارات در بنگاه
ه نادرست از اعتبارات در اقتصاد باعث کندی زند. بلعکس استفاد ادوارتجاری رونق اقتصادی را دامن می

ی بحران و رکود اقتصادی در ادوارتجاری  های اقتصادی و شروع دوره رشد تولید و اشتغال در بنگاه

                                                                                                              
1
 Cooley and Prescott 
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گیری ادوارتجاری بیان  شود. در چارت زیر نحوه عملکرد تخصیص اعتبارت بر تولید و اشتغال و شکل می
 (.0323)بختیاری و پاسبان،  شود می

 

 نمودار تاثیر اعتبارات بر اشتغال، تولید و ادوارتجاری :(2)شکل

   
 0323منبع: مطالعه بختیاری و پاسبان،                   

 

 یشینه پژوهشپ .2-2

 مطالعات تجربی خارجی .2-2-1
ای تحت عنوان تأثیر اعتبارات بانکی بر سرمایه گذاری و  (، در مقاله8788)0قاسم حسین و همکاران

بررسی  تحلیلی به -( از طریق رویکرد توصیفی8780-8772دوره )مخارج عمومی در عراق برای 
اند. نتایج تحقیق حاکی از آن  متغیرهای تحقیق )اعتبار بانکی، سرمایه گذاری و مخارج عمومی( پرداخته

های اقتصادی، اجتماعی و تجاری موفق بوده و بین اعتبار  است که، نقش اعتبار بانکی در رشد فعالیت

                                                                                                              
1
 Qassem Hussein et al 
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گذاری همبستگی مستقیم وجود دارد. بنابراین، بخش بانکی را برای رفع نیازهای  یهبانکی و کل سرما
گذاری، علاوه  گذاری در جهت پیشبرد واقعیت سرمایه های سرمایه ویژه پروژه های مولد در جامعه به پروژه

ه رفاه های عمومی و خدماتی، توسعه داد. هزینه های عمومی برای دستیابی ب بر حمایت دولتی از پروژه
 شود. اعضای جامعه سبب توسعه اقتصادی کشور می

ای تحت عنوان اندازه گیری تاثیر عوامل تعیین کننده تقاضا  (، در مقاله8788و همکاران) 0الهنداوی
ذخایر خارجی نقش مهم و اند.  پرداخته ARDLبرای ذخایر خارجی بر ثبات پولی در عراق از روش 

اندرکاران مالی و  ها دارد. دست قیمت عمومی ویژه، ثبات سطح تصادی، بهاساسی در دستیابی به ثبات اق
دنبال استفاده بهینه از ذخایر خارجی خود برای افزایش نرخ رشد اقتصادی و دستیابی  بانکی کشور عراق به

تنوع اقتصادی و عدم اتکا به نفت به عنوان تنها منبع ملی، خصوصا، با توجه به نوسانات قیمت نفت  به
که؛ بین حساب سرمایه و ثبات  ( معرف آن استECMست. نتایج آزمون تصحیح خطای کوتاه مدت )ا

پولی در عراق رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و نیز رابطه منفی معنادار بین حساب مالی و ثبات پولی 
 در عراق وجود دارد.

عتباری و ادوارتجاری: چه ای تحت عنوان ریسک ا (، در مطالعه8787و همکاران ) 8چورتریاس
های غیرجاری  اعتباری گذشته) که از طریق وام دانیم؟، از روش متارگرسیون بیزین، رابطه بین ریسک می
آید( تجزیه و  دست می آید( با ادوراتجاری) که از طریق رشد تولید ناخالص داخلی واقعی به دست می به

دار مابین این دو متغیر وجود دارد و ااط معکوس و معناند. نتایج مبین آن است که، یک ارتب تحلیل نموده
 کیفیت اعتباری اثرات متفاوتی بر ادوراتجاری داشته است.

بررسی  اعتبار و چرخه های تجاری باتوجه بهای تحت عنوان  (، در مقاله8702و همکاران )گومز  
آمریکای لاتین و امریکای  سی و سه کشور اروپایی، در VARی نوسانات بااستفاده از روش  اثرات دامنه

که، رکودهای اقتصادی سبب اختلالات بخش مالی عمیقی  است اند. نتایج حاکی ازآن جنوبی پرداخته
 شود و وابستگی بالایی بین ادوارتجاری و اعتبارات بانکی وجود داشته است. می

 

 مطالعات تجربی داخلی. 2-2-2
ن نقش ادوار اعتباری و تجاری اقتصاد کلان در ای تحت عنوا (، در مقاله0333درگاهی و حنایی )

بنگاه تولیدی با استفاده از روش گشتاورهای  872محدودیت نقدینگی و عملکرد بنگاههای صنعتی در 
دهد که، نحوه دسترسی  اند. نتایج نشان می بررسی نموده 0334تا  0322یافته در فاصله زمانی  تعمیم

های اعتباری به  وصا تنگنای اعتباری، باتوجه به سیاستبنگاهها در شرایط ادوار اعتباری، خص

                                                                                                              
1
 Al Hindawi et al 

2
 
 
Georgios et al. 
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ها، در  بانکی بسیاردشوار است. از طرف دیگر، اثر شاخص محدودیت نقدینگی بر عملکرد بنگاه تسهیلات
های کوچک نسبت  شرایط ادوار تجاری باوجود رکوداقتصادی سبب کاهش محدودیت نقدینگی در بنگاه

 شود.  های بزرگتر می به بنگاه

ای تحت عنوان تأثیر نامتقارن سیاست پولی و اعتبارات  (، مقاله0332جعفری صمیمی و همکاران)
ای بااستفاده از روش  های تجاری در ایران: رهیافت خودرگرسیون برداری آستانه بانکی بر چرخه

دهد که  اند. نتایج این مقاله نشان می بررسی نموده 0338-0302ای در طی  خودرگرسیون برداری آستانه
های بالا و پایین از لحاظ شدت و جهت  اثر سیاست پولی و اعتبارات بانکی بر روی تولید در رژیم

باشد. به عبارت دیگر، اثر سیاستهای پولی و اعتبارات بانکی بر اقتصاد ایران  اثرگذاری متفاوت می
 .باشد نامتقارن می

 

 روش تحقیق .3

باشد. هدف از انجام این  های سری زمانی می تحلیل داده روش تحقیق از نوع همبستگی علی و مبتنی بر
پژوهش ارائه یک الگوی اقتصاد کلان با توجه به ادبیات موضوع در رابطه با حجم اعتبارات بانکی و 

 گیری ادوارتجاری با درنظر گرفتن شرایط کشور عراق با استغاده از آزمون علیت گرنجری است. لذا، شکل
های لازم برای  مجموعه داده وموعه متغیرهای اصلی اقتصاد کلان عراق قلمروی مکانی تحقیق مج

 .آوری شده است جمع 8780-8772دوره  در طی 0برآورد از پایگاه داده بانک جهانی
 

 پژوهش تصریح الگوی. 3-1

تطابق دامنه فرکانس با تجزیه و تحلیل دامنه فرکانس و سپس پژوهش ابتدا  الگویدر راستای تفسیر 
 تفسیر شده است. تحقیق خودبازگشت برداریدرنهایت، الگوی  و (VARخودبازگشت برداری) روش

 
 تجزیه و تحلیل دامنه فرکانس

شود، این  رویکرد حوزه فرکانس در سه مرحله اجرا می شود. ابتدا، تابع طیفی هر متغیر تخمین زده می

( 0322) 8ایی شده را در علیت گرنجرشناس "شکل معمولی"تخمین امکان مقایسه شکل چگالی طیفی با 
ی دوم، از روش فیلتر مستقیم برای استخراج چرخه ها با استفاده از تحلیل  . در مرحله3نماید فراهم می

                                                                                                              
1
 WDI 

2
 Granger 

آزمونعلیتگرن3 هرآزمونازجملهجر در اینآزمونفرضیهصفر در دارد اقتصاد فراوانیدر کاربرد و اقتصادسنجیبوده متداول های

تواندعلتگذشتهباشد،استفادهکردکهآیندهنمیمعتقدبود،رگرسیونعبارتاست،ازاینکهمتغیراولعلیتگرنجرمتغیردومنباشد.گرنجر

بادقتبیشترینسبتبهحالتیکهازمقادیرگذشتهXtبااستفادهازمقادیرگذشتهبهتوانرا Ytاگرمقادیرجاریکندکهوچنینعنوانمی
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ها را با استفاده از تابع چگالی متقاطع  ی سوم، حرکت مشترک بین چرخه شود. در مرحله فوریه استفاده می
( انجام π تا  7) این روش برای کل محدوده فرکانس .شود ه میو معیارهای همبستگی با آن تخمین زد

ای را فراهم  شود. این رویکرد امکان تخمین نسبت کل واریانس تعیین شده توسط هر جزء دوره می
نماید. بنابراین، در هر فرکانس اجزای اعتبار و خروجی را با تجزیه سری اصلی و با استفاده از  می

های استخراج سیگنال مبتنی بر تصفیه  شود. تکنیک ابع مثلثاتی مشخص میهای تقریب براساس تو روش
سازی است. با این حال، اجزای سری زمانی ساختارهای  های مبتنی بر مدل و روش و جداسازی فیلترها

گیرند و از فیلترها برای  آورند که در باندهای فرکانسی کاملاً تعریف شده قرار می طیفی را به وجود می
تابع اتوکوواریانس تبدیل فوریه با تابع  .(0،8777)پولاکشود های زمانی استفاده می ی اجزای سریجداساز

 :متقارن زیر به دست می آید

 ( )  
 

(  )
[ ( )   ∑  ( )    (  ) 

                            (8 )  

 

ستاندارد، که به عنوان چگالی است. تابع ا [π, π−] ، فرکانس بر حسب رادیان در محدوده  که درآن؛
عنوان دوره  آید. یک چرخه به دست می به ( )  ( با استفاده از8شود، با نرمالایز معادله ) طیفی شناخته می

شود. توجه به این نکته  تعریف می   واحد یک تابع سینوسی یا کسینوس در یک بازه زمانی به طول 
های  های سری هم هستند. با این حال، برخی از ویژگیها معادل  ضروری است که، طیف و کوواریانس

های  شود. سایر موارد، مانند مولفه زمانی، مانند همبستگی سریال، با استفاده از خودکوواریانس بیان می
، 8باشد)کریستیانو و فیتزجرالد تر قابل تجزیه و تحلیل می مشاهده نشده، بااستفاده از کل طیف راحت

8773 .) 
مربوط به  πنزدیک  ، که، مقادیر  نزدیک به صفر مربوط به ادوار بلندمدت است، درحالی ، مقادیر 
های تناوب است که، بیشترین  دهنده آن دوره مدت است. نقاط اوج مشاهده شده در طیف نشان ادوار کوتاه

ز این واقعیت به توان ا سهم را در تغییرپذیری سری دارد. علاوه بر این، فواصل اطمینان برای طیف را می

  کند )که در آن  پیروی می  با درجه آزادی    از یک توزیع  ( ) دست آورد که 
  
 
 

 
مبین  n، و 

 اندازه نمونه است(.
ای جلوتر، بر خطاهای فیلتر تأکید  بینی یک مرحله ( به جای خطای پیشDFAرویکرد فیلتر مستقیم )

 کند که شامل به  سازی استفاده می از یک الگوریتم مبتنی بر یک معیار بهینه DFAدارد. علاوه بر این، 
 

                                                                                                              
Xtبینینمود.دراینصورتشود،پیشاستفادهنمیXtراعلیتگرنجرYt گویند.درآزمونعلیتگرنجری،برایآزموناینفرضیهکهمی

XtعلیتگرنجریYtکمدلنیست،ی 
 VAR8331)گجراتی،شودزیرتشکیلدادهمیبهشرح( 

1
 Pollock 

2
 Christiano and Fitzgerald 
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 حداقل رساندن میانگین مربعات خطای فیلتر است. 
است   ̅  و ̂  ، استخراج سیگنال زمان واقعی مربوط به تخمین {  }باتوجه به یک فرآیند تصادفی 

̅  ) به طوری که     ̂)
سری  نتیجه اعمال یک فیلتر متقارن به ̅  به حداقل برسد. دراین زمینه،   

 نتیجه اعمال یک فیلتر نامتقارن است. ̂  اصلی است، در حالی که 
است که می تواند به عنوان فیلتر استفاده شود.  ( ) نتیجه این کمینه سازی یک تابع انتقال به نام

های خاصی که در این مطالعه استفاده می کنیم فیلتر پیشنهادی کریستیانو و یکی از کاربرد
 است: (8773)فیتزجرالد

 ( )  {

                                             | |     
    | |

       
                              | |  

                                                      | |   

   (3        )                           

      
تابع همبستگی متقاطع همبستگی بین دو سری . باشد ، اخر باند می  ، ابتدای پهنای باند و در    

مجذور مقدار این تابع همبستگی در هر فرکانس کند.  گیری می اند را اندازه که با فرکانس مشخص شده
که،  [ است. بطوری0، 7شود و مشابه مجذور ضریب همبستگی است و مقادیری آن در بازه ] تعریف می  

دهد، که این دو سری در فرکانس داده شده بسیار مرتبط هستند.  ، نزدیک به یک نشان می  مقدار 
 (. 8772 ،0)ویلد ها تقریباً مستقل هستند ه در این فرکانس سریدهد، ک نزدیک به صفر نشان می  مقدار 
 

 خودبازگشت برداریتطابق دامنه فرکانس با روش 

داخلی و متغیر اعتباربانکی در حوزه فرکانس، از  منظور آزمون علیت بین متغیر ادوارتولیدناخالص به
( در 8772، 4ایتونگ و کندلونبر( و )0330 ،3(، )هوسویا0328، 8معیارهای پیشنهاد شده توسط )چویک

، یک بردار دو بعدی از [            ]   شود. بنابراین،  استفاده می VARیک سیستم 
دهنده کل نوسانات این  ، مشاهده شده است، که نشان           های زمانی باشد، که برای  سری

 است: (4ی ) شرح زیر معادله ین پژوهش بها VARی  اساس، معادله دو متغیر است. براین

 ( )                                        (4  )                                                                     

 

 شرح زیر است: ( سیستم بهMAمیانگین متحرک )

    ( )   [
   ( )    ( )
   ( )    ( )

] [
   
   
]   ( )   [

   ( )    ( )
   ( )    ( )

] (2)            

                                                                                                              
1
 Wildi 

2
 Geweke 

3
 Hosoya 

4
 Breitung and Candelon 



 یمیبد ، مریم امامیجواد نجم العذاری سمیر

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
2، 

بهار
 

3041
 

 7
 

77 

( ) جا:  دراین ( ) و   ( )    است، 0ماتریس تجزیه چولسکی Gاست و     ( )  

 صورت زیر بیان کرد: توان به میرا      بااستفاده تجزیه چولسکی، چگالی طیفی 

    ( )  
 

  
{[   ( 

   )]  [   ( 
   )] } (2      )                                              

 

صورت زیر  معیار علیت به(، 8772، برایتونگ و کندلون)ی  از عبارت فوق، و به تبعیت از مطالعه
 شود: تعریف می

                [  
|   ( 

   )|
 

|   ( 
   )|

 ]   (0          )                                                        

 )   |ی  اگر مقدار علیت رابطه
   )|

 
سبب  ωصفر شود، متغیر اعتبارات بانکی در فرکانس    

شود. ارتباط علیت بین ادوارتجاری و اعتبارات بانکی از همین رویکرد قابل  نمیداخلی  ادوارتولیدناخالص
عنوان شاخص  داخلی به بررسی است. بنابراین، باتوجه به علیت گرنجری ارتباط لگاریتم تولیدناخالص

 خودبازگشت برداریادوارتجاری و لگاریتم اعتبارات بانکی بررسی و در صورت وجود ارتباط با روش 
 (. 8702 ،و همکاران گومز) شود زده می تخمین
 

 تحقیق خودبازگشت برداری الگوی

بر این اساس که برای بررسی علیت گرنجری میان دو متغیر باید ابتدا یک مدل خودرگرسیون برداری را 
تشکیل داد. در این تحقیق مدل  خود رگرسیون برداری برای بررسی رابطه علیت گرنجری بین 

 :ارات بانکی به شکل زیر استادوارتجاری و اعتب

{
      ∑            

 
   ∑              

 
        

        ∑            
 
   ∑              

 
        

   (2        )                      

 

؛ لگاریتم        عنوان شاخص ادوارتجاری و ؛ لگاریتم تولیدناخالص داخلی به      که در آن؛
 (. 8702همکاران ، گومزاست) 8اعتبارت بانکی

 

 ها یافته. 4

آمار استنباطی ارائه شده  سپس و و روند متغیرهای تحقیق های پژوهش در دو بخش آمار توصیفی یافته
 است.

                                                                                                              
1
 Cholesky 

دهدکالایاخدماتامکانمیرندگانیگوامبه اعتبار.دهندارائهمیرندگانیگوامهابه،کلظرفیتوامگرفتناستکهبانکعتباراتبانکیا2

هایکارت؛تسهیلاتواعتباراتبانکی ترینشکلرایجبتنیازدارد.هابراییکدورهمعتبربهحداقلپرداختماهانهثا.آنخریدارینمایند

 (8331)محمدنژادوهمکاران،شودارائهمی بانک اعتباریاستکهتوسطیک
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 آمار توصیفی. 4-1
های محاسبه شده، برخی از مفاهیم آمار توصیفی این  برای ارائه یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیر

 (، بیان شده است.0متغیرها، شامل میانگین، میانه، بیشینه، کمینه و انحراف معیار در جدول )
 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق :(1) جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار مینیم ماکزیمم میانگین  شاخص  متغیر
GDPt 30/0 -32/7 24/4×0704 83/0×0704 23/8×0704 02/8×0704 تولیدناخالص داخلی 
CRDt 22/8 02/7 03/0×0703 33/3×0700 03/2×0703 38/0×0703 اعتبارات بانکی 

 شهای پژوه منبع: یافته   

 
 نمودار(، 0) نموداربر اساس، در تکمیل این قسمت روند تغییرات متغیرهای تحقیق بررسی شده است. 

و  8700که، در بازده  طوری روند تغییرات اعتبارات بانکی دارای نوسانات زیادی بوده است. بهسمت چپ، 
های زمانی  در این بازده اعتبارات بانکی در حداقل مقدار خود بوده و معرف سیاست انقباضی پولی 8704

حجم اعتبارات بانکی در عراق در بالاترین مقدار  8780و  8700، 8772های  در سال ،بوده است. درمقابل
 بوده و معرف سیاست انبساطی پولی در این کشور بوده است.

 

 نمودارهای روند: (1) نمودار

 
 های پژوهش منبع: یافته                         
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داخلی مشخص شده است. با استفاده از روش هودریک پرسکات  الصروند تغییرات تولیدناخ
؛ نوسانات در (0) نمودارنمودار سمت راست در ادوارتجاری کشور عراق استخراج شده است. باتوجه به 

ترین مقدار  تولید ناخالص داخلی عراق در پایین 8787و  8702، 8773های  داخلی در سال تولیدناخالص
 8780و  8703، 8704های  دهد. در مقابل، در سال رکود اقتصادی را نشان میقرار داشته و شرایط 

ها اقتصاد عراق در حالت رونق قرار داشته  داخلی عراق در بالاترین مقدار بوده و در این سال تولیدناخالص
 است.

 

 آمار استنباطی. 4-2
 های تشخیصی آزمون

تحقیق در تفسیر فرضیات،  بررسی مانایی متغیرها امری ضروری  قبل از برآورد الگو برای حصول اطمینان از نتایج
 فولر تعمیم یافته مانایی متغیرها بررسی و بیان شده است. -(، با استفاده از آزمون دیکی 8است. لذا، در جدول)

 
 نتایج آزمون مانایی متغیرها(: 2)جدول 

 نتایج تست آزمون ریشه واحد داریاسطح معن آماره شاخص  متغیر
GDPt (0)  0000/0 -2222/3 تولیدناخالص داخلیI 
CRDt (0)  0000/0 -3382/2 اعتبارات بانکیI 

 های پژوهش  منبع: یافته                  
 

  های تحقیق در سطح مانا است. این امر مجوز استفاده از روش (، متغیرهای مدل8باتوجه به جدول)
VAR مدل به روش  نماید و برای آزمون علیت گرنجری باید  را تایید میVAR لذا،  زده شود. تخمین

 شود. های تشخیصی انجام و تفسیر و درنهایت؛ آزمون علیت گرنجری انجام و تفسیر می ابتدا آزمون
 

 تعیین وقفه بهینه

توان از معیار اطلاعات  که می ،گام بعدی پس از بررسی مانایی متغیرها، تعیین طول وقفه بهینه است
ها را از میان مجموعه  این روش تعداد وقفه .ودرگرسیون برداری استفاده کردبرای انتخاب مرتبه مدل خ

دلیل  به ،راستا این. درکه مقدار حد بحرانی به حداقل میل کند ،کند ای انتخاب می گونه های ممکن به وقفه
فه بهینه وق ،(3براساس، نتایج جدول )شده است. ی نسبتا کوچک نمونه از معیار شوارتز بهره گرفته  اندازه
 دو است.  الگو،
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 نتایج آزمون انتخاب وقفه بهینه مدل تحقیق :(3جدول )
 

 

 وقفه
 معیار 

 حنان شوارتز آکائیک

7 0043/0 22373/0 27338/0 
0 8043/0- 30202/7- 08272/0- 
8 *2720/8- *80373/8- *42220//8- 
3 4200/8- 33232/0- 80322/8- 
4 2822/8- 20280/0- 82704/8- 

 های پژوهش نبع: یافتهم                                  
 

 الگوبررسی ثبات 

ای  برداری، بررسی شرایط ثبات مدل قبل از تحلیل توابع واکنش ضربه خود رگرسیونی روشدر تحلیل 
ی مدل برآورد شده درون دایره واحد قرار  های مشخصه (، ریشه8)نموداربسیار اهمیت دارد. با توجه به 

 اند. لذا مدل باثبات است. گرفته
 

 بررسی ثبات مدل تحقیق :(2) نمودار

 
 های پژوهش منبع: یافته                                    

 

 همگراییآزمون 

تحقیق از  الگویدر ادامه، آزمون تشخیصی آزمون همگرایی برای بررسی نا ایستایی بین متغیرهای 
ی بلندمدت بین متغیرها توضیحات  شود و پس از تفسیر نتایج در مورد رابطه آزمون یوهانسون استفاده می

 .شود داده می
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 نتایج آزمون یوهانسن  :(4) جدول

 نوع آزمون
 -عرض از مبدأ

 0روندبدون 
 -عرض از مبدأ
 8بدون روند

 -عرض از مبدأ
 3بدون روند

 -عرض از مبدأ
 4با روند

بدون عرض از 
 2با روند -مبدأ

 8 8 8 8 0 2ماتریس اثر
 8 7 8 8 0 0ماکزیمم مقادیر ویژه

 های پژوهش منبع: یافته
 

(، حداقل غیر صفر بیشترین هم انباشتگی برای روابط 4یج آزمون یوهانسون در جدول )نتا بر اساس،
بدون روند است. در تکمیل مبحث همگرایی مقادیر  -تحقیق حالت عرض از مبدأ الگوبلندمدت برای 

 بیان شده است. (،2( و )2ویژه و ماتریس اثر با توجه به حالت انتخاب شده در جدول )
 

 تحقیق الگوآزمون مرتبه ماتریس اثر نتایج  :(5)جدول 
 داریااحتمال معن 72/700ارزش بحرانی  07آماره ی ماتریس اثر 3مقادیر ویژه 2فرضیه

None 8200/7 223/04 380/08 7872/7 

At most 1 7770/7 738/7 083/4 2238/7 

 های پژوهش منبع: یافته        
 

که زیر  380/08مربوط به ماتریس اثر برابربا؛  تحقیق آماره الگو، برای (2بر اساس، نتایج در جدول )
 دهد. است، وجود تعداد یک گرایش همگرایی بلندمدت را نشان می 72/7

 
 تحقیق الگونتایج آزمون مرتبه ماکزیمم مقادیر ویژه  :(6جدول )

 داریااحتمال معن 72/7ارزش بحرانی  08آماره ی ماکزیمم مقادیر ویژه مقادیر ویژه فرضیه

None 8200/7 280/04 882/00 7080/7 

At most 1 7770/7 738/7 083/4 2238/7 

 های پژوهش منبع: یافته       

                                                                                                              
1
 No Intercent No Trend 

2
 Intercent No Trend 

3
  Intercent No Trend (Linear) 

4
  Intercent Trend (Linear) 

5
  Intercent Trend (Quadratic) 

6
 Trace 

7
 Max-Eig 

8
  Hypothesized No. of CE 

9
  Eigenvalues 

10
 Trace Statistic 

11
  Critical Value 0.05 

12
  Max-Eig Statistic 
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 تحقیق آماره مربوط به ماکزیمم مقادیر ویژه برابر با؛  الگو(، برای 2اما، نتایج در جدول )

ایت، دهد. در نه است، وجود تعداد یک گرایش همگرایی بلندمدت را نشان می 72/7زیر  که 882/00
(، نتایج 2)و (0)تایید شده و در جدول الگو(، گرایش بلندمدت در 2( و )2با توجه به نتایج هر دو جدول )

 آزمون علیت گرنجری ارائه شده است.
 

 نتایج آزمون علیت گرنجری. 4-3
قبل از ارائه نتایج تخمین آزمون علیت گرنجر نتایج تخمین مدل از روش پس از آزمون های تشخیصی، 

ترتیب  ( به3( و )2) های در جدول( بیان شده است و سپس 0( در جدول )VARگرسیون برداری)خودر
 مدت علیت گرنجری و آزمون والد بلندمدت علیت گرنجری بیان شده است. نتایج آزمون کوتاه

 
 خودرگرسیون برداری مدل تحقیقنتایج آزمون  :(7جدول )
 انحراف معیار t آماره ضریب نماد متغیر

 LGDP(-1) 3332/0 80/83 723/7 تم تولیدناخالص داخلی با یک وقفهلگاری
 LGDP(-2) 7770/0- 33/00- 723/7 لگاریتم تولیدناخالص داخلی با دو وقفه
 LCRID(-1) 7843/7 43/3 770/7 لگاریتم اعتبارات بانکی با یک وقفه
 LCRID(-2) 7730/7 42/3 778/7 لگاریتم اعتبارات بانکی با دو وقفه

 C 802/8 72/4 24/7 رض از مبداع

R(ضریب تشخیص F  =20/232ی  آماره
232/7(= 

 های پژوهش منبع: یافته              

 
های مدل مشخص شده بود، مدل با دو وقفه تخمین زده  که، در آزمون تشخیصی وقفه طوری همان

  معرف این موضوع است. tی  ها براساس آماره شده است و نتایج معنادار وقفه
 

 مدت علیت گرنجری نتایج آزمون کوتاه :(8جدول )
 نتایج تست آزمون داریسطح معنا Fآماره  شرح

ی اعتبارات بانکی با  رابطه
 تولیدناخالص داخلی

2303/4 7773/7 
فرضیه صفر ردشده و اعتبارات بانکی سبب تغییرات 

 شود. داخلی می تولید ناخالص
ی تولیدناخالص داخلی با  رابطه

 اعتبارات بانکی
2203/3 7708/7 

داخلی سبب  فرضیه صفر ردشده و تولیدناخالص
 شود. تغییرات اعتبارات بانکی می

 های پژوهش منبع: یافته
 

مدت ارتباط دو طرفه بین متغیر لگاریتم تولید  (، مبین آن است که، در کوتاه2نتایج جدول )
 د. و اعتبارات بانکی وجود دار عنوان شاخص ادوارتجاری بهداخلی  ناخالص
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 نتایج آزمون بلندمدت علیت گرنجری :(9جدول )

 نتایج تست آزمون داریاسطح معن   آماره والد شرح

ی اعتبارات بانکی با  رابطه
 تولیدناخالص داخلی

882/08 7788/7 
فرضیه صفر ردشده و اعتبارات بانکی 

داخلی  سبب تغییرات تولید ناخالص
 شود. می

ا ی تولیدناخالص داخلی ب رابطه
 اعتبارات بانکی

228/3 7072/7 
داخلی  فرضیه صفر ردشده و تولیدناخالص
 شود. سبب تغییرات اعتبارات بانکی می

 های پژوهش منبع: یافته
 

ی بلندمدت علیت گرنجر  ی علیت بین دو متغیر تحقیق از آزمون والد، رابطه در تکمیل بررسی رابطه
(، مبین آن است که، در بلندمدت ارتباط دو 3یج جدول )(، بیان شده است. نتا3بررسی شده که در جدول )

 و اعتبارات بانکی وجود دارد.  عنوان شاخص ادوارتجاری بهداخلی  طرفه بین متغیر لگاریتم تولید ناخالص
 

 نتایج برآورد بلندمدت مدل تحقیق. 4-4
. شود میر آماری تایید (، در مدل ارتباط بلندمدت هم از نظر علامت و هم از نظ07با توجه نتایج جدول )

مثبت و در بلندمدت عنوان شاخص ادوارتجاری  داخلی به تولیدناخالصبنابراین، تاثیر اعتبارات بانکی بر 
 .دار است امعن
 

 برآورد رابطه بلندمدت الگو تحقیقنتایج  :(10جدول )
 وضعیت tآماره انحراف معیار ضریب شاخص  متغیر

GDPt 77777/0 شاخص ادوارتجاریعنوان  به داخلی تولیدناخالص ------ ------ ------ 
CRDt  دار استامعن 3383/3 02874/3 33424/08 اعتبارات بانکی 

 های پژوهش منبع: یافته 
 

  و پیشنهادات گیری نتیجه .5
رساند، که ثبات اقتصادی  ویژه در دو دهه اخیر این مطلب را به اثبات می های اقتصادی جهان به تجربه

اهمیت یک سیستم مالی مناسب  .های بانکداری و ثبات مالی آنها است یون کارایی شاخصکشورها مد
مداران وهم بر اندیشمندان حوزه مالی پوشیده نیست. بنابراین، در دو دهه اخیر  وکارآمد، هم بر سیاست

ه عنوان یکی از اهداف اصلی نظام اقتصادی مورد توج های بانکداری و ثبات مالی به کارایی شاخص
های اقتصادکشور  ترین بخش گذاران و اندیشمندان است. صنعت بانکداری یکی از مهم بسیاری از سیاست

های رشد و  تواند با ساماندهی و مدیریت مناسب منابع و مصارف خود زمینه شود که، می محسوب می
کلان اقتصادی های  شکوفایی اقتصاد را فراهم آورد. با توجه به ارتباط عملکرد نظام بانکی با بخش
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تواند موجب نوسان و اختلال در متغیرهای کلان اقتصادی  ثباتی و بحران در آن می کشورها، هرگونه بی
ی اعتبارات بانکی و ادوارتجاری   ویژه تولید شود. بر این اساس، هدف اصلی این تحقیق بررسی رابطه به

با استفاده از آزمون علیت  8780تا  8772های  براساس تجزیه و تحلیل دامنه فرکانس در طی سال
 گرنجر در روش خودرگرسیون برداری است. 

ی بین اعتبارات بانکی با  نتایج تحقیق مبین آن است که، با توجه به آزمون علیت گرنجری، رابطه
(، قاسم حسین و 8702ادوار تجاری دوسویه است. نتیجه مزبور با تحقیق گومز و همکاران)

ی بین اعتبارات بانکی  . همچنین، نتایج برآورد بلندمدت مدل تحقیق رابطهسو است هم (8788همکاران)
(،  چورتریاس و 8702با ادوار تجاری مثبت و معنادار است. نتیجه مزبور با تحقیق گومز و همکاران)

باشد. در تحقیق  سو نمی ( هم0332و با تحقیق جعفری صمیمی و همکاران)سو  (، هم8787همکاران)
های تجاری  (، تأثیر نامتقارن سیاست پولی و اعتبارات بانکی بر چرخه0332همکاران) جعفری صمیمی و

در کشور که،  در ایران تایید گردیده که معرف وجود اثرات تورمی شدید در اقتصاد ایران است، در صورتی
شرایط  صورت مثبت است که معرف آن است که اقتصاد عراق تاثیر اعتبارت بانکی بر ادوارتجاری بهعراق 

نماید و اختصاص مناسب اعتبارات بانکی سبب افزایش  مانند کشور ایران را تجربه نمی تورمی هم
  تولیدناخالص داخلی خواهد شد.

اعتبارات بانکی ارتباط دوطرفه بین اعتبارات بانکی و ادوارتجاری و نیز اثر مثبت با توجه به  بنابراین، 
کاهش که در جهت  در صورتیوجه به مبانی تئوریک اثر نقدینگی که و با تبر ادوارتجاری در کشور عراق 

 گردد که؛  پیشنهاد می هدایت گردد،نرخ بهره و افزایش تولید و اشتغال در اقتصاد 
  یکارها و  کسبمالی و توسعه  نیتأمسیاست اعتبارات سیستم بانکی در کشور عراق در جهت 

داخلی و زمینه رونق بیشتر در  ناخالص دیتولبازده بخش خصوصی که، سبب رشد  مولد و زود
 . اقتصاد عراق است، هدایت گردد

 و  اطیاحت باسیستم بانکی  حتماًهای مولد جامعه  در راستای اختصاص اعتبارات بانکی به بخش
 اختصاص دهد. صورت مناسب را بهدسترسی به اطلاعات متقاضیان اعتبارات 

 

 . تعارض منافع6
 توسط نویسندگان بیان نشده است. هیچگونه تعارض منافع
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