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 محاسباتی اقتصاد فصلنامه

 8282-3300 شاپا

در ایران با استفاده از رهیافت  ماهیت سیاست مالی

 (VECMXتصحیح خطای برداری با متغیرهای برونزا )

1ژاله زارعی  
 

*
 

2مریم همتی
 

 3ایلناز ابراهیمی
 

 24/00/1701 :یینها رشیپذ خیتار   12/07/1701 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
با تواتر فصلی ارزیابی  ۰۷۱۱-۰۷۳۱های تجاری در دوره زمانی  تحقیق ماهیت سیاست مالی ایران در چرخه در این

( استفاده شده که با توجه به وابستگی ۳۱۰۷گردیده است. برای این منظور، از الگوی تصریح شده هریستوف )
تصرف و مخارج مصرفی  ی درآمدقابلاقتصاد ایران به درآمدهای نفتی، تعدیلاتی در آن اعمال شده و سری زمان

شود، استخراج شده است. همچنین  های بودجه خانوار که توسط مرکز آمار ایران منتشر می بخش خصوصی از داده
استفاده شده است. نتایج نشان داد که  VECMXمخارج، درآمدهای مالیاتی و نفتی، از رویکرد   برای محاسبه تکانه

داری بر رشد مخارج مصرفی بخش خصوصی  ق و رکود اقتصادی اثر مثبت و معنیهای رون مخارج دولت در دوره
های مخارج دولت بر رشد مخارج  عبارتی سیاست مالی در ایران ماهیت کینزی دارد. اما شدت اثرات تکانه دارند به

اثرگذاری های  باشد. همچنین تعداد وقفه های رکود می های رونق بیشتر از دوره مصرفی بخش خصوصی در دوره
های مخارج دولت بر رشد مخارج مصرفی بخش خصوصی در دوره رونق و رکود متفاوت بوده و این میزان در  تکانه

های  دوره رکود بیشتر است. علاوه بر این، ارزیابی سایر متغیرهای سیاست مالی گویای آن است که تکانه
های  دار نبوده و تکانه ی تجاری معنیها درآمدهای مالیاتی بر رشد مخارج مصرفی بخش خصوصی در چرخه

باشد بر این اساس بهتر است برای خروج  دار می درآمدهای نفتی نیز با چهار وقفه فقط در دوره رونق مثبت و معنی
از رکود دولت به دنبال ابزارهای دیگری برای تحریک مخارج مصرفی بخش خصوصی به عنوان مهمترین جزء 

 باشد. GDP های دیگر تقاضای کل و یا بخش
 

 .های تجاری سیاست مالی، مخارج مصرفی بخش خصوصی، چرخه کلیدی: گانژوا

 

 JEL: E32, E62, E21 بندی طبقه
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 مقدمه .1
های‌مالی،‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌را‌کنترل‌نموده‌و‌تقاضای‌کل‌جامعه‌را‌‌ها‌با‌اعمال‌تکانه‌دولت

‌راماجو ‌و ‌)گارسیا ‌نمایند ‌1مدیریت‌می ‌مطا۵۰۰۲، ‌بنابراین، ‌بررسی‌(. ‌زمینه ‌در لعات‌متعددی
‌در‌ ‌است. ‌شده ‌انجام ‌آن ‌اثرگذاری ‌میزان ‌و ‌خصوصی ‌بخش ‌مصرف ‌بر ‌مالی ‌سیاست اثرات

توان‌به‌دیدگاه‌‌ها‌و‌رویکردهای‌متفاوتی‌استفاده‌شده‌است‌که‌می‌الگوسازی‌این‌مطالعات‌از‌دیدگاه
‌ها‌اشاره‌نمود.‌‌ها‌و‌نئوکلاسیک‌سنتی‌کینزی

ا‌اتخاذ‌سیاست‌مالی‌انقباضی‌بر‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌تأثیر‌منفی‌ه‌بر‌اساس‌دیدگاه‌کینزین
دهند‌که‌سیاست‌مالی‌انبساطی،‌به‌‌نشان‌می‌‌IS-LMهای‌دارد‌و‌بالعکس.‌آنها‌با‌استفاده‌از‌تحلیل

‌به‌ ‌نهایی ‌میل ‌مثبت‌بودن ‌به ‌توجه ‌با ‌که ‌آورده ‌فراهم ‌را ‌افزایش‌تقاضای‌کل ‌زمینه ‌مستقیم طور
‌(.‌2‌،۵۰۰۲صی‌را‌به‌دنبال‌دارد‌)اسکلارکمصرف،‌افزایش‌مصرف‌بخش‌خصو

ای‌‌سازی‌مطلوبیت‌بین‌دوره‌ها‌با‌تخمین‌تابع‌مصرف‌کل‌و‌بیشینه‌از‌سوی‌دیگر،‌نئوکلاسیک
‌مانند‌ ‌اقتصادی ‌متغیرهای‌کلان ‌و ‌سیاست‌مالی ‌بین ‌رابطه ‌که ‌نتایج‌دست‌یافتند ‌این ‌به خانوار

د.‌آنها‌معتقدند‌با‌فرض‌ثبات‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌به‌چگونگی‌تأمین‌مالی‌دولت‌بستگی‌دار
‌مالیات ‌طریق ‌از ‌دولت‌که ‌افزایش‌مخارج ‌شرایط، ‌می‌سایر ‌مالی ‌تأمین ‌یکجا ‌موجب‌‌های شود

‌ازآنجایی ‌شد. ‌خواهد ‌دولت ‌بودجه ‌پوشش‌کسری ‌برای ‌آینده ‌در ‌مالیات ‌دیدگاه‌‌افزایش ‌در که
ا‌افزایش‌درآمد‌قابل‌نمایند،‌لذ‌کنندگان‌عقلایی‌رفتار‌می‌ریکاردویی‌فرض‌بر‌این‌است‌که‌مصرف

‌توجه ‌با ‌و ‌نبوده ‌دائمی ‌دولتی، ‌افزایش‌مخارج ‌وجود ‌با ‌خانوارها ‌این ‌آینده‌تصرف ‌آنها،‌‌به نگری
انداز‌بیشتری‌نمایند.‌بنابراین‌با‌افزایش‌‌دهند‌به‌جای‌مصرف‌بیشتر،‌پس‌کنندگان‌ترجیح‌می‌مصرف

‌(.‌3‌،۳۹۹۱یابد‌)سیتر‌مخارج‌دولتی،‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌افزایش‌نمی
بنابراین‌اگر‌سیاست‌مالی‌انبساطی‌)انقباضی(،‌افزایش‌)کاهش(‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌را‌به‌
‌اثرات‌ ‌دارای ‌صورت ‌این ‌غیر ‌در ‌و ‌بوده ‌کینزی ‌اثرات ‌دارای ‌مالی ‌سیاست ‌باشد، ‌داشته دنبال

‌غیرکینزی‌است.‌
‌تغییرات‌آن‌می ‌و ‌تقاضای‌کل‌بوده ‌مهمترین‌جزء ‌ایران، تواند‌نقش‌‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌در

توانند‌با‌‌ها‌می‌بایست‌این‌موضوع‌بررسی‌گردد‌که‌آیا‌دولت‌ثری‌در‌تقاضای‌کل‌داشته‌باشد.‌لذا‌میمؤ
                                                                                                                   
1 Garcia and Ramajo 
2 Schclarek 
3 Seater 
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های‌مالی،‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌را‌تغییر‌داده‌و‌به‌مدیریت‌تقاضای‌کل‌جامعه‌بپردازند؟‌‌اعمال‌تکانه
ایران‌چیست؟‌‌ها‌است‌که‌ماهیت‌سیاست‌مالی‌در‌عبارتی،‌این‌تحقیق‌به‌دنبال‌پاسخ‌به‌این‌سؤال‌به

‌غیرکینزی؟‌به‌بیان‌دیگر،‌برای‌کاهش‌نوسان های‌اقتصادی‌و‌ایجاد‌ثبات‌اقتصادی‌در‌‌کینزی‌است‌یا
‌ای؟‌اتخاذ‌نماید‌یا‌موافق‌چرخه‌ای‌سیاست‌مالی‌پادچرخه‌بایست‌ایران،‌سیاستگذار‌مالی‌می

‌اثرات‌تکانه ‌مقاله‌حاضر ‌اهمیت‌این‌موضوع، ‌به ‌توجه د‌مخارج‌های‌مخارج‌دولت‌بر‌رش‌با
‌زمانی‌‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌در‌چرخه ‌تواتر‌فصلی‌در‌‌۳۱۹۹-۳۱۲۰های‌تجاری‌در‌دوره با
‌اقتصاد‌ایران‌را‌بررسی‌کرده‌است.‌

(‌بیان‌۵۰۳۱مبانی‌نظری‌این‌تحقیق‌بر‌اساس‌الگوی‌نئوکلاسیکی‌است‌که‌توسط‌هریستوف‌)
نظر‌گرفته‌شده‌است.‌آنچه‌که‌با‌این‌تفاوت‌که‌وابستگی‌اقتصاد‌ایران‌به‌نفت‌در‌مدل‌در‌‌شده‌است

‌مطالعات‌به ‌سایر ‌از ‌را ‌اوجی‌این‌مطالعه ‌صمدی‌و ‌مقاله ‌)‌ویژه ‌است‌۳۱۹۰مهر ‌نموده ‌متمایز )
برای‌محاسبه‌‌1(VECMXاستفاده‌از‌رویکرد‌الگوی‌تصحیح‌خطای‌برداری‌با‌متغیرهای‌برونزا‌)

و‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌‌تصرف‌های‌متغیرها‌در‌مدلسازی‌،‌استخراج‌سری‌زمانی‌درآمدقابل‌تکانه
‌داده ‌نهایت‌تفکیک‌دوره‌خصوصی‌از ‌در ‌و ‌ایران ‌آمار ‌مرکز ‌خانوار ‌رکود‌‌های‌بودجه های‌رونق‌و
‌است.‌(۳۹۲۳بوشان)‌-های‌تجاری(‌با‌استفاده‌از‌رویکرد‌برای‌اقتصادی‌)چرخه

ادامه‌مقاله‌حاضر‌به‌صورت‌زیر‌سازماندهی‌شده‌است:‌قسمت‌دوم‌به‌ادبیات‌موضوع‌،‌در‌
‌الگوقسمت‌ ‌به ‌قسمت‌‌سوم ‌در ‌است. ‌شده ‌مدل‌پرداخته ‌تفسیر ‌تخمین‌و سازی‌اقتصادسنجی‌و

‌اثر‌تکانه های‌مخارج‌دولت‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌‌چهارم‌ضمن‌برآورد‌مدل،
‌جمع ‌بخش‌نهایی، ‌در ‌است. ‌گرفته ‌بررسی‌قرار ‌مورد ‌ایران ‌نتیجه‌اقتصاد ‌شده‌‌بندی‌و گیری‌بیان

‌است.‌
‌

 . ادبیات موضوع۲
 . پیشینه تحقیق۲ـ1

کید‌ ‌تأ ‌بخش‌خصوصی ‌مصرف ‌بر ‌مالی ‌سیاست ‌اثرات ‌بودن ‌کینزی ‌بر ‌که ‌مطالعاتی ‌جمله از
‌می‌نموده ‌پروتی‌اند ‌و ‌بلانچارد ‌تحقیق ‌به ‌میهوف۵۰۰۵)‌2توان ‌فاتاس‌و ‌و‌۵۰۰۳)3(، ‌گلی ‌و )

                                                                                                                   
1 Vector Error Correction Model with Exogenous Variables     
2 Blanchard and Perotti 
3  Fatas and Mihov 
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‌عمده۵۰۰۲)‌1همکاران ‌گروه ‌اما ‌نمود. ‌اشاره ‌تحقیق‌( ‌از ‌الگوسازی‌ای ‌و ‌‌ها ‌زمینه ‌در بررسی‌ها
‌نئوکلاسیک ‌نظری ‌اساس‌مبانی ‌بر ‌مصرف‌بخش‌خصوصی ‌بر ‌نتایج‌‌اثرات‌سیاست‌مالی ‌و ها

ای‌نشان‌دادند‌که‌اثرات‌‌اند.‌گیاوازی‌و‌پاگانو‌با‌انتشار‌مقاله‌تکیه‌کرده‌(۳۹۹۱)‌2گیاوازی‌و‌پاگانو
(‌و‌ایرلند‌۳۹۹۱-۳۹۹۱سیاست‌مالی‌بر‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌کشورهای‌دانمارک‌)دوره‌زمانی‌

(‌غیرکینزی‌بوده‌است.‌از‌بین‌مطالعاتی‌که‌بر‌اساس‌نتایج‌گیاوازی‌و‌۳۹۹۹-۳۹۹۲وره‌زمانی‌)د
(،‌۳۹۹۱)‌3توان‌به‌مکدیموت‌و‌وستکات‌پاگانو‌بر‌غیرکینزی‌بودن‌سیاست‌مالی‌تأکید‌داشتند‌می

‌‌(‌اشاره‌نمود.۵۰۰۳)‌6(‌و‌زاگیلی۵۰۰۰)‌5(،‌گیاوازی‌و‌دیگران۳۹۹۹)‌4پروتی
میلادی،‌اثرات‌‌۹۰معتقد‌بودند‌که‌بسیاری‌از‌مطالعات‌انجام‌شده‌در‌دهه‌‌ای‌با‌این‌وجود‌عده

‌نتایج‌تجربی‌‌سیاست‌مالی‌بر‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌در‌کشورهای‌توسعه ‌و ‌ارزیابی‌شده یافته
؛‌وان‌آرل‌7‌،۵۰۰۵توان‌به‌کشورهای‌درحال‌توسعه‌تعمیم‌داد‌)جلم‌حاصل‌از‌این‌تحقیقات‌را‌نمی

‌(.‌9،۵۰۰۱و‌اسکلارک‌8،۵۰۰۱و‌گارتسن
‌گردید‌ ‌مشخص ‌پذیرفت ‌انجام ‌توسعه ‌درحال ‌کشورهای ‌درخصوص ‌که ‌دیگری ‌مطالعات با

ها‌‌ها‌و‌شرایط‌اقتصادی‌حاکم‌بر‌یک‌کشور‌در‌زمان‌اعمال‌سیاست‌مالی‌و‌نحوه‌شناسایی‌تکانه‌ویژگی
‌سال‌‌از‌اهمیت‌ویژه ‌در‌بسیاری‌از‌مطالعات‌صورت‌گرفته‌پس‌از ‌لذا با‌‌۵۰۰۰ای‌برخوردار‌است.

‌از‌تفکیک‌دوره ‌به‌دوره‌‌استفاده ‌اثرات‌سیاست‌مالی‌بر‌مصرف‌‌زمانی‌مورد‌مطالعه ‌بد، های‌خوب‌یا
‌به ‌یا ‌شرایط‌مختلف‌اقتصادی‌و ‌گرفت. ‌بررسی‌قرار ‌مورد ‌صورت‌مجزا ‌به عبارتی‌‌بخش‌خصوصی

،‌11؛‌تاگالاکیس10‌،۵۰۰۰های‌تجاری‌)گیاوازی‌و‌دیگران‌تواند‌بر‌اساس‌چرخه‌های‌خوب‌یا‌بد‌می‌دوره
‌بام‌و‌کوستر۵۰۰۹ ‌12؛ ‌13بدهی‌دولت‌و‌کسری‌بودجه‌دولت‌)گیاوازی‌و‌دیگران‌(،۵۰۳۳، ؛‌۳۹۹۱،

                                                                                                                   
1  Gali et al. 
2 Giavazzi and Pagano 
3 McDemott and Westcott    
4   Perotti 
5   Giavazzi et al. 
6 Zaghini  
7 Hjelm 
8 Van Aarle and Garresten 
9  Schclarek 
10 Giavazzi et al 
11 Tagkalakis 
12 Baum and Koester 
13 Giavazzi et al 
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(،‌۵۰۰۰(،‌نرخ‌بیکاری‌)گیاوازی‌و‌دیگران،‌1‌،۵۰۰۳؛‌هوپنر۳۹۹۹؛‌پروتی،‌۳۹۹۹آلسینا‌و‌اردوگنا،‌
‌(‌باشد.2‌،۳۹۹۹ترکیبی‌از‌نرخ‌بیکاری،‌تورم‌و‌نرخ‌رشد‌حجم‌پول‌)رامی‌و‌شامپیرو

‌ ‌عنوان ‌اسکلرکبه ‌تکانه۵۰۰۲)‌3نمونه، ‌بررسی ‌با ‌بخش‌‌( ‌مصرف ‌بر ‌مالی ‌سیاست های
های‌مخارج‌دولت‌در‌کشورهای‌صنعتی‌و‌درحال‌توسعه‌‌کشور‌نشان‌داد‌که‌تکانه‌۰۰خصوصی‌در‌

‌مرحله ‌یک‌روش‌دو ‌از ‌استفاده ‌با ‌محقق ‌این ‌دارد. ‌تکانه‌اثرات‌کینزی ‌ابتدا ‌با‌‌ای، ‌متناظر های
‌استخراج‌و‌سپس‌با‌تقسیم‌ مدهای‌دولت‌و‌تولیدناخالص‌داخلیمتغیرهای‌مخارج‌دولت،‌درآ را

های‌مالی‌دولت،‌پسماندهای‌‌های‌خوب‌و‌بد‌با‌استفاده‌از‌کسری‌زمانی‌مورد‌مطالعه‌به‌دوره‌‌دوره
‌تکانه ‌عنوان ‌به ‌را ‌متغیرهای‌مذکور ‌یک‌از ‌هر ‌برای‌‌حاصل‌از ‌مدل‌تصریح‌شده ‌در های‌متناظر

‌است.‌‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌در‌نظر‌گرفته
‌دیگران ‌دومرحله۵۰۳۵)‌4کورستی‌و ‌رویکرد ‌از ‌استفاده ‌با ‌نیز ‌اثرات‌مخارج‌‌( ‌بررسی ای‌به

‌و‌ ‌دولت ‌بدهی ‌اساس ‌)بر ‌اقتصادی ‌مختلف ‌شرایط ‌در ‌اقتصادی ‌کلان ‌متغیرهای ‌بر دولت
های‌مخارج‌دولت‌‌اند.‌نتایج‌مطالعه‌آنها‌نشان‌داد‌که‌تأثیر‌تکانه‌های‌مالی‌و‌ارزی(‌پرداخته‌بحران

‌باشد.‌‌ر‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌و‌تولید‌در‌شرایط‌بحران‌مالی‌به‌طور‌قابل‌توجهی‌بالا‌میب
(‌ ‌دیگران ‌و ‌)۵۰۰۰مطالعات‌گیاوازی ‌کوستر ‌و ‌بام ‌سلمر۵۰۳۳(، ‌میتنیک‌و ‌و‌۵۰۳۳)‌5(، )

کید‌دارند‌که‌اثرات‌سیاست‌مالی‌در‌شرایط‌رکود‌اقتصادی‌‌6(۵۰۳۱هریستوف‌) بر‌این‌موضوع‌تأ
‌نق‌است.‌بزرگتر‌از‌شرایط‌رو

باید‌به‌این‌نکته‌توجه‌داشت‌که‌در‌کشورهای‌صادرکننده‌نفت،‌بخش‌اعظمی‌از‌مخارج‌دولت‌
‌فروش‌نفت‌تأمین‌مالی‌می ‌طریق‌درآمدهای‌حاصل‌از ‌می‌از ‌نظر ‌به ‌لذا رسد‌شدت‌تأثیر‌‌شود.

‌دیگر،‌ ‌سوی ‌از ‌باشد. ‌شد ‌بیان ‌که ‌آنچه ‌از ‌متفاوت ‌مصرف‌بخش‌خصوصی ‌بر ‌دولتی مخارج
‌تغییرات‌آن‌میمصرف‌بخش‌خص ‌و ‌تقاضای‌کل‌بوده ‌مهمترین‌جزء ‌ایران، ‌نقش‌‌وصی‌در تواند

مؤثری‌در‌تقاضای‌کل‌داشته‌باشد.‌با‌این‌وجود،‌در‌مطالعات‌داخلی‌بدون‌توجه‌به‌ماهیت‌درونزا‌
های‌مالی‌بر‌‌به‌بررسی‌اثر‌سیاست‌ARDLو‌VARها‌تنها‌با‌استفاده‌از‌الگوی‌و‌برونزا‌بودن‌تکانه

                                                                                                                   
1 Höppner 
2 Ramey and Shapiro 
3 Schclarek 
4 Corsetti, and et.al. 
5 Mittnik and Semmler 
6 Hristove 
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‌ ‌متغیرهای‌کلان ‌از ‌پرداخته‌اقتصادی ‌مصرف‌بخش‌خصوصی ‌مطالعات‌‌جمله ‌این ‌ازجمله اند.
‌)‌می ‌دیگران ‌و ‌شفیعی ‌به ‌)۳۱۹۱توان ‌کیانی ‌و ‌غلامی ،)۳۱۹۱(‌ ‌همکاران ‌و ‌عاقلی ،)۳۱۹۲‌،)

‌(‌اشاره‌نمود.‌۳۱۹۰پور‌و‌آقایی‌خوندابی‌)‌رضائی
نیز‌تأکیدی‌بر‌‌(۵۰۰۹(‌در‌تحقیقی‌با‌استناد‌به‌مدل‌تاگالاکیس‌)۳۱۹۰مهر‌)‌صمدی‌و‌اوجی

‌وارد‌ ‌معادلات‌اولیه ‌در ‌نفتی‌را ‌درآمد ‌متغیر ‌این‌محققین ‌البته، ‌دارند. ‌ایران ‌اقتصاد کینزی‌بودن
‌بر‌اساس‌آن‌استخراج‌نکرده ‌و‌مدل‌نهایی‌را ‌بر‌این‌اساس،‌صمدی‌و‌همکارش‌متغیر‌‌نکرده اند،
‌‌اند.‌درآمد‌نفتی‌را‌صرفاً‌در‌محاسبات‌پایانی‌در‌نظر‌گرفته

‌
 نی نظری . مبا۲ـ۲

در‌‌=۵tاقتصاد‌در‌دوره‌رونق‌و‌در‌‌=۳‌tای‌وجود‌دارد.‌در‌‌فرض‌بر‌این‌است‌که‌یک‌الگوی‌دو‌دوره
رکود‌است‌و‌یا‌بالعکس.‌احتمال‌گذار‌از‌دوره‌اول‌به‌دوم‌برابر‌است.‌همچنین‌با‌فرض‌این‌که‌نرخ‌

(،‌کسانی‌λافراد‌)‌شوند.‌بخشی‌از‌این‌رشد‌جمعیت‌صفر‌باشد،‌افراد‌جامعه‌به‌دو‌گروه‌تقسیم‌می
‌تابع‌ ‌مصرف‌آنها ‌و ‌توانایی‌استقراض‌نداشته ‌هستند‌که ‌محدودیت‌نقدینگی‌مواجه ‌با ‌که هستند

‌افراد‌نوع‌)‌درآمد‌قابل‌تصرفشان‌می (‌از‌λ-۳(‌نامیده‌و‌بخشی‌دیگر‌)‌LCباشد.‌این‌اشخاص‌را
انداز‌‌انایی‌استقراض‌و‌پسداشته‌و‌تو‌rاین‌افراد،‌دسترسی‌کامل‌به‌بازار‌های‌اعتباری‌با‌هر‌نرخ‌بهره

‌ ‌نوع ‌افراد ‌آنها ‌به ‌که ‌دارند ‌می‌Uرا ‌تمامی‌دوره‌گفته ‌در ‌می‌شود. ‌افراد ‌پس‌های‌رونق انداز‌‌توانند
های‌رکود‌آنها‌تمایل‌دارند‌که‌استقراض‌نمایند.‌لذا‌در‌شرایط‌رونق‌اقتصادی‌‌نمایند،‌ولی‌در‌دوره

توانند‌بازدهی‌‌گذاری‌می‌و‌گروه‌با‌انجام‌سرمایهانداز‌برای‌هردو‌گروه‌مثبت‌است،‌افراد‌هر‌د‌که‌پس
توانند‌با‌‌کند،‌افراد‌می‌(‌داشته‌باشند.‌به‌عبارتی‌وقتی‌دوره‌رونق‌به‌دوره‌رکود‌تغییر‌می+۳rمعادل‌)

‌در‌شرایط‌رکود‌‌انداز‌و‌انجام‌سرمایه‌داشتن‌پس ‌اما ‌هموار‌نمایند. ‌را گذاری،‌مصرف‌بین‌دو‌دوره
‌توانند‌استقراض‌نمایند‌و‌در‌دوره‌بعد‌بازپرداخت‌نمایند.‌‌ستند‌که‌میه‌Uاقتصادی‌فقط‌افراد‌نوع‌

های‌یکسان‌و‌مستقل‌از‌سطح‌ثروت‌خود‌در‌بازار‌کار‌برای‌‌هر‌دو‌نوع‌از‌افراد‌با‌شرایط،‌فرصت
ای‌بوده‌و‌به‌شرایط‌اقتصادی‌بستگی‌‌عرضه‌کار‌هستند.‌اما‌میزان‌دستمزد‌حقیقی‌افراد‌موافق‌چرخه

  ستمزد‌حقیقی‌در‌وضعیت‌رونق‌اقتصادی‌)که‌د‌دارد.‌طوری
(،‌بیشتر‌از‌شرایط‌رکود‌اقتصادی‌ 

(  
‌(‌است.‌ 

‌کنند:‌مطلوبیت‌انتظاری‌راحداکثر‌می‌LCو‌‌Uهمه‌افراد‌نوع‌
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EU(     )             (۳)  
تظارات‌شکل‌ان‌Eترتیب‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌در‌دوره‌اول‌و‌دوم‌و‌همچنین‌‌به‌  و‌‌  که‌

‌1مورگنسترن-تابع‌مطلوبیت‌از‌نوع‌فون‌نیومن‌گرفته‌بر‌اساس‌اطلاعات‌موجود‌در‌دوره‌اول‌است.
 ‌2بوده‌و‌مالیات‌دریافتی‌دولت‌از‌نوع‌مالیات‌یکجا‌است.

ای‌برای‌همه‌افراد‌در‌هنگام‌انتقال‌از‌شرایط‌رونق‌به‌رکود‌و‌بالعکس‌آن‌‌قید‌بودجه‌بین‌دوره
ه‌رونق‌اقتصادی‌برقرار‌است.‌در‌شرایطی‌که‌وضعیت‌اقتصاد‌از‌رکود‌به‌رونق‌یعنی‌حرکت‌از‌رکود‌ب
انداز‌را‌دارند،‌با‌قید‌بودجه‌زیر‌مواجه‌خواهند‌‌که‌توانایی‌استقراض‌و‌پس‌Uتغییر‌یابد،‌افراد‌نوع‌

‌بود:
  

     
    

     
                     ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌               (۵‌)  

‌ ‌نوع ‌افراد ‌قید‌‌LCاما ‌استقراض‌ندارند ‌توانایی ‌که ‌هستند ‌مواجه ‌محدودیت‌نقدینگی ‌با که
‌بودجه‌زیر‌را‌خواهند‌داشت:

  
            ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  (۱)  

  
                                                     (۰)  

  
      

                    (۲)  
  

  و‌‌  
‌(.۳)پیوست‌‌در‌دوره‌اول‌و‌دوم‌است‌LCمصرف‌افراد‌دسته‌‌  

‌درآن‌صورت:‌
    

              
                       ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌                         (۱)   

     
  محدودیت‌نقدینگی،‌‌  ‌که

  و‌‌  
در‌‌LCفرد‌‌  و‌‌  انداز،‌‌به‌ترتیب‌مصرف‌و‌پس‌  

       دوره‌اول‌است.‌اگر
دینگی‌یعنی‌در‌شرایط‌رونق‌اقتصادی،‌محدودیت‌نق     

با‌‌انداز‌نمایند.‌درصورتی‌که‌در‌شرایط‌رکود‌اقتصادی،‌‌توانند‌پس‌مانعی‌برای‌افراد‌نبوده‌و‌آنها‌می
‌توانند‌استقراض‌نمایند.‌یعنی‌‌وجود‌تمایل‌به‌استقراض‌به‌دلیل‌وجود‌محدودیت‌نقدینگی‌نمی

       
     

‌ای‌برابر‌خواهد‌بود‌با:‌بنابراین‌مصرف‌بین‌دوره

                                                                                                                   
1   Von Neuman-Morgenstern 
2 Lump-sum 
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                   ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌         (۲)   
 

 . سیاست مالی۲ـ۲ـ1

‌فرض‌‌  معادل‌‌=۳‌tو‌‌‌۵فرض‌بر‌این‌است‌که‌مصرف‌دولت‌در‌دوره ‌به‌طور‌ضمنی‌با باشد.
د‌و‌تقاضای‌وجود‌چسبندگی‌حقیقی‌و‌اسمی‌در‌اقتصاد،‌افزایش‌مخارج‌دولت‌اثرات‌مثبت‌بر‌تولی

و‌درآمدهای‌نفتی‌تأمین‌‌LCو‌‌Uاین‌مخارج‌بوسیله‌مالیات‌پرداختی‌افراد‌نوع‌‌کار‌خواهد‌داشت.
‌شود.‌در‌دوره‌اول‌قید‌بودجه‌برابر‌است‌با:‌مالی‌می

                  ‌            ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  (۹)‌‌‌‌‌  
‌باشد.‌مالیات‌در‌پایان‌دوره‌اول‌می‌  درآمدهای‌نفتی‌و‌‌   ی‌دولت،‌انباشت‌بده‌  که‌

‌در‌دوره‌دوم‌قید‌بودجه‌برابر‌است‌با:
                     (۹)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

)رکود‌یا‌رونق‌تفاوتی‌ندارد(‌یک‌‌t=‌۳گیرد‌در‌شروع‌زمان‌‌ت‌تصمیم‌میشود‌که‌دول‌فرض‌می‌
‌ ‌از‌سطح‌اولیه ‌را ‌مخارج‌خود ‌و ‌نموده ‌همچنین‌‌افزایش‌می‌  تصمیم‌صلاحدیدی‌اتخاذ دهد.

‌تکانه‌بهره‌فرض‌بر‌این‌است‌که‌این‌تصمیم‌به‌دنبال‌وقوع‌یک‌تکانه‌بهره وری‌‌وری‌اعمال‌گردد.
تواند‌زمینه‌ورود‌اقتصاد‌به‌‌(‌باشد‌و‌می      (‌یا‌در‌دوره‌رونق‌)    د‌)تواند‌در‌دوره‌رکو‌می

‌شرایط‌رکود‌یا‌رونق‌را‌فراهم‌آورد.‌
سازد‌این‌‌اما‌یکی‌از‌مواردی‌که‌این‌مطالعه‌را‌از‌سایر‌مطالعات‌موجود‌در‌این‌زمینه‌متمایز‌می

‌نفت‌و‌اثرات‌تکان درآمدهای‌حاصل‌از‌آن‌در‌اقتصاد‌است.‌‌‌هاست‌که‌وابستگی‌اقتصاد‌ایران‌به
‌می‌طوری‌به ‌درآمدهای‌نفتی‌را ‌اثرات‌وقوع‌یک‌تکانه ‌نخست‌‌که ‌نمود. توان‌از‌دو‌طریق‌مشاهده

اینکه،‌دولت‌به‌دنبال‌یک‌تکانه‌نفتی،‌در‌اعمال‌سیاست‌مالی‌واکنش‌نشان‌داده‌که‌بر‌دستمزد‌افراد‌
و‌یا‌اینکه‌به‌‌مشاهده‌کرد‌         جمله‌‌توان‌در‌تأثیر‌خواهد‌گذاشت.‌این‌تأثیر‌را‌می

‌بالدینی ‌زیرا ‌گرفت. ‌نظر ‌مخارج‌دولت‌در ‌مربوط‌به ‌معادله ‌در ‌را ‌آن ‌مستقیم ‌با‌۵۰۰۲)‌1طور )
‌و‌ ‌نفتی ‌نوسانات‌درآمدی‌کشورهای ‌بین ‌که ‌داد ‌نشان ‌نفتی ‌کشورهای ‌در ‌سیاست‌مالی مطالعه

جود‌دارد.‌همچنین‌نتایج‌مطالعه‌حسین‌و‌دیگران‌داری‌و‌مخارج‌دولتی‌همبستگی‌مثبت‌و‌معنی
‌کشورهای‌۵۰۰۹) ‌نفت‌در ‌قیمت‌های ‌دولت‌و ‌مخارج ‌بین ‌قوی ‌بطه ‌را ‌وجود ‌از ‌حاکی ‌نیز )

                                                                                                                   
1 Baldini 
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تواند‌به‌طور‌مستقیم‌هم‌بر‌دستمزد‌‌صادرکننده‌نفت‌است.‌از‌سوی‌دیگر،‌تکانه‌درآمدهای‌نفتی‌می
‌بگذ ‌تصرف‌تأثیر ‌قابل ‌درآمد ‌بر ‌آن ‌دنبال ‌به ‌و ‌بهافراد ‌هلندی،‌‌ارد. ‌اساس‌بیماری ‌بر ‌که طوری

رو‌شود،‌‌چنانچه‌اقتصاد‌با‌افزایش‌ناگهانی‌در‌قیمت‌صادراتی‌کالاهای‌اولیه‌مانند‌نفت‌خام‌روبه
‌افزایش‌مصرف‌گردد.‌ ‌درنتیجه ‌و ‌داخلی ‌سپس‌افزایش‌تقاضای ‌و ‌باعث‌افزایش‌درآمد ‌امر این

ه‌درآمدهای‌نفتی‌باید‌در‌مدل‌تصریح‌شده‌اعمال‌بنابراین‌با‌توجه‌به‌شرایط‌اقتصاد‌نفتی‌ایران،‌تکان
‌گردد.‌

           ⁄
    

     
        ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌         (۳۰)  

‌و‌برای‌مالیات:‌
           ⁄

    
                 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌          (۳۳)  

‌که:
‌‌و       ‌        ‌ 

وری‌‌قبل‌از‌وقوع‌تکانه‌بهره‌‌t=‌۳و‌درآمد‌مالیاتی‌در‌شروع‌زمان‌ به‌ترتیب‌مخارج‌  و‌‌  که‌
‌است.‌بنابراین:

              ⁄
         ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   (۳۵)  

              ⁄
    ‌  ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌          (۳۱‌)  

‌و‌پیش‌(‌از‌دو‌جزء‌قابل‌پیش۳۳(‌و‌)۳۰این‌بدان‌معنی‌است‌که‌توابع‌) بینی‌نشده‌‌بینی‌شده
گاهی‌از‌قواعد‌مالی‌کشور،‌به‌‌دهند‌که‌در‌جزء‌اول‌مردم‌به‌قسیم‌نمود‌.‌این‌توابع‌نشان‌میت واسطه‌آ

⁄    بینی‌نمایند.‌‌توانند‌تغییرات‌مالیات،‌مخارج‌و‌درآمدهای‌نفتی‌را‌پیش‌درستی‌می
 ‌،    ⁄

و‌‌  
    ⁄
ری‌هستند‌که‌میزان‌تأثیر‌آنها‌بر‌مخارج،‌درآمدهای‌و‌های‌بهره‌بینی‌تکانه‌مقادیر‌قابل‌پیش‌ 

‌است.‌‌ و‌‌ حاصل‌از‌مالیات‌به‌ترتیب‌برابر‌
  جزء‌دوم‌توابع‌یعنی‌

  و‌‌ 
‌بینی‌نشده‌متغیرهای‌سیاست‌مالی‌دولت‌هستند.‌‌مقادیر‌پیش‌ 
 :به‌طور‌مشابه‌در‌دوره‌دوم

           ⁄
    

     
          ‌      ‌  ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌    (۳۰)  

           ⁄
    

              ‌‌‌‌        ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌     (۳۲)  
‌که:

‌‌‌و       ‌          ‌ 
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‌بنابراین:
              ⁄

                  ‌‌‌‌        ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   (۳۱)  
              ⁄

                                   (۳۲)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   
‌‌بینی‌شده‌است.‌وری‌دوره‌دوم‌در‌دوره‌اول‌پیش‌های‌بهره‌دانند‌تکانه‌راد‌مییعنی‌اف

 

 . مصرف بخش خصوصی۲ـ۲ـ۲
‌= ۳‌tوری،‌تغییرات‌در‌مصرف‌بخش‌خصوصی‌در‌دوره‌‌در‌این‌بخش‌مشروط‌بر‌وقوع‌تکانه‌بهره

ت‌مورد‌بعد‌از‌اعمال‌تکانه‌سیاست‌مالی‌در‌مقایسه‌با‌زمانی‌که‌تکانه‌سیاست‌مالی‌رخ‌نداده‌اس
‌گیرد.‌ارزیابی‌قرار‌می

‌درآمدقابل ‌اعمال‌سیاست‌مالی، ‌تأثیر‌‌با ‌این‌تغییرات‌ناشی‌از ‌تغییر‌خواهد‌کرد. تصرف‌افراد
‌است. ‌مالیات ‌و ‌حقیقی ‌دستمزد ‌بر ‌مالی ‌دیگران‌یافته‌سیاست ‌و ‌آلسینا ‌لین۵۰۰۵)‌1های ،)2‌

‌فاتاس‌و‌میهوف۵۰۰۱) ‌برنساید‌و‌دیگران‌۵۰۰۳)‌3(، ‌و ‌نشان۵۰۰۱)4( ‌افزایش‌‌می‌( ‌با دهد‌که
‌دستمزدهای‌حقیقی‌افزایش‌می ‌اثرگذاری‌‌مخارج‌دولت، ‌مالیات‌یکجا، ‌فرض‌وجود ‌با ‌اما یابد.

‌مالیات‌بر‌دستمزدها‌در‌این‌بخش‌حذف‌شده‌است.
‌توان‌به‌صورت‌ذیل‌تعریف‌نمود:‌بر‌این‌اساس‌درآمد‌قابل‌تصرف‌در‌دوره‌اول‌را‌می

                                     ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌              (۳۹)  

‌(.‌    توان‌نوشت:‌می‌)با‌فرض‌وجود‌مالیات‌یکجا‌  و‌  ‌  ‌‌که
                              ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌                      (۳۹)  

‌و‌ضریب‌‌    ‌که ‌نشان‌داده ‌را ‌دستمزد ‌اثرگذاری‌‌نشان‌  تأثیر‌مخارج‌دولت‌بر دهنده
وری‌است‌که‌در‌دوره‌رکود‌مقدار‌‌تکانه‌بهره‌  دهد.‌وری‌بر‌دستمزد‌حقیقی‌را‌نشان‌می‌تکانه‌بهره

‌(.‌    باشد‌)‌ق‌مقدار‌آن‌زیاد‌میآن‌کم‌و‌بالعکس‌در‌دوره‌رون
باشد‌‌جزء‌تصادفی‌می‌1از‌دیگر‌عوامل‌مؤثر‌بر‌دستمزد‌بوده‌و‌‌         همچنین‌
نیز‌مقدار‌‌  باشد.‌‌بینی‌نشده‌می‌وری‌و‌سیاست‌مالی‌غیرهمبسته‌بوده‌و‌پیش‌های‌بهره‌که‌با‌تکانه

                                                                                                                   
1 Alesina et al.  
2  Lane  
3   Fatas and Mihov 
4  Burnside et al. 
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با‌در‌ (.     وری‌است‌)‌بر‌مصرف‌در‌ابتدای‌دوره‌و‌قبل‌از‌وقوع‌تکانه‌بهرهدیگر‌عوامل‌مؤثر‌
به‌شکل‌زیر‌نوشته‌‌=۳‌tدرآمد‌قابل‌تصرف‌در‌پایان‌دوره‌‌۳۹و‌‌۳۰‌،۳۲‌،۳۹های‌‌نظر‌گرفتن‌رابطه

 شود:‌می

                 ⁄
    

     
                         

     ⁄
    

 ‌(۵۰)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
اعمال‌سیاست‌مالی‌با‌درآمد‌باید‌توجه‌داشت‌که‌در‌این‌تحقیق‌درآمد‌قابل‌تصرف‌افراد‌بعد‌از‌

ا‌‌شود.‌لذ‌وری‌اما‌قبل‌از‌اعمال‌سیاست‌مالی‌مقایسه‌می‌قابل‌تصرف‌افراد‌پس‌از‌وقوع‌تکانه‌بهره
‌شود.‌‌بینی‌شده‌و‌نشده‌تقسیم‌می‌به‌دو‌جزء‌پیش‌=۳‌tدرآمد‌قابل‌تصرف‌در‌دوره‌

‌جزء‌پیش‌بینی‌شده‌برابر‌است‌با:
              ⁄               ⁄      ⁄           ‌‌‌‌‌‌              ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   (۵۳)  

بینی‌شده‌‌دهنده‌درآمدقابل‌تصرف‌پس‌از‌اعمال‌سیاست‌مالی‌پیش‌نشان‌⁄             که‌
وری‌اما‌قبل‌از‌اعمال‌سیاست‌مالی‌‌تکانه‌بهرهنیز‌بیانگر‌درآمدقابل‌تصرف‌پس‌از‌اعمال‌‌⁄    و‌

‌بینی‌نشده‌نیز‌برابر‌است‌با:‌است.‌جزء‌پیش
     ⁄                  ⁄   ‌     ‌‌‌‌‌‌‌‌   (۵۵)  

و‌مقدار‌درآمدقابل‌تصرف‌‌=‌۳‌tتصرف‌در‌پایان‌دوره‌‌‌عنوان‌مثال‌تفاضل‌مقدار‌درآمدقابل‌به
های‌‌تواند‌ناشی‌از‌وقوع‌تکانه‌بینی‌شده‌است.‌این‌اثر‌تنها‌می‌غییرات‌سیاست‌مالی‌پیشدنبال‌ت‌به
G

1و‌‌T

11و‌جزء‌تصادفی‌‌توان‌نوشت:‌است.‌ازاینرو‌می‌‌
     ⁄                  ⁄        

         
       

         (۵۱‌)  
             ⁄               ⁄      ⁄           ⁄

        ⁄
  

        ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   (۵۰)  
‌به‌طور‌مشابه‌در‌دوره‌دوم‌نیزخواهیم‌داشت:

             ‌‌     ‌‌  (۵۲)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
                  ‌ 

2Aبهره‌ ‌‌تکانه ‌و ‌دوم ‌دوره ‌بوده‌‌         وری‌در ‌دستمزد ‌بر ‌عوامل‌مؤثر ‌دیگر از
بینی‌‌وری‌و‌مالی‌بوده‌که‌توسط‌افراد‌قابل‌پیش‌جزء‌تصادفی‌)ناهمبسته‌با‌تکانه‌بهره   است‌که‌
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وری‌در‌‌ن‌دوره‌اول،‌قبل‌از‌تعدیل‌شوک‌بهرهمقدار‌عوامل‌مؤثر‌بر‌دستمزد‌در‌پایا‌  باشد(‌و‌‌نمی
‌دوره‌دوم‌به‌مقدار‌جدیدش،‌است.‌
‌در‌تحلیل ‌)‌شایان‌ذکر‌است‌که ‌دوم ‌پایان‌دوره ‌مقدار‌درآمدقابل‌تصرف‌در ‌نظر‌  ها (‌مورد

‌به‌‌نبوده‌بلکه‌مقدار‌انتظاری‌این‌درآمد‌از‌دوره‌دوم‌در‌پایان‌دوره‌اول‌مورد‌ارزیابی‌قرار‌می گیرد.
‌رتی:عبا

          ⁄                  ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌       (۵۱)  
   های‌سیاست‌مالی‌)‌‌یعنی‌تکانه

  و‌  
عنوان‌اطلاعات‌در‌دسترس‌‌)به‌  (‌و‌جزء‌تصادفی‌‌ 

که‌فرض‌شده‌است‌‌اییشود.‌اما‌از‌آنج‌بینی‌نشده‌هستند،‌را‌شامل‌می‌افراد‌در‌دوره‌اول(،‌که‌پیش
‌بهره ‌اول‌از‌مقدار‌تکانه ‌اطمینان‌در‌دوره ‌با ‌افراد ‌‌که ‌دوم‌اطلاع‌دارند، ‌شامل‌‌  وری‌در‌دوره را

‌شود.‌می
‌آید.‌دست‌می‌صورت‌ذیل‌به‌(‌به۵۲(‌مغادله‌)۳۱(و)۳۲(،‌)۹(،)۹حال‌با‌ترکیب‌معادلات‌)

          ⁄                ⁄
                          

     ⁄
   ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  (۵۲)‌  

‌اهیم‌داشت:(‌خو۲(‌و‌)۱با‌جایگذاری‌روابط‌)
          ⁄                ⁄

    
     

             ⁄
  

                           ⁄
    

          ⁄
 (۵۹)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

‌دوم‌به‌دنبال‌وقوع‌تکانه‌می‌به تواند‌به‌دو‌جزء‌‌طور‌مشابه‌تغییرات‌درآمدقابل‌تصرف‌در‌دوره
‌بینی‌شده‌برابر‌است‌با:‌بینی‌شده‌و‌نشده‌تقسیم‌گردد.‌جزء‌پیش‌پیش

               ⁄                ⁄      ⁄   ‌ (۵۹)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
‌بینی‌نشده‌برابر‌است‌با:‌و‌جزء‌پیش

     ⁄     ⁄                ⁄    ‌‌‌‌‌‌  ‌‌‌‌‌‌‌  (۱۰)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
‌بنابراین:

     ⁄     ⁄                ⁄         
         

        
  

      (۱۳)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
               ⁄                ⁄      ⁄  

          ⁄
           ⁄

            ⁄
         ⁄

        
   ‌(۱۵)‌‌‌‌  
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انداز‌نمایند‌‌توانند‌پس‌(‌میLCو‌‌Uوقتی‌حرکت‌از‌شرایط‌خوب‌به‌بد‌باشد،‌هر‌دو‌نوع‌افراد‌)
‌رو‌بر‌اساس‌یک‌تابع‌مطلوبیت‌درجه‌دوم‌برابر‌خواهد‌بود:‌خود‌را‌هموار‌نمایند.‌از‌این‌و‌مصرف

    
     ⁄        ⁄

   
           ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌    (۱۱)  

‌(.۳)پیوست‌ دهند‌حال‌درآمدقابل‌تصرف‌واکنش‌نشان‌می‌یعنی‌افراد‌صرفاً‌به‌مقدار
⁄     در‌این‌رابطه‌‌ بینی‌نشده‌درآمد‌قابل‌تصرف‌در‌دوره‌‌ترتیب‌تغییرات‌پیش‌به‌⁄      و

وقتی‌که‌از‌شرایط‌بد‌به‌خوب‌‌Uنرخ‌تنزیل‌است.‌البته‌این‌شرایط‌برای‌افراد‌نوع‌‌Rاول‌و‌دوم‌و‌
در‌شرایط‌بد‌با‌محدودیت‌که‌‌LCکنند‌نیز‌صادق‌است.‌اما‌تغییر‌در‌مصرف‌افراد‌نوع‌‌حرکت‌می

بینی‌شده‌و‌نشده(‌دوره‌‌نقدینگی‌مواجه‌هستند،‌فقط‌تابعی‌از‌درآمد‌)شامل‌درآمدقابل‌تصرف‌پیش
‌اول‌بوده‌که‌برابر‌است‌با:

               ⁄                   ⁄                 ⁄  

    ⁄        ⁄                ⁄                    (۱۰‌)  

‌شود.‌بینی‌شده‌و‌نشده‌را‌شامل‌می‌که‌هر‌دو‌جزء‌پیش
تری‌بر‌مصرف‌افراد‌در‌‌بینی‌نشده‌اثرات‌قوی‌انتظار‌بر‌این‌است‌که‌تغییرات‌سیاست‌مالی‌پیش

توانند‌مصرف‌بین‌دو‌‌نقدینگی‌در‌دوره‌بد،‌افراد‌نمی‌دوره‌بد‌داشته‌باشد.‌زیرا‌با‌وجود‌محدودیت
صادق‌است.‌به‌عنوان‌مثال‌تغییر‌⁄      >⁄     که‌‌دوره‌را‌هموار‌نمایند.‌این‌شرایط‌تا‌زمانی

های‌مالی،‌بزرگتر‌از‌تغییر‌‌بینی‌نشده‌تکانه‌در‌درآمد‌قابل‌تصرف‌در‌دوره‌اول‌به‌دلیل‌اجزاء‌پیش
و‌   ‌قابل‌تصرف‌متناظر‌در‌دوره‌دوم‌است.‌این‌شرایط‌تا‌زمانی‌که‌وابستگی‌به‌پارامترهایدرآمد

‌وجود‌داشته‌باشد‌صادق‌است.‌‌ 
‌

 . برآورد و تخمین مدل 3
چنانچه‌در‌بخش‌پیشین‌بیان‌گردید‌هدف‌از‌این‌تحقیق‌بررسی‌واکنش‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌

توانند‌‌می‌Uرکود‌و‌رونق‌اقتصادی‌است.‌افراد‌نوع‌‌های‌مالی‌دولت‌در‌شرایط‌خصوصی‌به‌تکانه
بینی‌نشده‌تغییرات‌سیاست‌مالی‌هموار‌‌ای‌خود‌را‌در‌واکنش‌به‌جزء‌پیش‌همواره‌مصرف‌بین‌دوره

در‌شرایط‌خوب‌نیز‌صادق‌است.‌اما‌در‌شرایط‌بد‌تغییر‌در‌‌LCنمایند.‌این‌وضعیت‌برای‌افراد‌نوع‌
‌ل‌تصرف‌است.‌مصرف‌برابر‌با‌تغییرات‌در‌درآمد‌قاب
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های‌‌بینی‌نشده‌)تکانه‌شود‌که‌ترکیبی‌از‌جزء‌پیش‌ای‌از‌مصرف‌باید‌تخمین‌زده‌‌رو‌معادله‌ازاین
‌   سیاست‌مالی

  و‌ 
   و‌ 

  ‌ ‌تصادفی ‌پیش  جزء ‌مؤلفه ‌و ‌)اثرات‌پیش‌بینی‌( ‌شده‌‌شده بینی
توان‌رابطه‌ذیل‌‌((‌باشد.‌بنابراین‌می⁄            ̃  سیاست‌مالی‌بر‌درآمد‌قابل‌تصرف‌یعنی‌)

‌را‌در‌نظر‌گرفت.
              

            
            

         
  

      
        

       ̃            ⁄    ‌              (۱۲)‌  
‌رابطه ‌این ‌صفر‌‌  در ‌یک‌و ‌ترتیب‌مقدار ‌خوب‌به ‌و ‌شرایط‌بد ‌در ‌مجازی‌است‌که متغیر

‌‌می   گیرد.
 ‌‌ ،  

  و‌‌  
 ‌‌ تأثیر‌‌  و‌‌  تکانه‌مالیات،‌درآمدهای‌نفتی‌و‌مخارج‌دولت‌است.
‌دولت‌ب ‌مخارج ‌تکانه ‌بد، ‌شرایط‌خوب‌و ‌مصرف‌در ‌‌3ر ‌دولت‌بر‌‌6و ‌درآمد ‌تکانه تأثیر

تأثیر‌تکانه‌مالیات‌بر‌مخارج‌مصرفی‌‌  و‌‌  مخارج‌مصرفی‌در‌شرایط‌خوب‌و‌بد‌و‌همچنین‌
‌می‌به ‌نشان ‌را ‌بد ‌شرایط‌خوب‌و ‌ش‌ترتیب‌در ‌در ‌مالی ‌ضرایب‌متغیرهای ‌بد‌دهد. رایط‌خوب‌و

‌ ‌نوع ‌افراد ‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی ‌بر ‌اثرات‌سیاست‌مالی ‌‌Uدربرگیرنده است.‌‌LCو
بینی‌شده‌درآمدقابل‌تصرف‌بر‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌‌دهنده‌تأثیر‌تغییرات‌پیش‌نیز‌نشان‌  ضریب‌

‌دهد.‌خصوصی‌را‌نشان‌می
شود.‌‌قتصادی‌در‌ایران‌محاسبه‌میهای‌رونق‌و‌رکود‌ا‌(‌در‌گام‌اول‌دوره۱۲برای‌برآورد‌معادله‌)

‌تکانه ‌کمکی ‌یک‌رگرسیون ‌وسیله ‌به ‌)‌سپس ‌مالی ‌سیاست   های
  و‌ 

‌دولت‌  ‌درآمدهای ‌و )
(  

‌برآورد‌و‌در‌گام‌سوم‌یک‌متغیر‌تقریبی‌جایگزین‌   باید‌ساخته‌شود.‌‌⁄            ̃  (‌را
بینی‌شده،‌در‌مدل‌مورد‌‌های‌برآوردشده‌و‌تغییرات‌درآمدقابل‌تصرف‌پیش‌درنهایت‌با‌لحاظ‌تکانه

 ‌های‌رونق‌و‌رکود‌اقتصادی‌بر‌آنها‌رگرس‌شود.‌در‌دوره‌   نظر‌

‌
یف شرایط خوب و بد اقتصادی3-1  . تعر

بد‌یا‌رونق‌و‌رکود‌اقتصادی‌ارائه‌‌محققان‌مختلف‌معیارهای‌متفاوتی‌برای‌تشخیص‌شرایط‌خوب‌و
‌پروتی‌)‌کرده ‌مولر۳۹۹۹اند. ‌و ‌میر ‌کارستی، ‌و ‌آستانه۵۰۳۵)‌1( ‌حد ای‌نسبت‌بدهی‌دولت‌به‌‌(

‌به ‌را ‌داخلی ‌گرفته‌تولیدناخالص ‌نظر ‌در ‌بد ‌و ‌خوب ‌شرایط ‌تفکیک ‌برای ‌شاخصی اند.‌‌عنوان

                                                                                                                   
1 Corsetti, Meier, and Müller 
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‌‌طوری‌به ‌اول‌بدهی‌دولت‌به ‌نسبت‌وقفه ‌اگر ‌‌GDPکه ‌از رصد‌باشد‌وضعیت‌بد‌و‌د‌۲۰بزرگتر
‌شود.‌‌صورت‌شرایط‌خوب‌تعریف‌می‌درغیراین

هایی‌را‌نرخ‌رشد‌تولیدناخالص‌داخلی‌بالاتر‌از‌نرخ‌‌(‌شرایط‌خوب‌را‌دوره۵۰۰۰)‌1کامینسکی
‌وضعیتی‌می ‌را ‌شرایط‌بد ‌و ‌تعریف‌نموده ‌میانگین ‌تولیدناخالص‌داخلی‌‌رشد ‌نرخ‌رشد ‌که داند

ای‌نرخ‌رشد‌تولیدناخالص‌‌(‌از‌مؤلفه‌چرخه۵۰۰۹تاگالاکیس‌)‌تر‌از‌نرخ‌رشد‌میانگین‌است.‌پایین
‌به‌عنوان‌آستانه۵۰۳۰داخلی‌حقیقی‌و‌کارمیگنانی‌) ای‌‌(‌میزان‌انحراف‌معیار‌تغییر‌تراز‌بودجه‌را

‌‌‌برای‌مجزا‌کردن‌شرایط‌خوب‌از‌بد‌استفاده‌نموده‌است.
طالعه‌برکچیان‌و‌عینیان‌های‌رونق‌)خوب(‌و‌رکود‌)بد(‌از‌م‌در‌این‌پژوهش‌جهت‌تفکیک‌دوره

(۳۱۹۱‌ ‌سال ‌در ‌که ‌شده ‌استفاده ‌ارزیابی‌‌۳۰۰۰( ‌برای ‌محققین ‌این ‌است. ‌شده ‌روزرسانی به
 اند.‌‌استفاده‌کرده‌2(۳۹۲۳بوشان‌)‌-های‌تجاری‌در‌ایران‌از‌رویکرد‌برای‌چرخه

‌
 های سیاست مالی . تکانه3-۲

ای‌از‌متغیرهای‌‌گیری‌آنها‌به‌مجموعه‌ازهها‌جزء‌متغیرهای‌غیرقابل‌مشاهده‌هستند‌که‌برای‌اند‌تکانه
‌تکانه ‌اساس، ‌این ‌بر ‌است. ‌نیاز ‌مشاهده ‌از‌‌قابل ‌اعم ‌دولت ‌درآمدهای ‌دولت، ‌مخارج های

‌مخارج‌دولت‌ ‌و ‌به‌صورت‌بخش‌غیرقابل‌توضیح‌فرآیند‌درآمدها ‌نفتی‌نیز درآمدهای‌مالیاتی‌و
‌تکانه‌تعریف‌شده ‌محاسبه ‌برای ‌بنابراین ‌ا‌اند. ‌دولت ‌مالی ‌)های ‌پروتی ‌رهیافت‌مقاله (‌۳۹۹۹ز

‌این‌زمینه‌ ‌از‌سایر‌مطالعات‌موجود‌در ‌را ‌این‌مطالعه ‌یکی‌از‌مواردی‌که ‌اما ‌است. ‌شده استفاده
(‌درنظر‌گرفته‌شده‌و‌۱۱سازد‌این‌است‌که‌وابستگی‌اقتصاد‌ایران‌به‌نفت‌در‌معادلات‌)‌متمایز‌می

‌شود.‌‌های‌درآمد‌نفتی‌نیز‌محاسبه‌می‌تکانه

         ∑          ∑         

 

   

 ∑           

 

   

 

   

 ∑          

 

   

   
  

                                                                                                                   
1Kaminsky, 
2Bry-Boschan 
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         ∑          ∑         

 

   

 ∑           

 

   

 

   

 ∑          

 

   

   
  

           ∑          ∑         

 

   

 ∑           

 

   

 

   

 ∑          

 

   

   
    

                       
       ‌‌‌‌‌‌‌            (۱۱)  

 
‌   ‌،     ‌در‌روابط‌فوق ترتیب‌برابر‌تغییرات‌تولیدناخالص‌داخلی،‌‌به‌   و‌‌    ،

 باشد.‌‌مخارج‌دولت،‌درآمدهای‌نفتی‌و‌مالیات‌می

‌
 بینی شده  . درآمد قابل تصرف پیش3-3

فقط‌از‌متغیرهای‌با‌وقفه‌استفاده‌شده‌است.‌بدین‌‌⁄            ̃  بی‌برای‌ساختن‌متغیر‌تقری
ترتیب‌با‌برآورد‌رگرسیون‌درآمد‌قابل‌تصرف‌بر‌مقادیر‌باوقفه‌درآمد‌قابل‌تصرف،‌مالیات،‌مخارج‌
دولتی‌و‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی،‌مقدار‌برازش‌شده‌درآمد‌قابل‌تصرف‌به‌عنوان‌تغییرات‌

‌شود.‌‌بینی‌شده‌آن‌در‌نظر‌گرفته‌می‌پیش
  ̃            ⁄  ∑      

 
    ∑      

 
    ∑      

 
                            (۱۲)  

 
 . برآورد تجربی مدل 4

‌بخش ‌در ‌که ‌برا‌همانگونه ‌مطالعه ‌این ‌در ‌گردید، ‌اشاره ‌بدان ‌پیشین ‌تکانههای ‌ارزیابی های‌‌ی
‌دوره ‌در ‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی ‌رشد ‌بر ‌از‌‌سیاست‌مالی ‌اقتصادی ‌رونق ‌و های‌رکود

(‌استفاده‌شده‌است‌که‌با‌توجه‌به‌وابستگی‌اقتصاد‌ایران‌به‌۵۰۳۱الگوی‌تصریح‌شده‌هریستوف‌)
‌درآمدهای‌نفتی،‌تعدیلاتی‌در‌آن‌اعمال‌شده‌است.‌

(‌ کید‌دارد‌که‌داده‌(۳۱۹۱مطالعه‌نیلی‌و‌محمودزاده زمانی‌‌های‌کلان‌از‌هم‌بر‌این‌موضوع‌تأ
دوران‌رشد‌اقتصادی‌سریع‌کشور‌با‌انبساط‌اعتباری‌از‌یک‌سو‌و‌تقارن‌کند‌شدن‌رشد‌اقتصادی‌با‌
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‌ ‌زمانی ‌دوره ‌در ‌اعتباری ‌می‌۳۱۹۳-۳۱۲۲تنگنای ‌دوران‌1کنند‌حکایت ‌مطالعه ‌این ‌در ‌لذا .
‌دوران‌ ‌به‌تسهیلات‌نیز‌معادل‌محدویت‌اعتباری‌افراد‌همزمان‌با ‌اقتصادی‌و‌دسترسی‌افراد رکود

‌شرایط‌رونق‌اقتصادی‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است.‌
‌برکچیان‌) ‌عینیان‌و ‌مطالعه ‌به ‌استناد ‌بد‌اقتصادی‌با ‌شرایط‌خوب‌و ‌ابتدا ‌در‌دوره‌۳۱۹۱در )

‌دوره‌۳۱۹۹-۳۱۲۰زمانی‌ ‌متغیر‌مجازی‌در ‌است. ‌تواتر‌فصلی‌مشخص‌شده ‌)بد(‌‌با های‌رکود
‌های‌رونق‌اقتصادی‌)خوب(‌برابر‌صفر‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است.‌‌(‌و‌در‌دوره    بر‌یک‌)برا

‌و‌ ‌هزینه ‌آمار ‌درآمدقابل‌تصرف‌از ‌بخش‌خصوصی‌و سری‌زمانی‌مخارج‌مصرفی‌)هزینه(
شود،‌محاسبه‌و‌استخراج‌‌درآمدخانوار‌)بودجه‌خانوار(‌که‌هر‌ساله‌توسط‌مرکز‌آمار‌ایران‌منتشر‌می

های‌انجام‌‌ستفاده‌از‌این‌آمارها‌یکی‌دیگر‌از‌وجوه‌متمایز‌این‌مطالعه‌از‌سایر‌پژوهششده‌است.‌ا
‌باشد.‌‌شده‌در‌این‌زمینه‌می

مخارج‌مصرفی‌)هزینه(‌بخش‌خصوصی‌در‌این‌مطالعه‌برابر‌است‌با‌مجموع‌مخارج‌مصرفی‌
‌در‌بخش‌کالاهای‌بی ‌ت‌دوام،‌کم‌خانوارها قسیم‌و‌سپس‌با‌دوام‌و‌بادوام‌است‌که‌بر‌بعد‌خانوارها

حقیقی‌شده‌۳۱۹۲،‌به‌قیمت‌ثابت‌سال‌(CPI)مصرفي‌تخدما‌و‌کالاها‌یبها‌شاخصتقسیم‌بر‌
‌است.

‌ ‌است‌با ‌برابر ‌)پس خالص درآمد مجموع‌درآمدقابل‌تصرف‌نیز  و مالیات کسر از درآمد
خالص‌)مجموع‌ بگیری،‌درآمد‌حقوق و مزد مشاغل از خانوار شاغل اعضای بازنشستگی(‌پولی

 حقوق و مزد غیر مشاغل از خانوار شاغل اعضای های‌شغلی(‌پولی‌کسر‌هزینه پس‌از درآمد

2خانوار متفرقه بگیری‌)آزاد(‌و‌درآمدهای
‌تقسیم‌بر‌ ماه ۳۵ در  ‌با ‌یبها‌شاخصگذشته‌بوده‌که

‌حقیقی‌شده‌است.‌۳۱۹۲به‌قیمت‌ثابت‌سال‌‌(CPI)‌مصرفي‌تخدماو‌کالاها

                                                                                                                   
سال از  ۰۱ها ) دوره بهبود داشته است. در اکثر سال ۰۳دوره افول و  ۰۱دوره انبساط و بخش واقعی  ۰۰دوره انقباض و  ۰۰بر اساس این مطالعه بخش بانکی ۰

 انبساط(.  -بهبوددوره  ۳انقبااض و  -دوره افول ۸اند ) سال( بخش واقعی و مالی در وضعیت یکسانی بوده ۳۳

 از درآمد حاصل  آن، نظایر بازنشستگی و خدمت، پاداش بازنشستگی، بن خرید خدمت، باز به آماده وظیفه و نقدی، حقوق بازنشستگی، حقوق یارانه: شامل ۳

 از دارایی های مالی )حساب پس اصلدرآمد ح  آن(، و نظایر منقول غیر منقول و کار، اموال و کسب حق مستغلات، منزل، باغ،  زمین، اجاره )محل کسب،

از  حاصل و  مؤسسات خیریه، درآمد های اجتماعی سازمان خانوار از های دریافتی هزینه تحصیلی، کمک آن(،  کمک نظایر و سهام، بیمه سپرده ثابت، انداز

 خانوارهای دیگر از  های انتقالی سایر درآمدها دریافتی و در خانه خانوار شده  توسط فروش مصنوعات ساخته  محل
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در‌ابتدا‌باید‌پایایی‌متغیرهای‌ملحوظ‌در‌مدل‌تصریح‌‌های‌زمانی‌اما‌مطابق‌با‌متدولوژی‌سری
(‌آمده‌۵یافته‌بررسی‌گردد‌که‌نتایج‌در‌جدول‌پیوست‌)‌فولر‌تعمیم-شده‌با‌استفاده‌از‌آزمون‌دیکی

 دهند‌همه‌متغیرها‌در‌سطح‌پایا‌هستند.‌‌است.‌این‌نتایج‌نشان‌می

‌شود.‌‌محاسبه‌می‌⁄            ̃  (،‌سری‌زمانی‌۱۲در‌گام‌دوم‌با‌استفاده‌از‌مدل‌)
                                         

(۰٫۰۲۹۱)  (۰٫۰۰۲۵)  (۰٫۰۰۰۰)  (۰٫۰۰۳۳)  

‌محاسبه‌گردید.‌⁄            ̃  شده‌‌زمانی‌مقدار‌برازش‌از‌معادله‌فوق‌سری
‌ا ‌استفاده ‌با ‌سوم، ‌گام ‌)در ‌شده ‌تصریح ‌مدل ‌تکانه۱۱ز ‌درآمدهای‌‌(، ‌دولت، ‌مخارج های
‌می ‌محاسبه ‌نفتی ‌و ‌مدل‌مالیاتی ‌از ‌برخی ‌در ‌که ‌داشت ‌توجه ‌باید ‌کلان،‌‌شوند. ‌اقتصاد های

باشند‌و‌از‌شده‌و‌برونزا‌می‌متغیرهایی‌وجود‌دارند‌که‌از‌یک‌طرف،‌مقادیر‌آنها‌خارج‌از‌مدل‌تعیین
‌هم ‌روابط ‌در ‌دیگر ‌‌طرف ‌میانباشتگی ‌ظاهر ‌جای‌بلندمدت ‌به ‌باید ‌شرایطی ‌چنین ‌در شوند.

‌ ‌‌VARالگوهای‌مرسوم ‌الگوهای‌VECMیا ‌از ،VARXالگوی‌تصحیح‌خطای‌برداری‌با‌‌‌ یا
(‌ ‌برونزا ‌VECMXمتغیرهای ‌پسران، ‌و ‌)پاگان ‌کرد ‌استفاده ‌اصلی‌۵۰۰۲( ‌تفاوت ‌واقع ‌در .)

انباشتگی‌بلندمدت‌است.‌‌در‌وجود‌متغیرهای‌برونزا‌در‌روابط‌هم‌VECMXو‌‌VECMهای‌‌مدل
استفاده‌شده‌است.‌شایان‌‌VECMXهای‌مالی‌از‌مدل‌‌لذا‌در‌مطالعه‌حاضر‌برای‌محاسبه‌تکانه

‌ها‌نیز‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است.‌ذکر‌است‌در‌روابط‌فوق‌متغیر‌مجازی‌هدفمندکردن‌یارانه
مجازی‌های‌مورد‌بررسی‌در‌سطح‌و‌مشخص‌شدن‌متغیر‌‌حال‌پس‌از‌اطمینان‌از‌پایایی‌سری

بینی‌درآمدقابل‌تصرف‌)مقدار‌برازش‌‌های‌خوب‌و‌بد،‌محاسبه‌سری‌زمانی‌تغییرات‌قابل‌پیش‌دوره
‌تصرف‌) ‌درآمدقابل ‌تکانه⁄            ̃  شده ‌داشتن ‌دراختیار ‌با ‌همچنین ‌و ‌مخارج‌‌(( های

(‌۱۲توان‌مدل‌)‌فصلی،‌میبا‌تواتر‌‌۳۱۹۹-۳۱۲۰دولت،‌درآمدهای‌مالیاتی‌و‌نفتی‌در‌دوره‌زمانی‌
‌را‌برآورد‌نمود.‌

های‌رونق‌و‌رکود‌اقتصادی‌اثرات‌مخارج‌دولت‌بر‌‌دهد‌که‌در‌دوره‌(‌نشان‌می۳نتایج‌جدول‌)
‌می ‌است. ‌مثبت‌بوده ‌بخش‌خصوصی ‌مصرفی ‌مخارج ‌ایران‌‌رشد ‌در ‌گفت‌سیاست‌مالی توان

‌یافته ‌نتایج‌با ‌این ‌کارمیگنانی‌)۵۰۰۲عات‌اسکلرک‌)های‌مطال‌ماهیت‌کینزی‌دارد. ،)۵۰۰۲‌،)
(‌که‌بر‌کینزی‌بودن‌سیاست‌مالی‌در‌کشورهای‌در‌حال‌۵۰۳۱(‌و‌هریستوف‌)۵۰۰۹تاگالاکیس‌)

کید‌دارند،‌مطابقت‌دارد.‌ ‌توسعه‌تأ
‌
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 3۳برآورد معادله  نتایج حاصل از -1جدول 
‌tCمتغیر‌وابسته‌

‌‌p-valueانحراف‌معیار‌ضریب‌متغیرهای‌توضیحی
C‌۰٫۲۹۱۲‌۱٫۰۲۳۹‌۰٫۳۱۹۱‌

1 tC‌۰٫۱۵۰۲‌۰٫۰۹۱۰‌۰٫۰۰۰۰‌
G

tD 11)1(  ‌۰٫۰۳۲۱‌۰٫۰۰۱۹‌۰٫۰۰۰۰‌
T

tD 21)1(  ‌۰٫۰۰۰۱‌۰٫۰۳۱۹‌۰٫۲۰۰۲‌
OR

tD 41)1(  ‌۰٫۰۰۲۳‌۰٫۰۰۱۳‌۰٫۰۵۲۲‌
G

tD 71 ‌۰٫۰۰۱۲‌۰٫۰۰۱۲‌۰٫۰۹۹۰‌
T

tD 21 ‌۰٫۰۳۰۰‌۰٫۰۳۲۱‌۰٫۱۲۰۲‌
OR

tD 31 ‌۰٫۰۰۱۳‌۰٫۰۰۲۲‌۰٫۲۲۱۰‌

1

~
 tY‌۰٫۵۹۰۲-‌۰٫۳۱۲۰‌۰٫۰۱۲۳‌

‌های‌تحقیق‌منبع:‌یافته‌ ‌
‌

‌تکانه ‌اثر ‌در‌‌همچنین ‌خصوصی ‌بخش ‌مصرفی ‌مخارج ‌رشد ‌بر ‌مالیاتی ‌درآمدهای های
‌باشد.‌دار‌می‌مدهای‌نفتی‌با‌چهار‌وقفه‌در‌دوره‌رونق‌معنیدار‌نبوده‌و‌درآ‌های‌تجاری‌معنی‌چرخه

‌بخش‌ ‌مصرفی ‌مخارج ‌بر ‌مالی ‌سیاست ‌اثرات ‌زمینه ‌در ‌گرفته ‌صورت ‌مطالعات بیشتر
کید‌دارد‌که‌در‌اقتصاد‌ایران‌اثرات‌تکانه های‌مخارج‌دولت‌‌‌خصوصی‌این‌مطالعه‌بر‌این‌موضوع‌تأ

(‌و‌۵۰۳۳(،‌بام‌و‌کوستر‌)۵۰۰۹لعات‌تاگالاکیس‌)در‌دوره‌رونق‌بیشتر‌بوده‌است‌که‌مغایر‌با‌مطا
‌((.۵۰۳۱هریستف‌)

بینی‌شده‌در‌دوره‌‌دهد‌با‌افزایش‌درآمدقابل‌تصرف‌پیش‌(‌نشان‌می۳علاوه‌بر‌این‌نتایج‌جدول‌)
‌نتایج‌ ‌با ‌که ‌یافت ‌کاهش‌خواهد ‌جاری ‌دوره ‌در ‌بخش‌خصوصی ‌مصرفی ‌مخارج ‌میزان قبل،

‌بازارهای‌مالی‌مواجه‌‌(‌در‌خصوص‌کشورهایی‌که۵۰۰۹گالاتاکیس‌) ‌محدودیت‌دسترسی‌به با
 اند،‌مطابقت‌دارد.‌بوده

‌
 گیری  . نتیجه۳

‌می ‌تغییرات‌آن ‌و ‌بوده ‌تقاضای‌کل ‌مهمترین‌جزء ‌ایران ‌در ‌نقش‌‌مصرف‌بخش‌خصوصی تواند
توانند‌با‌اعمال‌‌ها‌در‌ایران‌می‌مؤثری‌در‌تقاضای‌کل‌داشته‌باشد.‌حال‌سؤال‌این‌است‌که‌آیا‌دولت
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‌و‌به‌مدیریت‌تقاضای‌کل‌جامعه‌‌تکانه ‌تغییر‌داده های‌مالی،‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌را
های‌مالی‌دولت‌اثرات‌‌بپردازند؟‌به‌عبارتی‌این‌تحقیق‌به‌دنبال‌پاسخ‌به‌این‌سؤال‌است‌که‌آیا‌تکانه

های‌رونق‌و‌رکود‌اقتصادی‌‌داری‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌در‌دوره‌مثبت‌و‌معنی
‌؟خواهند‌داشت
های‌مالی‌دولت‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌‌به‌این‌پرسش‌اثرات‌تکانه‌برای‌پاسخ

با‌تواتر‌فصلی‌مورد‌ارزیابی‌قرار‌گرفت.‌در‌این‌‌۳۱۹۹-۳۱۲۰های‌تجاری‌در‌دوره‌زمانی‌‌در‌چرخه
(‌استفاده‌شد‌که‌با‌توجه‌به‌وابستگی‌اقتصاد‌ایران‌۵۰۳۱هریستوف‌)‌تحقیق‌از‌الگوی‌تصریح‌شده

تصرف‌و‌مخارج‌‌رآمدهای‌نفتی،‌تعدیلاتی‌در‌آن‌اعمال‌و‌همچنین‌از‌سری‌زمانی‌درآمدقابلبه‌د
های‌بودجه‌خانوار‌که‌توسط‌مرکز‌آمار‌ایران‌منتشر‌‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌مستخرج‌شده‌از‌داده

‌شود،‌استفاده‌شده‌است.‌‌می
و‌برای‌محاسبه‌‌(۳۹۲۳بوشان‌)‌-های‌رونق‌)خوب(‌و‌رکود‌)بد(‌رویکرد‌برای‌برای‌تفکیک‌دوره

‌مورد‌استفاده‌قرار‌گرفته‌است.‌‌VECMXمخارج،‌درآمدهای‌مالیاتی‌و‌نفتی،‌رویکرد‌‌‌تکانه
‌تکانه ‌که ‌داد ‌نشان ‌الگو ‌تخمین ‌و ‌تصریح ‌از ‌حاصل ‌رشد‌‌نتایج ‌بر ‌مالیاتی ‌درآمدهای های

‌های‌درآمدهای‌نفتی‌دار‌نبوده‌و‌تکانه‌های‌تجاری‌معنی‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌در‌چرخه
های‌رونق‌‌باشد.‌اما‌مخارج‌دولت‌در‌دوره‌دار‌می‌نیز‌با‌چهار‌وقفه‌فقط‌در‌دوره‌رونق‌مثبت‌و‌معنی

توان‌‌داری‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌دارند‌که‌می‌و‌رکود‌اقتصادی‌اثر‌مثبت‌و‌معنی
انوج‌‌(،۵۰۰۹های‌تاگالاکیس‌)‌گفت‌سیاست‌مالی‌در‌ایران‌ماهیت‌کینزی‌دارد.‌این‌نتایج‌با‌یافته

(‌که‌بر‌کینزی‌بودن‌سیاست‌مالی‌در‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌تأکید‌۵۰۳۱(‌و‌هریستوف‌)۵۰۰۹)
‌درصورتی ‌دارد. ‌مطابقت ‌کاهش‌‌دارند، ‌منظور ‌به ‌باشد، ‌داشته ‌کینزی ‌ماهیت ‌مالی ‌سیاست که

‌می‌نوسان ‌مالی ‌سیاست ‌اقتصادی، ‌ثبات ‌ایجاد ‌و ‌اقتصادی ‌پادچرخه‌های ‌این‌‌بایست ‌باشد. ای
‌میدرحالی‌ ‌مطالعات‌نشان ‌موافق‌چرخه‌است‌که ‌ایران های‌تجاری‌بوده‌‌‌‌دهد‌سیاست‌مالی‌در

‌ ‌عنوان‌۳۱۹۰است‌)زارعی، ‌است‌به ‌دولت‌نتوانسته ‌این‌است‌که ‌در‌مجموع‌این‌نتایج‌بیانگر .)
‌ساز‌در‌محیط‌اقتصاد‌کلان،‌نقشی‌ایفا‌نماید.‌‌‌‌یکی‌از‌عوامل‌ثبات

های‌مخارج‌دولت‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌‌ثرات‌تکانهاز‌سوی‌دیگر،‌نتایج‌مؤید‌آن‌است‌که‌ا
باشد.‌این‌یافته‌با‌نتایج‌تاگالاکیس‌‌های‌رکود‌می‌های‌رونق‌بیشتر‌از‌دوره‌بخش‌خصوصی‌در‌دوره

‌(‌مغایرت‌دارد.۵۰۳۱(‌و‌هریستف‌)۵۰۳۳(،‌میتنیک‌و‌سلمر‌)۵۰۳۳(،‌بام‌و‌کوستر‌)۵۰۰۹)



 و همکاران  ژاله زارعی

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ل، 
 او

ال
س

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

10
41

 
 

04 

‌است‌تعداد‌وقفه ‌نتایج‌نشان‌داده ‌بر‌این، های‌مالی‌دولت‌بر‌رشد‌‌های‌اثرگذاری‌تکانه‌علاوه
مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌در‌دوره‌رونق‌و‌رکود‌متفاوت‌بوده‌و‌این‌میزان‌در‌دوره‌رکود‌بیشتر‌

تواند‌‌هایی‌را‌در‌مخارج‌در‌دوره‌رکود‌داشته‌باشد،‌اثرات‌آن‌را‌می‌است.‌به‌عبارتی‌اگر‌دولت‌تکانه
صوصی‌را‌به‌میزان‌کمتری‌از‌دوره‌رونق‌داشته‌پس‌از‌هفت‌فصل‌در‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خ

های‌رونق‌پس‌از‌یک‌فصل‌بر‌رشد‌مخارج‌مصرفی‌‌های‌مخارج‌دولت‌در‌دوره‌باشد.‌اثرات‌تکانه
‌بنابراین‌به‌نظر‌می ‌است. ‌بر‌اساس‌‌بخش‌خصوصی‌قابل‌مشاهده رسد‌مخارج‌مصرفی‌خانوارها

‌تصمیم ‌و ‌زمان‌بر‌درآمد‌دائمی‌بوده ‌هر ‌بین‌دوره‌های‌مصرفی‌آنان‌در ای‌بوده‌‌اساس‌قید‌بودجه
‌‌1است.

های‌اقتصادی‌نبوده‌و‌مخارج‌‌لذا‌مالیات‌به‌عنوان‌یک‌ابزار‌سیاستی‌در‌راستای‌کاهش‌نوسان
تواند‌بر‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌اثرگذار‌باشد.‌پس‌برای‌خروج‌از‌‌نیز‌به‌میزان‌کمی‌می

ک‌مخارج‌مصرفی‌بخش‌خصوصی‌به‌بایست‌به‌دنبال‌ابزارهای‌دیگری‌برای‌تحری‌رکود‌دولت‌می
‌باشد.‌‌GDPهای‌دیگر‌‌عنوان‌مهمترین‌جزء‌تقاضای‌کل‌و‌یا‌بخش

‌
  منابع

 ای‌دولت‌بر‌مصرف‌واقعی‌‌های‌مخارج‌یارانه‌اثر‌شوک(.‌۳۱۹۰پور،‌محمد.‌آقایی‌خوندایی،‌مجید.‌)‌ـ‌رضایی
-۳۱۹.‌صفحات‌۱۰های‌اقتصادی.‌سال‌نوزدهم،‌شماره‌‌ها‌و‌سیاست‌ه‌پژوهش.‌فصلنامبخش‌خصوصی‌ایران

۳۱۰‌.‌
 (‌ ‌محمد‌نبی. ‌شهیکی‌تاش، ‌پهلوانی،‌مصیب. ‌رضا. ‌ی‌سرانگشتی‌مصرف‌با‌۳۱۹۵روشن، ‌بررسی‌قاعده .)

‌ ‌شماره ‌هشتم، ‌سال ‌اقتصادی، ‌مدلسازی ‌فصلنامه ‌ایران. ‌در ‌یافته ‌تعمیم ‌گشتاورهای ‌۳روش ‌پیاپی ،۵۲.‎‌
‌.‌۱۲-۲۱صفحات

 (‌ ‌ژاله. ‌چرخه۳۱۹۰زارعی، ‌رفتار ‌مالی.‌‌(. ‌نقش‌قواعد ‌بر کید ‌تأ ‌با ‌آن ‌بر ‌مؤثر ‌عوامل ‌و ‌مالی ‌سیاست ای
‌.‌۲۱۹-۲۰۱.‌صفحات‌۵۱های‌پولی‌و‌بانکی.‌سال‌هشتم،‌شماره‌‌پژوهش

 (‌ ‌احمد. ‌تشکینی، ‌شهرزاد. ‌برومند، ‌افسانه. ‌رشد‌۳۱۹۱شفیعی، ‌بر ‌مالی ‌سیاست ‌تأثیرگذاری ‌آزمون .)
 .۳۳۵-۹۳.‌صفحات‌۰۱وهشنامه‌اقتصادی.‌شماره‌اقتصادی.‌پژ

                                                                                                                   
( در مصرف Rule of Thumbدرصد از خانوارهای ایرانی بر اساس قاعده سرانگشتی ) ۳۲٫۱دهد  ( نشان می۰۷۱۳نتایج مطالعه روشن و همکاران )  ۰

 نمایند و مصرف بقیه خانوارها بر اساس درآمد دائمی است.  می

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjih9rr5tHOAhVGOxQKHWjAAiEQFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.qjerp.ir%2Ffiles%2Fsite1%2Fuser_files_b0419b%2Fabolfazl-A-10-23-19-7e67e02.pdf&usg=AFQjCNGh6T0HRyCBYHJYoDSuop11X_I8Xw&bvm=bv.129759880,d.bGg
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjih9rr5tHOAhVGOxQKHWjAAiEQFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.qjerp.ir%2Ffiles%2Fsite1%2Fuser_files_b0419b%2Fabolfazl-A-10-23-19-7e67e02.pdf&usg=AFQjCNGh6T0HRyCBYHJYoDSuop11X_I8Xw&bvm=bv.129759880,d.bGg


 ( VECMX)از رهیافت تصحیح خطای برداری با متغیرهای برونزا در ایران با استفاده  ماهیت سیاست مالی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال اول، 
شماره
 

3 ،
تابستان

 
1041

 
 4
 

04 

 (‌.ارزیابی‌ماهیت‌سیاست‌مالی‌و‌بررسی‌خاصیت‌ادواری‌۳۱۹۰صمدی،‌علی‌حسین.‌اوجی‌مهر،‌سکینه‌.)
‌.‌۰۹–‌۲۲.‌صفحات‌۳۱(.‌دوفصلنامه‌جستارهای‌اقتصادی‌ایران.‌شماره‌‌۳۱۲۱-۳۱۹۱آن:‌مورد‌ایران‌)

 زاده‌.لطفعلی‌،عاقلي‌ ‌قلي ‌مهدیه.رضا ‌خوندابي‌‌، ‌)آقایي ‌مجید. ‌شوك۳۱۹۵، ‌تاثیر ‌مصرف‌‌(. ‌بر ‌مالي هاي
 .۳۱۰-۳۱۲.‌صفحات۲۵مجله‌نامه‌مفید،‌شماره‌بخش‌خصوصي‌در‌ایران.‌

 (‌ ‌برکچیان. ‌سیدمهدی، ‌مجید. ‌تاریخ۳۱۹۱عینیان، ‌و ‌شناسایی ‌چرخه‌(. ‌ایران.‌‌گذاری ‌اقتصاد ‌تجاری های
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 هژبر‌کیانی،کامبیز .غلامی،الهام(‌ .۳۱۹۱‌ ‌تاکید‌بر‌فضای‌بررسی‌آثار‌سیاست(. ‌ایران‌با کلان‌‌های‌مالی‌در
‌.۵۰-۳۲صفحات‌.۳۱شماره‌‌.اقتصاد‌کاربردی.‌فصلنامه‌اقتصادی
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Abstract 
In this research, the nature of Iran's fiscal policy has been evaluated in business cycles in the 

period of 1991: Q2-2021:Q1 with seasonal frequency. For this purpose, the framework 

proposed by Hristov (2013) has been used, in which some adjustments have been applied due 

to the dependence of the Iran’s economy on oil revenues. The time series of disposable 

income and consumption expenditure of private sector has been extracted from the household 

budget data published by the Statistical Center of Iran. Also, the VECMX approach has been 

used to calculate the shocks of government expenditures, tax and oil revenues. The results 

showed that the government expenditures in periods of economic expansion and recession 

have a positive and significant effect on the growth of private sector consumption 

expenditure, in other words, fiscal policy in Iran is Keynesian in nature. However, the 

intensity of the effects of government expenditure impulses on the growth of private sector 

consumption expenditure is greater in the periods of expansion than in the periods of 

recession. Also, the number of lags in the effect of government expenditure shocks on the 

growth of private sector consumption expenditure is different in the period of expansion and 

recession, and this amount is more in the period of recession. In addition, the evaluation of 

other fiscal policy variables showed that the impulses of tax revenues on the growth of private 

sector consumption expenditures were not significant in business cycles, and the impulses of 

oil revenues are also positive and significant with four lags only in the period of expansion 

boom. Then, it is better for the government to look for other means to stimulate the 

consumption expenditure of the private sector as the most important component of the total 

demand or other components of GDP in order to get out of the recession. 
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