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 چكیذُ

١ذف ايٚ ٗوب٠ٓ ثشسػي ػٞاْٗ ٗٞثش ثش پشداخت يبسا٠ٛ ػٞخت كؼئي دس ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت 

 ػ١٠بي ػٞخت كؼئي دس ًـٞس١بي ٜٗتخت كبدسًٜٜذٟ ث٠ ًٜٜذٟ يبسا٠ٛػٞاْٗ تؼييٚثذيٚ ٜٗظٞس، اػت. 

١بي دادٟ يبكت٠ ثب سٝؽ ُـتبٝس١بي تؼ٘يٖٝ  ؿذٟثٜذي ثخؾ ػٞاْٗ اهتلبدي، ػيبػي ٝ ٢ٛبدي توؼيٖ

١بي  ٠اٛتـبس ًشثٚ ٝ ١ضيٜ ٗتـيش١بيٛتبيح ٛـبٙ داد  اٛذ.ثشسػي ؿذٟ 2015 -2003عي دٝسٟ  تبثٔٞيي پٞيب

 يًـٞس ؼييس يآ٘ٔٔٚ يث يسا١ٜ٘ب١بي  اػت. ١٘چٜيٚ ؿبخق ٗٞثش ثٜضيٚث٢ذاؿتي دس پشداخت يبسا٠ٛ 

آ٘ٔٔي   ١بي ثيٚ  ػبصٗبٙثش اػبع ٛتبيح،  ٛيض ٛـبٙ اص تبثيش ػٞاْٗ ٢ٛبدي ٝ ػيبػي دس پشداخت يبسا٠ٛ داسد.

ٝ دهيوي دس حٞصٟ ث٢جٞد ظشكيت ٝ تٞاٙ ٢ٛبدي ٝ  ١ذكٜ٘ذُزاسي   ١بي ٗذيشيتي ثبيذ ػشٗبي٠ ٟ   ٝ يب دػتِب

 . ػبصٗبٛي ًـٞس١ب داؿت٠ ثبؿٜذ

 

  JEL:  .H23, C23, G34, Q53 بٌذی طبقِ

 يًـٞس ؼييس يآ٘ٔٔٚ يث يؿبخق سا١ٜ٘ب١بي كؼئي، حٌ٘شاٛي، يبسا٠ٛ ػٞخت ٍاشگاى کلیذی:

(ICRG) ،اٛتـبس ًشثٚ، پْٜ پٞيب. 
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 هقذهِ. 7

ٝيظٟ دس حٞصٟ اٛشطي دس خٞاٗغ ٗختٔق ح٘بيت اص  ٠پشداخت يبسا٠ٛ ثيٌي اص ا١ذاف اكٔي  

١ب ٝضؼيت ًٜٞٛي ٝ ؿبخق ،اٗب. دسآٗذ ٝ ث٢جٞد تٞصيغ دسآٗذ اػتپزيش ٝ ًٖاهـبس آػيت

١ب دس ثخؾ ػٞخت ٝ تٞخ٠ ث٠ پشداخت هبثْ تٞخ٠ يبسا٠ٛ ثيبِٛش ايٚ ٝاهؼيت ١ؼتٜذ ٠ً ثب

١ب، ػ٢ٖ اهـبس ٗشك٠ ٝ ثشٝتٜ٘ذ ـبس خبٗؼ٠ اص ايٚ يبسا٠ٜٛٗذي ١ِ٘بٛي اه١بي اٛشطي ٝ ث٢شٟحبْٗ

سٝي٠ ث٠ ٛؼجت ػبيش اهـبس خبٗؼ٠ ثيـتش ثٞدٟ ٝ دس ٛتيد٠ ا١ذاف ح٘بيتي دٓيْ ٗلشف ثي٠ ث

يبثذ ٝ ث٢جٞدي ٛيض دس تٞصيغ ػبدلا٠ٛ دسآٗذ پزيش ٝ ًٖ دسآٗذ تحون ٛ٘ي١ب اص اهـبس آػيتدٝٓت

 (.1390)ُٔي،  ٝخٞد ٛخٞا١ذ داؿت

تشيٚ  ًٜٜذٟ اٛشطي ٠ً ثضسٍٙ اكلاحبت اهتلبدي، ًـٞس١بي ػ٘ذٟ ٗلشفثذٝ

ظ٢ٞس ٗبٜٛذ ًـٞس١بي آػيبيي ٝ د١ٜذُبٙ اٛشطي ١ٖ ١ؼتٜذ ٝ ثؼيبسي اص اهتلبد١بي ٛٞ يبسا٠ٛ

ٗحيغي ٛبؿي ١بي صيؼت١بي هي٘ت اٛشطي ٝ آػيتخٜٞة كحشاي آكشيوب، خغشاتي ٗثْ ؿٞى

 ١بي كؼئي سا تدشث٠ خٞا١ٜذ ًشد.  اص آٓٞدُي دس استجبط ثب احتشام ػٞخت

١بي ثؼيبس صيبد تح٘يْ ؿذٟ ث٠  ػت ٠ً ثب ٝخٞد ١ضي٠ٜا ؿٞد ايٚػٞاّ ٢ٗ٘ي ٠ً ٗغشح ٗي

، 1تٞػؼ٠ ٝ ١٘چٜيٚ دس ثيٚ ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت حبّ ٝيظٟ دس ًـٞس١بي دس٠ ١ب ثدٝٓت

دس  ،د١ٜذ؟ دس ايٚ ساػتب ١بي كؼئي يبسا٠ٛ ٗيؿذٟ ث٠ ػٞخت ١ب دس ًـٞس١بي يبد چشا دٝٓت

١بي كؼئي ٝ ٛيض اسائ٠ چبسچٞثي تحٔئي ثشاي سكغ ٗـٌْ ٛبؿي اص پشداخت يبسا٠ٛ ث٠ ػٞخت

ُزاساٙ، دس ايٚ ٗوب٠ٓ ٗؼئ٠ٔ ػٞاْٗ ٗٞثش دس پشداخت پيبٗذ١بي ػيبػتي ايٚ ٗؼئ٠ٔ ثشاي ػيبػت

  يبكت٠ ُـتبٝس١بي تؼ٘يٖثب اػتلبدٟ اص سٝؽ  ١2بي تبثٔٞيييبسا٠ٛ اٛشطي ثب اػتلبدٟ اص سٝؽ دادٟ

(GMM)
 ؿٞد. ثشسػي ٗي 3 

ػبختبس ٗوب٠ٓ ث٠ ايٚ يبثي ث٠ ١ذف ٗوب٠ٓ ٝ ثشآٝسد ػٞاْٗ ٗٞثش ثش يبسا٠ٛ ثٜضيٚ، ثشاي دػت

 ثخؾدس  ؿٞد. ادثيبت تحوين ٗشٝس ٗي ،ثخؾ دٕٝ دس ؿٞد: دس ادا٠ٗ، د١ي ٗي ػبصٗبٙؿٌْ 

ٗٞسد ثشسػي هشاس ٗٞسد اػتلبدٟ دس ٗوب٠ٓ ١بي آٗبس١ب ٝ ؿبخق ،ٗذّ ٗٞسد آصٗٞٙ ػٕٞ،

 ؿٞد. اسائ٠ ٗي ٝ پيـ٢ٜبد١بُيشي ٛتيد٠دس پبيبٙ . دُيش ٗي

                                                           
1 Oil Exporting Countries     
2 Panel Data   
3 Generalized Method of Moments 
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 هرٍری بر ادبیات  .2

ًٜٜذٟ ًب١ؾ هي٘ت ٛؼجي اٛشطي دس ٗوبيؼ٠ ثب هي٘ت ػبيش ًبلا١ب  پشداخت يبسا٠ٛ اٛشطي ٜٗؼٌغ

اص ١ضي٠ٜ ٝاهؼي، ١ب ٝ خذٗبت ٝ ػٞاْٗ تٞٓيذ اػت. تـييش هي٘ت ٛؼجي ٝ اٛحشاف هي٘ت

ًٜٜذُبٙ  ١بي ٛظبٕ اهتلبدي دس اختيبس ٗلشفاعلاػبت ٛبدسػت دس ٗٞسد اٌٗبٛبت ٝ ٗحذٝديت

١ب ثب تٞخ٠ توبضبي اٛشطي اػت. ايٚ ٛٞع پشداخت د١ذ ٠ً پيبٗذ آٙ، سؿذ كضايٜذٟاٛشطي هشاس ٗي

بضبي اٛشطي ػٞ ٝ ٓضٕٝ تبٗيٚ تو شض٠ اٛشطي دس ًـٞس١بي ٛلتي اص ييث٠ دٝٓتي ثٞدٙ ػيؼتٖ ػ

اص ػٞي ديِش، ٗٞخت ُؼتشؽ اٛحلبس دٝٓت دس ثخؾ اٛشطي ؿذٟ ٝ ٗبٛغ خذي ثشاي ٝسٝد 

ؿٞد ٠ً ايٚ اٗش سهبثت اهتلبدي سا دس ايٚ ؼٞة ٗيٗحتٞٓيذًٜٜذُبٙ ؿيشدٝٓتي ث٠ ثخؾ اٛشطي 

 .(1387)خؼلشي ٝ كش١ٜ٘ذپٞس،  د١ذ ثخؾ ًب١ؾ ٗي

 بررسی هَاًع ٍ دلایل عذم کاّص یاراًِ سَخت. 2-7

ٝخٞد اثشات ٜٗلي    ثٜضيٚ ثب   ٝيظٟ ػٞخت   ١بي كؼئي، ث٠  اختلبف ٜٗبثغ ٗبٓي ث٠ ػٞخت

حبضش    حبّ ١٘چٜبٙ دس ػغح ثبلايي ٝخٞد داسد. دس ٠ً دسثشداسد ٗحيغي  اهتلبدي ٝ صيؼت

ايٚ اٗش ثؼيبس ًٜذ ثٞدٟ سٝٛذ  اٗب .ًٜذ  ١ب سٝٛذ ٛضٝٓي سا عي ٗي  ١ب دس ثشخي ًـٞس  حدٖ يبسا٠ٛ

، 1سػذ تلاؽ ػ٘ٔي ثشاي اخشاي اكلاح يبسا٠ٛ ثؼيبس دؿٞاس اػت )اػتئِش  ٝ ث٠ ٛظش ٗي اػت

 -ػٞاْٗ ٢ٛبدي)دسؿبٓت ٛظشيبت ٗغشح ؿذٟ ػٞاْٗ ٗٞثش دس پشداخت يبسا٠ٛ ث٠ دُٝشٟٝ  .(1971

 ثٜذي ؿذٟ اػت.توؼيٖ (ػٞاْٗ اهتلبدي)ٝ  (ػيبػي

 عَاهل ًْادی ٍ سیاسی

١بي ١ذكٜ٘ذتش   ١بي ٗٞثش ٝ ًبسآٗذ ثشاي اخشاي ػيبػت  دٓيْ كوذاٙ اثضاس   ١ب ُب١ي ث٠  دٝٓت

١بي ػيبػي دس   ًٜٜذ. يي خٜج٠ ٢ٖٗ دس ساثغ٠ ثب ٢ٛبد  اهتلبدي، يبسا٠ٛ اٛشطي سا پشداخت ٗي

دًٗٞشاتيي ثٞدٙ ػبختبس   ١بي اٛشطي ث٠ ثحث دًٗٞشاتيي يب ؿيش  تٞضيح ػٔت پشداخت يبسا٠ٛ

ايٚ اػت ٠ً آيب ػٕ٘ٞ خبٗؼ٠ ثش تل٘ي٘بت حٌٞٗت دس صٗي٠ٜ ٢ٖٗ ٠ٔ . ٗؼئٗشتجظ اػتحٌٞٗت 

ػت ٠ً آيب ا تش ايٚ  ١بي اٛشطي تبثيش داسٛذ. ٌٛت٠ ٢ٖٗ    تبٗيٚ ًبلا١بي ػ٘ٞٗي ٝ يب پشداخت يبسا٠ٛ

زاسي ثش دٝٓت ٝ حٌٞٗت ُ  ػٕ٘ٞ اكشاد دس خبٗؼ٠ ٝ حتي ٛخجِبٙ خبٗؼ٠ ث٠ ٛوؾ خٞد دس اثش

 ؟ٝاهق ١ؼتٜذ

                                                           
1 Stigler 
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١بي   دس ٗوبيؼ٠ ثب دٝٓت 3ٝ اهتذاسُشا ١2بي ؿيشدًٗٞشاتيي  ًٜذ سطيٖ  ( ثيبٙ ٗي2009)1ديبًٞٙ

دًٗٞشاتيي ت٘بيْ داسٛذ ٠ً ٗشتجب ًبلا١بي ػ٘ٞٗي سا ثشاي اهـبس ٗختٔق خبٗؼ٠ كشا١ٖ ًٜٜذ. 

١بي ديٌتبتٞسي ػ٘ٞٗب دس پي حذاًثش ًشدٙ تلبٝت ثيٚ دسآٗذ ٗبٓيبتي ٝ ٗخبسج دٝٓتي   حٌٞٗت

ػغح ًشدٙ    ٗذاساٙ ث٠ ايٚ ٌٛت٠ ٝاهق ١ؼتٜذ ٠ً كشا١ٖ  (. ػيبػت1993 ،4ٞٙؼ١ؼتٜذ )اٝٓ

اِٛيضٟ  ،خ٠ٔ٘ ًبسُشاٙ اٜٗيت دس ٛيشٝي ًبس، اص ايدبد ٗـخلي اص ًبلا١بي ػ٘ٞٗي ٗبٜٛذ

دسآٗذ١بي ٗبٓيبتي ٠ً ٛبؿي  ،ٛتيد٠  ًٜذ. دس  ثيـتشي ثشاي اكضايؾ تٞٓيذ ٝ ًؼت دسآٗذ ايدبد ٗي

، 5ؿٞد )ٗي ُشيذ  ٗي ٜٗذ ث٢شٟ ،ثبلا سكت٠ ٝ حٌٞٗت اص ايٚ ثبثت ،اص ايٚ اكضايؾ تٞٓيذ اػت

1996 .) 

ٗيضاٙ يبسا٠ٛ ػٞخت ٝ  ُزاسي ٢ٛبد١بي دٝٓتي ثش  ١بي ثيـتش دس ٗٞسد چِِٞٛي اثش  ثشسػي

ػٜٞاٙ يي     د١ذ ت٘شًض ثش يبسا٠ٛ ػٞخت كؼئي ث٠  ١٘چٜيٚ ػبيش ًبلا١بي ػ٘ٞٗي ٛـبٙ ٗي

دس يي ػيؼتٖ  ،ًٜذ  ثخـي اص خبٗؼ٠ اختلبف پيذا ٗي ًبلاي خلٞكي ٠ً تٞػظ دٝٓت ث٠

اٛذ ٝ   ١ب ث٠ ثٔٞؽ سػيذٟ  ١بيي ػيبػت  چٜيٚ دٝٓت ثجبت پبييٚ خٞا١ذ ثٞد. دس  دًٗٞشاتيي ٝ ثب

يبسا٠ٛ ػٞخت كؼئي  ،اٛذ. دسٛتيد٠  ػبختبس١بي ث٢تشي سا ثشاي اخشايي ؿذٙ ث٠ دػت آٝسدٟ

١بي ثؼيبس خٞاٙ ٌٗ٘ٚ اػت تحت كـبس   ًٗٞشاػيد د١ذ. دسٗوبثْ  ًبسايي خٞد سا اص دػت ٗي

، ثٞئٜٞ)پزيش ثبؿٜذ ٝ ػشاٛدبٕ عجن ٗيْ آ٢ٛب سكتبس ًٜٜذ  آػيت ١بي داساي ٛلٞد ٝ هذستٜ٘ذ  ُشٟٝ

 (. 2002، 6ٗٞسٝ، ػيٞسػٞٙ ٝ اػ٘يت

١بي اٛشطي   ثبػث پبيذاسي يبسا٠ٛ ٛتيد٠  ٗٞاٛؼي ٠ً دس ٗوبثْ اكلاح يبسا٠ٛ ٝخٞد داسد ٝ دس

١بيي ٠ً دس ٗشح٠ٔ تٞٓيذ   دػتي ػٞخت ث٠ ؿشًت  ١بي ثبلا  ثؼيبس ٗتلبٝت اػت. يبسا٠ٛ ؿٞد  ٗي

 اٛذ  خٞثي ػبصٗبٛذ١ي ؿذٟ  ًٜٜذُبٙ اٛشطي ث٠  . اص آٛدب ٠ً ايٚ ػشض٠ُيشدتؼٔن ٗي اٛشطي ١ؼتٜذ

 (.1965، 7ٞٙٝٓؼ١ب لاثي ًٜٜذ )ا  يبسا٠ٛ ثشاي پشداختكٞست ٗٞثش    هبدس ١ؼتٜذ ٠ً ث٠

                                                           
1 Deacon 
2 Non-Democratic and Regimes 
3 Authoritarian 
4 Olson 
5 Mcguire 
6 Bueno De Mesquita, B., & J.D., & Morrow, R.M., & Siverson. & Smith 
7 Olson 
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١بي ٜٗتلغ ث٠ ػٜٞاٙ ػٞاْٗ ٢ٖٗ   ُشي ٝ ٗزاًشات ُش١ٟٝبي ديِشي ثش لاثي  پظ١ٝؾ١٘چٜيٚ دس 

دس  ،(. ثشاي ٗثب2011ّ، 1، اٗيٜي ٝ ٛيٌٞٓٞػٌيدس ثشهشاسي يبسا٠ٛ اٛشطي تبًيذ ؿذٟ اػت )ًبٜٗذس

تشيٚ عشكذاساٙ ٝ حبٗيبٙ  عجو٠ ٗتٞػظ ؿ٢شي ٝ يب ثخؾ كٜؼت اص ثضسٍ ،ثشخي ًـٞس١ب

عشف ديِش  ًٜٜذ. اص  ١ب ٗوبٝٗت ٗي  ٠ً دس ٗوبثْ حزف ايٚ پشداخت پشداخت يبسا٠ٛ ١ؼتٜذ

ثشٛذ ٗؼ٘ٞلا ث٠ خٞثي   ١بيي ٠ً اص اكلاحبت اهتلبدي دس ثخؾ يبسا٠ٛ اٛشطي ػٞد ٗي  ُشٟٝ

تٞاٜٛذ اص اخشاي   خٞثي ٛ٘ي   ث٠ ،ؿٞٛذ ٝ ػٌ٘ٔشد ضؼيلي داسٛذ. دسٛتيد٠  د١ي ٛ٘ي  ػبصٗبٙ

 ٘بيت ًٜٜذ.١بي ًب١ؾ يبسا٠ٛ اٛشطي ح  ػيبػت

 عَاهل اقتصادی

ٗجبحث صيبدي اص اهتلبد ػٜتي دس صٗي٠ٜ يبسا٠ٛ ٝ ٗبٓيبت اٛشطي ٝخٞد داسد ٝ ػْٔ آٙ سا ٗٞسد 

ثشسػي هشاس دادٟ اػت. يٌي اص ػٞاْٗ ٢ٖٗ ٝ ٗٞسد ثحث دس ٗٞضٞع پشداخت يبسا٠ٛ ث٠ اٛشطي يب 

ًٜٜذٟ آٙ. اٛشطي اػت يب ٝاسدًٜٜذٟ   ش كبدسٛظ  ػت ٠ً آيب ًـٞس ٗٞسدا ٗبٓيبت ثؼتٚ ث٠ آٙ ايٚ

اِٛيضٟ ٝ دلايْ ً٘تشي ثشاي حزف ٝ  ،ػ٘ذتب ؛ًـٞس١بيي ٠ً كبدسًٜٜذٟ ػٞخت كؼئي ١ؼتٜذ

اص ٛظش ٗبٓي ٝ اٜٗيت اٛشطي تٞاٛبيي پشداخت ايٚ هجيْ  صيشا ؛اكلاح يبسا٠ٛ ػٞخت كؼئي داسٛذ

 (. 2017، 2)١بيش ١ب سا داسٛذ  يبسا٠ٛ

ٝ تدشثي ثيٚ دسآٗذ ٗٔي ػشا٠ٛ ٝ  ٛظشيتٞخ٠ ديِش ث٠ ثحث ٝخٞد ساثغ٠    ؼئ٠ٔ هبثْٗ

يبكت٠   ًـٞس١بي ثشٝتٜ٘ذ ٝ تٞػؼ٠ سػذ ٗيٛظش    ث٠ ،ؿٞد. دس ِٛبٟ اّٝ  ١بي اٛشطي ٗشتجظ ٗي    يبسا٠ٛ

 ٜٗبثغ ثيـتشي سا ثشاي اسائ٠ ػٞخت كؼئي اسصاٙ ث٠ ٗشدٕ ٝ اكضايؾ يبسا٠ٛ اٛشطي داسٛذ. دس كٞستي

ٞضٞع ثب ٝاهؼيت ًبٗلا ٗتلبٝت اػت ٝ يبسا٠ٛ ػٞخت دس ايٚ ًـٞس١ب دس ٗوبيؼ٠ ثب ٠ً ايٚ ٗ

تٞاٛذ ث٠ ػٜٞاٙ يٌي اص   يبكتِي ٗي  ٗشاحْ تٞػؼ٠ ،دس ٝاهغ .تش اػت  ٗشاتت پبييٚ  ًـٞس١بي ٛلتي ث٠

 (. 2013، 3)چئٞٙ ُزاس ثش يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ ػٞخت كؼئي ٗغشح ثبؿذ  ػٞاْٗ تبثيش

اٛذ ٠ً ٛلت خبٕ ٝ تـييشات هي٘ت آٙ تبثيش ٗغبٓؼبت صيبدي ٛـبٙ دادٟ ،اهتلبديدس ادثيبت 

ؿٞد ًـٞس١بي   ١بي ٛلتي داسد. ٛٞػبٛبت هي٘ت ٛلت ػجت ٗي  صيبدي ثش هي٘ت كشآٝسدٟ

اي ٗٞاخ٠ ؿٞٛذ. دس ١ِٜبٕ ًب١ؾ ؿذيذ هي٘ت خ٢بٛي ٛلت   كبدسًٜٜذٟ ٛلت ثب ٗـٌلات ثٞدخ٠

                                                           
1 Commander, S., & Amini, C., & Nikoloski, Z 
2 Hayer  
3 Cheon 
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ب ٝ ٝاثؼتِي ث٠ دسآٗذ١بي ٛلتي اص اثضاس اكضايؾ هي٘ت ١  ايٚ ًـٞس١ب ثشاي ًب١ؾ ١ضي٠ٜ

، 1خٞٛؼئٞى)ثٜض، چئٞٙ، يٞسپٔيٚ ٝ ًٜٜذ  ٢ب اػتلبدٟ ٗي١بي ٛلتي ٝ ٝاهؼي ًشدٙ هي٘ت آٛ  كشآٝسدٟ

١ب ٝ اص خ٠ٔ٘ ثٜضيٚ تحت تبثيش هشاس  ٗيضاٙ يبسا٠ٛ پشداخت ؿذٟ ث٠ ايٚ كشآٝسدٟ ،دسٛتيد٠ (.2015

١بي ٛلتي ٝخٞد داسد ٝ   استجبط تِٜبتِٜي ثيٚ ثبصاس ٛلت خبٕ ٝ ثبصاس كشآٝسدٟ ،ُيشد. ثٜبثشايٚ ٗي

 ؿٞد.  خب ٗي  اعلاػبت هي٘تي ثيٚ ايٚ دٝ ثبصاس ث٠ ػشػت خبث٠

د١ذ ٠ً ٜٗبثغ داخٔي ٛـبٙ ٗي تحٔيْ ثشخي. ؿٞدثشخي ٗغبٓؼبت ٢ٖٗ ٗشٝس ٗيدس ادا٠ٗ 

ًٜٜذٟ يبسا٠ٛ ػٞخت كؼئي ثپشداصد ييٚاي ٠ً ث٠ عٞس خبف ث٠ تدضي٠ ٝ تحٔيْ ػٞاْٗ تؼٗغبٓؼ٠

 ؿٜبػي ٗتلبٝتثب سٝؽ د١ذ ٠ً ٗوبلاتيٛـبٙ ٗيخبسخي  ثشسػي ٗغبٓؼبتٝخٞد ٛذاؿت٠ اػت. 

 ١بي كؼئي ٝخٞد داؿت٠ اػت. دس صٗبٙ ٝ ٛٞع ػٞاْٗ ٗٞسد ثشسػي دس تحٔيْ يبسا٠ٛ ػٞخت

. خت ثٜضيٚ پشداختٜذاي ث٠ ثشسػي يبسا٠ٛ ػٞدس ٗغبٓؼ٠ (2013) 2، آسپلاٛيٚ ٝ ٌٜٓشچئٞٙ

 دادٛتبيح ٛـبٙ  د١ٜذ؟ب ث٠ ٗلشف ثٜضيٚ يبسا٠ٛ ٗي١چشا دٝٓت ػٞاّ اػبػي ٗغبٓؼ٠ ايٚ ثٞد ٠ً

تٞٓيذًٜٜذُبٙ ثضسٍ ٛلتي ث٠ ثٜضيٚ ث٠ دٓيْ پبييٚ ٠ِٛ داؿتٚ ٗلٜٞػي هي٘ت آٙ ٗجبٓؾ صيبدي 

ٛؼجت ث٠  ،اسٛذضؼيلي د 3ًٜٜذ. ١٘چٜيٚ ًـٞس١بيي ٠ً ظشكيت ٢ٛبدي ٝ اداسييبسا٠ٛ اػغب ٗي

 . د١ٜذاختلبف ٗييبسا٠ٛ ثيـتشي ث٠ ثٜضيٚ  ،ًـٞس١بي ثب ظشكيت اداسي هٞي

١ب ٗٞضٞع ػذٕ دسى اهتلبد ػيبػي اكلاح يبسا٠ٛثش  دس ٗغبٓؼ٠ خٞد( 2009) 4ٝيٌتٞس

ػذٕ ت٘بيْ  .داٛؼت٠ اػت١ب ٝ آٙ سا ػبْٗ ٢ٗ٘ي دس ؿٌؼت اكلاح يبسا٠ٛ داؿت٠ اػتتبًيذ 

پشداخت يبسا٠ٛ ثيٚ ا١ذاف ػيبػي ٝ ا١ذاف ٗـشٝع ثشاي هبئْ ؿذٙ  ت٘بيضٗذاساٙ ثشاي  ػيبػت

  .٠ اػتدس ايٚ ٗغبٓؼ٠ ٗٞسد تبًيذ هشاس ُشكت

سؿٖ سػيذٙ ث٠ ١بي اٛشطي ػٔييبسا٠ٛ ث٠ ٗٞضٞع پشداختخٞد ( دس ٗغبٓؼ٠ 2010) 5َٜٓ

ٜٗظٞس ث٠ ٢ٛبد١بي ػيبػي ايٚ ًبس سا ث٠  دادٛتبيح ٛـبٙ  پشداصد.ٗيا١ذاف تؼييٚ ؿذٟ خٞد 

١بي ػيبػي اٛدبٕ ١بي ٗبٓي ثشاي كؼبٓيت دس ً٘پيٚدػت آٝسدٙ آساء ثيـتش ٝ يب تض٘يٚ ً٘ي

                                                           
1 Benes, Keith., & Cheon, Andrew., & Urpelainen, Johannes., & Yang 
2 Cheon, A., & Lackner, M., & Urpelainen, J 
3 Bureaucratic Quality   
4 Victor 
5 Lang 
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١بي كؼئي، ث٠ خٞثي ١بي ريٜلغ اص ػٞختًٜذ ٠ً ُشٟٝايٚ ٗغبٓؼ٠ ١٘چٜيٚ ثيبٙ ٗي د١ٜذ.ٗي

 ًٜٜذ.اٛذ ٝ دس ٗوبثْ حزف يبسا٠ٛ ٗوبٝٗت ٗيد١ي ؿذٟػبصٗبٙ

ًٜٜذٟ هي٘ت ثٜضيٚ ٝ تؼييٚ ٝ ػيبػي ٗغبٓؼ٠ خٞد ػٞاْٗ اهتلبدي ( دس2013ثيشص ٝ اػتشٛذ )

١بي آ٢ٛب دس يبكت٠ اٛذ. ثشسػي ًشدٟ 1991-١2010بي ًـٞس عي ػبّ 200ثشاي حذٝد سا  1ديضّ

١بيي ٗثْ ١بي ػٞختُزاس ثش هي٘تد١ذ يٌي اص ػٞاْٗ ٢ٖٗ تبثيشثؼذ ػٞاْٗ اهتلبدي ٛـبٙ ٗي

ُزاس ثش هي٘ت دس ثخؾ ػٞاْٗ ػيبػي ٝ ٢ٛبدي اثش اػت.ثٜضيٚ ٝ ديضّ تـييشات هي٘ت ٛلت 

اي ٠ً خبٗؼ٠ عجن ٗغبٓؼ٠ ثيشص ٝ اػتشٛذاػت.  2ػٞخت دس ٗغبٓؼ٠ ثيشص ٝ اػتشٛذ، ؿبخق كؼبد

اكضايؾ  ،١بي ػٞخت ًب١ؾ ٝ يبسا٠ٛ ػٞختهي٘ت ،ًٜذؿبخق كؼبد ثبلاتشي سا تدشث٠ ٗي

ٝ حبًٖ ثش خبٗؼ٠ ت٘بيْ ثبلايي ثشاي ايلبي ١بي ًٔيذي ُشٟٝ ،دس ايٚ ًـٞس١ب ،يبثذ. دس ٝاهغٗي

تشيٚ ػٞخت دس حْ٘ ٝ ٛوْ  ػٜٞاٙ ٢ٖٗ ٛوؾ دس حٌٞٗت داسٛذ ٝ اص آٛدب ٠ً ثٜضيٚ ث٠

 داؿت. آٙخلٞكي ٗغشح اػت، ثبيذ اٛتظبس يبسا٠ٛ ثيـتشي ثشاي 

ػٞاْٗ ٢ٛبدي ث٠ ثشسػي دس پظ١ٝؾ خٞد  (2015) 3پظ١ٝؾ ثليض، ًٞص، ا١ٜٝضٝسٍ ٝ اػتًٞش

١بي ثبلاي اٛشطي ٝ ػ٢ٖ   يبسا٠ٛ ٛـبٙ داد. ٛتبيح اٛذ پشداخت٠ اثشُزاس ثش يبسا٠ٛ ػٞخت ٝ ػيبػي

ػٜٞاٙ يي ٛتيد٠ تؼبدٓي ٛبؿي اص ثبصي ػيبػي ثيٚ    تٞاٛذ ث٠  ١ب ٝ ٗخبسج اخت٘بػي ٗي  پبييٚ ١ضي٠ٜ

اسائ٠ ًبلا١بي ػ٘ٞٗي  ،دس ايٚ حبٓت ؛ٛخجِبٙ خبٗؼ٠ ٝ ُشٟٝ ٗتٞػظ خبٗؼ٠ اسائ٠ ؿٞد

 ٢ٛبد١بي ضؼيق داخٔي دس خبٗؼ٠ اػت.   ٜذٟد١ ٛـبٙ

١بي ٜٗتلغ اص يبسا٠ٛ، ػٞاٗٔي ٗبٜٛذ ٗخبٓلت اص خبٛت ُشٟٝدس ٗغبٓؼ٠ خٞد ( 2017)١4بيش

ٗذت اهتلبدي ٗذت ٝ ثٜٔذ١بي ضؼيق دس خبٗؼ٠، ِٛشاٛي ٛبؿي اص تبثيشات ًٞتبٟٝخٞد ٢ٛبد

٢ٖٗ تٔوي ًشدٟ يبسا٠ٛ ث٠ ػٞخت  دس پشداختپزيشي اكـبس ًٖ دسآٗذ سا ١ب ٝ آػيتاكلاح يبسا٠ٛ

 اػت. 

اؿبسٟ ؿذٟ  بت ٗشثٞع٠ُزاس ثش ٗوذاس يبسا٠ٛ ػٞخت ٠ً دس ٗغبٓؼاص ديِش ػٞاْٗ ٢ٖٗ تبثيش

١ب ًـٞس١ب ت٘بيْ اػت. ثب اكضايؾ ايٚ ١ضي٠ٜ  GDPدس ١5بي ث٢ذاؿت ػ٘ٞٗياػت، ػ٢ٖ ١ضي٠ٜ

                                                           
1 Diesel 
2 Corruption Index 
3 Baffes, BJohn., & Ayhan Kose, M., & Ohnsorge, Franziska., & Stocker, Marc 
4 Hayer  
5 Public Health 
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٠ً يبسا٠ٛ ػٞخت ٝ د١ذ ً٘تشي ث٠ پشداخت يبسا٠ٛ ػٞخت داسٛذ. ايٚ ٗٞضٞع ٛـبٙ ٗي

ػٜٞاٙ دٝ ػيبػت خبٛـيٚ ٝ ٠ٛ دٝ ػيبػت ٌْٗ٘  ١ب ث١٠بي ث٢ذاؿتي ثشاي اًثش دٝٓت ١ضي٠ٜ

 ٗغشح اػت. 

١بيي ١ٖ دس صٗي٠ٜ ٛٞع ٝ تشًيت داساي تلبٝت ٗغبٓؼبت پيـيٚٗوب٠ٓ حبضش ٛؼجت ث٠ 

اص  آصٗٞٙ اػت. يٌي ١بي ًــٞس١بي ٗٞسد ثشسػي ٝ ؿيٟٞ ٠ٛٞ٘ٛٗتـيش١بي ث٠ ًبس سكت٠، 

٠ً اص ٗتـيش هي٘ت  يبد ؿذ١ٟب دس ايٚ پظ١ٝؾ آٙ اػت ٠ً ثشخلاف ٗغبٓؼبت تشيٚ تلبٝت ٢ٖٗ

يبسا٠ٛ اٛشطي ث٠  ،دس ايٚ ٗغبٓؼ٠ ،اٛذػٜٞاٙ ٗتـيش ٝاثؼت٠ ٗذّ اػتلبدٟ ًشدٟ  كشٝؿي ثٜضيٚ ث٠ خشدٟ

ادٟ ػٜٞاٙ ٗتـيش ٝاثؼت٠ ٗذّ ٗٞسد تحٔيْ هشاس ُشكت٠ اػت. دس ثحث ؿيٟٞ آصٗٞٙ ٛيض ٛـبٙ د

ؿذٟ اػت ٠ً سٝؽ اهتـلبدػٜدي اًثـش تحويوـبت، ؿيٟٞ سُشػيٞٙ حذاهْ ٗشثؼبت دٝ 

 اػت. 1كٞست ثشؽ ٗوغؼـي ث2SLS٠  اي ٗشح٠ٔ

تؼييٚ  صيشا لاص٠ٗ ًبسثشد ايٚ سٝؽ، ؛١بيي اػتداساي ٗحذٝديت ،اػتلبدٟ اص ايٚ سٝؽ

٢ٛـبدي ٝ پشداخت ١ـبي  صا ثٞدٙ ثيٚ ؿـبخق ٜٗبػت ثشاي حْ ٗـٌْ دسٝٙ 2ٗتـيش اثضاسي

يبسا٠ٛ اػت ٝ ايٚ احت٘بّ ٝخٞد داسد ٠ً دس اٛتخبة ٗتـيش اثضاسي ٜٗبػت ثب اؿٌبّ ٗٞاخ٠ 

  سػذ ٠ً دس ٗغبٓؼبت هجٔي ٗذّ ٝ ٗتذٝٓٞطي ٜٗبػت پظ١ٝؾ ث٠ث٠ ٛظش ٗي ،ؿٞيٖ. دس ٛتيد٠

٘ي خٞثي ثؼظ دادٟ ٛـذٟ اػت ٝ اص آٛدب ٠ً ٗيضاٙ يبسا٠ٛ ػٞخت دس دٝسٟ هجْ ػبْٗ خئي ٢ٗ 

١بي اي ث٠ تـييشات ٛب٢ُبٛي دس ػيبػت ١بي ح٘بيتي اػت )ًـٞس١ب ػلاه٠ دس تؼييٚ ػيبػت

ثش ثٞدٙ اخشاي چٜيٚ  اػتلبدٟ ؿٞد تب ثؼذ صٗبٙ 3حٞصٟ اٛشطي ٛذاسٛذ( ث٢تش اػت اص ٗذّ پْٜ پٞيب

 ػيبػتي سا ٛـبٙ د١ذ.

  

 تصریح هذل. 9

 رٍش برآٍرد .9-7

تخ٘يٚ ٗذّ پْٜ پٞيب  ١بيثشاي حـْ يـب ًب١ؾ چبٓؾ١بي اهتلبدػٜدي ٜٗبػت يٌي اص سٝؽ

تخ٘يٚ ٗذّ ثب اػتلبدٟ اص سٝؽ ُـتبٝس١بي  ٝ ٗـٌْ دس اٛتخبة ٗتـيش١بي اثضاسي ٜٗبػت،

                                                           
1 Cross-Section 
2 Instrument Variable 
3 Dynamic Panel 
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1يبكتـ٠تؼ٘ـيٖ
(GMM) ٟ١بي پْٜ ٗؼتٔضٕ ايٚ سٝيٌشد دس ٗذّ بػت.١ـبي تـبثٔٞيي پٞيداد

هل٠ سا ث٠ ٗتـيش١بي تٞضيحي ٗذّ اضبك٠ اػتلبدٟ اص تبثيشات پٞيبػت. يؼٜي ٗتـيش١بي ٝاثؼت٠ ثب ٝ

ًٜٜذ ٠ً ػٌ٘ٔشد حبّ حبضش اهتلبد اص ػٌ٘ٔشد ١بي پٞيب ايٚ اٌٗبٙ سا ايدبد ٗيًٜذ. ٗذّٗي

١بيي اص خ٠ٔ٘ ٓحبػ ٛ٘ٞدٙ ُزؿت٠ اهتلبد تبثيش پزيشد. ث٠ ًبس ثشدٙ سٝؽ تشًيجي ٗضيت

١بي ٗوغؼي ُشػي١ٙٞبي ٗٞخٞد دس س١بي كشدي، اعلاػبت ثيـتش، حزف تٞسؽ١٘ؼبٛي ٛب

 (GMM)خغي ً٘تش دس تش ثب ًبسايي ثبلاتش ٝ ١ٖ١بي دهينًٜذ ٠ً دس ٛتيد٠ آٙ تخ٘يٚايدبد ٗي

 (.1390ث٠ دػت خٞا١ذ آٗذ )ٛذيشي ٝ ٗح٘ذي، 

 (GMM)( ثـشاي اٝٓـيٚ ثـبس اص ؿـيٟٞ ثـشآٝسد 1996)2، اػٌٞئيّٞ ٝ ٓلٞستًبػٔي

سؿذ اهتلبدي اػتلبدٟ ًشدٛذ. ثش اػبع ديـذُبٟ ١بي ١ـبي تبثٔٞيي پٞيب دس ثشآٝسد ٗذّ دادٟ

، اي ثٞٛـذ١ـبي پٞيـب اٛدـبٕ پـزيشد. دس ٗوبٓـ٠( تؼييٚ دسآٗذ ػشا٠ٛ ثبيذ ثب ٗـذ2003ّ) 3ػـچض

١ـبي سؿـذ ث٠ عٞس تللئي اػتلبدٟ اص ايٚ سٝؽ سا دس ثشآٝسد ٗذّ (2001) ١4ٞكٔش ٝ ت٘پْ

سٝد ًـ٠ تؼـذاد ٗتـيش١بي پْٜ ديتبي پٞيب ١ِٜـبٗي ثـ٠ ًـبس ٗـي GMMسٝؽ  .اٛذثشسػي ًشدٟ

 (. 2008، 5؛ ثبٓتبخي2002ثبؿـذ )ثٞٛـذ،  (T)١ب ثيـتش اص تؼذاد صٗـبٙ ٝ ػبّ (N)ثشؽ ٗوغؼي 

١ـبي ديِـش داساي ٗضايبيي ث٠ ؿٌْ پٞيـب ٛـؼجت ثـ٠ سٝؽ (GMM)ث٠ عٞس ًٔي سٝؽ 

ًب١ؾ .2؛ ١بصا ثٞدٙ ثؼضي اص ٗتـيشْ ٗـٌْ دسٝٙح .1:(1390اػت )ٛذيشي ٝ ٗح٘ذي،  ٗوبثْ

 .اكضايؾ ثؼذ صٗبٛي ٗتـيش١ب.4 ؛حزف ٗتـيش١بي ثبثت دس عي صٗـبٙ.3 ؛يب سكغ ١ٖ خغي دس ٗذّ

 هعرفی هذل .9-2

١بي دس ٛظش ُشكت٠ ؿذٟ ثش يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ ثٜضيٚ ٝ دسخ٠ ا١٘يت ثشاي ثشآٝسد تبثيش ٗتـيش

 ؿٞد:اػتلبدٟ ٗي١شيي اص آ٢ٛب اص ٗذّ صيش 
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Log             
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1 Generalized Method of Moments 
2 Caselli, Esquivel & Lefort 
3 Sachs 
4 Bond, S., & Hoeffler, A., & Temple, J 
5 Baltagi 
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 :٠ً دس ايٚ ٗذّ

1- Log              
سا  2003-2015يبسا٠ٛ ػبلا٠ٛ پشداختي ث٠ ثٜضيٚ دس عّٞ دٝسٟ  :

 1آ٘ٔٔي پّٞ ١بي ٗٞسد اػتلبدٟ ثشاي ايٚ ٗتـيش اص ٢ٛبد كٜذٝم ثيٚد١ذ. دادٟٛـبٙ ٗي

 اػت. 2ث٠ دػت آٗذٟ ٝ ثش اػبع ٝاحذ دلاس دس ١ش ٓيتش

2-        
          - 

 .ٗتـيش ٝاثؼت٠ )يبسا٠ٛ ثٜضيٚ( اػت ٝهل٠ د١ٜذٟ ٛـبٙ :

3-       
١بي ٢ٛبدي( دس ثيٚ ًـٞس١بي آ٘ٔٔي )ؿبخقثيبِٛش سا١ٜ٘بي سيؼي ثيٚ :3

١4بي ايٚ ٗتـيش اص پبيِبٟ اعلاػبتيٗٞسد ثشسػي اػت. دادٟ
PRS 5  .ًؼت ؿذٟ اػت 

اػت. اعلاػبت ٗشثٞط ث٠  د١ٜذٟ هي٘ت خ٢بٛي ٛلت دس دٝسٟ ٗٞسد ٛظشٛـبٙ :        -4

ث٠ دػت  7ٝ ثش اػبع ٝاحذ دلاس دس ١ش ثـ٠ٌ BP 6ايٚ ٗتـيش اص پبيِبٟ اعلاػبتي 

 آٗذٟ اػت.

ثيبِٛش ػشا٠ٛ تٞٓيذ ٛبخبٓق ٗٔي اػت. ث٠ ٜٗظٞس تلؼيش ايٚ ٗتـيش ث٠            -5

كٞست ِٓبسيت٘ي دس ٛظش ُشكت٠ ؿذٟ اػت. ٜٗجغ كٞست ًـؾ، ضشيت آٙ ث٠

 ػت.ا بي ايٚ ٗتـيش پبيِبٟ اعلاػبتي ثبٛي خ٢بٛي١ دادٟ

١بي ايٚ ؿذت اٛشطي دس ثيٚ ًـٞس١بي ٗٞسد ثشسػي اػت. دادٟد١ٜذٟ  ٛـبٙ:       -6

ث٠ دػت  9ٝ اص پبيِبٟ اعلاػبتي ثبٛي خ٢بٛي 8ٗتـيش ثش اػبع ٝاحذ ِٗب طّٝ ثش دلاس

 آٗذٟ اػت.

        ٗتـيش  -7
  

ًٜٜذٟ دسخ٠ ثبص ثٞدٙ تدبسي ١ش ًذإ اص ًـٞس١بػت. ثشاي ثيبٙ: 

بٛي خ٢بٛي ثش اػبع ٗيضاٙ تدبست ث٠ ػٜٞاٙ ٛب٠ٗ ثاص آٗبس١ب ًٜتشّ اثش ايٚ ٗتـيش دادٟ

 .ُشدآٝسي ؿذٟ اػت GDP 10دسكذي اص 

                                                           
1 International Monetary Fund 
2 Us$ Per Liter 
3 International Country Risk Guide 
4 Political Risk Services 
5 Www.Prsgroup.Com 
6 British Petroleum 
7 Dollar Per Gallon 
8 Mega- Joules Per Us Dollar 
9 World Bank 
10 (% Of GDP) 
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ػبلاسي  ا ثش اػبع ٗيضاٙ دًٗٞشاػي ٝ ٗشدًٕـٞس١بي ٗٞسد ٛظش س:      ؿبخق  -8

 دػت آٗذٟ اػت. ث٠ PRS  ١بي ايٚ ٗتـيش اص پبيِبٟ اعلاػبتيًٜذ. دادٟثٜذي ٗي ستج٠

د١ذ. ٗيضاٙ اٛتـبس ًشثٚ سا  ثيٚ ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت ٛـبٙ ٗي          ٗتـيش  -9

آٝسي خ٘غ Kt 1 ١بي ايٚ ٗتـيش اص پبيِبٟ اعلاػبتي ثبٛي خ٢بٛي ٝ ثش اػبع ٝاحذدادٟ

  ؿذٟ اػت.

ًْ دس ٗيبٙ GDP ٗيضاٙ ٗخبسج ث٢ذاؿتي ث٠ ػٜٞاٙ دسكذي اص  د١ٜذٟ ٛـبٙ :         -10

١بي ايٚ ٗتـيش پبيِبٟ اعلاػبتي ثبٛي ٜٗجغ دادٟ ًٜٜذٟ ٛلت اػت.ًـٞس١بي كبدس

 ػت.ا خ٢بٛي

 ٛيض ثيبِٛش خضء اخلاّ دس ٗؼبد٠ٓ اػت.      -11

( ٠ً دس ٗؼبد٠ٓ ثبلا اػتلبدٟ ICRG)آ٘ٔٔي ًـٞس١ب  دس ٗٞسد ؿبخق سا١ٜ٘بي سيؼي ثيٚ

ٗتـيش دس ػ٠ صيش ُشٟٝ ٗختٔـق،  22ثٜذيثبيذ اؿبسٟ ًشد ٠ً ايٚ ؿبخق ؿبْٗ ستج٠ ؛ؿذٟ اػت

ٗوب٠ٓ اص ٗيبِٛيٚ ػبدٟ ١لت  اػت. دس ايٚ 4ٝ سيؼي اهتلبدي 3، سيؼي ٗبٓي2سيـؼي ػيبػـي

 8، كؼبد،7ُزاسياٛذاص ػشٗبي٠ ، چـ6ٖاهتلبدي -، ؿشايظ اخت٘بػي 5ؿبخق ثجبت دٝٓت

، اص ٗيبٙ دٝاصدٟ 11ٝ ًيليت ٛظبٕ اداسي 10، پبػخِٞيي دًٗٞشاتيي9حبً٘يـت ٛظـٖ ٝ هبٛٞٙ

ؿـٞد ًـ٠ يٌـي اص دلايـْ ٜٞاٙ ؿبخق ٢ٛبدي اػتلبدٟ ٗـيػؿـبخق سيـؼي ػيبػي ث٠

 ١بػت.اػـتلبدٟ اص ايـٚ ؿبخق، پٞؿؾ ثؼيبس ٜٗبػت اثؼبد ٗختٔق ٢ٛبدي تٞػظ ايٚ ؿبخق

    (، 4-0ُب٠ٛ ٗتلبٝت اػت ٝ ثيٚ )١بي ١لتاص آٛدـب ٠ً ٗوذاس ١ش يي اص ايٚ ؿبخق

ٙ ٝصٙ آ٢ٛب، ٠٘١ آ٢ٛب سا ثيٚ اػذاد كلش اٛذ ثشاي يٌؼبٙ ٛ٘ـٞدثٜذي ؿذٟ( ستج0-12٠( ٝ )0-6)

يي  (ICRG)ُيشي اص ايٚ ١لت ؿبخق ١ـب ٝ ٗيـبِٛيٚٝ دٟ ٛشٗبّ ًشدٟ ٝ ػپغ ثب خ٘غ آٙ

                                                           
1 Kilotonne 
2 Political Risk 
3 Financial Risk 
4 Economic Risk 
5 Government Stability 
6 Socioeconomic Conditions 
7 Investment Profile 
8 Corruption 
9 Law And Order 
10 Democratic Accountability 
11 Bureaucracy Quality 
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تش ثٞدٙ ايٚ ؿبخق ث٠  ؿبخق ًٔـي ٢ٛـبدي ثـشاي آصٗـٞٙ تدشثـي ايدبد خٞا١ذ ؿذ. ثضسٍ

ثيبِٛش ٝضؼيت ٛبٜٗبػت ٢ٛبدي تش ثٞدٙ ٗوذاس آٙ تـش ٢ٛـبدي ٝ پبييٚٗؼٜـبي ٝضـؼيت ٜٗبػـت

١بي ديِش آٙ اػـت ٛؼجت ث٠ اًثش ؿبخق ١ICRGبي ١ـبي ؿبخقاػت. اص ديِـش حـؼٚ

 عٞلاٛي ٗذتي ٗٞخٞد اػت. س١ـبي آٙ ثـشاي دٝسٟ صٗبٛي ٛؼجتبًـ٠ آٗب

 ،ثتٞاٛذ ثشآٝسدي ػبصُبس ٝ ثذٝٙ تٞسؽ اسائ٠ د١ذ GMMُش اػت ثشاي اي٠ٌٜ تخ٘يٚ ُلتٜي

 يؼٜي ؿشط صيش ثشآٝسدٟ ؿٞد. 1لاصٕ اػت ٠ً اػتجبس ؿشايظ ُـتبٝس

 [                 
 - 

]    [      - ]                                                      (2)  
        

پْٜ ديتبي پٞيب اػتلبدٟ ًشد. ٗجٜبي  GMMتٞاٙ اص دٝ سٝؽ ثشاي ثشآٝسد ٗذّ دس ؿيٟٞ  ٗي

 GMM( ٗغـشح ؿـذ ًـ٠ سٝؽ 1991) 2پٞيـب تٞػـظ آسلاٛـٞ ـ ثٞٛـذ ١GMMبي اٝٓيـ٠ ٗذّ

 5ـ ثٞٛذ ثٔٞٛـذّ 1998ٝ ػـبّ  4آسلاٛٞ ـ ثبٝس 1995ؿٞد. دس ػبّ ٛبٗيذٟ ٗي 3تلبضٔي ٗشتج٠ اّٝ

)ٗتؼبٗذ( سا  6استِٜـبّ GMMتلبضـٔي ٗشتجـ٠ اّٝ، سٝؽ  GMMثـب اسائـ٠ تـييشاتـي دس سٝؽ 

اي اػت ٠ً تأثيشات كشدي دس ٗذّ ُٜدبٛذٟ اساي٠ دادٛذ. تلبٝت ايٚ دٝ سٝؽ ثش اػبع ؿيٟٞ

اص تلبضـْ ٝ دس سٝؽ آسلاٛٞ ـ ثبٝس اص سٝؽ اختلاف اص تؼبٗذ  DGMMؿٞد. دس ؿـيٟٞ ٗي

 ػٜٞاٙ ٗتـيش ١بي ٗٞخٞد ث٠ؿـٞد. دس سٝؽ آسلاٛـٞ ـ ثٞٛذ اص ت٘بٕ ٗد٘ٞع ٝهل٠اػتلبدٟ ٗـي

ػٜٞاٙ ٗتـيش اثضاسي  داس ث٠اص ػغٞح ٝهل٠ OGMMؿـٞد اٗـب سٝؽ اثـضاسي اػـتلبدٟ ٗـي

داساي ؿـ٢شت  OGMMًٜـذ. ١شچٜـذ ًـ٠ سٝؽ آسلاٛٞ ـ ثٞٛذ ٛؼجت ث٠ سٝؽ اػتلبدٟ ٗـي

داساي ٗضايـبيي اػـت ًـ٠  DGMMٛؼجت ث٠ سٝؽ  OGMMاٗـب سٝؽ  ؛ثيــتشي اػـت

 (.1390د١ٜذ )ٛذيشي ٝ ٗح٘ذي، ح ٗيسا تشخي ٗحووـبٙ اػـتلبدٟ اص آٙ

يٌي  :ثشاي ثشآٝسد ٗذّ ٝخٞد داسد GMMدٝ آصٗٞٙ ثشاي ػٜدؾ كحت اػتلبدٟ اص سٝؽ 

)ػبسخٜت( اػت ٠ً ثشاي اثجبت ؿشط اػتجبس تـخيق ثيؾ اص  ١7ب، آصٗٞٙ ػبسُبٙاص ايٚ آصٗٞٙ

شاي ثشسػي ٗؼتيش سٝد. آصٗٞٙ ػبسُبٙ ث١بي اثضاسي ث٠ ًبس ٗييؼٜي كحت ٝ اػتجبس ٗتـيش 8حذ

                                                           
1 Moment Conditions 
2 Arrelano & Bond 
3 First Order Difference 
4 Arrelano & Bove 
5 Blundell & Bond 
6 Orthogonal 
7 Sargent Test 
8 Valid Over Identifying Restrictions 
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اصحذ ٗـخق ثٞدٙ ٗؼبد٠ٓ، ٗٞسد اػتلبدٟ   ثٞدٙ ٗتـيش١بي اثضاسي تؼشيق ؿذٟ دس ٗذّ ٝ ثيؾ

ثب دسخبت آصادي ثشاثش ثب تؼذاد    ُيشد. آٗبسٟ آصٗٞٙ ػبسُبٙ ٠ً اص تٞصيغ   ٗي هشاس

ي ثش ١٘جؼت٠ ثٞدٙ ١ٜبي ثيؾ اص حذ ٗـخق ثشخٞسداس اػت، كشضي٠ كلش ٗجت ٗحذٝديت

ًٜذ. ثش اػبع ٛتبيح حبكْ اص ايٚ آصٗٞٙ، ٗتـيش١بي اثضاسي ب ثب ٗتـيش اثضاسي سا سد ٗيپؼ٘بٛذ١

ث٠ ًبس ُشكت٠ ؿذٟ دس تخ٘يٚ ٗذّ اص اػتجبس لاصٕ ثشخٞسداس ١ؼتٜذ )١يچ ٠ُٛٞ استجبعي ٗيبٙ اخضا 

 خغب ٝ اثضاس١بي ث٠ ًبس ُشكت٠ ؿذٟ ٝخٞد ٛذاسد(.

اػت ٠ً  AR(2)ٝ ٗشتج٠ دٕٝ   AR(1)ّٝ آصٗٞٙ ثؼذي، آصٗٞٙ ١٘جؼتِي پؼ٘بٛذ١ب ٗشتج٠ ا

 ايٚ ٛيض آصٗٞٛي ثشاي اػتجبس ٝ دسػتي ٗتـيش١بي اثضاسي اػت. 

 هتغیرّای هستقل هذل .9-9

آ٘ٔٔي ًـٞس١ب ٗتـيش١بي ٢ٖٗ ديِشي ٛيض  دس ايٚ ٗوب٠ٓ ػلاٟٝ ثش ٗتـيش سا١ٜ٘بي سيؼي ثيٚ

  .ؿٞد ٗيپشداخت٠ اػتلبدٟ ؿذٟ اػت ٠ً ث٠ عٞس اخ٘بّ ث٠ ثشسػي آ٢ٛب 

هي٘ت خ٢بٛي ٛلت يٌي اص ػٞاْٗ اثشُزاس دس يبسا٠ٛ ػٞخت دس ًـٞس١بي ٗٞسد ثشسػي 

اي ًٜٜذٟ ٛلت ثب ٗـٌلات ثٞدخ٠ؿٞد ٠ً ًـٞس١بي كبدسٛلت ػجت ٗي ٛٞػبٛبت هي٘ت .اػت

١ب ٝ ايٚ ًـٞس١ب ثشاي ًب١ؾ ١ضي٠ٜ ،ٗٞاخ٠ ؿٞٛذ. دس ١ِٜبٕ ًب١ؾ ؿذيذ هي٘ت خ٢بٛي ٛلت

١ب ١بي ٛلتي ٝ ٝاهؼي ًشدٙ هي٘ت آٙٝسدٟاي ٛلتي اص اثضاس اكضايؾ هي٘ت كشٝاثؼتِي ث٠ دسآٗذ١ب

١ب ٝ اص خ٠ٔ٘ ثٜضيٚ تحت ٝسدٟاٗيضاٙ يبسا٠ٛ پشداخت ؿذٟ ث٠ ايٚ كش ،ًٜٜذ. دس ٛتيد٠اػتلبدٟ ٗي

 ُيشد. تبثيش هشاس ٗي

 ثب تٞخ٠. تشػيٖ ؿذٟ اػت 2003-2015( سٝٛذ هي٘ت ٛلت خبٕ اٝپي دس ثبصٟ 1دس ٛ٘ٞداس )

ؿبخق هي٘ت ٛلت خبٕ ث٠ دٓيْ كشٝپبؿي ٝ ػوٞط توبضب، اكت  2008دس ػبّ  (1ث٠ ٛ٘ٞداس )

 4ثشاي  2003-١2015بي ( يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ ثٜضيٚ عي ػب2ّؿذيذي داؿت٠ اػت. دس ٛ٘ٞداس )

اػت. ايٚ اكت هي٘ت خ٢بٛي ٛلت دس  ًـٞس اٛذٝٛضي، هغش، سٝػي٠ ٝ اًٞادٝس ٛـبٙ دادٟ ؿذٟ

( ًب١ؾ ٗيضاٙ يبسا٠ٛ دس ٗحذٝدٟ ػبّ 2ثٜضيٚ ٗٞثش ثٞدٟ اػت ٝ دس ٛ٘ٞداس ) پشداخت يبسا٠ٛ

ثب ٗوبيؼ٠ سٝٛذ پشداخت يبسا٠ٛ ثٜضيٚ دس ايٚ دٝسٟ ٝ سٝٛذ  ،. ث٠ عٞسًٔيؿٞد يٗـب١ذٟ ٗ 2008

ث٠ ٛظش  ،ٝاهغ ثشد. دستٞاٙ ث٠ تبثيش هي٘ت خ٢بٛي ٛلت دس پشداخت يبسا٠ٛ پي هي٘ت ٛلت خبٕ ٗي

 اٛذ.١ب ١٘ب١َٜ ثب تـييشات هي٘ت ٛلت، يبسا٠ٛ ثٜضيٚ خٞد سا ٛيض تـييش دادٟسػذ ايٚ ًـٞسٗي
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 2119-2171. تغییرات قیوت ًفت در دٍرُ 7 ًوَدار

 ثبٛي خ٢بٛي ٜٗجغ: 

 

  

 
 

 2119-2171. یاراًِ پرداخت ضذُ بِ بٌسیي در دٍرُ 2 ًوَدار

 ثبٛي خ٢بٛي ٜٗجغ:
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ػٜٞاٙ ٗؼيبسي خ٢ت تؼييٚ ٗشاحْ تٞػؼ٠  تٞاٙ ث٠ً٠ اص آٙ ٗي ،ػشا٠ٛ تٞٓيذ ٛبخبٓق ٗٔي

ُزاس ثش يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ ػٜٞاٙ يٌي اص ػٞاْٗ تبثيش تٞاٛذ ث٠ٗي ،١ب اػتلبدٟ ًشديبكتِي ًـٞس

١بي ثبلاتش يبكتِي ث٠ هي٘تؿٞد ٠ً ػغح ثبلاتش تٞػؼ٠ثيٜي ٗيػٞخت كؼئي ٗغشح ثبؿذ. پيؾ

 ؿٞد. ػٞخت ٜٗدش 

ي ٗتـيش ديِشي اػت ٠ً ث٠ كٞست ٛؼجت ٗد٘ٞع ٗوذاس كبدسات ؿبخق ثبص ثٞدٙ تدبس

ًْ ٝ ٝاسدات ًْ دس يي دٝسٟ ٗـخق ثش تٞٓيذ ٛبخبٓق داخٔي دس ١٘بٙ دٝسٟ تؼشيق ؿذٟ 

تش كٜبيغ خٞد دس خلٞف دس ًـٞس١بي دس حبّ تٞػؼ٠ ثشاي حضٞس هٞي ١ب ث٠اػت. دٝٓت

ت خ٢بٛي پشداخت يبسا٠ٛ اٛشطي سا ديذٟ ٛبؿي اص سهبث صاس خ٢بٛي ٝ ح٘بيت اص خ٘ؼيت آػيتثب

د١ٜذ ٝ اص ايٚ عشين ث٠ ثبص تٞصيغ دسآٗذ ٗيبٙ كٜبيغ ٝ خ٘ؼيت دس دػتٞس ًبس هشاس ٗي

سٝد ٠ً ٗيضاٙ يبسا٠ٛ پشداصٛذ. ثب تٞخ٠ ث٠ ايٚ ٌٛت٠ اٛتظبس ٗيديذٟ اص سهبثت خ٢بٛي ٗي آػيت

ي ٠ً دس صٗشٟ ١بي كؼئي اص خ٠ٔ٘ ثٜضيٚ دس ًـٞس١بي ٗٞسد ثشسػپشداختي ث٠ ػٞخت

 ًـٞس١بي دس حبّ تٞػؼ٠ ١ؼتٜذ، ثبلا ثبؿذ. 

١ب دس تٞصيغ ٗدذد ٗتـيش اكٔي ٗب ثشاي ًٜتشّ ٝ ثشسػي تٞاٛبيي ٝ ظشكيت ٢ٛبدي دٝٓت

دس ًـٞس١بي ٗٞسد ٗغبٓؼ٠ اػت. ٗتـيش دًٗٞشاػي اص آٙ خ٢ت ٝاسد  ICRGدسآٗذ ؿبخق 

تٞصيغ دسآٗذ ث٠ ؿٌْ يبسا٠ٛ ٗٞسد ثشسػي ثشاي سا ١ب ت٘بيْ اٝٓي٠ دٝٓت ثتٞاٙٗذّ ؿذٟ اػت تب 

( توبضب اص خبٛت ٗشدٕ ثشاي دسيبكت يبسا٠ٛ يب ١ش 2003) 1. ثش اػبع ٗغبٓؼ٠ ثٞيٌغادهشاس د

 .دًٗٞشاتيي ػشًٞة ؿٞدساحتي دس ًـٞس١بي ؿيش تٞاٛذ ث٠ػيبػت تٞصيغ دسآٗذ ديِشي ٗي

ثٞدخ٠ ًـٞسؿبٙ ث٠ دسآٗذ١بي ١بي ٛلتي ٠ً اؿٔت ػغح دًٗٞشاػي پبييٜي داسٛذ ٝ اٗب دس ًـٞس

ٝ « 2ُزاساٙ ٗذت ػيبػتاكن ديذ ًٞتبٟ»١ب ث٠ كٞست  ٛلت ٝاثؼت٠ اػت، آِٞي سكتبسي دٝٓت

اػت. دس ٛتيد٠ ٗجبٓؾ ١ِٜلت دسآٗذ١بيي ٠ً ث٠ خضا٠ٛ « صدٟ ٝ ٛؼٜديذُٟزاسي ؿتبة ػيبػت»

ت، ث٠ ؿٞد ثتٞاٜٛذ ثذٝٙ سٝي آٝسدٙ ٝ تٞػْ ث٠ ٗبٓيب ؿٞد، ٗٞخت ٗي دٝٓت خبسي ٗي

١بي پشخشج اخت٘بػي ٗجبدست ٝسصد ٝ ث٠ دٓيْ پـتٞا٠ٛ هٞي ٗبٓي ث٠ ثشٛب٠ٗ ثبصتٞصيغ  ثشٛب٠ٗ

كٞست ٗؼٌٞع  ؿٞد ٠ً ؿبخق دًٗٞشاػي ث٠ثيٜي ٗيپيؾ ،دسآٗذي ثپشداصد. ثٜبثشايٚ

 پشداخت يبسا٠ٛ ثٜضيٚ سا دس ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت ٗتبثش ػبصد. 

                                                           
1 Boix 
2 The Short-Term Horizons of Policy Makers 
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اثش آٙ ٗٞسد ثشسػي هشاس ت ٠ً دس ايٚ ٗوب٠ٓ ث٠ عٞس خبف ١بيي اػاٛتـبس ًشثٚ يٌي اص ٗتـيش

د١ذ ٠ً ايٚ تٞػؼ٠ ٝ ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت ٛـبٙ ٗي . آٗبس١ب دس ًـٞس١بي دسحبُّيشد ٗي

اًؼيذ ًشثٚ داسٛذ.  ًـٞس١ب دس ٗؼيش پيـشكت ٝ تٞػؼ٠ خٞد ػيش كؼٞدي دس ٗؼيش تٞٓيذ دي

آ٘ٔٔي تحت ١بي ثيٚاص عشكي اص ػ٘ت ٢ٛبد١ب دس ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت دٝٓت ،دس ٛتيد٠

ؿٞد ٠ً ثب اخشاي ٗحيغي آ٢ٛب ثبػث ٗيٗؼبئْ صيؼت ،ُيشٛذ ٝ اص خبٛت ديِشكـبس هشاس ٗي

١بي ٗٞسد تٞخ٠ ًـٞس ،ٗيضاٙ اٛتـبس ايٚ ُبص١ب سا ًب١ؾ د١ٜذ. دس ٛتيد٠ ،١بي ٗختٔقػيبػت

يْ آ٢ٛب ٛؼجت ث٠ اخشاي ١بي ًب١ؾ اٛتـبس ًشثٚ اؿٔت ث٠ ًب١ؾ ت٘بٗغبٓؼ٠ ث٠ ػيبػت

 ؿٞد. ١بي ح٘بيتي ٗثْ پشداخت يبسا٠ٛ ٗيػيبػت

١بي ث٢ذاؿتي ػ٘ٞٗي ٝ ٗخبسج ث٢ذاؿتي اػت ٠ً ث٠ كٞست ٗد٘ٞع ١ضي٠ٜ ديِش،ٗتـيش 

دس ٗغبٓؼ٠ خٞد ٛـبٙ  (2013( 1( ٓحبػ ؿذٟ اػت. ثيشع ٝ اػتشٛذ1خلٞكي دس ٗؼبد٠ٓ )

١بي ث٢ذاؿتي ٝ يبسا٠ٛ ػٞخت اص خ٠ٔ٘ ١ضي٠ٜاٛذ استجبط ٗؼٜبداسي ٗيبٙ ٗخبسج ػ٘ٞٗي  دادٟ

١ب دس ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت ػؼي دس اػتلبدٟ ًبسا دٝٓتسػذ ث٠ ٛظش ٗيكؼئي ٝخٞد داسد. 

خذٗبت ث٢ذاؿتي ٝ  يٝ ث٢ي٠ٜ اص ٜٗبثغ خٞد داسٛذ ٝ ثب تٞخ٠ ث٠ ٛيبص ًـٞس١بي خٞد ثشاي استوب

 سٝداٛتظبس ٗي(. دس ٛتيد٠ 1390 ،كجبؽ ًشٗبٛيًٜٜذ )سيضي ٗي اي خٞد ثشٛب١٠ٗبي تٞػؼ٠ثشٛب٠ٗ

٠ً اكضايؾ ١ضي٠ٜ ث٢ذاؿتي ثب ًب١ؾ دس يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ اٛشطي دس ايٚ ُشٟٝ اص ًـٞس١ب ١٘شاٟ 

 .ثبؿذ

 ًتایج برآٍرد هذل. 9-4

پْٜ پٞيب ثشاي ٗتـيش١بي ٗٞخٞد ثب تٞخ٠ ث٠  GMMٛتبيح آِٞي ثشآٝسد ؿذٟ ثش اػبع سٝؽ 

 ( ٛـب2ٙ) ٛلت دس خذًّٜٜٝذٟ  ًـٞس ٜٗتخت كبدس 16ٝ ثشاي  2003-2015( دس ثبصٟ 1ساثغ٠ )

 دادٟ ؿذٟ اػت.

آ٘ٔٔي ًـٞس١بػت. سا١ٜ٘بي سيؼي ثيٚ ثشسػي ؿذٟ،ٗتـيش ٢ٛبدي ٢ٗ٘ي ٠ً دس ايٚ تحوين 

دس ثيٚ ثؼضي اص ًـٞس١بي ٗٞخٞد دس   ICRGثب تٞخ٠ ث٠ اي٠ٌٜ تلبٝت صيبدي ٠ً دس ؿبخق

اثش ايٚ ٗتـيش سا ثش يبسا٠ٛ ثٜضيٚ دس ثيٚ ايٚ دٝ   ،2بدٟ اص ٗتـيش ١ٞٗٞٗيثب اػتل ،٠ٛٞ٘ٛ ٝخٞد داسد

ًـٞس اٛذٝٛضي، اٗبسات، هغش ٝ ًٞيت  4ًٜيٖ. ٗتـيش ١ٞٗٞٗي ثشاي ُشٟٝ اص ًـٞس١ب تلٌيي ٗي

                                                           
1 Beers & Strand 
2 Dummy Variable 
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ثشاي ايٚ ًـٞس١ب ٛؼجت ث٠ ػبيش ًـٞس١ب ث٠ ٛحٞ  ICRGث٠ ايٚ دٓيْ اػ٘بّ ؿذٟ ٠ً ؿبخق 

دسكذ ٗؼٜبداس ٝ ضشيت ٗثجت  5ًـٞس دس ػغح  4بيح ثشاي ايٚ هبثْ تٞخ٢ي ثبلاتش اػت. ٛت

     ٗحبػج٠ ؿذٟ اػت. 

 
  ًتایج برآٍرد هذل .7 جذٍل

 احتوال t  آهارُ خطای هعیار پاراهترّا ی هستقلهتغیرّا

LY(-1) 
***418227/0 034355/0 17372/12 0000/0  

Log(POIL) 
***628695/0 110917/0 668150/5 0000/0  

LOG(PERGDP) 
***543665/0 124735/0 358552/4 0000/0  

DUM*(ICRG) 
**0٫186799 058466/0 194992/3 0021/0 

ICRG 
**096715/0- 051612/0 873903/1- 0653/0 

INT 008194/0- 038215/0 214421/0- 8309/0 

OPENN 
**00494/0 001942/0 544928/2 0132/0 

DEM 
*731650/0- 0369905/0 977939/1- 0521/0 

CARBON 
***026137/0- 005084/0 140802/5- 0000/0 

HEALTH 
***000482/0- 000125/0 847895/3- 0003/0 

 آٗبسٟ ػبسُبٙ
(j-statistic) 

43321/43 

) 410115/0( 

دسكذ  ٝ  ***  5د١ٜذٟ ٗؼٜبداسي دس ػغح  دسكذ، ** ٛـبٙ 10د١ٜذٟ ٗؼٜبداسي دس ػغح  ػلاٗت * ٛـبٙ

 دسكذ اػت. 1د١ٜذٟ ٗؼٜبداسي دس ػغح  ٛـبٙ

 ٜٗجغ: ٗحبػجبت پظ١ٝؾ

 

ٗوذاس يبسا٠ٛ  يبد ؿذٟ،د١ذ ٠ً ثب ث٢جٞد ايٚ ؿبخق دس ثيٚ ًـٞس١بي ايٚ ٛتيد٠ ٛـبٙ ٗي

 ٝ ICRGيبثذ )ث٠ دٓيْ ٗثجت ؿذٙ حبكْ خ٘غ دٝ ضشيت ثٜضيٚ ٛيض اكضايؾ ٗي

DUM*ICRG)دس ٠ٛٞ٘ٛ حبًي اص ٗؼٜبداسي ضشيت ١بي ٗٞخٞد ٛتيد٠ ثشاي ػبيش ًـٞس ،. اٗب

 دس ش،دسكذ ٝ ٝخٞد ػلاٗت ٜٗلي ثشاي ضشيت آٙ اػت. ث٠ ػجبست ديِ 10ايٚ ٗتـيش دس ػغح 

ؿٞد. ٗيضاٙ يبسا٠ٛ ثٜضيٚ ً٘تش ٗي ،ايٚ ًـٞس١ب ١ش چ٠ ظشكيت ٢ٛبدي ٝ اداسي اكضايؾ پيذا ًٜذ

تش ثبصتٞصيغ دسآٗذ ١بي ٗٞثشد١ذ ٠ً اخشاي سٝؽٜٗلي ثٞدٙ ضشيت دس ايٚ حبٓت ٛـبٙ ٗي
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ٗبٜٛذ ٛظبٕ ٗبٓيبتي ًبسا يب حتي ثبص تٞصيغ ٗؼتويٖ ٝ ١ذكٜ٘ذ دسآٗذ ث٠ ظشكيت ٢ٛبدي ٝ ػبصٗبٛي 

( ٝ ًـٞس١بيي ٠ً هذست ٢ٛبدي لاصٕ ثشاي اخشاي 2009، 1تٞاٜٛ٘ذ ٝ ؿبيؼت٠ ٛيبص داسد )ٝيٌتٞس

بسا٠ٛ اٛشطي ثشاي تشي ٗثْ پشداخت ي١ضي٠ٜ ١بي ١ًٖب سا ٛذاسٛذ، لاخشٕ ث٠ سٝؽايٚ ػيبػت

 آٝسٛذ. ٜٗلؼت سػبٛذٙ ث٠ ؿ٢شٝٛذاٙ خٞد سٝي ٗي

١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت دس ػغح ١بي ٗٞسد ثشسػي ثشاي ًـٞسثب تٞخ٠ ث٠ ٛتبيح اص ٗيبٙ ٗتـيش

دػت ٠ ت ثيدسكذ،  كوظ ٗتـيش ؿذت اٛشطي اص ٛظش آٗبسي ٗؼٜبداس ٛيؼت. ضشا 5داسي ٗؼٜب

ت اٝٓي٠ ثٞدٟ اػت ٝ اثشُزاسي آ٢ٛب ثش يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ آٗذٟ ثشاي ػبيش ٗتـيش١ب ثشاػبع كشضيب

 دػت آٗذٟ اػت.٠ ث ٛظشيثٜضيٚ دس خ٢ت ٗغبٓؼبت تدشثي ٝ ٗلاحظبت 

دسكذ ٗؼٜبداس ثٞدٟ ٝ دس خ٢ت  5د١ذ ٗتـيش هي٘ت خ٢بٛي ٛلت دس ػغح ٛتبيح ٛـبٙ ٗي

خبٓق ٗٔي ٛيض ٗؼٜبداس ُزاس اػت. ٗتـيش ػشا٠ٛ تٞٓيذ ٛبٗؼتويٖ ثش يبسا٠ٛ پشداختي ث٠ ثٜضيٚ اثش

د١ذ ٠ً دس ٠ٛٞ٘ٛ ٗٞسد ثشسػي ثب اكضايؾ ٗيضاٙ ايٚ ٗتـيش يبسا٠ٛ ثٞدٟ ٝ ٛتبيح تخ٘يٚ ٛـبٙ ٗي

١بي ٗٞسد ثشسػي ؿذت اٛشطي ٛيض يٌي ديِش اص ٗتـيش اػت. ػٞخت ثٜضيٚ ٛيض ثبلاتش سكت٠

ٝخٞد ساثغ٠ ثيٚ ايٚ  ،دس ٛتيد٠ ؛ٜٗلي، ٝ اص ٛظش آٗبسي ٗؼٜبداس ٛيؼت اػت. ضشيت ايٚ ٗتـيش

 ؿٞد. ٗتـيش ٝ ٗيضاٙ يبسا٠ٛ ثٜضيٚ دس ٠ٛٞ٘ٛ ٗٞسد ثشسػي تبييذ ٛ٘ي

ُزاسي ؿبخق ثبص ثٞدٙ تدبسي ثش يبسا٠ٛ ٠ ٛتبيح ث٠ دػت آٗذٟ دس ٗذّ اثشثب تٞخ٠ ث

١بي ٢ٖٗ ؿبخق دًٗٞشاػي ٛيض يٌي ديِش اص ٗتـيش پشداختي ث٠ ثٜضيٚ ٗثجت ٝ ٗؼٜبداس اػت.

ٗؼٜبداس ٝ ٜٗلي ث٠ دسكذ  5اػت. ضشيت ايٚ ؿبخق دس ػغح خغبي ٗٞسد ثشػي دس ٗذّ 

 دػت آٗذٟ اػت. 

ثب تٞخ٠ ث٠ ٛتبيح ث٠ دػت آٗذٟ ضشيت ٗتـيش اٛتـبس ًشثٚ ٗؼٜبداس ثٞدٟ ٝ ث٠ كٞست 

ٗؼٌٞع ثش ٗيضاٙ پشداخت يبسا٠ٛ ثٜضيٚ اثشُزاس اػت. ٗتـيش ٗٞسد ثشسػي ثؼذي ٗخبسج 

ػت آٗذٟ دس ٛتبيح آصٗٞٙ ثب اكضايؾ ٗخبسج ث٢ذاؿتي ث٢ذاؿتي اػت. ثب تٞخ٠ ث٠ ضشيت ث٠ د

 ًٜذ. ت٘بيْ ث٠ پشداخت يبسا٠ٛ ثٜضيٚ ًب١ؾ پيذا ٗي

ٛ٘بيؾ دادٟ  (2) ٠ً دس خذّٝ ،اص آصٗٞٙ ػبسُبٙ ثشاي ٗذّ ٗشثٞط ٛتيد٠ حبكْ ،دس ٢ٛبيت

 ،دسكذ اػت. دس ٛتيد٠ 5تش اص  ثضسٍ  j-statistic ثشاي p-value ،د١ذؿذٟ اػت، ٛـبٙ ٗي

                                                           
1 Victor 
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كشضي٠ كلش آصٗٞٙ ػبسُبٙ )ٗتـيش١بي اثضاسي اػتلبدٟ ؿذٟ ثب پؼ٘بٛذ١ب ١٘جؼت٠ ٛيؼتٜذ( سا 

١بي اثضاسي اػتلبدٟ ؿذٟ دس ايٚ ٗذّ تٞاٙ ُلت ٠ً ٗتـيشٗي ،سٝ اص ايٚ تٞاٙ سد ًشد ٝٛ٘ي

 ٜٗبػت ١ؼتٜذ. 

 

 ٍ پیطٌْادّاگیری  ًتیجِ .4

٠ ٗلاحظبت اهتلبدي دس پشداخت يبسا٠ٛ داد ً  ١بي ٛظشي ٝ ٛتبيح ٗغبٓؼبت هجٔي ٛـبٙ ٗي  ثحث

١ب ا١ذاف اخت٘بػي ٝ ػيبػي سا دس پشداخت   ؿذت ضؼيق اػت ٝ دٝٓت   ػٞخت كؼئي ث٠

١بيي ٠ً دس   ث٠ دٝٓتٗشدٕ ٛيض دس ايٚ ُشٟٝ اص ًـٞس١ب ًٜٜذ.   يبسا٠ٛ ث٠ ؿ٢شٝٛذاٙ خٞد دٛجبّ ٗي

د١ٜذ. دسٛتيد٠   اهجبّ ثيـتشي ٛـبٙ ٗي ،ًٜٜذ هي٘ت ًبلا١بي اػبػي آ٢ٛب تلاؽ ٗيخ٢ت ًب١ؾ 

٘چٜيٚ ؿٞد. ١  ػيبػت پشداخت يبسا٠ٛ ػٞخت ث٠ ػٜٞاٙ اػتشاتظي اٛتخبثبتي اتخبر ٗي ِب١يُب١

١ب ٝ اػتشاضبت دس ػغح خبٗؼ٠ ايٚ ٛٞع   ثجبتي  دًٗٞشاتيي ثشاي خُٔٞيشي اص ثي١بي ؿيش  دٝٓت

 د١ٜذ.   تٞصيغ ٗدذد دسآٗذ سا اٛدبٕ ٗي

شي ١ٖ دس خلٞف اثشُزاسي ػٞاْٗ اهتلبدي دس ايٚ ٗغبٓؼ٠ ٗٞسد تٞخ٠ ١بي ديِ  ٛظشي٠

د١ٜذُبٙ ث٠   تشيٚ يبسا٠ٛ  ٛلتي، خٞد اص ثضسٍ   ًٜٜذُبٙ ػ٘ذٟ  اص خ٠ٔ٘ اي٠ٌٜ تٞٓيذ ؛هشاس ُشكت

 ١ب خٞد ث٠  اُش دٝٓت ٝيظٟ،   ث٠ ؛صيشا ث٠ ٜٗبثغ ٛلتي اسصاٙ هي٘ت دػتشػي داسٛذ ؛اٛشطي ١ؼتٜذ

 ػ٢ذٟ داؿت٠ ثبؿٜذ.    ١بي كؼئي سا ث٠  ذ ػٞختعٞس ٗؼتويٖ تٞٓي  

تش ٗد٘ٞػ٠ ايٚ ػٞاْٗ دس ايٚ ٗوب٠ٓ ػؼي ؿذٟ اػت ٠ً ٗٞضٞع ػْٔ  ث٠ ٜٗظٞس ثشسػي دهين

١بي اكلاحي ٗٞسد ١ب ثشاي اخشاي ػيبػتپشداخت يبسا٠ٛ ثٜضيٚ ٝ ٗٞاٛغ پيؾ سٝي دٝٓت

دي، ػيبػي ٝ ٢ٛبدي ٠ً ثش ػٞاْٗ اهتلب ؿذتدضي٠ ٝ تحٔيْ هشاس ثِيشد. ثذيٚ ٜٗظٞس تلاؽ 

 دس ٗذّ ٓحبػ ٝ ثشسػي ؿٞد.  ،ٗٞضٞع پشداخت يبسا٠ٛ ث٠ ثٜضيٚ اثشُزاس ١ؼتٜذ

اٛدبٕ ؿذ. ػٔت ت٘شًض  2003-2015ًـٞس كبدسًٜٜذٟ ٛلت دس ثبصٟ  16ايٚ تحوين ثشاي 

تش اص چشايي پشداخت تحٔئي دهين ايٚ ٗغبٓؼ٠ ثش ًـٞس١بي كبدسًٜٜذٟ ٛلت ث٠ ٜٗظٞس اسائ٠

 GMMػٜدي ػتلبدٟ دس ايٚ ٗغبٓؼ٠ سٝؽ اهتلبد٠ٛ دس ايٚ ًـٞس١ب ثٞد. سٝؽ ٗٞسد ايبسا

ػٜدي ًبسآٗذ ثشاي ثشسػي ٗٞضٞع ؿٜبخت٠ پٞيب ثٞد ٠ً ث٠ ػٜٞاٙ سٝؽ اهتلبد١بي تبثٔٞيي  دادٟ

١بي ١بي ح٘بيتي دٝسٟسا٠ٛ پشداختي دس ١ش دٝسٟ تحت تبثيش ػيبػتيبؿذ. اص آٛدب ٠ً ٗيضاٙ 

 ٓحبػ ؿذ.ثب اخشاي ايٚ سٝؽ ثؼذ صٗبٛجش ثٞدٙ اخشاي چٜيٚ ػيبػتي  ،هجْ اص خٞد اػت
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تٞاٛذ ٗٞسد تٞخ٠ هشاس ُيشد.  ُزاسي اٛشطي ٗي  ص ثؼذ ػيبػتٛتبيح ايٚ ٠ُٛٞ ٗغبٓؼبت ا

١بي ٗذيشيتي دس  ٟ   آ٘ٔٔي اٛشطي يب ػبصٗبٙ ْٗٔ ٝ يب دػتِب  آ٘ٔٔي ٗثْ آطاٛغ ثيٚ  ١بي ثيٚ  ػبصٗبٙ

ُزاسي ػِٜيٚ ٝ   ١بي كؼئي ١ؼتٜذ، ثبيذ ػشٗبي٠  ًب١ؾ يبسا٠ٛ ػٞخت دسٝٙ ًـٞس١ب ٠ً دس پي

دهيوي سا دس حٞصٟ ث٢جٞد ظشكيت ٝ تٞاٙ ٢ٛبدي ٝ ػبصٗبٛي ًـٞس١ب ث٠ ٜٗظٞس هغغ اخشاي 

ػبصي  تل٘ي١ٖبيي ٠ً ٗضشات ثؼيبس صيبد ٝ ٜٗبكغ ثؼيبس ً٘ي داسد، داؿت٠ ثبؿٜذ. ثشاي   ػيبػت

تٞاٛذ ثشاي ثشآٝسد ٗيضاٙ   تحٔيْ اعلاػبت ٗي   ٝ   ي ٝ تدضي٠آٝس  ٝخٞد ٛظبٕ دهين خ٘غ ،ٗغ٘ئٚ

تٞاٛذ ث٠   ١بيي ٗي  ١ب ٝ ٗيضاٙ ٗخبٓلت دس ؿشايظ ٗختٔق ٗليذ ثبؿذ. چٜيٚ ثشآٝسد  ايٚ ١ضي٠ٜ

١ب ً٘ي ًٜذ تب دس ٗٞسد صٗبٙ ٜٗبػت ثشاي اخشاي اكلاحبت ٝ ٗويبع اخشاي ايٚ هجيْ   دٝٓت

 ٠ ثبؿٜذ.ُيشي ٜٗبػجي داؿت  اكلاحبت تل٘يٖ

١بي تحوين، ايدبد يي پبيِبٟ خبٗغ اعلاػبتي اص سٝيذاد١ب ٝ   تشيٚ اٝٓٞيت  يٌي اص ٢ٖٗ

١بي ػٞخت دس ًـٞس١بي ٛيبصٜٗذ اكلاح يبسا٠ٛ اػت. ايٚ پبيِبٟ   ٗشثٞط ث٠ يبسا٠ٛ يكشايٜذ١ب

دس ٠ً سا ١بيي   ١ب ٝ اِٛيضٟ  تٞاٛذ اعلاػبت ٗشثٞط ث٠ اكلاحبت ٝ ١٘چٜيٚ تلاؽ  اعلاػبتي ٗي

١بي   ١ب يب ؿٌؼت  ٛ٘بيبٙ ػبصد ٝ دس ًٜبس آٙ ٗٞكويت ،پـت پشدٟ ايٚ اكلاحبت ٝخٞد داسد

١بي ٗختٔق   ٠ٌٜ ثخؾ١بي ػ٘ٞٗي، تٞخ٠ ث٠ اي  سٝي دادٟ سا ١ٖ تجييٚ ًٜذ. دس ثشسػي ٗخبٓلت

ػت. ثذيٚ ٜٗظٞس ثؼيبس ٢ٖٗ ا ،ًٜٜذ  ٛؼجت ث٠ اكضايؾ هي٘ت ػٞخت اػتشام ٗيخبٗؼ٠ چ٠ِٛٞ 

١بيي سا ًب١ؾ د١ذ   تٞاٛذ چٜيٚ ٗخبٓلت  سا١جشد١بي استجبعي ٝ تجٔيـبتي ٠ً ٗيؿٞد   يپيـ٢ٜبد ٗ

 ٗٞسد ٗغبٓؼ٠ ٝ پظ١ٝؾ هشاس ُيشد.

. ًٜذ  ٛتبيح ايٚ ٗغبٓؼ٠ ١٘چٜيٚ تٞخ٠ ث٠ ٗجبحث صيش سا ثشاي ٗغبٓؼبت آيٜذٟ پيـ٢ٜبد ٗي

سد ثشسػي هشاس ٗٞ تش  تش ٝ دهين  تٞاٛذ ث٠ كٞست خبف  ١بي ٢ٛبدي ٗٞسد اػتلبدٟ ٗي  ؿبخق

١بي ٗٔي ٛلت ث٠ ػٜٞاٙ يي ػبْٗ اثشُزاس دس پشداخت   اثش حضٞس ؿشًتُيشد. ثشاي ٗثبّ، 

١بي ديِشي   ػٞخت تٞاٜٛذٗي١بي آتي   پظ١ٝؾ تٞاٛذ دس ٗغبٓؼبت ثؼذي ٓحبػ ؿٞد.يبسا٠ٛ ٗي

 ثش ثٜضيٚ پٞؿؾ د١ٜذ.    سا ٛيض ػلاٟٝ
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